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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,

PARA

DISTRIBUICAO PRIVADA, DA POSITIVO INFORMATICA S.A. N.

CSBRA20140400151

Pelo presente instrumento particular:

II.

I11.

Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo),

POSITIVO INFORMATICA S.A., sociedade anénima com tegistro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), categoria A, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Paran4, na Rua Jodo Bettega, n® 5200, CIC, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 81.243.735/0001-48, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”); e

Na qualidade de Debenturista (conforme definido abaixo),

CREDITO CORPORATIVO BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°08.708.019/0001-07, aqui tepresentado por seu gestor
CREDIT SUISSE (BRASIL) DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 700, 11° andar (parte), insctita no CNPJ/MF sob
n.° 30.121.792/0001-13, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social; e

Na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao (conforme definido
abaixo), representando a comunhio dos titulares de tempos em tempos das Debéntures
(“Debenturistas”),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a
forma de sociedade anénima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social (“Agente Fiduciario”),

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

e, ainda,

IVv.

Na qualidade de fiadores (em conjunto, “Fiadores”),

POSITIVO INFORMATICA DA AMAZONIA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Manaus, Estado do Amazonas, na Avenida dos Oitis, n® 2449, bairro Armando Mendes, CEP
69075-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.239.748/0001-53, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (“Positivo Amazénia”); e

POSITIVO INFORMATICA DA BAHIA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
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IIhéus, Estado da Bahia, na Rua Rotary, n® 67, bairro Cidade Nova, CEP 45652-020, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 09.612.286/0001-30, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Positivo Bahia”),

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de Escritura

da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia

Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da Positivo
Informatica S.A. n.° CSBRA20140400151” (“Escritura de Emissdo”), de acordo com os termos e
condi¢bes a seguir.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecdo feita aos
sabados, domingos, feriados declarados nacionais e dias em que néo haja expediente bancario aberto ao

publico no local da sede da Emissora.

1.1

1.2

2.1

AUTORIZACAO

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia
real, com garantia fidejussoria adicional, em série unica, da Emissora ("Emissao" e
"Debéntures”, respectivamente) ¢ realizada com base nas deliberagbes da Reunido do
Consclho de Administragio da Emissora realizada em 24 de abril de 2014 ("RCA"), nos
termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, "Lei das
Sociedades por Acdes"), que aprovou os termos e condi¢cbes da Emissdo, bem como a

constitui¢io das Garantias Reais (conforme abaixo definido).

A garantia fidejusséria da presente Emissio é concedida pelos Fiadores de acordo com as
deliberacdes tomadas (i) na Reunido de Quotistas da Positivo Amazoénia realizada em 29 de
abril de 2014; e (i) na Reunido de Quotistas da Positivo Bahia realizada em 29 de abril de
2014, as quais aprovaram a concessio da Fianca (conforme definido abaixo) (“Aprovacio dos
Fiadores”).

REQUISITOS
A Emissdo sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

I arguivamento ¢ publicacio da ata da RCA. A ata da RCA devera ter sido arquivada na
Junta Cometcial do Estado do Parand ("Junta Comercial”) e publicada no Diétio
Oficial do Estado do Parana (DIOE) e nos jornais Brasil Econémico e Metrépole,
nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

11. arguivamento e publicacio das atas da Aprovacio dos Fiadores. As atas da aprovagdo societaria
dos Fiadores referidas na Clausula 1.2 acima serdo devidamente arquivadas perante as
juntas comerciais competentes e publicadas no diario oficial do local de sua sede, bem
como em jornal de grande circulagio utilizado pelos Fiadores para suas publicacGes
societarias.

111. inscrigdo e registro desta Escritura de Ewmissao ¢ seus eventuais aditamentos. Esta Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ter sido inscritos na Junta Comercial,
nos termos do inciso II e do paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Agoes, e registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da sede das
partes identificadas do preambulo da Escritura de Emissdo, quais sejam, Curitiba-PR,
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3.1

5.1

52

Sido Paulo-SP, Rio de Janeiro-R], Manaus-AM e Ilhéus-BA;

IV. registro para custodia. As Debéntures deverio ter sido registradas para custodia eletronica
na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a liquidagdo financeira
dos eventos e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da CETIP. As
Debéntures nio serdo registradas para negociagio mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela
CETIP;

V. auséncia de registro na CV M e na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”). As Debéntures serdo objeto de distribui¢do privada, sem
qualquer esfor¢o de venda perante investidores, nao estando sujeita a registro perante
a CVM ou 2 ANBIMA; e

VL assinatura ¢ registro dos Contratos de Garantia Real (conforme abaixo definido). Até a Data de
Emissio (conforme abaixo definido), os Contratos de Garantia Real deverio ter sido
assinados e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme abaixo
definido) registrado, na forma nele prevista, nos respectivos cartérios competentes.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: a) a industrializacdo, comercializacio, distribuicio, locagio e
assisténcia técnica de bens e equipamentos de qualquer natureza na éarea de informatica e
eletro-eletronica; b) o desenvolvimento, comercializacdo e locacio de softwates e sistemas
diversos; c) a industrializacio, comercializagdo e desenvolvimento de projetos tecnolégicos na
area de informatica e eletro-eletrénica; d) a representagio, comercializacio, planejamento,
implantagdo, treinamento, suporte técnico, suporte pedagdgico e assisténcia técnica de
equipamentos, laboratérios e mobilidrio de informdtica, franquias, sistemas de aplicagio
pedagdgica, sistemas de administragdo escolar e sistemas didaticos de ensino; ¢) a prestagdo de
servicos na area de informatica; f) a comercializagdo ou cessdao de direitos autorais, proprios e
de terceiros; g) a editoragdo e comercializacio de livros; h) a participagio societaria em
empresas ¢/ou empreendimentos de qualquer natureza, que tenham ou nio objeto social
idéntico ao da Emissora; e (i) o desenvolvimento e manuten¢ido de portal, provedor de
conteudo ou outros servicos de informacao e veiculagiao de conteudo na internet.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados ao pagamento de
dividas de curto prazo e ao refor¢o do seu capital de giro.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Colocagdo. A distribuicao das Debéntures sera privada, sem a intermediacdo de instituiges
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e sem qualquer esfor¢o de venda
perante o publico geral, sendo expressamente vedada a negociacio das Debéntures em bolsa
de valores ou em mercado de balcio organizado, ressalvado o disposto na Clausula 5.4 abaixo.

Prego de Subscricao ¢ Forma de Integralizagao. As Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, a
partir da Data de Emissio, a exclusivo critério dos Debenturistas, observando-se para tanto as
disposi¢Oes desta Escritura de Emissdo e da regulamentagao aplicavel. Caso os Debenturistas
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5.4

6.1

6.2

6.3

6.4

decidam subscrever as Debéntures, esta deverd ocorrer pelo Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido) acrescido da Remuneragio (conforme abaixo definido), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sua efetiva subscricao
e integralizacdo, mediante a assinatura dos boletins de subscricdo correspondentes, podendo
ser colocadas com dgio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscri¢do das
respectivas Debéntures.

521  As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, com agio ou desagio,
se for o caso, em moeda corrente nacional, mediante depésito na Conta Vinculada (conforme
definido abaixo) fora do ambito da CETIP, sendo certo que o 4gio ou desigio serd 0 mesmo
para todos que subscreverem e integralizaram Debéntures na mesma data.

Negociagao das Debéntures. As Debéntures nio serdo registradas pela Emissora para negociagio
no mercado secundario, através do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, operacionalizado
¢ administrado pela CETIP. As Debéntures serdo custodiadas eletronicamente na CETIP. Os
Debenturistas poderdo livremente transferir, ceder e alienar, as Debéntures, em carater
privado, observada a regulamentagdo aplicavel, exclusivamente em mercado de balcio nio
organizado.

Negociagio das Debéntures via Oferta Piblica Secunddria. Os Debenturistas poderdo, a qualquer
tempo durante a vigéncia das Debéntures, decidir, a seu exclusivo critério, pela negociacio
publica das Debéntures que tiver adquirido, via oferta publica secundaria, nos termos da
Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, ou da Instrucio da
CVM 1n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, concordando, desde ja, a Emissora
com referida possibilidade. Nessa hipotese, a Emissora se obriga a colaborar com os
Debenturistas, tomando todas as providéncias e fornecendo todas as informagles e
declaragdes necessarias para viabilizar a realizacdo da oferta publica secundaria, sendo que os
custos relacionados a esta serdo arcados pelos Debenturistas.

54.1  Caso ocorra oferta publica secundaria das Debéntures, conforme previsto na Clausula
5.4 acima, as Partes se comprometem a firmar aditamento a esta HEscritura de Emissdo com o
objetivo de refletir as alteragdes necessarias, conforme aplicavel.

54.2 Todos os Debenturistas que venham a adquirit Debéntures, seja por meio de
negociagio privada, seja por meio de oferta piblica secundaria, ficardo obrigados a observar o
disposto nesta Escritura de Emissio.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Niimero da Ewmissao. As Debéntures representam a 1% emissdo da Emissora.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao ¢ de até R$100.000.000,00 (cem milhées de
reais) na Data de Emissao ("Valor de Emissdo").

Qunantidade. Serao emitidas até 100 (cem) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitario").



6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

Forma ¢ Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de diteito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
(conforme abaixo definido). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

Tipo e Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢les de
emissdo da Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional,
na forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

Banco Liguidante ¢ Escriturador Mandatdrio. O banco liquidante da Emissdo é o Itad Unibanco
S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n. 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante"). O esctiturador mandatario das Debéntures é o
Itad Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNP] sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador™).

Garantias Reais. A Emissora constituird, de forma irrevogavel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, direitos reais em garantia do integral e pontual cumprimento de todas as
obriga¢es assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora e pelos Fiadores relativas
as Debéntures e demais obrigacdes nos termos desta Hscritura de Emissao, gravando de 6nus
reais os seguintes bens e/ou direitos de titularidade da Emissora, conforme o caso (em
conjunto, “Garantias Reais”): (i) penhor de determinados estoques de pegas e produtos
existentes no ativo da Emissora, de propriedade da Emissora, desde que nio previamente
onerados pela Emissora, nos termos e condi¢des a serem descritos no respectivo instrumento
a ser celebrado até a Data de Emissio entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e demais partes 14 identificadas (“Contrato de Penhor de

Estoque”), o qual devera ser registrado nos competentes cartérios, na forma nele prevista, e
em todo caso em até 60 (sessenta) dias contados da data de apresentagio do contrato aos
competentes Cartorios de Registro de Iméveis, observado o prazo para protocolo constante
do Contrato de Penhor de Estoques; (ii) cessao fiduciaria de determinados direitos creditérios,
de titularidade da Emissora, principais e acessorios, contra seus clientes, decorrentes da
comercializacio de seus produtos em geral, decorrentes de obrigagdes ja cumpridas pela
Emissora (“Recebiveis Onerados™), bem como determinados direitos creditorios da Emissora,

principais e acessorios, presentes e futuros, decorrentes da titularidade das contas mantidas
pela Emissora junto a institui¢oes financeiras que venham a receber os Recebiveis Onerados e
de contas vinculadas mantidas pela Emissora junto ao Banco Credit Suisse (Brasil) S.A.

(“Banco Custodiante™); em ambos os casos, desde que ndo previamente onerados pela
Emissora, nos termos e condi¢cdes a serem descritos no respectivo instrumento a ser celebrado
até a Data de Emissdo entre a Emissora, o Agente Fiducirio, na qualidade de representante
dos Debenturistas, ¢ o Banco Custodiante (“Contrato de Cessio Fiduciiria de Direitos
Creditérios”), o qual devera ser registrado nos competentes cartérios, na forma nela prevista
até a Data de Emissdo; e (iii) alienacdo fiduciaria de imével da Emissora, desde que nao
previamente onerados pela Emissora, nos termos e condigdes a serem descritos no respectivo
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6.11

instrumento a ser celebrado até a Data de Emissdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Alienacio Fiduciaria de Imével”
e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Estoque e o Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios, doravante denominados “Contratos de Garantia Real”), o qual devera ser

registrado nos competentes cartorios, na forma nele prevista, e em todo caso em até 60
(sessenta) dias contados da data de apresentacdo do contrato aos competentes Cartérios de
Registro de Iméveis, observado o prazo para protocolo constante do Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Imével. Observados os prazos e condi¢oes para a constituicdo das Garantias
Reais, conforme disposto em seus respectivos instrumentos, estas deverdo corresponder, em
conjunto, apés a devida constituicdo e a todo tempo durante a vigéncia das Debéntures, a, no
minimo, 110% (cento e dez por cento) de todas as obriga¢les, principais e acessorias,
assumidas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nos termos desta Escritura de Emissio, dos
Contratos de Garantia Real e dos demais documentos relacionados as Debéntures, conforme
prorrogados, alterados e¢/ou aditados de tempos em tempos.

6.10.1 Fica desde ja certo e ajustado que a nio observancia, pelo Agente Fiduciatio, dos
prazos para execugdo de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo nio ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

Garantia Fidejussiria. Os Fiadores, neste ato, obrigam-se solidariamente entre si e com a
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores,
principais pagadores e solidariamente responsaveis por todas as obrigacdes assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo, sem limita¢do, o Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a Remunerac¢io, multa
por Evento de Vencimento Antecipado e Inadimplemento de Obrigacio Nao Pecuniaria
(descrito na Cldusula 6.21 abaixo) e os Encargos Moratérios (conforme abaixo definido),
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, incluindo a remuneracio do
Agente Fiduciario e demais despesas por este realizadas na execucido da sua funcio, bem como
todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios, comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos, outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissao e/ou dos
Contratos de Garantia Real, inclusive verbas de carater indenizatério ("Fianca" e, em conjunto
com as Garantias Reais, as "Garantias"), renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333 § unico,
364, 360, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839, todos da Lei n°® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (o “Cédigo Civil”), e nos artigos 77 e 595, da Lei n° 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (o “Cédigo de Processo Civil”).

6.11.1 Os Fiadores obrigam-se a pagar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio de
notificagdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario nesse sentido, todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura
de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pelos Fiadores na conta bancaria indicada pelo
Agente Fiduciario na notificacdo de que trata esta Clausula, fora do ambiente da CETIP,
renunciando os Fiadores a quaisquer discussdes de mérito, agdo, disputa, reclamag¢io ou
formalidades adicionais de qualquer natureza, uma vez recebida a notifica¢io indicada acima.



6.12

6.13

6.14

6.15

6.11.2 A Fianca prestada pelos Fiadores constitui uma promessa de pagamento valida,
exequivel e incondicional, devendo os Fiadores cumprir todas as suas obriga¢des decorrentes
desta Fianca sem oposicdo de qualquer excecdo ou objecdo, sendo certo, ainda, que, caso
qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada, por qualquer motivo,
ilegal, invalida ou ineficaz, todas as demais disposi¢des aqui contidas permanecerdo licitas,
validas e eficazes em relacdo aos Fiadores.

6.11.3 Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar a
Fianca, total ou parcialmente, observado, entretanto, que os Fiadores desde ji concordam e
obrigam-se a exigitr ¢/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelos Fiadores nos
termos da Fianca somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura de Emissao. Caso os Fiadores recebam da Emissora, por
pagamento voluntirio, por erro ou em cumprimento de ordem judicial, qualquer valor
referente a Fianga, enquanto os Debenturistas ainda nio tenham recebido todos os valores a
eles devidos, os Fiadores se obrigam, imediatamente, a repassar a quantia recebida aos
Debenturistas.

6.11.4 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme func¢io que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes for necessatio até a integral liquidacdo dos valores
devidos pela Emissora.

6.11.5 A Fianca ¢é outorgada em cariter irrevogavel e irretratavel, e vigerd até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, nos termos aqui previstos.

6.11.6 Fica estabelecido que esta Hscritura de Emissdo serd levada a registro nos
competentes cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua assinatura.

6.11.7 A inobservincia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos desta Escritura de Emissdo para
execu¢do de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Data de Emissio. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 09 de
maio de 2014 ("Data de Emissao").

Data de Vencimento. A data de vencimento das Debéntures sera 11 de abril de 2016 ("Data de
Vencimento"), sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, em especial
no que diz respeito ao Cronograma Alternativo (conforme abaixo definido).

Amortizagao do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago
integralmente na Data de Vencimento.

Remuneragdo. As Debéntures fardo jus a uma remuneragio equivalente a 100% (cem por cento)
da variagdao acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia,
"over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua



pagina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa (Spread,
conforme abaixo definido) calculada ao ano, equivalente a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com o Rating (conforme definido
abaixo) das Debéntures, conforme desctito na Clausula 6.15.1.1 abaixo ("Remuneracio").

6.15.1 A Remuneracio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis pot
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures desde a
Data de Emissio ou Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

J: valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures no
inicio de cada Periodo de Capitaliza¢ao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = FatorDI x FatotSpread, onde:
FatorDI: produtério das Taxas DI-Ower com uso de percentual aplicado da data de

inicio do Periodo de Capitaliza¢ido (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Dlzﬁ(1+Tle)
k=1

, onde:
n: nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacio,
sendo "n" um numero inteiro;
k: nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
DI, .

Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

252

DI, =| DI, +1| -1

, onde:

DI, . Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme fé6rmula abaixo:



DP

252
FatorSpread = spread +1

, onde:

Spread: sobretaxa informada com 4 (quatro) casas decimais, variavel de acordo com o Rating

das Debéntures, nos termos da Clausula 6.15.1.1 abaixo;

DP:

niamero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um

numero inteiro.

6.15.1.1.

®

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneracio:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

O fator resultante da expressio (1 + TDIy) ¢é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

1

Para os fins desta Escritura de Emissdo, (i) "Rating" significa a classificacdo de
risco na modalidade rating ou credit assessment atribuida as Debéntures pela Agéncia
de Rating (conforme definido abaixo), observado que, sempre que a Agéncia de
Rating divulgar e encaminhar ao Agente Fiduciario as classificagoes de risco em
letras maiusculas (brA+ e brBBB, por exemplo), tal classificacdo sera interpretada
como da modalidade rating, e sempre que a Agéncia de Rating divulgar
classificagdes de risco em letras minusculas (bra+ e brbbb, por exemplo), tal
classificacio serd interpretada como da modalidade credit assessment; e (i) "Agéncia

de Rating" significa a Standard & Poor's Rating Services;

Na hipétese de eventual diferenca entre classificacio de risco na modalidade
rating ou credit assessment atribuida as Debéntures pela Agéncia de Rating, sera
sempre considerada, para fins desta Escritura de Emissdo, a classificacio mais
recente;

O Rating das Debéntures devera ser feito pela Agéncia de Rating;

O Spread aplicavel a Remuneragdo a partir da Data de Emissdo, inclusive, serd

2,00% (dois inteiros por cento) (“Spread Inicial”);



) Na hipétese de a classificagio de risco (Rating) das Debéntures ser rebaixada para
Rating inferior a brBBB pela Agéncia de Rating, a qualquer tempo, a Remuneracao
passara a ser referenciada pelo Spread Inicial acrescido de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) calculado ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, por cada nivel de classificagio (notch) inferior a brBBB, a partir do
primeiro dia do Periodo de Capitalizacio em que houver tal rebaixamento. Para
fins de esclarecimento, cada rebaixamento de nivel de classificagdo (noxh) inferior
a brBBB fara jus ao acréscimo no Spread Inicial de 0,50% (cinquenta centésimos
por cento), conforme descrito acima, ou seja, o primeiro nivel de classificacio
(norch) inferior a brBBB fard jus ao acréscimo no Spread Inicial de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento), o segundo nivel de classificacio (moch) inferior
a brBBB fara jus ao acréscimo no Spread Inicial de 1,00% (um inteiro por cento) e

assim sucessivamente;

(xi) Na hipétese de o Rating das Debéntures ser rebaixado pela Agéncia de Rating uma
ou mais vezes, conforme previsto no item (x) acima, e posteriormente vir a ser
aumentado pela Agéncia de Rating para classificacdo que seja igual ou superior a
brBBB, a Remuneragdo sera referenciada pelo Spread Inicial a partir do Perfodo
de Capitalizagdo seguinte a reclassificagio; e

(xii) Na ocorréncia de alteragio do Rating das Debéntures que afete o Spread da
Remuneragio, a Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario e os
Debenturistas imediatamente, por escrito, a fim de cientifica-los do novo Spread
aplicavel, devendo, ainda, comunicar 2 CETIP em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
alteracio.

6.15.2 O periodo de capitalizagio da Remunera¢io ¢é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacdo, e
termina na Data de Pagamento da Remunerag¢do do respectivo periodo ("Periodo de

Capitalizacio").

6.15.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora, nio
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuragdo de TDIy a tltima Taxa
DI divulgada, observado que, caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja superior a taxa
utilizada para o calculo da Remuneragéo, sera devida, pela Emissora, a diferenca entre ambas
as taxas. Se a ndo divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-a o disposto nas Clausulas abaixo quanto a definicdo do novo parimetro de
remuneracao das Debéntures.

6.15.4 Na hipétese de extingio, limitacio e¢/ou nio divulgacio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apura¢io e/ou divulgacao ou no caso
de impossibilidade de aplica¢do da Taxa DI as Debéntures por proibic¢do legal ou judicial, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI nio possa ser utilizada por proibi¢ao
legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢oes) para deliberar, em comum acordo com a
Emissora e observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo parimetro de remuneragiao
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das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagido desse novo parametro de remuneracio, a
ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator DI quando do calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, observado que, caso a Taxa DI
posteriormente divulgada seja superior a taxa utilizada para o calculo da Remuneragio, serd
devida, pela Emissora, a diferenca entre ambas as taxas.

6.15.5 Na hipétese prevista na Clausula 6.15.4 acima, caso nio haja acordo sobre a nova
remunera¢io entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), a Emissora
optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias consecutivos
contados a partir da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

(@ a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento (“Data de Resgate das Debéntures”), o que ocorrer primeiro, mediante

pagamento do montante equivalente ao somatério das seguintes quantias (“Saldo de
Resgate das Debéntures™): (a) do saldo da Remuneracdo e demais encargos devidos e

nao pagos, desde a Data de Emissio ou da Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate; e (b) do saldo do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracio que seria devida pela Emissora caso tal
pagamento em razdo do resgate das Debéntures nio ocorresse, conforme estimado pelo
Agente Fiduciario (e informado a Emissora na data do resgate), entre a data do resgate
(conforme abaixo definido) e a Data de Vencimento (considerando-se as Datas de
Pagamento da Remunerago originais), trazidos a valor presente na Data de Resgate das
Debéntures tendo por base a taxa de desconto equivalente a 100% (cem por cento) da
ultima Taxa DI disponivel. Fica também estabelecido que, para fins de apuracio da
Remuneracio no cédlculo do Saldo de Resgate das Debéntures, a dltima Taxa DI
disponivel sera utilizada na férmula de calculo da Remuneragio no lugar da Taxa DI; ou

(b)  a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com sua
consequente liquidacdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nio
excedera a Data de Vencimento. Caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdao das
Debéntures em mais de uma data, a amortizacdao devera ser realizada de forma pro rata
entre os titulares das Debéntures em Circulagiao. Neste caso, as Debéntures fardo jus,
desde a data da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.15.4 até a data de seu integral pagamento, 4 nova remunera¢do definida pelos
Debenturistas, segundo padroes de mercado, e apresentada a Emissora na referida
Assembleia Geral, ainda que ndo aceita pela Emissora, e desde que referida
remuneracio tenha sido aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

6.15.6 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto na Clausula 6.15.4 e seguintes,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno
vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo a Emissora de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. Os
Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a firmar todos e quaisquer documentos necessarios
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a efetivagao do disposto nas Clausulas 6.15.3, 6.15.4 ¢ 6.15.5 acima.

6.15.7  Pagamento da Remuneracio. A Remuneracao sera devida desde a Data de Emissao e sera
paga trimestralmente nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro (ou em periodo
superior ou inferior, com telagdo ao primeiro e dltimo Periodo de Capitalizagao, conforme o
caso), ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2015, ou no Dia Util
imediatamente subsequente, ¢, o ultimo, na Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneracio"), conforme tabela abaixo:

PARCELA ‘ DATA DE PAGAMENTO
12 15 de fevereiro de 2015
22 15 de maio de 2015

3 15 de agosto de 2015
42 15 de novembro de 2015
5% 15 de fevereiro de 2016
6* 11 de abril de 2016

6.16  Cronograma Alternativo. A exclusivo critério dos Debenturistas e na hipotese de a classificacao
de risco (Rating) das Debéntures divulgada pela Agéncia de Rating vir a ser, a qualquer
momento, inferior a brBBB- (“Rating Trigger”), ficard a Emissora sujeita a um cronograma
alternativo de vencimento (“Cronograma Alternativo”):

©) a Emissora deverd realizar a amortizagio de (i) 50% (cinquenta por cento) do
saldo devedor das Debéntures em Circulagdo em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da ocorréncia do Razing Trigger (“Primeiro Pagamento”); e (ii) os
50% (cinquenta por cento) remanescentes do saldo devedor das Debéntures
em Circulagdo em até 60 (sessenta) dias contados da ocorréncia do Rating

Trigger (“Segundo Pagamento™),

(b) o valor devido nesta hipétese sera equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracio e demais encargos devidos e ndo pagos,
desde a Data de Emissdio ou da Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Primeiro Pagamento e
a data do Segundo Pagamento, conforme o caso;

(© em qualquer caso, as datas de pagamento do Cronograma Alternativo nio
poderio ser posteriores a Data de Vencimento; e

) na hipétese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme abaixo definido) enquanto o Cronograma Alternativo estiver em
vigor, o Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obriga¢oes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Saldo de Vencimento Antecipado das Debéntures
(conforme abaixo definido), bem como de outros encargos devidos até a data
do efetivo pagamento.

6.17  Repactnagao. Nio havera repactuagio programada.
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6.18

6.19

6.20

Resgate Antecipado Facultativo ¢ Amortizagao Extraordindria Facultativa. As Debéntures ndo estardo
sujeitas a resgate antecipado facultativo, observado o disposto na Clausula 6.18.5 abaixo.

6.18.1 As Debéntures poderio ser amortizadas extraordinariamente, ou seja, fora da data para
amortizacdo nos termos da Clausula 6.14 acima (“Amortizacio Extraordinaria Facultativa), a
partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissio, ou seja, a pattir de 09 de
maio de 2015 (inclusive), a critério da Emissora, mediante Comunicacio de Amortizacio
(conforme abaixo definido).

6.182 O wvalor da Amortizagio Extraordinaria Facultativa devido pela Emissora sera
equivalente a (i) parcela do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulacio,
acrescido (ii) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizacdo em
questio até a data da amortizacio; e (iii) de demais encargos devidos e ndo pagos até a data da

amortizacao (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria de Debéntures™).

6.18.3 A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizacio da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, com no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia.

6.18.4 Para fins desta Clausula 6.18, o comunicado de amortizagdo extraordindria a ser
enviado pela Emissora ao Agente Fiduciario e publicado por meio de comunicacio aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.24 abaixo, com 5 (cinco) dias de antecedéncia, devera
conter os termos e condicdes da Amortizacio Extraordinaria Facultativa, incluindo
necessariamente: (i) a respectiva data de Amortizacio Extraordinaria Facultativa; (i) o
percentual da Amortizacio Extraordiniria Facultativa; e (iii) quaisquer outras informacoes

necessarias a operacionalizacdo da Amortizacio Extraordinaria Facultativa (“Comunicacdo de
Amortizacao”).

6.18.5 Fica, desde ja, certo e ajustado, que a aprovacdo pela Emissora da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures em percentual superior a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou seu saldo, conforme o caso, ensejard,
para fins de operacionalizacio da amortizagio na CETIP, a Amortizagio Extraordinaria
Facultativa da totalidade das Debéntutes.

Agquisicao Facnltativa. Sujeito a concordancia dos Debenturistas, a Emissora podera, a qualquer
tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, conforme o disposto no artigo 55, paragrafo 3° e
incisos I e II, da Lei das Sociedades por Ag¢oes: (a) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), devendo o
fato constar do relatério da administragiao e das demonstragoes financeiras da Emissora; ou (b)
por valor superior ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 2 mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em Circulagio.

Encargos Moratirios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas por forca desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso ficardo, ainda,
sujeitos a juros de mora de 1,0% (um por cento) ao mes, calculados desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria de 2,0% (dois por cento)
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6.21

6.22

6.23

sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Encargos Moratérios”), além da
Remuneracio, que continuar a incidir sobre o débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura
de Emissao, independentemente de aviso, notificagdao ou interpela¢ao judicial ou extrajudicial.

Multa por Evento de | encimento Antecipado e Inadimplemento de Obrigagio Nao Pecunidria. Ocorrendo
(i) inadimplemento de qualquer obrigacdo nio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao
ou em quaisquer das Garantias; ou (i) qualquer Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da declaragio do vencimento antecipado ou ndao das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, conforme disposto nesta Escritura de Emissdao, a Emissora ficard sujeita a
multa de 0,5% (meio por cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, a
qual devera ser paga pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da notificacio do
Agente Fiduciario nesse sentido em relagio a cada ocorréncia de cada obrigacio nio
pecunidria inadimplida ou a cada Evento de Vencimento Antecipado conforme previsto nesta
Clausula 6.21.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do Debenturista para receber
o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura
de Emissao ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no petiodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.23.1 a 6.23.7, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagcbes objeto desta Escritura de
Emissio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Saldo de Vencimento Antecipado
das Debéntures (e, ainda, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.23.5 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um

"Evento de Vencimento Antecipado"):

I inadimplemento, por parte da Emissora ou pelos Fiadores, com rela¢io ao pagamento
da amortiza¢io do Valor Nominal Unitario, da Remuneracido, de quaisquer valores
devidos sob o Cronograma Alternativo ¢/ou de qualquer outra obrigacio pecunidria
relativa as Debéntures;

11. descumprimento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de qualquer obrigacio nio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nas Garantias ou demais documentos
relacionados as Debéntures, observados eventuais prazos de cura especificos descritos
nas demais hip6teses desta Clausula 6.23, que nao seja regularizada no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contados da data do recebimento de aviso por escrito acerca do
descumprimento que for enviado a Emissora diretamente pelo Agente Fiducirio
e/ou por qualquer dos Debentutistas, individualmente ou em conjunto;

11I. ocorréncia de eventos que, com mero decurso de prazo, possam levar a ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado ou potencial declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures ou de outras dividas da Emissora ou dos Fiadores (1) com
valor individual ou combinado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas; ou (ii) com valor individual ou combinado
igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido da Emissora, o que
for menor;

1v. qualquer decisao judicial ou sentenga arbitral condenando ou determinando o
pagamento, pela Emissora, pelos Fiadores ou suas Afiliadas (conforme definido
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VL

VIIL

VIIL

IX.

abaixo), (i) de valor individual ou global, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhées de reais) ou o equivalente em outras moedas; ou (ii) de valor individual ou
global, igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido da Emissora,
o que for menor, desde que tal decisdo judicial ou sentenca arbitral ndo tenha sido
suspensa ou revertida no prazo de até 30 (trinta) dias;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, os Fiadores e/ou suas Afiliadas
sejam responsaveis, ainda que na condi¢io de garantidoras, e (i) cujo valor, individual
ou global, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas; ou (ii) cujo valor, individual ou global, seja igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Emissora, o que for
menot, salvo se, no prazo de 5 (cinco) dias contados do referido protesto, for
validamente comprovado pela Emissora, pelos Fiadores ou pela respectiva Afiliada
que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi
cancelado ou sustado; ou (iii) foi apresentada defesa tempestivamente e foram
prestadas as devidas garantias em juizo, observadas as restricdes contidas nesta
Escritura de Emissao;

decisdo(6es) judicial(is) determinando a execugdo de titulos contra a Emissora, os
Fiadores ou suas Afiliadas ou condenando a Emissora, os Fiadores ou suas Afiliadas a
pagamentos (i) cujo valor, em conjunto ou isoladamente, seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas; ou (ii)
cujo valor, em conjunto ou isoladamente, seja igual ou supetior a 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido da Emissora, o que for menor, desde que tal decisdo
ndo tenha sido suspensa ou revertida no prazo de até 30 (trinta) dias;

(@) dissolucao, extingdo, requerimento de autofaléncia ou da prépria insolvéncia,
decretagio de faléncia, pedido de recuperagio judicial ou procedimento similar,
conforme legislacdo aplicavel, ou adogio de qualquer medida para recuperacio
extrajudicial e/ou liquidacio da Emissora, dos Fiadores ou suas Afiliadas; ou (ii)
pedido de faléncia ou insolvéncia, ou procedimento similar, conforme legislagio
aplicavel, contra a Emissora, os Fiadores ou suas Afiliadas nio elidido no prazo legal;

cisdo, fusdao ou incorporagio (inclusive de agdes) da Emissora ou dos Fiadores, exceto
(i) no caso de cisdo em que a parcela cindida tornar-se fiadora desta Escritura de
Emissio, nos termos e condicdes aqui dispostos, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da operagao de cisdo; ou (ii) no caso de reorganizagdo societiria da Emissora que nao
resulte na alteragdo do numero de agdes detido pelos acionistas do bloco de controle
da Emissora e desde que as sociedades resultantes desta reorganizacdo tornem-se
tiadoras desta Escritura de Emissao, nos termos e condi¢oes aqui dispostos, em até 10
(dez) Dias Uteis contados da conclusdo da reorganizacio societaria;

transferéncia pela Emissora ou pelos Fiadores de qualquer obrigacdo relacionada as
Debéntures, sem a prévia e expressa autorizacio dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario;

pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participacdao nos lucros, ressalvado apenas o pagamento, pela Emissora, se aplicavel,
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agbes, desde que (1) ndo superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido

15



XI.

XI1I.

XIII.

XIV.

XV.

XVIL

XVIIL

XVIIIL

ajustado na forma ali prevista; (i) ndo esteja em curso um Evento de Vencimento
Antecipado ou evento que, mediante aviso ou decurso de tempo, possa se tornar um
Evento de Vencimento Antecipado;

observado o quanto disposto no inciso X acima, nio distribuicdo de dividendos
declarados e ndo pagos até o ultimo dia do exercicio social seguinte a sua declaracio;

pagamento de remuneracio aos acionistas com relacdo a dividendos declarados e nao
pagos enquanto nio distribuidos;

exceto pelo plano de recompra de agSes da Emissora atualmente em cutso, conforme
fato relevante divulgado pela Emissora em 26 de novembro de 2013, recompra, pela
Emissora de a¢des ou formalizacio de compromisso futuro de recompra de agdes na
forma de op¢oes em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

contratagdo de operagdes com derivativos pela Emissora em que as operacSes ativas
tenham como referéncia o valor das acoes de emissio da Emissora;

alienacio, desapropriagio, confisco ou qualquer outra forma de disposi¢io, pela
Emissora ou pelos Fiadores de ativos permanentes, incluindo participacdes, direta ou
indiretamente detidas por estas no capital social de suas Afiliadas, cujo valor,
individual ou global, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais)
ou o equivalente em outras moedas ou que possa causar uma Mudanga Adversa
Relevante (conforme abaixo definido);

se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo (a) a Emissora dispuser, transferir,
ceder ou alienar (ainda que em carater fiduciario), empenhar ou constituir qualquer
outro 6nus ou Gravame (conforme definido abaixo) sobre os bens e direitos objeto
das Garantias Reais ou qualquer outra forma de disposi¢do, ou (b) ocorra
desapropriacdo ou confisco das Garantias Reais;

caso a Fianca, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe de ser
oponivel em rela¢do a qualquer dos Fiadores, ou, ainda caso a Emissora, qualquer dos
Fiadores ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou
interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem
anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Fianca e/ou
quaisquer das obrigacdes de qualquer dos Fiadores nos termos da presente Escritura
de Emissdo, conforme o caso;

se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, for constituida ou prestada pela
Emissora ou pelos Fiadores qualquer garantia (real ou fidejussoria), security interest,
cessio ou alienacdao fiducidria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagio de bens, concessio de privilégio ou
preferéncia ou qualquer outro Onus real, gravame ou direito real de garantia
("Gravames") sobre bens ou direitos da Emissora ou dos Fiadores, exceto (i)
Gravames decorrentes de arresto, penhora, sequestro ou qualquer outra forma de
constricdo decorrente de decisGes administrativas, judiciais ou arbitrais ou garantia
necessaria para permitir a apresentacdo de defesa pela Emissora ou pelos Fiadores,
desde que nio recaiam sobre os bens e direitos onerados por meio dos Contratos de
Garantia Real, e que sejam limitados a bens (y) em valor total igual ou inferior a
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XIX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXV

R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas; ou (3)
em valor total igual ou inferior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Emissora, o que for menor; e (ii) Gravames outorgados em operacdes com credores,
financeiros ou ndo financeiros da Emissora, com valor agregado das operacoes
limitado a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sendo que o valor em
conjunto dos Gravames deverdo corresponder a, no maximo, 115% (cento e quinze
por cento) de todas as obrigac¢oes, principais e acessorias, assumidas pela Emissora
com relagio a tais operagoes;

ocorréncia de eventos ou situagdes que impossibilitem o exercicio, pelos
Debenturistas, de seus diteitos e garantias decorrentes desta Escritura de Emissio,
incluindo, mas sem limitagcdes, a ocorréncia de uma Mudanca Adversa Relevante,
desde que, sendo passivel de remediagio, tal evento ou situagio nio deixe de surtir
efeitos dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds sua ocorréncia ou verificacio e apds
sua respectiva notificacdo pelo Agente Fiduciario a Emissora;

nio renovagio ou o cancelamento, revogagio ou suspensio de autorizagdes e/ou
licencas, inclusive ambientais, que sejam exigidas por lei e de responsabilidade legal da
Emissora, dos Fiadores ou de qualquer de suas Afiliadas e cuja nio renovacio ou
cancelamento, revogacdo ou suspensdo resulte ou possa resultar em uma Mudanga
Adversa Relevante, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados de tal ndo
renovagio ou cancelamento, revogacdo ou suspensio, a Emissora, o respectivo Fiador
ou a respectiva Afiliada comprovar a existéncia de provimento judicial autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora, do respectivo Fiador ou da
respectiva Afiliada, conforme o caso, até a renovagdo ou a obten¢io da referida
autorizacio ou licenca;

qualquer declaragdo prestada nesta Escritura de Emissdo e nas Garantias ou demais
documentos relacionados as Debéntures seja inveridica, incotreta ou imprecisa em
qualquer aspecto relevante;

transformacdo da Emissora em outra forma societaria, nos termos do artigo 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, exceto quando referida
alteracdo ndo resultar em mudanga da atividade principal atualmente praticada pela
Emissora e/ou do ramo de negdcios atualmente explorado pela Emissora, conforme
indicado na Clausula 3.1. desta Escritura de Emissio;

reducio do capital social da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores com outra
finalidade que nio a absorc¢do de prejuizos, sem a prévia e expressa autorizagio dos
Debenturistas;

se houver qualquer transferéncia do controle societario da Emissora, dos Fiadores ou
de suas Afiliadas, tal como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes,
inclusive por meio de reorganizagio societaria que resulte em a Emissora, os Fiadores
ou as Afiliadas passarem a ser controladas por pessoa ou entidade nio pertencente ao
atual grupo de controle na data de assinatura da presente Escritura de Emissao;

nio manutencdo, pela Emissora, de seus registros contabeis de forma precisa e
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completa e sujeitos a auditoria por uma das seguintes empresas de auditoria:
PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S/S ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes
("Auditores Independentes") ou ainda, caso os respectivos relatérios e pareceres

emitidos pelos Auditores Independentes apresentem ressalvas ou parigrafos de
énfase;

XXVIIL inadimplemento de qualquer obrigacio, pecunidria ou ndo pecuniaria, ou declaracdo
de vencimento antecipado de Dividas (conforme abaixo definido) ou quaisquer
obrigacoes financeiras da Emissora, dos Fiadores e/ou de qualquer de suas Afiliadas
(i) cujo valor, individual ou global, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas; ou (ii) cujo valor, individual ou
global, seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Emissora, o que for menor;

XXVIIL. inadimplemento de qualquer obrigacdo, pecunidria ou nio pecunidria, ou
declaragdo de vencimento antecipado de qualquer outro instrumento firmado pela
Emissora, pelos Fiadotres e/ou por qualquer de suas Afiliadas com o Banco Credit
Suisse (Brasil) S.A. ou qualquer sociedade pertencente ao seu grupo econbémico,
independentemente do valor envolvido;

XXIX. realizacio de operacdes com detivativos com objetivo que nio seja de hedge;

XXX. nio observincia, pela Emissora, dos seguintes limites e indices financeiros, apurados e
calculados, pelos auditores independentes da Emissora, trimestralmente ao término de
cada trimestre do exercicio social da Emissora, a partir do trimestre findo em 31 de
marco de 2014 (inclusive), com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora e de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil
("Indices Financeiros"):

(1)  arelagdo entre a Divida Liquida (conforme abaixo definido) e o EBITDA dos
Ultimos 12 (doze) Meses nio podera ser supetior a:

TRIMESTRE INDICE FINANCEIRO

1T14 4,50x
2T14 4,50x
3T14 425x
4T14 4,00x
1T15 3,75x
2T15 3,75x
3T15 3,75x
4T15 3,75x
1T16 3,75x
2T16 3,75x

(2)  arelacio entre a Divida Liquida (excluidos, para fins deste item, financiamentos
contraidos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES)) ¢ o EBITDA dos Ultimos 12 (doze) Meses ndo poderi ser supetior
a
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TRIMESTRE INDICE FINANCEIRO

1T14 2,50x
2T14 2,50x
3T14 2,50x
4T14 2,50x
1T15 3,00x
2T15 3,00x
3T15 3,00x
4T15 3,00x
1T16 3,00x
2T16 3,00x

(3)  arelagio entre o EBITDA dos Ultimos 12 (doze) Meses e a Despesa Financeira
Liquida no mesmo periodo nio podera ser inferior a:

TRIMESTRE INDICE FINANCEIRO

1T14 2,00x
2T14 2,00x
3T14 2,00x
4T14 2,00x
1T15 2,00x
2715 2,25x
3T15 2,25x
4715 2,50x
1T16 2,50x
2716 2,50x

@) a relagdo entre a Divida Liquida e o Patriménio Liquido dos Ultimos 12 (doze)

Meses nao poderd ser supetior a:

TRIMESTRE INDICE FINANCEIRO

1T14 1,00x
2T14 1,00x
3T14 1,00x
4T14 1,00x
1T15 1,00x
2T15 1,00x
3T15 1,00x
4T15 1,00x
1T16 1,00x
2T16 1,00x

Para os fins desta Escritura de Emiss@o, os seguintes termos terdo os seguintes significados:

“Afiliada” significa, em relagio a uma Pessoa (conforme abaixo definido), qualquer Pessoa
que, direta ou indiretamente, é Controladora, Controlada, Coligada (conforme abaixo
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definidos) ou esta sob Controle (conforme abaixo definido) comum da Pessoa relevante ou de
seus herdeiros.

"Caixa e Aplicacoes Financeiras" significa caixa e aplicagoes financeiras de liquidez imediata,
deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes financeiras que estejam onerados ou
segregados em favor de terceiros. O caixa e aplicagbes financeiras de liquidez imediata
onerados em garantia das Debéntures, inclusive o Sinking Fund disposto na Clausula 7.1
abaixo, ndo integram, para todos os fins de direito, a defini¢do aqui disposta.

“Coligada” significa sociedades nas quais a Pessoa tenha influéncia significativa.

"Controle" (inclusive o termo "Controlada" e "Controlador(a)") significa o poder por meio do

qual qualquer Pessoa, diretamente ou indiretamente, seja titular de direitos que lhe assegurem
participagdo nas delibera¢Ses sociais ou dire¢io dos negdcios de determinada Pessoa e o poder
de eleger administradores de tal Pessoa, por meio de participacido societiria, contrato, acordo
g > (; > b
de voto, acordo de veto ou de qualquer outra forma.
> qualq

"Despesa Financeira Liquida" significa (i) o somatério das despesas financeiras de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo, mas ndo se limitando a,
despesas de juros, descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de
titulos, comissdes e despesas bancarias, tributos, contribui¢cdes e despesas de qualquer natureza
oriundos de opera¢des financeiras, descontado de (i) o somatério de receitas financeiras de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo receitas de
aplicagbes financeiras e excluindo as receitas financeiras oriundas de contratos de mituos com
Partes Relacionadas (conforme abaixo definido). Ficam excluidos os valores referentes as
variagbes cambiais ativas e passivas, inclusive decorrentes de transagdes de eventuais contratos

de hedge.

"Divida" significa o somatério das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer pessoas
fisicas, juridicas e/ou entidades governamentais, incluindo, mas nao limitado a, arrendamentos
mercantis, empréstimos e financiamentos com terceiros, emissio de titulos de renda fixa,
conversiveis ou nio, no mercado de capitais local e/ou internacional, dividas tributarias, avais,
fiangas e garantias fidejussorias prestadas, valores a pagar a acionistas incluindo, mas nio se
limitando a mutuos, saldos a pagar liquidos de saldos a receber decorrentes de derivativos,
incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos, bem como
operacles de securitizagdo de direitos creditorios de titularidade de uma Pessoa conforme
registradas no balanco de tal Pessoa conforme os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil.

"Divida Liquida" significa o montante de Divida deduzido do saldo em Caixa e Aplicagdes
Financeiras.

"EBITDA" significa, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e em
bases consolidadas, a diferenca entre (A) o somatério de (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, outros tributos, contribuicbes e participagdes minoritarias, (i) das
despesas de depreciagdo e amortizagdo, e (iif) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, e (B) resultado de equivaléncia patrimonial, apurados em bases consolidadas com
base nas praticas contabeis adotadas no Brasil e nos demonstrativos financeiros consolidados
da Emissora (“Resultado de Equivaléncia Patrimonial”).
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"EBITDA dos Ultimos 12 Meses" significa o somatério dos EBITDAs consolidados dos
quatro dltimos trimestres calendario encerrando-se na data de apuragio.

"Mudanca Adversa Relevante" significa um efeito prejudicial relevante na situacao (financeira

ou de outra natureza), negocio, bens, resultados operacionais e¢/ou perspectivas da Emissora,
dos Fiadotes e/ou de qualquer de suas Afiliadas, ou da Emissora, dos Fiadores e das suas
Afiliadas em conjunto.

"Parte Relacionada" significa a Emissora ou quaisquer de suas Afiliadas, Controladas,

Controladoras diretas e indiretas ou coligadas, assim como qualquer administrador ou familiar
(inclusive conjuge) de qualquer das pessoas aqui referidas e qualquer sociedade Controlada,
direta ou indiretamente, por administrador ou familiar (inclusive conjuge) de qualquer das
pessoas aqui referidas.

"Patrimonio Liquido" significa o montante de tal rubrica apurado em bases consolidadas com

base nas praticas contabeis adotadas no Brasil e nos demonstrativos financeiros consolidados
da Emissora.

“Pessoa” significa um individuo, sociedade ou quaisquer outras formas de pessoas juridicas
(incluindo todos os tipos de sociedades empresarias e sociedades simples), parceria, associacio,
trust, fundo de investimento, joint venture ou qualquer outra entidade ou organizacio, incluindo
um governo ou subdivisdo politica, ou ainda um departamento ou autarquia do mesmo,
incluindo, sem limitagdo, todos os tipos de entidades regulamentadas pelos Artigos 40 a 69 do
Cdédigo Civil, incluindo referéncias aos representantes legais e sucessores daquela Pessoa.

6.23.1 Para fins do disposto na Clausula 6.23, fica desde ja acordado que os Indices
Financeiros serdo acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, apds o recebimento
das informacdes necessirias conforme clausula 7.2 II (a) a (e) abaixo, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, relativas aos ultimos 12 (doze) meses
encerrando-se na data-base da apuracio dos Indices Financeiros e operacionais em questio.

6.23.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento
Antecipado" serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese do evento previsto no
inciso VII da Clausula 6.23 acima, sera a data em que ocorrer o referido Evento de
Vencimento Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures sera declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario, independente de notifica¢ao nesse sentido, devendo
o Agente Fiduciario, sem prejuizo do carater automatico do Evento de Vencimento
Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora da ocorréncia do
Evento de Vencimento Antecipado e exigir o imediato pagamento do Saldo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, bem como de outros encargos devidos até a data do efetivo
pagamento; ou (i) ocorrendo os demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
demais incisos da Clausula 6.23 acima, serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.23.3 abaixo, se tal Assembleia Geral aprovar o

vencimento antecipado das Debéntures (“Eventos de Vencimento Antecipado Nio
Automiticos”).

6.23.3. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos, o Agente Fiduciario deverd, em até 15 (quinze) dias contados da data em que for
constatada a ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado ou do fim do periodo
de cura, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
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6.24

6.25

efetiva declaracio do vencimento antecipado das Debéntures. O Agente Fiduciario devera
notificar a Emissora da convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas no minimo 1 (um)
Dia Util antes da data da realizacio da referida Assembleia.

6.23.4. No caso dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos, apés a realizacdo
da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.23.3 acima, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigit o imediato pagamento do Saldo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, bem como de outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos
que Debenturistas que representem, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio tenham optado por nio declarar o vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, hipétese na qual niao havera vencimento antecipado
das Debéntures.

6.23.5. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Saldo de Vencimento Antecipado
das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacio por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora (“Data de Pagamento de Vencimento
Antecipado”), sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios (exceto no caso do evento previsto na Clausula 6.23, inciso I, caso em
que os Encargos Moratérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento
deveria ter sido realizado). Caso o pagamento referido nesta Clausula 6.23.5 seja realizado por
meio da CETIP, a CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia.

6.23.6 As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.23.5 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.23.7. Nio obstante o previsto nas Clausulas acima, em caso de declaracdo de vencimento
antecipado, o valor devido pela Emissora serd o montante equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragio e demais encargos devidos e nio pagos, desde a
Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior até a

Data de Vencimento Antecipado (“Saldo de Vencimento Antecipado das Debéntures”).

ublicidade. ' Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer

Publicidade. 'Tod t d 1 tes d tes da E que, de qualq

forma, vierem a envolver, diteta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverio setr

publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas" no Diario Oficial do Estado do Parand

DIOE) e nos jornais Brasil Economico e Metrépole, utilizados pela Emissora para efetuar as
] P p p

publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des e pela CVM.

Comnnicagies. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverio ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

L para a Emissora ou para os Fiadores:

POSITIVO INFORMATICA S.A
Rua Joao Bettega, n® 5200
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Curitiba, Parana

At.: Lincon Lopes Fetraz
Telefone: +55 (41) 3316-7824
Fac-simile: +55 (41) 3316-7810

Correio Eletronico: ir@positivo.com.br

11. para o Debenturista:

CREDIT SUISSE (BRASIL) DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., como gestor do Debenturista

Rua Leopoldo Couto de Magalhies Jt., n® 700, 11° andar (parte)

04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Departamento Juridico
Telefone: +55 (11) 3701-6800
Fac-simile: +55 (11) 3701-6911

Correio Eletronico:  list.csbo-legal@credit-suisse.com

I11. para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Cond. Downtown — Barra da Tijuca - R]

At.: Antonio Amaro e Monique Garcia
Telefone: +55 21 3514-0000
Fac-simile: +55 21 3514-0099

Cotreio Eletronico: antonio.amaro(@oliveiratrust.com.br

ger3.agente(@oliveiratrust.com.br

IV. para o Banco Liquidante e ao Escriturador:

Itat Unibanco S.A. e Itad Corretora de Valores S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 - 10° andar
CEP: 04309-010 — Sao Paulo, SP

At.: Luiz Petito

Tel: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

V. para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663/ 1° andar
01452-001, Sio Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

.25. s comunicagoes referentes a esta Escritura de issao serdo consideradas entregues
6.25.1 As comuni referent ta Escritura de Emi r iderad tr

quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunica¢oes feitas por fax ou correio
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6.26

6.27

6.28

7.1

eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

6.25.2 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais partes
pela parte que tiver seu endereco alterado.

6.25.3 Eventuais prejuizos decorrentes da nio observincia do disposto na Clausula 6.25.2
acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

6.254 Os Fiadores nomeiam, de forma irrevogavel e irretrativel, a Emissora como sua
bastante procuradora para receber notificagdes e comunicagdes nos termos desta Escritura de
Emissio. Fica desde ja esclarecido que uma vez notificada/comunicada a Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao, os Fiadores serdo considerados como tendo sido
notificados/comunicados nos termos desta Escritura de Emissio, cabendo 4 Emissora
informar prontamente a respectiva pessoa da notificacio/comunicacio recebida.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo efetuados
pela Emissora, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas no
CETIP21 ou, ainda, por meio do Escriturador para os Debenturistas que nio tiverem suas
Debéntures custodiadas na CETIP.

Prorrogagao dos Prazos. Considerar-se-2o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou
bancario no local da sede da Emissora, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriados declarados
nacionais, sabados ou domingos.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isencio tributatia,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencao tributaria, com exce¢ao do
Debenturista que seja fundo de investimento, o qual ndo precisard enviar qualquer
documentagdo comprobatéria de imunidade ou isencdo tributiria ao Banco Liquidante, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante ou a2 Emissora.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

Sinking Fund. A Emissora compromete-se, a partir do 4° (quarto) més, inclusive, anterior a
Data de Vencimento, a constituir e depositar, todo 5° (quinto) Dia Util de cada més, em conta
corrente de titularidade da Emissora, ndio movimentivel pela Emissora, mantida junto ao

Banco Custodiante (“Conta Vinculada”), uma reserva de amortizacdo equivalente a 15%
(quinze por cento) do Valor de Emissdo, mensalmente, de forma linear, de modo a atingir
60% (sessenta por cento) do Valor de Emissao na Data de Vencimento, nos termos a serem
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios.
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7.2

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

II.

contratar a Agéncia de Rating para atribuir classifica¢do de risco na modalidade razing
ou credit assessment as Debéntures, obrigando-se a: (i) manter a Agéncia de Rating
contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta mantenha
atualizada a classificacio de tisco (rating ou credit assessment) que venha a ser atribuida as
Debéntures, (ii) prestar todas as informacdes e documentos solicitados pela Agéncia
de Rating, (iii) informar ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo no Rating das
Debéntures; e (iv) permitir que a Agéncia de Rating divulgue relatorio ou simula de
classificacdo de risco (rating ou credit assessment) das Debéntures e suas respectivas
atualizacSes para os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio ("Relatério de Rating"),

observado que (x) a Agéncia de Rating devera emitir e divulgar aos Debenturistas os
Relatérios de Rating, no minimo semestralmente, e (y) os valores devidos a Agéncia de
Rating para os fins aqui previstos deverdo ser pagos pela Emissora. A Emissora, desde
ja, para todos os fins de direito, renuncia a quaisquer direitos de confidencialidade
com relagio ao Relatério de Rating em favor do Agente Fiduciatio e dos
Debenturistas, comprometendo-se a entregar a estes o Relatério de Rating na mesma

data que estiver disponivel;
fornecer ao Agente Fiduciario:

() (@) no prazo de até 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social, cépia das demonstracGes financeiras consolidadas da
Emissora auditadas por um dos Auditores Independentes, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagio e regulamentagdo em vigor ("Demonstracbes
Anuais");

(b) juntamente com as Demonstra¢des Anuais, declaracio do Diretor Financeiro
ou Diretor Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou nio das
obrigacdes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissdo, especialmente
(i) com relacio aos Indices Financeiros e detalhando, em caso negativo, o
motivo do descumprimento, juntamente com memoria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencio final dos Indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de wvicios, suficiéncia de
informagoes e veracidade; e (i) com relagdo a realizacdo de operagdes com
Partes Relacionadas em condi¢oes equitativas com as de mercado, podendo o
Agente Fiduciario, em ambos os casos, solicitar a Emissora esclarecimentos
adicionais que se fizerem necessarios;

(© no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés o que ocorrer primeiro entre 45
(quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo dltimo trimestre de seu exercicio social) e a data
da efetiva divulgacio, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora, todas revisadas por um dos Auditores Independentes, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios contibeis
determinados pela legislacio e regulamentacio em vigor ("Demonstracdes
Trimestrais");
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@

(h)

®

(k)

@

juntamente com suas Demonstracdes Anuais ou Demonstra¢oes Trimestrais,
conforme o caso, relatorio contendo a descricao detalhada dos instrumentos
derivativos da Emissora e suas Controladas;

juntamente com suas Demonstragdes Trimestrais, declaracio do Diretor
Financeiro ou Diretor Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou
niao das obrigacoes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissio,
especialmente (i) com relagio aos Indices Financeiros e detalhando, em caso
negativo, o motivo do descumprimento, juntamente com memoria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessitias pata a
obtencio final dos Indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de wvicios, suficiéncia de
informacgoes e veracidade; e (ii) com relacdo a realizagio de operagdes com
Partes Relacionadas em condi¢es equitativas com as de mercado, podendo o
Agente Fiduciario, em ambos os casos, solicitar a Emissora esclarecimentos
adicionais relevantes que se fizerem necessarios;

todas e quaisquer informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

qualquer informacio que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa verificar o cumprimento das obrigacoes
nos termos da Escritura de Emissdo, bem como quaisquer informagdes que,
razoavelmente, venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario, inclusive com
relacdo as operagoes financeiras contratadas pela Emissora ou com relagdo ao
desempenho financeiro da Emissora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva solicitagao;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da publicacio, as informacées
veiculadas na forma prevista na Clausula 6.24 acima;

"Avisos aos Debenturistas", fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais ¢ reunides do conselho de administracio que de alguma forma
envolvam o interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrugao CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, ou, se ali ndo previstos,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data em que
forem realizados;

informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢bes desta
Escritura de Emissio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso V abaixo e na
Clausula 6.23 acima;

todos os demais documentos e informacgdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, comprometeu-se a enviar ao
Agente Fiduciario, nos prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contadas do recebimento da citagio, copia
de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagdo, conforme aplicavel,
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II1.

IV.

VI

VIIL

VIII.

IX.

XI.

XII.

apresentado por terceiros contra si, os Fiadores e/ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas, Controladoras, Controladas e/ou coligadas; e

(m) comunicac¢io escrita sobre a ocorréncia de uma Mudanca Adversa Relevante,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contado da data em que tomar
conhecimento de cada evento ou situacio;

submeter, na forma da lei, as Demonstracdes Anuais a exame e as Demonstracoes
Trimestrais a revisdo por qualquer dos Auditores Independentes;

conforme o caso, convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissio, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

informar, em até 1 (um) Dia Util ap6s sua ciéncia, ao Agente Fiduciario imediatamente
a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

nao realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ges
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer deliberagio ou intencdo de
deliberacio dos acionistas da Emissora relativa a pagamentos, pela Emissora, de
dividendos (inclusive, mas nio se limitando, os dividendos sobre a¢des preferenciais e
o dividendo minimo obrigatério) ou participagdo nos lucros, juros sobre capital
proprio, resgate de acdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas ou socios,
conforme o caso ("Pagamentos aos Acionistas"), sendo certo que referida notificacio
devera ser feita com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
qualquer Pagamento aos Acionistas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ou com esta
HEscritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, a Agéncia de Rating e sistema
de negociagio no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario incorridas para proteger os direitos e interesses dos Debentutistas e
do Agente Fiduciario ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobran¢a de qualquer quantia
devida aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciirio nos termos da Escritura de
Emissao;
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7.3

7.4

7.5

XIII. ndo constituir quaisquer subsidiarias que, em conjunto ou isoladamente, possuam
ativos consolidados totais superiores a0 menor entre (a) valor equivalente a 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido da Emissora; ou (b) R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhGes de reais), salvo se estas tornarem-se fiadores desta Escritura de Emissao;

XIV. manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissio, no que for aplicavel;

XV.  nio realizar operacGes com Partes Relacionadas exceto se em condi¢hes equitativas
com as de mercado; e

XVI.  ndo realizar quaisquer operacoes de compra e venda de ativos com credores de
Dividas da Emissora ou partes relacionadas de tais credores.

As despesas a que se refere o inciso XIII da Clausula 7.2 acima compreenderio, entre outras,
as seguintes:

1. publicacio de relatérios, avisos, editais e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio
aplicavel;

1I. emissao de certidoes;

I11. despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentacio,

quando estas sejam necessarias ao desempenho das fun¢des do Agente Fiduciario;
Iv. despesas com conference call e contatos telefonicos; e

V. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacoes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e interesses dos
Debenturistas, que nio tenham sido saldados na forma do inciso XIII da Clausula 7.2 acima,
sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo
a estas na ordem de pagamento.

7.4.1 O ressarcimento das despesas de que trata a Clausula 7.4 acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados a partir da entrega 2 Emissora dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciario, necessarias a protecdo dos
direitos dos Debenturistas.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciatio, ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda, que lhe
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7.6

causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢bes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente
Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um petiodo supetrior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia. Todas as
despesas constantes desta clausula serdo devidas pela Emissora e compartilhardo das Garantias
previstas nesta Escritura de Emissio.

Adicionalmente ao disposto acima, os Fiadores se obrigam a, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, ndo prestar qualquer tipo de garantia fidejussoria (seja na forma de fianga, aval ou
qualquer outra) ou garantia real que onere bens de titularidade dos Fiadores em beneficio de
credores da Emissora, nem celebrar quaisquer instrumentos que criem obrigacdes para os
Fiadores potencialmente realizar pagamentos em beneficio de credores da Emissora
(incluindo, sem limitac¢io, resgate, reembolso, etc.).

8 AGENTE FIDUCIARIO

8.1

A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura
de Emissio, que assina na qualidade de Agente Fiduciatio, e que, neste ato, e na melhor forma
de direito, aceita a nomeagido para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar
a comunhio dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

1. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o parigrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugio CVM n.°28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrucio CVM 28"), e demais normas

aplicaveis, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungio
que lhe é conferida;

II. aceita a funciio que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢oes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

IIT. esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
IV. ndo se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

V. nao tem qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;
VI verificou a veracidade das informacées contidas nesta Escritura de Emissio;
VIL.  aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e condi¢oes;

VIII. na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, as Garantias nao se encontram
devidamente constituidas e exequiveis, uma vez que ainda serdo assinadas e estardo
sujeitas aos competentes registros nos prazos previstos nas Clausulas 2.1 (IV), 6.10 e
6.11.6 acima, sendo certo que na Data de Emissio somente deverio estar
devidamente constituidas e exequiveis as garantias representadas pela Cessdo
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8.2

8.3

8.4

8.5

Fiduciaria de Direitos Creditérios e pela Fianca, de forma que ndo foi possivel
verificar a suficiéncia das Garantias na data de assinatura do presente instrumento.
Ap6s a devida constituicido das Garantias Reais, observados os prazos e condi¢Ses
dispostos em seus respectivos instrumentos, sua regularidade e suficiéncia serdo
devidamente verificadas;

IX. ¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

X. esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia Real e a cumprir suas obriga¢oes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

XI. a celebracio desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia Real e o
cumprimento de suas obrigacoes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

XII.  esta Escritura de Emissio e os Contratos de Garantia Real constituem obrigacoes
validas e eficazes do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos; e

XIII. ndo atua, nesta data, como agente fiducidrio em quaisquer outras emissGes de
debéntures da Emissora ou de sociedades integrantes do mesmo grupo econémico da
Emissora, com base no organograma encaminhado pela Emissora, além da presente
Emissao.

O Agente Fiduciario exercerd suas func¢des a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.

Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquida¢ao, dissolu¢io ou
extingiio, ou qualquer outro caso de vaciancia na funcio de agente fiduciario da Emissio, serd
realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo nio ocorrer em até 15
(quinze) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substitui¢do ndo implicard em
remuneracao ao novo agente fiduciario superior a ora avengada.

Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Bscritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do, que devera
ser providenciada pela Emissora com a maior brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto receberda a mesma
>

remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario, em todos os seus termos e condi¢oes, sendo

que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data

de inicio do exercicio de sua func¢io como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragio

podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde

que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagio prévia
a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucio CVM 28 e eventuais normas posteriores.

A substitui¢do do Agente Fiduciario em cariter permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na Junta Comercial junto com a presente.

O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunici-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.24 acima.

O agente fiduciario substituto exercerd suas fun¢des a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituicdo
ou até que todas as obrigacGes contempladas na presente Escritura de Emissio sejam
cumpridas.

Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta

qualidade:
I. receberd uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

(@  parcelas mensais de R$ 3.332,00 (trés mil, trezentos e trinta e dois), sendo a
primeira devida no 5° Dia Util apos a data de assinatura da presente Escritura
de Emissdo e as demais a cada més, no mesmo dia de pagamento da primeira
parcela;

(b)  a remuneracio sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias niao
sanadas pela Emissora e desde que tal pagamento nido incorra em duplicidade
com a parcela mensal mencionada;

(©)  caso haja a necessidade de acompanhamento de mais uma conta vinculada,
além da Conta Vinculada e da Conta Reserva (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios), a parcela mensal sera
acrescida de R$ 200,00 (duzentos reais) por conta adicional;

(d) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variacdo

acumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partit da Data de Emissdo, até as datas de pagamento de cada patcela,
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II.

II1.

IV.

calculadas pro-rata dje;

() em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remunera¢io, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1,0% (um por cento) ao més e multa de 2,0% (dois por cento), ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacado monetaria pelo IGPM, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(f)  as parcelas citadas na alinea “a” serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao
Programa de Integracio Social), CSLL (Contribui¢io Social Sobre o Lucro
Liquido), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remunera¢io do
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento; e

(g  aremuneragio do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com rela¢do ao seu pagamento por um perfodo superior a 30
(trinta) dias, serd suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos
Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia. A remuneracio
constante desta clausula serd devida pela Emissora e compartilhard das
Garantias previstas nesta Escritura de Emissio.

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive as despesas pagaveis pela Emissora nos termos
dos Contratos de Garantia Real, no prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega dos
documentos comprobatérios;

as remuneracbes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagio necessarias ao exercicio de nossa funcio, durante ou ap6s a implantacio do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagdo. Nio estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais, bem como indenizag¢Ges, decorrentes de a¢oes intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuagio
em defesa da estrutura da operacio, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e
deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a que se
referem o inciso II acima por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas  adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ido de seus
créditos e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus créditos, (i) incluem os gastos
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8.13

com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele propostas
no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; e (i) excluem
os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear
as despesas na proporcio de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢ao supetior
a proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagao;

No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacio das
condi¢des das debéntures apds a emissio ou da participagio em reunides ou
conferéncias telefénicas, bem como atendimento a solicitacdes extraordinatias, serdo
devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) execu¢do das
garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (i) implementacio das consequentes decisbes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovacio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
"relatorio de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das debéntures os
eventos relacionados a alteracdo (i) das garantias, (i) prazos de pagamento e (iii)
condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das debéntures ndo sio considerados reestruturacao das debéntures; e

No caso de celebragio de aditamentos a escritura de emissdo, bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servigos.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emissio,

constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

II.

IIT.

IV.

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nio o faca, a inscricio desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na Junta Comercial, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informacoes e documentos necessarios a referida inscri¢do;
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VI.

VIIL

VIIIL

IX.

XII.

XIII.

XIV.

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacSes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢cdes das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo a verificagdo do
registto dos Contratos de Garantia Real nos competentes cartorios, conforme
aplicavel; (i) a validade e exequibilidade das Garantias; e (iii) o valor dos bens dados
em garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade, na forma e
de acordo com os limites eventualmente previstos nos instrumentos respectivos;

intimar a Emissora a reforcar as garantias dadas, na hip6tese de sua deterioracio ou
depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartotios de
Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos o6rgios de imprensa previstos na Clausula
6.24 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agodes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as informag¢oes listadas abaixo. Para
tanto, a Emissora obriga-se a enviar o organograma, todas as informagoes financeiras
e atos societarios necessarios a realiza¢do do relatério supracitado, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para publicacdo do
relatério conforme disposto na Lei das Sociedades por Agdes. O referido
organograma do grupo societario devera conter, inclusive controladores, controladas,
controle comum, coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social.

() eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso

na obrigatéria prestagao de informagSes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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XV.

XVIL

XVIL

(©) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, com enfoque
nos indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da

Emissora;

(d) posi¢ao da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio, repactuacio e pagamentos da Remuneracdo realizados
no periodo, bem como aquisicbes e¢ vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

® acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

b
Emissora;

(2 relacdo dos bens e valores entregues a sua administracio;

() cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora, conforme
informacoes publicas disponiveis ¢/ou obtidas junto aos administradores da
Emissora;

@) declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das
Debéntures;

G declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de agente

fiduciario; e

k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
prépria Emissora, por sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagio
da companhia ofertante; (ii) valor da emissio; (iii) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e
valor dos bens dados em garantia e denominacio dos garantidores;
(vii) eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até o dia 30 de abril de
cada ano. O relatério devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

@) na sede da Emissora;
(i1) na sede do Agente Fiduciario; e
(iif) na CVM.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publica¢des, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposi¢ao nos locais indicados no XV acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdao de informacdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
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8.14

expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacido, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
titulares;

XVIII. coordenar a amortizagdo das Debéntures nos casos previstos nesta Hscritura de
Emissio;

XIX. fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer;

XX.  verificar o cumprimento, pela Emissora, da obrigacio de prestar as informac¢des
solicitadas pela Agéncia de Rating para atualizagdo do relatério de classificagdo de risco
(Rating) das Debéntures, nos termos do inciso I da Clausula 7.1 acima;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 15
(quinze) dias corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes.
Comunicacio de igual teor deverd ser enviada a CETIP; e

XXII.  disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora e validado
pelo Agente Fiduciario, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de

sua central de atendimento e/ou se seu website.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na
realizaciio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

I declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios,
observadas as condi¢bes da presente Escritura de Emissao;

11. executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
das Debéntures;

I11. requerer a faléncia da Emissora;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

8.141 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos I a IV acima se, convocada Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade dos Debenturistas
detentores das Debéntures em Circulacio. Na hipétese prevista no inciso V acima, o Agente
Fiduciario se eximira da responsabilidade de que trata a Clausula 8.14 acima se, convocada
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagao.
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9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhio dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciatio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas. Neste sentido, serd
dispensada a convocacio de Assembleias Gerais de Debenturistas, nos termos da Cldusula
6.23.3, que contarem com a presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.3.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Agente Fiduciario ou
aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em
segunda convocagio, com qualquer nimero.

Cada Debénture em Circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagGes, ressalvadas as exce¢des previstas nesta Escritura
de Emissido, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constituicio de
mandatarios, Debenturistas ou nio.

9.5.1  Quaisquer alteracles (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na Remuneracio
(com excegdo da deliberagio de que trata a Clausula 6.15.4 acima), (iii) no quérum de
deliberacio das Assembleias Gerais de Debenturistas e (iv) nos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 55% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, no caso de
alteracio de Evento de Vencimento Antecipado cuja nio declaracio dependa da aprovagio
dos titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

9.5.2 A renuncia a declara¢do de vencimento antecipado nido automatico das Debéntures,
nos termos da Clausula 6.23.3 acima, devera ser aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

Para os efeitos desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas como Debéntures em
Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas
e/ou liquidadas, excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de
suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por qualquer de seus controladores, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau ou
outras Partes Relacionadas ("Debéntures em Circulacio").
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9.7 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.

9.8 O Agente Fiduciario devera compatecer a Assembleia Geral de Debenturistas para prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10 DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

10.1 A Emissora e cada Fiador, conforme aplicavel, neste ato declara que, na data de assinatura

desta Escritura de Emissao, as informacdes abaixo sdo verdadeiras, corretas e consistentes:

II.

I1T.

IV.

VIIL

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
an6nima de capital aberto ou sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil;

tem capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de
Emissio e os Contratos de Garantia Real e a cumprir todas as respectivas obrigacoes
neles previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e os Contratos de
Garantia Real tém poderes estatutirios e/ou delegados para assumir as obrigacoes ora
estabelecidas e, sendo mandatatios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia Real, bem como as obrigacdes
respectivamente previstas, constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

a celebracio desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia Real, o
cumprimento de suas obrigacoes aqui e ali previstas e a emissdo das Debéntures nido
infringem ou contrariam (i) seus documentos societarios; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento que estejam sujeitos ou quaisquer de seus bens e propriedades; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que a afete ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

tem todas as autoriza¢Oes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas,
exceto aquelas cuja ndo obtencdo ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante;

cumpre em todos seus aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacoes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais
relevantes e indispensaveis a conducdo de seus negocios, inclusive o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢bes
do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e estdo, assim como suas
controladas, obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacao
de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos
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VIIL

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

XVIIIL

6rgaos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstracoes financeiras individuais da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 representam cortetamente a posi¢ao financeira
da Emissora naquela data e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentagio
aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, de
forma consolidada;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) exceto pelo disposto
no formulario de referéncia da Emissora, qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em
curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar Mudanca Adversa
Relevante;

cumprira todas as obrigacoes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia Real, incluindo mas nio se limitando a obriga¢do de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Cldusula 4 acima;

as informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial de sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo ha qualquer ligacio com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de
exercer plenamente suas fungoes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, bem como com a forma de célculo da remuneracio
das Debéntures, inclusive nas hipéteses previstas na Clausula 6.23.7 e Clausula
6.15.1.1;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caractetisticas semelhantes as das
Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estio
familiarizados com seus propoésitos e objetivos e aprovaram sua emissao;

¢ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e
de negobcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacdo das
Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomenda¢do de seus proprios assessores para definir o
tratamento financeiro, legal, regulatério, tributario e contabil pertinentes as

39



10.2

11.

XIX.

XXI.

XXII.

Debéntures, e nio se baseou em qualquer opinidao do Agente Fiduciirio e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiduciatio para definir o tratamento
contabil, fiscal, legal e regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequagao
das Debéntures a seus propésitos;

as obrigacoes de pagamento nos termos da Escritura de Emissao ou das Garantias,
conforme o caso, nio siao subordinadas a quaisquer outros créditos quirografarios que
venham a ser detidos por qualquer pessoa (exceto pela prioridade ou titularidade
conferida ao Debenturista sobre os Contratos de Garantia Real), serdo tratadas, pelo
menos, em igualdade de condi¢bes (pari passu) a quaisquer outros créditos
quirografarios detidos (com exce¢ao dos que disponham de privilégios creditérios
imperativamente conferidos exclusivamente por lei e ndo por ato da Emissora ou dos
Fiadores e créditos garantidos por outras garantias permitidas nesta Escritura de
Emissio);

ndo prestou declaragGes falsas, imprecisas ou incompletas ao Debenturista e/ou ao
Agente Fiducidrio e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanca
Adversa Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado;

exceto com relagdo a processos judiciais ndo provisionados, ndo possui quaisquer
passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou contingéncias
decorrentes de operagdes praticadas que ndo estejam refletidos nas respectivas
demonstraces financeiras ou em suas notas explicativas ou que possam causar uma
Mudanca Adversa Relevante; e

nao ha quaisquer operagdes nas quais os Fiadores prestem quaisquer garantias
pessoais e/ou corporativas, exceto por operacoes realizadas dentro do grupo
econ6émico da Emissora entre sociedades Controladas por esta.

A Emissora e os Fiadores, cada um, conforme aplicavel, neste ato declara que, em cada data de

integralizacio das Debéntures, de acordo com o previsto nesta Escritura de Emissio, as

informacGes abaixo sdo verdadeiras, corretas ¢ consistentes:

II.

as declaragoes prestadas na Clausula 10.1 acima permanecem validas, verdadeiras,
corretas, consistentes e suficientes; e

a emissio das Debéntures e o cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia Real nio infringem ou contrariam
qualquer contrato ou documento relevante para seus negocios, nem resultardo em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses
contratos ou documentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto pelas Garantias Reais; ou (c) rescisio de qualquer desses
contratos ou documentos.

RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de

Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer

direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciatio e/ou aos Debenturistas em razio
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12.

12.1

13.

13.1

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora e/ou dos Fiadores, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢ao ou modificacao de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou dos Fiadores nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos 1 e II do Cédigo de Processo Civil, e as obriga¢oes nela contidas
estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil.

ALTERACOES
Toda e qualquer alteracio da presente Escritura de Emissdo somente sera valida quando

celebrada por escrito e assinada por todas as partes, e devera ser igualmente registrada na Junta
Comercial e nos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos competentes.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as
pattes potr si e seus sucessores, sendo certo que o Debenturista nio assume nenhuma
responsabilidade pela integralizacido das Debéntures, podendo, apés satisfeitos os requisitos da
clausula 2 acima, integralizar ou nao, seja total ou parcialmente, as Debéntures, a seu exclusivo
critério.

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢oes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

O Agente Fiduciario nido sera obrigado a efetuar qualquer verificacio de veracidade nas
deliberagoes societarias e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. O Agente Fiducirio
ndo sera, ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio destes documentos, cuja
elaboracdo permanecerd como obrigacio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagao aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacGes desta Escritura de Emissao e dos demais documentos da operacio.

Os atos ou manifestaces por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
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14.6

14.7

15.

15.1

15.2

Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
otientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se to-somente a agir em conformidade com as instrucdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagoes dos Debenturistas a ele transmitidas, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrucio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional

que ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel.

A Emissora e os Fiadores obrigam-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honoratios advocaticios) incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia,

qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaracdes prestadas nesta Emissao.

LEI APLICAVEL E FORO

Esta Escritura de Emissio serd regida pelas leis do Brasil.

As Partes elegem o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, como competente
para conhecer e dirimir eventuais duvidas e litigios decorrentes da presente Escritura de
Emissio, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam esta Escritura

de Emissdo em 9 (nove) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também

0 assinam.

Curitiba, 30 de abril de 2014.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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