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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA PORTONAVE S.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

Pelo presente instrumento particular,

1. PORTONAVE S.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES S.A., sociedade
por acdes de capital fechado com sede na Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina,
na Avenida Portuaria Vicente Coelho, n° 1, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n° 01.335.341/0001-80, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (doravante denominada “Emissora” ou “Companhia”); e

2. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-
46, neste ato representado na forma de seu contrato social, representando a comunhio de
titulares das debénturcs objeto da presente emissdo (doravante denominados “Agente
Fiducidrio” e “Debenturistas”, respectivamente), nos termos da Lei n°6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76”);

vém, por esta e na correta forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 2% Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécic com Garantia Real,
em Trés Séries, para Distribuigio Pdblica com Esforcos Restritos de Colocagio, da Portonave S.A.
— Terminais Portudrios de Navegantes” (“Debéntures”, “Emissao” ¢ “Escritura”, respectivamentc),

nos termos e condicdes abaixo.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdes Societdrias da Emissora. Esta Escritura, o “Contrato de Coordenagao,

Colocagio e Distribuicio Pablica com Esforgos Restritos, da Segunda Emissio de Dcbéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, em Trés Séries, para
Distribui¢io Piblica com Esforcos Restritos de Colocagio, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacio, da Companhia”, celebrado nesta data entr¢ a Emissora e as Instituicoes Intermedidrias
(“Contrato_de Distribui¢do”), o Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de

Recebiveis e Direitos Emergentes, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacio Fiducidria de
Iméveis, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacio Fiduciaria de Bens Mdveis, o Segundo

Aditamento ao Contrato de Alienagio Fiducidria de Acdes da Iceport e o Segundo Aditamento ao




Contrato de Alienagao Fiducidria de A¢des da Teconnave, conforme definidos na Clausula 5.7.1 a
5.7.6 abaixo, sio celebrados com base na deliberagdo tomada na Assembleia Geral Extraordiniria
da Emissora, realizada em 09 de junho de 2014 (“AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59 da
Lei n° 6.404/76, e na Reunido do Conselho Administracio da Companbhia, realizada em 09 de junho

de 2014 (“RCA da Emissora™), nos termos do artigo 14 do estatuto social da Emissora.

1.2 Outras Autorizacoes Societdrias. O Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacio
Fiducidria de A¢oes da Emissora, conforme definido na Clausula 5.7.1, foi aprovado pela TPI Log
S.A. (“IPI Log”), em Reunido do Conselho de Administracio (“RCA da TPI”) realizada em 09 de
junho de 2014, pela TPI — Triunfo Participacdes E Investimentos S.A. (“Triunfo Participacdes™),
em Reunido do Conselho de Administragio (“RCA da Triunfo”) realizada em 09 de junho de 2014,
¢ pela Bakmoon Investments Inc. (“Bakmoon™), por meio de deliberacdo realizada em 16 de abril

de 2014 (“Deliberagao da Bakmoon™). O Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidria de

Recebiveis e Direitos Emergentes, conforme definido na Cldusula 5.7.4, foi aprovado pela Iceport
Terminal Frigorifico de Navegantes S.A. (“Iceport”) em Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 09 de junho de 2014 (“AGE da Iceport”) e pela Teconnave Terminal de Containeres de

Navegantes S.A. (“Teconnave”) em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de junho de
2014 (“AGE da Teconnave™).

1.3. Autorizacido dos Debenturistas da Primcira Emissdo de Debéntures da Emissora. Esta

Escritura, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes e
Recebiveis, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagio Fiducidria de Iméveis, o Primeiro
Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bens Moéveis, o Segundo Aditamento ao
Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢oes da Iceport, o Segundo Aditamento ao Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acoes da Teconnave, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagio
Fiducidria de Acoes da Emissora ¢ o Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido na Cldusula 5.7 abaixo) sdo celebrados com base na Assembleia Geral dos Debenturistas
da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Companhia (conforme escritura de emissao datada de 11 de julho de 2012, posteriormente aditada
em 18 de dezembro de 2012 e em 09 de junho de 2014), realizada em 09 de junho de 2014 (“AGD

da Primeira Emissao” e “Primeira Emissao”, respectivamente).

CLAUSULA I
REQUISITOS

2.1. A Emisséo ¢ feita com observancia dos seguintes requisitos: f@“\i\%

2.1.1.  Arquivamento e Publicacio de Deliberacdes Societdrias. A ata da AGE da Emissora, a ata

de RCA da Emissora e a ata da AGD da Primeira Emissio serao arquivadas na Junta Comercial do




Estado de Santa Catarina (“JUCESC”), ¢ as atas da AGE da Emissora, da RCA da Emissora e AGD
da Primeira Emissdo serdo publicadas no “Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina” e no jornal
“Diario Catarinense”, nos termos do artigo 62, I, da Lei n°® 6.404/76.

2.1.1.1. As atas da RCA da TPI, da RCA da Triunfo, da AGE da Iceport ¢ da AGE da
Teconnave serdo arquivadas nas competentes juntas comerciais e publicadas nos termos da Lei
n° 6.404/76.

2.1.2. Inscricdo da Escritura ¢ de seus Aditivos. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos
deveréo ser inscritos na JUCESC, nos termos do artigo 62, paragrafo 3°, da Lei n°® 6.404/76.

2.1.3. Registro Para Distribuicdo e Negociacio. As Debéntures serdo registradas para (a)
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA ~ Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a

distribui¢éo liquidada através da CETIP; ¢ (b) negociagio no mercado secundario por meio do
Cetip21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as

negociagoes liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.14. Niao obstante o descrito na Cldusula 2.1.3 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Cldusula 4.5 abaixo) nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados
da data de subscri¢do pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugao CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento, pela Emissora, das obrigages descritas

no artigo 17 da Instrugdo CVM 476 (conforme definido abaixo).

2.1.5. Dispensa de registro na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”). As Debéntures serio

distribuidas com esforcos restritos nos termos da Instru¢io CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009
(“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente). Por esse motivo, a presente Oferta

Restrita estd automaticamente dispensada do registro de distribui¢do na CVM, nos termos do artigo
6° da Instrugao CVM 476.

2.1.5.1 Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais
(*ANBIMA”). A Oferta podera vir a ser registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de envio
de informacdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do Pardgrafo 1°, inciso I, e do
Paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Pdblicas de Distribuigdo e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios atualmente em vigor,
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condicionado a expedicao de diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagio € Melhores Praticas
da ANBIMA para o cumprimento desta obrigagao. SFWW
A
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2.1.6. Registro dos Contratos de Garantia. O Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessao

Fiduciaria de Recebiveis e Direitos Emergentes, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Iméveis, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiducidria de Bens Moveis,
o Segundo Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes da Iceport, o Segundo
Aditamento ao Contrato de Alienagao Fiducidria de A¢oes da Teconnave, o Primeiro Aditamento ao
Contrato de Alienacido Fiduciaria de Agdes da Emissora, celebrados nesta data, para a constitui¢ao
das Garantias (conforme definido na Clausula 5.7 abaixo) (“Aditamentos aos Contratos de

Garantia” e, em conjunto com os respectivos contratos de garantia originais “Contratos de
Garantia”), e o Contrato de Compartilhamento de Garantias, também celebrado nesta data, deverdo
ser averbados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos ou em Registro
Geral de Iméveis 2 margem dos respectivos registros dos Contratos de Garantia, na forma prevista
pela Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sem prejuizo das demais medidas necessarias para
seu aperfeicoamento, nos prazos previstos nos respectivos Aditamentos aos Contratos de Garantia,
observado o disposto na Cldusula 7.2. abaixo, itens “n” ¢ “0”. Adicionalmente, a alienagao
fiduciaria da totalidade das agbes da Emissora, da Iceport ¢ da Teconnave constituidas nos termos
das Cl4usulas 5.7.5 e 5.7.6 abaixo, devera ser averbada no Livro de Registro de A¢oes Nominativas
da Emissora, da Iceport ou da Teconnave (conforme o caso). A Emissora deverd encaminhar ao
Agente Fiducidrio os Aditamentos aos Contratos de Garantia devidamente averbados nos
respectivos cartérios, bem como as copias dos Livros de Registro de Ag¢des Nominativas da
Emissora, da Iceport ¢ da Teconnave comprovando a averbacio da alienacéo fiducidria das agoes,
nos prazos previstos nos respectivos Aditamentos aos Contratos de Garantia.

CLAUSULA 111
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a exploragdo, operacdo e¢ administragdo de servigos
portudrios seja de cargas préprias ou de terceiros; exploragio, administragdo, operagao e concessao
de arrendamentos de terminais portudrios; exploragdo, operagdo e administragdo de servigos de
transporte em geral, complementares ou ndo as atividades portudrias, agenciadora de frete, em
atividades de marinha mercante, bem como servigos de assisténcia técnica e outros ligados a
infraestrutura portudria, tais como abastecimento de bordo, limpeza e higienizacdo de navios;
realizacio de atividades de importagio e exportagdo; operacio de terminais alfandegados ou
estacoes aduaneiras, inclusive para movimentagdo e armazenagem de carga alfandegada;
participagdo como sicia ou acionista em outras sociedades.

CLAUSULA IV .
CARACTERISTICAS DA EMISSAO f\g&gmwﬁ
4.1.  Destinacdo dos Recursos. O montante liquido obtido pela Emissora com a distribuigao

piiblica com esforcos restritos das Debéntures serd destinado a recomposigio de caixa da Emissora.




4.2, Nimero da Emissdo. Esta ¢ a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3. Nidmero de Séries. As Debéntures serio emitidas em 03 (trés) séries.

4.4. Valor Total da Emissio. O valor total da Emissao é de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), em trés séries, na Data de Emissio, conforme definido na Clausula 5.1.3 (“Valor
Total da Emissio”), sendo R$ 45.000.000,00 (quarenta ¢ cinco milhées de reais) o valor total da 1?
(primeira) série (“Primeira Série”), R$ 127.500.000,00 (cento ¢ vinte sete milhGes, quinhentos mil
reais) o valor total da 22 (segunda) série (“Segunda Série”) e RS 127.500.000,00 (cento e vinte sete
milhdes, quinhentos mil reais) o valor total da 3% (terceira) série (“Terceira Série” e, em conjunto

com a Primeira Série e a Segunda Série, “Séries”).

45. Colocagdo ¢ Distribuicio. As Debéntures seriio objeto de distribuigio piblica, com esforcos

restritos de colocacio, sob o regime de garantia firme de subscrigio para a totalidade das
Debéntures, com intermediacio do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”) e do

Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador” ¢ em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicoes
Intermedidrias™), instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores

mobilidrios, por meio do médulo MDA, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, e destinadas
exclusivamente a subscrigdo por investidores qualificados (“Investidores Qualificados™), nos termos
da definicéio da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugio
CVM 409”), observados os artigos 3° e 4° da Instrugio CVM 476.

4.5.1 No ambito da Oferta Restrita: (i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados pelas Instituigdes Intermedidrias; (ii) as Debéntures somente
poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados; e (iii) os Investidores
Qualificados que sejam pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrucdo CVM 409 deverio subscrever Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), nos termos dos artigos 3° e 4° da Instrucio CVM 476. Adicionalmente, fundos de
investimento cujas decisées de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo tinico do
artigo 3° da Instrugio CVM 476.

4.5.2. No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinar4
declaragdo atestando a respectiva condicdo de Investidor Qualificado e estar ciente, especialmente,
mas nao limitadamente, de que: (i) a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; (ii) as
Debéntures estio sujeitas as restrices de negociagio previstas na Instrucdo CVM 476 ¢ nesta

. 2. P N . . ~ Iah
Escritura; e (iii) efetuou sua propria analise com relagdo a qualidade e riscos das Debéntures e da J ‘@/{

Emissora, bem como sobre a constituicio, suficiéncia ¢ exequibilidade das Garantias.
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4.6. Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociagao no mercado secundario por
meio do Cetip21, administrado e operacionalizado pela CETIP sendo a liquidagdo financeira da
negociacdo e a custédia eletronica realizada pela CETIP, observando-se os termos da Instrucio
CVM 476.

4.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio. O banco liquidante serd o Itati Unibanco S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar, CEP 04309-010, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco_Liquidante™) e a instituicdo depositdria serd a Itad Corretora de
Valores S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar, CEP 04309-010, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandaltdrio™).

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Séo caracteristicas basicas das Debéntures:

5.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal
Unitdrio™) serd de R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissio.

5.1.2. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures, sendo 450

(quatrocentas e cinquenta) Debéntures da Primeira Série, 1.275 (mil duzentos e setenta e cinco)

Debéntures da Segunda Série ¢ 1.275 (mil duzentos e setenta e cinco) Debéntures da Terceira Série.

5.1.3. Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd
27 de junho de 2014 (“Data de Emissio™).

5.1.4.  Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento

de 84 (oitenta e quatro) meses contados da Data de Emisséo, vencendo em 27 de junho de 2021

(“Data_de Vencimento da Primeira_Série”); as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de

vencimento de 84 (oitenta e quatro) meses contados da Data de Emisséo, vencendo em 27 de junho
de 2021 (“Data de Vencimento da Segunda Scrie”); e Debéntures da Terceira Série terdo prazo de

vencimento de 78 (setenta e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo em 27 de
dezembro de 2020 (“Data_de Vencimento da Terceira Séric” ¢, em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série ¢ a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data de Vencimento™)

ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, de amortiza¢do antecipada facultativa e de

resgate antecipado facultativo, nos termos das Cldusulas VI e VII abaixo. ;‘\@\,’f\éf‘\j




5.1.5. Forma. As Debéntures serao da forma nominativa, escritural, ¢ ndo contardo com a emissao
de certificados.

5.1.6. Comprovacio da Titularidade. ‘Para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, scra
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de
Debéntures.

5.1.7. Conversibilidade em Acdes. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de

emissao da Emissora.
5.1.8. Espécic. As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

5.1.9. Prazo e Formas de Subscricio e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas na Data de

Emissao, sendo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizacao”), em moeda

corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas e procedimentos da
CETIP. Os recursos captados com a distribui¢io das Debéntures serdo depositados na conta
vinculada de titularidade da Emissora, n® 130056447, agéncia 2271, mantida no Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Conta Vinculada”).

5.2. Atualizacao do Valor Nominal Unitario.

5.2.1. Atualizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série: Nao haverd

atualizacio do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série.

5.2.2. Atualizacio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série sera atualizado pela
variacio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”™), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™), a partir da Data de Emissdo até a integral
liquidagio das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série (respectivamente,
“Atualizacio Monetdria_das Debéntures da Segunda Série” ¢ “Atualizagdo Monetdria _das

Debénturcs da Terceira Série” ¢, em conjunto, “Atualiza¢cdo Monetdria™), calculado de acordo com

a scguinte férmula:
VNa =VNe xC
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VNa = Valor Nominal Unitrio atualizado das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série,

conforme aplicdvel, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série, conforme aplicavel, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢oes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

C = H NI AV )dup/ dut ]

NI,

Onde:

= Niamero total de indices utilizados na atualizagio das Debéntures da Segunda Séric ¢ da

Ci kb

Terceira Série, conforme aplicavel, sendo um ndmero inteiro;

dup = nimero de dias tteis entre a dltima Data de Pagamento da Remuncracao das Debéntures da
Segunda Série ¢ da Terceira Série (conforme definido abaixo), conforme aplicivel, ¢ a data de
calculo, limitado ao nimero total de dias dGteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero

inteiro;

dut = nimero de dias dteis entre a dltima ¢ a proxima Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série (conforme definido abaixo), conforme aplicavel,

sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do niimero-indice do més anterior ao més de atualizacio, caso a atualiza¢do seja em
data anterior ou na prépria Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série €
da Terceira Série, conforme aplicavel, do ativo. Apds a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, conforme aplicavel, serd o valor do namero-

indice do més de atualizacio;
NIk-1 = valor do niimero-indice do més anterior ao més “k”.

A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste desta Escritura ou qualquer outra formalidade.




Caso no més de atualizacdo o IPCA nio esteja ainda disponivel, ser utilizada a dltima variagao

a
disponivel do indice de precos em questdo, observado o disposto nas Clausulas 5.2.2.1, 5222 ¢
5.2.23.

5.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizada, em sua substituicao, o
indice que a BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros adotar em contratos
indexados ao IPCA, nio cabendo, porém, quando da divulgagao do ntimero-indice devido,
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Ermissora quanto pelos Debenturistas
Segunda Série e da Terceira Série. Se a ndo divulgacio do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez)

dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do

IPCA”™), ou, ainda, no caso de sua extin¢ao ou impossibilidade legal de aplicacao as Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, ou por determinagdo judicial, o Agente Fiduciario, no caso de
nio haver substituto legal do IPCA, deverd, no prazo miximo de 2 (dois) dias tteis a contar do
término do Periodo de Auséncia do IPCA ou da data de extingdo ou de impossibilidade de sua
aplicacio as Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série por imposicdo legal ou determinagao
judicial, conforme o caso, convocar a AGD (conforme definido abaixo) (no modo e prazos
estipulados nesta Escritura ¢ no artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para a deliberagao, pelos
Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, de comum acordo com a Emissora e observada
a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e¢/ou regulamentacdo aplicavel,
do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Atualizacio Monetdria que seré aplicada,
observado o disposto na Clausula 5.2.2.2 abaixo. Tal AGD sera realizada no prazo maximo de 15
(quinze) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA, da data da extingao
ou da data de impossibilidade de aplicacdo do IPCA por imposicio legal ou determinacdo judicial,
conforme o caso. Até a deliberacio do novo parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacOes previstas nesta Escritura em relacio aos Debenturistas da Segunda Série e da
Terceira Série, o indice que a BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros adotar em
contratos indexados ao IPCA, nio cabendo, porém, quando da divulgacio do nimero-indice devido,
quaisquer compensacOes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas

Segunda Séric ¢ da Terceira Série.

5.2.2.2. Caso na AGD prevista acima nio haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para
fins de calculo da Atualizacio Monetéria entre a Emissora e 0s Debenturistas da Segunda Série e da
Terceira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio da Segunda Série ¢ da Terceira Série, a Fmissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da Scgunda Série e da Terceira Série, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da AGD ou na Data de Vencimento, 0
que ocorrer primeiro, de acordo com o procedimento previsto na Cldusula 6.2 abaixo, em data a ser
estipulada pela Emissora, o qual ndo cxcederd a respectiva Data de Vencimento da Segunda Série k
ou Data de Vencimento da Terceira Série, conforme aplicavel. Para cilculo da Atualizacao

Monetaria das Debéntures da Segunda Séric e da Terceira Série, conforme aplicdvel, serd utilizada
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para calculo do fator “C” previsto na Clausula 5.2.2 acima a Gltima variacio disponivel do JPCA
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigdes previstas nesta Escritura para fins
de calculo da Atualizagao Monetaria.

52.2.3 Nio obstante o disposto acima, €aso 0 IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da
AGD, a referida AGD néo serd mais realizada e o IPCA entio divulgado, a partir da respectiva data
de referéncia, serd empregado para apuragao do referido fator “C” no calculo da Atualizacio
Monetéria.

53 Remuneracio das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série farao jus ao

pagamento de juros remuneratérios estabelecidos com base na variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas
«Taxas DI over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias tteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel
em sua pagina na Internet (httn://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 2,25%

(dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois)

dias tteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneragio das Debéntures da Primeira

Série™), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a Data de Emissao ou do
Gltimo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), ¢
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, de acordo com a

t6rmula indicada na Clausula 5.3.3 abaixo.

5.3.1. Fardo jus ao recebimento da Remuneracio das Debéntures da Primcira Série aqueles que
forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do dia Gtil imediatamente anterior a Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo). O

pagamento da Remuneracido das Debéntures da Primeira Série serd feito pela Emissora aos

Debenturistas, de acordo com as normas ¢ procedimentos da CETIP.

513.1.1. Define-se “Periodo_de Capitalizacio das Debéntures da Primeira Série” o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Fmissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data
de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagao, ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira  Série correspondente a0 periodo em questio. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede 0 anterior sem solucao de continuidade.

532 Pagamento da Remuneracio das Debéntures da_Primeira Série. A Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série serd paga em 14 (quatorze) parcelas semestrais nos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de dezembro de 2014 ¢ 0 altimo
em 27 de junho de 2021 (cada uma das datas de pagamento da Remuneracio das Debéntures da
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Primeira Série,

“Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures Primeira Série”), de acordo

com o seguinte cronograma de pagamento:

1) 27 de dezembro de 2014
2 | 27 de junho de 2015
3) 27 de dezembro de 2015
4) 27 de junho de 2016
5) 27 de dezembro de 2016
6) 27 de junho de 2017
7)) 27 de dezembro2017
8) 27 de junho de 2018
9) 27 de dezembro de 2018
10) 27 de junho de 2019
11) 27 de dezembro de 2019
12) 27 de junho de 2020
13) 27 de dezembro de 2020
14) 27 de junho de 2021

5.3.3. Calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A Remuneracio das Debéntures

da Primeira Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

onde:

VNe

FatorDI

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da Primeira Série, calculado

com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de
cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, calculado

com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, com uso do percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagio das Debéntures da Primeira Série, inclusive,
até o término do Periodo de Capitalizacao das Debéntures da Primeira
Série,  exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n

Fator DI = [(L+ TDI,)

k=1
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n némero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao
das Debéntures da Primeira Série, sendo "n" um nimero inteiro;
TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
L
DI 252
TDI, = —k 41 -1
100
onde:
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

FatorSpread ~ Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

or. 1
FatorSpread = (spread +1 w
100 J

onde:

spread spread ou sobretaxa equivalente a 2,2500 (dois inteiros e vinte e ¢inco
centésimos);

DP ntmero de dias tteis entre a Data de Emissao ou Data de Pagamento da "

Remuneracio das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ a Data de Pagamento da Remuneragio das
Debéntures da Primeira Séric em questdo, sendo “DP” um nimero

inteiro;
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O fator resultante da expressio (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diério

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezcsseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma.

Se na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série nao houver

divulgacio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituiciio, na apuragdo de

TDIk a Gltima Taxa DIK divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a

Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Se a nio divulgacio da Taxa DI for supetrior ao prazo de 10 (dez) dias corridos, aplicar-se-a

o disposto nos pardgrafos abaixo quanto a definicio do novo pardmetro de Remuneracao

das Debéntures da Primeira Série.

5.3.3.1. Na auséncia de apuragio e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias

corridos da data esperada para sua divulgagao (“Periodo de Auséncia da Taxa DI™), ou, ainda, no

caso de sua extincio ou impossibilidade de aplicacio por imposi¢ao legal ou determinacao judicial,

o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo miaximo de 2 (dois) dias atei

s a contar do término do

Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da data de extingdo ou de impossibilidade de aplicagao da Taxa

DI as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, convocar a AGD (no modo e prazos

estipulados nesta Escritura ¢ mo artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para a deliberagao, pelos

Debenturistas da Primeira Série, de comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta

BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicavel, do novo pardmetro a

ser utilizado para fins de célculo da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, parametro este

que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracéo das

Debéntures da Primeira

Série em vigor. Tal AGD seré realizada no prazo méaximo de 15 (quinze) dias corridos contados do

Gltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingio ou da data de impossibilidade de

aplicagio da Taxa DI por imposicao legal ou determinacio judicial, conforme o €aso. Até a
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deliberagao do novo parametro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagoes
previstas nesta Escritura em relagio aos Debenturistas da Primeira Série, a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da AGD, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, quando da
divulgacio posterior da Taxa DI.

5.3.3.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD, referida assembleia nio
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagfo, passard a ser utilizada para o célculo da
Remuneragido das Debéntures da Primeira Série, permanecendo a altima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagao.

5.3.3.3. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substituta entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definido na Cldusula 10.4.1 abaixo) da Primeira Série, a Emissora optara, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias uteis a contar a partir da data de realizacdo da AGD,

qual a alternativa escolhida dentre as abaixo:

)] a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo da respectiva
AGD, pelo saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculado
pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso. Nesta hipétese, para
célculo da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série aplicdvel as Debéntures da
Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma
taxa produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da AGD; ou

(ii) a Emissora devera apresentar um novo cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, 0 qual ndo excedera a Data de Vencimento da Primeira Série.
Durante o novo cronograma de amortizagdo das Debéntures da Primeira Série pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizacao
integral das Debéntures da Primeira Série, serd utilizada uma taxa substituta a ser definida
por Debenturistas da Primeira Série reunidos em AGD, de acordo com o estabelecido na
Clausula X abaixo, sendo que a taxa substituta definida na AGD devera ser aprovada por
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacdo da Primeira Série. Caso a respectiva taxa substituta seja

referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias dteis, essa taxa
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deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis
utilizada pela Taxa DI. Na hipétese de ndo haver consenso enire 08 Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio da Primeira Série quanto a taxa substituta durante o cronograma de amortizacao
indicado nessa alternativa, a Emissora deverd, obrigatoriamente, seguir o disposto na
alternativa (i) acima.

5.3.4 Remuneracio das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série. A remuneragao das

Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série corresponderd aos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, conforme disposto na Cléusula 5.3.4.1 abaixo

(“Remuneracdo das Debéntures da Seounda Série e da Terceira Série”, em conjunto com a

Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracao”).

513 4.1. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série: Sobre o Valor

Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Scrie e
da Terceira Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizagdio Monetdria das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, conforme aplicavel, incidirdo juros, correspondentes a um
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias tteis, equivalente a 8,40% (oito
inteiros ¢ quarenta centésimos por cento) ao ano, incidentes desde a Data de Emissdo, ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Séric e da Terceira Série (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme aplicavel (“Juros__Remuneratdrios _das

Debéntures da Secunda Série e da Terceira Série”). Os Juros Remuneratérios das Debéntures da

Segunda Série ¢ da Terceira Série serio calculados em regime de capitalizagdo composta, de forma

pro rata temporis por dias tteis e de acordo com a seguinte formula:

J =VNa x(FatorJuros ~1)

onde:
J = valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacao das
Debéntures da Segunda Série da Terceira Série, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
i
R . .. v
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com J,?/(;’G'é
|3

4
¢

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Taxa \252
FatorJuros =|| 1+ ——
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onde:

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, equivalente a 8,40%
(oito inteiros e quarenta centésimos por cento) ;

DP - ntmero de dias dteis entre a data de emissao, ou gltima Data de
Pagamento da Remuncragéo das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, conforme o caso, ¢ a data de célculo, sendo "DP" um
nimero inteiro, conforme tabela da Clausula 5.3.4.2 ¢ 5.3.4.3.

53.472. Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série. A Remuneracio das

Debéntures da Segunda Série serd paga em 14 (quatorze) parcelas semestrais nos meses de
dezembro e junho de cada ano, sendo 0 primeiro pagamento devido em 27 de dezembro de 2014 ¢ 0
dltimo em 27 de junho de 2021 (cada uma das datas de pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Segunda Série, “Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série”), de

acordo com o seguinte cronograma de pagamento:

D 27 de dezembro de 2014

2) 27 de junho de 2015

3) 27 de dezembro de 2015

4) 27 de junho de 2016

5) 27 de dezembro de 2016

6) 27 de junho de 2017

7) 27 de dezembro de 2017
8) 27 de junho de 2018

9 27 de dezembro de 2018

17




10) 27 de junho de 2019
1) 27 de dezembro de 2019
12) 27 de junho de 2020
13) 27 de dezembro de 2020
14) 27 de junho de 2021

5.3.4.3. Pagamento da Remuneracfo das Debéntures da Terceira Série. A Remuneragio das

Debéntures da Terceira Série serd paga em 13 (treze) parcelas semestrais nos meses de dezembro ¢
junho de cada ano, sendo 0 primeiro pagamento devido em 27 de dezembro de 2014 ¢ o Gltimo em
27 de dezembro de 2020 (cada uma das datas de pagamento da Remuneragio das Debéntures da

Segunda Série, “Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série” e, em

conjunio com a Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série ¢ com a
Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série, “Data de Pagamento da

Remuneracio™), de acordo com o seguinte cronograma de pagamento:

1) 27 de dezembro de 2014
2) 27 de junho de 2015
3) 27 de dezembro de 2015
4) 27 de junho de 2016
5) 27 de dezembro de 2016
6) 27 de junho de 2017
7 27 de dezembro de 2017
8) 27 de junho de 2018
9 27 de dezembro de 2018
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10) 27 de junho de 2019

11) 27 de dezembro de 2019
12) 27 de junho de 2020
13) 27 de dezembro de 2020

534.4 Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures da Segunda ¢ Terceira Série” o

intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao

das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, ou na Data de Pagamento da Remuneragao

das Debéntures da Segunda Séric e da Terceira Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacio das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série, € termina na Data

de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Séric e da Terceira Série

correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagao das Debéntures da Segunda

Série e da Terceira Série sucede o anterior sem solucio de continuidade.

5.3.5. Caso uma Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série nio seja um dia 1til, o pagamento deverd ser realizado no dia itil imediatamente

subsequente.

5.3.5.1 Fardo jus 2 Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série aqueles que
sejam titulares de Debéntures da Segunda Séric ¢ da Terceira Série ao final do dia atil
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série. O pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série e
Terceira Série sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas ¢
procedimentos da CETIP.

5.4. Amortizacio do Saldo do Valor Unitdrio das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 13 (treze) parcelas semestrais, nos
percentuais e datas abaixo indicados, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, de
aquisicdo facultativa e de resgate antecipado facultativo previstas nas Cl4usulas VI ¢ VII abaixo
(“Amortizacio do Saldo do Valor Unitdrio das Debéntures da Primeira Série”), sendo o primeiro
pagamento devido em 27 de junho de 2015 ¢ o iltimo em 27 de junho de 2021 (cada uma das datas

de pagamento da Amortizacdo, “Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”), nos

/\QW@ N

percentuais e de acordo com o seguinte cronograma de pagamento:
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1) 2,00% 27 de junho de 2015
2) 2,00% 27 de dezembro de 2015
3) 5,00% 27 de junho de 2016
4) 5,00% 27 de dezembro de 2016
5) 9,00% 27 de junho de 2017
6) 11,00% 27 de dezembro2017
7) 9,00% 27 de junho de 2018
8) 11,00% 27 de dezembro de 2018
9) 10,00% 27 de junho de 2019
10) 11,00% 27 de dezembro de 2019
11) 9,50% 27 de junho de 2020
12) 10,00% 27 de dezembro de 2020
13) 5,50% 27 de junho de 2021

5.4.1 Amortizacio do Saldo do Valor Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série. O

Valor Nominal Unitario atualizado pela Atualizagio Monetaria das Debéntures da Segunda Série

serd amortizado em 07 (sete) parcelas anuais e consccutivas, nos percentuais e datas abaixo

indicados, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, de aquisi¢ao facultativa e de resgate
antecipado facultativo previstas nas Clausulas V1 e VII abaixo (“Amortizagdo do Saldo do Valor

Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série™), sendo o primeiro pagamento devido em 27

de junho de 2015 e o dltimo em 27 de junho de 2021 (cada uma das datas de pagamento da

Amortizagdo, “Data de Amortizacio das Debéntures da Segunda Série”), nos percentuais ¢ de

acordo com o seguinte cronograma de pagamento:

1) 4,00% 27 de junho de 2015
2) 10,00% 27 de junho de 2016
K)) 18,00% 27 de junho de 2017
4 18,00% 27 de junho de 2018
S) 20,00% 27 de junho de 2019
6) 19,00% 27 de junho de 2020
7) 11,00% 27 de junho de 2021

5.4.2 Amortizacio do Saldo do Valor Unitirio Atualizado das Debéntures da Terceira Série. O

Valor Nominal Unitério atualizado pela Atualizagdo Monetédria das Debéntures da Terceira Série

serd amortizado em 06 (seis) parcclas anuais e conseculivas, nos percentuais € datas abaixo
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indicados, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado, de aquisi¢io facultativa e de resgate
antecipado facultativo previstas nas Clausulas VI e VII abaixo (“Amortizacio do Saldo do Valor
Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série”, e, em conjunto com a Amortizagio do Saldo
do Valor Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Séric e a Amortizacio do Saldo do Valor
Unitério das Debéntures da Primeira Série, “Amortizacdo”), sendo o primeiro pagamento devido em
27 de dezembro de 2015 ¢ o ltimo em 27 de dezembro de 2020 (cada uma das datas de pagamento
da Amortiza¢io, “Data de Amortizacio das Debéntures da Terceira Série”), nos percentuais e de
acordo com o seguinte cronograma de pagamento:

, oottt
1) 4,00% 27 de dezembro de 2015
2) 10,00% 27 de dezembro de 2016
3 22,00% 27 de dezembro de 2017
4) 22,00% 27 de dezembro de 2018
5) 22,00% 27 de dezembro de 2019
6) 20,00% 27 de dezembro de 2020

5.5.  Repactuacio. Nao haveri repactuacio das Debéntures,

5.6.  Condicoes de Pagamento. Sio condicdes de pagamento das Debéntures:

5.6.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora, utilizando-se as normas e procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas pela CETIP.

5.6.2. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou

isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ¢ ao Escriturador Mandatério, no
prazo minimo de 10 (dez) dias iiteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos s
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter

descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributria em vigor.

5.6.3. Prorrogacido dos Prazos. Considerar-se-io automaticamente prorrogados 0s prazos

referentes ao cumprimento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura, até o
1° (primeiro) dia 1til subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro Encargo Moratério,
se a data de vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou dia em
que nao houver ecxpediente bancirio na cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina,
ressalvados os casos de feriados municipais para os pagamentos que devam ser realizados por meio
da CETIP, hipétese em que somente haver prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo.
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5.6.4. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo atraso
imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria convencional fixa de 2,0% (dois por cento) e
juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, ambos calculados pelo Agente Fiduciario, sobre os
valores em atraso, encargos moratdrios esses calculados desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (“Encargos Moratérios”).

5.6.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.6.3, o

nao-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nao lhe dara dircito ao recebimento da Remuneracao e/ou Encargos

Moratérios, se houver, relativos ao periodo em atraso.

5.7. Garantias. Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagoes, principal ou acessorias,
presentes ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo pela Emissora por forga desta Escritura,
especialmente do pagamento integral e pontual das Debéntures, acrescidas da Remuneracio, juros
compensatérios e moratdrios, comissdes, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou nao,
honorarios advocaticios e outras despesas, bem como o ressarcimento de toda e qualquer
importancia desembolsada por conta da constitui¢do, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos
¢ da execucdo de garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos aos titulares das

Debéntures (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contam com as seguintes garantias reais (em

conjunto, “Garantias”), observados os termos e condi¢des previstos no “Contrato de
Compartilhamento de Garantias”, que regula o compartilhamento das Garantias entre os

Debenturistas ¢ os titulares das debéntures da Primeira Emissdo (“Contrato de Compartilhamento de

Garantias™), celebrado nesta data pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de agente fiducidrio da

Primeira Emissao e da Segunda Emisséo:

5.7.1. Alienacio fiduciaria da totalidade das agdes da Emissora, nos termos do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Aliecnac¢io Fiducidria de A¢oes em Garantia” (“Primeiro
Aditamento ao Contrato de Alienacio Fiducidria de Acoes da Emissora™), celebrado entre a TPI

Log, a Triunfo Participacoes (na qualidade de sucessoras da Maris Gaudim Empreendimentos ¢
Participacdes S.A. e Starport Participagdes Ltda., conforme reorganizacdo societdria realizada no
ambito da Reestruturagio Societdria Permitida, conforme descrita no Anexo III da escritura da
Primeira Emissdo) e a Bakmoon, com a interveniéncia ¢ anuéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario, por meio do qual a TPI Log, a Triunfo Participagdes ¢ a Bakmoon alienaram a totalidade
das acoes de emissio da Companhia de sua titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios
relacionados as agbes, os quais somente serdo utilizados em caso de declaracdo de vencimento

antecipado, conforme previsto na Clausula VII;
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5.7.2. Alienagao fiducidria de bens méveis de propriedade da Emissora, nos termos do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagio Fiducidria de Equipamentos em Garantia”
(“Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacio Fiducidria de Bens Méveis™), celebrado entre a

Emissora e 0 Agente Fiducidrio, por meio do qual a Emissora alienou e transferiu a propricdade
fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta dos bens cujo valor de aquisi¢io seja acima de
R$100.000,00 (cem mil reais), conforme indicados no Anexo I do Primeiro Aditamento ao Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Bens Méveis, sendo certo que tal garantia inclui, ainda, as indenizagoes
decorrentes de sinistros pagos pelas seguradoras, nos termos do Primeiro Aditamento ao Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Bens Méveis;

5.7.3. Alienacdo fiducidria de imdveis de propriedade da Emissora, nos termos do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagio Fiducidria de Bens Iméveis em Garantia”

(“Primeiro_Aditamento _ao Contrato de Alienacio Fiducidria de Imoveis”) celebrado entre a

Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, por meio do qual a Emissora alienou e transferiu a propriedade
fiduciéria, o dominio resolavel e a posse indireta dos iméveis registrados nas matriculas descritas
no Anexo I do Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacao Fiducidria de Iméveis, sendo certo
que tal garantia inclui, ainda, as indenizagdes decorrentes de desapropriacdo ¢ sinistros pagos pelas
seguradoras, nos termos do Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagao Fiducidria de Iméveis;

5.7.4. Cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos de crédito decorrentes de contratos da Emissora,
da Iceport e da Teconnave (estas duas, em conjunto, “Garantidoras”) e da totalidade dos direitos
emergentes da Autorizagdo (conforme definido na Cldusula 7.2, item “i” abaixo), nos termos do
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Cessio Fiduciaria de Direitos de Crédito e
Direitos Emergentes, Administracio de Contas ¢ Outras Avengas” (“Primeiro Aditamento ao

Contrato de Cessao Fiducidria de Reccbiveis”), celebrado entre a Emissora, a Iceport, a Teconnave,

0 Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco administrador, e o Agente Fiduciario, por
meio do qual a Emissora, a Iceport e a Teconnave alicnaram e transferiram a propriedade fiduciaria,
o dominio resoliivel ¢ a posse indireta dos direitos de crédito ¢ dos direitos emergentes de sua
titularidade, conforme descritos no Anexo I do Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessio

Fiduciaria de Recebiveis;

5.7.5. Alienacio fiducidria da totalidade das a¢oes da Iceport, nos termos do “Segundo Aditamento
ao Instrumento Particular de Alienacio Fiducidria de A¢oes em Garantia” (“Segundo Aditamento

ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acoes da Iceport™), celebrado entre a Emissora, o Agente

Fiduciério ¢ a Iceport, por meio do qual a Emissora alienou a totalidade das acécs de emissdo da
Iceport de sua titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados as acdes, os quais
somente serdo utilizados em caso de declaracdo de vencimento antecipado, conforme previsto na
Escritura; e
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5.7.6. Alienacdo fiducidria da totalidade das agGes da Teconnave, nos termos do “Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acdes em Garantia” (“Segundo
Aditamento ao Contrato de Alienacio Fiducidria_de Acdes da Teconnave”), celebrado entre a

Emissora, o Agente Fiducidrio e a Teconnave, por meio do qual a Emissora alienou a totalidade das
acoes de emissdo da Teconnave de sua titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios
relacionados as agbes, os quais somente serdo utilizados em caso de declaracio de vencimento
antecipado, conforme previsto na Escritura.

5.8. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e
decisbes que vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, no jornal “Diario Catarinense” ¢ no “Didrio Oficial do Estado de
Santa Catarina”, e por meio da pagina na rede mundial de computadores da Emissora
(http://www.portonave.com.br), devendo esta avisar o Agente Fiducidrio, no prazo minimo de 5

(cinco) dias titeis, da realizacao de qualquer publicagio. Os avisos deverdo ser comunicados sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacio dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura ou,
na falta de disposi¢do expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias dteis contados da data da
publicacao do aviso aos Debenturistas em questio. A Emissora poderd alterar os jornais de
publicagio por outro jornal de grande circulagio, mediante comunica¢io por escrito ao Agente

Fiduciério e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

CLAUSULA VI
DA COMPRA OU RESGATE DE TITULOS PELA EMISSORA

6.1.  Agquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquiricr Debéntures em

Circulagéo, (i) por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitdrio da respectiva Série (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitério da respectiva Série, conforme aplicdvel), devendo o fato constar
do relatorio da administragdo e das demonstragoes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor
Nominal Unitdrio da respectiva Série (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série,
conforme aplicdvel), desde que observadas as regras expedidas pela CVM, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76.

6.1.1.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneracio das demais Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série.

6.2.  Resgatc Antecipado Facultativo. As Debéntures poderio ser facultativamente resgatadas, a

qualquer tempo, em sua totalidade, em moeda corrente nacional (“Resgate Antecipado

Facultativo™), a critério da Emissora, por meio de envio ou de publicagdo de comunicado aos
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Debenturistas com, no minimo, 10 (dez) dias dteis de antecedéncia, informando a data do Resgate
Antecipado Facultativo e qualquer outra informagio relevante aos Debenturistas, mediante
pagamento (i) do Valor Nominal Unitério da respectiva Série (ou do saldo do Valor Nominal
Unitario da respectiva Série, conforme aplicével), acrescido da respectiva Atualizacio Monetaria,
bem como da respectiva Remuneragdo, conforme aplicdvel as Debéntures em Circulagdo da
respectiva Séric, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio, ou a Data do Pagamento da
Remunerac¢io imediatamente anterior da respectiva Série, conforme aplicavel, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo; e (i) do Prego de Término Antecipado (conforme definido na
Clausula 6.5 abaixo).

6.2.1. Fica estabelecido que para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate

Antecipado Facultativo ocorrerd conforme as normas € procedimentos adotados pela CETIP.

6.3 Amortizacio Antecipada Facultativa. A critério da Emissora, as Debéntures poderdo ser

facultativamente amortizadas antecipadamente, a qualquer tempo, parcialmente, em moeda corrente
nacional, em até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario da respectiva Série (ou
do saldo do Valor Nominal Unitdrio da respectiva Série, conforme aplicivel) a época da
amortizacdo, acrescido da respectiva Atualizagao Monetiria, conforme aplicavel, que deverd
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulacio, conforme definido na Clausula

10.4.1 (“Amortizacdo Antecipada Facultativa™), mediante publicagdo de comunicagio dirigida aos

Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 5.8 desta Escritura, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias dteis da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizagao

Antecipada Facultaliva.

6.3.1. Por ocasiio da Amortizagio Antecipada Facultativa, 0s Debenturistas fardo jus ao pagamento
de parcela do Valor Nominal Unitério da respectiva Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario
da respectiva Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescido: (a) da respectiva Atualizagao
Monetéria, conforme aplicdvel; (b) da respectiva Remuneragio, conforme aplicdvel as Debéntures
em Circulacdo da respectiva Séric, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao, ou a Data
do Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior da respectiva Série, conforme aplicavel, até
a data da Amortizacio Antecipada Facultativa; e (¢) do Preco de Término Antecipado.

6.3.2. Na comunicacio prevista na Clausula 6.3 deveri constar: (a) a data da Amortizagao
Antecipada Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva
Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio da respectiva Série, conforme aplicdvel) que serd
amortizado nos termos desta Clausula, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo
caso, limitado a 98% (noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal Unitério da respectiva Série (ou
do saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, conforme aplicavel) a época da
amortizacio, acrescido da respectiva Atualiza¢ao Monetéria, conforme aplicdvel; (c) o valor da
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Amortiza¢do Antecipada Facultativa; (d) do Preco de Término Antecipado; e (¢) quaisquer outras

informacoes necessdrias a operacionalizacio da Amortizacio Antecipada Facultativa.

6.3.3. Caso ocorra a Amortizacdo Antecipada Facultativa de quaisquer Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP, esta seguird as normas e procedimentos adotados pela CETIP.

6.4. Amortizacdo Antecipada Qbrigatéria. Exclusivamente na hip6tese prevista na Clausula 8.1.2,

item “b”, do Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos em Garantia ¢ do
Instrumento Particular de Alienacio Fiducidria de Bens Iméveis em Garantia, as Debéntures, a
critério dos Debenturistas reunidos em AGD, deverdo ser obrigatoriamente amortizadas
antecipadamente, até o limite do montante depositado na Conta Centralizadora Portonave a titulo de
Indenizacao(¢oes) Emergente(s) (tudo conforme definido em cada um dos respectivos instrumentos)
e, em nenhuma hipétese, por valor superior a 98% (noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal
Unitario da respectiva Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, conforme
aplicavel), acrescido da respectiva Atualizacio Monetaria, conforme aplicdvel, amortizagido essa
que devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulacdo, conforme definido na

Clausula 10.4.1 (“Amortizacdo Antecipada Obrigatdria”), mediante comunicagdo do Agente
Fiduci4rio a Emissora, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias dteis da data prevista para

realizacdo da efetiva Amortizacdo Antecipada Obrigatéria.

6.4.1. Por ocasido da Amortizacio Antecipada Obrigatéria, os Debenturistas fardo jus ao pagamento
de parcela do Valor Nominal Unitario da respectiva Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario
da respectiva Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescido (a) da respectiva Atualizagao
Monetaria, conforme aplicdvel; (b) da respectiva Remuneracdo, conforme aplicével as Debéntures
em Circulacio da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao, ou a Data
do Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme aplicivel, at€é a data da
Amortizacdo Antecipada Obrigatéria; e (¢) do Preco de Término Antecipado.

6.4.2. Na comunicacio prevista na Cldusula 6.4 deverd constar: (a) a data da Amortizagao
Antecipada Obrigatéria; (b) o percentual do Valor Nominal Unitdrio da respectiva Série (ou do
saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, conforme aplicavel), acrescido da respectiva
Atualizagdo Monetaria, conforme aplicdvel, que serd amortizado nos termos desta Clausula; (c) o
valor da Amortizagio Antecipada Obrigatdria; (d) o valor do Preco de Término Antecipado; e (¢)
quaisquer outras informacOes necessdrias a operacionalizacio da Amortizacdo Antecipada
Obrigatoria.

6.4.3. Caso ocorra a Amortizacio Antecipada Obrigatoria de quaisquer Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP, esta seguird as normas e procedimentos adotados pela CETIP.

Ve
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6.5. Preco de Término Antecipado por Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacao

Antecipada Facultativa, Amortizacdo Antecipada Obrigatéria_ou Vencimento Antecipado das
Debéntures.

6.5.1. Nas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série ou de
Amortizacio Antecipada Facultativa das Debéntures da Primeira Série ou de Amortizagao
Antecipada Obrigatéria ou de Vencimento Antecipado das Debéntures da Primeira Série, a
Emissora devera pagar o valor remanescente devido aos Debenturistas da Primeira Série, somado a
uma penalidade (“Preco de Término Antecipado das Debéntures da Primeira Série”) sobre o valor

resgatado ou amortizado, de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo

prazo médio remanescente da Emissao.

6.5.2. Nas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série ¢ da
Terceira Série ou de Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série ou de Amortizacio Antecipada Obrigatéria das Debéntures Segunda Série ¢ da
Terceira Série ou Vencimento Antecipado das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Séric, a
Emissora devera pagar aos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série um montante
equivalente a um percentual calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série € da Terceira Série, conforme aplicavel (respectivamente, “Preco de
Término Antecipado das Debéntures da Segunda Série” ¢ “Preco de Término Antecipado das

Debéntures Terceira Série” e, em conjunto com o Prego de Término Antecipado das Debéntures da

Primeira Série, “Preco de Término Antecipado”), sendo que o percentual referido nesta Clausula
6.5.2 serd definido pelos Debenturistas reunidos em AGD convocada especialmente para esse fim,

observado o disposto na Clausula 6.5.2.1 abaixo.

6.5.2.1. Para os fins do disposto na Clausula 6.5.2 acima, a Emissora deverd enviar ou publicar
solicitacdo aos Debenturistas (“Solicitacdao™) com 10 (dez) dias dteis de antecedéncia da data
prevista para envio ou publicagio dos comunicados previstos nas Clausulas 6.2, 6.3 e 6.4 acima,
conforme o caso, solicitando que se reiinam em AGD para definir o percentual mencionado na
Cl4usula 6.5.2 acima no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de envio ou publicacao da
Solicitacéo.

6.5.2.2. Na Solicitacdo deveré constar: (i) a previsdo da data do Resgate Antecipado Facultativo, da
Amortizacio Antecipada Facultativa ou da Amortizacio Antecipada Obrigatoria, conforme 0 caso;
(i) as demais informagdes previstas nas Clausulas 6.2, 6.3.2 e 6.4.2 acima, conforme o caso; e (iii)
quaisquer outras informagGes necessarias a operacionalizaco do Resgate Antecipado Facultativo,

da Amortizacio Antecipada Facultativa ou da Amortizagio Antecipada Obrigatéria, conforme o

o
Au

Caso.
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6.5.2.30 Preco de Término Antecipado das Debéntures da Segunda Série ¢ da Terceira Série,
conforme o caso, informados nas comunicagdes previstas nos itens acima esté sujeito a alteragao até
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagio Antecipada Facultativa,
Amortizagdo Antecipada Obrigatoria ou Vencimento Antecipado das Debéntures da Segunda Série
¢ da Terceira Série, conforme o caso, sendo o valor definitivo demonstrado pelos Debenturistas da
Segunda Série ¢ da Terceira Série no momento da liquidagdo das Debéntures.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

71.  Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto na Clausula 7.3, 0
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora
constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratoérios, se houver, do Preco de Término Antecipado
¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacao, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de

qualquer uma das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria peranic 08 Debenturistas

da Emissio, prevista nesta Escritura;

b. (i) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer sociedade
sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; (ii)
pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer sociedade sediada no Brasil ou no
exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; (iii) decretagao de faléncia da
Emissora e/ou de qualquer sociedade sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora; ou (iv) s¢ a Emissora e/ou qualquer sociedade sediada no
Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, da Emissora propuserem plano de

recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores;

c. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de qualquer sociedade
sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, se nao
devidamente elidido no prazo legal;

d. caso a Emissora dé aos recursos captados por meio da Oferta Restrita destinac@o distinta a

estabelecida nesta Escritura; o

¢. nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial contra a Emissora ¢/ou qualquer

sociedade sediada mo Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela
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Emissora, cujo valor agregado seja igual ou superior a R$6.000.000,00 (seis milhdes de
reais), ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados
da data estipulada para pagamento, exceto na medida em que tenham sido (i) apresentadas
garantias suficientes em juizo, no prazo legal; (ii) constituidas provisées para o seu
pagamento; ou (iii) suspensos os efeitos da respectiva decisao, em razdo de recurso
interposto pela Emissora;

participacdo pela Emissora em qualquer operacdo que faga com que as declaracoes e
garantias prestadas nesta Escritura deixem de ser verdadeiras ou que resulte na violagio de
qualquer obrigacdo assumida pela Emissora nesta Escritura;

sem prévia autorizagio dos Debenturistas, celebracio, pela Emissora e/ou por qualquer
sociedade sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora, de contratos de mituo, exceto os celebrados (i) na qualidade de devedora, com
pessoas juridicas componentes do seu grupo econdmico, desde que o pagamento de tais
contratos csteja totalmente subordinado ao pagamento integral das Obrigacoes Garantidas;
e (ii) na qualidade de credora, com a Iceport e/ou com a Teconnave, desde que em valor
inferior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

nao cumprimento, na data prevista, de obrigacio pecunidria da Emissora e/ou de qualquer
sociedade sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora, independentemente de valor, assumida em qualquer documento ou contrato nao
relacionado as Debéntures (tais como, mas ndo limitado a contratos de empréstimo,
financiamentos, entre outros) firmado com os Debenturistas, desde que tal inadimplemento
nao seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificacio previstos nos respectivos

instrumentos, caso aplicéveis;

nao cumprimento, na data prevista, de obrigagio pecunigria da Emissora e/ou de qualquer
sociedade sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora em valor que exceda, individualmente ou de forma conjunta, R$7.000.000,00
(sete milhdes de reais), assumida em qualquer documento ou contrato firmado com

terceiros, respeitado o prazo de cura previsto no respectivo contrato;

cancelamento, revogagido ou rescisio pela Emissora, por qualquer de seus acionistas e/ou
por quaisquer de suas sociedades controladas, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e/ou desta Escritura, ou caso as Debéntures tornem-se
invélidas, ineficazes ou inexequiveis contra a Emissora, quaisquer de seus acionistas ou
sociedades controladas por decisio judicial ou arbitral, ou caso a cxequibilidade de
qualquer desscs instrumentos seja contestada pela Emissora, por quaisquer de seus

acionistas ou sociedades controladas, ou ainda, caso a Emissora, quaisquer de scus
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acionistas ou sociedades controladas negue ter responsabilidade sobre quaisquer desses

instrumentos;

alteracdo do atual controle aciondrio da Emissora, direto ou indireto, sem aprovagao prévia
dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, observado o
quérum previsto na Clausula 10.6, aprovem referida alteragao;

sem prejuizo do disposto na alinea anterior, liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusao,
incorporagio ou qualquer forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora e/ou de
qualquer sociedade sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente,
pela Emissora, excetuadas a ciso, a fusio e a incorporagéo, quando previamente aprovadas
pelos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, observado o
quérum previsto na Cldusula 10.6, ¢ quando realizadas no dmbito da Reorganizacao

Permitida. Para fins desta Escritura, “Reorganizacio Permitida” significa a reorganizagio

societaria da Emissora descrita no Anexo II desta Escritura;

transformagio da Emissora ¢cm sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
n°® 6.404/76;

venda, transferéncia ou alienagio de ativos ou participacdes societdrias da Emissora ¢/ou de
qualquer sociedade sediada no Brasil ou no exterior, controlada, direta ou indiretamente,
pela Emissora cujo valor agregado seja superior a R$6.000.000,00 (seis milhoes de reais),
na Data de Emissdo, sem a prévia a autorizagio dos Debenturistas, exceto (i) na medida em
que tais ativos sejam substituidos por outros de idéntica finalidade, ou (ii) caso sejam dados

em garantia ativos a serem adquiridos ap6s a Data de Emissao;

reduciio de capital social da Emissora para um valor inferior a R$66.116.000,00 (sessenta e
seis milhdes, cento e dezesseis mil reais) e/ou de qualquer sociedade sediada no Brasil ou
no exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora apés a Data de Emissao e/ou
resgate de agdes pela Emissora, sem que haja anuéncia prévia de, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme definido na Clausula 10.4.1,

em AGD especialmente convocada para esse fim;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participacio no lucro estatutariamente prevista se (i) o Indice de Cobertura de Servico da
Divida, definido e calculado conforme alinea “p” da Cldusula 7.2 abaixo, for inferior a 1,3
(um inteiro e trés décimos); ou (i) a Emissora estiver em mora com relagao ao pagamento
de qualquer valor devido aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura; ¢

o
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g. vencimento antecipado, por qualquer razdo, das debéntures objeto da Primeira Emissdo da
Companhia.

7.2. Hipoieses de Vencimento Antecipado por Decisao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Observado o disposto na Clausula 7.3, 0 Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) dias
dteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a AGD
para deliberar sobre a declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quérum
especifico estabelecido na Cldusula 7.2.1, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras de qualquer obrigagdo
nio pecunidria prevista nesta Escritura e¢/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo
de 10 (dez) dias dteis, contado da data do descumprimento, sendo certo que o prazo de 10
(dez) dias tteis previsto nesta alinea ndo se aplica a qualquer outra hipotese desta Clausula
7.2;

b. alteracio ou modificacio substancial do objeto social da Emissora e/ou de qualquer das
Garantidoras que, a critério dos Debenturistas, afete de forma negativa e material o risco de
crédito das Debéntures;

c. (c.i) descumprimento, por parte da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras, de leis,
normas, regulamentos, durante a vigéncia das Debéntures, que afetem ou que possam afetar
de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprirem fiel e integralmente com suas
obrigacdes previstas nesta Escritura, em especial a nao apresentacdo, a Agéncia Nacional de
Transportes Aquavidrios— ANTAQ (“ANTAQ”), de informagdes previstas na
regulamentacdo em vigor, cuja exigibilidade nédo esteja sendo contestada pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa e exceto se tais leis, normas ou regulamentos estiverem
com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisao judicial ou administrativa; (c.ii)
aplicacio de multa, pela ANTAQ, em valor unitdrio igual ou superior R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), ou cujo valor agregado scja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais); e/ou (c.iii) instauracido de procedimento administrativo, pela ANTAQ,

que tenha por objeto o término, revogagio, cassagao, anulagio ou suspensdo da

Autorizagao;
d. descumprimento, pela Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras de qualquer obrigagao -
pecunidria prevista nos Contratos de Garantia; M‘W
s

¢. ndo renovacio, cancelamento, revogagdo ou suspensao das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas

pela Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras, exceto caso a Emissora e/ou de qualquer

das Garantidoras, conforme o caso, obtenha decisdo que permita a regular continuidade das
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atividades do Terminal dentro do prazo improrrogével de 30 (trinta) dias contados de tal
nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensio da autorizacido ou licenca relevante
em questao ou haja previsdo legal ou regulamentar expressa autorizando a Emissora e/ou de
qualquer das Garantidoras, conforme o caso, a prosseguir com suas atividades no caso de
nao renovagdo da autorizagdo ou licenca. Revogados, suspensos ou reconsiderados os
efeitos da Decisdo (conforme definido abaixo), a hip6tese de vencimento antecipado nio
automético prevista nesta Clausula restard imediatamente caracterizada;

provarem-se falsas, insuficientes, incorretas ou inconsistentes qualquer declaragio feita pela
Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura, ou por quaisquer de seus

acionistas ou sociedades controladas nos demais, Contratos de Garantia;

autuagoes fiscais da Emissora ou de qualquer sociedade sediada no Brasil ou no exterior,
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor ndo pago em valor unitario,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou cujo valor agregado
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), cuja eficicia nio tenha sido

suspensa por decisdo judicial ou contestada no devido prazo legal;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer sociedade sediada no Brasil ou no
exterior, controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor nao pago em valor
unitario, seja igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou cujo valor
agregado igual ou superior a R$6.000.000,00 (seis milhoes de reais) ou valor equivalente
em outras moedas, salvo se no prazo legal (i) o protesto tenha sido cancelado ou suspenso;
(ii) tenham sido prestadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente a0 montante

protestado, ou (iii) o montante protestado for devidamente quitado;

suspensao por mais de 30 (trinta) dias corridos ininterruptos, término, revogagio, cassagdo
ou anulagio, por qualquer motivo, da autorizagio de exploracdo do terminal portudrio de
uso privado, localizado na margem esquerda do rio Itajai-Agu, na regido denominada Ponta
da Divinéia, no municipio de Navegante, Estado de Santa Catarina (“Terminal”), cuja
autorizacao foi outorgada a Emissora pelo Termo de Autorizagao n° 096 da ANTAQ, de 22
de marco de 2004 (“Autorizacdo”), exceto caso a Emissora obtenha decisdo judicial ou
administrativa (“Decisdo”) que permita a regular continuidade das atividades do Terminal
dentro do prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados (i) da data de publicacao no
Diario Oficial do término, revogagao, cassagao, anulagio ou suspensdo da Autorizagio, ou
(ii) data de recebimento, pela Emissora, de notificagdo comunicando o término, revogacao,
cassagédo, anulagdo ou suspensdo da Autorizagdo, 0 que ocorrer primeiro. Revogados,

suspensos ou reconsiderados os efeitos da Decisdo, a hipétese de vencimento antecipado

prevista nesta Clausula estard imediatamente caracterizada; -
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constituigao de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, arrendamento, encargo, opgao,
direito de preferéncia ¢ restricdo a transferéncia, gravame, ou qualquer outra restricao ou
limitagio que venha a afetar a livre e plena propriedade das agoes de emissao da Emissora
e/ou das Garantidoras, bem como dos demais direitos, bens méveis e imoveis objeto das
Garantias;

celebracio, rescisdo ou aditamento a qualquer documento, inclusive acordo de acionistas,
caso tal celebragio, rescisdo ou aditamento estabeleca ou modifique direitos de disposicao
sobre as agdes de emissdo da Emissora e/ou da Iceport e/ou da Teconnave, tais como tag
along ou drag along, direitos de preferéncia, celebracdo de compromisso ou de opgao de

venda e de compra de acoes ou de valores mobilidrios conversiveis em agoes;

alteragdo nas preferéncias, vantagens e condigdes das agoes de emissdo da Emissora ¢/ou da
Iceport e/ou da Teconnave, exceto pelas alteragbes decorrentes da Reorganizagao
Permitida,

caso sejam deliberadas em assembleia geral da Emissora quaisquer matérias que, nos
termos dos artigos 136 ¢ 137 da Lei n° 6.404/76 ¢/ou do Estatuto Social da Emissora,

confira aos acionistas da Emissora direito de recesso/retirada;

o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagio Fiducidria de Iméveis ndo seja averbado
no competente Oficio de Registro de Iméveis, dentro do prazo méximo de 90 (noventa) dias

corridos, contados da data de assinatura do referido aditamento;

os Aditamentos aos Contratos de Garantia, exceto o Primeiro Aditamento ao Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Imdveis, ndo sejam averbados nos competentes Cartérios de
Registro Titulos e Documentos, dentro do prazo médximo de 35 (trinta ¢ cinco) dias

corridos, contados da data de assinatura do referido aditamento; ¢

caso a Emissora deixe de manter os seguintes Indices Financeiros, os quais serdo apurados

{rimestralmente com base nas tltimas demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora:

Divida Liquida/EBITDA (i) inferior a 3,50x durante o exercicio de 2014; (ii) inferior a 3,0x
durante os exercicios de 2015 e 2016 e (iii) inferior a 2,50x nos demais periodos

(EBITDA — Impostos ~ Variacio de Capital de Giro — CAPEX nao financiado / Principal +
Juros ) > 1,3 x (“Indice de Cobertura de Servigo da Divida”)

'y
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7.2.1.

Divida Liquida: a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas
financeiras onerosas, saldo devedor de programa de parcelamento fiscal, passivos
resultantes de operacdes de derivativos em que a Emissora e/ou suas controladas sejam
parte, dividas contraidas com partes relacionadas que néo sejam totalmente subordinadas as
Debéntures, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nao consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,
classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora menos as
disponibilidades ¢ aplicagdes financeiras de curto prazo (rubricas caixa e aplicagoes
financeiras no ativo circulante). Os casos de avais, fiangas ¢ outras garantias prestadas
mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-d0 como divida.

EBITDA: o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuigdo social,
adicionando-se (i) despesas ndo recorrentes; (ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com
amortizagoes ¢ depreciacoes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-
se (i) receitas ndo recorrentes; ¢ (ii) receitas financeiras; apurado com base nos ltimos 12
(doze) meses contados da data-base de calculo do indice.

Impostos: o somat6rio do Imposto de Renda ¢ Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido
pagos no referido periodo.

Variacao de Capital de Giro: a Necessidade de Capital de Giro referido no periodo (-)
Necessidade de Capital de Giro do periodo anterior, sendo tal Necessidade de Capital de
Giro apurada como segue: [(+) Ativo Circulante (-) Caixa, Bancos ¢ Aplicagoes

Financeiras] — [Passivo Circulante (-) Divida de Curto Prazo]

CAPEX nio financiado: os investimentos realizados durante o referido periodo, deduzidos

dos respectivos financiamentos desembolsados para financiamento de tais investimentos.
Principal: principal de dividas pagos durante o referido periodo.
Juros: juros de dividas pagos durante o referido periodo.

Ap6s a realizagio da AGD mencionada na Clausula 7.2, o Agente Fiducidrio declarara

antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird dela

o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescidos da

Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos

Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos

termos desta Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo, 75%

(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 10.4.1,

exceto pelo item “i” acima, optém por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes

&
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decorrentes das Debéntures, observando-se o previsto no paragrafo dnico do artigo 13 da Instrugao
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”).

722, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, 0 Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora, com copia a CETIP, e ao Banco Liquidante,
informando tal evento.

723, Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser
efetuado em até 2 (dois) dias tteis, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada no item
acima.

7.3. Vencimento Antecipado. Observados o0s prazos, as formas e as condigdes aqui previstos, ¢

verificada qualquer das hipdteses previstas na Cldusula 7.1 ou, apds a decisdo dos Debenturistas,
reunidos em AGD, nos termos da Clausula 7.2, para a declaracio do vencimento antecipado para as
hipoteses previstas na Clausula 7.2, o Agente Fiducidrio devera, de pleno direito e
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures, esta Escritura ou qualquer outro instrumento relacionado a presente

Emissao.

7.4.  Pagamento. Ocorrendo 0 vencimento antecipado das Debéntures, nas hipéteses previstas
nas Clausulas 7.1 ou 7.2, acima, a Emissora pagard, conforme aqui previsto, (i) o Valor Nominal
Unitério da respectiva Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, conforme
aplicavel), acrescido da respectiva Atualizacao Monetaria, bem como da respectiva Remuneragéo,
conforme aplicavel as Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento das Debéntures em Circulagdo; (ii) o Preco de
Término Antecipado; (iii) os Encargos Moratérios, se houver; e (iv) quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

a. cumprir integralmente com todas as suas obrigagdes previstas nos Contratos de Garantia;

b. encaminhar ao Agente Fiduciario:




b.1.

b.2.

b.3.

b.4.

b.6.

b.7.

b.8.

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, e,
copia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas de parecer de empresa de auditoria independente, a
qual deve ser uma das quatro opgoes: KPMG, Ernst&Young, Deloitte ou PWC);

dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados do encerramento dos
trimestres encerrados em 31 de mar¢o, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano,
suas demonstragoes financeiras consolidadas;

na mesma data em que os documentos previstos nas alineas (b.1) e (b.2) acima
forem entregues ao Agente Fiducidrio, copia de demonstrativo de apuracio do
indice financeiro previsto na Cldusula 7.1 “n” acima, com sua respectiva meméria
de célculo com declaragio da Emissora, assinada por seus representantes legais,
atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura ¢ a nio
ocorréncia de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado;

dentro de 05 (cinco) dias dteis apés o efetivo registro na Junta Comercial,
prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de

acionistas que afetem ou possam afetar os interesses dos Debenturistas;

imediatamente, qualquer informacio relacionada com a presente Emissao que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula VII acima, imediatamente ap6s a sua ocorréncia. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio ou os titulares das
Debéntures de, a seu exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensoes e
poderes, previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada cxercicio social,
relatério de acompanhamento socioambiental contendo a descricdo das atividades
socioambientais desenvolvidas pelas Emissora ¢ estdgio de atendimento as
condicionantes estabelecidas nas licengas de operacio:

informagdes sobre alteragbes estatutdrias ocorridas na Emissora dentro de, no
maximo, 10 (dez) dias apds as referidas alteracdes, que possam impactar qualquer

direito dos Debenturistas da presente Emissdo;

o

o
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b.9. enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Instrugio CVM n° 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio. O referido organograma de grupo societério da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas ¢ integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

b.10. qualquer adverténcia, notificacio de penalidade de multa c¢/ou instauracdo de
procedimento administrativo que tenha por objeto a movimentacdo de cargas do
Terminal e que possa afetar de maneira adversa e relevante a capacidade da
Companhia de cumprir com suas obrigagoes previstas nesta Escritura, no Contrato
de Distribuicio ¢/ou nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como qualquer
notificacdo envolvendo o término, revogagio, cassacao, anulagdo ou suspensio da

Autorizacio, enviada pela ANTAQ, em até 05 (cinco) dias do seu recebimento; e

b.11. declaracio assinada por um de seus administradores, em até 2 (dois) dias ateis antes
da Data de Emissio, listando as acgdes judiciais, procedimentos administrativos ou
arbitrais, inquérito ou outro tipo de investigacio de qualquer natureza que possa vir
a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas controladas ou coligadas, em
suas condicdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade
da Emissora cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura ou afetar de

forma negativa a Emisséo.

c. proceder 2 adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n® 6.404/76 e pela CVM, promovendo a publicacdo das suas demonstragoes

financeiras anuais;

d. atender integralmente as obrigacdes previstas na Instrugdo CVM 476, em especial no artigo

17, cujas disposicoes estdo abaixo transcritas:

d.1. preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, s¢ for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404/76 ¢ com a
regulamentacdo da CVM;

d.2. submeter suas demonstraces financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

d.3. divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;
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d.4. manter os documentos mencionados no item (c.3) acima em sua pédgina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

d.5. observar as disposi¢oes da Instrugio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagoes a

negociagio;

d.6. divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358, comunicando

imediatamente as Instituigdes Intermedidrias; e
d.7. fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (d.3) do subitem (d) acima; (b) documentos e informacGes exigidas por esta
entidade no prazo de 24 (vinte ¢ quatro) horas a contar do recebimento de notificagio nesse
sentido;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros, de acordo com os

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

arcar com todos os custos (g.1) decorrentes da distribuicio das Debéntures, incluindo, mas
nao se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) todos os
custos com o registro e a publicagido dos atos necessirios 4 Emissdo, tais como esta
Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (c) despesas com
a contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador Mandatario e
assessores legais; e (g.2) relativos ao registro das Garantias, incluindo, mas nio se
limitando a todos os custos, despesas, taxas e emolumentos relativos ao registro dos

Aditamentos aos Contratos de Garantia;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante e o sistema de negociagio das Debéntures no
mercado secundério (Cetip21) previstos nesta Escritura;

cfetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a

incidir sobre a Emissao e/ou sobre a Oferta Restrita ¢ que sejam de responsabilidade da
Emissora;
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convocar a AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se

relacionem com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

comparecer as AGD sempre que solicitado e convocado nos prazos previstos nesta
Escritura;

manter em adequado funcionamento um 6rgao responsavel por atender, de forma eficiente,
os Debenturistas desta Emissdo, prestando as informacoes ¢ esclarecimentos necessirios
relativos as Debéntures e a Emissora, ou contratar institui¢oes financeiras autorizadas para
a prestacdo desse servico;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicOes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio, em 2 (dois) dias ateis, sobre qualquer ato ou fato que (a)
ocasione a interrupgao ou suspensio das atividades da Emissora e/ou das Garantidoras; ou
(b) faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a
CVM niao mais reflitam a real condicio financeira da Emissora e/ou das Garantidoras; ou
(c) a critério da Emissora, cause alteracdo substancial, nas condigbes (financeiras ou outras)
ou nos negdcios da Emissora e/ou das Garantidoras que possa impossibilitar ou dificultar o

cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes decorrentes desta Escritura;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
titulares das Debéntures ou para realizar seus créditos, em virtude da cobranga de qualquer

quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP;

observados os termos dos Contratos de Garantia, ndo dar as ac¢des ¢ nem 0s bens alienados
fiduciariamente, nos termos da Clausula 5.7 desta Escritura, em garantia ou transferir os
direitos cedidos fiduciariamente, nos termos da Cldusula 5.7 desta Escritura, sem prévia e
expressa autorizacdo dos Debenturistas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentacao
relativa a Emissao;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, com todas as obrigacdes decorrentes da

legislacdo ¢ da regulamentagio brasileira aplicdvel, incluindo manutengdo de todas as
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licencas, da Autorizacio e demais aprovagoes e requerimentos societarios, governamentais,
legais ou regulamentares aplicéveis;

L. cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislacio em vigor pertinente i
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e 4s demais legislacoes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando
as medidas e acGes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e COrTigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinacio dos recursos financeiros
obtidos com a Emissio;

u. observar estritamente a legislagdo e regulamentacio tributiria aplicdvel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislacdo ou regulamentacio aplicavel;

V. manter atualizadas todas as certidoes negativas expedidas pelos 6rgios ambientais que
fiscalizam as suas atividades, incluindo, sem limitacdo, a Fundagio do Meio Ambiente -
FATMA; e

w. manter a Autorizacdo em conformidade com os requerimentos da ANTAQ; e

X. nao vender, transferir, alienar e¢/ou dar em garantia as acbes de emissdo da Iceport ¢
Teconnave de propriedade da Emissora, nem os demais direitos, bens méveis e imdveis
objeto das Garantias.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo. A Emissora nomeia e  constitui Planner Trustee DTVM Itda., acima
qualificado, como Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo objeto desta Escritura, que,
neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeagao, para, nos termos da legislacio aplicavel
e da Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures. A Emissora
declara nio ter conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

9.2. Declaracoes. O Agente Fiducidrio declara:

@
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nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da Lei n®
6.404/76, o artigo 10 da Instrucioc CVM n°® 28 e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares, para exercer a fungao que lhe é conferida;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse, previstas no artigo 10,
da Instrucdo CVM n° 28;

aceitar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislagdo especifica ¢ nesta Escritura;

aceitar integralmente os termos da presente Escritura ¢ nos Contratos de Garantia, todas as
suas clausulas e condigoes, tendo verificado a veracidade das informacoes nela contidas,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tivessem conhecimento;

eslar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societdrios, a celebrar esta

Escritura € a cumprir com suas obrigagdes nela previstas;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da

regulamentagio aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante do Agente Fiduciério,

exequivel de acordo com suas clausulas;

que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nao

violam qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

ser instituicdo devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis

brasileiras;

estar ciente da regulamentacio aplicivel, emanada do Banco Central do Brasil e outras

autoridades competentes;
nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil, da CVM e
demais autoridades competentes; -
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n. que € instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;

0. que verificou a regularidade da constituicdo das garantias previstas nos Contratos de

Garantia, observando a manuten¢io de sua suficiéncia e exequibilidade; e

p. que nao exerce a fun¢io de agente fiduciario de debéntures de emissao da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo,
exceto aquelas descritas no Anexo I desta Escritura.

9.3.  Substituicdo. Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporério, renincia, intervencao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente
Fiduciério, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, AGD da presente Emissdo, para a escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Cldusula 10.4.1, ou pela
CVM. Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A
remuneragao do novo agente fiduciario serd definida na prépria AGD que escolher o novo agente

fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.4.

9.3.1. Na hip6tese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas desta Emissao, pedindo sua substitui¢io.

9.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apés o encerramento do prazo para a
distribuigao piblica das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciério ¢ a
indicagao de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

9.3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a comunicagao
prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos na legislagio
aplicavel, inclusive na Instrucio CVM n° 28, e eventuais normas posteriores.

9.3.4. O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracao percebida pelo anterior, caso a
AGD desta Emissao ndo delibere sobre a matéria. Em hipétese alguma a remuneragao do agente

fiduciario poderd ser superior a ora avengada.
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9.3.5. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a Escritura, averbado
na JUCESC.

9.3.6. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data desta Escritura, ou
de eventual aditamento relativo 4 sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas

fungoes até a efetiva substituigao.

9.3.7. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apos sua nomcacdo, comunici-la aos
Debenturistas desta Emissio, em forma de aviso, de acordo com a Cl4usula 5.8.

9.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados pela CVM, em especial a Instrucio CVM n° 28,

94. Devercs e Atribuicées. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ¢ nesta

Escritura, constituem deveres ¢ atribuicoes do Agente Fiducidrio:

g

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracio de
seus proprios negdocios;

b.  renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer

outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

C. conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;
d. verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informagoes contidas nesta
Escritura e nos Contratos de Garantia, diligenciando no sentido de que scjam sanadas as

omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 0rgéos, caso a Emissora nio o faga, a inscricio desta Escritura

@

¢ respectivos aditamentos, bem como o registro dos Aditamentos aos Contratos de Garantia,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do
registro notificard a administragio da Emissora para que esta The forneca as indicacoes e
documentos necessarios;

f. acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacGes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

o
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condictes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicio das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, a Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento e Procuradoria da Fazenda Piiblica onde se
localiza a sede ou o estabelecimento principal da Emissora ou de outras comarcas que
entender necessario, inclusive da localidade onde se situam os bens imdveis objeto da
Alienagao Fiducidria de Iméveis;

solicitar, a expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, e desde que permitido pela legislacdo aplicavel;

convocar, quando necessirio, a AGD da presente Emissao, mediante anincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da Cldusula 5.8, observadas outras regras

relacionadas a publicagdo constantes da Lei n® 6.404/76, da regulamentacao aplicavel e
desta Escritura;

comparecer a AGD, a fim de prestar as informagées que Ihe forem solicitadas e enviar a
CETIP, no mesmo dia, sumario das deliberacoes tomadas e, no prazo maximo de 5 (cinco)

dias, copia da ata da referida assembleia;

elaborar, anualmente, relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea “b”, da Lei n® 6.404/76, 0 qual deverai conter, a0 menos, as seguintes informacoes:

m.1.  eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacio de informagées pela Emissora;

m.2.  alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3.  comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

m.4.  posicdo da distribuigio ou colocacdo das Debéntures no mercado; -
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m.5.

m.6.

m.7.

m.8.

m.9.

m.10.

resgate, amortizacdo, aquisi¢ao facultativa ¢ pagamento de Remuneracao das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigoes € vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagao dos recursos captados através da Emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragao;
cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

declaracio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua funcdo de agente

fiduciario;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,

bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(m.10.1) denominacio da Emissora;

(m.10.2) valor da emisséo;

(m.10.3) quantidade de debéntures emitidas;

(m.10.4) espécie;

(m.10.5) prazo de vencimento das debéntures;

(m.10.6) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagao dos

garantidores; €

(m.10.7) evenlos de resgate, amortizagao, conversdo, repactuagdo ¢

inadimplemento no periodo.

n. disponibilizar o relatério de que trata o inciso “m” acima aos Debenturistas no prazo

méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:
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0.

(n.1)  nasede da Emissora;

(n.2)  no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

>

(n.3) naCVM;

(n.4) na CETIP; e

(n.5) nasede do Coordenador Lider.

declaragao acerca da suficiéncia e excquibilidade das garantias das Debéntures;

publicar, a expensas da Companhia, mediante aprovagio prévia de or¢amento, nos Grgiaos
da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicacées, antncio comunicando aos
Debenturistas que relatério a que se refere a alinea “m” acima ou informa-los que o referido

relatério se encontra a disposicio nos locais indicados na alinea “n” acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas desta Emissao, com enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatdrio e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagoes
feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive, referente divulgacdo, a qualquer momento, da
posicao de Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, especialmente daquelas
impositivas de obrigacGes de fazer e de nao-fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente, se possivel individualmente, no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas da data em que o Agente Fiduciario tomou, ou, empregando o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar, deveria ter
tomado, conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao
prevista nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser:

(r.1) acCvMm;

(r.2) aCETIP;
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(r.3)  ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢do por ele autorizada a
funcionar; e

(r.4)  a Emissora.

t.  divulgar as informagoes referidas na Cldusula 9.4(m)(10) em sua pagina na rede mundial de
computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

u. intimar a Emissora a reforcar a Garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou
depreciagao;

V. assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instru¢io CVM 28, tratamento
equitativo a todos os debenturistas das emissoes de debéntures indicadas no Anexo I a

presente Escritura, bem como aos Debenturistas da Emissio.

9.5.  Atribuicdes Especificas. Observado as disposicoes desta Escritura, o Agente Fiducirio

utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora, para a protecio e
defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas desta Emissio e da realizacdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado, se for o caso, nos prazos

previstos na Clausula VII:

a. declarar, observadas as condi¢oes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b. tomar qualquer providéncia necesséria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas

desta Emissao;
c¢. requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira;

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial,
ou, ainda, em qualquer procedimento judicial ou extrajudicial andlogo aos previstos nesta
alinea, que substituam ou complementem a atual legislacio sobre faléncias, recuperagio
judicial e extrajudicial; e

e. excutir as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas.

9.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio-adogio das medidas
contempladas nas alineas “a”, “b”, “c”, e “¢” da Cldusula anterior, se, convocada a AGD, aquela
assim o autorizar, nos termos desta Escritura ¢ da Instrugio CVM n° 28. Para a hipétese prevista na
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alinea “d”, da Cl4usula anterior, bastari a delibera¢io da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido na Cliusula 10.4.1.

9.6.  Remuneracio. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou 2 institui¢ao que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que
Ihe competem, nos termos da legislacdo aplicavel ¢ desta Escritura, a seguinte remuneracgao:

a. parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais) cada uma, sendo a primeira devida no 5°
(quinto) dia dtil apés a data de assinatura desta Escritura ¢ as demais no mesmo dia dos
meses subsequentes até o vencimento das Debéntures, ou enquanto o Agente Fiduciirio

estiver no exercicio das atividades de representagéio dos Debenturistas;

b. as parcelas referidas acima serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M (fndice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundagao
Getdlio Vargas), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de

pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis;

C. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa de 2% (dois por cento) sobre o saldo devido;

d. o pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverd ser feito ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos ¢ incidentes sobre o faturamento:
ISSON (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social), ¢ COFINS (Contribuicio Social para o Financiamento da Seguridade
Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas
que porventura venham a incidir com relacdo a tais tributos sobre operagoes da espécie,
bem como, quaisquer majoracoes das aliquotas ji existentes, de forma quc o Agente
Fiducidrio receba a remuneracao como se tais tributos niao fossem incidentes;

¢. as remuncragoes do Agente Fiducidrio acima elencadas nio incluem as despesas com
publicagdes, notificacdes, transporte, -alimentagdo, viagens e estadias necessdrias ao
exercicio da funcio de Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagdo do servico, a
serem cobertas pela Emissora, mediante reembolso, apSs prévia aprovacio, apresentagao de
relatério de despesas ¢ devida comprovagao. Nao estdo incluidas igualmente despesas com
especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria ¢/ou fiscalizagao, entre outros, ou

assessoria legal a Emissora:

48




f.  caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagoes assumidas na Escritura
ou em caso de reestruturagdo prévia das condicdes das Debéntures ap0s a subscricio, serd
devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneracio adicional correspondente a R$250,00
(duzentos e cinquenta reais) por hora homem de trabalho dedicado 2 (a) a assessoria aos
titulares das Debéntures, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com 0s
titulares das Debéntures, (c) a implementagio das consequentes decisées dos titulares das
Debéntures e da Emissora, e para (d) a execugio das Garantias ou das Debéntures. A
remuneragao adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05
(cinco) dias iteis apGs a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

g. a remuneragio serd devida mesmo apGs o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigacdes da Emissora, ¢
nao incluem o pagamento de honorérios de terceiros especialistas, tais como auditores

independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

9.7.  Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis em
que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas
desta Emissao, ou para realizar seus créditos.

9.7.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula anterior sera efetuado em até 10 (dez) dias iiteis
apos a entrega pelo Agente Fiducidrio, 4 Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente feitas e necessérias a prote¢do dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com procedimentos
legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer, para resguardar os
interesses dos Debenturistas desta Emissédo, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas desta Emissdo e, posteriormente, conforme previsto em lei ¢ na Instrucao CVM 28,
ressarcidas pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos
Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciirio, ou decorrentes de
acoes contra ele propostas no exercicio de sua funcio, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas da presente Emissio. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais,
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas da presente Emissio, bem como a remuneracio e
as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia, por um periodo superior a 30 (trinta) dias, com relagdo ao pagamento destas.

9.7.3. Excluem-se das obriga¢des de antecipagio de recursos estipuladas na Cldusula anterior os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja estipulado que caberd aos demais

Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os Debenturistas entdo impedidos por lei de efetuar tais
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antecipagdes reembolsar os demais Debenturistas quando receberem os valores devidos pela
Emissora.

9.74. As despesas a que se refere a Cldusula 9.7 e scguintes compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

a. publicacao de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

b. extracdo de certidoes;

¢. locomogoes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens, quando necessérias ao

desempenho das fungdes; e

d. eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacées pertinentes aos

estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses,
ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissio, nio saldado na forma ora estabelecida,
sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.7.6. O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por

culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. A Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei
n° 6.404/76.

10.2. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

10.3. Convocacdo. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio,
conforme definido abaixo, ou pela CVM.

10.3.1. A AGD devera ser realizada no prazo maximo de 8 (oito) dias, contados da primeira

convocacdo, e no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da segunda convocacio.
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10.3.2. As deliberagcdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e cficazes perante a
Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de

terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

10.4. Quérum de Instalacio. A AGD instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de

Dcbenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme
definido abaixo, ¢, em segunda convocacio, com qualquer quérum, observando-se que serd
considerada regular a AGD a que comparecerem todos os Debenturistas, independentemente de
convocacao.

10.4.1. Para os fins desta Escritura, para efeito de apuracio de quérum, consideram-se “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela
Emissora, ou que scjam de titularidade, direta ou indireta, de sociedades sob controle comum da
Emissora, sejam elas coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou de pessoas

fisicas que scjam controladoras, bem como dos administradores de referidas sociedades.

10.5.  Mesa Diretora. A presidéncia e a secretaria da AGD caberiio aos Debenturistas eleitos pelos

titulares das Debéntures, ou aqueles designados pela CVM.

10.6. Quérum de Deliberacdo. Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture cabera 1 (um) voto.

As deliberages serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacio, com excegio da modificacio (i) da Data de Vencimento
das Debéntures, (i) das condigbes de pagamento da Amortizacdo das Debéntures, (iii) das
condigoes de cdlculo e pagamento da Remuneragio; (iv) liberacio, substituicio ¢/ou refor¢o das
Garantias; ou (v) que altere qualquer quérum de deliberagio da AGD previsto na presente Escritura,
as quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem 95% (noventa ¢ cinco por
cento) das Debéntures em Circulacio, na forma do disposto no artigo 71, § 5°, da Lei n® 6.404/76,
ressalvado o disposto na Clausula 10.6.1.

10.6.1. Para os fins de apuracio do quérum de deliberagio em qualquer AGD da presente Emissao,
ou que sejam de titularidade, direta ou indireta, de sociedades sob o controle comum da Emissora,
sejam elas coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou de pessoas fisicas que
sejam controladoras de referidas sociedades, serdo excluidos os votos em branco, as Debéntures
mantidas em tesouraria pela Emissora, bem como dos administradores de referidas sociedades.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA R
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b)

d)

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data de assinatura desta Escritura,

¢ uma sociedade por acbes devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
companhia fechada de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas cm seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, os Aditamentos aos Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento de Garantias ¢ a cumprir com todas as
obrigacoes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdrios,
contratuais ¢ estatutarios necessarios para tanto e, tendo em vista que a realizacio da
Emissdo e a constituicio das garantias ndo comprometerdo a operacionalizacao ¢ a
continuidade dos servicos prestados pela Emissora, ndo ha qualquer restricio emanada do
poder concedente, de agéncia reguladora ou de qualquer 6rgao fiscalizador da Autorizacao

para a realizagio da Emissdo ou para a constituigdo das garantias;

a celebracio desta Escritura, dos Aditamentos aos Contratos de Garantia, do Contrato de
Compartithamento de Garantias ¢ o cumprimento das obrigagoes previstas nesta Escritura,
nos Aditamentos aos Contratos de Garantia ¢ no Contrato de Compartilhamento de
Garantias nio infringem a Autorizacio ou qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela

Emissora;

os representantes legais que assinam esta Escritura, os Aditamentos aos Contratos de
Garantia ¢ o Contrato de Compartilhamento de Garantias t€ém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes aqui e ali estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos

mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragio desta Escritura, dos Aditamentos aos Contratos de Garantia, do Contrato de
Compartilhamento de Garantias ¢ o cumprimento de suas obrigagdes neles previstas (i) ndo
infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisdo de qualquer obrigagao
anteriormente assumida pela Emissora perante terceiros; (ii) nao infringem qualquer
disposicgio legal; (iii) ndo resultam na criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto pelos dnus constituidos nos termos dos Contratos de
Garantia; (iv) ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; (v) ndo infrinjam qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer

de seus bens e propriedades;
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f)

g)

h)

)

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagao
perante qualquer autoridade governamental ou 0rgao regulatério, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora de suas obrigacbes nos termos desta Escritura ¢ das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, exceto a inscrigio da Escritura na JUCESC, o
registro das Debéntures na CETIP ¢ o registro das Garantias, nos termos desta Escritura;

tem todas as autorizagdes ¢ licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais ¢ pela ANTAQ para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Emissora nao tem ciéncia nem foi notificada acerca de qualquer
procedimento administrativo, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental ou de
qualquer procedimento judicial que tenha por objeto a revogacao, suspensao ou
cancelamento de qualquer delas, ou a intervencio, revogacdo ou cancelamento da
Autorizagao;

as demonstracoes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2011 e
2012, bem como aquelas referentes a0 periodo encerrado em 30 de setembro de 2013,
representam corretamente a posigao patrimonial ¢ financeira da FEmissora naquelas datas ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos ¢ contingéncias da
Emissora, ¢ desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nao houve nenhum
impacto adverso relevante na situacdo financeira ¢ nos resultados operacionais em questao,
nio houve qualquer operacdo material relevante envolvendo a Emissora fora do curso
normal de scus negdcios, que seja relevante para a FEmissora, nao houve qualquer aumento

substancial do endividamento da Emissora;

estda cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, 0s contratos, as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagbes dos 0Orgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios e/ou das controladas, exceto por aqueles
que (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacoes
previstas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia; ou (ii) questionadas de boa-fé nas

esferas administrativa e/ou judicial, constantes das demonstragoes financeiras da Emissora;

exceto pelas agbes do capital social da Companhia dadas em garantia nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiduciria de AgOes da Emissora ¢ pelos direitos creditorios de
propriedade da Iceport ¢ da Teconnave dados em garantia nos termos do Contrato de
Cessio Fiduciria de Recebiveis, todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia
sdo de sua legitima e exclusiva propriedade/titularidade, e estao livres e desembaracados de
quaisquer constri¢des ou dnus, encargos e/ou gravames, diminuicdes ou restrigoes de
qualquer natureza, exceto por aqueles constituidos no ambito da Primeira Emissdo e objeto

de compartilhamento com a presente Emissao;
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k)

D

P

Q)

as informagoes fornecidas pela Companhia por ocasido da Oferta Restrita (consideradas
como um todo), incluindo, mas nao se limitando as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta Restrita, das Debéntures, da Companhia, suas
controladas, diretas ou indiretas, € suas coligadas, suas atividades, situacao
econdmico-financeira e dos riscos inerentes 3s suas atividades, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

nao omitiu quaisquer fatos relevantes em relagdo a Companhia, suas controladas, diretas ou
indiretas, e coligadas, ou as Debéntures que scjam de seu conhecimento, cuja omissao, no
contexto da Oferta Restrita, faca com que qualquer declaracdo ou informagao fornecida aos

investidores seja materialmente enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica;

esta em dia com pagamento de todas as obrigagoes municipal, estadual ¢ federal de natureza
tributaria, trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacOes impostas

por lei;

exceto conforme informado ao Agente Fiduciario nos termos do item (b.11) da Clausula 8.1
acima, nao ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacio de qualquer natureza que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, suas controladas ou coligadas, em suas condigoes financeiras ou em
suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas

obrigagdes previstas nesta Escritura ou afetar de forma negativa a Emissao;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel de

acordo com os seus termos ¢ condigoes;

possui todas as autorizacoes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,

estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

ndo tem qualquer ligacao com 0 Agente Fiducidrio que impeca 0 Agente Fiduciario de

exercer, plenamente, suas funcdes com relacdo a esta Emissio;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucao CVM 476, nido poderd
realizar outra oferta ptblica de debéntures de sua emissio dentro do prazo de 04 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;




s) manterd 0s Seus bens adequadamente segurados, conforme pratica de mercado, junto a

seguradoras de reconhecida capacidade financeira no mercado brasileiro; e

t) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo ¢ apuragao da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneracao das Debéntures foi

acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fe.

113.  As declaragdes prestadas pela Ermissora nesta Escritura subsistirao até o pagamento integral
das Debéntures, ficando cada um deles rtesponsaveis por eventuais danos que decorram da

inveracidade ou inexatidao destas declaragoes.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverao ser consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderecos constantes abaixo. As
comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser encaminhados em até 5

(cinco) dias ateis apds o envio da mensagem:
a. Para a Emissora:

Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes
Avenida Portuéria Vicente Coelho, n° 1

CEP: 88.370-904, Navegantes, SC

At. Osmari Castilho

Telefone: (47) 2104 3300

Fax: (47)2104 3301

E-mail: ocastilho@portonave.com.br
b. para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar
CEP: 04538-132, Sao Paulo, SP

At.:  Sra. Viviane Rodrigues "y
Tel:  (11)21722628 f\%s\gx%\}f
Fax:  (11)3078 7264 \
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E-mail: vrodrigues@planner.com.br

tlima@planner.com.br

fiduciario@planner.com.br

c. Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° andar
CEP 04309-010

Sao Paulo, SP

At. Sra.Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1920

E-mail; claudia.vasconcellos@itau—unibanco.com.br
d. Para o Escriturador Mandatério:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar
CEP 04309-010

Séo Paulo, SP

At. Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: 11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
e. Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Av. Repiiblica do Chile, n°. 230, 11° andar
CEP: 20031-170

Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474
Fac-simile: (21) 2252-4308/ 2262-5481
ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n®. 1.663, 4° andar
CEP 01452-001

Séo Paulo, SP

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3115-1564
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E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues na data de seu recebimento, quando
reccbidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecgos acima.

12.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 05 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada ao Banco Liquidante,
a0 Agente Fiducidrio e a Escriturador Mandatirio pela Emissora.

12.2. Renincia. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas desta Emissio, em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rentincia ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificacio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou

precedentes, no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
12.3.  Lei Aplicavel. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

12.4.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica. A presente Escritura e as Debéntures

constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I ¢ II, do Cddigo de
Processo Civil, e as obrigagdes neles encerradas estio sujeitas a execugio especifica, de acordo com
0s artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.5. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura é celebrada em caréter irrevogavel

e irretratavel, salvo na hipétese de nao preenchimento de quaisquer dos requisitos relacionados na
Clausula 11, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.6.  Independéncia das Clausulas. Caso uma ou mais Cldusulas da presente Escritura scjam

consideradas invélidas, ilegais, ineficazes ou inexequiveis, em qualquer aspecto, as demais
Clausulas aqui previstas permanecerdo validas, legais, eficazes e excquiveis, até o cumprimento
integral, pelas Partes, de suas obrigagdes, nos termos desta Escritura.

12.7. Correcéo de Valores. Para fins de verificagio do cumprimento das obrigagdes estabelecidas

nesta Escritura, os respectivos valores de referéncia serfio corrigidos pelo Indice de Pregos ao




Consumidor Amplo (IPCA) desde a data da Primeira Emissdo ou, a falta deste, por outro indice

publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica que reflita a perda do poder de compra
da moeda nacional ocorrida no periodo.

12.8.  Despesas. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferla Restrita
ou com a estruturacdo, emissio, registro e execugao das Debéntures bem como da constituigao das
garantias, incluindo publicagdes, inscri¢oes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do Banco
Liquidante, do Agente Escriturador, dos assessores legais ¢ de prestadores de servicos e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

12.9.  Foro. Fica eleito o Foro da comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir as
questoes oriundas da presente Escritura e da Emissdo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram a
presente Escritura em 2 (duas) vias, de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
abaixo-assinadas.

Sdo Paulo, 09 de junho de 2014,

[Restante da pdgina intencionalmente deixada em brancof
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ANEXO I
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2¢ EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM TRES
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
PORTONAVE S.A. — TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

INFORMACOES SOBRE OUTRAS EMISSOES
Nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugio CVM 28, o Agente Fiducirio declara que
além desta Emissao, atua nas seguintes emissoes de debéntures:

A) 1? Emissdo de Debéntures da Empresa Portonave S.A. — Terminais Portudrios de

Navegantes, que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao: R$ 250.000.000,00

Quantidade de Debéntures | 2.500 (duas mil e quinhentas)

emitidas:

Espécie: As debéntures sdo da espécie quirografaria, e

adicionalmente contam com garantia real

Prazo de  Vencimento das | As debéntures terdo prazo de 60(sessenta) meses,
Debéntures contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
11 de julho de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em | (a) Alienacdo fiducidria da totalidade das agbes da

Garantia e denominacio dos | Emissora; (b) Alienacdo fiducidria de bens mdéveis de
Garantidores: propriedade da Emissora; (c) Alienagdo Fiducidria de
imével de propriedade da Emissora, (d) Cessao fiduciaria
da totalidade dos direitos de crédito decorrentes de
contratos da Emissora; (e) Alienacao [iducidria da
totalidade das agoes da Iceport; e (f) Alienaglo fiducidria

da totalidade das a¢6es da Teconnave

Eventos de Resgate, Amortizacao, | Resgate Antecipado:

Conversio, Repactuacgio e | As Debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas, a
Inadimplemento no periodo qualquer tempo, em sua totalidade (“Resgate Antecipado

TR . L . .
Facultativo™), a critério da Emissora, por meio de envio @,{f}f\ﬂ‘\“
ou de publicagio de comunicado aos Debenturistas com, |/ "

no minimo, 10 (dez) dias fdteis de antecedéncia,

informando a data ¢ qualquer outra informacao relevante

aos Debenturistas, mediante pagamento (i) de seu Valor

zal
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Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio calculada
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate; e (ii) do Prémio previsto na
Clausula 6.4.

Amortizacio:

A critério da Emissora, as Debéntures poderio ser
facultativamente  amortizadas antecipadamente, a
qualquer tempo, parcialmente, em até 99% (noventa ¢
nove por cento) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicivel), que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulacio,
conforme definido na Clausula 10.4.1

Amortizacdo Antecipada Obrigatoria:

Exclusivamente na hip6tese prevista nas cldusulas 8.1.2.
"b" do Contrato de Alienagio Fiduciaria de Bens Mdveis
e do Contrato de Alienagio Fiducidria de Iméveis, as
Debéntures, a critério dos Debenturistas reunidos em
Assembleia  Geral, deverdo ser obrigatoriamente
amortizadas antecipadamente, total ou parcialmente, até o
limite de 99% (noventa e nove por cento) do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures (ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicavel),
pelo  montante  equivalente ao  valor  da(s)
Indenizagdo(¢bes) Emergente(s), conforme definido no
Contrato de Alienacio Fiducidria de Bens Moveis,
amortiza¢ao essa que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagio,
conforme delinido na Clausula 10.4.1.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em acOes da
Emissora;

Repactuacio:

Nio se aplica a presente emissio;

Inadimplemento no periodo: Nio aplicdvel
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B) 22 Emissao de Debéntures da Empresa Concessioniaria de Rodovias do Norte S.A —

ECONORTE, que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 120.000.000,00

Quantidade de Debéntures | 120 (cento e vinie)

emitidas:

Espécie: As debéntures sdo da espécic quirografdria, e
adicionalmente contam com garantia real

Prazo de  Vencimento das | As debéntures terdo prazo de 72 (setenta e dois) meses,

Debéntures contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em

10 de maio de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominacdo dos

Garantidores:

(a) alienagio fiducidria de 51% das acoes de emissao da
Emissora; (b) penhor de 2° grau de 49% das agoes de
emissao da Emissora, e de todos os direitos incorrentes
sobre elas; (¢) vinculagao dos recebiveis da Emissora e da
Rio Tibagi por meio de conta centralizadora vinculada,
(d) cessao fiducidria dos direitos creditérios provenientes
da conta da Emissora e da conta da Rio Tibagi, e dos
recebiveis da Emissora e da Rio Tibagi decorrente de
certos contratos; e (¢) cessdo fiducidria dos direitos
emergentes da concessdo detida pela Emissora junto ao
Banco do Brasil; e (g) fianca prestada por TPI — Triunfo
Participacoes e Investimentos S.A e Rio Tibagi Servigos

de Operacgdes e Apoio Rodovidrio Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizacéo,
Conversao, Repactuacao e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, partir da Data de Emissdo, mediante
deliberacio do Conselho de Administragio, promover o
resgate, total ou parcial, das Debéntures em circulacao,
com o seu consequente cancelamento, mediante
pagamento de seu Valor Nominal Unitdrio de [i]
remuneragio e [ii] prémio, nos termos da Cldusula 4.13.1
da Escritura de Emisséo.

Amortizagao:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
amortizado em 12 parcelas semestrais consecutivas, com
inicio em 10/11/2011 e a tltima em 10/05/2017.
Conversibilidade:

As debéntures nio sio conversiveis em acOes da

Emissora;

Repactuacio:

Y
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Nao se aplica a presente emissio;
Inadimplemento no periodo: Nio aplicivel

C) 2* Emissiao de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 100.000.000,00

Quantidade de Debéntures | 100 (cem) Debéntures, sendo 25 (vinte e cinco)

emitidas: debéntures da 1* Série e 75 (setenta e cinco) debéntures
da 2% Série

Espécie: As debéntures sdo da espécie com garantia real, € contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento  das | As debéntures da 1% Séric possuem vencimento final

Debéntures previsto para 22 de dezembro de 2014 e as debéntures da

2% série possuem vencimento final previsto paral5 de
dezembro de 2024

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominacio  dos

Garantidores:

A presente emiss3o possui garantias de natureza Real,
representada pela [i] penhor das acOes representativas do
capital social da Emissora, formalizado através de
Contrato de Penhor de Acoes; [ii] cessdo fiducidria da
totalidade dos direitos creditérios de que a Emissora ¢
titular, formalizado através de Contrato de Cessao

Fiduciaria de Direitos Creditorios ¢ Emergentes

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversao, Repactuacao e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora ndo poderd realizar o resgate antecipado das
debéntures da 1% série.

A Emissora podera, a qualquer tempo, apds 2 (dois) anos
contados da data de emissdo, resgatar antecipadamente a
totalidade das debéntures da 2% série em circulacao.
Amortizagio:

O valor Nominal Unitéario das Debéntures da 1% série serd
amortizado em 01 parcela tnica na data de vencimento.

O valor Nominal Unitario das Debéntures da 2? série
serd amortizado em 20 parcelas semestrais, sendo a
primeira parcela devida em 15 de junho de
2015.Conversibilidade:

As debéntures ndo siao conversiveis em acdes da
Emissora;

Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao;
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Inadimplemento no periodo: Nio aplicavel |

D) 1* Emissio de Debéntures da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logistica
(“Vessel-Log”), que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$145.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 145.000 (cento e quarenta cinco mil)
debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria a ser convolada
em espécie com garantia real.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures da 1% série possuem vencimento final
previsto para 15 de margo de 2017; as debéntures da 2°
série possuem vencimento final previsto para 15 de junho
de 2017; as debéntures da 32 série possuem vencimento
final previsto para 15 de setembro de 2017; as debéntures
da 2% séric possucm vencimento final previsto para 15 de
dezembro de 2016.

Tipo e Valor dos bens dados em

As debéntures contam com garantias fidejussoria e real,

Inadimplemento no periodo

Garantia e  denominagdo  dos | representadas por: (i) alicnagio fiduciaria da embarcacio

Garantidores: Maestra Mediterraneo; (ii) hipoteca da embarcagio Maestra
Pacifico; e (iii) hipoteca da embarcacio Maestra Caribe

Eventos de Resgate, Amortizacio, | Resgate Antecipado:

Conversio, Repactuagio e | A Vessel-Log poder4, a partir da data de emissao, resgatar

antecipadamente a totalidade das debéntures em circulacéo.
Amortizacio:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures da (i) 1* série
serd amortizado anualmente, a partir de 15 de marco de
2014; (ii) 2* série serd amortizado anualmente, a partir de
15 de junho de 2014; (iii) 3* séric serd amortizado
anualmente, a partir de 15 de setembro de 2014; e (iv) 4*
sériec serd amortizado anualmente, a partir de 15 de
dezembro de 2014.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agoes da Vessel-
Log;

Repactuacio:

Nao se aplica a presente emissio;

Inadimplemento no periodo: Nao aplicavel
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E) 17 Emissao de Debéntures da Companhia de Concessao Rodovidria Juiz de Fora 0 Rio
(“Concer”), que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 200 (duzentas) debéntures

Espécie:

As Debéntures serdo da espécie com garantia real e
garantia adicional fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 16
de junho de 2018.

Garantia e denominacio
Garantidores:

Tipo e Valor dos bens dados em

dos

As debéntures contam com garantias fidejussoria ¢ reais,
representadas por: (i) penhor de 100% (cem por cento) das
acoes representativas do capital social da Concer; (ii)
alienacio fiduciaria de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da Rio Bonito; (iii) cessao
fiducidria de todos os direitos creditérios devidos pela
Emissora em favor da Rio Bonito, oriundos do Contrato de
Prestagio de Servigos de Manutengdo e Conservagao de
Rodovia, Inspecio de Trafego com Monitoramento da
Rodovia, Operacio Rodovidria de Atendimento Médico e
Mecanico, Inclusive Fornecimento de Materiais; e

(iv) cessio fiducidria de (a) todos os direitos decorrentes do
Contrato de Concessio de Servigo Piblico Precedido de
Obra Piblica PG-138/95-00, (b) todos os direitos de crédito
da Emissora presentes e futuros decorrentes da prestagao
dos servicos de exploragdo, operacdo, conservagao e
construgio da malha rodovidria estadual da RODOVIA
BR-040, Trecho Juiz de Fora-Rio de Janeiro; e (c) 0s
direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a
serem depositados e mantidos na Conta Vinculada, a qual
acolherd os depésitos, diariamente efetuados pelo Banco
Santander (Brasil) S.A.

Conversao, Repactuacao

Inadimplemento no periodo

Eventos de Resgate, Amortizagéo,

€

Resgate Antecipado:
A Concer poderd, a partir da data de emissdo, resgatar

antecipadamente a totalidade das debéntures em circulacao.

Oferta de Resgate:

A Concer poder4, a seu exclusivo critério, mediante o envio

=

ny
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de comunicagio escrita aos Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis da data pretendida para o resgate, realizar oferta de

resgate antecipado das Debéntures.

Amortizagao:

O valor Nominal Unitéario das Debéntures serd amortizado
em 03 (irés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos,
ocorrendo o primeiro em 16 de junho de 2016.

Amortizacio Extraordinaria:

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, amortizar
extraordinariamente até 98% (noventa e oito por cento) do
saldo do Valor Nominal Unitario Debéntures acrescido da
Remuneracao incidente sobre o valor a ser amortizado

extraordinariamente.

Conversibilidade:

As debéntures nio sio conversiveis em acoes da Concer;

Repactuacio:

Nio se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

Nio aplicivel
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Anexo II
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2¢ EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCA CAO, DA
PORTONAVE S.A. — TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

REESTRUTURACAO SOCIETARIA PERMITIDA

A TPI - Triunfo Participacoes ¢ Investimentos S.A. (“Iriunfo”), com o objetivo de simplificar sua
estrutura societaria, maximizar sinergias, minimizar 0s custos operacionais, financeiros,
administrativos e tributarios relacionados ao exercicio das suas atividades, conduzira reorganizagao

societaria envolvendo as seguintes empresas integrantes de seu grupo econdmico:

(i) A TPI-LOG S.A. (“TPI-LOG”), inscrita no CNPJ/MF sob n°. 10.228.616/0001-78,

acionista da MG e sécia da Starport, ambas abaixo definidas;

(ii) A Maris Gaudium Empreendimentos e Participagbes S.A. (*MG”), inscrita no
CNPJ/MF sob n°. 07.524.126/0001-04, acionista da Portonave — Terminais
Portuarios de Navegantes S.A. (“Portonave™); e

(iii) A Starport Participagoes Ltda. (atual denominacio da PNP Participacdes Ltda.)
(“Starport”), inscrita no CNPJ/MF sob no. 08.928.535/0001-39, também acionista

da Portonave.

A reorganizacdo societdria pretendida envolveu a cisdo parcial da TPI-LOG com versao de parte do
acervo cindido para a MG e parte para a Starport ¢ a subsequente incorporagio da MG ¢ da Starport
na Portonave. A seguir, a reorganizacao envolvera a transferéncia da participacao societaria de
titularidade direta da Triunfo na Portonave a TPI-LOG, mediante a qual a Triunfo deixara de ser
titular direta de acdes da Portonave. A participacao societdria, seja direta ou indireta, da Triunfo na
Portonave foi e permanecerd mantida no mesmo percentual apos a implementacao da reorganizagao
societaria. A reorganizacdo societaria pretendida, quando concluida, nao afetard o capital social ou a
composigdo socictdria da Triunfo, envolvendo apenas as empresas mencionadas acima. A
reorganizacdo societdria estd ¢ continuara sendo implementada de modo a manter a integridade do
patriménio das empresas envolvidas e 0 fluxo de dividendos. Os atos societdrios descritos acima
foram realizados com base em documentagao habil ¢ idonea, incluindo a claboragio de laudos de
avaliacio por empresa especializada que avaliou 0s ativos e passivos na cisio parcial da TPI-LOG ¢
a incorporagio da MG e Starport na Portonave e 0s ativos a serem transferidos pela Triunfo a TPI-

LOG serdo igualmente fundamentados.
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