86709

Ny

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA QUEIROZ GALVAO DESENYOI,VIMENTO
IMOBILIARIO S.A. n’ T
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Pelo presente instrumento particular, 2y o 33

Ed

GC’]OQO

@)  QUEIROZ GALVAO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A. ,.SQGL.Jdode-por agoes,
sem registro de companhia aberta perante a CVM - Com|ssob de'Voiores'Moblhonos
("CVYM"), com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Anténio
Lumack do Monte, n® 128, conjuntos 701/706, sala 3, no bairro de Boa Viagem, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 11.535.028/0001-40, com atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco {"JUCEPE") sob o NIRE 26300017415, e alteragdes
posteriores arquivadas na mesma JUCEPE, neste ato representada nos termos do seu

estatuto social (“Emissorg"); e

(o)  GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna,
'n° 3000, Parte 3, Bloco ltanhangd, sala 3.105, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.749.264/0001-04, neste ato representada na forma do seu confrato social, na
qualidade de agente fiducidrio, nomeado nesta Escrifura de Emisséo {conforme
definido abaixo) e nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares das
debéntures da 4° [quarta) emiss@io de debéntures da Emissora (“Agente Fiducidrio”,
sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistinfamente, como “Parte”);

E, ainda, como interveniente-garantidora:

{c) QUEIROZ GALVAOQ $.A,, sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Santa Luzia, n® 651, 7° e 8° andares, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
02.538.798/0001-55, com atos constitutivos arquivados na Jurta Comercial do Estado
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do Rio de Janeiro (“JUCERJA"} sob o NIRE 3330016738-2, neste ato representada nos
termos do seu estatuto social {“Fiadora"):

RESOLVEM, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da 4° (Quarta) Emiss@o de Debéntures Simples, N&o Conver5|ve|§ em Agdes,
da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Fidejussérias 'em Série Umica, para

Distibuic@o PUblica com Esforcos Restitos de Colocogco,sd&: Que,jro7 Galvdo

Py

Desenvolvimento Imobiflidrio S.A." {“Emisséio”, “Debéntures” e "Escrﬁurq de Emissag”,
respectivamente), em observancia as seguintes cldusulas e cond:c;oes 3t
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CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES®: >
1.1. A presente Escritura de Emisséio é celebrada com bcf%e ’DE] delideracdo da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, em assembleia realizada em 14 de Maio
de 2014 {"AGE"), na qual foram deliberadas cs condi¢des da Emissdio, nos termos do
artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {(“Lei das
Sociedades por Acdes”).
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1.2. A Fianga (conforme abaixo definida), outorgada pela Fiadora nesta Escritura de
Emissdio, foi devidamente aprovada com base na deliberacdo da Reunido do
Conselho de Administragdo da Fiadora [“RCA"}, realizada em 14 de maio de 201 4,

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta Restita e ¢ celebragdio desta Escritura de Emissdo serdo
realizadas em observaincia aos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

2.1.1.1. A distiibuicGo pUblica das Debéntures da Emiss@o serd realizada nos termos da
Instruc&o CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ["Instruc&o CVM n°
476"}, e estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM. nos termos do
arfigo 6° da Instrugdo CVYM ne° 476, por se fratar de oferta puUblica com esforcos restritos
de colocagdo ("Oferta Restritg”).




LR XL




86709

2.1.1.2. Por se tratar de oferta para distribuicdo publica com esforgos restiitos de
colocagdo, a Oferta Restiita deverd ser registrada perante a ANBIMA, até que a Oferta
Restrita seja encemada, desde que sejam expedidas diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulagdio e Melhores Praticas da ANBIMA, exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do pardgrafo 2° dq .artigo 1° do
Cdodigo ANBIMA de Regulac@io e Melhores Praticas para Gs;g’(er’ros' Pub‘hcos de

Distribuicdo e Aquisic@o de Valores Mobilidrios, atualmente em Vigor. » .. .

T4 3
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2.1.2 Arquivamento da ata da AGE na JUCEPE e Publicacéo da AGE.* ’

2.1.21. A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCERPE e publ}écdo (i) no
“Didrio Oficial do Estado de Pernambuco” e (i} no jornal "Folho, de Pe'me:mbuco
("Jornais de Divulgacdo da Emissora”), de acordo com o or’rlgo 62 |n<:|so kecltr Lei das

Sociedades por Agdes. 2 1s

2,1.22. A ata da RCA da Fiadora serd devidamente arquivada na JUCERJA e
publicada (i} no “Didrioc Oficial do Estado do Rio de Janeiro" e (i} no “Jornal do
Commercio™.

2.1.22.1. A Fiadora compromete-se a cumprir quaisquer exigéncias formuladas pela
JUCERJA no prazo de 30 [tinta) dias, contados da data em gue fomar ciéncia das
mesmas, nos termos do arfigo 40, §2°, da Lei n°. 8.934 de 18 de novembro de 1994,

2.1.3. Inscrigdo e Registro desta Escritura de Emissdo

2.1.3.1. A presente Escritura de Emiss@o e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEPE, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio a Escritura de Emiss&o
devidamente inscrita nos termos do item 2.1.3.1. (i) em copia, em até 1 (um) dia Ui,
assim considerado qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado declarado
nacional ou feriado na Cidade de S&o Paulo (“Dia Util"), e (i} original, em até 5 {cinco)
Dias Uteis, contados da obtencdo do registro na JUCEPE,

2.1.3.3. Em virtude da Fianga prestada nos termos do item 4.20. abaixo, esta Escritura
de EmissGo deverd ser registrada no competente Cartério de Registro de Titulos
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Documentos da Cidade do domicilio da Emissora, do Agente Fiducidrio e da Fiadora,
No prazo de 2 {dois) Dias Uteis apds tais registros, a Emissora encaminhard a0 Agente
Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

2.1.4. Registro na CETIP $.A. - Mercados Organizados {“CETIP") s

2.1.4.1. As Debéntures serdio registradas para distribuicdo nca); ;‘r;ae}codd:pfimério e
negociagcdo no mercado secunddrio por meio do {i) MDA - Médt.jl:q’ de Distribuica@o de

£

Afivos  ("MDA"} e (i} do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiﬁdrios’f“CETIPZ]"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados: Bald CHEIIP.:*¢endo a
disfribuicGo, negociacdo, a custddia eletrénica e a liquidaedio financeira das
Debéntures realizadas na CETIP. o 2va03
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2.1.4.2. N&o obstante o desciito no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre investidores gudalificados, nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios e assim definidos nos termos do artigo 4° da Instruc@io CVM n° 476 e
do artigo 109 da Instrucdo CYM ne 409, de 18 de agosto de 2004, conforme aiterada
(“Investidores Quallificados” e “InstrucGo CVM n° 409", respectivamente), depois de
decorridos 90 {noventa) dias de sua respectiva subscric&o ou aquisic@o pelo Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da instrucdo CVYM n° 476, e desde
que observado o cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugc&o CVM n° 476.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com ¢ artigo 3° do seu Estaiuto Social, a Emissora tem por objeto sociai
principal a compra e venda de iméveis, desmembramento e loteamento de terrenos,
incorporacdo imobilidria, construcdio de iméveis destinados & venda e & edificacdo de
um modo geral.

3.2. Ndmero dg Emissdo

A presente Escriturg de Emissd@o representa a 4° {quarta) emiss@o de Debéntures da
Emissora.

AN
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3.3. Séries

A Emiss@o serd realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emisséo o

EIQ’JI Y] »

O valor total da Emissdo serd de R$100.000.000,00 (cem mlihoes de teais), no Data de
EmissGo {conforme definido abaixo). ot 23

3.5. Quantidade de Debéntures 20
Serdo emitidas 10.000 {dez mil) Debé&ntures.
3.6. Destinagdo de Recursos

Os recursos captados mediante a colocacdio das Debéntures serdo destinados ao
pagamento da 2% Emissé&io de Notas Promissérias Comerciais da Emissora:

3.7. Banco Lliquidante e Escriturador Mandatdrio

3.7.1. O banco liquidante da Emiss&o serd o [tald Unibanco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydic de
Souza Aranha, n® 100 - Tome Olavo SetUbal, inscrito no CNPJ/MF sob o ne
60.701.190/0001-04 {"Banco Liquidante"),

3.7.2. O escriturador mandatdrio das Debéntures é a Itay Corretora de Valores S.A.,
instituicGo financeira com sede na Cidade de $&o Paulo, Estado de $&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita ho CNPJ/MF sob o
n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatdrio™).

3.7.3. As definicdes constantes desse item incluem qualquer outra instifuicdo que venha
a suceder o Banco Liguidante e o Escriturador Mandatdrio, conforme aplicavel, na A
prestac&o dos servigos previstos nos itens 3.7.1 e 3.7.2 acima.

1

3.8. Regime de Colocagdo e Plano de Distribuicédo
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3.8.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados, em observancia ao plano de diskibuicdo previaomente
acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider {conforme abaixo definido) e
conforme estabelecide neste item 3.8. A Oferta Restrita serd redlizgda com a
intermediagdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios  (“Coordenador Lider"). O Coordenodqr:ilif&er o[gdnizard a
colocagdo da totalidade das Debéntures em regime de garantid j‘i:rfﬁe de colocagdo.

¥
L » 15
- L] >

3.8.2. Observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.: 6: Goordengidor Lider
organizard a colocagcdo das Debéntures exclusivamente spejante Investidores
Quadlificados, em atendimento aos procedimentos descritos ng, Lris:’r[ucééuG\YM n° 476

("Plano de Colocacd@o”), observados os seguintes termos: > 2 s03s

b
223

(i) ndo serd permitida a busca de Investidores Qualificados por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos co pUlblico, ou com a utilizacdo de
servigos publicos de comunicagdio, como a imprensa, o radio, a televisdo e
pdginas abertas ao pdblico na rede mundial de computadores;

(ii) somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no mdximo, 50
(cinguenta) Investidores Qualificados;

{iii) as Debéntures somente poderdo ser adquiidas por, no mdaximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos da Instruc&o CYM n® 476; e

(iv)  os Investidores Qualificados referidos no inciso IV do artigo 109 da Instrugcdio CVM
n° 409 deverdo subscrever Debéntures que representem um valor minimo de
R$1.000.000,00 {um milh&o de reais).

3.8.3. A colocagdo das Debéntures serd redlizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e com o plano de distribuicdo descrito neste item 3.8 e em consondncia com
a Instrugdio CVM 476/09.

3.8.4. No ato de subscricGo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado interessado na subscric@io das Debéntures deverd fazé-la por meio da
entrega ao Coordenador Llider de carta devidamente assinada, em termos e
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condicbes aceitdveis ao Coordenador Lider, afirmando estar ciente e concordar, no
minimo, que: (i} as informacdes recebidas s@o suficientes para a sua tomada de
decisdo a respeifo da Oferta Restiita; (i) a Oferta Restita nd@o foi registrada perante a
CVM e poderd ser registrada junto & ANBIMA, observada a Cléusula 2.1.1.2: e {iii) as
Debéntures estdo sujeitas &s restricdes de negociagcdo previstas na regulamentagdo
aplicdvel e nesta Escritura de EmissGo, somente podenda’ser negocdiadas nos
mercados regulameniados de valores mobilidrios, 90 (novenfo) qus .Gpos'g_spbscn(;oo
ou aquisicdo pelo investidor, observadas as obrigacses od|C|dnf:ﬂs da Emlssoro nos
termos da Instrucdo CVM n° 476, R

O!I
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3.8.5. NGo serd concedido qualquer fipo de desconto aos Inveshdores Quqhﬂcodos
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Re;siq’f,q, begnae@mo ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixac@o de lotes MAximos owr »minimos,
independentemente de ordem cronolégica, podendo ser levadas em coh’s’iéerqgéo as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, observado, entretanto, que o Coordenador Lider (i)
compromete-se a direcionar a Oferta Reshita para Investidores Quadlificados que
tenham perfil de risco adequado; (i) comprometese a acessar um ndmero restrito de
investidores; e (i} compromete-se a observar os limites descritos nos incisos |l e Il do
item 3.8.2 acima.

3.8.6. N&o sera consfituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo
de preco das Debéntures no mercado secunddrio.

3.8.7. Caso a Oferta Restrita seja cancelada ou revogada, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados € o Coordenador Lider, juntamente com a Emissora, comunicaréo
cos Investidores Qudlificados o cancelamento da Oferta Restrita. Se o Investidor
Qualificado ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscric@o {conforme abaixo
definido), o Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetdria, sem
reembolso e com deducdo, se houver, dos tributos a ele incidentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revoga¢ao da Oferta Restrita. (&

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 30 de maio
de 2014 {(“Data de Emiss@o™).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures 7 e
383 2 3 3e »

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emlssao §érq de R$IO 000,00

*

(dez mil reais) {*Yalor Nominal Unitério"). R i
4.2.2. As referéncias ao Valor Nominal Unitdrio nesta Escritura: de Emisééo, se ndo
ressalvado que dizem respeito ao Valor Nominal Unitdrio na Daia, ;ie En’iissé:’ov, devem
ser interpretadas, caso a caso, respeitando-se eventudis omorfifog%és oconjdas.

ER )

4.3. Conversibilidade, Forma e Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures ser@io emitidas na forma nominativa, escritural, sem a emisséo de
cerfificados ou cautelas e ndo serdo conversiveis em acdes de emiss@o da Emissora.

4.3.2. Ndo serdio emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do
artigo 63, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes. Para todos os fins e efeitos
legais, a fitularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em
nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.4, Espécie

4.4.1. As Debéntures seréo da espécie quirografdria com garantia adicional fidejusséria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.5. Preco de Subscrigdo e Forma de Integralizacéo

4.5.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério ("Preco de \A
Subscricdo”).
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4.5.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato
da subscrig@io, em uma Unica data, de acordo com os procedimentos adotados pela

CETIP {*Data de integralizac&o”).

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

33 3
i3 »
1 Fa

4.6.1. As Debéntures teréio prazo de vigéncia de 3 [irés) anos, rg*;::m:’r?odos’ jcio’Do’rc de
Emissdio, vencendo-se, portanto, em 30 de maio de 2017 ("Déﬂb”de Venmmen’ro")
observadas as hipdteses de vencimento antecipado e evenTuoT-pogomen’r:d em razdo
de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amorhzcrc;po’Fgcultq’r_!vc‘JE Parcial,
conforme abaixo definidos. 392333

¥ *
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4.7. Garantias > s 130
4.7.1 As Debéntures contardo com garantia adicional fidejussdria, conforme
estabelecido na Cldusula 4.20 desta Escritura de Emiss&o.

4.8. AmortizagGo

48.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da redlizac&o de eventual
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizac&o Facultativa Parcial, conforme
abaixo definidos, e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, o pagamento do Valor
Nominal Unitario serd realizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

4.9. Remuneragdo

4.9.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures néio serd atualizado monetariaomente. A
partr da Data de Infegralizagdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneracdo
correspondente a 114,50% [cento e quatorze e meio por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over exira grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariomente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pAgina na
Internet ("Taxa DI-Over"), incidentes sobre o Valor Nominal Unitério e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de acordo com a férmula
indicada no item 4.9.5 abaixo {“Remuneracéo").
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4.9.2. As taxas médias didrias sGdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o

critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Integralizacéo ou da

Data de Pagamento da Remuneragdo {conforme definido abaixo) imediatamente

anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deyge ocorer ao
PR

final de cada Pericdo de Capitalizacdo. 2 o

R 13003
3 »
A N ] 3 @

4.9.3. Para fins de cdlculo da Remuneragdo, define-se “Penoad ‘de Cool’rohzocoo
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de In’regrohzagao-unclusi‘v’é) no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagom;an’?o;do P,c;’)r_moperoc;qo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Ccpi*’rqlizqc;do e termina na
data do préximo pagamento da Remunerac&o correspopd@n’re zﬁ@nperlodo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior* sem jotucdo de
confinuidade. e

4.9.4. A Remuneragdo serd pagd semestralmente, a partir da Data de Emiss@o, nos
meses de maio e novembro, nas datas definidas neste item (“Datas de Pagamento da
Remuneracdo”}, ou na data da liquidacdo antecipada resultante (i) do vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocoréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definidos); (i) do resgate antecipado das
Debéntures em raz&o da indisponibilidade da Toxa DI-Over; ou (i) do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme abaixo definido):

NUmero de Ordem | Datas de Pagamento da Remuneracéo
12 {primeiro} 30 de novembro de 2014

2° (segundo} 30 de maio de 2015

3° (terceiro) 30 de novembro de 2015

4° [quarto) 30 de maio de 2016

5° [quinto) 30 de novembro de 2016

6° (sexto) 30 de maio de 2017

49.4.1. Caso a Data de Pagamento de Remuneracdo ndo seja um Dia Util, o
pagamento deverd ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

A
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4.9.4.2. Far@o jus & Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dict Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo.

4.9.5. A Remuneragdo deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmuia:
J = VNex (FatorDI - 1)

Onde: shes

o 5 . 3 s; 3
R i 1w
J= valor unitdric da Remuneragdo, calculado com 8 (difo) casas Hecimais,
sem arredondamento, devidos no final de: Goda | Periodo de
Capitalizag&o; 193333 A
2 » LT )
1
1377
VNe = Valor  Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal  Unitdrio,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:
Fator DI=  produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da Data
de Integralizagdo das Debéntures ou Data de Pagamento da
Remuneragdo anterior, conforme o caso, inclusive, até a respectiva Data
de Pagamento da Remuneragdo ou Data de Vencimento, conforme o
caso, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
_T P
Fator DI =] ]| 1+ TDI, x——
ka 100
onde:
n= numero fotal de Taxas DI-Over, sendo "n" um ndmero inteiro:
P = 114,50 (cento e quatorze e meio);
Dk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa go dia, calculada com 8 {oito) casas

decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1 A

DI, :[%4-1}2” -1

]

onde;
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= 1.2,...n
Dlk = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 {um) Dia Util {overnight).
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

11
s
3 t

b

sendo que: ' oo
¢ ;]

a

3

3IE 3y i
9

3

. Pabr '
, } (1 + TDI, x L] )
(i) o fator resultante da expressdo 100, ser& cqnsldercudo com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim conto seu produtdrio;

11333

1+ TDI, x ' s
(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, ( * 100’)”§éhdo aue a cada

fator didric acumulado, trunca-se o resultado cormsshé (defégs’els) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por cﬂlon’rga@?é’o Ultimo
considerado;

{iii} uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtdrio (“Fator DI} com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cdlculo.

49.6. Caso a Taxa DI-Over ndo esteja disponivel quando da apuracde da
Remuneragdo, serd aplicada, em sua substituigdio, a Ultima Taxa DI-Over aplicdvel que
estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos titulares das Debéntures,
quando da divulgacdo da Taxa DI-Over disponivel.

4.9.7. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo superior
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagdo ou,
dginda, na hipdtese de exting@o ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI-Over, o Agente Fiducidrio deverd convocar
assembleia geral dos tfitulares das Debéntures em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data que o Agenfe Fiducidrio tomar conhecimento do evento que der causa &
referida convocacdo ("Assembleia Geral de Debenturistas” ou "AGD"), para que 0s (L
titulares das Debéntures deliberem, de comum acordo com a Emissora, © novo
pardmetro de remuneragdo a ser aplicado ("Taxa SubstitutivaX. A’re a deliberacdo dc:
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Taxa Substitutiva, a Ultima Taxa DI-Over divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator
DI, n&o sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
titulares das Debéntures, caso tenha ocorido pagamento de Remuneracdo até a
data de deliberacdo da Taxa Substitutiva.

4.9.7.1. Na hipdtese de n&o instalagcdo da Assembleia Geral de Deben’ruﬂs’fus prevista
no item 4.9.7 acima ou, caso instalada, néo haja acordo sobre g ;rﬁ-xq Sub%tltutWG entre
a Emissora e os titulares das Debéntures representando 75% (se’renfo € cinco  por cento)
das Debéntures em circulacdo, a Emissora deverd resgcn‘orv on’reapcdémen’re a
totalidade das Debéntures em circulacdo, no prazo de 30 (trintd) dias Contddos da
data de enceramento da respectiva Assembleia Geral de Deb@ﬂuurlsios ouU em ouiro
prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo sg!..GJ@.do Vu‘ler'NomlnoI
Unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data do éfehvo"dcqwsuc;ao
calculada pro rata femporis, a partir da Data de integralizag&o das Debé.n”rbres ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por Ultimo, sem qualquer

prémio.

498. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o cdlculo da Remuneracdo das
Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em gque ocorra a auséncia
de taxas, serd utilizada a Ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

4.9.9. Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da redlizagdio da Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.7 acima e ndo haja disposicdo legal ou
determinacdo judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, referida Assembleia
Geral de Debenturistas deverd estabelecer que a Taxa DI-Over, a partir de sua
divulgagdo, passard a ser novamente ulilizada para o cdilculo de quaisquer
obrigag¢des principais e acessorias previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.10. Repactuag¢do Programada
4.10.1. As Debéntures ndo seréio objeto de repactuacdo programada. (&

4.11. Vencimento Antecipado







.

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 e 4.11.3 abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigir, mediante noftificacdo, por escrito, o imediato pagamento,
respeitado o prazo previsto no item 4.11.7 abaixo, pela Emissora do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragdy gplicével,
calculada pro rata temporis, conforme disposto no item 4.9.1 cu:;imq, a pbr’rif*&io Data
de Integraliza¢do ou da Ultima Data de Pagamento da Remur;@;é‘r,ﬁo, ojﬁu:e' ocorrer
por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, independen:’r:é"rp’en’re de qualquer
aviso, interpelacdo ou nofificacdo judicial ou extrajudicial & Ernissora, nd sdiéncio da
ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses (cada um dendrﬁﬁi?:.gdo us “Edento de
Vencimento Antecipado’™): B2 : :
{i) ocoréncia de legitimo protesto de ftitulo da Emissor%::, ‘Sl}OS comtreladas e
subsididrias ou da Fiadora em valor superior a R$17.500.000,00 (dezéggéte milh&es
e quinhentos mil reais), salvo se no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do proiesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que
(a) o protesto foi efetuado por erro ou mdé fé de terceiros; [b) o protesto foi

cancelado; ou (c} o valor dofs) fitulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

(ii) pedido de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora, suas controladas, subsididrias ou da  Fiadora,
considerando aqueles formulados por terceiros, ndo elididos no prazo legal;

(ifi) liguidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora;

(iv) nd@o pagamento pela Emissora ou pela Fiadora, em até 1 {um) Dia Util apés a
respectiva Data de Vencimento, de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente
desta Emissd@o, independentemente de aviso extrajudicial ou interpelacdo
judicial;

{v) descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo ndo
pecunidria decorente desta Emissdo, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Utels
contados a partir da data em que deveria ter sido cumprida; (&

(vi) cisdo, incorporag@o ou fus@o da Emissora, que resulte em mudanga,
transferéncia ou alteragdo de controle aciondrio e/ou sogietdrio, exceto se, nos







{vil)

(viii)

(i)

(x)

{xi)

(i)

8670

termos do artfigo 231 da lei das Sociedades por Acdes, (i) previamente
aprovado pelos titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (i) assegurado aos titulares das Debéntures o direito de resgate
das respectivas Debéntures das quais sdo titulares;

venda ou qualquer outra forma de reorganizagdo sociefdria da Eir%igsaoro suQs
controladas, subsididrias ou da Fiadord, exceto se (i) reollzodo en’rre'sot.ledodes
pertencentes ao grupo econdmico da Emissora; ou (i) as uinhdodes resul’ron’res
da reorganizagdo societdria permanecerem sob o conhole:-dare’rOs;c«J indireto,
da Fiadora; e b oo

reducdo de capital social da Emissora em desconformlddc‘je com o previsdo
legal ou em percentual superior a 10% (dez por cento) d@ coﬁl’rol socnal.na Data
de EmissGo e/ou alteragdo do estatuto social ou objeto social datEMissora que
implique a concessdo de direito de retfirada aos acionistas;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, suas
controladas, subsididrios ou da Fiadora, em valor agregado superior a
R$17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil reais), no mercado local ou
intfernacional, que ndo tenha sido sanado no prazo de 1 {um) Dia Util contado a
partir da sua ocorréncia;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, suas
controladas, subsididrias ou da Fiadora, em valor agregado superior a
R$17.500.000,00 {dezessete milhdes e quinhentos mil reais), no mercado local ou
internacional;

caso as declaragdes feitas pela Emissora ou pela Fiadora nos documentos que
instruem a Emiss@o, de qualquer forma, no curso das andlises gue instruram a
decisdo de investimento, sejom comprovadamente falsas ou enganosas, ou
ainda, sejam incorretas, inconsistentes ou incompletas;

caso o Fianca (i) ndo seja devidamente formalizada, constituida e mantida de
forma vdlida, plena, eficaz e exequivel; (i) de qualquer forma, deixe de existir,
total ou parcialmente, ou seja rescindida; ou i) seja objeto de questionamento
judicial pela Emissora, pela Fiadora ou por quaisquer terceiros;

/)
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

{xix)
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=

transformag¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos do Artigo 220 da
Lei das Sociedades por Agdes;

adlteracdo substancial do objeto social da Emissora ou da Fiadora, conforme
disposto no estatuto social da Emissora e da Fiadora, na Data de Emissdo, que
modifiqgue de forma relevante as atividades por ela praticadas na presente
data;

kR L]
r Ed a
¥

3 .

IEE N T > . L
ocorréncia de qualquer evento que, na avdliacdo dos ’ri’fuigres dass, Debentures

tenha, com relagéo & Emissora ou & Fiadora (i) ququLﬁér efel’ro adverso
relevante na situagdo (financeira ou de outra natureZa), #os seus negdcios,
bens, resultados operacionais efou perspectivas; (i) qpqiqu.er ef?l’rvzodverso

relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/owsgegndmico-financeira
de cumprir qualquer de suas obrigacdes principais e qqes.iér,icrs n?s-iénmos dos
documentos que instruem a Emissdo; e/ou (iii) quolquér evento oy condicdo
que, apds o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ombos,'f)'o'sso resultar
em um Evento de Vencimento Antecipado;

aplicagdo dos recursos oriundos da EmissGo em destinagdio diversa da descrita
nesta Escritura de Emissdo;

autuacdo pelos érgdios governamentais de cardter fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia entfre outros que possa a vir afetar de maneira
substancial e relevante a capacidade operacional legal ou financeira da
Emissora ou da Fiadora para o pagamento das Debéntures;

ndo cumprimento pela Emissora ou pela Fiadora de uma ou mais sentengas
arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado contra a Emissora ou @
Fiadora que imponha obrigagdo de pagar valor igual ou superior
R$17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil redis), ou valor equivalente
em moeda estrangeira, e tal valor ndo seja pago no prazo estipulado;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvards e licengas, necessdrios para o regular exercicio das
atividades da Emissora ou da Fiadorg; .
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(xx)  caso a Emissora ou a Fiadora estejam em mora com as obrigacdes pecunidrics
previstas nesta Escritura de Emissdo, e deliberem ou distribuam dividendos, juros
sobre o capital proprio ou qualquer outra participac@o no lucro prevista no
estatuto social da Emissora ou da Fiadora, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo previsto no artigo 202 da Lei da Sociedades por Agdes;

[xd) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emlssoo [e/ou de
qualguer de suas disposicdes); e .! I

s £ ]

(xxii) cessdo, promessa de cessdo ou qualguer forma de ’rronsfé‘réhcm OU promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pé!o EfﬂlSSOI‘O'E/OU pela
Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos destd -Esg:n’rura’ dfe Emisscio,
sem a prévia anuéncia, por escrito, dos titulares das Debéptures represén’rcmdo,
no minimo, 90% {noventa por cento) das Debéntures em girGUlagada s«

LI
» s Tree

4.11.2. Havendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previsfos nas dlineas
(i, (i), (iie): (iv): (vi); (vil); (vili); (x); (xi), (xii) e {xvii} da Clausula 4.11.1 acima, das
Debéntures tornar-se-Go automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo judicial ou extrajudicial.

4.11.3. Ocorrendo gualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, deverd
ser convocada, pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer dos titulares das Debéntures,
dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomarem ciéncia da ocorréncia do
referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
ndo declarag@o do vencimento antecipado das Debéntures, observade o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséio
e o0 quorum especifico estabelecido no item 4.11.4 abaixo.

4.11.4. As Debéntures n&o serdo declaradas vencidas antecipadamente se, na AGD
referida acima, os titulares das Debéntures detentores de, no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo deliberarem pelo ndio vencimento
antecipado das Debéntures.

4.11.5. Caso a AGD delibere pela declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar na mesma data & Emissora
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comunicagdo escrita informando tal acontecimento, para que esta proceda ao
pagamento das respectivas Debéntures, nos termos do item 4.11.46 abaixo.

4.11.6. Na hipotese de ndo instalaglo na segunda convocacdo das AGDs
mencionaddas no item 4.11.4 acima por falta de quérum, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 4.11.7 abaixo.

4.11.7. Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e ci.FmE)‘oro nos
termos desta Escritura de Emissdo, obrigam-se a pagar o Vcr[or Nomlnol'.Unufono
acrescido da Remunerac@o calculada pro rata fempons »desde Dcn‘o de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracéo lr’rfééli@fomen’re anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, além? dtbS’demdls'qncargos
devidos nos termos desta Escritura de EmissGo, em até 3 (irés) 1D;G lU’rels contados da
ocorréncia ou da declaragcdo de vencimento antecipado, gqf\fgrme a.¢oso, das
Debéntures, sob pena de incidéncia dos encargos moratérios previstos r;estQ.EscrHurq
de Emissdo. Caso o pagamento seja feito por meic da CETIP, a CETIP* Heverd ser

comunicada com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.11.7.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.7 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12, Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortiza¢do Facultativa Parcial

4.12.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberacé@o dos érgéios
competentes e mediante o pagamento do Prémio descrito no item 4.12.4 abaixo,
realizar (i) o resgate antecipado da fotalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total); ou {ii} a amortizacdo facuttativa parcial das Debéntures, neste caso,
limitada a $5% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéniures |
que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em circulacdo
{"Amortiza¢c&o Facultativa Parcial”), nos termos abaixo descritos,

4.12.2. O Resgate Antecipado Facultative Total poderd ser realizado, pela Emissora, por C&
meio de comunicagdo a ser amplamente divulgada, nos termos do item 4.17 desta
Escritura de Emiss@o, a qual também deverd ser enviada ac Agente Fiducidrio e que
deverd descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo Total,

N
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com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do
efetivo resgate (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”}, incluindo: (i) o valor
do Prémio, conforme descrito no item 4.12.4 abaixo; (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total; (i) o valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv] demais
informagdes eventualmente necessdrias para a redlizac@o do Resgate Antecipado
Facultativo Total ("Comunicacdio de Resgate Antecipado Facultativo Total).

4.12.2.1. Por ocasi@io do Resgate Antecipado Facultativo Total, os ’rl’rulores das
Debéntures fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario, ocr‘es.é|do da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de In’reg,rgllzoc;@o (ou desde
a Data do Pagamento da Remuneracdo imediatamente onfeno;rms::dnforme aplicavel)

até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, ocreSCIddado.Premw wescrito na

Iap‘l;g

cldusula 4.12.4 abaixo. 103 P 2w

»
; * FX T

4.12.22. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Foc;y]’rp’rivo;.mim serdo
obrigatoriomente canceladas. : : 1sse

?
*d a0

4.12.3. A Amortizagdo Facultativa Parcial poderd ser realizada, pela Emissora, pPOor meio
de comunicagdo a ser amplamente divulgada, nos termos do item 4.17 desta Escritura
de Emiss€o, a qual fambém deverd ser enviada ao Agente Fiducidrio e que deverd
descrever os termos e condigdes Amortizacdo Facultativa Parcial, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para redlizagc@o da efetiva
amortizagdo (“Data da Amortizagcdo Facultativa Parcial'), incluindo: (i} o valor do
Prémio, conforme descrito no item 4.12.4 abaixo; (i) a Data da Amortizacdo Facultativa
Parcial; {ii) o valor da Amortizagdo Facultativa Parcial; {iv) mengdo ao percentual do
Valor Nominal Unitério das Debéntures que serd amortizado, a ser definido a exclusivo
critério da Emissora, neste caso limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures; e (v) demais informacdes eventualmente necessdrias
para aredlizagdo da Amortizagéo Facultativa Parcial {“Comunicacdo de Amortizacdo
Facultativa Parcial”).

farGo jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitério a ser amortizada,
acrescida da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizag&o {ou a Data do Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,

Vs

4.12.3.1. Por ocasi@io da Amortizagcdo Facultativa Parcial, os titulares das Debéntures (&
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conforme aplicavel) até a Data da Amortizacdo Facultativa Parcial, acrescido do
Prémio descrito na cldusulg 4.12.4 abaixo.

4.12.4 © prémio aplicdvel em decoréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total e
da Amortizagcdo Facultativa Parcial (“Prémio”}, conforme itens 4.12.1, 4.12.2 e 4.12.3
acima, respectivamente, serd calculado de acordo com a seguinte tabela:

Periodo de resgate ou amortizacéo - a contar da Prémio

Data de Emissdo ,? i o
30 de maio de 2014 a 30 de novembro de 2014 040%. -
1 de dezembro de 2014 a 30 de maio de 2015 OhS%"

31 de maio de 2015 a 30 de novembro de 2015 | 0030%°  }3e

1 de dezembro de 2015 a 30 de maio de 2014 G2 134
31 de maio de 2016 a 30 de novembro de 2014 0,207

1 de dezembro de 2016 a 29 de maio de 2017 015%, el

LE N N
E
LE NN )

4.12.4.1. Os valores relativos ao Prémio dever&o ser pagos simulianeamente ao
Pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacd@o Facultativa
Parcial, conforme o caso, e incidirdo sobre o Valor Nominal Unitdrio a ser resgatado ou
amortizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata femporis e dos encargos moratorios, se houver,
nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.12.4.2. O pagamento do Prémio poderd ser alterado ou dispensado por titulares de
Debéntures reunidos em AGD, desde que atingido o qudérum de, no minimo, 90%
(noventa por cento) dos titulares das Debéntures em circulaco.

4.12.5. Caoso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacéo
Facultativa Parcial de quaisquer Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o
respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacéo Facultativa Parcial,
conforme o caso, também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

4.12.6. A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado

Facuitativo Total ou sobre a Amortizac@o Facultativa Parcial das Debéntures com

antecedéncia minima de 2 {dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o

Resgate Antecipado Facultative Total ou a Amortizac&o Facultativa Parcial, conformEK?
0
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O Cas0, por meio de envio de correspondéncia contendo o “de acordo” do Agente
Fiducidario.

4.12.7. A data para redlizacéo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizagdo Facultativa Parcial no dmbito desta Emiss@o deverd, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

4.13. Multa e Juros Moratérios

e .
¥ £ 3

0 P oas

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, peia Emrssoro de quculdue’raquonho
devida aos titulares das Debéntures, inclusive, mas ndo se IImITOﬁdD”dO Remunerogoo
devida nos termos do item 4.9 desta Escriturg de Emiss&io, g)s debﬁroswem atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data d.'d Mcjdlmp!'emqo até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de.av;so nohﬂcogco ou
interpelagdio judicial ou extrajudicial, além da Remuneragdo, (|) h’]uf’ro c,on\aendonol
irredutivel e n&o compensatdria, de 2% (dois por cento) e (i) jurcs moro’ronm a razdo
de 1% {um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em o’rrb‘so

4.14. Decadéncia dos Direltos aos Acréscimos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o ndo comparecimento do titular
das Debéntures para receber o valor correspondente o qualquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emisséo ou em
comunicado publicado pela Emissora ndo lhe dard direito ao recebimento da
Remuneragdo, encargos moratérios ou de quaiquer acréscimo relativo aoc atraso no
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamenio

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
{i} por meio da CETIP, em conformidade com o procedimento da CETIP, caso as
Debéntures estejom custodiadas elefronicamente na CETIP, ou (i) por meio do
Escriturador  Mandatdrio, caso as Debéntures ndo estejam  custodiadas
elefronicamente na CETIP.







8670 //

4.16. Prorrogagéo dos Prazos

4.16.1. Considerarse-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o primeiro
Diat Util subsequente se o vencimento coincidir com dic em que ndio haja expediente
bancdrio na Cidade de S&o Paulo, Estado de $&o Paulo, feriado declarado nacional,
sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser redlizados por meio da CETIP, hlpo'rese em que
somente haverd prorrogacéio quando a data de pagamento, Lommdlr;cbm feriado
declarado nacional, sébado ou domingo. e
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4.17. Publicidade S

333333
) T g

: ¥ aa

4.17.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emus»c@aque de quolquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os lnTer,qs§,e_s dos, fiilares das
Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverdo ser obrlga’rorlemen’re:pubhcodos
sob o forma de “Aviso aos Debenturistas” nos Jornais de Divulgagdo da Emissora, bem
como nd pdgna da Emissora na rede internacional de computadores
(http://www.qgdi.com.br]. A Emissora poderd substituir os Jorngis de Divulgacdo da
Emissora por outros jornais de grande circulac&o mediante comunicagdo por escrito

do Agente Fiducidrio e publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.
4.18. Imunidade Tributdria

4.18.1. Caso qualquer fitular das Debéntures goze de algum fipo de imunidade ou
isengdo tibutdria, referido fitular das Debéntures deverd encaminhar ao Banco
Liguidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento  de pagamentos referentes &s  Debéniures, documentagdo
comprobatdria da referida imunidade ou isen¢do fributdria, sob pena de ter
descontado de seu pagamento os valores devidos nos termos da legislagdo fributdria
em vigor.

4.19. Aditamento & Presente Escritura de Emisséo (ﬁ

4.19.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss@io deverdo ser firmados pela
Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiducidrio apds aprovacdo em AGD, conforme

)@y
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Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCEPE e nos competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos. Qualquer deliberac@o em AGD terd
validade e eficacia a partir da data da AGD ou quando nela for estabelecido o prazo
de vigéncia.

4.20. Fianca

4.20.1. As Debéntures da presente Emisséo, e todas as obrigacdes ’prir}cipois e
acessdrias assumidas ou que venham a ser assumidas pelq Emissorcz raldtivas as
Debéntures, incluindo encargos moratdrios devidos pela Em!ssorg nos *erm@s desta
Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despegé'cbmprovctdomen’re
incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ ou pelos titulares das Debe‘ra’fadﬁés em decoréncia
de processos, procedimentos efou outras medidas Jud|c16u§ ’é/ou exmuudlcmss
necessdrios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas deC@nrenfes dos Debéntures
e desta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), séo ggron’ndd ooy fianga,
constituida neste ato, prestada pela Fiadora que, por este irstrimento & :n@ melhor
forma de direito, se obriga na qudlidade de devedora soliddria e prmapol pagadora
de todas as Obrigagdes Garantidas, nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), até sua final liquidacdo,
com renuncia expressa aos beneficios previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366,
827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil, e nos artigos 77 e 595, da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil')
pelas obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emiss@o {“Fianca’).

4.20.2. A Fiadora declara e garante que (i) a prestacdo desta Fianca foi devidamente
autorizada por seus respectivos érgdos societdrios competentes; e (i) todas as
autorizagdes necessdrias para prestacdo desta Fianca foram obtidas e se encontram
em pleno vigor,

4.20.3. A Fanga aqui referida é prestada pela Fiadora em cardter irrevogavel e
irretratavel e vigerd até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

4.20.4. A Fiadora firma esta Escritura de Emissdo declarando conhecer e concordar
com todos os seus termos e condicdes.

A
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4.20.5. Fica desde j& certo e djustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugdo da Fianga em favor dos tfitulares das Debéntures néo ensejard,
sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos fitulares das
Debéntures, judicial ou exirajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até o
integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas.

4.20.6. Nenhuma obje¢do ou oposicéo da Emissora poderd ser admitida ou mvocodo
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obngoc;oas b.r'ﬂmpcus e
acessérias perante os titulares das Debéntures. o P

Lt ‘Jf-‘ ot
LI

4.20.7. Os valores devidos qos titulares das Debéntures em decor‘réh’clra da Fignga serdo
pagos pela Fiadora no prazo de até 3 (trés} Dias Uteis con’roéi lc% rec;eb;ngen’ro de
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Fiaslora snformando a falta
de pagamento, na respectiva Data de Pagamento da Remunergcao odde,quolquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissad. Os pogcmen Yos serdo
realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nes’rq Escritura
de Emissdo.

4.20.8. A Fiadora sub-rogar-se-& nos direitos dos titulares das Debéntures caso venha
honrar, total ou parciaimente, a Fiangca objeto deste item 4.20, observado, entretanto,
que a Fiadora somente poderd exigir ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado pela Fiadora nos termos da Fianca apds os titulares das Debéntures terem
recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.20.9. A Fiadora concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualguer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escrifura de EmissGo antes da integral quitagdo de todos os valores devidos,
vencidos e ndo pagos aos titulares das Debéntures e ao Agente Fiducidrio nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emiss&o, repassar, no prazo de 1 {um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento
aos titulares das Debéntures.

4.21. Aquisico Facultativa
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4.21.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, é
facultado & Emissora adquirir Debéntures de sua emissdo: {i} por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Unitdrio, desde que tal fato conste do relatério da administracdo e
de suas demonstragdes financeiras; ou (i) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio,
desde gue observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e guando recolocadas no
mercado, farGo jus & mesma Remuneracdo aplicGvel &s demais Debéntures em
circulacdo,

LX)} L]
2 9 L
& (X ]

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS ISPa:i.EMISSOR'A *s
S.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a: 7 o35

2329322 9
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(i) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

>3 E] EY
IEER RN
*as3 3,

{a)  quando solicitado e dentro de, no mdaximo, 90:(nbv:en’rof dias apds o
término de cada exercicio social, ou na data de sua divulg’é@éo, 0 que
ocorrer primeiro, cépia de suas demonstracdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administragcdo e do parecer dos auditores independentes;

(b)  em até 1 {um) Dia Utll apds sua ciéncia, informagdes ou documentos a
respeito da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado:

{c)] em até 3 (trés) Dias Uteis apds sua ciénciag, informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento que possa ter (c.1} qualquer efeito
adverso relevante na situacdo [financeira ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da
Emissora ou de qualguer sociedade controlada (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da
Emissorar; ou {¢.2) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigacdes nos fermos desta Escritura de Emissdio {("Efeito
Adverso Relevante");







(i)

(i

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

8670

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitacdo, resposta a eventuais dividas dos titulares das
Debéntures sobre qualquer informacdo que Ilhe venha a ser
razoavelmente solicitada, salvo se houver determinacéo legal ou
administrativa para que referidas informacdes sejam fornecidas em menor
prazo;

(¢} no prazo de até 1 {um) Dia Ufi contado da data de sua ciéncia,
informagdes o respeito da ocoméncia de qualquer evento em
decorréncia do qual as demonstracdes financeiras da Emissora deixem
de refletir a real condi¢do econdmica e financeira gda Emissere; ‘e

.

LEX LR *e &

() imediatamente, informagdes a respeito da ocorréffcj?:de éb'oltq'uer fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instryede CVM 1° 358 (“Eato
Relevante”); T ’

2339239 .
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submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exante poy empresa de
auditoria independente registrada na CVM; 2t )

> * LR N ]
2

[ X X ]

disponibilizar cos seus acionistas e aos titulares das Debénfures as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas previstas no artigo 176 da
Lef das Sociedades por Agdes e nas regras emitidas pela CVM, acompanhadas
de notas explicativas e parecer de auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

disponibilizar, em sua p&gina na rede mundial de computadores, os documentos
mencionados no item (iil} acima por um prazo de 3 (trés) anos;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadorss, e comunicar
imediatomente ao Coordenador Lider, o ocoiréncia de qualquer Fato
Relevante;

enviar & CETIP as informagdes divulgadas em sua pdgina na rede mundial de
computadores imediatamente apds a sua divulgacao;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP e:
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(viii)

(ix)

(x}

(xi)

(xii)

(i)

(xiv)

(xv)

(xvi)

867

convocar, nos termos desta Escritura de EmissGo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias gue, direta ou
indiretamente, se relacionem com a Emisséo, caso o Agente Fiducidrio nGo o
faca;

cumprir fodas as determinagdes emanadas da CVYM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que the forem solicitadas:

ndo redlizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

3 >
L *
»

? 33

k]
manter seus bens e ativos devidomente segurados, corforme JSuas, praticas

33333 29 @

correntes; PPN

33113 »
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ndo praticar qualguer ato em desacordo com o seu esmtu’r@ SOCIC4| e.com esta
Escritura de Emiss@io ou com qualquer outro documen’ro relocaonddo" Oferta
Restrita, em especial os que possam, direta ou lndlre’romemfe C®mprome’rer o}
pontual e integral cumprimento das obrigacdes prr?’rcnpcus g, , gcessorias
assumidas perante os titulares das Debéntures; sie

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes
dos orgdos governamentais, autarguias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de
seus negocios, exceto por aguelas questionadas de boa fé& nas esferas
administrativa e judicial;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, para o reguiar exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, ou por quaisquer de suas controladas:

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessdrios & assinatura desta  Escritura de Emissdio e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

manter livros de regisfro contdbeis adequados, nos quais langamentos
completos e coiretos sejam feitos de todas as negociacdes e operagdes
relativas a seus respectivos negdcios e atividades:

27







(xvil)

{xviii)

{xix)

(xx}

(xxi)

{xxii}

(i)

(xxiv)
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manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante, o Agente Fiducidrio e
a CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses
dos titulares das Debéntures ou para redlizar seus créditos, inclusive honordrios
advocaticios & outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura

. ~ k]
de Emiss&o; , AR
’]Q X ¥ 33 ]

233 2

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de respon.gc?bﬂfdode dct). Emissorg;

3aaoav s s
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manter vdlidas e regulares, duron’re 0 prazo de vigéncia dos Deben’rures e desde
que haja Debéntures em circulagdo, as declaracdes e garantias -opr@sen’rcdos

33832,

nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicdvel; R

"I w

ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, & Oferta Restrita ou
as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacgdo aplicdvel,
incluinde, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM n° 476 e no artigo
48 da Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instruc&o CVM n° 400");

observar as disposicdes da Instrucdio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrugo CVM n® 358”), no que se refere a dever de sigilo e
vedacdes & negociacdo;

absterse de negociar valores mobilidrios de sua emissdio até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restiita & CVM pelo Coordenador
Lider, observado o disposto no artigo 12 da Instructio CVM n® 476;

abster-se, até o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita &
CVM pelo Coordenador Lider, de (a) revelar informacdes relativas & Oferta
Restrita, exceto aquilo que for necessdrio & consecucao de seus objetivos,

iy

d
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Qdvertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informagdo transmitida;
e (b) utilizar as informagdes referentes & Oferta Reshita, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacéo da Oferta Restrita;

(xxv} n&o realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM n® 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM:

(xxvi) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secunddrio
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com 05 cusa’ds d@ referido
regls.l.ro ’)33] I 3

3 L]
33373 3 33 @

333133

(xxvi)) efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio ,elw: jodosap.s registros,
averbagdes e prenotagdes necessdrios, conforme prev.ta’r.q nesta, E,sc,n’ruro de
EmissGo, nos drgdos competentes, incluindo, mas néo sk Irml'tondo"cf JUCEPE e

QDDG)’

competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentod: »* s

I EER N
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(xxviii) nofificar os fitulares das Debéntures e o Agente Fiducidrio em até. 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data em que a Emissora obteve conhecimento, caso qualquer
das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emiss@o tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas: e

(xxix} informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios
necessarios & redlizagdo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugcdo CVM
n°® 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrucéio CYM n° 28"), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais dever@io ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma do
grupo societdrio da Emissora deverd conter, inciusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrantes de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. A

9.2. As despesas a que se refere o item 5.1.(xvii) acima compreender&o, entre outras,
as seguintes:
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(i} publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo
aplicavel;

(i) extragc&o de certiddes;

{iii) despesas de viagem relacionadas & Emissdo, quando estas sejam necessdrias
ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores
relativos a essas despesas deverdo ser devidamente comprovados, sendo certo
que o Agente Fiducidrio deverd apresentar os comprovantes das despesas

LR »

incorridas; e > I

33
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{iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou peficiais, que vierem a ser
necessdrios, desde que razodveis, na hipdtese de oadir&rem omlissdes e/ou
obscuridades relacionadas &s informagdes pertinentes qos egfritos interesses dos
fitulares das Debéntures. T

2331233
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5.3. A Fiadora, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas ngsta Bscriturg ge Emissdo
e de outras obrigagoes expressamente previstas na regulamentacéo em v?’gor, no que
couber 4 Fiadora, obriga-se a:

(i) cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdio, quando
relacionadas & Fiadora;

(ii} fornecer aos titulares das Debéntures:

{q) em até 1 {um) Dia Uil apds sua ciéncia, informacdes ou documentos a
respeito da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado quando
relacionado a Fiadorg;

(b) em até 3 (trés) Dias Uteis apdés sua ciéncia, informagdes o respeito da
ocorréncia de qualquer evento que possa ter (b.1) qualquer efeito adverso
relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da Fiadora ou {b.2)
qualquer Efeito Adverso Relevante da Fiadora;







(i)

(iv)

(vi)

(c)

(d]
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no prazo de até 5 (cinco} Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdio, resposta a eventuais dividas dos titulares das
Debéntures sobre qualquer informagcdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada em relacdo & Fiadora, salvo se houver determinacéo legal ou
administrativa para que referidas informagdes sejom fornecidas em menor
prazo; e

no prazo de até 1 (um) Dia Ufil contado da data de sua ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento em decorréncia
do qual as demonstragdes financeiras da Fiadora deixem de refletir a real
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condigdo econdmica e financeira da Fiadora: . N
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cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas.e.as dé’raer'minogées
dos 6rg&os governamentais, autarquias ou tribunais, oplic;fﬁ'v:eis a cdndugdo de
seus negocios, exceto por aguelas questionadas cg@o;bg)o-fé. +nGs esferas
administrativa e judicial; o o
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manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e e¢m *pleno \'/igg);,’rodos as
autorizacdes e licencas, inclusive as ambientais, para o regular exercitio de suas
atividades;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessdrias A assinatura desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimenfo de todas as suas obrigacdes aqui e ali previstas; e

manter livios de registro contdbeis adequados, nos quais lancamentos
completos e corretos sejom feitos de todas as negociacdes e operacdes

relativas a seus respectivos negdcios e afividades.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdio a GDC Partners Servicos
Fiducidrios Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima quadlificada, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissdo, representar, perante a Emissora, os interesses da comunh@o dos titulares

das Debéntures.
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6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as
penas da lei, que:

(i)

(il

i)

(iv)

(v}

(vi)

(vil)

{viii)

(ix}

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e afribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo:

conhece e aceita integralmente esta Escrifura de Emiss@o, todas as suas
cldusulas e condicoes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissa® € ‘& cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitoss t0dog+©ss requisitos
legais e aqueles previstos em seu respectivo ins’rrumen’ro’E:Hﬁs,”ri’ru’rivé'n'ecessc’:rios
para tanto; 2 2

T 3 M

133333 . |a:
3

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprlmen’ro de sud’s obrlgac;oes
aqui previstas ndo infringem qualguer obrigacdo on’renormen’re @ssumldo pelo

LR B )

Agente Fiducidrio; PR

¥ » ¥3e 23

ndo tem gualguer impedimento legal, conforme o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
arfigo 10 da Instrugdo da CVM n° 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emiss&o,
com base nos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo que ndo
efetfuou nenhuma verificac&o independente, com o gue os ftitulares das
Debéntures declaram-se cientes e de acordo:;
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(x)

(xi)

o5 148

para fins do disposto na Instrugdo CYM n° 28, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, presta servico de agente fiducidrio na 1° emissao de
debéntures simples, ndio conversiveis em acdes, da espécie com garantia real,
da Emissora (“Primeira Emissdo de Debéntures”). No &dmbito da Primeira Emisséio
de Debéntures foram emitidas 450 {quatrocentos e cinquenta) debéntures em
série Unica, totalizando o valor de R$450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta
milhdes de reais). As debéntures da Primeira Emissdo de Debéntures possuem
vencimento em 1 de agosto de 2015. Foram dados os seguintes bens em
garantia: {a) CessGo Fiducidria de Recebiveis, bem como pelas contas
vinculadas ao recebimento e pelas aplicacdes permitidas dos recursos oriundos
do pagamento dos Recebiveis, (b) hipoteca dos terrenos dos empreeﬁdmentos
financiados, e (c} dlienacdo fiducidria das quo’ros/og,c')es das, *8Pks. Até a
presenie data, ndo ocorreram qudisquer eventos de Cb,nve;sc:o repocfuoc;oo
ou inadimplemento de tais debéntures da Primeira Emsssdo de D,e;l;)en’rures e
presta servigo de agente fiducidrio na 3° Emissdo de debentures.smr;)les gle’s’
conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, com goromlb &dlClonoI
fidejusséria, da Emissora (“Terceira Emisséo de Deben’rure '). No ,&mbito da
Terceira Emissé&o de Debéntures foram emitidas 10.000 (%l‘éz nil) deben’rures em
série Unica, fotalizando o vaior de R$100.000.000,00 (cem mllhoes'de reqis). As
debéntures da Terceira Emisséio de Debéntures possuem vencimento em 7 de
janeiro de 2019 e contam com fian¢a outorgada pela Fiadora. Até a presente
data, ndo ocorreram quaisquer eventos de amortizacdo, conversdo,
repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures da Terceira Emiss@o de
Debéntures;

Além das emissdes citadas no item x acima, o Agente Fiducidrio ndio atuou
como agente fiducidrio em qualguer outra emissdo de valores mobilidrios da
Emissora, ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes principais e acessdrias contempladas na
presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas ou até sua efetiva substituicdo.

S
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6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagc@o e regulamentagéio
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&@o, g seguinte remuneragdo: parcelas anuais de R$
3.000,00 (trés mil recis), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds
a data de assinatura da presente Escritura de Emiss@o, e os seguintes no mesmo dia
dos anos subsequentes (“Honordrios").

6.4.1 Caso a Emissora ndio esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissé&o ou em caso de dlteragdo desta Escritura de Emisséo apés a
subscricdo das Debéntures ou realizacdo de AGD ou reunid@o de Debenturistas, seréio
devidos ao Agente Fiducidrio honordrios adiciondis correqunden’reSs G T%$ 425,00
(quatrocentos e vinte e cinco reais) por hora-homem de 1r0bu+h®' CldeIUl‘l@l] em sud
sede ou fora dela (“Honordrios Adiciongis”). Caso o Trqtaolho adicional seja
desenvolvido em frac&io de horas, o valor de | {uma) hora serd. pSf’cJ-rmead,c: A razdo de
20 (vinte} minutos, mesmo que incompletos.

<

> } 0t
6.4.2 Serd considerado periodo de trabalho adicional aquglé dedicqdo pelos
profissionais designados pelo Agente Fiducidrio para (i) a osse*sspno acs ‘n‘rubres das
Debéntures e andlise das alteracdes da Escritura de Emissdio e da propos];ovch Emissora
aos Debenturistas; (i) o comparecimento em reunides com a Emissora; (i) o
comparecimento em reunides com os fitulares das Debéntures: {iv) a implementacdo
das consequentes decisdes dos fitulares das Debéntures e da Emissora; e (v) a

execucdo da Fianca ou das Debéntures.

6.4.3 Os Honordrios Adicionais deverdio ser Pagos pela Emissora no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis apés a entrega de relatdric demonstrativo de tempo dedicado, com o valor
minimo de R$ 5.400,00 (cinco mil e guatrocentos redis) por més, durante o periodo em
que a Emissora ou a Fiadora permanecerem obrigadas nos termos desta Eseritura de
EmissGio e por reunido/assembleia em que o Agente Fiducidrio participe.

6.4.4 Os valores dos Honordrios & dos Honordrios Adicionais descritos acima serdo
acrescidos dos tfributos incidentes sobre a remuneracdo (ISS, PIS, COFINS, IR retido na
fonte, CSLL retida na fonte e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas
vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituicdes
financeiras nas respectivas datas de pagamentfo, de tal forma que estes valores
correspondem a valores liquidos de todos os fributos incidentes sobre a prestacdo de
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servicos fiducidrios pelas instituicdes financeiras, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

6.4.5 Os Honordrios do Agente Fiducidrio ser@o redjustados anualmente pela variagéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou dinda na impossibilidade de sua utilizacdo,
pelo indice que vier a substituiHlo, a partir da data do primeiro pagamento, calculada
pro rata die, se necessdrio.

6.4.6 Em caso de mora no pagamento dos Honordrios e dos Honordrios Adicionais, 0s
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) ao més e
multa ndo compensatdria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizag@o monetdria pelo indice Geral de Precos co
Mercado ~ IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a daja d9 efetivo
pagamento, calculado pro rata die. . P e

a0 2
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6.4.7 Os Honordrios e os Honordrios Adicionais serdo dew{dos mesrie apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio pemmangca ,atytindo na
cobranga de obrigagdes da Emissora, € ndo incluem o pogarﬁgm‘p: de honordrios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, onoﬁodog,,gcbmsuITores

333573 2

financeiros, entre outros. v saas
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6.5. Constituem deveres e atiibuicdes do Agente Fiducidrio, além de outros previstos
em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss@o:

(i) proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(ii) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer oufra modalidade de inaptiddo;

(i) conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demdais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;







(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(i}

(x)

(xi)

867

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emiss@o e
dos respectivos aditamentos na JUCEPE e nos competentes Cartdrios de Registro
de Tifulos € Documentos, hipdtese em que a Emissora deverd formecer as
informagdes e documentos necessdrios aos referidos registros;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informacdes;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funcodes,
cerfiddes atudlizadas dos distribuidores civeis estaduaig {inclu]nﬁo,:fuléncios,
recuperacdes judiciais e execugdes fiscais), dos dis’rribuidbre'S'feder.chs tlas Varas
da Fazenda Publica, dos Cartérios de Protesto, das VOrOS do Trc'aéc;lho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Em’iss‘dr.o berri.como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas G’rlwdodas, .2 0t

,a:Ja:

solicitar, quande considerar necessério, auditoria extraofdindria !r;g,,E,mlssoro
32333

cujos custos deverdio ser arcados pela Emissora: S 130
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convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Divulgacdio da
Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar Qs
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos titulares das Debéntures, nos termos do artigo
68, pardgrafo 1°, alinea (b}, da Lei das Sociedades por Acoes, relativos cos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguinfes
informacdes:







(i)

{a)

(b)

(f)

(9

(h)

(i}

8670

eventual omisséio ou incomecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela Emissora:

alferagdes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posic&o da distribuicéio ou colocagdo das Debéntures no mercado:

resgates, amortizagdes e repactuacsdes realizados no periodo, bem como
repactuacgdio, aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

L L] LR

acompanhamento da destinacdo dos recursos éow?cados Lor‘meio da
EmissGo, de acordo com os dados obtidos junto G:ds. gdministradores da
Emissorg;

) r
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relacéio dos bens e valores entregues 4 sua odminis”rroc;éjo:
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cumprimento de outras obrigagdes principais e océ&s%nbs assumidas pela
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Emissora nesta Escritura de Emiss@o: e 1290

declaragdo sobre sua aptid@io para continuar exercendo a funcdo de
agente fiducidrio da Emiss&o:

disponibilizar o relatdrio a que se refere o item (xi) acima aos titulares daos
Debéntures até o dia 30 de abrl de cada ano. O relatério deverd estar
disponivel ao menos nos seguintes locgis:

()

(b)

{c)

na sede da Emissora:

na sede do Agente Fiducidrio:

na CVM;
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(i)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

{xviii)

(xix)

{d)  naCETP; e
{e) nasede do Coordenador Lider:

publicar, &s expensas da Emissora, nos Jomnais de Divulgacdo da Emissora,
anuncio comunicando aos titulares das Debéntures que o relatdrio se encontrg
a disposic&o hos locais indicados na alinea anterior:

manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus enderecgos,
mediante, inclusive, solicitac&o de informagées a Emissora, ao Escriturador
Mandatdrio, ao Banco Liquidante e & CETIP, sendo que, para atendimento o
disposto neste item, o Emissora expressamente autoriza, desde i j&. o Escriturador
Mandatdrio, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
do Agente Fiducidrio com relagdo &s informacdes referidas neife ftem (xiv),
inclusive qualquer informacd@o referente & posicdio d'as-Debémwrea € seus
respectivos titulares; e

*2%3 43

nboo a
@ u)i

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes des’rc:. FSc‘nffura d.e EmissGo e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e né@o fdzer 2" 3

233332
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notificar os fitulares das Debéntures, se possivel |nd|v§EonI:menf'e,, N9 prazo
madximo de 3 {frés) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, erraspeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escrifura
de Emissdo, indicando o local em que formecerd aos interessados maiores

informagdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada & CVM e & CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures:

disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissorq,
qos investidores e qos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou em sua pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar anualmente a manutengéo da relacdo prevista na alinea do item
4.11 desta Escrifura de Emiss&io e imediatamente & ochméncia dos Eventos de

f







(xx)

Vencimento Antecipado previstos nas dlineas do item 4.11 desta Esciitura de
EmissGio, informar os titulares das Debéntures sobre qualquer descumprimento da
referida relagcdo ou da ocoréncia de qualquer dos referidos; e

verificar, conforme o caso, a regularidade da constituic@io da Fianga,
observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo
& defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na redlizacdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(i)

(i)

iif

(iv)

(v)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emiss&o;

R 3
E I L
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requerer a faléncia da Emissora, nos termos da Iegislogc‘:o’apl'roével;w .,
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tomar todas as providéncias necessdrias para a readlizgrdiv, dos créditos dos
b ] ¥ *
titulares das Debéntures; 11313
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representar os titulares das Debéntures em processo de fdizrcia, sgcuperacdo
judicial ou extrajudicial da Emissora: e ’
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2930
cobrar o pagamento e o fiel cumprimento dg rianca, observados os termos e
condigbes desta Escritura de Emissdo, aplicando o respectivo produto na
amortizag&o ou liquidag@o integral das Debéntures e das obriga¢des da
Emissora assumidas nesta Escritura de Emiss&o.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo
das medidas contempladas:

()

nos itens (i), (i) e (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, observado que, para o item (i} acima, os fitulares das Debéntures
poderdo optar, por deliberacéo de fitulares das Debéntures que representem
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, por







n&o declarar antecipadamente vencidas as, Debéntures nos termos do item 4.11
desta Escritura de Emissdo; e

{(b) no item (iv) acima, se houver deliberagcdo neste sentido dos titulares de
Debéntures que representem a maioria das Debéntures em circulacdo.

6.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird gue os documentos origingis ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de
fraude ou adulterac&o. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel pela elaboracéo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdio aplicavel.

68. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes  iécnicas e fl[’?OnCEII’C!S
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado cor-e fim, tte mformor
complementar, esclarecer, refificar ou rafificar as mformog@es. des’fo Escn’ruro de
Emiss@o, salvo disposicdo em conirdrio, bem como nas dehberog,é}e.s soae%onos e em
atos da administragc@o da Emissora ou ainda em qualquer documemo ou.reghs’rro que
considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pe’lo! ,mlssoro ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes.
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6.9. Os atos ou manifestagdes do Agente Fiducidrio que criarem responsabtittade para
os fitulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigag¢des para com os
titulares das Debéntures, inclusive relacionados com 0 devido cumprimento das
obrigacdes principais e acessérias assumidas nesta Escritura de Emiss&o, somente serdo
validos quando assim previamente deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.10. A atuagéio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Insfrucéio CVM n® 28 e da
Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualguer forma ou pretexto, de
qualguer responsabilidade adicionadl, salvo aguela prevista na legislac@o aplicavel, O
Agente Fiducidrio, portanto, néo emitird opinidio ou fard juizo sobre a orientacédo
acerca qualquer fato relacionado & Emisséio que seja de competéncia dos titulares
das Debéntures. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo serd responsavel pelo resuitado
ou efeitos juridicos decorrentes do estiito cumprimento das orientacdes dos titulares
das Debéntures, reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventudis
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prejuizos que venham a ser causados em decoméncia disto qos fitulares das
Debéntures ou & Emissora.

6.11. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emisséio até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obrigagdes principais e acessdrias contempladas na presente Escritura de Emisséio
sejam cumpridas.

6.12. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renoncia, liguidacdo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na fungcdo de agente
fiducidrio da Emiss&o, serd redlizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias
cormidos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares das Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debén’ru\,res em c’gr’eg[ac;ao, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocacdio ndo ocorrer até 5 [cinco} Bios L}#eis*gn’res do
término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sehﬂé’certoaau’e a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se consuragr © QI’QCGSSO de
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A subshtlu,gg.o noo ,smphcorcl
remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior & remunerqc;qq oven%;odo nesta
Escritura de Emiss&o. o

RN
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6.12.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduci@rio confinuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss@o, deverd este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares das Debéntures, solicitando

sua substituicdo.

6.12.2. E facultado aos titulares das Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacéio da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do
Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu subsfituto, em Assembleic Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
EmissGo.

6.12.3. Caso ocorra a efetiva substituic@io do Agente Fiducidrio, o substituto receberd g
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidario em fodos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao fUlstituto serd calculada
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pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiducidrio da Emiss&o. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.12.4. Em qualquer hipétese, a substituic@io do Agente Fiducidrio ficard sujeita &
comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestactio acerca do atendimento cos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugcéo CVM n° 28, conforme o caso, e eventuais
normas posteriores,

6.12.5, A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve[{] ser objeto
de aditamento & Escritura de Emiss@io, que deverd ser registrado ng JUCEPE. * .’

- e @
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6.12.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ‘gpds sua nomeacgédo,
comunicd-la aos titulares das Debéntures em forma de aviso nos:féf_mos doiftem 4.17
acima. yeases IR

a3
P Tl

sedae?

6.12.5.2, O agente fiducidrio substituto exercerd suas funcdes o por’rir’c'lcn doi’ro am que
for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emiss%}b,‘iﬂciusive;'di'é sua
efetiva substituicdio ou até que todas as obrigagdes principais e "dcessérias

contempladas na presente Escritura de Emiss&o sejam cumpridas.

6.12.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os titulares das Debéntures poderdio, a gualguer tempo, reunirse em AGD, de
acordo com o disposto no arfigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares das Debéntures.
7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente

Fiducidrio, pela Emissora, por titulares das Debéntures que representem, no minimo, 10%
{dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

1)/
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7.3. Aplicar-se-G & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerqis de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares das Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM,

7.4. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-&, a exclusivo critério daquele que a
convocar, mediante anuncio publicado pelo menos 3 (frés) vezes, nos termos da
regulamentagdo em vigor. Independentemente das formalidades previstas na lei e
nesta Escritura de Emissdio, serd considerada regularmente instalada a Assembleio
Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os titulares dos Deben’rures'

ae 9
aoﬂ'u »

: .
323073 v

7.4.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociddades por Agoes a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira @onvococ;d@ com a
presenca de fitulares de Debéntures que representem, no mimgrnp, mé’rcia'e das
Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com qudlgp,er numero

Pae ,..-oo

YRS

7.5. Toda e qualguer alterac&c nas cldusulas ou condi¢cdes EsTUbelemdgs"nes’ro
Escrifura de Emiss@io ou matéria sujeita & deliberac@o dos tfitulares de Debéntures
dependerd da aprovagdo de titulares das Debéntures que representem no minimo a
maioria das Debé&ntfures em circulagdo, exceto (i) as matérias sujeitas a qudrum de
deliberacdo especifico, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emiss@o: e (i) as
alteragbes propostas pela Emissora, que deverdo ser aprovadas, em primeira
convocagdo ou em qualguer outra subsequente, por fitulares das Debéntures que
representem no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo,
referentes a [a) qudruns estabelecidos nesta Escritura de  Emiss@o: (b} demais
disposicdes sobre Assembleia Geral de Debenturistas; (c) Remuneragdo [com excecdo
das deliberagdes relativas & substituic@io da Taxa DI-Over, nas hipdteses de sua
extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacéo), e demais encargos; (d) datas de
pagamento de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura de Emiss@o; (e) a
Fian¢a: (f) Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagcdo Facultativa Parciai;
ou (g} Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de renUncia ou de
perddo tempordrio.




......
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7.6. A cada Debénture corresponderd um voto, sendo admitida a constituicéio de
mandatdrios.

/.7. Para efeito da constitvic@io do quérum de instalag@io e/ou deliberacéo da
Assembleia Geral de Debenturistas, seréio consideradas Debéntures em circulagdo
todas as Debéntures em circulagc@o no mercado, excluidas as Debéntures que sejam
de propriedade da Emissora ou da Fiadora, ou de seus acionistas controladores e
controladas, coligadas e sob contfrole comum, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros, e respectivos conjuges ou parentes até terceiro grau. Para efeitos de
quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.,

7.8. As deliberagbes tomadas pelos fitulares das Debéntures, no c‘xmz.t;i’?@:'de sud
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta *Becritura -c’;iia :E-missdo,
serdo exisientes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigor&};:c;:’rodos os titulares
das Debéntures em circulacdo, independentemente de teret’ j@omp@ﬁecido as
Assembleias Gerais de Debenturistas ou do voto proferido nas Aésqwtbleios: Geéhais de

Debenturistas. yara
’ ’ :400:'

7.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emisgorar ias Assermbleias
Gerais de Debenturistas. et

4 3

7.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares das Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora declara, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, que:

(i) é sociedade devidamente organizada, consfituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

(i1} estd devidomente autorizado a celebrar a presente Escritura de Emisséio e a
cumprir todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societdrios necessdrios para tanto;

&






(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix}
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ds pessoas gue a representam na assinatura desta Escritura de Emiss@o tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas, inclusive em relacdo &
Fianga, constituem obrigagdes licitas, vdlidas e vinculantes da Emissora e da
Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes:

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Taxa DI-Over, tendo sido a forma de cdlculo da Remunercdo
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boo-
fé&;

*9 *

s @ 4

.
L) b *

estd adimplente com o cumprimento das obrigacées consfom?es deﬁ?q _Escritura
de EmissGo, ndo tendo ocorrido, na presente data, =gqqlquer Evem‘o de

k]

Vencimento Antecipado; IR o3
? >
,,,- .o .’ :':

as demonstragdes financeiras da Emissora  relativas 09 exerC|C|o social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 representam cor.ré?@men’re; Q.posicdo
patrimonial e financeira da Emissora, naquela data e pc:rcﬁ Qqqeles perlodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os pnnaplosr'éon’robem

estabelecidos na regulamentagdo aplicével;

0s documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos s&o
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estdo atudlizados até a data
em que foram fornecidos;

a celebragdo, os termos e as condicdes desta Escritura de Emiss&o, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas {a) ndo infringem seus documentos
societdrios; {b) n&o infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte e que possa afetar as obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive em relagdo & Fianga; (c) ndo infringem qualguer
ordem, decisGo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora que afete, de maneira adversa, a capacidade de sua geracdo de
caixa; e (d) ndo resultardo em (d.1) vencimento antecipado ou resciséio de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que







(xi)

(xi1)
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cause um Efeito Adverso Relevante; ou (d.2) criac@o de qualquer nus ou
gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes que
estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd
cumprindo as leis, os regulomentos, as normas administrativas e  as
determinagdes dos drgdios governamentais, autarquias ou fribunais, aplicdveis &
conducdo de seus negdcios;

exceto por obrigagdes que estd@o sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial, estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributdria {municipal, estadual e federal), trabglhista, prg\fid.éncidrio,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por leis e 20,

2
33333 22

exceto pelas contingéncias informadas nas demons’rrg(;oés finameeiras da
Emissora, desconhece a existéncia de (aq) descumprmento der g'uolquer
disposicdo contratual ou legal ou de ordem judicial, adrﬁlms’rro’nva ou orbﬁrol
ou (b) qualguer acdo judicial ou procedimento judicial ou ex’freuudlcml irfquérito
ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental (b’;T)':dfye péss;g.@ousor
um Efeito Adverso Relevante ; ou '(b.2) visando a anular, alterar,” invalidar,
questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emisséo:

8.2. A Fiadora declara, conforme aplicével, na data de assinatura da presente Escritura
de Emissdo, que:

(i)

(i)

(i

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acorde com
as leis brasileiras;

estG devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissdo e o
cumprir todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societdrios necessérios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emiss&o tém
poderes bastantes para tanto;







(iv)

(vi)

(vii)

(vili)

(ix)
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esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes;

tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgacéo e
apuracdo da Taxa DI-Over, tendo sido a forma de cdlculo da Remuneracdo
acordada por livre vontade da Fiadora, em observaincia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura
de EmissGo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

3

as demonstragdes financeiras da Fiadora relativas ao exerc‘fc‘r.cé social,encerrado
em 31 de dezembro de 2013 representam corretamente ‘U’,;@@ugco po’rnmomol
e financeira da Fiadora, naquela data e para oqueles’ periodos,: e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os opnmlpios cori’robels

estabelecidos na regulamentagdo aplicavel;

332183
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os documentos, as informagdes e os materiais informativds sfornecidlos séo
verdadeiros, consistentes, comretos e suficientes e estdo atualizados ofe a data
em que foram fornecidos;

a celebrag@o, os termos e as condicdes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, conforme aplicdvel: (@) ndo
infringem seus respectivos documentos societdrios; {b) ndo infringem qualguer
disposicdo legal, confrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e que
possa afetar, as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o: (c) ndo
infingem qualquer ordem, deciséo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral em face da Fiadora que afete, de maneira adversa, a capacidade de
sua geracdo de caixa; e (d) ndo resultardo em: (d.1) vencimento antecipado
ou rescisdo de qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
insfrumento que cause um Efeito Adverso Relevante; (d.2) criagdo de qualquer
onus ou gravame sobre ativo ou bem da Fiadora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, esté
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cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagdes dos érgéos governamentais, autarquias ou tribundais, aplicdveis &
condugdo de seus negdcios;

(xi) exceto por obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial, estéd em dia com pagamento de todas as obrigacdes
de natureza fributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei; e

(xi) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da
Fiadora, desconhece a existéncia de: (a) descumprimento q? gualquer
disposi¢dio contratual ou legal ou de ordem judicial, admjnistrativd &es arbitral;
ou (b} qualquer agdo judicial ou procedimento judicial 0u°%i:@udioic}l, iprquérito
ou qualquer oufro tipo de investigagdo govemamental: {b.L) aue possa causar
um Efeito Adverso Relevante da Fiadora; ou (b.2) visandd' @ anuler: alterar,
invalidar, questionar ou, de qualguer forma, afetar esta Esclitwiarde Ecr'li‘ssﬁ'p ou a
Fianca. ) :

YRR
*
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CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES ;"' 3 saos
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9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes ¢
serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissé@io deverdo
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Queiroz Galvéo Desenvolvimento Imobilidrio S.A.

Av. Pres, Juscelino Kubitschek, 360 — 13° andar, Edf. JK 360, ltaim Bibi

CEP 04543-000, Sdo Paulo - SP

At Sr. Fernando Moreno / Alex Lino de Oliveira

Tel.:  {11) 3131-1100

Fax:  {11) 3131-110] (A
E-mail: fernando@qggdi.com.br / alexlino@qgdi.com.br

VDA

Para o Agente Fiduciério:







5
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GDC Partners Servigos Fiducidrios Dishibuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco ltanhangd, Sala 3.105

CEP: 22.775-003, Rio de Janeiro - RJ

At..  Sr. Juarez Dias Costa ou Sra. Juliana Vieira Cioni

Tel.. {21} 2490-4305
Fax: (21} 2490-3062
E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

Para a Fiadora;

Queiroz Galvédo S.A.

Rua Santa Luzia, n® 451, 7° e 8° andares
CEP 20030-041, Rio de Janeiro - RJ

At..  Sr. Amilcar Bastos Falcéio

Tel.:  (21) 2131-7235

Fax: (21) 2212-8210

E-mail: amilcarfalcao@queirozgalvao.com

Para o Banco Liquidante:

ltad Unibanco $.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
CEP: 04344-902, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatdrio:

Itad Corretora de Valores $.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar

CEP: 04538-132, Sdo Paulo —SP
Atl.: 5r. Luiz Petito
Tel. (11) 2797-443]

- Torre ltavsa
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Fax. {11) 2797-3140
E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1,663, 4° andar
CEP 01452-001, S&o Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel; {11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br 1.0,

@ L L]

«
1727
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9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de EmissGp sserdo ctndideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de regeblmen’ro expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acimar As comunfcogoes

aaxphan

feitas por fac-simile seréio consideradas recebidas na data de sey eﬁvto désde que seu
recebimento seja confirmado verbalmente pelo receptor. O3* Péé;bec’nyos originais

deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (GIHGO) Dias Uteis apods

(R AJ

o envio da mensagem. A mudanga de qualguer dos enderec;os acima, geverd ser
comunicada &s outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

apr @
-

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséio. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou cos
fitulares das Debéntures em raz8o de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interprefado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagdo ou modificacdio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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10.2. A presente Escritura de Emissdo & firmada em cardter irevogdvel e irrefratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula
Segunda, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdio do registro desta Escritura de
Emiss@o e seus eventuqis aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta
Emiss@o, nos registros competenies, serdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de EmissGo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo 9feito. i‘ . ,:'

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures consfit&y, titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de«Processa i.(;ivil, e Qs
obrigacdes nela contidas estdo sujeitas & execugdo especificq,",g:lé;_,ocor‘do;qom 0s
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil. ¢ v

PELE LI
? y »

& 23133402

CLAUSULA ONZE - DO FORO AT

11.1. Esta Escritura de Emiss@o € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, como o
Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios desta Escritura
de Emiss@io, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura de Emissdo
a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio, em 7 (sete) vias de igual forma e teor e
para o mesmo fim, em conjunto com as 2 [duas) testemunhas abaixo assinadas.

Recife, 19 de Maio de 2014
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escrifura da 4° Quarta Emiss@o de
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