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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES. NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA QUEIROZ GALVAQ DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS
S.A.

Pelo presente insfrumento pariicular,

(a) QUEIROZI GALVAO DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS S.A.. sociedade por
acdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM — Comiss@o de Valores
Mobilidrios ("CVYM”). com sede na Cidade do Ric de Janeiro, Esiado deo Rio de
Janeiro, na Rua Santa Luzia, n® 651, 22° andar - parte, Centro, CEP 20030-041, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF™}) sob
o n°(02.538.748/0001-49, com atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janewo (“JUCERJA") sob o NIRE 333001673%-1, e alteracgdes
posteriores arquivadas na mesma JUCERJA, neste ato representada nos termos do
seu Estatuto Social {“"Emissora’™}; e

{b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
sociedade andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloca 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 36.113.8746/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatute Social,
nomeada nesta Escritura de Emiss@o (conforme definido abaixo) e nela interveniente,
representando a comunhdc dos titulares das debéntures da 19 [primeira) emiss@o de
debéntures da Emissora ("Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio
doravante designados, em conjunto, como “Paries” e, individual e indistintamente,
como "Parte”);

E. ainda, como interveniente-garantidora:

(c) CONSTRUTORA QUEIROZ GALVAQ S.A., scciedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeio, Estado -
do Rio de Janeiro, na Rua Santa Luzia, n® 651, 2° ao 6° andares, Centro, inscrita no
CNPJsob o n® 33.412.792/0001-60, com atos constitutives arquivados na JUCERJA sob

o NIRE 33300015418, neste ato representada nos ftermos do seu Estatute Social
("Fiadora”);

RESCLVEM, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da 1° [Primeira} Emissdo de Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Agdes: s
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da Espécie Quirografdria com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Disiribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo. da Queiroz Galvao Desenvolvimento
de Negécios S.A" ("Emiss@o”., “"Debénturgs” e “Escriiurg de Emiss@o”.
respectivamente), em observancia as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emissde & celebrada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, em assembieia realizada em 11 de
novembro de 2014 ["AGE"}, na qual foram deliberadas as condigdes da Emiss@o, nos
tarmos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Acoes”]. ‘

1.2. A fianca [conforme abaixo definida), cutorgada pela Fiadora nesta escrifura de
Emissdo, foi devidamente aprovada com base na deliberagdo da Reunido do
Conselho de Administragcdo da Fiadora (“RCA™), readlizada em 11 de novembro de
2014.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta Restrita e a celebragdo desta Escritura de Emissao ser@o
realizadas em observ@ncia aos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associag¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“YANBIMA™)

2.1.1.1. A distribuic@o publica das Debéntures da Emissdo sera realizada nos termos
da Instrucdo CVM n° 476, de 146 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugc@o
CVM n° 4747, e estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos
termos do artigo 6° da Instrucdo CVM n® 476, por se tratar de oferta publica com
esforcos rastritos de distribuicdo ("Oferta Restrita”).

2.1.1.2. Por se tratar de oferta para districuicdo pdblica com esforcos restritos de
distribvicdo, a Oferta Restrita deverd ser registrada perante a ANBIMA, |, desde que
sejam expedidas direfrizes especificas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA até que a Cferta Restrita seja encerrada, exclusivamente para
fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 1°
do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢ge e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, atualmente em vigor.

g
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2.1.2 Arquivamento da ata da AGE na JUCERJA e Publicagdo da AGE

2.1.2.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na JUCERJA e publicada (i) no
"Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e (i) no "Jornal do Commercio™ (" Jornais
de Divulgacdo dg Emissora”), de acordo com o arfigo 62, inciso |, da Lei das

Sociedades por Agoes.

2.1.2.2. A ata da RCA da Fiadora sera devidamente crquivada na JUCERJA e
publicada (i) no "“Diaric Oficial do Estado do Rio de Janeiro™ e {it) no "Jornal do
Commercio”.

2.1.2.2.1. A Emissora e a Fiadora comprometem-se a cumprir quaisquer exigéncias
formuladas pela JUCERJIA no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data em que
tomar ciéncia das mesmas, nos termos do artigo 40, §2°, da Lei n° 8.934, de 18 de
novembro de 1994, conforme alterada.

2.1.3. Inscricdo e Registro desta Escritura de Emissdo

2.1.3.1. A presente Escritura de Emiss@io e seus eventuais aditamentos serdo inscritos
na JUCERJA. nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3.2. A Emissora se compromete a enviar go Agente Fiducidrio o Escritura de
Emiss@o devidamente inscrita nos termos do item 2.1.3.1. (i) em cdpia, em até 1 {um)
dia util, assim considerado qualquer dia que n&o seja sdbado. domingo, feriado
declarado nacional [“Dia Util"), e (i) original, em até& 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da cbtenc&o do registro na JUCERJA.

2.1.3.3. Em virtude da Fianga prestada nos termos do item 4.20. abaixo, esta Escritura
de Emiss&o deverd ser registrada no competente Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do domicilio da Emissora, do Agente Fiducidrio e da Fiadora.
No prazo de 2 [dois) Dias Uteis apos tais registros, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiducidario uma via original devidamente registrada.

2.1.4. Registro na CETIP $.A. — Mercados Organizados {“CETIP"}

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primdario e
negociagdo no mercado secunddrio por meio do (i) MDA — Mddulo de Distribuic&o
de Atfivos ["MDA") e [ii) do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidgrios (“CETIP21"},
respectiyamente, ambos administrados e operacionalizades pela CETIP, sendo a s
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distribuic@o, negociagdio, a custddia eletrénica e a liquidagdo financeira das
Debéntures realizadas na CETIP.

2.1.42. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente
poderac ser negociadas entre investidores qualificados, nos mercados
regulameniados de valores mobilidrios e assim definidos nos termos do artigo 4° da
instruc@o CVM n° 474 e do artigo 109 da Insfrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada {“Investidores Qudlificados” e “lnstrucdo CVM n® 4097,
respectivamente), depois de decoridos 90 (noventa) dias de sua respectiva

subscric@io ou aguisicdo pelo Investidor Qudlificado, conforme disposto nos artigos 13
e 15 da instruc&o CYM n® 476, e desde que observadoe o cumprimente pela Emissora
das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugéo CVM n® 474,

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com o artige 2° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social:

(i} a pariicipagéoc em sociedades, situadas no Brasil ou no exterior, como acionista
ou quotista, que atuem, direta ou indiretamente:

{i.a) nos ramos industrial, agropecudrio e/ou de servicos, especialmente quando
relacionadas aos segmenios da siderurgia, da mineracdo, da produgdo de
cimento, de produtos agregadaos, e de alimentos;

(i.b) nos setores de infraestrutura, tais como:

(i.b.1) exploragdo, operacdo, manutengdo e adminisfracdo de rodovias, vias
urbanas, estradas, ferminais portudrios € dgeroportudrios, sistemas
metrovidnos, barcas, ferrovias, enire outros modais de transportes de
pessods e cargdas;

(i.b.2) saneamento de dgua, esgoto e afins, compreendendo, dentre outras, o
fratamento de dagua e sua distribuicdo. bem como a operagdo,
conservagdo e manutencdo de sistemas de saneamento, além de
coleta, tratamento e exploragcdo de efluentes, residuos liquidos e
esgotos, inclusive servicos publicos de saneamento bdsico, de dgua e
de esgotos sanitarios, seja afravés de concessdes, parcerias publico

o
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(ii}

(iii)

{iv}

{vi

privadas ou outras forma legalmente admitida, bem como em regime
exclusivamente privado: e

(i.0.3) no setor de energia; realzagdo de estudos, projetos. construgdo e

operacdo de usinas produtoras de energia elétrica e de redes de
transmiss@o de energia elétrica; concessdo de servigos publicos na drea
de energia; na exploracdo e aproveitamentos de potencial de energia;
na realizacdo de servigos e atlividades pertinentes e compativeis com a
prestagcdo de servigos energéticos; na geragdo, producdo,
comercializagd@o, tfransmissdo, distribuic@o de energia elélrica, inclusive
todas as etapas intermedidrias, assim como a operacdo e manutengdo
de tais sistemas;

a atuagdo direta nas atividades mencionadas anteriormente e o exercicio
de atividades conexas ou relacionadas;

o desenvolvimento de estudos e atividades voltadas ao afendimento de
demandas proprias ou de terceiros para estruturagdo de novos negdcios,
inclusive aqueles que serdo explorades sob o regime de concessao ou
parcerias publico privadas, e sua implementagé&o;

a formagdo de parcerias para exploragde de negodcios, inclusive por meio
de consdrcios; e

a participagdo em procedimentos concorrenciais, licitagcdes e certames, a
critério da Diretoria, isoladamente ou em consdrcios com  outras
sociedades ou pessoas, visando a execucdo das afividades acima
mencionadas.

3.2. NOmero da Emissdo

A presente Escritura de Emissdo representa a 17 (primeira) emiss@o de Debéntures da

Emissora.

3.3. Séries

A Emiss@o serd redlizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissao

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral
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O valor total da Emiss@o serd de R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais),
na Data de Emissac {(conforme definido abaixe).

3.5. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 310.000 ({trezentas e dez mil} Debéntures.

3.46. Destinagdo de Recursos

Os recursos captados mediante a colocacdo das Debéniures serdo utilizados para
alongamento do perfil da divida da Companhia, para investimento em empresas
controladas e/ou coligadas e para o resgate antecipado da Cédula de Crédito
Bancdario de numerc 10133512 emitida em 05 de janeiro de 2012 {("CCB"}.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio

3.7.1. O escrturador mandatdrio e banco liquidante da presente Emissdo sera o
Banco Bradesco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estade
de 5ao Paulo, no ndcleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 {"Escriturador Mandatdrio” e "Banco

Liquidante™).

3.7.2. As definicdes constantes desse item incluem qualquer outra institfuicdo que
venha a suceder o Banco liquidante e Escriturador Mandatdrio na prestacdo de
qualgquer dos servicos previstos no item 3.7.1 acima

3.8. Regime de Colocagdo e Plano de Distribuigéo

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrug&o CVM n.° 409
e no artigo 4° da Instrucdo CVM n.° 476, em observiincia co planc de distribuigdo
previamente acordado enfre a Emissora e o Coordenador Lider {conforme abaixo
definido) e conforme estabelecido neste item 3.8. A Oferta Restrita serd redlizada
com a infermediagdo do Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira integrante do
sisterma de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade 5do Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, 18° andar, Vila Gertrudes,
inscritfo no CNPJ/MF sob o n® 5%.588.111/0001-03 (“Coordenador lider”)

ks
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Coordenador Lider organizard a colocag&o da totalidade das Debéntures em
regime de garantia firme de colocagdo.

3.8.2. Observado o disposto na regulamentacae aplicavel, o Cocrdenador Lider
organizard@ a colocagdc das Debéntures exclusivamente perante Investidores
Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugdo CVM n° 476
[*Plano de Colocacao”), observados os seguintes termos:

(i ndo serd permitida a busca de Investidores Qualificados por meic de lojas,

escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de

- servigos publicos de comunicag@o, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publice na rede mundial de computadores;

{ii) somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investideres Qudlificados;

(iii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 50 (cinguenta)
Investidores Qualificados. nos termos da Instrugctio CVM n® 476; e

(iv)  os Investidores Qualificados referides no inciso IV do arligo 109 da Instrugdo
CVM n°® 409 deverdo subscrever Debéntures que representem um valer minimo
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.8.3. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e com o plano de distribuic@o descrifo neste item 3.8 e em consondncia
com a lnstrucdo CVM n® 476,

38.4. No ato de subscric@io e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado interessado na subscricdo das Debéntures deverd fazé-la por meio da
entrega ao Coordenador Lider de carta devidamente assinada, em termos e
condi¢des aceitaveis ao Coordenador Lider, afirmando estar ciente e concordar, no
minimo, que: (i} as informagdes recebidas sdo suficientes para a sua tomada de
decis@o a respeito da Oferta Restrita; (i} a Oferta Restrita ndo foi registrada perante
a CVM e poderd ser registrada junto & ANBIMA, observada a Cldausuia 2.1.1.2; e (i) as
Debkéntures est&o sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na regulamentacdo
aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, somente podendo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios, 20 (noventa) dias apds a
subscricGo ou aquisic@o pelo investidor, observadas as obrigacdes adicionais da
Emissora, nos fermos da Instrucdo CVM n® 476.

o
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3.8.5. N&o serd concedido qualquer tipo de desconto aos Invesiidores Quualificados
interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta Restrita, bem como ndo
existirdio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes mdximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica, podendo serlevadas em consideragdo
as relacdes com clientes e outras consideragdes de nalureza comercial ou
estratégica do Coordenader Lider e da Emissora, observado, entretanto, gque ©
Coordenador Lider (i} compromete-se a direcionar a Oferta Restrita para Investidores
Qualificados que tenham perfil de risco adequado; (i) compromete-se a acessar um
numero restrito de investidores; e (i) compromete-se a observar os limites descritos
nos incisos ll e lll do item 3.8.2 acima.

3.8.6. NGo serd constituido fundo de sustentagdoe de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo
de prego das Debéntures no mercado secunddrio.

3.8.7. Casc a Oferta Restiifa seja cancelada ou revogada, todos os atos de
aceitacdo ser@o cancelados e o Coordenador Lider, juniamente com a Emissora,
comunicardo aos Investidores Qualificados o cancelamento da Oferfa Restrita. Se o
Investidor Qualificado i@ fiver efetluado o pagamento do Preco de Subscrigcdo
(conforme abaixo definido), o Preco de SubscricGo serd devolvido sem juros ou
correcdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo, se houver, dos tributos a ele
incidentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogacdo da Oferta Restrita.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 21 de
novembro de 2014 ("Data de Emissdo™).

4.2. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitaric das Debénfures, na Data de Emiss@o. serd de R$
1.000.00 (um mil reais) (*Valor Nominal Unitério™).

a

AN

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: QUEIROZ GALVAO DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS SA

v ]/ Nire: 33300167391

Protocolo: 0020143918249 - 17/11/2014

Bernardo F. 5, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 18/11/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Secretario Geral

Autenticagdo: 512B0C95895DD532A2CAED6268B1DD5680AEAC2D1038EB570B2957BD9673EB35
Arquivamento: ED33000578-000/6




4.2.2. As referéncias ao Valor Nominal Unitdrio nesta Escritura de Emissdo, se ndo
ressalvado que dizem respeito ao Valor Nominal Unitario na Data de Emiss@o, devem
ser interprefadas, caso d caso, respeitando-se eventuais amortizagdes ocomdas.

4.3. Conversibilidade, Forma e Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures ser@o emitidas na forma nominativa, escritural, sem a emiss@o de
cerificados ou cautelas e ndo ser&o conversiveis em agdes de emissGo da Emissora.

4.3.2. Nao serdio emitidos certificados represenfativos das Debéntures, nos termoes do
artigo 63, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. Para todos os fins e efeitos
legais. a fitularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrate emitido pelo
Escriturador Mandatdro. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em
nome dos titulares das Debéntures emitido peia CETIP.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serfio da espécie quirografdria com garantia fidejussdria, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.5, Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagéo

4.5.1. As Debéntures ser@c subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdaric. {("Preco de
Subscricdo").

4.5.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no
ato da subscricdo, em uma Unica data, de acordo com os procedimentos adotados
pela CETIP {*Data de Integralizacdo™).

4.54. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures ter&o prazo de vigéncia de 34 (frinfa e seis) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanio, em 21 de novembro de 2017 {"Data de
Vencimenio”), observadas as hipdteses de vencimento antecipado e eventual
pagamento em razdo de Resgate Antecipade Facuitativo, conforme abaixo
definido.

4.7. Garantias
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4.7.1 As Debéntures contarGo com garantia fidejusséria, conforme estabelecido na
Clausula 4.20 desta Escritura de Emissdo.

4.8. Amortizagdo

4.8.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da redlizagGo de eventual
Resgate Antecipado Facultative. conforme abaixo definido. e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdio. o pagamento do Valor Nominal Unitdrio serd reglizado em 1
fuma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

4.9. Remuneragdo

4.9.1. O Valor Nominal Unitdric das Debéntures ndoe serd atualizado moneiaricmente.
A partir da Data de Infegralizagdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneracdo
correspondente a 115,60% (cento e quinze infeiros e sessenta centésimos por cento)
da variacdo acumulada das taxas meédias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinguenta e dais) Dias Utes,
calculadas e divuigadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pdagina na Internet (http://www.cetin.com.br) {"Taxa Di-Over™}, incidentes sobre

o Valor Total da Emissdo {"Remuneracao™).

4.9.2. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis. por Dias Uteis comidos. desde a Data de Integralizacao até
a data do seu efetivo pagamento, que deve ccorrer (i) na Data de Vencimento; {ii)
na data da liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento antecipado
(conforme abaixoe definidos); ou {iii) na data da liquidagdo antecipada resultante do
Resgate Antecipade Facultative {conforme abaixo definide) (“Data de Pagamento
da Remunerac&o™).

49.2.1. Caso a Data de Pagamenio de Remuneracdo ndo seja um Dia Util, o
pagamento deverd ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

4.9.2.2. FarGo jus & Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracao.

4.9.3. A Remuneragdo deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:

%"‘”\A
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P4
T =Vie x (FatarD] - 1)

Onde:

J= valor unitdrio da Remuneracdo, calculado com 8 (oito] casas decimais,
sem amedondamento, devido na Data de Pagamento da
Remuneragdo;

VNe = Valor Nominal Unitdrio, informado/caiculado com 8 (oifo) casas
decimais, sem aredondamento;

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da Data
de Integralizac&o das Debéntures, inclusive, até a Data de Pagamento
da Remunerag¢do, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais.
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

* P
Fator DI = 1+ TDI, x——
e H( ™00 )

onde

n= numero total de Taxas DI-Over, sendo 'n” um numero inteiro;

p= 115,60 {cento e quinze inteiros e sessenta centésimos);

Dk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas
decimais. com arredondamento, apurada da seguinte forma:

. 1
TDI, =Lﬂ+ 1}" -1
160

onde

k= 1.2,...nm;

Dik = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util jovernight), &
ufilizada com 2 [duas) casas decimais;

sendo que: %

/ \
P_|

. 1+ TDh x——!

(i) o fator resultante da expressdo \ MRRSLRART:Y: ! serd considerado com 16

ezesseis} casas decimais sem aredondamento. assim como seu produtdrio;
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H p b
E+TDI, x
{ii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, !\ ) ”“)J sendo  que g

cada fator didric acumulado, frunca-se o resultado com 14 (dezesseis} casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado;

{iif) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resulianie do
produtdrio ("Fator DF') com 8 {oito} casas decimais, com arredondamento; e

fiv) as Taxas Dl deverdo ser utilizadas considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsdavel pelo seu cdlculo.

49.4. Caso a Taxa DI-Over ndc esteja disponivel quando da apuragcdce da
Remuneracdo, serd aplicada. em sua substituicdo, o dltima Taxa DI-Over aplicavel
que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, fantc por parte da Emissora quanto por parte dos fitulares das
Debéntures, quando da divulgacéao da Taxa DI-Over disponivel.

4.9.5. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo superior
a 10 {dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgagao
ou, ainda., na hipodtese de extingdo ou inaplicabiidade por disposicdo iegal ou
determinagdo judicial da Taxa DI-Over, a Taxa DI-Over deverd ser substituida
automaticamente pela faxa subsfituia oficial & taxa DI-Over que venha a ser
adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares & época.

4.9.4. Caso ndo haja uma taxa substituta para a Taxa DI-Over, o Agente Fiducidrio
deverd convocar assembleia geral dos titulares das Debéntures em até 3 [trés) Dias
Uteis contados da data que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento que
der causa a referida convocacgdo {"Assembleia Geral de Debenturistas™ ou "AGD").

para que os titulares das Debéntures deliberem, de comum acordo com a Emissora,
o novo pardmefro de remuneracdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™.

4.9.7. Caso aTaxa DI-Over volte a ser divuigada antes da redliza¢do da Assembleia
Geral de Debenturistas de que frata o item 4.2.6 acima e ndo haja disposic&o legal
ou determinacdo judicial expressamente vedando a sua ulilizacdo. referida
Assembleia Geral de Debenturistas deverd estabelecer que a Taxa DI-Over, a partir
de sua divulgagao, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigagdes principais e acessorias previstas nesta Escritura de Emissaoc.
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4.9.8. Na hipotese de ndo instalac@o da Assembleia Geral de Debenturistas prevista
no item 4.9.4 acima ou, caso instalada. ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os titulares das Debé&ntures representando 75% {setenta e cinco por
centd) das Debéntures em circulacdo, a Emissora deverd resgatar antecipadamente
a totalidade das Debéntures em circuicgdo, no praze de 30 [trinta) dias confados da
data de encerramento darespectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro
prazo que venha a ser definide em referida assembleia, pelo salde do Valor Nemingi
Unitario acrescidc da Remuneragcdo devida até a data da efetiva aguisicdo.
calculada pro rata temporis, a partir da Data de integralizagdo. sem gualguer
prémic.

4.10. Repactuacdo Programada
4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 e 4.11.3 abaixo. o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigir, mediante notificacdo, por escrifo, o imediatc pagamento,
respeitado o prazo previsto no item 4.11.7 abaixo, pela Emissora do Valor Nominal
Unitaric das Debéntures em circulacdo acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis, conforme disposto no item 4.9 acima, a partir da Data
de Integralizagdo, até a data do seu efetive pagamento, mediante a ocorréncia de
qualqguer das seguintes hipdieses (cada um dencminado um "Evento de Vencimento
Antecipado™):

(i) descumprimento. pela Emissora. no prazo e na forma devidos, de qualquer
obriga¢c@o ndo pecunidria decomrente desta Emissdo, ndo sanado em até 5
[cinco) Dias Uteis contados a partir da data em que deveria ter sido cumprida;

{ii) descumprimento, pela Emissora, ne praze e na forma devidos, de quaigquer
obrigag&o pecunidria decorrente desta Emissdo;

{in) caso a Fianga {i] ndo seja mantida de forma vdlida, plena, eficaz e exequivel;
(i} de gualquer forma, deixe de existir, total ou parcialmente, ou seja
rescindida: ou (iii) seja objeto de questionamento judicial pela Emissora. pela
Fiadora ou por guaisquer terceiros, em gualquer hipdtese sem que a Emissora

/senfe substituto idéneo a ser aprovado pelos titulares das Debéntures
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(iv)

(vi)

(i)

(viii}

(i)

(x)

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. No mesmo sentide, caso: (i) a
Fiadora seja liquidada, dissolvida ou extinta; (i) a Fiadora seja declarada
insolvente cu se ocorrer inicio de procedimento de gualquer agdo judicial ou
extrajudicial ou for requerido e o pedido ndo for elidido no prazo legal e/ou
decretada a sua faléncia, sem que a Emisscra apresente substituto idéneo a
ser gprovado pelos titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (i) haja a venda, dltercacdo no controle aciondrio ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societdaria da Fiadora que implique na
alteracdo dos acionistas controladores da Fiadora.;

s& o Emissora iniciar qualquer procedimenic de recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou se forrequerida e o pedido ndo for elidido no prazo legal e/ou
decretada a sua faléncia ou dissoluc&o, ou liguidacdo ou extingdo;

se ocorrer qualquer uma das hipdieses mencionadas nos artigos 333, inciso i,
e 1.425, incisos | e lll, do Codigo Civil;

Se houver efetivo protesto de titulo, no valor individual cu agregado superior a
R$10.000.000,00 {dez milhdes de recqis). contra o Emissora, que ndo sejam
sustados em 15 (quinze) dias, por cujo pagamento seja responsdvel, ainda que
na condicdo de garantidora.

Se houver mudanga do estado econdmico-financeiro da Emissora que possa
prejudicar a capacidade de cumprimento das obrigagdes assumidas pela
Emissora no presente instrumento;

alteracdo substancial do objeto social do Emissora, conforme disposto no
Estatuto Social da Emissora, na Data de Emissdo, que modifique de forma
relevante as atividades por ela praticadas:

cis@o, incorporacdo, fuso, venda ou qualguer cutra forma de reorganizacdo
societdria da Emissora, exceto se [a) ocorrerem dentro do mesmo grupo
econdmico da Emissora, ou nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Acdes; (b} previamente aprovado pelos titulares das Debéntures reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (¢} assegurado aos fitulares das
Debéntures o direito de resgate das respectivas Debéntures das quais sdo
titulares;

reducdo de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas proprias
agpes para cancelamento, exceio se tal reducdo de capital e/ou recompra

t
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de suas propricas agdes para cancelamento forem previamente autorizadas
pelos Debenturistas, representando, no minimo., a maioria simples das
Debéntures em circulagdo, nos termos do paragrafo terceiro do artige 174 da
Lei das Sociedades por Agdes;

{xi) transformag&o da Emissora em sociedade limitada. nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xii) aplicac@o dos recursos oriundos da Emissdo em desfinagdo diversa da descrita
nesta Escrifura de Emiss@o;

{xiii}]  n@o cumprimentc pela Emissora de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas
ou judiciagis transitadas em julgado gue imponha obrigagéo de pagar vaior
igual ou superior a {a} R$10.000.000.00 {dez milhdes de redis) & Emissora; ou
valores equivalentes em moeda estrangeira. exceto se a Emissora praticar
algum ato que leve a concessdo de efeito suspensivo as referidas sentengas:

(xivl] invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo {e/fou de
qualquer de suas disposigcdes);

{xv] cess@o, promessa de cessGo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de fransferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo,
sem a prévia anuéncia, por escritc, dos titulares das Debéntures
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagéo; e

(xvi} atuacao da Emisscra em desconformidade com as disposicdes da Lei n°
12.844, de 1 de agoste de 2013 {"Lei Anticomupc&o”), do Foreign Corrupt
Practices Act ["FCPA") e do UK Bribery Act ["UKBA"). no que for aplicavel
apurada através de sentenga judicial fransitada em julgado.

4.11.2. Havendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipadec previstos nas
alineas (i), (iv). (v). [x). (xi), (xi). (xiv) & {xv} da Clausula 4.11.1 acima, as Debéntures
tornar-se-do automaticamente vencidas.

4.11.3. Ccorrende qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, deverd
ser convocada, pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer dos titulares das Debéntures,
dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomarem ciéncia da ocorréncia do

referidp evento, Assembleia Gerai de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
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ndo declaracdo do vencimenfo antecipado das Debéniures, observado o
procedimento de convocagdo previste na Cldusula Sétima desta Escritura de
Emnissdo e o qudrum especifico estabelecido no item 4.11.4 abgaixo.

4.11.4. As Debéntures ndoc serdo declaradas vencidas antecipadamente se, na AGD
referida acima. os fitulares das Debéntures detentores de, no minimo 75% (setenta e
cinco por cento} das Debéntures em circulag@oe deliberarem pelo ndo vencimento
antecipado das Debéntures.

4.11.5. Caso a AGD delibere pela declaragdo do vencimenio aniecipado das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd envior na mesma data a Emissora
comunicacao escrita informando tal acontecimento. para gue esta proceda co
pagamento das respectivas Debéntures, nos termos do ifem 4.11.6 abaixo.

4.11.6. Na hipotese de ndo instalacdo na segunda convocagdo das AGDs
mencionadas no item 4.11.4 acima por falta de qudorum, o Agente Fiducidario deverd
declarar antecipadamente vencidas fodas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 4.11.7 abaixo.

4.11.7. Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e a Fiadoraq,
nos termos desta Escritura de Emiss@o, obrigam-se a pagar o Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata femporns, desde a Data de
Integralizacdo até a data do efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos
nos termos desta Escritura de Emiss@o, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
ocoréncia ou da declarag&o de vencimento antecipado, conforme o caso, das
Debéntures, sob pena de incidéncia dos encargos moratonos previstos nesta Escritura
de Emissdo. Case o pagamento seja feito por meio da CETIP, a CETIP deverd ser
comunicada com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.11.7.1. As Debéntures cbjeto do procedimento descrito no item 4.11.7 acima serdc
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo
4.12.1. A Emissora poderd, exclusivamente nas datas especificadas no item 4.12.3

abaixo. a seu exclusivo critério, promover o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulacdo ("Resgate Antecipado Facultativo”}. nos termos abaixo

descritos. : ?
-%/ . ()

=
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4.12.2. O Resgate Antecipado Faculiative poderad ser realizado, pela Emissora, por
meio de comunicacac a ser amplamente divulgada, nos termos do item 4.17 desta
Escritura de Emiss@io, a qual também deverd ser enviada ao Agente Fiducidrio e &
CENIP, e gue deverd descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Facultative, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para
redlizacdo do efetivoresgate {"Data do Resgate Antecipado Facultative™), incluindo:

(i) o valor do Prémio, conforme descrite no item 4.12.3 abaixo: (i) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo; (i) o valor do Resgate Antecipado Facultativo; e {iv) demais
informacdes eventualmente necessdrias para a realizagdo do Resgaie Anfecipado
Facultativo ("Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”).

4.12.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipade Facultativo, os titulares das Debé&ntures
fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Infegralizacdo até a Data do Resgate
Anfecipado Facultativo, acrescido do Prémio descrito na clausuta 4.12.3 abaixo.

4.12.22. As Debéntures objeto do Resgaie Antecipado Facultativo serdo
obrgateoriamente canceladas.

4.12.3. O Resgate Antecipado Facultativo poderd ser rediizado exclusivamente nas
datas abaixo estabelecidas, mediante o pagamento, em cada vma das datas
estabelecidas, do respectivo Prémio, conforme tabela abaixo:

— _: Data _dé,Resgﬁ:le i
24 de novembro de 2015 1% {um por cenio)
24 de novembro de 2016 0.70% (setenta centésimos por cento)

4.12.3.1. Os vadlores relativos ac Prémio deverdo ser pagos simulfaneamente ao
pagamento do Resgate Antecipado Facultative, e incidirGo sobre o saldo liquidado.

4.12.3.2. O pagamento do Prémio poderd ser alterado ou dispensado por titulares de
Debéntures reunidos em AGD, desde que atingido o qudrum de, no minimo, 20%
{(noventa por cento) dos titulares das Debéntures em circulagdo.

4.12.4. Caso ocorra ¢ Resgate Antecipado Facultativo de quaisquer Debéntures
custodiadas eletfronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo
tambem seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

e
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4.12.5. A data para redlizagdo de gualgquer Resgate Antecipado Facultative no
ambito desta Emisséo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

4.13. Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo impontuglidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, inclusive, mas ndo se limitando, da
Remuneracdo devida nos termos do item 4.9 desta Escritura de Emissdo, os débitos
em atraso vencidos e ndao pages pela Emissora ficar&o, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetive pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial cu extrajudicial, além da Remuneracdo, (i)
multa convencional, imedutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cenfo) e (i)
juros moratdrios & razdo de 1% (um por cenfo} co més, ambos incidentes sobre as
qguantias em atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o ndo comparecimento do titular
das Debéntures para receber o valor comrespondente a qualquer das cbrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emiss&o ou em
comunicado publicado pela Emissora ndo lhe dard direifo ao recebimento da
Remuneracdo, encargos moratérios ou de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adqguirido até a data do
respective vencimento.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
(il por meic da CETIP, em conformidade com o procedimentc da CETIP, caso as
Debéntures estejarn custediadas eletronicamente na CETIP, ou (i) por meio do
Escriturador  Mandatdrio, caso as Debéntures ndo  estejam custodiadas
elefronicamente na CETIP.

4.16. Prorogagdo dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o primeiro
Dia Util subsequente se o vencimento coincidir comn dia em que ndo haja expediente
bancdrio na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paule, feriado declarade nacional,
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sébado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ocu domingo.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes relevantes decomrentes da Emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envclver. direta ouv indiretamente, os interesses dos fitulares das
Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverdo ser obrigatoriamente publicados
sob a forma de “ Aviso acs Debenturistas™ nos Jornais de Divulgag&o da Emissora, bem
como na pdagina do Grupo Queiroz Galvdo na rede internacional de compuiadores
(http:/fwww queirozgalvao.com). A Emissora poderd substituir os Jornais de
Divulgagdo da Emissora por outros jornais de grande circulagdo mediante
comunicacdo por escrito ao Agenie Fiducidrio e publicagdo, na forma de aviso, no
jornai a ser substituido.

4.18. Imunidade Tribufc’l_ria

4.18.1. Caso qualqguer titular das Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, referido titular das Debéntures deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazoe minimo de 10 (dez) Dias Utels antes da data prevista para
recebimento de pagamentos referentes &s Debéntures, documentacdo
comprobaidria da referida imunidade ou isenc@o tributdria, sob pena de ter
descontado de seu pagamento os valores devidos nos termos da legislacdo iributdria

em vigor.
4.19. Aditamento a Presente Escritura de EmissGo

4.19.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de EmissGo deverdo ser firmados pela
Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiducidrio apds aprovagdo em AGD, conforme
Clausuia Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCERJA e nos competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos. Qualquer deliberagdo em AGD terd
validade e eficdcia a partir da data da AGD ou quando nela for estabelecido o prazo
de vigéncia.

4.20, Fianca %

AN
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420.1. As Debéntures da presente Emissdo, e todas as obrigacdes principais e
acessdrias assumidas ou que venham d ser assumidas pela Emissora relativas as
Debéntures, incluindo encargos moratdrios devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer cusfo ou despesa
comprovadamente incomido pelo Agente fiducidiio e/ ou pelos fitulares das
Debéntures em decomréncia de processos, procedimentos efcu cutras medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de seus direifos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo ("Obrigagdes Garantidas*}.

sao garantidas poer fianca, constituida neste ato, prestada pela Fiadora que, por este
instrumento e na melhor forma de direito, se obriga na qualidade de devedora
soliddria e principal pagadora de todas as Obrigagdes Garantidas, nos termos dos
artigos 818 e 822 da Lei n® 10.406. de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Codige Civil"), até sua findl liquidacao, com rendncia expressa aos beneficios
previstos nos arfigos 333, paragrafo Unico, 364, 827, 829, 830, B34, 835, 837, 838 e 839,
todeos do Codigo Civil, pelas obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao

("Eianca”].

4.20.2. A Fiadora declara e garante que {i) a prestac@io desta Fianca foi devidamente
avtorizada por seus respeciivos érgdos societdrios competentes; e (i) todas as |
auvtorizagdes necessdrias para prestacdo desta Fianca foram obtidas e se encontram \
em pleno vigor.

4.20.3. A Fianga aqui referida & prestada pela Fiadora em cardtfer irevogavel e
iretratavel e vigerd até o integral cumprimento das Obrigacées Garantidas.

4.20.4. A Fiadora firma esta Escritura de Emiss@o declarando conhecer e concordar
com todos os seus termos e condigoes.

4.20.5. Fica desde j& certo e gjustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio,
dos prazos para execucdo da Fianga em favor dos fitulares das Debéntures ndo
ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito cu faculdade aqui
previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou exfrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até a integral liquidagde das Obrigagdes Garantidas.

r'f

4.20.6. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes principais
e acessdrias perante os titulares das Debéntures. %
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4.20.7. Os valores devidos aos titulares das Debéntures em decomréncia da Fianga
serdo pagos pela Fiadora no praze de até 3 {irés) Dias Uteis contado do recebimento
de comunicacdo por escrifo enviada pelo Agenie Fiducidrio & Fiadora informando a
falta de pagamento, na respectiva Data de Pagamento da Remunerag¢do ou de
gualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escriturag de Emissqo. Os
pagamentos serdc realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

4.20.8. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares das Debéntures caso venha
a honrar, total ou parciaimente, a Fianga objefo desie item 4.20, observado.
entretanto, que a Fadora somente poderd exigir ou demandar a Emissora por
qualguer valor honrado pela Fadora nos termos da Fianga apds os fitulares das
Debéntures terem recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura
de Emiss&o.

4.20.9. A Fiadora concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que fiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo antes da integral quitac@o de fodos os valores devides,
vencidos e ndo pagos aocs iifulares das Debéntures e ao Agente Fiducidrio nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de EmissGo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimenio, tal valor aos tiulares das Debéntures.

4.20.10. Qualquer aiteragdo na Fianca deverd ser objetc de aditamento & presente
Escritura de Emiss@o, que deverd ser imediatamente registrado na JUCERJA.

4.21. Aquisigdo Facultativa

4.21.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes,
€ facultado & Emissora adguirir Debéntures de sua emissGo: (i} por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitdario, desde gque tal fato conste do relatdrio da
administragcdo e de suas demonstracdes financeiras; ou (i) por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que cbserve as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderd&o, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria cu ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos fermos deste item, se

e guando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo aplicavel ds

74

demais Debéntures em circulagac.
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CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicienalmente sbrigada a:

{i) Fornecer ac Agente Fiducidrio:

{a)

guando solicitado e dentro de, no maximo. 90 (noventa) dias apds ©
término de cada exercicio social, ou em até 15 (quinze) dias da data
de sua divulgacdo, o gue ocomrer primeiro, [a.l} cdpia de suas
demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes, e (0.2} declaragcdo dos representantes da
Emissora atestando o cumprimenio das obrigagcdes dispostas na
presente Escritura de Emissdo;

em até 3 (trés) Dias Uteis apds sua ciéncia, (i) informagdes ou
documentos a respeito da cocoméncia de Evento de Vencimento
Antecipado; (i) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
evento que possa ter (a) gqualquer efeifo adverso relevante na situagdo
(financeira ou de outra natureza}, nos negocios, Nos bens, nos resultados
operacionais ou nas perspectivas da Emissora ou de qualquer
sociedade controlada (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Scciedades por Agdes) da Emissora; ou {b)
qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso
Relevante™});

no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitacdoe, resposta a eventuais dividas dos titulares das
Debéntures sobre qualquer informacdo que |he venha a ser
razoavelmente solicitada, salvo se houver determinac&o legal ou
administrativa para que referidas informagdes sejam fornecidas em
menocr prazo:

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia.
informacg¢des a respeitco da ocomréncia de qualguer evento em
decoméncia do qual as demonstragdes financeiras da Emissora deixem
de refletir a real condicd@o econdmica e financeira da Emissora; e

A

-
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(ii)

(i)

(iv)

(vi)

{vii)

{vii)

{x)

(x)

LN
%Q'\

(e) imediatamente, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n® 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Ealo Relevante” e “Instrucdo

CVM n® 358", respectivamente);

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos g exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

disponibilizar aocs seus acionistas e aos titulares das Debéntures as
demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas previstas no arfigo 176 da
Lei das Sociedades por Agdes e nas regras emitidas pela CVM,
acompanhaddas de notas explicativas e parecer de auditores independentes,
dentro de 3 {irés) meses contados do encerramento do exercicio social;

disponibilizar, em sua pdgina na rede mundial de computadores, o©s
documentos mencionados no item {iii} acima por um prazo de 3 (trés) anocs;

divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores, e comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio e co Coordenador Lider, a ocorréncia
de gualquer Fato Relevante;

enviar & CETIP as informagdes divulgadas em sua pdagina na rede mundial de
computadores imediatamente apds a sua divulgagdo;

manter lista contendo as seguintes informagdes a respeito dos Investidores
Quallificados procurados nos termos do item 3.8.2 acima: (a) nome; {b) niumero
do Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou do CNPJ/MF; (c) a data em que foram
procurados; e (d] a decisdo que tomaram em relacdo & Oferta Resirita.

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVYM e pela CETIP;
convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de

Debeniuristas para defiberar sobre qualquer das matérias que, direta cu
indiretamente, se relacionem com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio n&o o

-

faca;

cumprir fodas as determinagdes emanadas da CVYM, inclusive mediante envio

de documentos, prestando, ainda, as informagdes que |he forem solicitadas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(x1v}

(xv]

(xvi)

[xvii}

(xviii)

{xix}

ndo redlizar operagdes fora do seu objeto social, cbservadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas praticas
comentes:;

ndo praticar quaiquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissac ou com qualquer outro documento relacicnado & Cferta
Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretfamente, comprometer o
pontual e infegral cumprimento das obrigagdes principais & acessdrias
assumidas perante os tiulares das Debéntures;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as deferminagdes
dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis d condugao
de seus negdcios, exceto por aguelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial;

ndo agir em desconformidade com as disposicdes da Lei Anticormrupgdo, do
FCPA e do UKBA, no que for aplicavel, bem como das demais leis
anticorupgdo dos paises em que desenvolve suas atividades;

adotar mecanismes e procedimentos infemos de integridade, ifreinamento,
comunhicagdo, auditoria e incentivo & dendncia de imegularidades para
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item xv acima por seus
funciondrios, executives, diretores, representantes. procuradores e demais
partes relacionadas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em plenc vigor todas as
autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, ou por quaisquer de suas controladas:

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emiss&do e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langcamentos

compietos e corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagdes
relativas a seus respectivos negdcios e atividades;

24
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{xx)

(xxi}

(xxii}

(i)

(xxiv)

{xxv)

bxoovi)

(xxvii)

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debénfures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatdario, o Banco Liquidante, o Agente Fiducidrio
e a CETP;

em até 3 (irés) Dias Uteis da nofificacao neste sentfido. efetuar o pagamento
de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio gue venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures
ou para redlizar seus créditos, inclusive honordrios advocatficios e oufras
despesas e custos incorridos em virfude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures nos termos desia Escritura de Emissdo:

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou coniribuicdes que incidam ou
venham a incidir scbre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter verdadeiras, corretas, consistentes e completas, durante ¢ praze de
vigéncia das Debéniures e desde que haja Debéntures em circulagdo, as
declaracées e informagdes contidas (a) nesta Escrifura de Emiss@o. ne que for
aplicavel; e (b} nos documentos fornecidos pela Emissora, no @mbito da
Emissdo, de gqualquer forma, no curso das andlises que instruiram a decisdo de
investimento e no dmbito da due diligence a ser realizada pelo assessor legal;

manter vdlidos e regulares, durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as garantias prestadas nesta
Escritura de Emiss@o, no que for aplicdvel;

ndo divulgar ao publico informagdes referenfes & Emissora, a Oferta Restrita ou
as Debéntures em desacordo com o disposte na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrucdo CVM n° 476 e no
artigo 48 da instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrucdo CVM n® 4007);

observar as disposictes da Instrugcdo CVM n° 358, no que se refere a dever de
sigilo e vedacdes a negociacgao;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissGo até o envio da

comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita & CVM pelo Coordenador
Lider, observado o disposto no artigo 12 da InstrucGo CVM n® 474;
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{(xxviii) abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita G

(xxix})

(xxxi)

{xxxii }

(o)

CVM pelo Coordenador Lider, de (a) revelar informacoes relativas a Oferia
Restrita, exceto aquilo que for necessdrio a consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatdrios scbre o cardter reservado da informacdo
fransmitida: e (b) utiizar as informagdes referentes & Oferta Restrita, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Oferta Restrita:

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugcdo CVM n® 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobiidrics objeto da Oferta Restrifa
denfro do prazo de 4 {quairo] meses contados da data de encerramento da
Oferta Restrita, @ menos que a nova oferta seja submetida a regisiro na CVM;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercadoe secunddrio
durante o prazo de vigéncia das Debéniures, arcando com os custos do
referido registro;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os regisfros,
averbagcbes e prenotacdes necessdrios, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, nos orgdos competentes, incluinde, mas ndo se limitando, a JUCERJA
e competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos;

noftificar os titulares das Debéntures e o Agente Fiducidric em até 2 {dois) Dias
Uteis a contar da data em que a Emissora obteve conhecimento, caso
qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incormretas; e

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios
necessarios & redlizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugéo
CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 {"Instrugdo CVM n® 28"}, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 {tnnta} dias antes do enceramento

do prazo para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organcgrama
do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os coniroladores, as
controladas, o confrole comum, as coligadas, e integrantes de bloco de
controle, no enceramenio de cada exercicio social.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (xxi) acima compreenderdo, entre outras,
as seguintes:
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{i} publicac&o de relatdrios, editais, avisos e notificagdes. conforme previste nesta
Escritura de Emiss@o, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentaco

aplicével;
(i} extracdo de certiddes;
{ii1) despesas de viagem relacionadas a Emissdo, quando estas sejom necessdrias

ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores
relativos a essas despesas deverdo ser devidamente comprovados, sendo
certo que o Agente Fiducidrio deverd apresentar os comprovantes das
despesas incormidas; e

(iv) eveniuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessdrios, desde que razodveis, na hipdtese de ocomrerem omissdes e/ou
obscuridades relacionadas as informagdes periinentes aos estrifos interesses
dos fituicres das Debéntures, desde que previomente aprovados pela
Emissora.

5.3. A Fiadora, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emiss&io e de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagcdo em
vigor, no que couber A Fiadora, obriga-se a:

() cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo,
quando relacionadas & Fiadora;

{ii} fornecer aos titukares das Debéntures:

{a) em até 3 {trés) Dias Uteis apds sua ciéncia, informacdes ou docurmentos
(i) a respeite da ocorréncic do descumprimento de alguma obrigacdo,
conforme previsto nesta Escritura de Emiss@o, quando relacionado &
Fiadora;

(=)} no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo. resposta a eventuais dividas dos fitulares das
Debéntures sobre qualguer informacdo que lhe venha a ser
razoaveimente solicitada em relagdo & Fadora, salve se houver
determinagdo legal ou administrativa para que referidas informagdes
sejam fornecidas em menor prazo; e
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(i)

{vii)

(viii)

{ix)

(c)

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da notificag@o nesse sentido,
informacdes a respeitc da ocoméncia de qualquer evento em
decorréncia do qual as demonstragdes financeiras da Fiadora deixem de
refletir a real condic@io econdmica e financeira da Fiadora;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativds e as determinagdes
dos érgdos governamentais, aufarquias ou tribunais, aplicaveis & condugdo
de seus negdcios, exceto por aquelas gquestionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial;

n&o agir ermn desconformidade com as disposicdes da Let Anticorrupgdo, do
FCPA e do UKBA, no que for aplicavel, bem como das demais leis
anticomupcdo dos paises em que desenvolve suas atividades:

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacdo, auditoria e incentivo & denincia de iregularidades para
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item v acima por seus
funciondrios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais
partes relacionadas;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor tedas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, para o regular exercicio de
suas atividades;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas s
autorizacdes necessdrias a assinatura desta Escritura de Emissdo e aqo

cumprimento de todas as suas cbhrigacdes aqui e ali previstas;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais lancamentos
completos e corretos sejam feitos de lodas as negociagdes e operacdes
relativas a seus respectivos negocios e atividades;

manter verdadeiras, comretas, consistentes e completas, durante ¢ prazo de
vigéncia das Debéniures e desde que haja Debéntures em circulacdo, as
declaragdes e informagdes contidas {a) nesta Escritura de Emissdo. no que for
aplicavel, e (b} nos documentos fornecidos pela Fiadora, no &mbito da
Emissdo, de gualquer forma, no curso das andlises que instruiram a decis@o de
investimento e no &mbito da due diligence a ser redlizada pelo assessor legal;
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{x} manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que hagjo Debéntfures em circulacdo, as garantias presiadas nesta
Escrifura de Emissdio, no que for aplicavel;

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo a QOliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A., acima qualificada, que, por meio
deste ato. aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presenfe Escritura de
Emiss@o, reprasentar, perante o Emissora, os interesses da comunhdc dos fitulares das
Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escrifura de Emissdo, declara sob as
penas da lei, que:

{i) aceita a fungcdo para a qual fol nomeado, assuminde integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, fodas as suas
cléusulas & condicdes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esia Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previsias, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos em seu respectivo instrumento constitutivo
necessdrios para tanto:

{iv) a celebrac@o desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo antericrmente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

v} n&o tem qualquer impedimento legal, conforme o arfigo 66, paragrafo 32, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer d funcdo que lhe & conferida;

(wvi) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de inferesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo da CVM n® 28;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que ¢ impeca de exercer suas
funcdes; /
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{vii) estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de
31 de outubro de 1990:

{ix) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emiss&o,
com base nos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo gque nGo
efetuou nenhuma verificac@o independente, com o gue os fitulares das
Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e

(x} para fins do disposto na instrugdc CYM n® 28, na data de assinatura da
presenie Escritura de Emissdo, presta servico de agente fiducidrio na: (i) 1°
(Primeira) Emiss@o Privada de Debéntures subordinadas, conversiveis da
Fiadora, por meio da qual foram emitidas 161 (cente e sessenta e uma)
debéntures, no volume total de R$ 161.000.000,00 {cento e sessenta e um
mithdes de reais), na data de emissdo, com vencimento final em 7 de janeiro
de 2019; e {ii) 1° {Primeira) Emissdo Privada de Debéntures quirografdrias da
Macaubas Meio Ambiente S.A., por meic da qual foram emitidas 62.000
(sessenta e nove mil} debéntures, no volume total de R$ 692.000.000,00 [sessenta
e nove milhdes de reais} na data de emiss@o, com vencimento final em 10 de
abril de 2019.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcgdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss@o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data
de Vencimento, até que todas as obriga¢des principais e acessdrias confempladas
na presente Escritura de Emiss@o sejam cumpridas ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos
deveres e afribuicdes que lhe competem, nos tfermos da legisiagcdo e
regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragdo:
parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro pagamenio devido
no 5° {quinto) Dia Util apds a data de assinatura da presente Escritura de Emiss@o, e
os seguintes no mesme dia dos anos subsequentes (“Honordrios™).

64.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturac@o das condicdes das Debéntures apds a Emissdo ocu da pariicipagdo
em reunides ou conferéncias telefénicas, bem como atendimente & solicitacdes
extraordindrias, serd devido ao Agente Fiducidrio, adiciocnalmente, o valor de R$
500,00 por hora-homem de trabatho dedicado a tais fates bem como & (i) execucdo
das garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora efou co

-
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fitulares de Debéntures; e [iil) implementacdc das consequentes decisdes fomadas
em tais eventos, pagas 5 (cinco} dias apds comprovagdo da entrega. pele Agente
Fiducidario, de "relaidrio de horas' & Emissora. Entende-se por reestruturagdo das
Debéntures os eventos relacionados & alteracao (i) das garantias, (i) prazos de
pagamento e (i) condigdes relacionadas ao vencimento anfecipado. Os eventos
relacionados a amoriizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reesfruturagdo
das Debéntures. '

6.4.2. No caso de celebragcdo de aditamentos & Escritura de Emissé@o bem como nas
horas externas ac escritorio da Oliveira Trust, serd cobrado, adicionalmenie, o valor
de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

6.4.3. Os valores dos Honordrios descritos acima serdo acrescidos dos tributos
incidentes sobre a remuneracac (ISS, PIS, COFINS, IR retide na fonte, CSLL retida na
fonte e outfros que porventura venham a incidir], nas aliquotas vigentes
comrespondentes ao regime de tributaca@o de lucro real pelas instituicdes financeiras
nas respectivas datas de pagamenio. de tal forma que estes valores corespondem
a valores Ifquidos de todos os fributos incidentes sobre a prestacdo de servicos
fiducidrios pelas instituic®es financeiras, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.4.4. Os Honordarios do Agente Fiducidrico ser@o regjustados anualmente pela
variacd@o acumulada do IGP-M. ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo. pelo indice que vier a substituillo, a partir da data do primeiro
pagamento, calculada pro rafa die, se necessario.

6.4.5. Em caso de mora no pagamento dos Honordrios, os débitos em atraso ficarao
suieitos a juros de mora de 1% {(um por cento) ao més e multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento} sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetdria pelo indice Geral de Precos ao Mercado — IGP-M, incidente
desde a daota da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rafa die.

6.4.6. Os Honordrios serdo devidos mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranca de obrigagdes da Emissora,
e ndo incluem o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, assessores juridicos, consultores financeiros, enire outros.

6.5. Constituem deveres e atribuicSes do Agente Fiducidrio, além de outros previstos
em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss@o:
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()

(i)

(i)

(iv)

(v}

{vi)

(vii}

{vilii)

{ix)

proteger os direitos e interesses dos fitulares das Debéniures. empregando. no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administrac&o dos seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddao:

conservar, em boa guarda, toda a escrituragcéo, corespondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para gue sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeifos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, as expensas da Emissora, o regisfro
desta Escritura de Emiss@o e dos respectivos aditamentos na JUCERJA e nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, hipdtese em que
a Emissora deverd fornecer as informagdes e documentos necessdrios aos
referidos registros;

acompanhar a cbserv@ncia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessdaric ao fiel desempenho de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execugdes fiscais), dos
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, dos Cartdrios de
Protesto, das Varas do Trabalho e da Proecuradoria da Fazenda Publica do foro
da sede da Emissora, bem come das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades;

solicitar, guando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverdio ser aprovados e arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jomais de Divulgacdo da
Emissora;
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comparecer G Assembleia Geral de Debenfuristas. a fim de prestar as

informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos titulares das Debéntures, nos termos do

artigo 68, paragrafo 1°, alinea {b). da Lei das Sociedades por Agdes, relativos

aos exercicios socidis da Emissora, os quais deverdo contfer, aoc menos, as

seguintes informagcdes:

(<)

(b)

(c)

(d}

{e)

eventual omiss@o ou incorecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ouw atraso na obrigaidria prestacdo de informacdes pela Emissora;

alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios scbre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
seu capital;

posi¢do da distribuic@o ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgates, amortizagcdes e repactuagdes realizados no periodo, bem
como repdactuacdo, aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emiss@o, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relac@o dos bens e valores enfregues & sua administragdo;

cumprimento de outras obrigagdes principais e acessorias assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissé&o;

declarag¢do scbre sua aptidao para confinuar exercendo a funcdo de
agente fiducidrio da Emissdo; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, confrolada
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(xii)

{xiii)

{xiv)

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que fenha
atuado come agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre
fais emissdes:

(1.1}  denominagdo da companhia oferiante;
(j.2) wvalor da emissao;

(j.3) quantidade de debéntures emitidas:

(-4} espeécie;

(i-5) prazo de vencimenio das debéntures;

(i.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; &

{(.7) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar os relatdrios a que se refere o item (xi} acima aos titulares das
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. Os relatdrios deverdo estar
disponiveis ao menos nos seguintes locais:

(@) na sede da Emissora;

(B} na sede do Agente Fiducidric;

(c) na CVM;

(d} na CETIF: e

(e) na sede do Coordenador Lider:

publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Divulgacdo da Emissora,

anuncic comunicando aos fitulares das Debéntures que os relatdrios se
encontram a disposic@o nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus enderecos.
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes & Emissora, ao Escrifurado
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(xv)

(xvi)

{xvii)

{xviii}

Mandatdrio, ao Banco Liquidante e a CETIP, sendo gue, para atendimento ac
disposto neste item. a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador
Mandatdrio, o Banco Liguidante e a CETIP a atenderem guaisquer sclicitagdes
do Agente Fiducidrio com relagdo as informagdes referidas neste iterm (xiv),
inclusive qualguer informacdo referente & posigdo das Debénlures ¢ seus
respectivos titulares:

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de EmissGo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nac fazer;

nofificar os tfitulares das Debéntures, se possivel individuaimente, no prazo
maximo de 3 (frés) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito
de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas hesta
Escritura de Emissdo. indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informacdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM
e a CEIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

disponibilizar o Valor Nominal Unitdric das Debéntures, calcuiado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimenio efou em sua pdgina na rede mundial de
computadores; e

acompanhar anualmente a manutengdo da relagdo prevista nas alineas do
item 4.11 desta Escritura de Emissdo e imediatamente apds a ciéncia da
ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas do
item 4.11 desta Escritura de Emissdo, informar os titulares das Debéntures sobre
qualguer descumprimentc da referida relac@o ou da ocorréncia de qualquer
dos referidos.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de

quaisquer procedimentos judiciais ouv extrajudiciais contra a Emissora para a

protec@o e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na

redlizacdo de seus créditos, devendo, em casc de inadimplemento da Emissora:

(i)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢cdes da presente Escritura de EmissGo;

7,
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(ii) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagcdo aplicavel;

(iii} tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
titulares das Debéntures;

{iv) repraseniar os titulares das Debéntures em processo de faléncia. recuperagao
judicial ou extrajudicial da Emisscora; e

{v) cobrar o pagaments e o fiel cumprimento da Fianca, observados os termos e
condicdes desta Escritura de Emissdo, aplicande o respectivo produto na
amortizacdo ou liquidagdo integral das Debéniures e das obrigagdes do
Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdo.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do
das medidas contempladas:

(a) nos itens {i], (iij e (i) acima se, convocada o Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberag&o da unanimidade das
Debéntures em circulacdo, observado que, para o item (i} acima. os fitulares
das Debéntures poderdo optar, por deliberagGo de titulares das Debéntures
que representem pelo menos 75% (setenia e cinco por cento) das Debéntures
em circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures
nos termos do item 4.11 desta Escritura de Emissdo; e

{b) no item {iv} acima, se houver deliberac&o neste sentido dos fitulares de
Debéntures que representem a maioria das Debéntures em circulagdo.

4.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenficadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel pela elaberagcaoc

de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

6.8. O Agente Fiducidrio n&o serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
gudlidode, veracidade ou complefude das informacdes técnicas e financeiras J‘/

constantes de qualquer documento que lhe seja enviadeo com o fim de informar,
complementar, esclarecer, refificar ou ratificar as informacdes desta Escritura de
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Emiss@o, salvo disposic@ic em contrdrio, bem como nas deliberagSes societdrias e em
atos da administfrac@o da Emissera ou ainda em qualquer documenio ou registro que
considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, cu por
seus colaboradares, para se basear nas suas decisdes.

6.9. Os atos ou manifestacdes do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os titulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigacées para com
os fitulares das Debéntures, inclusive relacionados com o devido cumprimento das
obrigacdes principais & acessérias assumidas nesta Escritura de Emiss@o, somente
serdo vdalidos quande assim previamente deliberado pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

56.10. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ac escopo da Insirucdo CYVM n® 28 e
da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob quaiquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional, salvo aquela prevista na legislagdo
aplicavel. O Agente Fiducidrio, portanto, ndo emitird opiniGo ou fard juizo sobre a
orientagc@o acerca de qualgquer fato relacionado & Emisséo que seja de
competéncia dos fitulares das Debéntures. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nde
sera responsdvel pelo resultado ou efeitos juridicos decomrentes do  estrito
cumprimento das orientagdes dos titulares das Debéntures, reproduzidas perante a
Emissora, independentemenie de eventuais prejuizos que venham a sercausados em
decorréncia disto aos titulares das Debéntures ou & Emissora.

6.11. O Agente Fiducidric exercerd suas fungdes a pariir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicde ou até que todas as
obrigagdes principais e acessorias contempladas na presente Escritura de Emissdo
sejam cumpridas.

6.12. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia, liquidagdo,
dissolugdo ou exting@lo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente
fiducidario da Emissdio, serd redlizada, dentro do prazo mdéxime de 30 (irinta} dias
corridos contados do evento que a defteminar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por fitulares das
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em
circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) Dias
Uteis antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo
cerfo que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto n&o se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo na
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implicard remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior & remuneracdo
avengada nesta Escrifura de EmissGo.

6.12.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidric continuar a exercer as suas
funcdes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emiss@o, deverd este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares das Debéntures,
solicitando sua substituicdo.

6.12.2. E facultado aos fitulares das Debéntures, dpds o encerramento do prazo para
a subscricdo e infegralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo
do Agente Fiducidrio e d indicagcdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especiaimente convocadda para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emissdo.

6.12.3. Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiducidrio, o substifuto receberd
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidric em todos os seus termos e
condigcdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada
pro rata temporis. a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agenie
fiducidrio da Emiss@o. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acorde
enfre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12.4. Em qualguer hipdtese, a substituicGo do Agente Fiducidrio ficard sujeita &
comunicagdo prévia @ CVM e a sua manifestagc@o acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrug&o CVM n° 28, conforme o caso, e evenfuais
normas posteriores.

6.12.5. A substituicdo do Agente Fiducidric em cardter permanenie deverd ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na JUCERJA.

6.12.5.1. O agente fiducidric substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunicd-la aos titulares das Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17
acima.

6.12.5.2. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes principais e acessdrias
contempladas na presente Escrifura de Emissdo sejam cumpridas.
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6.12.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicGo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os fitulares das Debéntures poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em AGD, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdac dos titulares das Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, peia Emissora, por titulares das Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-& & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assemblelas gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd co fitular de
Debéntures eleito pelos demais titulares das Debéntures presentes ocu dquele que for
designado pela CVYM.

7.4. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a, a exclusive critéric daguele que a
convocar, mediante andncio publicado pele menos 3 {lrés} vezes, nos termos da
regulamentagdo em vigor. Independentemente das formalidades previstas na lei e
nesta Escritura de Emissd@o, serd considerada regularmente instalada a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os titulares das Debéntures.

7.4.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de fifulares de Debéntures que representem. no minime, metade das
Debéntures em circulacdio e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Toda e qualquer alteracdo nas cldusulas ou condigdes estabelecidas nesta
Escritura de Emiss@o ou matéria sujeita a deliberacao dos fitulares de Debéntures
dependerd da aprovagdo de titulares das Debéntures que representemn no minimo a
maioria das Debéntures em circulacdo, exceto (i} as matérias sujeitas a qudrum de
deliberagac especifico, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao; e (i) as
alteracdes propostas pela Emissora, que deverdo ser aprovadas, em primeira

convocagcdo ou em qualguer outra subsequente, por filulares das Debéntures que.

representem no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo,
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W

referentes a (a) qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) demais
disposicdes solbre Assembleia Geral de Debenturistas; {c] Remuneracdo {(com
exce¢do das deliberacdes relativas a substituicdo da Taxa DI-Over, nas hipdteses de
sua extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo), e demais encargos; (d) datas
de pagamento de quaisquer valores devidos nos fermos desta Escritura de EmissGo:;
{e} a Fianca; (f} Resgate Antecipado Facultative Total ou Amoertizagdo Facultativa
Parcial; ou (g) Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de rendncia ou
de perd&@oc tempordario.

7.6. A cada Debéniure corresponderd um volo, sendo admitida a constituigdo de
mandafidarios.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo =/ocu deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, serdo consideradas Debéntures em circulagdo
todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que sejam
de propriedade da Emissora ou da Fiadora, ou de seus acionistas controladores e
controladas, coligadas e sob controle comum, bem como dos respectivos diretores
ou conselheiros, e respectivos cénjuges cu parentes ate terceiro grau. Para efeitos de
quorum de deliberagao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.8. As deliberacdes tomadas pelos titulares das Debéntures, no dmbite de sua
competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em circulacdo. independentemente de terem comparecido s
Assembleias Gerais de Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares ddas Debéntures as informagdes que the forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA -

8.1. A Emissora declara, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, que: E(V

{1} é sociedade devidamente organizada, censtituida e existente de acordo com

A as leis brasileiras; %
// C e

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: QUEIROZ GALVAO DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS SA
v ]/ Nire: 33300167391
Protocolo: 0020143918249 - 17/11/2014
Bernardo F. S, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 18/11/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticacdo: 512B0C95895DD532A2CAED6268B1DD5680AEAC2D1038EB570B2957BD9673EB35
Arquivamento: ED33000578-000/6



(ii)

(i)

(iv)

{vi)

{vii)

(viil)

(ix)

9

estd devidamente autcrizada a celebrar a presente Escritura de Emissdo e a
cumprr todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
fodos os requisitos legais e societdros necessdrios para tanto;

& portadora de todas as licengcas ambientais e autorizacdes emitidas por
orgdios ambientais necessdrias ao desenvolvimento de suas atividades;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de EmissGo e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relagdo
& Fianca, constituem obrigagoes licitas, vdlidas e vinculantes da Emissora e da
Fiadora, exequiveis de acordo com os seus fermos e condigdes;

tem plena ciéncia e concorda infegralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI-Over, tendo side a forma de cdlculo da Remuneracdo
acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-
fe;

esiad adimplente com o cumprimente das obrigagcdes constantes desta
Escritura de Emiss@o, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento
de Vencimenio Antecipado;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicico social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 representam corretamente a posicdo
patimonial e financeira da Emissora. naquela data e para aqueles periodos.
e foram devidamenie elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis estabelecidos na regulamentagdo aplicavel;

os documentos, as informagdes, as declaracdes e os materiais informativos
fornecidos sdo verdadeiros, consistentes, cometos e suficientes e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos;

a celebracdo, os termos e as condigdes desta Escritura de Emiss@io. o
cumprmento das cbrigacdes aqui previstas (a} ndo infingem seus ‘
documentos societdrios; (b} ndo infringem quaiquer disposicaoe legal, contrate k'/
ou instrumento do qual a Emissora seja parte e que possa afetar as obrigagdes

assumidas nesta Escritura de Emissdo, inclusive em relacdo & Fianga; (c) ndo
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{xii}

(xiii)

{xiv}
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infringem qualquer crdem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbifral em face da Emissora que afete, de maneira adversa, a capacidade
de sua geragdo de caixa; e (d] ndo resultardo em (d.1] vencimento
antecipado ou rescis@o de qualquer cbrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento que cause um Efeito Adverso Relevante; ou {d.2)
criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

a Emissora, bem como suas controladas, ndo sdo partes em conifratos de
qualguer tipo, e nem possuem obrigagdes financeiras (incluindo tftulos de
divida, garantias prestadas, empréstimos., operagdes de securitizacdo e
obrigacdes decormrentes de outros instrumentos financeiros), em qualquer valor,
que possam [a) gerar o vencimento antecipado das Debéntures; (b} impedir
a deliberagac ou a distribuigdo de dividendos, juros scbre o capital préprio ou
qualquer outra partficipagdo no lucro prevista no Estatuto Sccial da Emissora;
ou (c) afetar as garantias prestadas no dmbito da Emissdo;

exceto por leis, reguiamentos, normas administralivas e determinagdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd
cumprndo as leis, os regulamentos, as normas administrativas, as regras de
autoregulagcdo e as deferminagdes dos orgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis G conducdo de seus negdcios, em especial o
Normativo SARB n° 14, de 28 de agosto de 2014 da Federacdo Brasileira de
Bancos — Febraban, ("Normativo SARB 14/2014"}), bem como os termes
socioambientais e trabalhistas em vigor, adotando as medidas necessdrias
para preservar o meio ambiente, atender as determinacdes dos drgdos

municipais, estaduais e federais, evitar e corrigir eventuais danos ac meio
ambiente, a sociedade e qos seus trabalhadores decomrentes das atividades
descritas em seu objeto social;

exceto por obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal). trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

desconhece a existéncia de contingéncias que possam causar um Efeito
Adverso Relevante ou visando a anular, alterar. invatlidar, questionar cu, de
qgualquer forma, dofetar esta Escritura de Emissdo, envolvendo (a)
descumprimento de qualquer disposicdo contratual ou legal ou de ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou {b) qualquer agdo judicial. procedimento
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{xv)

judicial cu extrgjudicial, processo administrativo, inquéritc ou qualquer outro

tipo de investigac&o governamentdal, inclusive na esfera ambiental; e

ndo possui conhecimento de nenhuma condenagdo, civil cu criminal, de

funciondrios, executivos, diretores, representanies e/ou procuradores, por

conduta inadequada relacionada a subomo, corrupcdo ou outro cto ilicito
relacionado & Lei Anficomupgdo, ao FCPA e ao UKBA.

8.2. A Fiadora declara, conforme aplicavel, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, que:

(i)

{if)

i)

(iv)

(v)

(vi)

(i)

& sociedade devidamente organizada. constitfuida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritfura de Emissdo e a
cumprir todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societdrios necessdrios para tanto;

as pessods que a representam na assingtura desta Escritura de Emiss@o 1ém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emiss@o e as obrigacdes aqui previstas constitfuem obrigagdes
licitas, vdlidas e vinculantes da Fiadora, exeqguiveis de acordo com os seus
termos e condices;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracdo da Taxa Di-Over, tendo sido a forma de cdlcule da Remuneragdo
acordada por livre vontade da Fiadora, em observéncia ao principio da boa-
f&;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emiss@o, ndo tendo ocormide, na presente data, qualguer Evento
de Vencimento Antecipado;

as demonstracdes financeiras da Fiadora relativas ao exercicie social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 representam comretamente a posicdo
patimonial e financeira da Fiadora, naguela data e para aqueles periodos, e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis estabelecidos na regulamentacdo aplicavel; é
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(Vi)

(ix

(xi)

{xii}

os documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos s@o
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e est&o atualizados até a data
em que foram fornecidos:

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura de Emiss@o. o
cumprimento das obrigagdes aqui previsfas, conforme aplicavel: {a] ndo
infringem seus respectivos documentos societdrios; (b} ndo infringem qualquer
disposicao legal, conirato ou instrumento do qual a Fiadora seja parie e que
possa afetar, as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo; (¢) ndo
infringem qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa, judicial ou
arkitral em face da Fladeora gque afefe, de maneira adversa, a capacidade de
sua geracdo de caixg; e {d) ndo resultardo em: (d.1} vencimentfo antecipado
ou rescisdo de gualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instfrumento que cause um Efeitc Adverso Relevante; (d.2) criacd&o de qualquer
onus ou gravame sobre ativo ou bem da Fiadora;

exceto por leis, regulamentes, normas administrativas e determinagdes que
estao sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd
cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis

4 condugdo de seus Nnegocios;

exceto por obrigagdes que est@o sendo guestionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial, estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributaria  (municipal, estadual e federal}, trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras cbrigagdes impostas por lei;

desconhece a existéncia de contingéncias que possam causar um Efeito
Adverso Relevante ou visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
qualguer forma, afetar esta Escritura de EmissGo, envolvendo (q}
descumprimento de qualquer disposicdo confratual ou legal cu de ordem
judicial, administrativa ou arbitfral; ou (b} gualgquer agdo judicial. procedimento
judicial ou extrajudicial, processo administrativo, inquérito ou qualgquer outro
tipo de investigacdo governamental, inclusive na esfera ambiental.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feifos por

44
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W

escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes
a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emiss@o
deverd@o ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Queiroz Galvdo Desenvolvimento de Negdcios S.A.

Av. Pres, Juscelino Kubitschek, n® 360 - 3° andar, Edf. JK 340, liaim Bibi
CEP 04543-000, Sao Paulo - SP

At.:  Srs. José Neres / Leandro Comazzetto
Tel.: (11} 3157-1370/ (11} 3157-1350
Fax: (11} 3157-1302

E-mail: joseneres@queirozgalvao.com / leandro.comazzetto@queirozgalvao.com
Para o Agente Fiducidrio:

Qliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Ameéricas, n°® 500, bloco 13, sala 205

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At Sr. Antonio Amaro

Tel.:  {21) 3514-0000

Fax: (21} 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para a Fiadora:

Construtora Queiroz Galvdao 5.A.

Rua Santa Luzia. n® 651, 2° ao 4° andares

CEP 20030-041. Rio de Janeiro - RJ

At::  Bartclomeu Charles Lima Brederodes

Tel.: (21)2131-7100

Fax: (21) 2131-7377

E-mail: bartfolomeubrederodes@queirozgalvao.com

Para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima. n® 1.663. 4° andar
CEP 01452-001, S&o Pavio — SP ) ?
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At Geréncia de Valores Mobilidrios
Tek: (111 3111-1596
Fax: (113 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

?.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo comeio, sob profocolo, ou por teiegrama nos enderecos acima. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualgquer dos enderegos acima
deverd ser comunicada as outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N@o se presume a rendncia a qualqgquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss@o. Dessa forma. nenhum afraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio
e/ou aos fitulares das Debéntures em razdo de qualguer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora prejudicard tais direifos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado  como uma rendncia aos mesmos ou concorddncia com  tal
inadimplemento. nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emiss@o & firmada em cardter imrevogavel e imeiratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segundaq, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incomridos em razdo do registro desta Escritura de
Emiss@io e seus eventudis aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esia
Emiss@io, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de EmissGo venha a ser julgada
ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, da Lei n® 5.86%, de 11 de janeiro de
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1973 ("Cddigo de Processo Civil"), e as obrigacdes nela contidas estdo sujeitas &
execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigoe de

Processo Civil.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Esta Escritura de Emiss@io é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de $ao Paulo, como
o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios desta
Escrifura de Emiss@o, renunciando expressamente a qualguer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

EPOR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura de Emissao
a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio, em 7 (sete) vias de igual forma e teor e
para o mesmo fim, em conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeirc, 14 de novembro de 2014 %

,

~+
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Pagina de assinaturcs do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples. NGo Conversiveis em Acdes, da Fspeécie Quirografdria com Garantia fidejusséria, em Série
Unica, porc Disfribuic@o Publica com Esforcos Resfritos de Colocacdo. da Queiroz Gaivdo
Desenvolvimento de Negdcios S.A.

QUEIROZ GALVAQ DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS S.A.

~ g N 7 /k -
Nome: o Luiz Gaudio Comazzetto Nome: 4vdRe Je oliveirRd AL D
Cargo: Dg;tgzmgmo Cargo: DIREFHH

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

/) /”(A,ﬁ_,

Nomel Anbmo Amam/ Ribemde Ofiverra Silva Nome: rceio sm Yano de Andrade
Cargo: Procurador Cargo: urador

CONSTRUTORA QUEIP@Z GALVAO $.A.
e

Nome: Q(psaﬁd Camello

Cargo: Diretora
Testemunhas:
i < 7 ' :
e feln /il Ca) ARW Nome: /it FeRdic 124 HT OLiVE /2N
G L2320 6 RG: 02866 G 04~z — FfR 0 [RT
CPE/MF: ant0 27 108~ 39 CPF/MF: JES.SE2.69). /'3
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