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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
RODONORTE - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODONORTE - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na
Rua Afonso Pena, n.° 87, Vila Estrela, na Cidade de Ponta Grossa, Estado do Parana, inscrite nc
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n.° 02.221.531/0001-30, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado
do Parana (“JUCEPAR”) sob o NIRE 41300015783, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora”™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de lJaneiro, inscrita no CNPJ/MF sob ¢
n.° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da
presente emissdo (“Debenturistas”), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 4* Emissdo de Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, Nio
Conversiveis em Acgoes, da RodoNorte - Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.”
(“Escritura”, “Emissdo” e “Debéntures” respectivamente), mediante as seguintes clausulas e
condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribui¢do das Debéntures com
esfor¢os restritos de distribui¢do (“Oferta”), nos termos da Instru¢cdo da CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrucdio CVM 476”), serdo
realizadas com base na proposta de deliberagio feita em Reunido do Conselho de Administragéo
da Emissora, realizada em 09 de outubro de 2014 (“RCA Emissora”), bem como na subsequente
aprovacgdo dos acionistas da Emissora reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 09 de outubro de 2014 (“AGE Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada e atualmente em vigor (“Lei das Sociedades por
Acdes”) e do artigo 13, inciso (e) do seu estatuto social.

2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emissio sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberacdes

2.1.1.1. As atas da RCA Emissora e AGE Emissora de que trata a Clausula 1.1 acima serdo
arquivadas na JUCEPAR e publicadas no Diario Oficial do Estado do Paran4 e em jornal de




grande circulagdo utilizado pela Emissora para suas publica¢Ges societarias, nos termos dos
artigos 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.2. Arquivamento e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCEPAR, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso I e seu §3° da Lei das Sociedades por Acdes
devendo a respectiva Escritura e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados nz
JUCEPAR, serem enviados tempestivamente pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢doc na
CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ¢
atualmente em vigor, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta
publica de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribui¢ao.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢do piblica no mercado priméario por
meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociagio,
observado o disposto nas Clausulas 3.6.2 a 3.6.4 abaixo, no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA apenas para fins de envio de informagdes a Base
de Dados da ANBIMA, de acordo com os procedimentos que vierem a ser definidos pela
referida entidade, por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de distribui¢do, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, e paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagido e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e Aquisigdo de Valores Mobiliarios”.

2.1.6. Portaria do Ministério dos Transportes

2.1.6.1. A Emissdo das Debéntures sera realizada nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e do Decreto n°® 7.603, de 9 de novembro de 2011
(“Decreto 7.603), sendo que determinados projetos de investimento da Emissora foram
aprovados e classificados como prioritarios nos termos da Portaria n° 359, de 30 de setembro de
2014, do Ministério dos Transportes (respectivamente, “Projetos de Investimento” e “Portaria
do Ministério dos Transportes™).

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social exclusivo realizar, sob o regime de concessio, a
exploragdo da malha rodoviaria constituida (i) pela Rodovia BR-376, no trecho entre Apucarana
¢ Sdo Luis do Purund, passando por Ponta Grossa, (ii) pela Rodovia BR-277, no trecho entre
S&o Luis do Purund e Curitiba; (iii) pela Rodovia PR-151, entre Jaguariaiva e Ponta Grossa e
(iv) pelos seguintes trechos rodovidrios de acessos a estas rodovias: a) PR-092 entre o
entroncamento com a PR-151 (A) e o entroncamento com a PR-151(B), com 7,2 Km de
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extensdo; b) PR-151 entre o entroncamento com a PR-239 e o entroncamento com a PR-092,
com 33,12 Km de extensio; c) PR-239 entre o Rio Itararé e a PR-151 (SENGES), com 1,3 Km
de extensdo; €) PR-340 entre Ortigueira e o entroncamento com a PR-376, com 1,37 Km de
extensdo; e f) PR-090 entre o entroncamento com a PR-151 (B) e o entroncamento com a PR-
153, com 25 Km de extensdo, compreendendo a recuperagio, o melhoramento, a manutengdo, a
conservagdo, a ampliagdo, a operagdo e a exploragdo desta malha rodovidria, mediante a
cobranga de pedagio, inclusive a prestagdo de servigos de socorro médico; servigos de guincho e
reboque de veiculos; servigos de informagdo ao usuario e divulgagdo dos trabalhos através de
publicagdes periddicas e informativos; organizagdo e promo¢do de eventos educacionais e
culturais, e demais atos correlatos necessarios ao cumprimento do objeto, e de conformidade
com os termos do Contrato de Concessdo celebrado pela Emissora ¢ o Departamento de
Estradas de Rodagem do Estado do Parand — DER/PR em 14 de novembro de 1997, =mr
decorréncia da Concorréncia Internacional n° 005/96 — DER/PR, relativa ao denominado LOTE
n° 05 (“Contrato de Concessio™).

3.2. Nuamero da Emissdo

3.2.1. A presente Escritura contempla a 4* (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Montante da Emissio

3.3.1. O montante total da emissdo sera de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais)
na Data de Emissédo (conforme abaixo definida).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.4.1. O Itat Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, atuara como banco liquidante (“Banco Liquidante™)
¢ a Itat Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, atuara como escriturador mandatario das Debéntures
(“Escriturador Mandatario™).

3.5. Destinacido dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da presente Emissdo serdo destinados para o reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas relacionados aos Projetos de Investimento, os quais foram
classificados como prioritarios nos termos da Portaria do Ministério dos Transportes, conforme
aLei 12.431 e o Decreto 7.603.

3.5.2. A implementagdo dos Projetos de Investimento ji estd em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento ¢ estimado para o ano de 2021. O montante
total da Emissdo, indicado na Clausula 3.3.1 acima, corresponde ao percentual de 6,23% (seis
inteiros ¢ vinte e trés centésimos por cento), em face do valor global dos Projetos de
Investimento, objeto da Portaria do Ministério dos Transportes.

3.6. Registro para Distribuic¢io, Negociacio e Custodia Eletronica
3.6.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribui¢do no mercado primirio por meio do
MDA; e (ii) para negociagdo em mercado secunddrio por meio do CETIP21, ambos

administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletronica das Debéntures e a
liquidag@o financeira realizadas por meio da CETIP.
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3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela
Emissora das obrigagGes definidas no artigo 17 da Instruggo CVM 476. Observado o disposto
no artigo 4°, incisos I e I, da Instrugdo CVM 476, somente investidores qualificados, nos
termos da definig¢do da Instru¢do da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada e
atualmente em vigor (“Instru¢do CVM 409”), e considerada a previsdo do art. 4° da Instrucdo
CVM 476 (“Investidores Qualificados™), poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, nos
termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 15 da
Instrugdo CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, sdo Investidorcs
Qualificados: (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessvus
fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) € que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.

3.6.4. Nos termos da Instru¢do CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverdo
subscrever ou adquirir, no Aambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

3.7. Colocacio e Procedimento de Distribuicido

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de
distribuigdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures, com
intermediacdo de instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”), por meio do moédulo MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emisséo: (i) somente sera permitida a
procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos da Instru¢io CVM 476.

3.7.3. No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociag@o
previstas na Instru¢do CVM 476 e nesta Escritura.

3.7.4. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.7.5. Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nido sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

3.7.6. A colocagdo das Debéntures sera realizada por meio do MDA, observado o plano de
distribui¢io descrito nesta Escritura.
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4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Nominal Unitério™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 13.000 (treze mil) Debéntures.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissio sera realizada em série unica.

4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de outubro
de 2014 (“Data de Emissdo™).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2019 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas a hipotese de Oferta de Resgate Antecipado, prevista na Clausula 5.3
abaixo, e as hipoteses de vencimento antecipado, previstas na Clausula 5.4 abaixo. Na ocasido
do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido abaixo) pelo respectivo Valor Nominal Unitario atualizado ou pelo saldo de
seu Valor Nominal Unitédrio atualizado, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos, calculados conforme a Clausula 4.5.1 abaixo.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures
4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente,

sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na

CETIP.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢es de emissdo da Emissora.
4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.



4.2, Subscri¢ido
4.2.1. Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
inicio de distribui¢do das Debéntures.

4.2.2. Prego de Subscrig¢do

4.2.2.1. O prego de subscrigdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios previstos na Clausula 4.5.1 abaixo, incidentes pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo pelo subscritor, poder.co
ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscri¢do das
respectivas Debéntures.

4.3. Integralizacio e Forma de Pagamento
4.3.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas na mesma data, a qualquer tempo a

partir da Data de Emissio, a vista, em moeda corrente nacional (“Data de Integralizago™), pelo
Prego de Subscrigio e de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4, Atualizag¢ido Monetaria do Valor Nominal Unitario

4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (“IPCA™), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculada de forma pro
rata temporis por dias Uteis até a integral liquidagdo das Debéntures, de acordo com a seguinte
formula, sendo o produto da atualizagdo automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, ou ao respectivo saldo, conforme o caso (“Atualizagdo Monetaria das

Debéntures™):

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, ou saldo do respectivo Valor
Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do respectivo Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n NI, \dut
C=1]|| —% ]
k:1t Nl
Onde:
n= nimero total de indices considerados na Atualizagio Monetaria das Debéntures, sendo
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n” um namero inteiro;




NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures. Apos a data
de aniversario, valor do numero-indice do IPCA do més de atualizagéo;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més “k”;

dup = nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou ultima data de aniversario das
Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias uteis de vigéncia do niimero-
indice do IPCA sendo “dup” um nimero inteiro;

dut= ndamero de dias ateis contidos entre a ultima e proxima data de aniversario das
Debéntures, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

4.4.2. Observagdes:

dup

, : NI, Y : .
(i) os fatores resultantes da expressdo: k sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; NI, ,

(i) o produtorio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios s3o calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

(iii) o nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(iv) a aplicag@o do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

(v) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja dia util, o primeiro dia 1til subsequente. Considera-se como més de atualizagdo o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

4.4.3. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua substituigdo, o
altimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo relativo ao més imediatamente
anterior, calculado pro rata temporis por dias tteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo
do IPCA devido, quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.4.4. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por 2 (dois) meses consecutivos,
contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgagio (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigéo legal ou determinagdo judicial
do IPCA, sera utilizado, em substitui¢do ao IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo
Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistema de
metas de inflagdo para o balizamento da politica monetaria no Brasil (“Taxa Substitutiva™). Até
a divulga¢do da Taxa Substitutiva, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura relativas as Debéntures, a mesma taxa didria
produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente.

4.4.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagdo da Taxa Substitutiva, ou depois
da divulgagdo da Taxa Substitutiva, a mesma Taxa Substitutiva ndo serd mais utilizada, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgagéo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagéo
Monetaria das Debéntures.




4.5. Remuneragio
4.5.1. Juros Remuneratorios

4.5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
prefixados (“Juros Remunerat6rios”™), correspondentes a 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias {iteis, acrescidos exponencialmente ao
equivalente & média aritmética das taxas internas de retorno das Notas do Tesouro Nacional,
com vencimento em 2018 (“NTN-B 2018”). As taxas internas de retorno da NTN-B 2018
deverdo ser as cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA e apuradas pela média aritmética
do fechamento do 3° (terceiro), 4° (quarto) e 5° (quinto) dias uteis imediatamente anteriores A
data de realizagdo do procedimento de bookbuilding. Os Juros Remuneratérios sdo calculacos
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidindo. (i) no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), da Data de Emissdo até
a data do primeiro pagamento de Juros Remuneratérios, € (ii) a partir do segundo Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), da data prevista para pagamento de Jurog
Remuneratérios imediatamente anterior até a data prevista de pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente subsequente.

4.5.1.2. Para efeitos da presente Escritura, “Periodo de Capitalizago” corresponde ao intervalo
de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na
data de pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de pagamento de Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo em questdo, conforme previsto na Clausula 4.5.1.4 abaixo. Cada
Periodo de Capitalizago sucede o anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento.

45.13. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratorios das
Debéntures sera ratificada por meio de aditamento desta Escritura, o qual devera ser arquivado
na JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas.

4.5.1.4. Os Juros Remuneratorios de cada uma das Debéntures serdo pagos em parcelas
semestrais, no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, com o primeiro
pagamento em 15 de abril de 2015 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento, ou ainda na

data de declaragdo de um vencimento antecipado das Debéntures ou de Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos desta Escritura.

4.5.1.5. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [Fator Juros — 1]}

Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizag@o.

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
de acordo com a seguinte formula:




Onde:

DP

5 taxa )2
FatorJuros= [—*]
100
taxa = taxa de juros fixa das Debéntures, a ser apurada em procedimento de

bookbuilding nos termos da Clausula 4.5.1.1 acima, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = namero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
"DP" um numero inteiro.

4.6. Repactuacio

4.6.1. Nio havera repactuagdo das Debéntures.

4.7.  Pagamento do Principal

4.7.1. O Valor Nominal Unitario atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso, serd pago integralmente em uma tinica parcela, na Data de Vencimento.

4.8. Condigdes de Pagamento

4.8.1. Local de Pagamento, Tratamento Tributdrio das Debéntures e Imunidade Tributdria de
Debenturista

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora:
(1) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a)na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou
(b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.8.1.3. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria,
além daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante
e ao Escriturador Mandatario, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

4.8.1.4. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigéo de
imunidade ou isen¢do tributdria, nos termos da Clausula 4.8.1.3 acima, e que (i) tenha essa
condigdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, (it) deixe de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, (iii) tenha essa condigéo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou (iv) tenha esta
condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razio que ndo as mencionadas nesta
clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante ¢
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ao Escriturador Mandatario, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador
Mandatario e/ou pela Emissora.

4.8.1.5. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula 4.8.1.3 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juize o1
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualcuer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util (conforme definido abaixo)
subsequente, se na data de vencimento da respectiva obrigag¢do ndo houver expediente bancario
na Cidade de Ponta Grossa, Estado do Parang, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sébado,
domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.2.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura, entende-se por
“Dia(s) Util(eis)” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados declarados
nacionais ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Ponta
Grossa, Estado do Parana, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Quando a
indicagdo de prazo contado por dia nesta Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia
Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.8.3. Encargos Moratorios

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificag@o ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe daré direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data de vencimento da obrigagéo pecuniaria em causa.

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os anuncios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo disponibilizados na pagina da
Emissora na Internet, bem como publicados no Diario Oficial do Estado do Parana e no jornal
de grande circulagdo no qual a Emissora efetua suas publicagdes societarias, sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicag@o apos a Data de Emissao, devera informar o novo
veiculo, por meio de publicag@o nos jornais anteriormente utilizados.
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5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisi¢cdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, 2
seu exclusivo critério, adquirir as Debéntures em Circulagdo, em conformidade com o dispcsto
na Lei 12.431 e observado o disposto na no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades par
Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas |cia
Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos direitos
das demais Debéntures em Circulagio.

5.2.  Amortizagio Extraordinaria e Resgate Antecipado Facultativos

5.2.1. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de amortizagdo extraordinaria facultativa nem de
resgate antecipado facultativo. Para efeitos da presente Clausula 5.2.1, entende-se por
“amortiza¢do extraordinaria facultativa” e por “resgate antecipado facultativo” a opgdo da
Emissora de, respectivamente, amortizar antecipadamente ou de resgatar antecipadamente as
Debéntures, em qualquer dos casos, a exclusivo critério da Emissora, de forma compulséria, ou
seja, sem possibilidade de manifestagdo dos Debenturistas.

5.3.  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo e em conformidade com o
disposto na Lei 12.431, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem
disting@o, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade (“Oferta de Resgate
Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado mediante comunicagdo dirigida
aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario (“Comunicacdio de Oferta de Resgate
Antecipado”) ou, ainda, por meio de publicagdo de anuncio a ser divulgado nos termos
da Clausula 4.9.1 desta Escritura (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), devendo a
Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado ou o Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, conforme o caso, descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera total ou parcial; (b)
que, na hipétese de resgate parcial, caso a quantidade de Debéntures, indicadas pelos
Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, seja superior a quantidade
de Debéntures que a Emissora pretende resgatar, o procedimento para o resgate parcial
das Debéntures sera mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio,
observado o disposto nos itens (ii) e (iii) abaixo; (c) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures (“Data do Resgate™) e de
pagamento aos Debenturistas; (¢) a forma e o prazo de manifestagdo dos Debenturistas
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (f) mengdo do valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo de resgate antecipado, decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Clausula 5.3.2 abaixo; e (g) demais informagdes necessarias;

(ii) apos a Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado ou a publicagdo dos termos da
Oferta de Resgate Antecipado nos termos de Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
conforme o caso, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que
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se manifestar junto @ Emissora, no prazo disposto na Comunicagéo de Oferta de Resgate
Antecipado ou no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso. Ao final
deste prazo, a Emissora tera 7 (sete) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, pelo valor determinado nos termos da Clausula 5.3.2 abaixo, sendo
certo que todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, serdo resgatadas em uma unica data, qual seja, a Data do Resgat=;

(iii)  no caso de resgate parcial das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd comunicar o3
Debenturistas sobre o resultado do sorteio com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia da efetiva Data do Resgate;

(iv) o resgate antecipado, decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, devera ser realizado
conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas do processo
de resgate antecipado, decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, tais como
qualificagdo, sorteio e apuragdo, serdo realizadas fora do ambito da CETIP; e

V) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo da mesma
quanto a um nimero minimo de Debéntures, a ser definido pela Emissora quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que este nimero devera ser
divulgado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado ou no Edital de Oferta de
Resgate Antectpado, conforme o caso.

5.3.2. O valor a ser pago a titulo de resgate antecipado das Debéntures, decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado, devido pela Emissora, sera equivalente ao Valor Nominal Unitéario
atualizado das Debéntures que sejam objeto do referido resgate antecipado, ou ao saldo do
respectivo Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, acrescido (i) dos Juros
Remuneratdrios relativos as Debéntures que sejam objeto do referido resgate antecipado,
devidos e ndo pagos até a Data do Resgate, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da altima data de pagamento de Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate, e demais encargos referentes as Debéntures objeto do referido resgate
antecipado, devidos e ndo pagos até tal data; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo, conforme
formula abaixo, aplicavel a cada uma das Debéntures que sejam objeto do resgate antecipado,
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado:

PUresgate = PUdebénture + (Prémio * PUdebénture)

Onde:
PUresgate = Valor Unitario do resgate antecipado.

PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, ou saldo do respectivo Valor
Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes a cada uma das Debéntures objeto do resgate antecipado, devidos e ndo pagos
até a Data do Resgate, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da ultima data
de pagamento de Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais
encargos correspondentes a cada uma das Debéntures objeto do resgate antecipado, devidos e
ndo pagos até tal data. Para efeitos da presente defini¢do de “PUdebénture”, todas as referéncias
a “Debéntures objeto do resgate antecipado” devem ser entendidas como “Debéntures objeto do
resgate antecipado, decorrente da Oferta de Resgate Antecipado”.




Prémio = se existente, percentual (flat) a ser divulgado na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado ou no Edital de Oferta do Resgate Antecipado, conforme o caso.

5.3.3. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora na Data do
Resgate, nos termos da Clausula 4.8.1.1, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate
serdo liquidadas em uma tnica data. As Debéntures objeto de resgate antecipado, decorrent= da
Oferta de Resgate Antecipado, deverdo ser canceladas pela Emissora, observada «
regulamentagdo em vigor.

5.4. Vencimento Antecipado
5.4.1. Hipoteses de vencimento antecipado

O Agente Fiduciario devera, observado o disposto nas Clausulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures ou do saldo do
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, bem como dos Encargos Moratdrios, se houver, na ocorréncia de quaisquer
dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(a) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, previstas nesta Escritura, por periodo superior a 2 (dois) Dias Uteis, contado
da respectiva data de vencimento;

(b) falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura que afete de forma adversa as Debéntures e que ndo seja sanada
no prazo de 30 (trinta) dias a partir do recebimento, pela Emissora, de notificagdo por
escrito do Agente Fiduciario acerca do referido descumprimento;

(c) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da Emissdo, que afetem de forma
adversa as Debéntures;

(d) ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, pela
Emissora, de obrigacdo financeira, em valor individual ou agregado superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pela Fundagdo Getilio Vargas (“IGP-M”), ou o montante
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da
data de sua ocorréncia, for comprovado pela Emissora que tal ndo pagamento foi sanado
pela Emissora ou foram suspensos os seus efeitos por meio de medida judicial ou
arbitral;

(e) ndo cumprimento, pela Emissora, de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou
judiciais transitadas em julgado contra a Emissora, que a condene ao pagamento de valor
unitario ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo este
valor atualizado, a partir da Data de Emisséo, pelo IGP-M, ou o montante equivalente
em outras moedas, exceto se no prazo de 30 (trinta) dias corridos da data para
pagamento, tal sentenga for extinta ou tiver sua eficicia suspensa, enquanto permanecer
a suspensio;
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(2)

(h)

Q)

()

(9]
M

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$30.000.000,00 (trinta milh3es de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, ou o montante equivalente em outras moedas,
salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da notificagdo do referido
protesto (i) a Emissora comprovar que o protesto foi indevidamente efetuado, por erro ou
ma-fé de terceiros, (ii) o protesto for sustado ou cancelado, ou (iii) forem prestadas
garantias em juizo;

ocorréncia de qualquer alteragdo na estrutura societiria da Emissora, ou qualquer
alienagdo, cessdo ou transferéncia direta de agdes do capital social da Emissora, em
qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que resulte na perda pela CCR S.A.
(“CCR™) do controle aciondrio direto e indireto da Emissora, sem o prévio
consentimento dos titulares representando 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

apresentagdo de proposta de recuperag@o judicial ou extrajudicial pela Emissora, de
autofaléncia ou decretagido de faléncia da Emissora, ou, ainda, qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora;

transformagdo societdria da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que restrinja
substancialmente as atividades atualmente por esta praticadas, exceto se mantidas as
atividades atualmente desenvolvidas por ela;

término antecipado do Contrato de Concessio;

liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia ou extingdo da Emissora;

(m) redugdo do capital social da Emissora, seja de forma individual ou por redugdes

agregadas, em um montante superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) sem
que haja anuéncia prévia de ao menos 2/3 (dois tergos) dos titulares das Debéntures,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este
fim; ou

(n) distribui¢do de dividendos, pela Emissora, em valor superior ao minimo legal caso a

relagdo Divida Liquida/EBITDA seja superior a 4 (quatro) vezes, onde:

Divida significa a somatdria dos valores correspondentes a (i) empréstimos bancarios
de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancérios de longo
prazo; (iv) debéntures no longo prazo e, ainda, (v) empréstimos de longo prazo
concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores.

Divida Liquida significa Divida menos disponibilidades, caixa e titulos de valores
mobiliarios.

EBITDA significa, para qualquer periodo, o somatdrio do resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem
duplicidade): (a) depreciacdo e amortizagdo; (b) provisdo de manutengdo; e (C)
apropriacdo de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado
com base nos fltimos 12 (doze) meses.

Divida Liquida/EBITDA: significa a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.
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Para os fins deste item, o quociente Divida Liquida/EBITDA sera acompanhado
semestralmente com base nas demonstra¢des financeiras, auditadas ou submetidas a
revisdo especial de auditores independentes, conforme o caso, e publicadas nos prazos
legais aplicaveis.

5.4.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (a), (d),
(h), (i), (k) e (1) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretaré ¢
vencimento antecipado automatico das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.4.2
abaixo, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiducidrio devera, na data em que tomar ciéncia do referido evento, declerar
automaticamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Companhia do saldo devedor das Debéntures acrescido dos Encargos
Moratorios devidos, conforme o caso.

5.4.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na
Cldusula 5.4.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, no prazo minimo previsto em lei, ou
do fim do periodo de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definido), para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures. O
vencimento antecipado ndo sera decretado, se, na Assembleia Geral de Debenturistas, (i)
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagdes objeto desta Escritura; ou
(ii) os trabalhos forem suspensos para deliberagdo em data posterior.

5.4.1.3. No caso de (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.4.1.2 (i)
acima; ou (ii) ndo instalagdo, em segunda convocagio, da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 5.4.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigag¢Ses objeto desta Escritura.

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deveré enviar,
em até 1 (um) Dia Util, carta protocolada 4 Emissora, com cépia a CETIP, informando tal
evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario atualizado ou do
saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, das Debéntures em Circulagio,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou
data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando
for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura e/ou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado. Caso a Emissora ndo proceda ao
pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula, além dos Juros Remuneratorios
devidos serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario atualizado ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario atualizado, conforme o caso, das Debéntures, os Encargos Moratorios, incidentes desde
a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

5.4.3. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.4
vir a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Clausula 5.4.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no CETIP21, para que a realizagdo do pagamento ali referido ocorra por
meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.
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6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagGes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(1) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes caso ndo estejam
disponiveis em sua pagina na Internet e/ou na pagina da CVM na Internet c
disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da CVM na Internet:

(a)

(b)

©

(d)

(e)

(®

dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio
social, (1) copia de suas demonstra¢cdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio, acompanhadas do relatorio da administragio e do parecer
dos auditores independentes conforme exigido pela legislagdo aplicavel; (2)
declaragdo assinada pelo diretor de relagdes com investidores, na forma do seu
estatuto social, atestando: (2.2) que permanecem validas as disposi¢des contidas
na presente Escritura; (2.b) nd3o ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes de
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (2.c) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora; e (2.d) que os
bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e (3) relatorio
consolidado da memdria de calculo do indice Financeiro compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obtengdo do quociente Divida Liquida/EBITDA
ao final de cada semestre;

notificag¢do da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos
prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia
da referida assembleia;

no menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo,
informagdes razoaveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informagdes sejam relevantes para a
presente Emissdo e ressalvadas as informagSes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Emissora ou que a Emissora néo esta autorizada a divulgar
nos termos da regulamentagdo a ela aplicavel;

ematé 5 (cinco) Dias Uteis apés o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa a validade, eficacia e/ou exequibilidade das Debéntures ou da
presente Escritura;

no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo
impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensGes previstos na presente Escritura, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado; e

no prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacdo
do relatorio de que trata o inciso (xiii) da Clausula 7.4, todos os atos societarios
necessarios para elaboracio de tal relatorio, informagdes financeiras e copia do
organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas (caso aplicavel), sociedades sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.
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(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagdes aplicdveis,
promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for ¢
caso, demonstra¢Ges consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades

por Acdes e com a regulamentagdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicic

social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociagio;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2® da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario; e

(2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

enviar 3 CETIP: (a)as informagbes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas
por esta entidade no prazo solicitado; assim como (c) atender integralmente as demais
obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme abaixo definido) para
deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora,
afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
o deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas néo o faga;

cumprir com todas as suas obriga¢des perante a CVM e CETIP, incluindo o envio de
documentos e presta¢do de informagdes que lhe forem solicitadas pelos referidos entes,
na forma da lei;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicéaveis;

notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrup¢do ou suspensdo das
atividades da Emissora e que resulte em um impacto adverso relevante para suas
atividades ou situagio financeira;

i
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

manter os bens necessarios a manutengdo de suas condigdes de operagdo e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da Emissora;

manter validas todas as concessdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
necessdrias a exploragdo de seus negocios, exceto no que se referirem a concessoes,
autorizagGes e licengas cuja perda, revogagio ou cancelamento ndo resulte em impactc
adverso relevante para suas atividades ou situagdo financeira;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar
o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou

Municipal;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos érgéos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto (i) aqueles que
estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa ou (ii}
cujos eventuais descumprimentos nio resultem em impacto adverso relevante para suas
atividades ou situacfo financeira;

contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador Mandatario e
Banco Liquidante da Emissdo, os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado
secundario;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatdrio anual elaborado pelo

Agente Fiduciario;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou insuficientes por atos ou fatos
ocorridos antes da celebragdo desta Escritura, que venham a ser constatadas apos a data
de celebragio desta Escritura;

ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento € que cause
alteragdo substancial na situagdo econdémico-financeira ou juridica da Emissora em

prejuizo dos Debenturistas;

utilizar os recursos oriundos da Emissdo exclusivamente conforme descrito na Clausula
3.5 desta Escritura;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informagdes exigidos pela Instru¢do CVM 476, em meios fisico ou eletrénico,
admitindo-se para o efeito a substitui¢do de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas;

cumprir, durante o prazo das Debéntures, as obrigagdes relevantes oriundas da
legislagdo e da regulamentagdo ambiental e trabalhista relativa a saude e seguranga
ocupacional aplicavel 4 Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emissdo,
inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e/ou mao-de-
obra infantil;

ndo praticar quaisquer atos em desacordo com esta Escritura, conforme os termos e
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condigdes previstos nos respectivos itens desta Escritura; e
(xxi) atender todos os requisitos previstos na Lei 12.431, aplicaveis & presente Emissdo.

6.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boes
praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagio
para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e artigo
10 da Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a fung@o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢oes

previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura;
(iti) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;
(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

W) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos
da regulamentag@o aplicavel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nio
infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse

conhecimento;

(x) esta ciente da regulamentagdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto;
e
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(xii)

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiduciario nas
seguintes emissdes do grupo da Emissora:

(a)

(b)

©

(d)

Na 4* Emissdo de debéntures simples, da espécie subordinada, convolada em
espécie quirografaria, em série inica da Concessionaria de Rodovias do Oeste
de Sdo Paulo - ViaOeste S.A. (“Via Qeste”), no valor total de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), com a emissdo de
75.000 (setenta e cinco mil) debéntures em 28 de abril de 2012, sendo que a
data de vencimento das debéntures € 28 de maio de 2017. A emissdo ndo conta
com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures, apenas a amortizagdo programada conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emissgo.

Na 5* Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em duas
séries, da espécie quirografaria, para distribui¢do publica, com esforgos restritos
de colocagdo, da Via Oeste, no valor total de R$440.000.000,00 (quatrocentos =
quarentas milhdes de reais), com a emissdo de 44.000 (quarenta e quatro mil)
debéntures, sendo 29.000 (vinte e nove mil) debéntures relativas a 1* série e
15.000 (quinze mil) debéntures relativas a 2° série, ambas as séries com data de
emissdo em 15 de setembro de 2014, sendo que a data de vencimento das
debéntures da 12 série é em 15 de setembro de 2017 e para a 2° série em 15 de
setembro de 2019. Na data de assinatura da presente Escritura, apenas as
debéntures relativas a 1* série foram objeto de liquidagdo financeira. A emissdo
ndo conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer
evento de inadimplemento, converséo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou
resgate das debéntures, apenas a amortizagdo programada conforme previsto
nos termos da respectiva escritura de emissio.

Na 2* Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, em trés séries da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
(“Rodoanel™), no valor total de R$ 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos
milhGes de reais), com a emissdo de 180.000 (cento e oitenta mil debéntures),
em 05 de maio de 2011, sendo que a data de vencimento das debéntures da 1?,
2% e 3 série sdo, respectivamente 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 e, 5 de
maio de 2016, sendo que a 1 série venceu. Referida emissdo foi garantida por
fianga prestada pela CCR e pela Encalso Construgdes Ltda. (“Encalso”), no
montante total de 100% (cem por cento) do valor da emissdo, sendo 95%
(noventa e cinco por cento) garantido por fianga da CCR e 5% (cinco por cento)
garantido por fianga da Encalso. Adicionalmente, as debéntures da 3* série
contardo com fianga de 5% (cinco por cento) do valor total da série, qual seja
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), prestada por
Alberto Bagdade e Mario Micio Eygénio Damha. Até a presente data ndo
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacéo,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emiss3o.

Na 3* Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série Ginica da Rodoanel,
no valor total de R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhGes de reais),
com a emissdo de 56.000 (cinquenta e seis mil debéntures), em 15 de abril de
2014, sendo que a data de vencimento das debéntures € 15 de abril de 2017.
Referida emissdo foi garantida por fianga prestada pela CCR, no montante total
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(h)

de 100% (cem por cento) do valor da emissdo. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagio
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emisséo.

Na 2% Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, para distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo da
Renovias  Concessionarias S.A. (“Renovias®), no valor total ae
R$95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de reais), com a emissdo de 9.500
(nove mil e quinhentas) debéntures em 15 de janeiro de 2013, sendo que a data
de vencimento das debéntures é 15 de janeiro de 2018. A emissdo ndo conta
com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversao, repactuagdo, amortiza¢do facultativa ou resgate das
debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo.

Na 2? Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, em série Ginica da Rodovias Integradas do Oeste S.A.
(“SP_Vias”), no valor total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes ds
reais), com a emissdo de 40.000 (quarenta mil) debéntures em 05 de julho de
2012, sendo que a data de vencimento das debéntures € 5 de julho de 2016. A
referida emissdo foi garantida por fianca prestada pela CCR no montante total
de 100% (cem por cento) do valor da emiss3o. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emissdo.

Na 3% Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuigdo publica com
esforgos restritos de colocagdo, da SP Vias, no valor total de R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), com a emissio de 80.000 (oitenta mil) debéntures
em 29 de maio de 2013, sendo que a data de vencimento das debéntures é 29 de
maio de 2016. A referida emissdo foi garantida por fianga prestada pela CCR
S.A. no montante total de 100% (cem por cento) do valor da emissdo. Até a
presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conforme
previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo.

Na 4* Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografiria, em duas séries,
da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no valor total de
R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais), com a emissdo de
1.100.000 (um milhdo e cem mil) debéntures, sendo 965.000 (novecentos e
sessenta e cinco mil) debéntures para a 1° série € 135.000 (cento e trinta e cinco
mil) debéntures para a 2* série, em 15 de outubro de 2012, sendo que a data de
vencimento das debéntures da primeira série é 15 de setembro de 2017 e das
debéntures da segunda série é 15 de outubro de 2017. A emissdo ndo conta com
nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversio, repactuagio, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo.

Na 5% Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série unica, para distribuigdo publica, da Concessiondria do
Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no valor total de R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), com a emissdo de 450.000
(quatrocentas e cinquenta mil) debéntures em 15 de outubro de 2013, sendo que
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(k)

M

(m)

(n)

a data de vencimento das debéntures é 15 de outubro de 2018. A emissdo nio
conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagio, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo;

Na 2* Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em duas
séries, das espécies subordinada € com garantia flutuante, para distribuigdo
publica com esforgos restritos de colocacdo, da Concessionaria da Rodovia
Presidente Dutra S.A., no valor total de R$500.000.000,00 (quinhentos e
cinquenta milhGes de reais), com a emissdo de 500 (quinhentas) debéntures,
sendo 300 (trezentas) debéntures para a 1? série e 200 (duzentas) debéntures
para a 2* série, em 28 de outubro de 2010, sendo que a data de vencimento das
debéntures ¢ 28 de outubro de 2015. A emissdo conta com garantia flutuante,
nos termos da respectiva escritura de emissdo. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagio
facultativa ou resgate das debéntures, tendo ocorrido apenas amortizagdes
programadas conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissac;

Na 3% Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em séric
unica, da espécie quirografiria, para distribui¢do pablica com esforgos restritos
de colocagido, da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A., no valor
total de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), com a
emissio de 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures em 05 de dezembro de 2012,
sendo que a data de vencimento das debéntures ¢ 05 de dezembro de 2015. A
emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo
facultativa ou das debéntures, tendo ocorrido apenas amortizagdes programadas,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emiss&o.

Na 2* Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, da Concessiondria ViaRio S.A., no valor total de R$340.000.000,00
(trezentos e quarenta milhdes de reais), com a emissdo de 34.000 (trinta e quatro
mil) debéntures em 30 de abril de 2014, sendo que a data de vencimento das
debéntures € 30 de abril de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia.
Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, converséo,
repactuagdo, amortizagdo facultativa, resgate ou amortizacdo das debéntures,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo.

Na 6® Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, para distribuigao publica com esforgos restritos de colocagdo, da
CCR, no valor total de R$ 520.000.000,00 (quinhentos e vinte milhdes de reais),
com a emissdo de 52.000 (cinquenta e dois mil) debéntures em 25 de abril de
2013, sendo que a data de vencimento ¢ 25 de abril de 2016. A emissdo ndo
conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuag¢do, amortiza¢io, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emisséo.

Na 7* Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da espécie
quirografaria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da
CCR, no valor total de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), com a
emissdo de 20.000 (vinte mil) debéntures em 15 de outubro de 2013, sendo
10.000 (dez mil) debéntures para a 1* série com vencimento em 15 de outubro
de 2015 e 10.000 (dez mil) debéntures para a 2* série com data de vencimento
em 15 de outubro de 2016. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Até a
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presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuagdo, amortizagio, conforme previsto nos termos da respectiva escritura
de emisséo.

Na 32 emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, em série Unica,
ndo conversiveis em agdes, da Emissora, no valor total de R$120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), com a emissdo de 12.000 (doze mil)
debéntures, em 11 de novembro de 2013, com vencimento em 11 de novembro
de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Até a presente data 2do
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emisséo.

Na 12 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série unica, para
distribui¢do puablica, com esforgos restritos de colocagdo, da Concessionaria do
VLT Carioca S.A., no valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes dc
reais), com a emissdo de 30.000 (trinta mil) debéntures em 30 de janeiro de
2014, sendo que a data de vencimento é 30 de julho de 2015. A emissdo conta
com garantia fidejussoria prestada pela carta de fianga prestada pela Fetranspor,
pela cessdo fiducidria de todos os direitos e créditos da Fetranspor relativos a
conta bancaria de titularidade da Fetranspor e da Emissora, conforme previsto
nos termos da respectiva escritura de emissdo. Até a presente data ndo houve
qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissio.

Na 12 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da espécie
quirografaria, para distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocagio, da
Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A., no valor total de R$ 67.000.000,00
(sessenta e sete milhdes de reais), com a emissdo de 6.700 (seis mil e
setecentas) debéntures em 10 de abril de 2014, sendo que a data de vencimento
¢ 10 de abril de 2016. A emissdo n3o conta com nenhuma garantia. Até a
presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuagdo, amortizagdo, conforme previsto nos termos da respectiva escritura
de emissdo.

Na 2% Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribui¢do publica com
esforgos restritos de colocagdo, da Companhia de Participagdes em Concessoes,
no valor total de R$ 560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de reais),
com a emissdo de 56.000 (cinquenta e seis mil) debéntures, sendo 34.500 (trinta
e quatro mil e quinhentas) debéntures da primeira série e 21.500 (vinte € uma
mil e quinhentas) debéntures da segunda série, em 3 de fevereiro de 2014, sendo
que a data de vencimento é 3 de fevereiro de 2015. A emissdo conta com
garantia fidejussoria prestada pela CCR, no montante de 100% (cem por cento)
do valor da emissdo. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emissdo.

Na 1? Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuigdo piblica com
esforcos restritos de colocagdo, da Companhia do Metro da Bahia
(“MetroBahia™), no valor total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milhdes
de reais), com a emissdo de 61.000 (sessenta e uma mil) debéntures em 10 de
margo de 2014, sendo que a data de vencimento das debéntures é 10 de margo
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de 2017. A emissdo conta com fianga prestada pela CCR no montante de 100%
(cem por cento) do valor da emissdo. Até a presente data ndo houve qualquer
evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa,
resgate ou amortizagdo das debéntures, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emissdo.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que
o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengdo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciério, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembieia
Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) para a escolha de novo agente fiduciario, 2
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo,

ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do praz»
referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 8 Emissora, solicitando sua substitui¢do, mediante convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apoés o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) especialmente
convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagéo prévia 8 CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28 ¢
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEPAR, onde sera inscrita a

presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fung¢des a partir da data de celebragio
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas
obrigacdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

7.4.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢des do Agente Fiduciario:

6] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus proprios bens;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéhcia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagGes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da

Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definida), mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula
4.9.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 1°, alinea b,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(©) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢do da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, pagamento e repactuagéo, se for
o caso, dos Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

® acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo. de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(2) relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag@o;

(h) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(i) declaragido sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Ageate
Fiduciario;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas

pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante:
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario nc
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e

&) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(c) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagGes,
antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério de que trata o item (xiii) acima
se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item (xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigag¢des de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
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esclarecimentos adicionais, sendo certo que comunicagdo de igual teor deverd ser
enviada a CVM e a CETIP; e

(xix) disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de seu website, o calculo do Valor Nominal Unitério
atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures, cujo pagamento deve ser realizado
pela Emissora.

7.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Unitario atualizado, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos devidos nas condi¢Ges especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. Observado o disposto nas clausulas 5.4.1.1 a 5.4.1.3 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas na
Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definida), esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das
Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese prevista na Clausula 7.5 (iv) acima, sera suficiente para
que o Agente Fiduciario fique eximido da responsabilidade pela nido adogdo das medidas ai
contempladas autorizagdo de titulares representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.

7.7.  Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragdo anual de R$3.000,00 (trés mil reais), devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta
Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o pagamento total das
Debéntures.

7.7.1. Na hipétese de ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado, decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado, de todas as Debéntures em Circulagdo, conforme previsto nesta
Escritura, antes do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente
Fiducidrio deverd devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragéo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, tdo logo
notificado.

7.7.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.7.3. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 acima sera
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou
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impossibilidade de aplicag¢@o, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 1* (primeira) parcela de que trata a Clausula 7.7 acima, até as datas de pagamento
de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

7.7.4. Os valores serfio acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragido do
Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigio
ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido); e (v) quaisquer
outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o IR (Imposto de
Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas
institui¢des financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores
indicados nesta Escritura correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobrz a
prestagdo de servigos de agente fiduciario pelas institui¢des financeiras.

7.7.5. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiduciario,
o substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituigéo.

7.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

7.7.7. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciério se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a
alteracdo da remuneragdo do Agente Fiduciario.

7.7.8. A remuneragio prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados
em lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.9. A remuneragdo descrita na Clausula 7.7 acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obriga¢des da Emissora.

7.7.10. No caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo
ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
correspondem a depdsitos, custas, taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario e
quaisquer outras despesas decorrentes da atuagdo deste, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢les judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.8. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta Escritura a partir da emissdo
das Debéntures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:
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(i) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura e na
legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(iif)  custos com notificag¢des, extracio de certiddes;

(iv)  fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

V) obtengdo de certidoes; e

(vi) locomogdes entre estados da federagdo, respectivas hospedagens e alimentagéo, quardo
necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas.

7.8.1. O ressarcimento a que se refere 4 Clausula 7.8 acima ser4 efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas 2 Emissora

7.9. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de suficiéncia.
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura e nos demais documentos
relacionados a Oferta, bem como nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decis3es, exceto por aqueles ja previstos na Escritura. Ndo ser4 ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societérios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

7.10.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas representando
80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido) especialmente convocada para esse fim.

7.11. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuagio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
e/ou desta Escritura.

7.12. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do quociente Divida Liquida/EBITDA, previsto
na presente Escritura.




8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Aguilic
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9.1 acima, respeitadas ouiras
regras relacionadas a publicagdo de anilincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

8.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, coto a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagio, com qualquer quérum.

8.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera aos Debenturistas eleitos
por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

8.6. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
se de outra forma disposto nesta Escritura, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas que representem,
no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagéo.

8.7.  Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 8.6 acima:
(i) os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(i) as seguintes alteragOes deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio: (a) alteragdo das
disposicoes desta Clausula 8.7 (ii); (b) alteragdo de qualquer dos quoruns previstos nesta
Escritura; (c) alteracfo da redug¢do da remuneragdo das Debéntures; (d) alteracdo de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (e)
alteragdo da espécie das Debéntures para uma espécie com menor prioridade de seus
créditos em caso de faléncia da Emissora; e (f) criagio de evento de repactuagio; e

(iii) qualquer alteragcdo nos Eventos de Inadimplemento, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das respectivas
Debéntures em Circulagéo, inclusive em caso de rentncia ou perddo temporario.

8.8.  Para efeitos da presente Emissdo (incluindo para fins de constituicio de quorum),
consideram-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas e
ndo resgatadas, sendo para o efeito excluidas: (a) as Debéntures mantidas em tesouraria e (b)
apenas para fins especificos de constituicdo de quorum, as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Emissora; (ii) a qualquer controladora, a qualquer controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau da Emissora.

8.9.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.
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8.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.11. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a Assembleia Geral de acionistas.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em qualquer das Assembleias Gerais de
Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, desde que observados os quoruns de
instalacdo e de deliberagdo estabelecidos nesta Escritura, vinculardo a Emissora e obrigardo
todos os titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de algum(ns) dos
Debenturistas terem ou n3o comparecido na Assembleia Geral de Debenturistas em questdo, ou’
do voto proferido por algum(ns) dos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas em
questdo.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara e garante que:

() ¢ uma sociedade andnima registrada na CVM na categoria B, devidamente organizada,
constituida e existente em situagdo regular segundo as leis da Repiblica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas
em seu objeto social;

(i1) estd devidamente autorizada pelos 6rgios societarios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas as obrigagdes aqui previstas e nos
demais documentos relativos 4 Emisséo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios para
assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e efeito;

(iv)  esta Escritura, as obrigagdes da Emissora aqui previstas e as obrigagdes decorrentes das
declaragdes prestadas pela Emissora nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM 476
constituem obrigacdes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

W) a celebragéo desta Escritura, o cumprimento das obrigacdes da Emissora aqui previstas
e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (1) ndo infringem o estatuto social da Emissora;
(2) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (3)
ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (ii) criagdo de
qualquer Onus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou (iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (4) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (5) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) as demonstrag¢des financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 e aos periodos trimestrais encerrados ja
divulgados no exercicio de 2014 representam corretamente a posi¢do patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis determinados pela
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

regulamentagdo aplicavel. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos e, desde a data das demonstragées
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum efeito adverso relevante na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para
a Companhia;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes Gos
orgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais aplicaveis a condugdo de seus
negdcios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da Emissora, exceto
com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa fé pela
Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua ndo aplicabilidade;

exceto conforme informado no formuldrio de referéncia, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Instru¢io CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Formuldrio de Referéncia”), tem, nesta data, todas as autorizagdes e licengas
(inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto no que se referir a
autorizagoes e licengas cuja perda, revogacdo ou cancelamento nio resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades ou situago financeira;

exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, inexiste (1) descumprimento
de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, que possa vir a lhe causar um efeito adverso relevante que ndo aqueles
relatados nas suas demonstrag¢des financeiras e em seu Formulario de Referéncia;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situagbes econdmico-
financeiras ou juridica da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da remuneragio das
Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao

principio da boa-fé;

ndo € necessario qualquer registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental ou odrgdo
regulatério para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto (1) pelo arquivamento, na
JUCEPAR, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, da AGE
Emissora e da RCA Emissora; (2) pelo arquivamento desta Escritura na JUCEPAR; (3)
pelo registro das Debéntures para distribuigdo e negociagdo na CETIP; e (4) publicagio,
no Diario Oficial da Unido, da Portaria do Ministério dos Transportes, nos termos da
qual os Projetos de Investimento foram classificados como prioritarios, tendo tal
publicagdo ja ocorrido no dia 01 de outubro de 2014; ¢

ndo realizara outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.




10.  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Todas as comunica¢les realizadas nos termos desta Escritura devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicag¢des serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagbes feitas por fac-
simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que scu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada peio
remetente). A alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado:

() Para a Emissora:

RODONORTE - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

Rua Afonso Pena, 87 - Vila Estrela

Ponta Grossa-Parana

CEP 84040-170

At.: Sr. José¢ Alberto Moraes Rego S. Moita (Diretor Presidente) / Sr. Ricardo Adriano Brici
(Planejamento e Controle)

Tel.: (42) 3220-2910

Fax: (42) 3220-2952

E-mail: jose.moita@grupoccr.com.br / ricardo.bridi@grupoccr.com.br

Com copia para:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia

Sao Paulo, SP

CEP 04.551-065

At.: Sr. Arthur Piotto (Diretor Financeiro e de Rela¢Bes com Investidores) / Sra. Francine
Saueia Keterer (Financeiro)

Telefone: (11) 3048-5948

Fax: (11) 3048-6379

e-mail: arthur.piotto@grupoccr.com.br / francine.saueia{@grupoccr.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro € Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140 \
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e-mail: claudia.vasconcellos(@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11)2797-3140

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

W) Para a CETIP:

CETIP S.A.—-MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repiiblica do Chile, n° 230, 11° andar
Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21)2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sédo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios(@cetip.com.br

10.2. As obrigagdes assumidas nesta Escritura tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

10.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura somente sera considerada valida se formalizada por
escrito, em instrumento préprio assinado pelas Partes.

10.4. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substitui¢do a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de
termos e condig¢des validos que reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada ou nula,
observados a inteng¢do e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

10.5. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara reniincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novagio, alteragdo, transigéncia, remissdo, modifica¢do ou redugdo dos direitos e obrigacdes
daqui decorrentes.

10.6. As Partes reconhecem esta Escritura e as Debéntures como titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil.
35

A\ 42|



10.7. Para os fins desta Escritura, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
execugdo especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 ¢ 632 do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures nos termos desta Escritura.
10.8. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.9. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Ponta Grossa, 09 de outubro de 2014.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)
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RODONORTE - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A.
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Nome: o
Cargo: José Alberto Moita *
Presidente
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Debéntures Simples, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, Ndo Conversiveis em A¢des, da
RodoNorte - Concessiondria de Rodovias Integradas S.4.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Rosar';e da Silva Basilio
Cargo: rocuradora
g RG: 41.295.392-4

CPF: 421.493.088-60
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