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Instrumento Partlcular de Escrlturé d‘a :13 Eﬁmésﬁo de Débé‘ritures Slmples, Nao o
Conversiveis em Agoes, da EspeC|e Quurografarla, em Serle Un|ca, para
Distribuicao Pubhca, ‘com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Ri Happy
Brinquedos S.A.
entre
Ri Happy Brinquedos S.A., ;
como Emissora i
i
e H
S
w}‘t-‘»‘»m Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
’ - representando a comunh&o dos titulares das Debéntures

como Agente Fiduciario

Datado de
10 de junho de 2014
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Instrumento Particular de Escriturd da 12 Efissdo de Déb&Htures Simples, Néo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Ri Happy

Brinquedos S.A.
Pelo presente instrumento, como emissora,

R1 HAPPY BRINQUEDOS S.A., sociedade andnima sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estéc_lo de S&o Paulo, na Av. Ipiranga, n9 200, andar terrago, conjunto 1, pavimento 6,
Ed. Copan, Bairro Republica, CEP 01046-925, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.°® 58.731.662/0001-11, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Emissora” ou

“"Companhia”); e

e, como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
«(primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série
Unica, da espécie quirografaria, da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”), :
Pentidgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituigdo
financeira, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°® 4,200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca CEP 22.640-102, inscrita no
CNP1/MF sob o n.°© 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhdo de
titulares das debéntures de 12 (primeira) emissdo da Emissora, neste ato representada
por seu(s) representanté(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com
a Emissora, “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de
Colocacio, da Ri Happy Brinquedos S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e condigoes
a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido nesta
Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizagfes:

1.1.1. Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 27 de
maio de 2014 (“AGE"), nas quais foram deliberadas as condicBes da Emissdo, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”).
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A 13 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuigdo publica, com esforcos restritos de
colocacdo, pela Emissora (respectivamente, “Emissdo” ou “Oferta Restrita” e
“Debéntures”) sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e Registro:‘na
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA

2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo da CVM n.0 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Ir;:\strucéo CVM 476") e das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, estfando, portanto, automaticamente dispensada,
perante a CVM, do registro de distribuigéé de que trata o artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7
de dezembro de 1976. ‘
2.1.2. A Emissdo poderd ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA™), nos termos do artigo 1°, paragrafo 19,
Ttem I do "Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiligrios", em vigor desde 03 de fevereiro de 2014
(“*Cédigo ANBIMA™), apenas para envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA,
por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, sendo que tal registro
esta condicionado a expeaigéo de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdao da Ata de AGE

2.2.1. A ata da AGE sera registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(“JUCESP"), e sera publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal O Dia
de Sdo Paulo” ("Jornais de Publicagdo”), réws termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei
das Sociedades por Agdes. ’

]
i

2.2.3. A Emissora encaminhara ao Agentfe Fiduciario cdpia da ata de AGE, devidamente
arquivada na JUCESP, bem como da refer;ida publicagdo, tempestivamente.
2.3. Arquivamento da Escritura e Evientuais Aditamentos na JUCESP

| .
2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais adéitamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedad‘es por Acdes.




2.4, Registro para Colocagao e Negécjigéio .e
2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio {(a) do MDA - Mdédulo de Distribuigéojfde
Ativos ("MDA") e do Moédulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociagao liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. '

2.4.2. N&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento, pela
Emissora, do disposto no artigo 17 da referida instrugao. '

CLAUSULA III

- _ CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) comércio varejista de brinquedos, papelaria,
bazar, calcados, vestuarid e confecgbes, cama e banho, utilidades domeésticas em geral,
puericultura leve e pesada, importagdo e exportagdo desses mesmos artigos, matéria
prima de peltcia e outros que possam assemelhar e de aparelhos e materiais de audio,
video, telefonia e informatica; e (ii) comércio de produtos alimenticios (papinhas,
formulas, etc), cosméticos (fraldas, lencos umedecidos, shampoos, sabonetes, pastas e
escovas de dentes, cremes, pomadas, etc), itens de seguranca para bebés, acessérics e
utensilios (chupeta, mamadeira, bomba extratora de leite, etc)., importagédo e exportagdo
desses mesmos artigos, mobilidrios para bebés, e demais materiais e produtos de uso de
criangas na faixa etaria entre 0 (zero) e 5 (cinco) anos. '

3.2. Nuamero da Emissdo
3.2.1. A presente Escritura constitui a 12 (primeira) emissdo de Debéntures da Emissdra.
3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes
de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Namero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma Unica série.

3.5. quocagéo e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos vde

colocagdo, sob regime de garantia firme de subscricio no montante :de
R$135.000.000,00 (cento trinta e cinco milhGes de reais), com a intermediagdo do Banco
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Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou ¥CeprdenadgyLider”), ngs fégfos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
em Série. Unica, da 12 Emissdo da Ri Happy Brinquedos S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar.no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido),
sendo possivel a subscricido ou aquisicdo de Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita,
ser@o considerados “Investidores Qualificados” aqueles referidos no artigo 109 da
Instrugdo CVM n.0 409, de 18 de agostc'p de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM
409"), observado que: (i)todos os fundos de investimento serSo considerados
Investidores Qualificados, ainda que se; destinem a investidores ndo qualificados; e
-(ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109 da Instrugdo
CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo ou adquirirdo, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.2.2. As Partes comprometem-se a nado realizar a busca de investidores
por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo
de servicos plblicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e pdginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476,

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes
acerca desta Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com
o Coordenador Lider; e (ii) informar ao. Coordenador Lider, até o Dia Util (conforme
definido abaixo) imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

3.5.2.4. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos
ou maximos para a Oferta Restrita.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante e o escriturador mandatdrio é o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no ntcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Prédio Amarelo, 2¢ andar, Vila Yara,
CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante”
e “Escriturador Mandatdrio”).

3.7. Destinagao dos Recursos

3.7.1. Os recursos captaaos por meio da Oferta Restrita serdo utilizados para pagamento |
de parte do endividamento da Emissora perante ex-acionistas.
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GEAysuLARN: T
CARACTERISTIQAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Fmisséo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de junho de 2014 ("Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, hao
conversiveis em acfes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acdes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria,
ou qualquer segregacdo de bens da Emissora em particular para garantir| os
Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das
obrigagbes da Companhia decorrentes: das Debéntures e desta Escritura, e ndo
-conferindo qualquer privilégio especial ou‘geral aos Debenturistas.

4.1.4, Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 66
(sessenta e seis) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo portanto em 15 de
dezembro de 2019 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de Evento de
Inadimplemento e de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos das Clausulas VII e VI,
respectivamente.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures e Vélor Total da Oferta Restrita: Serdo emitidas
13.500 (treze mil e quinhentas) Debentures totalizando R$135.000.000,00 (cento e
trinta e cinco milhdes de reais).

4.2. Remuneragao

4.2.1, O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado. A remuneragao das
Debéntures serd equivalente a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias referenciais dos Depdsitos Interfinanceiros (DI Extragrupo) apuradas e
divulgadas diariamente pela CETIP em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br),
expressas na forma percentual ao ano e calculadas diariamente sob forma de
capitalizagao composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis ("Taxa DI"), acrescida, de acordo com a férmula apresentada abaixo, de uma
sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis ("Remuneracdo"). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, ou sobre o saido do Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissdo, ou da
data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do seu efetivo
pagamento, na Data de Vencimento, de acordo com a formula abaixo:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1], onde:



http://wwW.cetip.com.br.
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J: valor da Remuneragao devida ruS.fi‘-na‘ de cada Periodo dé,ééb’italizagéo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI-Over desde o inicio de cada Periodo de
Capitalizacdo (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
n
Fator DI=] [(1+TDIL,)
k=1 , onde:
n: numero total de fatores das Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um numero inteiro;

k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) ate "n";

- TDI, : Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1
DI, =(?§8 +1j252 1

onde:

DI, Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP
FatorSpread = (M + lj »
100
, onde:

Spread: significa 2,0000.

DP: nuamero de dias Uteis entre a data de emissdo, ou Gitimo pagamento, conforme o
caso e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

Observacbes aplicaveis ao célculo da Remuneracgédo:

2
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déntico nimero de casas decimais

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando
divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iit) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) deve ser .considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

- 4.2.1.1 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da

Emissora decorrentes desta Escritura, nao houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada na apuragdo de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
‘compensacdes financeiras -entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI a quaisquer obrigages pecuniarias da
Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a8 o disposto nas Clausulas 4.2.1.2,
4.2.1.3 e 4.2.1.4 abaixo.

4.,2.1.2 No caso de extingcdo, auséncia de apuracdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa
DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo, e/ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou
determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) a contar do término do prazo de 10 (dez) dias acima
mencionado, convocar assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”) (no modo e prazos estipulados na Cldusula X desta Escritura e no artigo
124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacdao, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de cdlculo da Remuneragdo, que
serd aplicado observado o disposto na Cléusula 4.2.1.3 abaixo. '

4,2.1.3 Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para
fins de cdlculo da Remuneracdo entre a Emissora e titulares das Debéntures
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco pof cento) das Debéntures em
Circulacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculadas pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracgdo
imediatamente anterior. Neste caso, para calculo da Remuneracdo com relacdo as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo de TDI, o valor da ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicbes previstas na
Clausula 4.2.1 e seguintes desta Escritura para fins-de célculo da Remuneragéo. %

7,
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4.2.1.4 Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, exceto na hipotese
de impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinagdo judicial
expressa, esta ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da
respectiva data de referéncia, sera utilizada para o calculo da Remuneracdo.

4.2.1.5 Para fins desta Escritura, a expressao “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil.

4.2.1.6 Para fins desta Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizagdo” o
intervalo. de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data de
pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capltallzagao
sucede o anterior sem solugao de continuidade.

4.3. Pagamento do Valor Nominal Unitario e da Remuneragéao

4.3.1. O pagamento do Valor Nominal Unitério referente as Debéntures sera realizado
pela Emissora em 3 (trés) parcelas, anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento
em 15 de dezembro de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento, ou conforme o caso, na
data de eventual Evento de Inadimplemento ou na Data de Resgate Antecipado
Facultativo Os demais pagamentos serdao conforme tabela abaixo:

S5 de desembro de 2017 — T 33,3300%

15 de dezembro de 2018 '33,3300%
15 de dezembro de 2019 saldo do Valor Nominal Umtarlo

4.3.2. O pagamento da Remuneragdo sera realizado em parcelas anuais, sendo o
primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2014 e o Ultimo na Data de Vencimento. Os
demais pagamentos serdo de acordo com a tabela abaixo:

15 de dezembro de 2014
15 de dezembro de 2015
15 de dezembro de 2016
15 de dezembro de 2017
15 de dezembro de 2018
15 de dezembro de 2019

4.4. Local de Pagamento

4.4.1, Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela
Emissora. por meio da CETIP, ou para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (i) por meio do Banco Liquidante ou (ii) na sede da Emissora
(“Local de Pagamento”).
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4.5. Prorrogacdo dos Prazos

4.,5.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas no que se refere ao
pagamento do preco de subscricdo das Debéntures, até o primeiro dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos paganﬁentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sébado ou domingo.

4.6. Encargos Moratoérios

4.6.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento- de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i)
juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
.pagamento, calculado pr rata temporis, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza né&o
compensatoéria, de 2% (dois por cento) ao més sobre o valor devido e ndo pago. '

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondenté a
quaisquer das obrigacBes pecunidrias da: Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado- publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
Remuneracdo e/ou encargos moratorios ino periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou do comunicado. i '

4.8. Preco de Subscricao

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e-integralizadas pelo seu Valor Neminal Unitario
acrescido da Remuneragao, calculada prc§ rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data da sua efetiva integralizagado, obs:ervado o disposto no inciso II, artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 ("Preco de Subscrigdof).

4.9. Forma de Subscrigao e Prazo iﬂtegralizaga’io

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas éEvista, em moeda corrente nacional, no ato: de
subscricdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP. As Debént(ires
poderdo ser subscritas a qualquer tempo, durante o prazo de colocacdo das Debéntures,
a partir do inicio da distribuicdo, observado os prazos de distribuigdo estabelecidos no
Contrato de Colocagdo e na Instrugdo CVM 476. '

4.10. Repactuacao

4.10.1. N&o haveréd repactuagdo das Debéntures. Sy
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4.11. Publicidade

4.11.1, Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos
Jornais de Publicacdo, bem como na pagina da -Emissora na rede internacional de
computadores (http://www.rihappy.com.br/ri) (“*Avisos aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sodiedades por A¢des e as limitagbes impostas pela
Instrucdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta publica das Debéntures e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualgquer
publicagdo na data da sua realizagdo. A publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas
poderéd ser substituida per correspondéncia registrada entregue a todos os tltulares de
Debéntures e ag Agente Fiduciario. :

4.12. Comprovacéio de Titularidade das Debéntures

=4,12.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escritura'dor
"Mandatério. Adicionalmente, serd expedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista,
para as debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.13. Imunidade Tributaria

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores dev1dos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor.

CLAUSULA Vv
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condicbes estabelecidos a seguir, a
seu exclusivo critério e a qualquer momento (“Periodo de Resgate”), realizar o resgate
antecipado facultativo parcial ou total das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo”). ' :
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6.1.1.1. O Resgate Anteelpado Fécu!talvo soﬁ'léﬁté poderd ocorrer,
observado o Periodo de Resgate, mediante pubhcagao de comunlcagao dirigida aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula
4.11 desta Escritura ("Comunicacdo de Resgate”) com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo a ser implementada pela
Emissora (“Data:de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado deverd,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser resgatadas
serdo liquidadas da mesma data. .

6.1.2. Na Comunlcagao de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado;
(i) a mengao de que o valor correspondente ao pagamento serd o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures sera acrescido da Remuneragdo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento imediatamente anterior,
até a Data de Resgate Antecipado e de encargos devidos e ndo pagos (“Valor de
Resgate”); (iii) a mencgdo de que sobre o valor do item “ii” acima incidird um prémio flat
calculado sobre o valor do Resgate Antecipado Facultativo ("Prémio_de Resgate”); e (iv)
quaisquer outras informacGes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.1.3. 0 Prémio de Resgate incidira sobre o Valor de Resgate e seré calculado conforme
tabela abaixo:

Periodo do Resgate (a contar Prémio de Resgate
da Data de Emissdo) Antecipado Facultativo das
Debéntures
Desde a Data de Emissdo até 15 1,50%
de junho de 2015 (exclusive)
De 15 de junho de 2015 1,25%

(inclusive) até 15 de junho de
2017 (exclusive)

De 15 de junho de 2017 1,00%
(inclusive) até 15 de junho de
2018 (exclusive)

A partir de 15 de junho de 2018 0,75%
(inclusive)

6.1.4. Na hipotese de resgate antecipado parcial, sera adotado o critério de sorteio a ser
coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, §2° da Lei das Sociedades
por Acbes. Além disso, o resgate antecipado parcial devera ser realizado conforme
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracao, definicdo do rateio e
validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturistas, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP.

6.1.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures que estiverem

custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate seqguira os procedimentos adotados pela
CETIP.

12
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6.1.6. A CETIP deverd ser comunichdae’pela *&Mhissora, 68 anuéncia do Agente
Fiduciario, sobre o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima

de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.
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6.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 6.1,
serdo obrigatoriamente canceladas.

6.2. Aquisicao Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacao, de
acordo com o disposto no paragrafo 39 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanén<ia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.2, se e quando
recolocadas no .mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das demais Debéntures em
Circulagao.

- CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

"7.1. Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.4 abaixo, o Agente Fiduciario
poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal-Unitério, ou
do saldo. do Valor Nominal Unitario, das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do seu efetivo
pagamento e eventuais encargos devidos e ndo pagos, na ocorréncia de eventos
estabelecidos na legislacdo aplicidvel ou ao tomar ciéncia da ocorréncia das seguintes
hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(i) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora, independentemente
do deferimento do seu processamento ou do respectivo pedido;

(ii) a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora
independentemente do deferimento do seu processamento ou do respectivo pedido; (c)
pedido de faléncia da Emissora e formulado por terceiros nao elidido no prazo legal;

(iii) nde pagamento pela Emissora de qualquer obrigagado peéuniéria das Debéntures
na respectiva data de vencimento, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado das
respectivas datas de vencimento, independente de aviso extrajudicial ou interpelagao
judicial; ‘

(iv) liquidagdo, dissolucdo, extingdo, cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo
de agdes), venda ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a
Emissora que implique a alienagdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora,
exceto se a referida alienacdo (a) for realizada entre sociedades pertencentes ao grupo
econbmico da Emissora, independentemente de qualquer comunicagdo; ou (b) for
previamente aprovada por Debenturistas que reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim. Para fins deste item, ndo serad considerada uma
alienagdo do controle a realizacdo de eventual oferta publica de agdes (IPO ou follow on)
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que porventura venha a ser realizada pela Emis.to;'a.,:descfa.aué, apés.é.realizagéo da
oferta publica de agdes: (i) no caso de uma oferta plblica de acdes secunddria, o atual
controlador permaneca com no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo
com o direito a voto da Emissora; e (ii) no caso de uma oferta publica primaria de agbes,
o atual controlador ndo perca o Controle|societario direto ou indireto da Emissora. Para
fins desta Escritura entende-se como controle o poder efetivamente utilizado de dirigir as
atividades sociais € orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora_("Controle™);

L XX ]

(v) redugdo de capital social da Emissora e/ou alteracdo de seu Estatuto Social que
resulte no exercicio do direito de retirada, por acionistas da Emissora, em montante que,
em qualquer dos casos, possa afetar, direta ou indiretamente, o cumprimento das
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura.

(vi) protesto legitimo de titulos contra ‘a Emissora cujo valor unitdrio ou agregado
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se (a) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fe de terceiros, desde que validamente comprovado perante o
Agente Fiduciario, ou (b) se o protesto for cancelado, sustado judicialmente; ou for
-prestada garantia aceita ém juizo, no valor do(s) protesto(s), no prazo legal;

(vii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva, decisdo administrativa
definitiva de érgdo governamental ou decisdo judicial transitada em julgado contra a
Emissora em valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do
IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de n3o cumprimento;

(viii) inobservancia e/ou infringéncia pela Emissora das obrigagbes estabelecidas pela
legislagdo socioambiental e de salde e seguranga do trabalho, tais como combate a
discriminacdo de raga ou género, ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, assédio
moral ou sexual, bem como a crime contra o meio ambiente e/ou existéncia de restrigtes
cadastrais, mas nao se limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigGes analogas a de escravo definidas na Portaria n° 2, de 12 de
maio de 2011, do Ministério do Trabalho € Emprego - MTE;

(ix) arresto ou sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora, cujo
valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data do fato, o arresto ou seciuestro seja cancelado ou suspenso;’

(x) pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio caso
a Emissora esteja inadimplente com as obrigagGes previstas nesta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes e de juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatorios;

IS
3

(xi) transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos-dos artigos 220 e 221, e
sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

(xii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
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ocorréncia do descumprimento, quando ndo houygp razo espgcifico estipy|dds’ para este
fim; ‘

(xiit) caso as declaragOes feitas pela Emissora na Escritura sejam falsas ou enganosas,
incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(X|v) autuacdo pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional ou fmancelra
da Emissora, bém como descumprimento dos Principios do Equador;

(xv) transferéncia ou alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora,
entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedadesfpor
Agdes, sem aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral ‘de
Debenturistas convocada para este fim;

(xvi) vencimento anteci”pado ou decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer
obrigagBes pecunidrias a que estejam sujeitas a Companhia e/ou de qualquer Controlaaa,
seja como tomadora ou como garantidora, decorrentes de operagoes de captacdo de
recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou
internacional;

(xvii) cessdo, promessa de cessdo ou transferéncia a terceiros, no todo ou em parte
pela Companhia, de qualquer das obrigacGes assumidas nesta Escritura;

(xviii) alteragcdo do objeto social da Emissora que resulte: (i) alteragdo relevante no
setor de- atuagdao ou (ii) agregar as suas atividades novos negdcios que tenham -
prevaléncia ou possam representar desvios relevantes e significativos em relagdo as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora; '

(xix) questionamento judicial pela Companhia desta Escritura de Emissao;

(xx) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das = autorizagGes,
concessdes, alvaras e licencas (inclusive ambientais), necessdrias para o regular
exercicio das atividades da Companhia;

(xxi) ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados com .
relacdo as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil: (“Indices Financeiros”):

a) Divida Liquida / EBITDA consolidado menor ou igual aos indices apontados na
tabela abaixo:

' Ano Divida Liquida / EBITDA
2014 ' ‘ 3,0x :
A partir de 2015 2,5x

b) Manutencdo do indice EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas consolidado maior
ou igual 1,30x. '
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Os Indices Financeiros descritos nos itens (a) e (). agima sére, para fingide yencimento
antecipado nos termos desta Cldusula 7.1 (xxi), verificados anualmente, com base nhas
demonstragtes financeiras consolidadas da Emissora, a partir (e inclusive) de 31: de
dezembro de 2014. :

Para fins do presente item, considera-se:

“Divida Liguida”, a somatoria da rubrica de empréstimos e financiamentos com
instituicGes financeiras, titulos e valores mobilidrios representativos de divida 'no
mercado de capitais local e/ou internacional, dividas tributarias refletidas no. balanco
patrimonial, mais a rubrica de operacbes com derivativos, antecipacdo de recebiveis com
regresso a Emissora, dividas relacionadas a aquisigdo, dividas com partes relacionadas,
avais, fiangas penhores,: garantias prestadas a terceiros, bem como qualquer outra
rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser criada, menos a
rubrica de operagbes com derivativos do ativo e menos a soma (i) da rubrica ide
disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplicacbes financeiras em
garantia.

“EBITDA”, o somatério dos Ultimos 12 (doze) meses (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos o impostos de renda, a contribuicdo social sobre o lucro e participagdes
‘minoritdrias, (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacdo e (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) das despesas ndo recorrentes ou ndo
operacionais deduzidas das receitas ndo recorrentes ou ndo operacionais.

“Despesas Financeiras Liquidas", a diferenca entre a rubrica de despesas financeiras e de
receitas financeiras nas demonstragbées de resultados do exercicio, conforme normas
contabeis vigentes a época.

7.1.1. A Emissora obriga-se a, 1 (um) Dia Util ap6s tenha conhecimento de qualquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario para
gue este tome as providéncias devidas.

7.1.2. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens i, ii, iii, iv, v, Xii, Xvii, xviii acima
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

7.1.2.1. Exceto conforme previsto na Clausula 7.1.2 acima, que acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, na ocorréncia de quaisquer dos demais -eventos
indicados na Clausula 7.1 desta Escritura, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do.
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocacdo previsto na Clausula X abaixo € o quorum especifico
estabelecido na Clausula 7.1.3 abaixo.

7.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.2.1. anterior
poderd, por deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio nio
declare o vencimento antecipado das Debéntures. ' '
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7.1.4. N3o se realizando a Assembleia Geral dg. Debenturl,s,t'as conform,e d|sposto na
Clausula 7.1.3 supra, no caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, em caso de instalagdo, mas ndo aprovacao
por insuficiéncia de quérum de votacdo em segunda convocacdo, deverd o Agente
Fiduciario declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario, ou
do saldo do Valor Nominal Unitdrio, das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e
encargos até a data de seu efetivo pagamento. '

7.1.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nas hipdteses das Clausulas
7.1.2 a 7.1.4, o Agente Fiduciadrio devera enviar notificagdo a Emissora, com coépia para a
CETIP, bem como ao Banco Liquidante, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, informando o
vencimento antecipado.

7.1.6. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
deverd ser efetuado em até 03 (trés) Dias Uteis contados do protocolo do recebimento,
pela Emissora, da carta mencionada na Clausula 7.1.5. acima.

7.1.7 A Companhia concorda desde ja que, na hipotese de comparecer a Assembleia
Geral de Debenturistas que delibere sobre o vencimento antecipado das Debéntures,
ficam dispensadas as notificacdes descritas nos itens 7.1.5 e 7.1.6, devendo efetuar o
resgate antecipado das Debéntures no prazo de (4 (quatro) dias (teis, da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.1.8. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 7.1.6. ou 7.1.7 acima, além da Remuneracdo devida, serdo acrescidos ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio e a Remuneragdo das Debéntures os Encargos Moratoérios,
incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu
efetivo pagamento.

7.1.9. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados na
Clausula 7.1 vir a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Clausula 7.1.5, no que
diz respeito as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, para que a realizacdo
do pagamento de que trata a Clausula 7.1.5 ocorra por meio da CETIP, a mesma devera
ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias de antecedéncia.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

a. 0s Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definido na
Instrucdao CVM n.0 358, de 03 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”) e
atas de assembleias que envolvam matérias que possam, a critério da
Emissora, de alguma forma, impactar os valores mobilidrios de emissdo da
Emissora, afetar sua capacidade de pagamento ou causar efeito adverso
relevante sobre as Debéntures, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em qye
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forem divulgados ao mercado, .lfeésafvado:.q:tJé caso .\ieﬁrém a ser
solicitados quaisquer desses documentos pelo Agente Fiduciario e que ndo
tenham sido originalmentg encaminhados pela Emissora, essa devera
envia-los em até 03 (trés) Dias Uteis;

a

ase
-
.

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva
solicitacdo, copia de tddos os documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio com relacdo a qualquer
incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora, incluindo cépia das demonstragées financeiras da
Emissora levantadas apés cada um destes eventos; cépia de qualquer
notificacdo judicial recebida pela Emissora, que possa resultar, a critério da
Emissora, em um efeito: adverso materialmente relevante sobre as
Debéntures no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do ‘seu
recebimento, ressalvado que caso venham a ser solicitados quaisquer
desses documentos pelo Agente Fiduciario e que ndo tenham sido
originalmente encaminhados pela Emissora, essa devera envia-los em até
3 (trés) Dias Uteis;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagGes pecunidrias perante
os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

informacGes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Essas informacGes deverdo vir acompanhadas de um
relatério da Emissora contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas
que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual devera
ser entregue ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis da verificagdo
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, ndo abrangida pelas demais
alineas deste item (i), a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
nos termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM no 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucao CVM 28"); e

)
3

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) todos os
dados financeiros, inclusive demonstracdes financeiras referentes ao
exercicio social entdo enéerrado, completas e auditadas da Emissora,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, bem como o relatério da administracdo e do parecer elaborado
pelos auditores independentes contratados pela Companhia, (ii) declaracio
de diretor da Emissora atestando (a) o cumprimento das disposigbes desta
Escritura, especialmente com relacdo aos Indices Financeiros e detalhando,
caso ndo haja o cumprimento, o motivo para tal descumprimento; (b) da
veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das informagbes apresentadas,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos Indices Financeiros
pelo Agente Fiduciario, pod?ndo este solicitar 8 Companhia e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
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necessarios; (c) atestando que. Epérnianec;e.n? validas ..a.s Ej.iSposigc“)es
contidas na Escritura de Emiss&o, (d) acerca da ndo ocorréncia de qualquer
das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas e (e) atestando que
nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto; (iii) atos
societarios; e (iv) todos os demais documentos necessarios a realizagdo do
relatério mencionado no item (xii) da Clausula 9.4.1 abaixo que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, até 30 (trinta) dias antes: . do
encerramento do prazo para disponibilizagéo do referido relatério na CVM;

3

g. tempestivamente apds a respectiva inscricdo na JUCESP e registrof ou
averbagdo perante os competentes cartorios de registro de titulos e
documentos, uma via original desta Escritura e de seus aditamentos;

h. no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data a que se refere o inciso f(i)
acima, relatério especifico elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Companhia contendo a meméria de calculo com todas as

- ' rubricas necessdrias que demonstre o cumprimento dos Indices
Financeiros . '

{ii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures;

(iit) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracao substancial,
material e adversamente relevante nas condigBes financeiras, econémicas ou comerciais
da Emissora (a) que possa, comprovadamente, afetar a decisdo, por parte dos
investidores, de adquirir as Debéntures; ou (b) que possa impossibilitar ou dificultar de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, a seu exclusivo critério, de suas
obrigacBes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (c) que faca com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a
real condigdo econdmica e financeira da Emissora;

(iv)  manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP 21, administrado pela CETIP, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, efetuando pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao referido
registro;

(v) cumprir com todas as obrigagGes previstas na Instrucdo CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis a Emissdo, ou seja:

a. preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se:for
o caso, demonstragbes consolidadas,” em conformidade com a Lei das

Sociedades por Agles, e com as regras emitidas pela CVM;

b. submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

c. divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
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mundial de computadores no endaregd httn./JWWW nhappy cpm br/ri,
encaminhar & CETIP, dentro de trés meses contados do encerramento do
exercicio social;

d. manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de trés anos;

" e. observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedacgdes a negociacdo;

f. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider; e

g. fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

(vi) observar toda a legislagdo aplicivel a Emissora e a Emissdo, incluindo, sem

<limitacdo, as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n.0 400, de 29

de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), com excegao do seu
inciso III;

(vii) comunicar em 1 (um) Dia Util & CVM, a CETIP e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

(viii) cumprir todas as determinages da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(ixX) convocar, nos termos das Clausulas 10.1.1, 10.1.2 e 10.1.3 desta Escritura,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

() manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

(xi)  ndo realizar operagbes fora de seu atual objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xii) nao praticar nenhum ato em desacordo com seu atual Estatuto Social ou com esta
Escritura, em especial os que possam, diretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xili) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, inclusive
ambientais, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua bens, bem como
com os padrdes e diretrizes estabelecidos pelos Principios do Equador adotando medidas
e agbes necessarias a prevencdo, mitigagdo, corregdo e compensagao de eventuais danos
e/ou irregularidades ambientais e sociais, e declara ainda que a utilizagdo dos valores
objeto das Debéntures ndo implicara violagdo de seus dispositivos;

(xiv) aplicar recursos obtidos por meio da Emissao de Debentures estritamente
conforme o descrito na Clausula 3.7 acima;

w=
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das Debéntures e do Agente Fiduciario; : ‘

(xv) atender de forma eficiente as solicitacdes ra

(xvi) manter validas e regulares, inclusive sem questionamentos judiciais, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, esta
Escritura, suas declaragbes e as garantias apresentadas nesta Emissdo, no que for
aplicavel; '

(xvil) enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c¢) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por
esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificacdo nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagbes previstas no
Comunicado CETIP n0 28, de 2 de abril de 2009;

(xviii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xix) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servico;

(xx) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura;

(xxi) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme ICVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo
na CVM.. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramgnto de cada exercicio social; e

(xxii) calcular e apresentar ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias apds o
término do respectivo trimestre (exceto pelo Ultimo trimestre do exercicio social), a partir
(e inclusive) do trimestre civil imediatamente seguinte a Emissdo, os indices Financeiros
trimestrais, nos moldes previstos na clausula 8.1.(i).(f) acima. Os Indices Financeiros
trimestrais, exceto pelos Indices Financeiros referentes ao exercicio social findo, ndo
serdo objeto de mensuracdo para fins do vencimento antecipado previsto na clausula
7.1.(xxi) acima.

8.1.1. As obrigacbes da Emissora para as quais ndo tenha sido estabelecido prazo
especifico para seu cumprimento, serdo exigiveis no prazo de 72 (setenta e duas) horas

contadas da ocorréncia.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacao
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9.1.1. A Emissora constitui e nomeia agente ﬁdu@"?lo da .Emlssao a.Pent:agono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta Escritura, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita -a nomeagdo para, nos termos da
lei e da presente Escritura, representar a comunh3o dos Debenturistas.

9.2. Declaragao

9.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara
sob as penas da lei:

(i) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a funcdo que lhe
é conferida; ‘

(ii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

- (iif) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigOes;

(iv) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(v) estar ciente da Circular n°® 1.832 do Banco Central do Brasil de 31 de outubro de
1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarlos para tanto;

(vii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente; '

(viii) que esta Escritura constitui uma obrigacédo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; -

(ix) que a celebracdo desta Escrituré e o cumprimento de suas obrigagbes zqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

{(x) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, na Data de
Emissdo, baseado nas informagBes prestadas pela Emissora sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade
das informacbes ora apresentadas, com o qué os Debenturlstas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(xi)  que os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura tém
poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposigdes do seu Estatuto
Social;
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(xii) que com base no organograma disponibﬁi,z'adb pel'a,,én‘iissora, g’ar‘a‘ibs fins do
disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdoc CVM 28, o Agente Fiduciario
declara que inexistem outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario; e

L3

(xiii) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissbes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente
fiduciario.

9.3. Substituicao

9.3.1 Nas hip6teses de.auséncia, impedimentos temporérios, renlncia, intervencdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
.determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
‘Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagéo e 8 (oito) dias para a
segunda convocacdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A
remuneracdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungBes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicdo, em carater permianente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a .
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos.no artigo 8° da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fungbes na data da presente
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a total liquidacdo das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, conforme aplicével.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto iniciara o
exercicio de suas funcbes na data do aditamento a esta Escritura relacionado a referida
substituigdo e receberd a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos
os seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
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serd calculada pro rata temporis, a partir da data “de’ inicid. do sexerciciet de sua funcdo
como agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela

Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito baixados por atos da .CVM.

9.4. Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

Q) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

= (i) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

‘(iii) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

{(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, sem prejuizo da
incidéncia de descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas ‘e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragao da Emissora para
que esta lhe forneca as indicacGes e documentos necessarios; '

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacOes nas condicOes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funges,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos
cartorios de protesto, das Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e
da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Emissora;

(ix)  solicitar, quando comprovadamente se fizer necessario, através de relatério que

fundamente a necessidade, auditoria extraordinaria na Emissora, que devera ser arcada
por esta;
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(x)  convocar, quandc necessario, a Assemblais..Geral*dd Debentuststag mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e
desta Escritura;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagfes
que lhe forem solicitadas;

(xii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 10, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteragles estatutédrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstracbes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(e) acompanhamento da destinag8o dos recursos captados por meio da emissdo
* de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aocs administradores
da Emissora;

(f) cumprimentd de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(g) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, se for o caso;

(i) pagamentos de Remuneracéo realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
- realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28. :

(xiii) disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xii) aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
ao menos nos seguintes locais: -

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
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(c) na CVM e na CETIP; e
(d) na sede do Coordenador Lider.

(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Publicagdo, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados na alinea (xiii) imediatamente anterior;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes junto a Emissora, Instituicdo Depositaria e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde
ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicao de Pebéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
-daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nao fazer;

(xvii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias, a contar da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacBes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual teor deve ser enviada:

(a) a CVM; e
(b) a CETIP;
(xviii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Débenturistas; e

(xix) acompanhar, de acordo com a formula prevista na Clausula 4.2 deste
instrumento, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua
central de atendimento e/ou em seu site (http://www.pentagonotrustee.com.br/).

9.5. Atribui¢cbes Especificas ‘;
9.5.1 O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplementoI da
Emissora: :
) declarar, observadas as condigOes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios, nos termos da Clausula 7.1
desta Escritura; ' '

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; ' '
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9.5.2 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das.Debéntures em Circulagdo quando tal hipotese
disser respeito ao disposto na alinea (iv) da Clausula 9.5.1 acima.

9.5.3. Os atos ou manifestacGes do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como os
atos ou manifestacdes relacionados: ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando assim previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.4 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
=sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo cuja definicdo seja de
competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se somente a agir em conformidade
com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
‘Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes a ele transmitidas
pelos Debenturistas e rep‘:'roduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo n°® 28 da CVM,
conforme alterada, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acles e dos termos e
condicbes desta Escritura, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que 'ndo tenha decorrido da legislacdo aplicidvel ou
desta Escritura.

9.6. Remuneracdo do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei, desta Escritura,
remuneracao composta de parcelas anuais de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais),
sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia Util apés a data de assinatura da Escritura e
as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. v

9.6.1.1. As parcelas da remune'ragéo referenciadas nas Clausulas 9.6.1 acima
serdo atualizadas pelo Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas - FGV, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes, calculados pro rata die, se necessario.

9.6.1.2. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigéo,
a Emissora, assim que sglicitado, como forma de remuneragdo dos servigos a serem por
ele prestados. '
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9.6.1.3. Caso sejam alteradas as condigOes da Emissdo, a Emissora e o Agente
Fiduciario se comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ora
descritos visando a alteragdo da remuneragado do Agente Fiduciario.

9.6.1.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto na legislagdo aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

9.6.1.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento. '

9.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
=remunera¢50 mencionada na Cldusula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos
aos Encargos Moratérios conforme Cldusula 4.6. acima, ficando o valor do débito em -
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.3. As parcelas da remuneragdo mencionada na Clausula 9.6.1 acima serdo acrescidas
de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracdo
Social (PIS); (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv)
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciario excetuando-se o Imposto de Renda (IRRF), nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

9.6.4. Na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento da remuneragdo mencionada na Ciausula 9.6.1 acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, referida remuneracdo sera suportada pelos Debenturistas,
assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.

9.7. Despesas

9.7.1 As remuneragoes nao incluem as’ despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou apés a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacdo. Nao
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, quando comprovadamente se
fizer necessario, despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. A Emissora ressarcird o Agente
Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha con’iprovadamente incorrido
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.
9.7.2 O ressarcimento & que se refere esta cldusula sera efetuado, em até 30 (trinta)
dias corridos, apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora mediante
entrega das copias dos comprovantes de pagamento.
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9.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, »todas as despelsas com.proéedlmentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio tenha que incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adlantadas pelos Debenturistas na proporgao de seus créditos, exceto nas
hipéteses em que as despesas sejam feitas em cardter de comprovada urgencna, e

posteriormente, conforme previsto em. lei, ressarcidas pela Emissora,

desde que

devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judicidrias de acBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representanté da comunh&o dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos
‘deverdo ser disponibilizados em tempo habil de medo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

9.7.4 As despesas a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, aquelas

incorridas com:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas

por regulamentos aplicaveis;

(i) extracdo de certidbes e despesas cartorarias e com correios quando necesséarias ao

desempenho da fungdo de Agente Fiduciario;

(iii) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emisséao;

(iv) locomocOes entre estados da Federacdo e respectivas hospedagens e ahmentagao

quando necessarias ao desempenho das suas fungdes;

(v) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturi$tas em caso
de vencimento antecipado das Det&>éntures, bem como depositos, custas e taxas
judiciarias de agGes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de agﬁés intentadas contra estes, no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto

representante da comunhao dos Debenturistas; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais ‘e especiais ou periciais que vierem a ‘ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridad
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

es  nas

informagdes

9.7.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas em que tenha incorrido para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado

na forma descrita nas Clausulas 9.7.1 e 9.7.2 acima, serd acrescido a
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CLAUSULA X ,
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes.

10.1. Convocagao

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada. pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM,

10.1.2 A convocagao se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora efetue suas publicactes, respeitadas outras
sregras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acles, da regulamentacdo aplicivel e desta
Escritura.

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicagdo
da convocagao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, ém segunda
convocagao, em um prazo de 5 (cinco) dias, contados da data da publicagdo do novo
andncio de convocagao.

10.1.4 As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembileia.

10.2. Quorum de Instalagao

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagéo e, em segunda convocagao, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagcdo efou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-
se “Debéntures em Cirtulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob
controle comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

. 7
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10.3.1 Nas deliberactes das Assembleias Gerais d‘e Debentd‘rastas a cada.Det:enture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a censtituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.
Exceto pelo disposto na Clausula 10.3.2 abaixo, todas as deliberagies a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao. '

ssew
L2 1)

10.3.2 N3o est3o incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.3.1 acima:

(i) 0S quoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura, caso
aplicavel; e |
(i) qualquer alteragao (a) na Remuneragao exceto pelo disposto na Clausula 4.2. 1 4
acima; (b) em quialsquer datas de pagamento de quaisquer valores preV|stos~
nesta Escritura; (¢) nos Eventos de Inadimplemento, incluindo a rendncia ou o
perddo temporario a um Evento de Inadimplemento, e em quaisquer disposicdes
previstas na Clausula VII desta Escritura; (d) nas regras relacionadas ao Resgate
- Antecipado Facultativo previstas na Cldusula VI desta Escritura; (e) na Data de
Vencimento; e/ou (f) na espécie das Debéntures; em qualquer destas 6 (seis)
hipdteses, serd necessdria a aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento):das Debéntures em Circulagao.

10.3.3 As alteracbdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das dispo_sig&es
estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulacdo. '

10.3.4 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleuas
Gerais de Debenturistas. '

10.3.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as informagbes que lhe forem
solicitadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. Declaracdes da Emissora

' ; : . ‘
11.1.1. A _Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura’
desta Escritura, que:

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagBes
necessdrias, inclusive as societdrias, a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagBes nesta previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto; '

(i) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo
infringem nenhuma disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
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resultardo em (a) vencimento antecipado de .Q{talduer “ob“.figagéo esi;abelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

(iii) esta Escritura constitui obrigagdo legalmente valida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, tendo os
representantes legais que assinam esta’ Escritura poderes para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagbes nela estabelecidas; ‘

(iv) tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

(v) estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo dos negécios da Emissora e que sejam relevantes para a execugao das
.atividades da Emissora, inclusive com' o disposto na legislacdo e regulamentagdo
ambiental, adotando, quando o caso, as medidas e acdes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
‘atividades descritas em seu objeto social;

(vi) as demonstracdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.
Desde a data das demonstragGes financeiras mais recentes, a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum impacto adverso relevante que cause prejuizos na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em questao, ndo houve qualquer operagao
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que gere prejuizos ou
seja relevante para a Emissora, bem como ndo houve qualquer alteracdo no capital
social.

(vii) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial, material e adverso a Emissora, além daqueles
mencionados nas demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora ao mercado;

(viii) mantera em vigor toda a estrutura de autorizagSes, instrumentos e contratos e
demais acordos existentes necessdrios para assegurar a Emissora a manutencdo das
suas condigbes atuais de operagao e funcionamento;

(ix) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdao de investimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas informagfes sobre as transacgbes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas
decorrentes; '
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(x) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de:qlelguer *matufeza, qué. sdja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

; )
(xi) é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada de acordo com as leis brasileiras;

(xii) ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio
de exercer, plenamente, suas funces com relagdo a esta Emissdo;

(xiii) esta adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura;

(xiv) tem conhecimento de que a Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicacdo a CVM do encerramento da distribuigdo, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

«(xv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cédlculo da Remuneragao foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé; e

(xvi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério € exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura,
bem como pelo registro da Emissao na CETIP. '

11.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio casa quaisquer das
declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
imprecisas, incompletas,’ incorretas ou insuficientes, a partir da data em que forem
prestadas. '

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacgoes

12.1.1. Qualquer notificacdo, instrugao ou comunicagao a ser realizada entre as Partes
em virtude deste Contrato deverd ser entregue pessoalmente, por correio, courier ou
correio eletronico, desde que, em qualquer hipdtese, acompanhada de comprovante. de
recebimento, devendo ser enderegada a:

Para a Emissora:

Ri Happy Brinquedos S.A.

Av. Ipiranga, n® 200, andar terraco, conjunto 1, pavimento 6, Ed. Copan, Bairro
Republica '

CEP 01046-925-120, Sao Paulo, SP

At.:  Sr. Antonio Guimaraes e Sr. Palmarino Frizzo Neto

33 7+
TN



! ¢+ 03 tees “ae  J4s
.-‘ .O.. ane :.‘. ...’ :
.r: l..i 'Q".‘Q: l: :
ve E ool * . tesa
Tel.: (11) 2117-2666 (ramal 2711) / 2117-81652+ «e ot 2 o e &
E-mail: ajguima@rihappy.com.br / pfneto@rihappy.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulo e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4,200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102

At.:  Sras. Nathalia Machado Loureiro e Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio M.
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Nucleo administrativo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

-At.:  Sr. Jodo Batista de Souza / Sr, Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br
Para a CETIP - Mercados Organizados:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 1.663, 40 andar, Jardim Paulistano
01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a CVM (quando aplicavel):

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua 7 de Setembro, n® 111, 5% andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 20 e 4% andares
Séao Paulo - SP

At.: Centro de Consulta da CVM-R]

Site: www.cvm.gov.br

12.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues (i) quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT, nos enderecos acima; e (ii) se enviadas por correio eletrénico, na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os originais dos documentos enviados por correio eletrénico deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envic da
mensagem. ‘

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
Partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto acima serdo

arcados pela parte inadimplente. %
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12.2. Renlincia

12.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remiédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. '

12.3. Veracidade da Documentacgao

12.3.1. Para prestar os servicos aqui especificados e tomar as decisdGes necessérias
com rela¢do ao aqui disposto, o Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade com relagdo as deliberacbes societdrias e/ou atos da
-administracdo ou qualquer outro documento ou registro da Emissora que considere
auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores.

12.3.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nédo
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

12.4. independéncia das Disposicoes da Escritura

12.4.1. Caso qualquer das disposices desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, praduza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica
12.5.1. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudi@ial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes
nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil.

12.6. Computo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrtita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do

vencimento.

12.7. Custos de Registro
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12.7.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos reglstros
competentes, serdo de responsabllldade exclusiva da.Emissora. :
12.8. Lei Aplicével

12.8.1  Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.9. Foro .

12.9.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duwdas ou controvérsias ortundas desta Escritura, com rentincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja. : §
Estando assim, as Partes, certas e aju_stadas, firmam o presente instru}mehto,veﬁw 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com duas testemunhas, abaixo
<identificadas, que também o assinam. ‘ ;

Sao Paulo, 10 de junho de 2014.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pégina de Assinatura 1/3 do Instrumento Partidwlan’de Fsefitira da A Ebnissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografdria, para
Distribu/iﬁéo Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Ri Happy Brinquedos' S.A.

RI HAPPY BRINQUEDOS S.A.
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Pigina de Assinatura 2/3 do Instrumentd*Particular sefe “Escriturat.das 12 Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, para

Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Ri Happy Brinquédos S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULO E VALORES MOBILIARIOS

Nome: PAUUo UWT FERREAR
Cargo: PRAO A DOR
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Pagina de Assinatura 3/3 do Instrumentd® 'Pé’r't/cu/ar “cle -Escrltura. .da ‘12 Emiss3o de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em ques da Espécie Quirografaria, para
Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Ri Happy Brinquedos S.A.

Testemunhas:

EE’F‘?‘EV %méun%mommo CN:;’?_e‘ sofayn sre ER BiAS
' RG 32.871.611-X : £6 (532
CPF 218.136.948-85 CPF (54.067. 973.51 _‘
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