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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RENOVA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
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RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIRQS S.A.
COMO EMISSORA,

BEO POOO oo

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADO DE 25 DE ABRIL DE 2014

MO\



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RENOVA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A., sociedade por agdes

sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com

sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.499, 192 andar, s, e,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 19.133.012/0001-12, neste ato © °
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, ..~
n2 4200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social,
representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures da 12 (primeira) emissio
de debéntures da Emissora para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo
(respectivamente, “Agente Fiducidrio”, “Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”, e,
em conjunto com a Emissora, “Partes”);
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vém por meio desta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em
até Quatro Séries, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocacio, da Renova
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.” (respectivamente, “Escritura”,
“Emissdo” e “Debéntures”), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condigtes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Emissdo, a oferta publica de distribuicio das Debéntures com esforcos
restritos de colocagdo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e na Resolucdo do Conselho
Monetdrio Nacional n2 2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucio
n® 2686”), bem como a celebragdo desta Escritura sdo realizadas com base nas deliberacdes
tomadas na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 25 de abril de
2014 (“AGE”), conforme o disposto no artigo 59 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e na ata da Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 25 de setembro de 2013, arquivada na Junta Comercial
do Estado de So Paulo (“JUCESP”) sob o nimero 419.131/13-9 e publicada nas edicdes do dia
06 de novembro de 2013 no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”) e no jornal “O Dia”
{“RCA”), conforme o disposto no inciso Xl do artigo 24 do estatuto social da Emissora.

1.2. A constituicdo das Garantias, conforme definido e descritas na Clausula 4.15 abaixo, foi
aprovada pela Emissora com base na deliberacdo da Reunifio do Conselho de Administracio da
Emissora realizada em 25 de abril de 2014 (“RCA Garantias”), conforme o disposto no inciso X do
artigo 24 do estatuto social da Emissora. Os Direitos Creditérios, conforme definido abaixo,
objeto das Garantias seréo adquiridos pela Emissora conforme descrito na Cldusula 3.7.1 abaixo,
estando portanto as Garantias, conforme definido abaixo, sob condi¢do suspensiva, nos termos




da Cldusula 4.15.4 abaixo. As Garantias, conforme definido abaixo, serdo: (i) protocoladas nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos em até 10 (dez) dias contados da
data de assinatura do respectivo contrato; e (ii) registradas nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos em até 30 (trinta) dias contados da data de assinatura do
respectivo contrato.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissdo sera realizada em observancia dos seguintes requisitos:

2.1, Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos ’
Mercados Financeiro e de Capitais §

2.1.1. A distribuicdo publica das Debéntures desta Emissdo serd realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposi¢des legais e regulamentares apliciveis. A Oferta
Restrita esta automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que "«
trata o artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do ¢
artigo 69 da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com *°
esforgos restritos de colocacio.
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2.1.2. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA — Associaco © e
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos doe.2.
pardgrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as :
Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”.

2.2, Arquivamento e Publica¢do das Deliberagdes

2.2.1. As atas da AGE e da RCA Garantias serdo arquivadas na JUCESP, e publicadas: (i) no
DOESP; e (ii} jornal “O Dia”, de acordo com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3. Arquivamento desta Escritura

2.3.1. A presente Escritura serd arquivada na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso I, da
Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, além de uma cOpia para
a CETIP, tempestivamente apds a data de obtengdo dos referidos registros.

2.4, Registro para Colocacdo e Custddia Eletronica

2.4.1.  As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuicio no mercado primario por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada financeiramente através
da CETIP; e (ii) negociagdo no mercado secunddrio, por meio do CETIP21 ~ Médulo de Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negocia¢Bes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.4.2, Nio obstante o disposto na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente podero ser
negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476 e do
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes dispostas no artigo 17 da Instrucido CVM 476.

2.5. Aditamento 3 Escritura

2.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pelas Partes, apés
aprovacdao em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Cldusula Sétima
abaixo, e posteriormente arquivados na JUCESP, nos termos do §32 do artigo 62 da Lei das ¢
Sociedades por AcBes.

2.5.2. Esta Escritura serd objeto de aditamentos, a serem celebrados sem a necessidade de
aprovagao prévia em Assembleia Geral de Debenturistas, para refletir a convolacdo da espécie

de cada série das Debéntures de quirografaria em espécie com garantia real, nos termos da o
Cldusula 4.4.5.1 abaixo. i

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora SO ‘e

3.1.1. -De acordo com o artigo 42 do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto social: (a) a ”E*’
aquisicdo e securitizagdo de créditos oriundos de operagBes praticadas por bancos miiltiplos,
bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de créditos imobilidrios, sociedades de
arrendamento mercantil, sociedades de créditos, financiamento e investimento, associacBes de
poupanca e empréstimo, caixas econdmicas e companhia hipotecdrias, entre outros; (b) a
emissdo e colocagdo, privada ou junto ao mercado financeiro e de capitais, de qualquer titulo de
crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, respeitados os tramites da
legislacdo aplicavel; (c) a realizacio de negdcios e a prestagdo de servicos relacionados as
operagdes de securitizagdo de créditos supracitados; e (d) a realizagdo de operacdes de hedge

em mercados de derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

3.2 Nimero da Emissdo
3.2.1. Apresente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emiss3o

3.3.1. O valor total da Emissio serd de até R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais)
(“Valor Total da Emissdo”) na Data de Emissdo {conforme definido abaixo), sendo: (i) até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) o valor total das Debéntures da primeira série
(“Primeira Série”); (ii) até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) o valor total das Debéntures
da segunda série (“Segunda Série”); (iii) até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) o valor
total das Debéntures da terceira  série (“Terceira _ Série”); e (iv) até
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) o valor total das Debéntures da quarta série

(“Quarta Série”).




3.4. Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em até 4 (quatro) séries, observado o disposto na Cldusula
4.6.3 abaixo.

3.,5. Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serdo emitidas até 700 {setecentas) Debéntures, sendo: (i) até 100 (cem) Debéntures da

Primeira Série; {ii) até 100 (cem) Debéntures da Segunda Série; (iii) até 100 (cem) Debéntures da
Terceira Série; e (iv) até 400 (quatrocentas) Debéntures da Quarta Série.

3

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

3.6.1. O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/no, Vila
Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob no 60.746.948/0001-12,
representado na forma do seu Estatuto Social, atuard como banco liquidante (“Banco -
Liguidante”) e (“Escriturador Mandatadrio”).

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos oriundos da Emissdo serdo destinados: (i) para o pagamento dos custos da :’@::z: cvose
Oferta, observado o limite total de R$500.000,00 (quinhentos mil reais); {ii) para constituicio doe=5. ces

Fundo de Custeio, definido no item (b) da Clausula 4.21.2 abaixo; e (iii) para a aquisi¢do dos
recebiveis e demais créditos ndo performados (incluindo distressed assets), originados de:
(a) empréstimos e/ou financiamentos para o consumo; (b) dividas de cartdes de crédito;
(c) dividas com lastro em hipotecas; (d) empréstimos para pequenas e médias empresas;
(e) financiamento de investimento em bens de capital de empresas; e (f) outros créditos ndo
performados originados de oportunidades especiais de investimento (“Direitos Creditérios”), a
serem adquiridos pela Emissora em leildes publicos ou privados e/ou negociacBes bilaterais,
sendo certo que os Direitos Creditérios adquiridos observardo os critérios de elegibilidade
previstos na Cldusula 3.7.4 abaixo.

3.7.2. Os Direitos Creditérios serdo dados em garantia a série das Debéntures, cujos recursos
foram empregados na realizacdo do investimento, de modo a segregar e individualizar cada
série aos respectivos Direitos Creditérios.

3.7.3. Para fins da constituicdo do Fundo de Custeio, definido no item (b) da Clausula 4.21.2
abaixo, a Emissora obriga-se a transferir para as Contas Vinculadas (conforme definido na
Clausula 4.15.1 abaixo) de cada série, respectivamente, o montante excedente, se houver, entre
os recursos recebidos com as Debéntures de cada série e as aquisigdes dos Direitos Creditdrios,
conforme detalhado na Clausula 3.7.1 acima.

3.7.4. Fica desde jd acertado entre as Partes que a Emissora somente poderd adquirir Direitos
Creditdrios de titularidade de pessoas juridicas, sociedades em geral ou universalidades de
direito, incluindo fundos de investimento no momento da respectiva cessdo e/ou aquisi¢do.
Previamente a cessdo e/ou aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Emissora, o Agente de
Cobranga (conforme definido na Cladusula 3.8.1 abaixo) verificard se os Direitos Creditérios
atendem e observam, cumulativamente, os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de
Elegibilidade”):




{i) o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo devedor nio podera corresponder
a mais que 7,5% (sete e meio por cento) do valor total da série das Debéntures, cujos
recursos foram empregados na realizacdo do investimento, conforme detalhado na
Clausula 3.3 acima;

(ii) créditos vencidos e ndo pagos devem representar, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos Direitos Creditdrios que vierem a ser adquiridos com recursos oriundos da
Emissao;

(iii) os Direitos Creditérios ndo devem ser relacionados a nenhuma das seguintes atividades |
(cada atividade uma “Atividade Excluida”): -

a. produgdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilicita sob as
leis do pais sede ou regulamentos ou convengdes e acordos internacionais, ou que . )
esteja sujeita a proibigdes internacionais, tais como produtos farmacéuticos, «-oo'
pesticidas/herbicidas, substincias destruidoras de ozénio, PCBs (bifenilos
policlorados), fausa ou produtos regulados pelo CITES (Convencdo sobre o Comércio
Internacional de Espécies da Flora e Fauna Selvagens em Perigo de Extincdo);

b. produgdo ou comercializagdo de armas e muni¢des. Esta disposi¢3o ndo se aplica a
patrocinadores de projetos que ndo estejam envolvidos de forma relevante em tais s« 5o cee
atividades. “Ndo estejam envolvidos de forma relevante” significa que a atividade :
em questdo € secunddria para as operages principais do patrocinador do projeto;

¢. producdo ou comercializagdo de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e vinho). Esta
disposicdo ndo se aplica a patrocinadores de projetos que nio estejam envolvidos
de forma relevante em tais atividades. “Ndo estejam envolvidos de forma
relevante” significa que a atividade em questdo é secundaria para as operacdes
principais do patrocinador do projeto;

d. produgdo ou comercializagio de tabaco. Esta disposicdo n3o se aplica a
patrocinadores de projetos que n3o estejam envolvidos de forma relevante em tais
atividades. “Ndo estejam envolvidos de forma relevante” significa que a atividade
em questdo ¢é secunddria para as operagdes principais do patrocinador do projeto;

e. jogos de azar, cassinos ou empreendimentos semelhantes. Esta disposicdo ndo se
aplica a patrocinadores de projetos que n3o estejam envolvidos de forma relevante
em tais atividades. “N&o estejam envolvidos de forma relevante” significa que a
atividade em questdo é secunddria para as operag&es principais do patrocinador do
projeto;

f.  produgdo ou comercializagdo de materiais radioativos. Esta disposi¢io ndo se aplica
a compra de equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade
(medigdo) e qualquer equipamento no qual o International Finance Corporation
(“IEC”) considere a fonte radioativa insignificante ou adequadamente protegida;




g. produgdo ou comercializacdo de fibras ndo aderentes de amianto. Esta disposi¢io
ndo se aplica a compra e utilizacdo de revestimentos de cimento com amianto
aderente onde o contetido de amianto seja inferior a 20% (vinte por cento);

h. pesca com rede a deriva no ambiente marinho mediante utilizacdo de redes de
pesca de comprimento superior a 2,5km;

i. produgdo ou atividades envolvendo formas forgadas/nocivas de trabalho infantil
forcado'/nocivo’;

j. operagdes de extra¢do comercial de madeira para uso primario na floresta tropical ¢
Umida; e

k. produgdo ou comercializagdo de madeira ou outros produtos florestais que nio
sejam oriundos de florestas sustentéveis.

3.7.4.1. Caso, ap0s a sua aquisicdo, seja verificado que qualquer Direito Creditorio é relacionado -
a uma Atividade Excluida, a Emissora alienard referido Direito Creditdrio, envidando seus
melhores esfor¢os para fazé-lo no menor prazo possivel.

3.7.4.2. O Agente de Cobranga possuird Manual de Regras e Procedimentos de verificacdo do:‘@:::: ‘e_:w@
cumprimento da obrigacdo de validar os Critérios de Elegibilidade. eels &2

3.8. Agente de Cobranca

3.8.1. A Recovery do Brasil Consultoria S.A., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.499, 192 andar, sala 1, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob n2 05.032.035/0001-26 (“Agente de Cobranca”) efetuard, dentre outras
fungBes, a cobranca dos Direitos Creditérios, nos termos do Acordo Geral de Cobranca
celebrado entre a Emissora e o Agente de Cobranca em 25 de abril de 2014 (“Contrato de

Cobranca”).

3.8.2. O Agente de Cobranga e a Emissora declaram para os devidos fins que, nos termos do
Contrato de Cobranga, o Agente de Cobranca fard jus ao recebimento de: {i) remuneracio de |
sucesso, devida exclusivamente no caso de recebimento dos Direitos Creditdrios (“Remuneracio

de Sucesso”); e (ii) remuneracdo fixa mensal, conforme definido no Anexo 3 desta Escritura.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 25 de abril de 2014
(“Data de Emissdo”).

! Trabatho forcado significa todo trabalho ou servigo, executado de forma ndo voluntéria, que seja obtido
de um individuo sob ameaga de uso de forca ou punicdo.
? Trabalho infantil nocivo significa o emprego de criancas.




4.2.  Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e Atualizacio do Valor Nominal Unitério das
Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd, na Data de Emissjo, de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.2.2. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures de cada série ndo seré corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

4.3.1.  As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissdo da Emissora. As e

Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissio de certificados ou
cautelas.

4.3.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo

extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatério, na qualidade de institui¢do

financeira responsavel pela escritura¢gio das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.4, Espécie e Convolacgio

4.4.1.  As Debéntures da Primeira Série serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei de Sociedades por Agbes, a ser convolada em espécie com garantia real, nos termos da
Cldusula 4.4.5 abaixo.

4.4.2.  As Debéntures da Segunda Série serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei de Sociedades por A¢Bes, a ser convolada em espécie com garantia real, nos termos da
Clausula 4.4.5 abaixo.

4.4.3.  As Debéntures da Terceira Série serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei de Sociedades por Ag¢bes, a ser convolada em espécie com garantia real, nos termos da
Cldusula 4.4.5 abaixo.

4.4.4.  As Debéntures da Quarta Série serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei de Sociedades por AgBes, a ser convolada em espécie com garantia real, nos termos da
Clausula 4.4.5 abaixo.

4.4.5. As Debéntures de cada série passardo automaticamente a ser da espécie com garantia
real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, no momento em que a respectiva
Condig¢do Suspensiva, conforme definida abaixo, for implementada.

4.4.5.1. A Emissora e o Agente Fiducidrio estSo desde j& autorizados e obrigados a celebrar
aditamentos a esta Escritura para cada série das Debéntures, nos termos do Anexo 1 a presente
Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da comunicagdo pela Emissora ao Agente
Fiducidrio acerca da implementacdo de cada Condigdo Suspensiva, conforme definido abaixo,
sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato
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societdrio da Emissora, para formalizar a convolagdo da espécie de cada série das Debéntures de
quirografaria para a espécie com garantia real.

4.5. Colocagdo

4.5.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuicfio ptblica com esforcos restritos de colocacdo,
com a intermediacdo do Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com escritério na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 102 a 15¢
andares, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0002-26 (“Coordenador
Lider”), sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do “Contrato de Distribuicdo

Pablica com Esforcos Restritos de Colocacio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em :
AgBes, em até Quatro Séries, Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagso, da 12 (Primeira) ~ -

Emissdo da Renova Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.”, a ser celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

4.5.2. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, ©

conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 42 da Instrugdo CVM 476
{(“Investidores Qualificados”).

4.5.3. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas
Debéntures deverdo subscrever, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 {um milhdo de reais).

4.5.4. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emiss3o: (i) somente sera permitida a
procura, pelo Coordenador Lider, de, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados; e
(i) as Debéntures somente poderfio ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos da Instruciio CVM 476.

4.5.5. No ato de subscricdo e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta n3o foi
registrada perante a CVM nem perante a ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

4.5.6. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no admbito da Emissdo, bem como ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixag3o de lotes maximos ou minimos, independentemente
de ordem cronoldgica.

4.5.7. Ndo serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.




4.6. Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo

4.6.1. As Debéntures de cada série serdo subscritas dentro do prazo de colocagdo e observado
o disposto no Contrato de Distribui¢do, pelo seu Valor Nominal Unitdrio na primeira data da
subscrigdo (“Data de Subscricdo Inicial”) ou pelo saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragdo, conforme calculada abaixo nas demais datas de subscricdo, apés a Data de
Subscri¢do Inicial.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscri¢do, de acordo com as normas de liquidac¢io estabelecidas pela CETIP.

4.6.3. Caso ndo haja subscri¢do e integralizacdo das Debéntures de quaisquer das séries até o -

final do prazo de colocagdo, a respectiva série serd automaticamente cancelada, sendo
dispensadas para tanto as formalidades de aprovacio pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas e aprovagdo societdria pela Emissora.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures de cada série terdo prazo de vigéncia de 120 {cento e vinte) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 25 de abril de 2024 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das Debé&ntures descritas na
Cldusula 4:12 abaixo e de resgate antecipado das Debéntures descritas nas Cldusulas 4.9.4.2,
4.10.2 e no subitem {c) do item (ii) da Clausula 4.23.1 abaixo.

4.8. Amortiza¢do do Valor Nominal Unitario e Pagamento da Remuneracio

4.8.1. Observado o disposto nas Cldusulas 4.8.1.1 e 4.21 abaixo, bem como nas tabelas do
Anexo 2 desta Escritura, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd pago em parcelas
mensais a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 25 de cada més, sendo a primeira parcela
devida em 25 de maio de 2014 e a Ultima parcela na Data de Vencimento ou na data do resgate
antecipado das Debéntures ou, no caso de vencimento antecipado, conforme disposto na
Clausula 4.12.5 abaixo (cada uma, “Data de Pagamento” e em conjunto “Datas de Pagamento”),
acrescido da respectiva Remunera¢do calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Subscricdo Inicial das Debéntures ou da dltima Data de Pagamento.

4.8.1.1.Até o 209 (vigésimo) dia de cada més anterior 3 Data de Pagamento (“Data de
Apuracdo”) a Emissora devera verificar o montante existente nas contas vinculadas a cada série,
observada a ordem de alocagdo dos recursos conforme Clausula 4.21.2 abaixo, de modo a
calcular os valores a serem pagos a titulo de Amortizacdo, Remunera¢do e/ou Prémio,,
conforme definidos abaixo, se aplicdvel, para a Data de Pagamento. Em até 2 (dois) dias Gteis
anteriores a Data de Pagamento a Emissora informard & CETIP se os pagamentos serdo
efetivamente realizados na Data de Pagamento.

4.8.1.1.1. N3do serdo devidas quaisquer remuneragdes, compensagdes, juros ou correcio
monetdria em virtude dos intervalos existentes entre a Data de Apuracdo e a Data de
Pagamento, conforme mencionado na Cldusula 4.8.1.1 acima, exceto para a dltima Data de
Apuracdo, que coincidird com a Data de Pagamento na Data de Vencimento.
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4.8.1.2. Nos termos da Clausula 4.21 abaixo, fica desde ja acertado entre as Partes que ndo é
considerado descumprimento de obrigagdo pecunidria pela Emissora o pagamento de
Amortizacdo ou de Remunerag¢do em valor inferior a Amortizacdo Alvo ou a Remuneracio Alvo,
conforme definidos abaixo, respectivamente, em determinada Data de Pagamento caso o
pagamento parcial se dé por ndo realizacdo ou realizacdo insuficiente dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Emissora, sendo certo que neste caso o valor devido e ndo pago serd acumulado
e integrard o valor da parcela seguinte de pagamento de Amortizagdo e/ou Remuneragio,
conforme definidos abaixo.

4.8.2. Observado o disposto nas Clausulas 4.21 e 4.22 abaixo, a Amortizacio do Valor Nominal v e
Unitdrio das Debéntures da n-ésima série (“Amortizacdo”) na i-ésima Data de Pagamento *
(“AMPn;”) sera calculada com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, e determinada de fa
acordo com a seguinte férmula:

AMPrn; = Min{FluxoDisponfveln — [Pn; ; AMn,)

onde:

“AMn;” é a amortizagdo alvo das Debéntures da n-ésima série (“Amortizacio Alvo”) na i-ésima |,

&
Data de Pagamento e serd calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, e<®***°  °

- XN LR AR R
%

conforme a formula abaixo: -

. AMn; = SaldoPrincipalng x TAMn+ AMNPr, 4

“TAMN,” é a taxa da i-ésima parcela de amortizagdo das Debéntures da n-ésima série, informada
com 4 (quatro) casas decimais, determinada conforme a expectativa de recebimento dos
Direitos Creditdrios que garantem a respectiva série das Debéntures, conforme tabelas de
amortizacdo constantes no Anexo 2 a esta Escritura.

“AMNPn;” é a amortizac§o ndo paga das Debéntures da n-ésima série na i-ésima Data de
Pagamento, equivalente a diferenga positiva entre amortizacio alvo e a amortizacio efetiva das
Debéntures da determinada série, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
e conforme a férmula abaixo:

AMNPn; = AMn; — AMPn,
4.9, Remunerac¢do e Prémio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
n-ésima série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios calculados a partir da Data de
Subscri¢do Inicial das Debéntures de cada série, equivalentes a um percentual p, da variaciio
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP
(“TaxaDI”), no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneracio”), sendo que:

(i) p.éequivalente a 110,00 (cento e dez) para as Debéntures da Primeira Série;
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(ii) p2 € equivalente a 110,00 (cento e dez) para as Debéntures da Segunda Série;

(iii) ps é equivalente a 110,00 (cento e dez) para as Debéntures da Terceira Série; e

(iv) paé equivalente a 110,00 (cento e dez) para as Debéntures da Quarta Série.
4.9.1.1. A Remuneracdo das Debéntures da n-ésima série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitéric ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo
devida e ndo paga, desde a Data de Subscricio Inicial das Debéntures de cada série ou a
respectiva Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de
Pagamento subsequente, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, e de
acordo com a férmula abaixo:

JPn; = Min{FluxoDisponivel,,; Jn;)

onde:

“Ini” é a remuneragdo alvo a ser paga aos Debenturistas da n-ésima série (“Remuneracio Alvo”),

observada a ordem de alocacdo dos recursos e desde que o Fluxo Disponivel, conforme disposto *

na Cldusula 4.22 abaixo, da respectiva série seja suficiente sera calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, e da seguinte forma:

In; = SaldoPrincipaln,_, x (FatorDi, — 1} + JNPn._, x FatorDI,
“SaldoPrincipaln” ¢ igual ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da n-ésima série na
respectiva Data de Emissdo (SaldoPrincipaln,) ou ao Saldo de Principal das Debéntures da
determinada série na i-ésima Data de Apuracdo, o calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, e conforme abaixo.

SaldoPrincipaln; = SaldePrinciain,_ — AMPn,

“FatorDl,” é o produtério das Taxas DI-Over aplicado da Data de Subscricdo inicial das
Debéntures de cada série ou da Data de Apuracdo imediatamente anterior da n-ésima série das
Debéntures, conforme o caso, inclusive, até a respectiva Data de Apuracdo, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

nor

- —_ Pr
FatorDil, = l:l [} +(TD¥;C X156 }

“np” é nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apurac¢do do FatorDl,, sendo “np” um
ndmero inteiro;

“k” é nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até Np;

“TDIy” é a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, e apurada da
seguinte forma:
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“Dly" é a Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, vdlida
por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

Observagdes:

(i) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsdavel pelo seu célculo;

{ii) o fator resultante da expressdo [1 + (TD, x{fé—@) ] é considerado com 16 {dezesseis)
casas decimais sem arredondamento;

(iii) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + {TDI, :{:(%) 1, sendo que a cada fator

didrio acumulado considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado; e

(iv) se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

“INPn;” é o Juros Nio Pagos aos Debenturistas da n-ésima série na i-ésima Data de Pagamento e
¢ igual a diferenga positiva entre a Remuneracgo Alvo e a Remuneragdo Efetiva das Debéntures
da respectiva série, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, e de acordo
com a férmula abaixo.

}'Npm =]?1i _f.p?ll

4.9.1.2. Em cada Data de Pagamento, conforme definido abaixo, observado o disposto nas
Clausulas 4.21 e 4.22 abaixo, a Remuneracdo da n-ésima série podera ser acrescida de um
prémio (“Prémio,”), calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, e da seguinte
forma:

Prémio,, = FluxoDisponivel, — JPn; — AMPn,
onde:
“Prémio,” é o prémio pago aos Debenturistas da n-ésima série na i-ésima Data de Pagamento,
apurado com base na variacio da receita da Emissora decorrente da realizacdo dos Direitos
Creditorios vinculados a n-ésima série, conforme o pardgrafo Unico do artigo 492 da Decisdo
Conjunta 13 da CVM e do Banco Central do Brasil e artigo 52 da Resolugdo n2 2.686,

respectivamente.

4.9.2. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo para determinada série é, para o primeiro
periodo de capitaliza¢do, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricdo Inicial das
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Debéntures de cada série, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento, exclusive, e,
para os demais periodos de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento subsequente,
exclusive (“Periodo de Capitalizacio”). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solu¢do de continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate antecipado das
Debéntures ou, no caso de vencimento antecipado, conforme disposto na Clausula 4.12.5
abaixo.

4.9.3. No caso de indisponibilidade tempordria, auséncia da apuracio e/ou divulgacio e/ou
limitacdo da Taxa DI e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou .
determinag¢do judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria & °..°
prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI respectiva.

4.9.4. Na auséncia da apuracdo e/ou divulga¢do e/ou limitagio da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacio e/ou em caso de .
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, serd :°°°¢° ¢

- . 7 . , . - ’ . LA 1
convocada, pelo Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que o NE?” e e

Agente Fiduciario tomar conhecimento de qualquer dos referidos eventos ou da data em que  °
tais eventos se tornarem publicos, Assembleia Geral de Debenturistas para a deliberacdo pelos
Debenturistas da respectiva série, de comum acordo com a Emissora, sobre o novo pardmetro

de remuneracdo das Debéntures, pardmetro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragio.

4.9.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 4.9.4. acima devera ser
realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da publicaco do edital de convocagdo
ou, caso ndo se verifiqgue quérum para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da publicagio do edital de segunda
convocagao.

4.9.4.2.  Casona Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 4.9.4. acima n3o haja
acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneracdo, observado o quérum de aprovagdo previsto na Clausula 7.12 abaixo, a Emissora

" deverd proceder ao resgate das respectivas Debéntures por meio de dacio em pagamento dos
Direitos Creditorios a ela correspondentes aos Debenturistas (ou a quem estes indicarem),
sendo certo que tal resgate das Debéntures deverd ocorrer fora do ambiente de pagamento da
CETIP.

4.9.43. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer momento antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.9.4. acima, referida Assembleia
Geral de Debenturistas devera estabelecer que a Taxa DI, a partir de sua divulgaco, passard a
ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura, sendo
certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos desta Clausula 4.9.4.3., a Gltima Taxa
DI divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura.

4.9.5. A Remuneracdo serd paga em parcelas mensais nas Datas de Pagamento, nos termos
da Cldusula 4.8 acima.
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4.10. Amortizacdo Antecipada e Resgate Antecipado

4.10.1. Exceto se aprovado por Debenturistas da respectiva série em Circulacfio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quérum de aprovacdo previsto na Cldusula
7.12 abaixo, na qual ficardo definidas as condi¢des da amortizacdo das Debéntures da referida
série, desde que limitada a 98% {noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, bem como a existéncia de
prémio para tanto, as Debéntures ndo serfo objeto de amortizacio antecipada parcial, seja
obrigatéria ou facultativa.

4.10.2. Ndo obstante as demais hipdteses de resgate antecipado das Debéntures previstas
nesta Escritura, a Emissora poderd, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado

facultativo da totalidade das Debéntures, abrangendo apenas uma ou todas as séries, conforme -

o caso: (i) caso o Agente de Cobranca verifique, devendo informar a Companhia e o Agente

Fiduciario até o 52 (quinto) dia Gtil de cada més, que o Fundo de Custeio, conforme definido no
item (b) da Cldusula 4.21.2 abaixo, ndo possui fundos suficientes para arcar com os custos
descritos no Anexo 3 desta Escritura pelos préximos 6 (seis) meses contados da data de tal

verifica¢do, sem que haja recomposi¢io do Fundo de Custeio, conforme definido no item {b)da -

Clausula 4.21.2 abaixo, por meio da recuperagdo dos créditos, em até 30 (trinta) dias da referida
verificagdo de insuficiéncia; e/ou (i) seja rescindido o Contrato de Cobranca com o Agente de
Cobranga, exceto se suas obrigagdes no referido contrato forem assumidas em 30 (trinta) dias
da rescisdo por outra empresa aprovada pelos Debenturistas, observado o quérum de
aprovacdo previsto na Cldusula 7.12 abaixo. Ndo haverd o resgate antecipado parcial das
Debéntures.

4.10.2.1. A Emissora deverd comunicar a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, em
qualquer dos casos mencionados nesta Cldusula 4.10.2: (i) aos Debenturistas com copia ao
Agente Fiducidrio com 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data estipulada para o
resgate antecipado; e (ii) a CETIP por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiducidrio, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o
resgate antecipado.

4.10.2.1.1. As comunicagdes de que tratam a Clausula 4.10.2.1 deverdo conter: (i) a data para o
pagamento do resgate antecipado das Debéntures; e (i) o valor do resgate antecipado das
Debéntures.

4.10.2.2. O pagamento das Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, exceto na
hipétese de resgate das Debéntures por meio de dagio em pagamento dos Direitos Creditérios,
e, nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

4.10.2.3. Observado os procedimentos estipulados na Cldusula 4.23.2 abaixo, o resgate
antecipado das Debéntures serd realizado mediante a dag8o em pagamento aos Debenturistas,
de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no limite e na proporc¢do dos seus
créditos, dos respectivos Direitos Creditérios, mesmo que a Emissora ja tenha iniciado processo
de cobranca destes valores, observados os procedimentos operacionais da CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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4.10.2.4. Em caso de resgate antecipado, as Debé&ntures deverdo ser canceladas.

4.10.2.5. N3o sera devido aos Debenturistas 0 pagamento de prémio caso ocorra o resgate
antecipado das Debéntures.

4.10.3. Além das hipéteses previstas na Clausula 4.10.2 acima, os Debenturistas poderdo, em
Assembleia Geral dos Debenturistas, devidamente convocada para esse fim, aprovar o resgate
antecipado de todas as Debéntures. Em tal hipdtese, a Emissora realizara o resgate antecipado s
de todas as Debéntures dentro de até 30 (trinta) dias apés a aprovagdo de tal matéria pela :°, @ ;
Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se as disposicdes previstas na Cldusula 4.10.2 e f 5
subcldusulas.

4.11. Repactuagdo Programada

4.11.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio programada. o us

4.12. Vencimento Antecipado

e o'e

. . . ~ @ e e & @

4.12.1. Observado o disposto nas Cldusulas 4.12.2 e 4.12.3 abaixo, as Debéntures de 2es¢e A
qualquer das séries e todas as obriga¢des assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura  $°°°  °°:°%
LN @2 o

serdo consideradas antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer notificacdo  ©
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipSteses (cada um, “Evento
de Vencimento Antecipado”):

(a) ndo pagamento, pela Emissora de qualquer obrigaco pecunidria relacionada as
Debéntures, nos termos desta Escritura, dos Contratos de Cessdo Fiduciaria, conforme definido
abaixo, ou de qualquer outro documento relacionado & Emissdo, nas respectivas datas de
pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento, o qual serd utilizado exclusivamente para sanar qualquer problema
operacional enfrentado pela Emissora, desde que tenha havido recebimento proveniente da
carteira de Direitos Creditdrios para tanto, sendo certo que a hipétese mencionada na Cldusula
4.8.1.2 acima ndo ensejara vencimento antecipado das Debéntures;

(b) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo n3o pecunidria, nos termos
desta Escritura, dos Contratos de Cessdo Fiduciaria, conforme definido abaixo, ou de qualquer
outro documento relacionado a Emissdo, ndo sanada no prazo previsto no respectivo contrato
ou instrumento ou, em sua falta, em até 5 (cinco) dias Uteis;

(c) pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia da Emissora,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para os casos de recuperacio,
ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ndo devidamente elidido(s)
no prazo legal pela Emissora;

(d) pedido de recuperacéo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia do Agente de Cobrancga,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para os casos de recuperacio,
ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face do Agente de Cobranga n3o devidamente
elidido(s) no prazo legal pelo Agente de Cobranga, exceto se este for substituido de suas funcdes
perante a Emissora com relagdo aos Direitos Creditérios vinculados as Debéntures de cada série
em 30 (trinta) dias do referido pedido;
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(e) liquidacdo, dissolugdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora e/ou do Agente de
Cobranga, exceto se este for substituido de suas fungbes perante a Emissora com relagdo aos
Direitos Creditérios vinculados as Debéntures de cada série em 30 (trinta) dias do referido
evento, por outra empresa aprovada pelos Debenturistas, observado o quérum de aprovac¢io
previsto na Clausula 7.12 abaixo;

(f) rescisdo do Contrato de Cobranga com o Agente de Cobranca, exceto se suas
obriga¢Bes no referido contrato forem assumidas em 30 (trinta) dias da rescisdo por outra
empresa aprovada por Debenturistas, observado o quérum de aprovagio previsto na Clausula
7.12 abaixo;

(g) rescisdo do contrato relacionado as Contas Vinculadas, conforme definido abaixo, de
qualquer das séries das Debéntures;

(h) caso ndo seja observado o prazo estipulado na Cldusula 1.2 acima de constituicio das ©

Garantias, conforme definido abaixo;

. . - . . . & &
(i) caso os bens objeto das Garantias, conforme definido abaixo, forem onerados, ¢e===<
gravados, oferecidos em garantia a terceiros, ou forem objeto de qualquer Gravame (conforme  $¢°°
¢ T
@

definido no item (w) da Cldusula 4.12.1 abaixo), em qualquer momento apds a data de
subscricdo das Debéntures de cada série, exceto por 6nus a ser constituido em rela¢do a futuras
emissdes de debéntures da Emissora sobre a Conta Recebedora, que serd compartilhada
conforme descrito e aprovado nos termos do item (A) da Cldusula 4.15.1 abaixo, o qual n3o
ensejarad vencimento antecipado das Debéntures;

(G) cessdo, transferéncia, alienacdo ou constituicdo de qualquer Gravame (conforme
definido no item 4.12.1(w) abaixo) sobre os Direitos Creditorios objeto das Garantias, conforme
definido abaixo, para finalidade diversa da prevista nesta Escritura e de forma contraria ao
disposto no Contrato de Cobranca;

(k) caso os Contratos de Cessdo Fiducidria, conforme definido abaixo, ou seu objeto,
integral ou parcialmente, por qualquer fato: (i} sejam objeto de ac¢des, decisdes e/ou medidas
judiciais, arbitrais e/ou administrativas que prejudiquem ou impactem as Garantias, conforme
definido abaixo, de acordo com a decisdo da Assembleia Geral de Debenturistas constituida para
esse fim; e/ou (ii) tornem-se invalidos, inexequiveis, indbeis ou impréprios para assegurar o
pagamento das Debéntures;

] alteragdo no objeto social da Emissora, de forma que a Emissora deixar de ser uma
companhia securitizadora de créditos financeiros ou deixe de observar o disposto na Resolugiio
n? 2.686;

{m) alienacdo de todos ou substancialmente todos os ativos da Emissora;
(n) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora,
das obrigacBes assumidas nesta Escritura, nos Contratos de Cessdo Fiducidria, conforme

definido abaixo, ou em qualquer outro documento relacionado & Emissdo, sem prévia expressa
anuéncia dos Debenturistas das Debéntures da(s) série(s) afetada(s) em Circulacdo reunidos em
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Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, observado o
quorum de aprovacao previsto na Cldusula 7.12 abaixo;

(o) constatacdo de que as declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Cessdo Fiducidria, conforme definido abaixo, ou em qualquer outro
documento relacionado a Emissdo, pela Emissora, eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma
relevante, incorretas ou incompletas na data em que foram declaradas;

(p) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada
em julgado ou arbitral definitiva;

(q) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos
termos da Cldusula 3.7 desta Escritura;

(r) protestos de titulos contra a Emissora, exceto aqueles decorrentes dos Direitos
Creditorios a serem vinculados a cada uma das séries das Debéntures, cujo valor unitdrio ou
agregado ultrapasse R$100.000,00 (cem mil reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for &

e®
®
®
@
@
&
@
XX

cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 15 (quinze) dias tteis de sua ocorréncia;
:eee ”":@z
- L. . . , 3 LAY e e
- (s) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, exceto  °

os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos :
obrigatérios, caso esta esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
- obrigagBes pecuniarias previstas nesta Emiss3o;

(t) falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obriga¢8es pecunidrias, cujo
valor, individual ou global, seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

(u) a Emissora adquirir ou de qualquer forma se tornar titular de quaisquer direitos
creditdrios, que ndo os Direitos Creditérios ou contratar qualquer divida ou outra securitiza¢io
ou praticar qualquer outra operagdo de securitizagdo que ndo as operacdes contempladas nesta
Escritura, sem prévia expressa anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum de aprovacédo
previsto na Clausula 7.12 abaixo;

{v) cisdo, fusdo ou incorporagédo (inclusive de agbes) da Emissora sem prévia expressa
anuéncia dos Debenturistas, observado o qudrum de aprovagiio previsto na Clausula 7.12
abaixo;

(w) se, durante a vigéncia desta Escritura, for constituida ou prestada qualquer garantia

real, cessdo ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens, concessdo de privilégio ou preferéncia ou qualquer
outro Onus real, gravame ou direito real de garantia (“Gravames”) sobre bens ou direitos
Emissora, exceto se relacionado a futuras emissdes de debéntures da Emissora;

(x) ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que impossibilitem o exercicio, pelos
Debenturistas, de seus direitos e garantias decorrentes desta Escritura, nos Contratos de Cess3o
Fiducidria, conforme definido abaixo, ou em qualquer outro documento relacionado & Emissio;
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{y) declara¢do de vencimento antecipado de dividas da Emissora ou a ocorréncia de
qualquer fato ou descumprimento de qualquer obrigacdo que enseje direito dos credores de
tais dividas de declarar o seu vencimento antecipado, cujo valor, em conjunto ou isoladamente,
seja igual ou superior igual ou superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

(z) reducdo do capital social da Emissora, sem prévia expressa anuéncia dos
Debenturistas, observado o quérum de aprovagio previsto na Cldusula 7.12 abaixo;

(aa) a transferéncia (por qualquer forma) e/ou mudanga do controle direto e/ou indireto
da Emissora, sem prévia expressa anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum de

aprovacdo previsto na Clausula 7.12 abaixo;

(bb) qualquer alteragdio desta Escritura, dos Contratos de Cessdo Fiducidria, conforme

definido abaixo, ou de qualquer outro documento relacionado & Emissdo sem prévia expressa

anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum de aprovagdo previsto na Clausula 7.12
abaixo; e

(cc) caso, uma vez desenquadrado, o Fundo de Custeio néo seja reestabelecido no prazo
previsto na Cldusula 4.21.4.1, abaixo.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado em relagio a cada
uma das séries das Debéntures indicados nos subitens (c), (d), (e) (f), (j), (k), (1), (a), (aa) e (bb) da
Cldusula 4.12.1 acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures da
respectiva série, independentemente de qualquer notificacdo prévia 3 Emissora ou consulta aos
Debenturistas. Neste caso, o Agente Fiduciario deverd assim que ciente declarar vencidas todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série em Circulac3o,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde a Data de
Subscri¢do Inicial das Debéntures ou da Data de Pagamento imediatamente anterior até a data
do efetivo pagamento, no prazo de até 3 (trés) dias Gteis contados do recebimento de
notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido.

4.12.3. Observados os prazos de cura, quando apliciveis, na ocorréncia de quaisquer dos
demais Eventos de Vencimento Antecipado, exceto pelos listados na Cldusula 4.12.2 acima, o
Agente Fiducidrio deverd publicar edital de convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula Sétima, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data em que
tomar ciéncia do evento, para deliberar sobre a eventual nio decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures, a qual dependerd da aprovacio dos Debenturistas, observado o
gudrum previsto na Cldusula 7.12 abaixo, hipStese na qual o Agente Fiducidrio n3o declararé o
vencimento antecipado.

4.12.4. O vencimento antecipado das Debéntures somente ndo seré declarado caso assim seja
deliberado na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.12.3. N3o se
realizando a referida Assembleia Geral de Debenturistas, no havendo a sua convocagdo ou ndo
havendo a deliberagdo na data originalmente estabelecida para a sua realizacdo, salvo se por
suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas decorrente de ato ou fato imputdvel 3
Emissora, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante imediato envio de notificacdo & Emissora neste sentido.
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4.12.5. Em caso de vencimento antecipado ndo automdtico das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.12.3 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, acrescido
da Remuneracéo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde a Data de Subscri¢do Inicial das
Debéntures ou da Data de Pagamento imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento:
(i) no prazo de até 3 (trés) dias uteis contados do recebimento de notificacdo enviada pelo
Agente Fiducidrio neste sentido; ou (ii) no prazo de até 2 (dois) dias teis contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha sido intimada a

comparecer a mencionada Assembleia Geral de Debenturistas, independentemente de ter -

comparecido ou assinado a ata da referida Assembleia Geral de Debenturistas.
4.13. Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracdo,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e {ii) juros moratérios 3
razdo de 1% {um por cento) ao més calculados pro rata temporis.

4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.13 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacBes pecunidrias
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneracdo
e/ou encargos moratérios, previstos na Clausula 4.13. acima, a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

4.15. Garantias e Condic3o Suspensiva

4.15.1. Quando da implementagdo da Condicio Suspensiva, conforme definido abaixo,
relativa a cada série das Debéntures, as obrigacdes assumidas pela Emissora com rela¢io as
Debéntures de cada série, conforme estabelecidas nesta Escritura, contardo, até a liquidacdo
integral das Debéntures, com as seguintes garantias reais (“Garantias”):

(A} Garantindo todas as séries das Debéntures e compartilhada com futuras
emissdes de debéntures da Emissora: cessdo fiduciaria de uma conta, denominada conta
recebedora, a ser identificada no Contrato de Cess3o Fiducidria da Conta Recebedora, conforme
definido abaixo, de titularidade da Emissora junto ao Banco Bradesco S.A. e de movimentacdo
restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranca, na qualidade de mandatario da Emissora
(“Conta Recebedora”) e todos os recursos nela existentes de tempos em tempos, incluindo-se os
rendimentos de aplicagBes financeiras, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta
Recebedora a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Agente de Cobranca
(“Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta Recebedora”), garantia esta que abrangerd como
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obrigacdo garantida todas as séries das Debéntures e serd compartilhada com outras emissaes
de debéntures a serem realizadas pela Emissora no futuro. As Partes desde ja autorizam,
dispensando-se a necessidade de aprovagdio em Assembleia Geral de Debenturistas ou em ato
societario da Emissora, o compartilhamento da garantia que recairé sobre a Conta Recebedora
com outras emissdes de debéntures a serem realizadas pela Emissora no futuro, sendo que
nenhuma das emissdes de debéntures da Emissora tera qualquer preferéncia em relacdo 3s
demais;

(B) Garantindo somente a Primeira Série: em garantia do fiel, integral e imediato
cumprimento de todas as obrigagBes, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas
ou que venham a sé-lo pela Emissora, perante os Debenturistas da Primeira Série, por forca
desta Escritura, do Contrato de Cess3do Fiducidria da Primeira Série, conforme definido abaixo, e

demais documentos relacionados as Debéntures da Primeira Série, especialmente do

pagamento integral das Debéntures da Primeira Série, acrescidas da respectiva Remuneracio,
juros compensatérios e moratdrios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou ndo,
honorarios advocaticios e outras despesas razoaveis, bem como o ressarcimento de toda e
qualguer importdncia desembolsada por conta da constituicdo, do aperfeicoamento e do
exercicio de direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures da Primeira Série e da

execuc¢do da garantia a ser prestada a Primeira Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos ¢

Debenturistas da Primeira Série (“Obrigacdes Garantidas da Primeira Série”): (i) cessdo
fiducidria: {(a) da totalidade dos Direitos Creditérios atuais e futuros adquiridos pela Emissora
€om os recursos provenientes da Primeira Série da Primeira Emiss3o, os quais deverdo ser pagos
Unica e exclusivamente na Conta Recebedora, e transferidos pelo Agente de Cobranga para uma
conta, denominada conta vinculada da Primeira Série, a ser identificada no Contrato de Cess3o
Fiducidria da Primeira Série, conforme definido abaixo, de titularidade da Emissora junto ao
Banco Bradesco S.A. e de movimentacdo restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranca, na
qualidade de mandatdrio da Emissora (“Conta Vinculada da Primeira Série da Primeira
Emissdo”); e (b) a Conta Vinculada da Primeira Série da Primeira Emiss3o e todos os recursos
nela existentes de tempos em tempos, nos termos do Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos
Creditdrios e de Conta Vinculada da Primeira Série da Primeira Emiss30 a ser celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Agente de Cobranca {“Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Primeira Série”);

(C) Garantindo somente a Segunda Série: em garantia do fiel, integral e imediato
cumprimento de todas as obrigagdes, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas
ou que venham a sé-lo pela Emissora, perante os Debenturistas da Segunda Série, por forca
desta Escritura, do Contrato de Cess3o Fiduciéria da Segunda Série, conforme definido abaixo, e
demais documentos relacionados as Debéntures da Segunda Série, especialmente do
pagamento integral das Debéntures da Segunda Série, acrescidas da respectiva Remuneracio,
juros compensatérios e moratérios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou nio,
honorarios advocaticios e outras despesas razodveis, bem como o ressarcimento de toda e
qualquer importancia desembolsada por conta da constituicao, do aperfeicoamento e do
exercicio de direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures da Segunda Série e da
execugdo da garantia a ser prestada a Segunda Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos
Debenturistas da Segunda Série (“Obrigacdes Garantidas da Sesunda Série”): (i) cessdo
fiducidria: (a) da totalidade dos Direitos Creditérios atuais e futuros adquiridos pela Emissora
com os recursos provenientes da Segunda Série da Primeira Emiss3o, os quais deverdo ser pagos
Unica e exclusivamente na Conta Recebedora, e transferidos pelo Agente de Cobranca para uma
conta, denominada conta vinculada da Segunda Série, a ser identificada no Contrato de Cess3o
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Fiducidria da Segunda Série, conforme definido abaixo, de titularidade da Emissora junto ao
Banco Bradesco S.A. e de movimentagdo restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranga, na
qualidade de mandatario da Emissora (“Conta Vinculada da Segunda Série da Primeira
Emissdo”); e {b) a Conta Vinculada da Segunda Série da Primeira Emissdo e todos os recursos
nela existentes de tempos em tempos, nos termos do Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos
Creditdrios e de Conta Vinculada da Segunda Série a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiducidrio e o Agente de Cobranca {“Contrato de Cessdo Fiducidria da Segunda Série”);

(D) Garantindo somente a Terceira Série: em garantia do fiel, integral e imediato
cumprimento de todas as obrigacdes, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas
ou que venham a sé-lo pela Emissora, perante os Debenturistas da Terceira Série, por for¢a
desta Escritura, do Contrato de Cessdo Fiducidria da Terceira Série, conforme definido abaixo, e
demais documentos relacionados as Debéntures da Terceira Série, especialmente do

pagamento integral das Debéntures da Terceira Série, acrescidas da respectiva Remuneragdo,

juros compensatdrios e moratorios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou n3o,
honordrios advocaticios e outras despesas razodveis, bem como o ressarcimento de toda e
qualquer importancia desembolsada por conta da constituigdo, do aperfeicoamento e do
exercicio de direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures da Terceira Série e da

-~ . a - PRy - z . - @
execucdo da garantia a ser prestada a Terceira Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos e

Debenturistas da Terceira Série (“ObrigacBes Garantidas da Terceira Série”): (i) cessdo fiduciaria:
(a) da totalidade dos Direitos Creditérios atuais e futuros adquiridos pela Emissora com os
recursos provenientes da Terceira Série da Primeira Emissdo, os quais deverdo ser pagos tnica e
exclusivamente na Conta Recebedora, e transferidos pelo Agente de Cobranca para uma conta,
denominada conta vinculada da Terceira Série, a ser identificada no Contrato de Cess3o
Fiducidria da Terceira Série, conforme definido abaixo, de titularidade da Emissora junto ao
Banco Bradesco S.A. e de movimentagdo restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranca, na
qualidade de mandatdrio da Emissora (“Conta Vinculada da Terceira Série da Primeira
Emissdo”); e (b} a Conta Vinculada da Terceira Série da Primeira Emiss3o e todos os recursos
nela existentes de tempos em tempos, nos termos do Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos
Creditorios e de Conta Vinculada da Terceira Série a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiducidrio e o Agente de Cobranga (“Contrato de Cess3o Fiducidria da Terceira Série”); e

(E) Garantindo somente_a Quarta Série: em garantia do fiel, integral e imediato
cumprimento de todas as obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas
ou que venham a sé-lo pela Emissora, perante os Debenturistas da Quarta Série, por forca desta
Escritura, do Contrato de Cessdo Fiduciadria da Quarta Série, conforme definido abaixo, e demais
documentos relacionados as Debéntures da Quarta Série, especialmente do pagamento integral
das Debéntures da Quarta Série, acrescidas da respectiva Remuneragio, juros compensatérios e
moratérios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou ndo, honorarios advocaticios e
outras despesas razodveis, bem como o ressarcimento de toda e qualquer importancia
desembolsada por conta da constituicdo, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures da Quarta Série e da execuc¢do da garantia a ser
prestada a Quarta Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos Debenturistas da Quarta
Série (“Obrigacfes Garantidas da Quarta Série”): (i) cessdo fiduciaria: (a) da totalidade dos
Direitos Creditérios atuais e futuros adquiridos pela Emissora com os recursos provenientes da
Quarta Série da Primeira Emiss&o, os quais deverdo ser pagos Gnica e exclusivamente na Conta
Recebedora, e transferidos pelo Agente de Cobranga para uma conta, denominada conta
vinculada da Quarta Série, a ser identificada no Contrato de Cessdo Fiducidria da Quarta Série,
conforme definido abaixo, de titularidade da Emissora junto ao Banco Bradesco S.A. e de
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movimentag¢do restrita exclusivamente pela Emissora e pelo Agente de Cobranca (“Conta
Vinculada da Quarta Série da Primeira Emissdo” e, em conjunto com Conta Vinculada da
Primeira Série da Primeira Emissdo, com a Conta Vinculada da Segunda Série da Primeira
Emissdo e com a Conta Vinculada da Terceira Série da Primeira Emissdo, “Contas Vinculadas”); e
(b) a Conta Vinculada da Quarta Série da Primeira Emissdo e todos 0s recursos nela existentes
de tempos em tempos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios ede
Conta Vinculada da Quarta Série a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o
Agente de Cobranga (“Contrato de Cessdo Fiducidria da Quarta Série” e, em conjunto com o
Contrato de Cess3o Fiducidria da Conta Recebedora, com o Contrato de Cessdo Fiducidria da
Primeira Série, com o Contrato de Cess3o Fiducidria da Segunda Série e com o Contrato de
Cessdo Fiducidria da Terceira Série, “Contratos de Cess3o Fiduciaria”).

4.15.2. Fica desde ja certo e acordado pelas Partes que: (i) os Direitos Creditérios adquiridos
pela Emissora com os recursos provenientes da Primeira Série da Primeira Emissio a serem
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da Primeira Série garantirdo exclusivamente o
pagamento das Obrigages Garantidas da Primeira Série; (i) os Direitos Creditérios adquiridos
pela Emissora com os recursos provenientes da Segunda Série da Primeira Emiss3o a serem
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da Segunda Série garantirdo exclusivamente o
pagamento das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série; (iii) os Direitos Creditérios adquiridos
pela Emissora com os recursos provenientes da Terceira Série da Primeira Emissdo a serem
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da Terceira Série garantirdo exclusivamente o
pagamento das Obrigagdes Garantidas da Terceira Série; e (iv) os Direitos Creditdrios adquiridos
pela Emissora com os recursos provenientes da Quarta Série da Primeira Emissdo a serem
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da Quarta Série garantirdao exclusivamente o
pagamento das ObrigacBes Garantidas da Quarta Série.

4.15.3. As Garantias a serem constituidas nos termos dos Contratos de Cessjo Fiduciria
deverdo perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas as obrigacdes
assumidas pela Emissora com relagdo as Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.15.4. As Garantias de cada uma das séries passardo a ser plenamente validas e eficazes
apds a aquisicdo dos respectivos créditos, a formalizagdo, a constitui¢do e o registro dos
respectivos Contratos de Cessdo Fiducidria, observado o prazo estipulado na Clausula 1.2 acima
(para cada uma das Garantias, uma “Condicdo Suspensiva”).

4.16. Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus procedimentos, ou, com rela¢do
as Debéntures que n3o estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do Escriturador
Mandatdrio das Debéntures.

4.17. Prorrogacio dos Prazos
4.17.1. Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo até o primeiro dia Gtil subsequente se o vencimento coincidir com dia em

que ndo haja expediente bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
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realizados por meio da CETIP, hipStese em que somente haverd prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisBes decorrentes da Emiss3o que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser veiculados no DOESP e no jornal “O Dia”,
bem como na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores — internet, observadas as
limitages impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissdo e os prazos
legais, sendo certo que caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apés a Data de Emissao,
deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.19. Aquisi¢do Facultativa

4.19.1. A Emissora, na presente Escritura, renuncia expressamente a faculdade prevista no
artigo 55, §3¢, da Lei das Sociedades por Acdes, sendo vedada a aquisicdo pela Emissora de
Debéntures em Circulacdo.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢do tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes da
data prevista para recebimento do primeiro montante distribuido e relativo as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributéria em
vigor.

4.21. Pagamentos Condicionados e Ordem de Alocagdo dos Recursos Decorrentes da
Realizacdo dos Direitos Creditérios

4.21.1. Observado o disposto nesta Escritura e nos termos do artigo 52 da Resolugio 2.686, as
obrigacBes da Emissora de efetuar a amortizacdo do Valor Nominal Unitario e o pagamento da
Remuneracdo, relativamente a cada uma das séries das Debéntures, esta condicionada 3
realizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora e vinculados respectivamente a
cada uma das séries das Debéntures, nos termos desta Escritura, observado o disposto na
Clausula 3.7 acima, os quais foram dados em garantia de forma segregada para individualizar
cada uma das séries das Debéntures, conforme disposto na Clausula 4.15.2 acima.

4.21.2. A partir da Data de Emissio e até a Data de Vencimento, sempre preservada a
manutencdo da boa ordem das fungdes de securitizagdo inerentes ao objeto social da
Companbhia e os direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas, os recursos existentes nas
contas vinculadas de cada série das Debéntures, serio alocados na seguinte ordem:
(a) utilizados no pagamento dos encargos e despesas da respectiva série das Debéntures
descritos no Anexo 3 desta Escritura, deduzindo-se custos de aquisicio, transferéncias e
cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora a serem dados em garantia,
manutencdo das contas a serem dadas em garantia a cada uma das séries e remuneracdes do
Agente de Cobranga, do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatdrio,
entre outras despesas ndo listadas anteriormente desde que limitadas ao valor total agregado
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de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) mensais; (b) retidos para a constituicdo ou enquadramento
de um fundo de custeio no montante estimado dos encargos de responsabilidade da Emissora,
descritos no Anexo3 desta Escritura, a serem incorridos nos 6 (seis) meses calendarios
subsequentes ao da realizagdo do respectivo provisionamento {(“Fundo de Custeio”), sendo que
o valor total agregado dos Fundos de Custeio constituidos para cada série de Debéntures {i.e., 0
somatdrio de todos os Fundos de Custeio constituidos com os recursos de cada série de
Debéntures) serd limitado a um valor minimo de R$250.000,00{duzentos e cinquenta mil reais) e
méximo de R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais); (c)utilizados no pagamento da
Remuneragdo; (d) utilizados no pagamento da amortizacio do Valor Nominal Unitdrio; e
(e) utilizados no pagamento do Prémio.

4.21.2.1. Serdo retidos de cada Conta Vinculada os recursos necessarios para a constituicdo do
Fundo de Custeio da respectiva Série de Debéntures. O Fundo de Custeio de cada uma das séries

podera ser utilizado pela Emissora sempre que houver necessidade de pagamento de despesas -

da respectiva série das Debéntures.

4.21.2.1. Por ser devida exclusivamente no caso de recebimento dos Direitos Creditorios, a
Remuneragdo de Sucesso, conforme definida na Cldusula 3.8.2 acima, n3o sera considerada para
fins de apurac¢do do Fundo de Custeio.

4.21.3. Caberd ao Agente de Cobranca determinar o valor a ser retido no Fundo de Custeio,
conforme disposto na Cldusula 4.21.2, acima.

4.21.3.1. O Agente de Cobranga deverd, com pelo menos 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia em
relagdo a cada Data de Apuragdo, conforme definida na Cldusula 4.8.1.1, acima: (i) encaminhar a
Emissora e ao Agente Fiduciario notificacdo nos termo do Anexo 4 desta Escritura contendo o
valor do Fundo de Custeio a ser constituido para cada uma das Séries, e (ii) encaminhar 3
Emissora um relatério contendo descriciio das despesas consideradas para determinacdo do
valor do Fundo de Custeio.

4.21.4. Caberd ao Agente Fiducidrio realizar a verificagdo da suficiéncia do Fundo de Custeio,
com base na notificagdo encaminhada pelo Agente de Cobranca de que trata a Cldusula 4.21.3.1
acima, em cada Data de Apurac3o.

4.21.4.1. Caso o Agente Fiducidrio verifique que o Fundo de Custeio n3o possui fundos
suficientes, devera notificar a Companhia e o Agente de Cobranga, em até 3 (trés) dias uteis,
para haja sua recomposigdo por meio da recuperacio dos Direitos Creditérios que lastreiam a
atinente série, em até 60 (sessenta) dias da referida Data de Apuracio.

4,22, Fluxo Disponivel para Servir as Debéntures

4.22.1. Em cada Data de Pagamento, o fluxo disponivel para servir as Debéntures de cada
série sera igual ao recebimento dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Fmissora, conforme
consta da Clausula 3.7 acima, no respectivo Periodo de Capitalizacdo deduzido de:
(i) pagamento das despesas e encargos de cada série das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 4.21.1 acima; e (ii) dos recursos mantidos nas Contas Vinculadas, a titulo de
constituicdo e enquadramento do Fundo de Custeio, conforme previsto na Clausula 4.21.1
acima.
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4.23. Dacdo em Pagamento dos Direitos Creditérios

4.23.1. Na hipétese de n3o realizacdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Emissora
relativa e especificamente a cada uma das séries das Debéntures, conforme mencionado e
individualizado na Cldusula 3.7 acima, até a respectiva Data de Vencimento ou ocorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer das séries, o Agente Fiduciario devera
convocar de imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série das
Debéntures: (i) para comunicar a ocorréncia do evento, qual seja, a ndo realizacdo dos Direitos
Creditérios, e prestar os esclarecimentos que se fizerem necessdrios; e (ii) para que seja
proposto e aprovado por Debenturistas da respectiva série representando a maioria das
Debéntures em Circulagdo um plano de acdo a ser executado pela Emissora e acompanhado
pelo Agente Fiducidrio, que podera incluir, entre outras medidas: {a) a cobranca judicial ou
extrajudicial dos respectivos Direitos Creditérios relativos cada série ndo realizados; (b) a
alienac¢do dos respectivos Direitos Creditérios relativos a cada série ndo realizados; (c) o resgate
das Debéntures da respectiva série mediante a dacdo em pagamento aos Debenturistas da
respectiva série, de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no limite e na
propor¢do dos seus créditos, dos respectivos Direitos Creditdrios ndo realizados nos respectivos
vencimentos, mesmo que a Emissora j& tenha iniciado processo de cobranga destes valores;
(d) o aguardo do pagamento dos respectivos Direitos Creditérios relativos a cada série ndo
realizados e dos demais valores devidos a Emissora; e (e) o exercicio de quaisquer outros
direitos previstos nos Contratos de Cessdo Fiducidria, conforme o caso. A remuneracdo do
Agente Fiducidrio poderd ser modificada na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
nesta Clausula 4.23.1 caso o plano de acdo nela aprovado contemple medidas diferentes das
mencionadas nos itens (a) a (e) acima.

4.23.2. Para fins do resgate das Debéntures mediante dacio em pagamento dos Direitos
Creditdrios adquiridos e n3o realizados pela Emissora relativa e especificamente a cada uma das
séries das Debéntures, conforme mencionado e individualizado na Cldusula 3.7 acima, os
Direitos Creditdrios conferidos aos Debenturistas da respectiva série em dacdo em pagamento
serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do
Cddigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo méximo de 45 (quarenta e cinco) dias
contado da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, apds a decisio mencionada no
subitem (c) do item (ii) da Cldusula 4.23.1 acima. O quinh&o de cada Debenturista da respectiva
série no condominio serd equivalente 3 sua participacdo em relacdo ao valor total das
Debéntures da respectiva série. Os termos e as condigdes da convencdo de condominio
conterdo avenga assegurando aos Debenturistas, originalmente titulares das Debéntures, o
direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
créditos mantidos em condominio.

4.23.2.1 Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios, devera ser convocada uma
Assembleia Geral de Debenturistas com a finalidade de proceder a elei¢cdo, pelos Debenturistas,
de um administrador para o condominio civil referido na Cliusula 4.23.2 anterior. Caso os
Debenturistas ndo procedam a elei¢io do administrador do condominio civil, essa funcio serd
atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinh3o.

4.23.2.2. Uma empresa depositdria contratada fard a guarda dos documentos relativos aos
Direitos Creditérios mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados de sua constitui¢do. Ao término do prazo acima referido, os documentos deverdo ser
mantidos sob a guarda da antiga empresa depositiria até que uma nova seja contratada,
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ocasido em que o administrador do condominio civil indicard a antiga empresa depositéria a
hora e o local para a entrega dos referidos documentos & nova empresa depositaria.

4.23.2.3. Caso os Debenturistas de cada série, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido acima, poderd ser promovido o pagamento em consignacio
dos Direitos Creditérios aos Debenturistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

4.24, Pagamento dos Direitos Creditérios pelos Devedores mediante Da¢3o em Pagamento

4.24.1. Na hipétese de quaisquer dos Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora relativa e

especificamente a cada uma das séries das Debéntures, conforme mencionado e individualizado =

na Clausula 3.7 acima, serem total ou parcialmente pagos 3 Emissora pelos respectivos
devedores mediante dagdo em pagamento de bens, o Agente de Cobrancga, na qualidade de

mandatario da Emissora e nos termos do Contrato de Cobranga, procedera a venda extrajudicial

desses bens e os recursos dela decorrentes serdo depositados na conta vinculada as Debéntures -

da respectiva série e alocados ao pagamento das Debéntures dessa série.
4.25, Faléncia de Devedores dos Direitos Creditérios

4.25.1. Caso seja declarada a faléncia ou insolvéncia ou iniciada a liquidacio ou recuperag¢io
judicial ou extrajudicial de qualquer dos devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Emissora relativa e especificamente a cada uma das séries das Debéntures, conforme
mencionado e individualizado na Clausula 3.7 acima, o Agente de Cobranca, na qualidade de
mandatdrio da Emissora e nos termos do Contrato de Cobranca, decidird se ird se habilitar nos
processos instaurados, destinando as quantias recebidas ao pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas da respectiva série, nos termos desta Escritura.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentac8o aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciério:

(i) em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio
social, (a) cdpia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatdrio da administragdo e do
parecer dos auditores independentes, e cdpia de suas informacdes anuais; e
{b) declaracdo assinada pelo{s) representante(s) legal{is) da Emissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas e eficazes as
disposi¢cBes contidas nesta Escritura; (ii) n3o ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; (iii) cumprimento da
obriga¢do de manutencdo do departamento de Debenturista; (iv) que os bens
da Companhia foram mantidos devidamente assegurados; e (v) que n3o foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Companhia;

{ii) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na

instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM_358"), assim como atas de assembleias gerais da Emissora que, de
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(b)

()

(d)

(e)

(h)

alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se n3o forem
publicados, da data em que forem realizados; e

(iii) desde que seja do seu conhecimento, informacdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condigBes desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis, contados da data do descumprimento;

notificar em até 5 (cinco) dias Gteis o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de
qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 4.12.1.
desta Escritura, bem como caso a Emissora n3o seja habilitada para adquirir os
Direitos Creditdrios vinculados a cada série;

notificar em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio
nas condi¢cdes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou
societdrias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situacdes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faca com que as demonstracdes
financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes registrados perante a CVM, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social, e manter tais demonstracdes financeiras
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés)
anos contados de sua disponibilizagdo, nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM
476;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da instrucio CVM 358, comunicando
imediatamente ao Agente Fiducidrio;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura ou com qualquer outro documento relacionado 3 Oferta Restrita, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o integral
cumprimento das obrigacBes assumidas perante os titulares de Debéntures;

encaminhar qualquer informag8o relevante sobre a presente Emiss3o que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer informacdes a respeito
da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na Clausula 4.12.1. acima, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a cobranga feita pelo Agente Fiducidrio;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir todas
as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdi¢do na qual
realize negécios ou possua ativos;

28




(i) encaminhar ao Agente Fiducidrio copia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relacionada a um
Evento de Vencimento Antecipado das obrigacdes assumidas nesta Escritura, em
prazo néo superior a 5 (cinco) dias Uteis apds o seu recebimento;

() comunicar em até 5 (cinco) dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacBes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o cumprimento das obrigacdes,
no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura;
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(k) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Lliquidante, o Escriturador Mandatario, a CETIP e o Agente
Fiduciario e todas e quaisquer outras providéncias necessérias para a manutencio
das Debéntures;

() efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiducidrio, que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e .
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios &°°
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de |
- qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;
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(m) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou
. venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(n)  cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislacio em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destina¢do dos recursos financeiros obtidos com a Emissio;

(o)  observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacgdes a negociacio;

(p) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita 3 CVM pelo Coordenador Lider,
observado o disposto no artigo 12 da Instrugio CVM 476;

(q)  abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita 8 CVM
pelo Coordenador Lider, de: (i) revelar informagdes relativas & Oferta Restrita,
exceto aquilo que for necessario a consecu¢do de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informagdo transmitida; e (ii) utilizar as
informagbes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagio da Oferta Restrita;

(r)  n@o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagBes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
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{s)

(u)

(x)

Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Cldusula Sétima abaixo, especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula Sétima
desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer
matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas a presente Emissdo;

ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,

comprometer o integral cumprimento das obrigagbes assumidas nesta Escritura;

enviar a CETIP: (i) as informagBes divulgadas na rede mundial de computadores
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previstas nas alineas (e) e (f) acima; (ii) documentos e informacdes exigidas por ~

esta entidade no prazo de 3 (trés) dias Uteis a contar do recebimento de -

notificacdo nesse sentido; assim como (iii) atender integralmente as demais
obrigactes previstas no Comunicado CETIP n2 28, de 2 de abril de 2009;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas na Cldusula 8.1. abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura;

ndo praticar quaisquer dos seguintes atos, sem autorizacdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
tanto, observado o quérum de aprovagdo previsto na Cldusula 7.12 abaixo:

(i) qualquer um dos eventos previstos na Cldusula 4.12.1 que dependam de
aprovacao prévia dos Debenturistas;

(i1) criagdo ou autorizagio para a criagdo e emissdo de bonus de subscricdo
e/ou a criacdo ou autorizacdo para a criagdo e emissao (incluindo qualquer
emiss3o privada ou publica) pela Emissora de qualquer titulo ou valor mobilidrio
representativos de divida, incluindo a aprovacdo de nova emisséo ou série de
debéntures (excetuadas aquelas previstas nesta Escritura), notas promissérias
(commercial papers) ou bonds;

(i) celebracio e alteragdo das condigdes financeiras de contratos
financeiros e outros instrumentos de- divida, incluindo contratos de abertura de
crédito, mutuos, empréstimos, financiamentos, arrendamentos mercantis ou
leasing, compror, vendor e desconto de recebiveis ou créditos ou cédulas de
crédito bancario ou outros titulos de divida da Emissora; '

(iv) celebracdo e alteragdo das condigBes financeiras de operagdes de
derivativos;
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(v)

(2)

(v) outorga de garantias reais ou fidejussorias, incluindo avais com relacio a
obrigacBes de terceiros;

(vi) venda, locagdo, licenga ou qualquer forma de disposicio de bens do
ativo permanente da Emissora;

(vii) aquisi¢do, alienagdo de qualquer ativo, maével, imével em valor superior
a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) em uma tinica operagio ou série
de operagdes;

(viii) concessdo de empréstimos, mutuos, financiamentos ou adiantamentos ©

pela Emissora;

ELEE R X ¥

(ix) alteragdo ou rescisdo do contrato firmado com o Agente de Cobranca, |

observado o disposto no item {f) da Cldusula 4.12.1 acima;

(x) celebragdo de qualquer operagdo que envolva: (i) a aquisicdo e

alienagdo de qualquer participacdo em qualquer outra sociedade, fundo de

investimento, condominio de direitos ou consércio; (i) eventual subscricdo de
agbes, quotas ou outros titulos e valores mobilidrios emitidos por outra
sociedade, fundo de investimento, condominio de direitos ou consércio;
(iit) constituicdo de outras sociedades; ou (iv) formacdo de associacBes, joint
ventures ou consoércios ou grupos de sociedades ou alianca similar com terceiros;

(xi) celebracdo pela Emissora de qualquer contrato com: (1) uma sociedade
controladora, controlada ou sob o mesmo controle comum da Emissora; e/ou
(2) qualquer administrador, diretor e/ou membro do conselho de administracdo
da Emissora efou de qualquer uma das pessoas indicadas no item (1) acima,
exceto pela Proposta de Estruturacio de Emiss3o de Debéntures, celebrada entre
a Emissora e a GaiaSec Assessoria Financeira Ltda., sociedade com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Rocio, 288, 12 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 09.204.136/0001-98; e/ou

(xii) cessdo dos Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela
Emissora e vinculados ou a serem vinculados a Emissdo, ou atribui¢io de qualquer
direito sobre os mesmos, ao controlador ou a qualquer pessoa ligada & Emissora;

fazer com que a totalidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora,
relativa e especificamente a cada uma das séries das Debéntures, conforme
mencionado e individualizado na Cladusula 3.7 acima, seja cedida fiduciariamente,
nos termos dos Contratos de Cessdo Fiducidria, e depositado nas respectivas
contas, conforme descrito na Cldusula 4.15.1 acima, e seja exclusivamente
vinculada ao pagamentos das Debéntures das respectivas séries, observada a
individualiza¢do das garantias mencionada na Cldusula 4.15.2 acima, mediante a
celebragdo e registro dos Contratos de Cessao Fiducidria, nos termos e observado
o prazo da Clausula 1.2 acima;

notificar o Agente Fiducidrio e o IFC em até 2 (dois) dias Uteis apds tomar
conhecimento de: (i) qualquer litigio, investigacgdo ou procedimento
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administrativo ou reguiatério por qualquer autoridade ou érgdo arbitral que
tenha ou possa ter razoavelmente um Efeito Material Adverso; (ii) qualquer
investigacdo ou processo criminal contra a Emissora; ou {iii} qualquer
congelamento de bens por uma autoridade governamental envolvendo a
Emissora relacionado a lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo;
especificando a natureza da acdo, litigio, inquérito ou processo e as medidas que
esta tomando ou propde tomar a esse respeito;

(aa) mediante notificacdo prévia do IFC e com antecedéncia razodvel, permitir que o
IFC, seus representantes e/ou qualquer pessoa indicada pelo IFC, durante hordrio
comercial: (i) visitem quaisquer locais e instalacdes onde os negdcios da Emissora
sdo conduzidos; e (ii) inspecionem quaisquer dos escritdrios, filiais e outras
instalagBes da Emissora;

(bb) mediante notificagdo prévia de qualquer Debenturista, e com antecedéncia ..
razodvel, permitir que o Debenturista, seus representantes e/ou qualquer pessoa
indicada pelo Debenturista, durante hordrio comercial: () tenham acesso aos
livros contabeis e todos os registros da Emissora; e (i) tenham acesso aos =
representantes da Emissora que tenham ou possam ter conhecimento de :79“%*
informagbes que os Debenturistas necessitem; sendo que nenhum aviso prévio
razodvel serd necessdrio se as circunstdncias especiais assim o exigirem; ®

{cc) ndo praticara ou desenvolverd (nem autorizar ou permitir qualquer sociedade
controladora direta ou indireta da Emissora, sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora ou sob controle comum a Emissora ou outra pessoa
{fisica ou juridica ou universalidade de direitos) agindo em seu nome se envolva)
em qualquer Pratica Sancionavel (que terd o significado previsto na Clausula 5.1.1
abaixo);

(dd) notificar em até 2 (dois) dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre quaisquer obriga¢®es
da Emissora que possam violar o disposto no item (bb) acima;

(ee) caso qualquer Debenturista notifique a Emissora sobre sua preocupacgio de que
houve uma violagdo do item (bb) acima, a Emissora devera cooperar de boa fé
com o Debenturista e seus representantes para determinar se tal violagdo
ocorreu, e devera atender prontamente e em detalhes razodveis a qualquer aviso
do Debenturista, fornecendo-lhes qualquer documento ou informac3o solicitada;

(ffy ndo devera investir em ativos, Direitos Creditérios, ou conceder empréstimos,
financiamentos, investimentos ou outros tipos de apoio para pequenas e médias
empresas ou devedores corporativos subjacentes a um Direito Creditério e/ou
imobilizado adquirido com quem a Emissora efou o Agente de Cobranca,
conforme o caso, se envolva em negociacdes para reestruturar ou reagendar seus
créditos, que estejam envolvidas em qualquer Atividade Excluida e de uma
maneira inconsistente com as ObrigacGes Sociais e Ambientais;

{gg)instituir, manter e cumprir (e fazer com que qualquer sociedade controlada direta
ou indiretamente pela Emissora institua, mantenha e cumpra) com politicas
internas, procedimentos e controles consistentes com o seu perfil de negdcio e
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clientes, com a finalidade de garantir que ele ndo seja parte em qualquer transacdo:
(i} com, ou para o beneficio de qualquer das pessoas ou entidades nomeadas nas
listas promulgadas por; ou (ii)em relagdo a qualquer atividade proibida: pelo
Conselho de Seguranca das Nagbes Unidas ou suas comissbes nos termos de
qualquer resolugdo disposta no Capitulo VIl da Carta das Nag¢des Unidas;

(hh) estabelecer, manter e cumprir com os procedimentos e controles internos
adequados para assegurar que: (i) qualquer instituicdo financeira com a qual a
Emissora conduza seus negécios ou seja parte em qualquer transacio com ou
através do qual a emissora transfira fundos, n3o tenha relacbes de
correspondéncia com qualquer Banco de Fachada, e (ii) a emissora ndo deva
conduzir os negdcios ou ser parte em qualquer transagdo com ou transferir
fundos através de um Banco de Fachada;

(i)  estabelecer, manter e cumprir com as politicas internas, procedimentos e -

controles relacionados a lavagem de dinheiro e combate ao financiamento do
terrorismo consistentes com seu perfil de negécio e clientes, em conformidade

com as leis e regulamentos nacionais e em prol das melhores préaticas

internacionais aplicdveis.

5.1.1 Para os fins desta Escritura: o termo (a) “Efeito Material Adverso” significa: um efeito
material adverso (i) nos ativos, Direitos Creditdrios e/ou propriedades da Emissora; (i) nos
negocios (atuais ou novos projetos) e/ou condigdes financeiras da Emissora; (iii) na condugio
dos negécios e/ou operagdes da Emissora; e/ou (iv) na capacidade da Emissora de cumprir com
os termos e condicBes previstos nesta Escritura e/ou nos demais documentos relacionados as
Debéntures; (b) “Prética Sanciondvel” significa: qualquer Pratica Corrupta, Pratica Fraudulenta;
Pratica Coercitiva; Pratica de Colusdo ou Pratica de Obstrucdo, conforme tais termos sdo
definidos e interpretados de acordo com o Anexo 5 a presente Escritura; (c) “Obrigacdes Sociais
e Ambientais” significa: as obriga¢des sociais e ambientais assumidas pela Emissora com relacdo
aos devedores que sdo pequenas e médias empresas ou devedores corporativos de um
determinado Direito Creditério, de forma a garantir a observacio e cumprimento: (i) das
Atividades Excluidas; (ii) das leis, normas, regulamentos e demais dispositivos legais brasileiros
relacionados as praticas, parametros e/ou questdes ambientais, sociais, trabalhistas, medicina
e/ou seguranca do trabalho; e/ou (iii) do sistema de controle social e ambiental mantido pelo
Agente de Cobranga, que permite ao Agente de Cobranca identificar, avaliar e controlar os
riscos sociais e ambientais com relacdo a determinado Direito Creditério; e/ou (d) “Banco de
Fachada” significa: qualquer institui¢do financeira (i) constituida em uma jurisdigdo na qual tal
instituicdo financeira ndo tenha qualquer presenga fisica-territorial e (ii) que ndo seja uma
sociedade controlada, controladora ou sob controle comum a uma outra instituic3o financeira
regular ou parte de um grupo financeiro regular.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preAmbulo desta Escritura, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar os interesses da comunh3o dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara que:
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(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislagio especifica e nesta Escritura;

(b} aceita integralmente esta Escritura, todas suas Cldusulas e condicdes;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

(d

~—

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo -
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66, da k
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada .
(“Instrucdo CVM 28"); S

(g) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentac3o aplicavel e vigente;

(h) ndotem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcBes;

(i) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil ne 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(j) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, na Data de
Emissdo, e verificard, nas datas da convolagio da espécie de cada série das
Debéntures, a regular constituicdo das garantias outorgadas no dmbito da Emissdo,
nos termos no inciso IX do artigo 12 da Instrucdo CVM 28, baseado nas informacdes
prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente quanto a veracidade das informacdes
ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(k) apessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

() conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiducidrio ndo exerce a fungdo de agente fiducidrio em outras emissdes de
debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura, |
devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento ou até a data de
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sua efetiva substituicdo, hipétese em que o término do exercicio de suas funcdes serd
formalizado por meio de aditamento.

6.4.  Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacgdo apliciveis e desta
Escritura, a seguinte remuneragao:

(i) A titulo de remuneragdo pelos servicos prestados pelo Agente Fiducidrio, serd devida .
uma parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais), a qual serd devida no 52 (quinto) dia atil £

apods a data de assinatura desta Escritura, e as seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes;
e

(i) A parcela citada no item (i) acima sera acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto

Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS {Contribuicdo ao Programa de Integragio Social), =
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da .
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do

Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

6.4.1. A parcela da remuneracdo do Agente Fiducidrio citada no item (i) da Cldusula 6.4.1 .

acima serd atualizada pelo IGP-M, ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizacio,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracio serd devida mesmo
apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobrancga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estard sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% {um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.3. Os servigos a serem prestados pelo Agente Fiduciario sdo aqueles descritos na Instrucio
CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agdes.

6.4.4. N3o estdo incluidas na remuneracdo do Agente Fiduciario despesas com viagens,
estadias, alimentacdo, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da func¢do, durante ou
apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apds
prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas no dmbito da Emissdo. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizactes decorrentes de ac¢des intentadas
contra o Agente Fiducidrio pela Emissora e decorrentes do exercicio de sua func¢io, ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio

venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
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ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
inclusive de terceiros, depésitos, indenizagBes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acBes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a

10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas

para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.4.6.1. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de néo ter as despesas

mencionadas na Cldusula 6.4.6 acima pagas, ressarcidas e/ou reembolsadas pela Emissora,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com: (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagBes comerciais do género; ou (ii) a funcdo fiduciria
que lhe é inerente.

6.4.6. Eventuais obriga¢Bes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteracdo nas caracteristicas da
Emissdo facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios descritos acima.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura,

constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:
(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo dos seus préprios bens;

(b} renunciar a fungdo, na hipdtese da superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptid3o;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissBes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipéteses em que a Emissora deverd fornecer as
informagBes e documentos necessérios ao referido registro, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagiio ndo pecuniaria pela Emissora;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagBes nas condi¢des das Debéntures;
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(h) verificar a regularidade da constituicio das Garantias reais, bem como valor dos

)]
(k)

)

bens dados em garantia as Debéntures, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
solicitar, quando considerar necessério e/ou solicitado pelos Debenturistas, as

expensas dos Debenturistas da série afetada, e desde que justificada, auditoria
extraordindria das Garantias;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio .
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgios de imprensa nos quais a Emissora

deve efetuar suas publicagBes, conforme disposto na Clausula 4.18 acima;

{m) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes

que lhe forem solicitadas;

{n) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do

paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢Bes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as informagdes abaixo. Para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros,
atos societarios e organograma societdrio da Emissora, que devera conter inclusive,
os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social, necessdrios 3
realizagdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM:

a. eventual omissdo ou inverdade, de gque tenha conhecimento, contida nas
informaces divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora;

b. alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

c. comentdrios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posi¢do da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;
e. resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das

Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora;
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f.  constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagio de debéntures, quando for o

€aso;
L2 &
¢ @
. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de ¢ ®ee® o o
g p ¢ p )
. . . e . L3 @ L3 k2
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; g, © sese
® ee cees
e
h. relacdo dos bens e valores entregues 4 sua administracio; faces
X% -3 & a
. cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura; eoce

j- declara¢do acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das Debéntures;
e

k. existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissBes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28.

5

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a. nasede da Emissora;

b. nasede do Agente Fiducidrio;

¢. naCVM;

d. naCETIP; e

e. na sede do Coordenador Lider.

(p) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério
se encontra a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

(q) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informac®es junto & Emissora, ao Escriturador Mandatério e
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacio das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante
e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(r) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura e todas aquelas
impositivas de obrigactes de fazer e ndo fazer da Emissora;
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(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 10
(dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacses
assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada: (i) a CVM;
(ii) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e (jii) ao Banco Central do Brasil, quando
se tratar de instituicdo por ele autorizada a funcionar;

{t) divulgar as informag@es referidas na alinea k do inciso XVil do caput da Instrucio
CVM 28 em sua pagina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha
conhecimento;

(u) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através da
sua central de atendimento efou do site www.pentagonotrustee.com.br
diariamente o Valor Nominal Unitério calculado pela Emissora; e

(v) acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento, o integral
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura;

(b) executar as garantias reais descritas na Cldusula 4.15 acima, bem como quaisquer
outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(c) requerer afaléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora;

(d) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e
extrajudicial, intervenc3o, liquidacdo ou insolvéncia da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia Geral de Debenturistas assim
autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da alinea
(e), bastard a aprovagio de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulagdo.

6.6.2. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢iio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos

39

®




Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Ac¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

6.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. N3o sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsével pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

6.6.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem como
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aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, oo -

somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordarios, renuncia, intervencéo,
liquidagdo, judicial ou extrajudicial, dissolugdio ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia
na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiducidrio da Emissio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetud-la, conforme definido na Cldusula Sétima, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio da Emiss&o. A substitui¢do ndo implicard em remuneracio ao novo Agente Fiduciario
superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipGtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd este comunicar imediatamente o fato 3
Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
remuneracao poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagio
prévia a CVYM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru¢do CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura, que devera ser registrado nos termos da Cldusula 2.6.1.

6.7.6. Aplicam-se as hipSteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas de cada série das Debéntures podero, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral especifica da respectiva série, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso (respectivamente, “Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série”, “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”, “Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série”, “Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta_Série” e,
quando referida em conjunto, “Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que: (i) quando
0 assunto a ser deliberado for comum aos Debenturistas de todas as séries das Debéntures, os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo certo
que a votagdo neste caso ocorrerd de forma segregada entre as séries, computando-se em
separado os respectivos quora de deliberaciio, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas; e {ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma
determinada série das Debéntures, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, reunir-se em
Assembieia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, que se realizard em separado, computando-se
em separado os respectivos quora de convocagdo, instalacio e deliberacdo, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas da respectiva série.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das
Debéntures, conforme o caso, poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da referida
série em Circulagdo ou pela CVM, conforme o caso.

7.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de qualquer das
séries, conforme o caso, se daré mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica¢Bes, conforme disposto
na Clausula 4.18 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acbes, da
regulamentagdo aplicével e desta Escritura.

7.4. Aplicar-se-d a Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada

série das Debéntures, conforme o caso, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das
Debéntures, conforme o caso, devera ser realizada no prazo de 15 {quinze) dias, contados da
publica¢do do edital de convocacdo ou, caso ndo se verifique quorum para realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das Debéntures,
conforme o caso, em primeira convocaggo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da publicacio do
edital de segunda convocac3o.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das
Debéntures, conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacio da
respectiva série, no caso de Assembleia Geral de Debenturistas de uma determinada série das
Debéntures, conforme definido na Cldusula 7.8 abaixo, e, em segunda convocacio, com
qualquer guorum.

7.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das Debéntures, conforme o caso, sendo -

admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou n3o.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberacio a que se refere
esta Cldusula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado da respectiva série, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas-
controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cOnjuges. Para efeitos de gquorum de deliberagiio ndo serdo computados, ainda, os votos em
branco.

7.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das Debéntures, conforme o caso,
exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiducidrio, hipdtese em que serd
obrigatdria.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta
ou de uma determinada série das Debéntures, conforme o caso, e prestar aos Debenturistas as
informagBes que the forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada
série das Debéntures, conforme o caso, caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

7.12.  Toda e qualquer deliberagdo dos Debenturistas, incluindo sem limitacdo a rendncia ou o
perddo tempordrio a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures de uma
determinada série, nos termos da Clausula 4.12.3. desta Escritura, dependerd da aprovacdo de
Debenturistas da(s) série(s) afetada(s), que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico
estabelecido para a matéria, observando-se o disposto no item (i) da Cldusula 7.1 acima no que
tange ao computo do quorum em separado para cada série das Debéntures afetada.

7.13.  As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures dependerdo da
aprovagdo por Debenturistas de determinada série, conforme o caso, que representem pelo

42

=




menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das Debéntures,
conforme o caso, ou em qualquer convocagio subsequente: (i) a Remuneracio; (i) as Datas de
Pagamento da Remuneragdo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas
de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) os Eventos de Vencimento Antecipado
estabelecidos na Cldusula 4.12.1. acima; (vi) modificacdo dos gquora de deliberagdo
estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vii) alteragdo das obrigacbes adicionais da Emissora
estabelecidas na Cldusula Quinta; (viii) alteragio das obrigagdes do Agente Fiduciario,
estabelecidas na Cldusula Sexta; ou (ix) alteracdes nos procedimentos apliciveis as Assembleias
" Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.14.  As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
conjunta ou de uma determinada série das Debéntures, conforme o caso, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os Debenturistas titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.15.  Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura, serdo consideradas regulares as deliberacBes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada série das Debéntures,
conforme o caso, a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara e garante que, nesta data:

(a) & uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade anénima de acordo com as leis
brasileiras e com a regulamentacdo do BACEN e da CVM, conforme o caso, e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

{(b)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societdrias, a celebracio desta Escritura e dos Contratos de Cess3o
Fiducidria, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto;

(c} os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutdrios/contratuais, conforme o caso, e/ou delegados para assumir, em seus
nomes, as obrigacSes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstracdes
financeiras exigiveis pela legisla¢do societdria até a data desta Escritura, se aplicavel,
ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa resultar em Efeito Material
Adverso, conforme definido abaixo, ou em prejuizo aos Debenturistas;
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(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

tem todas as autorizacBes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas vélidas;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigacBes previstas nesta Escritura ndo
infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) exceto pelas garantias prestadas na
Emissdo, criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 3 condugdo de seus
negoécios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
— CONAMA e as demais legislagBes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(i) em seu melhor conhecimento e opinido, apés devida averiguagdo, ndo ha riscos ou
questBes materiais, sociais ou ambientais relevantes em relagdo as Debéntures e/ou
a aquisicgdo de Direitos Creditérios; e (ii) n3o recebeu nem estd ciente de:
(A) qualquer ameaca ou queixa, ordem, diretiva, reclamacso, citagdo ou notificagdo
existente de qualquer autoridade governamental (incluindo qualquer drgdo
governamental, autarquia, entidade ou membro do Poder Judicidrio, Poder Executivo
ou Llegislativo e/ou agéncia governamental, banco central ou tribunal); ou
(B) qualquer comunicagdo escrita por qualquer pessoa sobre falha por qualquer
mutuario subjacente a qualquer Direito Creditério para realizar suas operacdes e
atividades de acordo com as Obrigag¢des Sociais e Ambientais;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigac3o governamental
que possa vir a causar um Efeito Material Adverso (conforme abaixo definido) além
daqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras e/ou nas suas
informagdes trimestrais;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas
ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emiss3o aos fins

previstos na Cldusula 3.7. desta Escritura;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigacdo e apuracio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi
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(1

(m)

(n)

(t)

(u)

(v)

acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ o Coordenador
Lider, em observéncia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, bem como ndo tem
conhecimento de fato, que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungBes com relacio as Debéntures de ambas as séries desta Emissdo, nos termos da
Lei das Sociedades por A¢Bes, e demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares;

ndo ha quaisquer titulos de emissdo da Emissora ou sacados contra a Emissora que
tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados;

as informac@es durante toda a Oferta Restrita sdo corretas, verdadeiras, suficientes e
precisas, de modo a permitir ao investidor tomar uma decisio fundamentada acerca
da subscricdo das Debéntures;

ndo omitiu ou omitira fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Material Adverso ou em prejuizo aos Debenturistas;

todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta Escritura,
sdo, na data de assinatura desta Fscritura, verdadeiras, corretas consistentes e
suficientes em todos os seus aspectos relevantes;

esta Escritura constitui obrigac3o legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de
acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

a Emissora tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da instrugdo CVM 476,
ndo poderd realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Cessdo Fiducidria s3o de sua
legitima e exclusiva propriedade/titularidade, e se encontrardo, apds a
implementagdo da Condi¢do Suspensiva relativa a cada uma das séries das
Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer constricdes ou 6nus, encargos
e/ou gravames, diminuigdes ou restricdes de qualquer natureza, exceto pelos criados
pelos Contratos de Cessdo Fiducidria;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as
das Debéntures;

os seus administradores t&ém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo familiarizados
com seus propdsitos e objetivos e aprovaram a sua emiss3o;

€ pessoa sofisticada e tem conhecimento e experiéncia, assim como seus
administradores, em assuntos financeiros e de negécios, inclusive no que diz respeito
a operagbes da mesma natureza que as Debéntures, que os capacitam a avaliar o
meérito, os riscos e a adequacdo das Debéntures;
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(w)  ndo é titular de quaisquer bens além dos Direitos Creditérios objeto das Garantias e
dos recursos depositados nas contas mencionadas na Clausula 5.15.1 acima;

(x)  ndo possui qualquer atividade ou operacio além dos contratos referentes 2
recuperagdo dos créditos, operagdo de securitizac3o e a emissio de Debéntures
contemplados nesta Escritura;

{y} ndo cometeu ou esteve engajada, nem qualquer sociedade controladora direta ou
indireta da Emissora, sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora ou
sob controle comum a Emissora, nem qualquer pessoa (fisica ou juridica ou

universalidade de direitos) agindo em seu nome ou em seu interesse, cometeu ou 2

esteve engajada, com rela¢do as Debéntures, em qualquer Pratica Sancionével;
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(z) ndo é parte, nem qualquer pessoa (fisica ou juridica ou universalidade de direitos) -

agindo em seu nome ou em seu interesse, é parte em qualquer transacio ou se

envolveu em qualquer atividade proibida por qualquer resolugdo emitida pelo Conselho
de Seguranca das NagBes Unidas no Capitulo Vil da Carta da ONU; e

(aa)ndo realizou, nem qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela
Emissora, nem qualquer pessoa (fisica ou juridica ou universalidade de direitos) agindo
€m seu nome ou em seu interesse, cujos atos poderiam incorrer em responsabilidade de
terceiros pela Emissora ou qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela
Emissora, realizou qualquer agdo ou cometeu qualquer omissdo que poderia resuitar na
aplicagdo de sancBes penais na Emissora ou qualquer sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora.

8.2. Para fins desta Cldusula e das demais disposi¢Bes desta Escritura, conforme aplicavel,
“Efeito _Material Adverso” significa: qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente,
alteracdo ou efeito sobre a Emissora, que modifique adversamente a condicio econdmica,
financeira, juridica, operacional ou de qualquer outra natureza que afete ou que possa
razoavelmente afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacBes decorrentes
dos documentos da Emiss3o e da Oferta Restrita.

8.3. A Emissora obriga-se a notificar, em até 5 (cinco) dias Uteis, os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8.4. As Partes declaram estar cientes que a cessdo Direitos Creditérios ndo foi e ndo serd
registrada perante a C3 — Central de Cessdo de Crédito do Banco Central do Brasil e, portanto,
ndo serd passivel de enquadramento perante suas regras e resoluces.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados

por qualquer das partes nos termos desta Escritura devero ser encaminhados para os seguintes
enderecos:
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Para a Emissora:

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
Avenida Paulista, n? 1.499, 192 andar

CEP 01311-200, S3o Paulo, SP

At.: Departamento de Gestdo

Telefone: (11) 3047-1010

Fac-simile: (11) 3054-2545

E-mail: gestaodeb@renovasec.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/ n2, Prédio Amarelo, 22 andar - Vila Yara
Osasco, SP

CEP 06029-900

At.: Sr. Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.663, 42 andar
Jardim Paulistano — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para o International Finance Corporation:

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION

2121 Pennsylvania Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Facsimile: +1 (202) 974-4872

At.: Regional Industry Head, Financial Institutions Group, Latin America and the Caribbean

Com cépia para:
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Brazil's Country Manager, At.:
International Finance Corporation
Rua James Joules, 65 — 192 andar
04576-080 Sdo Paulo, SP
Facsimile: +55 {11) 5185-6890

E, com copia {em caso de comunicagdo com relacdo a qualquer pagamento) para o
Director, Financial Operations Department
Facsimile: +1 (202) 522-7419.

9.2, As comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando ¢

recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile e/ou e-mail serdo
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consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado

através de indicativo (recibo emitido pela mdaquina utilizada pelo remetente) seguido de

confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os -

enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer
dos enderecgos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco
alterado.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da presente Escritura, prejudicard
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacBes assumidas nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratvel, salvo na hipétese
de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emiss3o, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigBes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos | e I, do Cdigo de Processo Civil, e as obrigaces nelas encerradas
estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de
Processo Civil.

10.6. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil,
sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

CLAUSULA ONZE — DA ARBITRAGEM E’, f’g “esen

11.1. Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiducirio iniciarem no
foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo: (i) execugio por quantia certa fundada nas
Debéntures; e (i) a excussdo das Garantias; as Partes envidarfo seus melhores esforcos para
alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada as *
Debéntures ou a esta Escritura {“Controvérsia”).

11.1.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagio, os embargos do devedor 3 o
execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

11.2.  Observadas as excegdes previstas na Cldusula 11.1 acima, as Partes desde ja
convencionam que toda e qualquer Controvérsia sera obrigatdria, exclusiva e definitivamente
resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o Regulamento
da Camara de Comércio Internacional por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados
de acordo com citado Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A administracdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral
tera: (i) lugar na Cidade de Sdo Paulo, local onde deverd ser proferida a sentenca arbitral;
(i} como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da Reptiblica Federativa do Brasil.
O Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiro as clausulas desta Escritura e, na omissdo, o disposto
na legislacdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecerd o
previsto nesta Escritura.

11.3. A Parte interessada notificara a Cdmara sobre sua inten¢8o de comecar a arbitragem,
conforme o Regulamento.

11.4. A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem ndo impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as Partes.

11.5. Asentenca arbitral serd proferida na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo. Nenhum
recurso caberd contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as Partes, o valor de decis3o final e
irrecorrivel.

11.6. As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que nio
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo
Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da ag3o cautelar
ajuize agdo principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituicdo da prépria arbitragem.
Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguira sem resolugio de mérito tanto que o
Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As Partes reconhecem
ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é
incompativel com esta cldusula compromisséria, nem constitui rendincia a execugio da cldusula
compromissoria ou sujeigdo das Partes a arbitragem.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura em 3 (trés) vias
de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo

assinadas.
@ &
~ » L2 B
Sdo Paulo, 25 de abril de 2014. L
& € ; &
g @ o : THESE
(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco. Seguem as pdginas de ¢ ee Jseee

assinatura.} sese
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(PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1¢ (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS S.A.)
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RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
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Cargo: | o
Joao Paulo dos gantos Pacifico
Diretor
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(PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS S.A.)

RBOS Agae

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cargo: Ana Paula de Oliveira
Procuradora
RG: 28.306.958-2
CPF: 216.001.828-79
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(PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS S.A.}

TESTEMUNHAS: I Teese
(\AM»QAo«m &7, ) oo Q A Q(\.\ QL
NomeY ome:
RG: RG:
Giuliana da Silva Ol Sandra Aparecica Gomes

RG: 48.210.343-7-SSP/SP 56.151.920-3 SPISP
CPF: 402.226.748.81 RGCp; 268.621.788-08
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ANEXO 1

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARA CONVOLACAO DA ESPECIE DE CADA SERIE DAS
DEBENTURES

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [e] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE:

ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM@ .,

ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A. , sociedade por agdes

sem registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Moblhanos (“CVYM”), com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.499, 192 andar,;

Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.133. 012/0001-12, neste ato :

representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas,
n2 4200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
N2 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social,
representando os interesses da comunh3o dos titulares das debéntures da 12 {primeira) emiss3o
de debéntures da Emissora para distribuigio publica com esforgos restritos de colocacio
(respectivamente, “Agente Fiducidrio”, “Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”, e,
em conjunto com a Emissora, “Partes”);

vém por este e na melhor forma do direito celebrar o presente instrumento Particular de [e]
Aditamento (“Aditamento”) ao Iinstrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss3o de
Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Ac¢bes, em até Quatro Séries, para Distribuicdo
Pdblica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Renova Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A., datado de 25 de abril de 2014, devidamente arquivado na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o n2 [e] (“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente), nos
termos e condig¢Bes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas Cldusulas 2.5.2 e 4.4.5.1 da
Escritura, ndo sendo necessdria a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
qualquer ato societdrio da Emissora para sua realizagdo.

2, ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

2.1, Este Aditamento serd arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62, pardgrafo 3¢,
da Lei das Sociedades por AcBes.

3. RETIFICACOES




3.1. Por meio do presente Aditamento, em virtude do cumprimento da Condi¢do
Suspensiva relativa a [e] Série das Debéntures e a consequente convolacio das Debéntures da
[#] Série da espécie quirografédria para a espécie com garantia real, as Partes concordam em
alterar a redac¢do das Cldusulas 3.7.1 e 4.4.[e] da Escritura, as quais passardo a viger com a
seguinte redagdo, respectivamente:

GEID vBee
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“3.7.1 Os recursos oriundos da Emissdo serdo destinados para o pagamento dos custos da £%. %
Oferta, para constituicio do Fundo de Custeio, definido no item (b) da Cldusula 4.21.2 abaixo, e

para a aquisicdo dos recebiveis e demais créditos ndo performados (incluindo distressed assets), /
originados de: (i) empréstimos e/ou financiamentos para o consumo; (ii) dividas de cartées de s
crédito; (iii) dividas com lastro em hipotecas; (iv) empréstimos para pequenas e médias °%°
empresas; (v) financiamento de investimento em bens de capital de empresas; e (vi) outros 3
créditos ndo performados originados de oportunidades especiais de investimento (“Direitos
Creditérios”), a serem adquiridos pela Emissora em leiles publicos ou privados e/ou negociacdes

bilaterais.

3.7.1.1 com relacéio as Debéntures da [e] Série, a aquisicGio pela Emissora de Direitos®®
Creditorios no dmbito do [e].”

“q.4.[e]. As Debéntures da [e] Série sdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei de Sociedades por A¢bes.”

4, RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas e condigBes constantes da Escritura que nio tenham sido expressamente
alteradas por este Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por
Si e seus sucessores.

5.2. Os termos utilizados neste Aditamento que nido estiverem aqui definidos tdm o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Escritura.

5.3. Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio iniciarem no
foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo: (i) execucdo por quantia certa fundada nas
Debéntures; e (ii) a excussdo das Garantias; as Partes envidardo seus melhores esforcos para
alcancar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada as
Debéntures, 3 Escritura ou a este Aditamento {“Controvérsia”).

5.3.1. As partes desde jd convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatéria,
exclusiva e definitivamente, resolvida por meio de arbitragem nos termos da Escritura.

5.4.  Observadas as exce¢Oes previstas na Cldusula 11.1 da Escritura, as Partes desde ja

convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria, exclusiva e definitivamente
resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o Regulamento
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da Camara de Comércio Internacional por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados
de acordo com citado Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A administracdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ac Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral
tera: (i) lugar na Cidade de S3o Paulo, local onde deverd ser proferida a sentenca arbitral;
(ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil.
O Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiro as clausulas da Escritura e deste Aditamento e, na
omissdo, o disposto na legislacdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas
prevalecera o previsto na Escritura e neste Aditamento.

5.5. A parte interessada notificard a Camara sobre sua intengio de comecar a arbitragem,
conforme o Regulamento.

5.6. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem n3o impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

5.7. A sentenca arbitral serd proferida na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo. Nenhum
recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisdo final e
irrecorrivel.

5.8. As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo
Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da acdo cautelar
ajuize ag¢do principal ou equivalente, entender-se-& como tal a institui¢do da propria arbitragem.
Em qualquer hipétese, o processo judicial se extinguirad sem resolucdo de mérito tanto que o
Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem
ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio nio &
incompativel com esta cldusula compromissdria, nem constitui rentncia 3 execugdo da cldusula
compromissoria ou sujei¢do das partes 3 arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura em 3 (trés) vias
de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco. Seguem as pdginas de
assinatura.)

(assinaturas)
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ANEXO 2

TABELAS DE AMORTIZAGCAO

12 Série
4 Datade TAMA 4 Data de TAM1 4 Datade TAMA
Pagamento Pagamento Pagamento
1 25/05/2014] 0.0000% 41 25/09/2017 | 0.5000% 81 25/01/2021 | 0.0000%
2 25/06/2014] 0.8000% 42 | 25102017 1.2000% 82 | 25/02/2021 | 0.0000%
3 250712014}  1.5000% 43 | 25M12017{ 0.7000% 83 | 25/03/2021 | 0.0000%
4 25/08/2014] 2.1000% 44 + 25/122017] 0.8000% 84 | 25/04/2021 | 0.0000%
5 25/09/2014] 2.3000% 45 | 25/01/2018| 0.8000% 85 | 25/05/2021{ 0.0000%
6 25/10/2014f 2.7000% 46 | 250022018 0.4000% 86 | 25/06/2021 | 0.0000%
7 2511/2014|  3.0000% 47 | 25/03/2018] 0.7000% 87 | 25/07/2021 1 0.0000%
8 25/12/2014] 3.8000% 48 | 25/04/20181 0.7000% 88 | 25/08/2021 | 0.0000%
9 25/01/2015] 2.7000% 49 | 25/052018| 0.4000% 89 | 25/09/2021  0.0000%
10 | 25/02/2015] 3.5000% 50 | 25/06/2018 | 0.6000% 90 | 25/10/2021] 0.0000%
11 25/03/2015| 3.8000% 51 250072018 0.2000% 91 251172021 | 0.0000%
12 | 25/04/2015] 3.0000% 52 | 25/08/2018| 0.5000% 92 | 25/12/2021( 0.0000%
13| 25/05/2015] 4.3000% 53 | 25/092018| 0.3000% 93 | 25/01/2022 | 0.0000%
141 25006/2015] 2.6000% 54 | 251012018 0.0000% 94 | 250212022 ] 0.0000%
15| 25/07/2015 2.2000% 55 | 25/112018{ 0.0000% 95 | 25/03/2022 | 0.0000%
16 | 25/08/2015 3.6000% 56 | 25M12/2018| 0.0000% 96 | 25/04/2022 | 0.0000%
17 | 25/09/2015] 2.6000% 57 | 25/01/2019| 0.0000% 97 | 25/05/2022 | 0.0000%
18 | 25M10/2015f 2.3000% 58 | 25/02/2019( 0.0000% 98 | 25/06/2022 | 0.0000%
19 | 25M1/2015] 3.0000% 59 | 25/03/2019{ 0.0000% 99 | 25/07/2022 | 0.0000%
20 | 2511212015 3.2000% 60 | 25/04/2019| 0.0000% 100 | 25/08/2022 | 0.0000%
21 25012016 2.5000% 61 25/052019 | 0.0000% 101 | 25/09/2022 | 0.0000%
22 | 2500212016] 24000% 62 | 25/06/2019| 0.0000% 102 | 25/10/2022 | 0.0000%
23 | 25003/2016| 24000% 63 | 25/07/2019{ 0.0000% 103 | 25/11/2022 | 0.0000%
24 | 25/0412016{ 3.1000% 64 | 25/08/2019| 0.0000% 104 | 25/12/2022 | 0.0000%
25 | 25/052016] 2.9000% 65 | 25/09/2019| 0.0000% 105 | 25/01/2023 | 0.0000%
26 | 25/06/2016] 14000% 66 | 251012019 0.0000% 106 | 25/02/2023 | 0.0000%
27 | 250772016 1.8000% 67 | 25/112019{ 0.0000% 107 | 25/03/2023 | 0.0000%
28 | 25/08/2016{ 24000% 68 | 25M122019| 0.0000% 108 | 25/04/2023 | 0.0000%
29 | 250972016 1.8000% 69 | 25/01/2020| 0.0000% 109 | 25/05/2023 | 0.0000%
30 | 25110/2016] 2.0000% 70 | 250022020 0.0000% 110 | 25/06/2023 { 0.0000%
31 251172016} 1.9000% 71 25/03/2020 ] 0.0000% 1111 25007/2023 | 0.0000%
32 | 25/12/2016| 1.4000% 72 | 25/04/2020} 0.0000% 112 | 25/08/2023 | 0.0000%
33 | 250012017{ 2.0000% 73 | 25052020 0.0000% 113 | 25/09/2023 { 0.0000%
34 | 25002/2017] 1.3000% 74 | 25/06/2020( 0.0000% 114 1 25/10/2023 | 0.0000%
35 | 25003/2017] 1.5000% 75 | 25/07/2020{ 0.0000% 1151 2511/2023 | 0.0000%
36 | 25004/2017] 1.8000% 76 | 25/08/2020| 0.0000% 116 | 25/12/2023 | 0.0000%
37 1 25052017 1.4000% 77 | 25/09/2020| 0.0000% 117 | 25/01/2024 | 0.0000%
38 | 2500612017 1.2000% 78 | 2510/2020| 0.0000% 118 | 25/02/2024 | 0.0000%
39 | 25007/2017] 0.8000% 79 | 2511/2020| 0.0000% 118 25/03/2024 | 0.0000%
40 | 25/08/2017] 1.3000% 80 | 25M2/2020{ 0.0000% 120 | 25/04/2024 | 2.0000%

COER OB @

=



22 Série

4 Data de TAM2 4 Datade TAM? 4 Datade TAM2
Pagamento Pagamento Pagamento
1 25/05/2014| 0.0000% 41| 25/09/2017| 1.3000% 81 25/01/2021]  0.0000%
2 25/06/2014]  0.0000% 42 | 25110/2017{ 0.5000% 82 1 2500212021 0.0000%
3 25/07/2014|  0.8000% 43 | 251172017 1.2000% 83 | 25/03/2021] 0.0000%
4 25/08/2014]  1.5000% 44 1 25M2/2017) 0.7000% 84 1 25/04/2021| 0.0000%
5 25/09/2014|  2.1000% 45 | 25/01/2018| 0.8000% 85 | 25/05/2021] 0.0000%
6 25/1012014]  2.3000% 46 | 25/02/2018| 0.8000% 86 | 25/06/2021] 0.0000%
7 25/11/2014]  2.7000% 47 | 25/03/2018{ 0.4000% 87 | 25/07/2021] 0.0000%
8 25/12/2014|  3.0000% 48 | 25/04/2018[ 0.7000% 88 | 25/08/2021] 0.0000%
9 25/01/2015]  3.8000% 49 | 25/05/2018] 0.7000% 89 | 25/09/2021| 0.0000%
10 | 25/02/2015| 2.7000% 50 | 25/06/2018] 0.4000% 90 | 25/10/2021] 0.0000%
1 25/03/2015]  3.5000% 51 25/07/2018| 0.6000% 91 25/11/2021]  0.0000%
12} 25/04/2015] 3.8000% 52 | 25/08/2018] 0.2000% 92 | 25/12/2021] 0.0000%
13 | 25/05/2015] 3.0000% 53 | 25/09/2018| 0.5000% 93 | 25/01/2022| 0.0000%
14 | 25/06/2015] 4.3000% 54 | 25/10/2018] 0.3000% 94 | 25/02/2022] 0.0000%
16 1 25/07/2015| 2.6000% 55 | 2511/2018] 0.0000% 95 | 25/03/2022} 0.0000%
16 | 25/08/2015] 2.2000% 56 | 25/12/2018| 0.0000% 96 | 25/04/2022| 0.0000%
17 | 25/09/2015] 3.6000% 57 | 25/01/2019; 0.0000% 97 | 25/05/2022] 0.0000%
18 | 25/10/2015| 2.6000% 58 | 25/02/2019| 0.0000% 968 | 25/06/2022} 0.0000%
19| 25/11/2015] 2.3000% 59 | 25/03/2019 0.0000% 99 | 25/07/2022| 0.0000%
20 | 2511212015 3.0000% 60 | 25/04/2019] 0.0000% 100 25/08/2022f 0.0000%
21 25/01/2016]  3.2000% 61 25/05/2018(  0.0000% 101| 25/09/2022 0.0000%
22 | 25/02/2016] 2.5000% 62 | 25/06/2019{ 0.0000% 1021  25M0/2022f 0.0000%
23 | 25/03/2016] 2.4000% 63 | 25/07/2018| 0.0000% 103 25M1/2022| 0.0000%
24 | 25/04/2016] 2.4000% 64 | 25/08/2019] 0.0000% 104 2512/2022| 0.0000%
25 | 25/05/2016] 3.1000% 65 | 25/09/2019] 0.0000% 105 25/01/2023f 0.0000%
26 | 25/06/2016] 2.9000% 66 { 25/10/2019 0.0000% 106 | 25/02/2023| 0.0000%
27 | 25/07/2016] 1.4000% 67 | 2511/2019{ 0.0000% 107 25/03/2023] 0.0000%
28 | 25/08/2016] 1.8000% 68 | 25/12/2019| 0.0000% 108| 25/04/2023| 0.0000%
29 | 25/09/2016] 2.4000% 69 | 25/01/2020f 0.0000% 109 25/05/2023| 0.0000%
30 { 25/10/2016| 1.6000% 70 | 25/02/2020] 0.0000% 110 25/06/2023( 0.0000%
31 25/11/2016]  2.0000% 7 25/03/2020| 0.0000% 11| 25/07/2023| 0.0000%
32 | 251272016 1.9000% 72 | 25/04/2020] 0.0000% 112 25/08/2023| 0.0000%
33| 25/01/2017| 1.4000% 73 | 25/05/2020f 0.0000% 13| 25/09/2023| 0.0000%
34 | 25/02/2017] 2.0000% 74 | 25/06/2020| 0.0000% 1141 2510/2023| 0.0000%
35| 250032017 1.3000% 75 | 25/07/2020] 0.0000% 1151  25/11/2023] 0.0000%
36 | 25/04/2017| 1.5000% 76 | 25/08/2020f 0.0000% 16| 25(12/2023| 0.0000%
37 | 25052017 1.9000% 77 | 25/09/2020] 0.0000% 17| 25001/2024]  0.0000%
38 | 25/06/2017} 1.4000% 78 | 25/10/2020 0.0000% 1181 25/02/2024| 0.0000%
39 | 25/07/2017{ 1.2000% 79 1 25M11/2020f 0.0000% 1191 25/003/2024] 0.0000%
40 | 25/08/2017 0.8000% 80 | 25/12/2020f 0.0000% 120 25/04/2024| 2.0000%
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3° Série ]
4 Data de TAM3 4 Data de TAM3 4 Datade TAM3
Pagamento Pagamento Pagamento
1 25/05/2014  0.0000% 41| 25/09/2017] 0.8000% 81 25/01/2021  0.0000%
2 25/06/2014]  0.0000% 42 | 2510/2017 1.3000% 82 | 25/02/2021] 0.0000%
3 25/07/2014|  0.0000% 43 1 25M11/2017{ 0.5000% 83 | 25/03/2021| 0.0000%
4 25/08/2014]  0.8000% 44 | 25M2/2017] 1.2000% 84 | 25/04/2021f 0.0000%
5 25/09/2014]  1.5000% 45 | 25/01/2018] 0.7000% 85 | 25/05/2021] 0.0000%
6 25/1012014f  2.1000% 46 | 25/02/2018| 0.8000% 86 | 25/06/2021f 0.0000%
7 251172014  2.3000% 47 | 25/03/2018 0.8000% 87 | 25007/2021 0.0000%
8 25/12/2014]  2.7000% 48 | 25/04/2018] 0.4000% 88 | 25/08/2021] 0.0000%
9 25/01/2015|  3.0000% 49 1 25/05/2018 0.7000% 89 | 25/09/2021| 0.0000%
10 | 25/02/2015] 3.8000% 50 | 25/06/2018| 0.7000% 90 | 25/10/2021] 0.0000%
111 25/03/2015] 2.7000% 51 25/07/2018| 0.4000% 91 | 25/11/2021] 0.0000%
12| 25/04/2015] 3.5000% 52 | 25/08/2018| 0.6000% 92y 25M12/2021| 0.0000%
13| 25/05/2015] 3.8000% 53 | 25/09/2018| 0.2000% 93 | 25/01/2022] 0.0000%
14 | 25/06/2015] 3.0000% 54 | 25/10/2018| 0.5000% 94 1 25/02/2022] 0.0000%
151 25/07/2015] 4.3000% 55 | 25/11/2018] 0.3000% 95 | 25/03/2022] 0.0000%
16 | 25/08/2015] 2.6000% 56 | 25/12/2018| 0.0000% 96 | 25/04/2022| 0.6000%
17 | 25/09/2015] 2.2000% 57 | 25/01/2019] 0.0000% 97 | 25/05/2022] 0.0000%
18 | 25/10/2015] 3.6000% 58 | 25/02/2019| 0.0000% 98 | 25/06/2022] 0.0000%
19 | 25/11/2015] 2.6000% 59 | 25/03/2019] 0.0000% 99 | 25/07/2022] 0.0000%
20 [ 25122015 2.3000% 60 | 25/04/2019| 0.0000% 100| 25/08/2022] 0.0000%
21§ 25/01/2016] 3.0000% 61| 2505/2019] 0.0000% 101| 25/09/2022] 0.0000%
22 | 25/02/2016] 3.2000% 62 | 25/06/2019| 0.0000% 1021 25/10/2022| 0.0000%
23 | 25/03/2016{ 2.5000% 63 | 25/07/2019{ 0.0000% 103 25/11/2022{ 0.0000%
24 | 25/04/2016| 2.4000% 64 | 25/08/2019 0.0000% 1041 25/12/2022] 0.0000%
25| 25/05/2016f 2.4000% 65 | 25/09/2019; 0.0000% 105 25/01/2023] 0.0000%
26 | 25/06/2016| 3.1000% 66 | 25/10/2019] 0.0000% 106 25/02/2023| 0.0000%
27 | 25/07/2016{ 2.9000% 67 | 25111/2019| 0.0000% 107 25/03/2023]  0.0000%
28 | 25/08/2016| 1.4000% 68 | 251212019 0.0000% 108 25/04/2023| 0.0000%
29 1 25/09/2016/ 1.8000% 69 | 25/01/2020 0.0000% 109 25/05/2023] 0.0000%
30 [ 25/10/2016| 24000% 70 | 25/02/2020 0.0000% 110{ 25/06/2023| 0.0000%
311 25/11/2016{ 1.6000% 71| 25/03/2020] 0.0000% 1M1 25/07/2023]  0.0000%
32 | 25122016 2.0000% 72 | 25/04/2020 0.0000% 1121 25/08/2023] 0.0000%
33| 2500172017 1.9000% 73 1 25/05/2020{ 0.0000% 113 25/09/2023] 0.0000%
34 | 25/02/2017| 1.4000% 74 | 25/06/2020| 0.0000% 1141 2510/2023] 0.0000%
351 25/03/2017[ 2.0000% 75| 25/07/2020{ 0.0000% 115 25/11/2023{ 0.0000%
36 | 25/04/2017| 1.3000% 76 | 25/08/2020| 0.0000% 116 25M12/2023| 0.0000%
37 | 25052017 1.5000% 77 | 25/09/2020 0.0000% 17| 25/01/2024 0.0000%
38 | 25/06/2017] 1.9000% 78 | 2510/2020} 0.0000% 1181  25/02/2024] 0.0000%
391 25007/2017 1.4000% 791 25M11/20201 0.0000% 119 25/03/2024] 0.0000%
40 | 25/08/2017| 1.2000% 80 | 25/12/2020] 0.0000% 120 25/04/2024] 2.0000%
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L 42 Série
" Datade TAMA 4 Datade TAM4 4 Data de TAMA
Pagamento Pagamento Pagamento
1 25/05/2014}  0.0000% 41 1 25/09/2017| 0.8000% 81 | 25/01/2021] 0.0000%
2 25/06/2014]  0.0000% 42 | 2510/2017f 1.3000% 82 | 25/02/2021} 0.0000%
3 25/07/2014|  0.0000% 43 | 25/11/2017] 0.5000% 83 | 25/03/2021] 0.0000%
4 25/08/2014]  0.8000% 44 | 2512/2017] 1.2000% 84 | 25/04/2021] 0.0000%
5 25/09/2014]  1.5000% 45 1 25/01/2018] 0.7000% 85 | 25/05/2021| 0.0000%
6 25/10/2014]  2.1000% 46 | 25/02/2018} 0.8000% 86 | 25/06/2021] 0.0000%
7 25111/2014|  2.3000% 47 | 25/03/2018| 0.8000% 87 | 25/07/2021| 0.0000%
8 2512/2014]  2.7000% 48 | 25/04/2018] 0.4000% 88 | 25/08/2021] 0.0000%
9 25/01/2015]  3.0000% 49 | 25/05/2018| 0.7000% 89 | 25/09/2021 0.0000%
10 | 25/02/2015] 3.8000% 50 | 25/06/2018] 0.7000% 90 | 25M10/2021] 0.0000%
11 25032015 2.7000% 511 25007/2018f 0.4000% 91 25/11/2021|  0.0000%
12| 25/04/2015] 3.5000% 52 | 25/08/2018 0.6000% 92 | 25M12/2021] 0.0000%
13| 25/05/2015] 3.8000% 53 | 25/09/2018| 0.2000% 93 | 25/01/2022| 0.0000%
14 | 25/06/2015 3.0000% 54 | 25M0/2018| 0.5000% 94 | 25/02/2622| 0.0000%
15| 25/07/2015] 4.3000% 55 | 25/11/2018] 0.3000% 95 | 25/03/2022( 0.0000%
16 | 25/08/2015| 2.6000% 56 | 25112/2018| 0.0000% 86 | 25/04/2022| 0.0000%
17 | 25/09/2015) 2.2000% 57 | 25/01/2019] 0.0000% 97 | 25/05/2022] 0.0000%
18 | 25/10/2015| 3.6000% 58 | 25/02/2019| 0.0000% 98 | 25/06/2022| 0.0000%
19 | 25M1/2015) 2.6000% 59 | 25/03/2019] 0.0000% 99 | 25/07/2022] 0.0000%
20 | 25/12/2015| 2.3000% 60 | 25/04/2019f 0.0000% 100} 25/08/2022| 0.0000%
21+ 25/01/2016] 3.0000% 61 | 2505/2019] 0.0000% 101 2509/2022| 0.0000%
22 | 25/02/2016 3.2000% 62 | 25/06/2019f 0.0000% 102} 25M0/2022} 0.0000%
23 | 25/03/2016] 2.5000% 63 | 25/07/2019| 0.0000% 103 25/11/2022| 0.0000%
24 | 25/04/2016] 2.4000% 64 | 25/08/2019] 0.0000% 104} 25M12/2022] 0.0000%
25 | 25/05/2016] 2.4000% 65 [ 25/09/2019| 0.0000% 105 25/01/2023] 0.0000%
26 | 25/06/2016f 3.1000% 66 { 25/10/2019] 0.0000% 106| 25/02/2023] 0.0000%
27 | 25/07/2016] 2.9000% 67 | 25111/2019| 0.0000% 107 25/03/2023| 0.0000%
28 | 25/08/2016] 1.4000% 68 | 25/12/2019] 0.0000% 108 25/04/2023] 0.0000%
29 | 25/09/2016| 1.8000% 69 | 25/01/2020| 0.0000% 109 25/05/2023| 0.0000%
30 | 25/10/2016] 2.4000% 70 | 25/02/2020{ 0.0000% 1101  25/06/2023] 0.0000%
31| 25/11/2016| 1.6000% 71| 25/03/2020]  0.0000% 111 25007/2023] 0.0000%
32 | 25/12/2016] 2.0000% 72 | 25/04/2020| 0.0000% 112 25/08/2023] 0.0000%
33 | 25/01/2017] 1.9000% 73| 25/05/2020f 0.0000% 13|  25/09/2023| 0.0000%
34 | 250212017 1.4000% 74 | 25/06/2020{ 0.0000% 114 25/10/2023] 0.0000%
35 | 25/03/2017| 2.0000% 75 | 25/07/2020] 0.0000% 115] 25/11/2023] 0.0000%
36 | 25/04/2017) 1.3000% 76 | 25/08/2020] 0.0000% 116 25/12/2023| 0.0000%
37 | 25/05/2017{ 1.5000% 77 | 25/09/2020 0.0000% 117 25/01/2024]  0.0000%
38 | 25/06/2017] 1.9000% 78 | 25M10/2020f 0.0000% 1181 25/02/2024; 0.0000%
39| 25/07/2017{ 1.4000% 79 1 25/11/2020{ 0.0000% 119]  25/03/2024{ 0.0000%
40 | 25/08/2017] 1.2000% 80 | 25M2/2020] 0.0000% 120| 25/04/2024] 2.0000%
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ANEXO 3

PLANILHA DE CUSTOS
Emissdo das Debéntures (RS)
Publicacdes 5.500,00
Assessor legal 80.000,00
Registros CTD, junta, etc. 2.500,00

Custodiante/ Contas vinculadas (implantag3o) 5.000,00
Banco Liquidante e Escriturador Mandatéario

{implantagdo) 1.300,00
Despesas gerais (out-of-pocket) 30.000,00
SND-Cetip 35.000,00
Estruturag¢do e distribuicdo 20.000,00
Comissao Cia Securitizadora 240.000,00

Andlise e Aquisicdo dos.Créditos
Prospecgdo
Taxa de participagdo/ CD Data Room
- Analise de dbitos
Analise de carteira

Custo inicial de cobranca
Analise de carteira
Notificacdo/Negativacio.
Registro em cartério
Enriquecimento de dados
Receptivo

Manutengdo da Estrutura '

50.000,00
0,14
5.000,00

0,20
1,50
0,40
0,16
6,30
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por lote
Por CPF
Amostragem em 10 mil documentos

Por CPF/CNPJ
Por CPF/CNPJ
Por operacdo
Por CPF/CNPJ
Por CPF/CNPJ

Remunerag¢do da Companhia Securitizadora
Remuneragdo Extra do Agente de Cobranca
Contas vinculadas

Auditoria externa

Assessoria contabil
Agente fiduciario
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

CVM
Cetip

18.000,00
45.000,00
8.000,00

988,00

1.500,00
15.000,00
1.125,00

415,00
0,0063%

Mensais

Mensais

Mensais por Conta Vinculada
Estimativa Mensal de Publicacdo
Anual

Estimativa Mensal de Publicacio
Anual

Anuais por Emissdo

Mensais por Emissdo
Estimativa Mensal para taxa
trimestral

do valor da Emiss3o, mensal




ANEXO 4

NOTIFICACAO FUNDO DE CUSTEIO (Clausula 4.21.3.1 da Escritura)
A
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

e
A

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
Avenida Paulista, n? 1.499, 192 andar

CEP 01311-200, Sdo Paulo, SP

At.: Departamento de Gestdo

Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, em até Quatro Séries, para Distribuicio
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdio, da Renova Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A., celebrado em 25 de abril de 2014, entre a Renova Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Escritura”). Os termos grafados em letra maitiscula, a menos que definidos de outra maneira
neste instrumento, terdo os significados estabelecidos na Escritura.

Os representantes legais da Recovery do Brasil Consultoria S.A., sociedade com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.499, 192 andar, sala 1, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob n2 05.032.035/0001-26 (“Agente de Cobranca”),
vém, nos termos da Clausula 4.21.3.1 da Escritura, informar que o valor do Fundo de Custeio a
ser constituido para a [e] Série das Debéntures é de RS[e].

Além disso, os representantes legais do Agente de Cobranca declaram, neste ato, de
forma irrevogdvel e irretratidvel que estdo devidamente autorizados a emitir a presente
notificacdo.

S3o Paulg, [e] de [e] de [e].

RECOVERY DO BRASIL CONSULTORIA S.A.

LE-RT- NN Y
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 5

ORIENTACOES ANTI-CORRUPCAO

O proposito dessas orientagdes ¢é esclarecer o significado dos termos “Praticas de Corrupgio”,
“Praticas Fraudulentas”, “Praticas Coercitivas”, “Préticas de Colusio” e “Praticas Obstrutivas”.

1.

Uma “Pratica de Corrup¢do” corresponde ao oferecimento, entrega, recebimento ou solicitacio,

Praticas de Corrupcdo

direta ou indiretamente, de qualquer coisa de valor para influenciar indevidamente as acoes de
outra parte.

Interpretacdo

A. Préticas de corrupc¢io sdo entendidas como propinas e subornos. A conduta em
questdo deve envolver o uso de meios imprdprios (como suborno) para violar ou derrogar .
um dever por parte do beneficidrio para que o pagador obtenha vantagem indevida ou ¢
para evitar uma obrigacdo. ViolacBes a praticas antitruste, ao mercado mobilidrio ou
outras violagdes da lei que ndo s3o desta natureza sdo excluidas da definicdo de praticas
de corrupcio.

B. Fica reconhecido que os contratos de investimento estrangeiro, concessoes e outros
tipos de contratos em geral exigem que os investidores fagcam contribui¢des para os fins
de desenvolvimento social de boa-fé ou fornecer recursos para infraestrutura ndo
relacionada ao projeto. De forma semelhante, os investidores com frequéncia devem
fazer ou se espera que eles fagam contribuicdes para obras beneficentes locais de boa-fé.
Essas praticas ndo sdo vistas como Préticas de Corrupco para os fins destas definigdes, na
medida em que forem permitidas segundo as leis locais e divulgadas de maneira complete
nos livros e registros do pagador. De forma semelhante, um investidor nio serd
responsavel por Praticas de Corrupcdo ou Fraudulentas cometidas por pessoas juridicas
que administrem fundos de desenvolvimento social ou contribuicdes beneficentes de
boa-fé.

C. No contexto de conduta entre partes privadas, a oferta, entrega, recebimento ou
solicitagdo de entretenimento ou presentes corporativos que sejam habituais de acordo
com padrdes do setor internacionalmente aceitos n3o constituirdo Praticas de Corrupcio,
a menos que o ato viole as leis aplicdveis.

D. O pagamento por pessoas do setor privado de despesas razodveis de viagem e
entretenimento de representantes do governo que sejam consistentes com a pratica
existente segundo as leis pertinentes e as convengBes internacionais n3o serd
considerado Prética de Corrupgdo.

E. O Grupo do Banco Mundial ndo aceita pagamentos de facilitacio. Para os fins de
implementacdo, a interpretagdo de “Préticas de Corrupc¢do” relacionada a pagamentos de
facilitacdo considerara as leis pertinentes e as convencdes internacionais relacionadas 3
corrupgao.
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2. Prédticas Fraudulentas

Uma “Prdtica Fraudulenta” corresponde a qualquer ato ou omiss&o, inclusive declaragio falsa,
que de uma maneira consciente ou negligente iluda ou tente iludir uma parte a obter beneficio
financeiro ou evitar uma obrigac3o.

Interpretacdo

A. Um ato, omissdo ou declaragdo falsa seré considerado como negligente se for feito s @i
com indiferenga quanto a ser verdadeira ou falsa. A mera inexatiddo nessas informagdes, 2 fou’
cometida por meio de simples negligéncia, ndo serd suficiente para constituir uma
“Pratica Fraudulenta” para fins deste Regulamento.

B. As Praticas Fraudulentas tém o intuito de cobrir atos ou omissdes que sejam
direcionados a ou contra uma entidade do Grupo do Banco Mundial. Também incluem
Praticas Fraudulentas direcionadas ou contrdrias a um pais-membro do Grupo do Banco
Mundial com relagdo a uma concessdo ou implementacio de contrato governamental ou X
concessdo em um projeto financiado pelo Grupo do Banco Mundial. As fraudes sobre“* ou
outros terceiros ndo sdo aceitas, mas ndo sdo sancionadas de forma especifica em 55@
operag¢Bes do IFC, MIGA ou PRG. De forma semelhante, outros comportamentos ilegais ¢
nao serdo aceitos, mas n3o serdo considerados Praticas Fraudulentas para os fins deste
Regulamento. -

3. Praticas Coercitivas

Uma “Prética Coercitiva” significa impedir ou prejudicar, ou ameacar impedir ou prejudicar,

direta ou indiretamente, qualquer parte de forma a influenciar inadequadamente os atos de

uma parte.

Interpretacdo
A. As Prdticas Coercitivas sdo atos praticados para os fins de fraude a licitacdo ou em
relacdo a aquisi¢do publica ou contratagdo com o governo ou durante o decorrer de uma
Prdtica de Corrupgdo ou Prética Fraudulenta.
B. As Préticas Coercitivas sdo atos ilegais efetivos ou ameagados, como lesdo corporal ou
rapto, danos materiais, ou prejuizo a participa¢des legalmente reconheciveis para obter
vantagem indevida ou evitar uma obrigagdo. Ndo tem intuito de cobrir negociacio dificil,
exercicio de recursos juridicos ou contratuais ou a¢des judiciais.

4. Praticas de Colus3o

Uma “Pratica de Colusdo” é um acordo entre duas ou mais partes feito para alcancar um
objetivo inadequado, inclusive influenciar de forma inadequada atos de outra parte.

Interpretacao
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As Praticas de Colusdo sdo atos praticados para os fins de fraude a licitagio ou com
relagdo a aquisicdo publica ou contratacdo governamental ou para fins de Pritica de
Corrupgdo ou Pratica Fraudulenta.

5. Praticas Obstrutivas

Uma “Pratica Obstrutiva” constitui: (i) a destruigdo, falsificacdo, alteracio ou obliteracdo
deliberada de prova substancial para investigacio ou efetivacio de declaragBes falsas a2e,
investigadores para impedir substancialmente uma investigacdo do Grupo do Banco Mundial ;3@ e :
sob alegacBes de Prética de Corrupgdo, Fraudulenta, Coercitiva ou de Colus3o, e /ou ameaga, ? *,,
assédio ou intimidacdo de qualquer parte para impedi-la de divulgar seu conhecimento de
questdes pertinentes a investigacdo ou de prosseguir com a investigacio; ou (ii) atos com o
intuito de impedir substancialmente o exercicio de acesso do IFC 3s informacdes -
contratualmente exigidas com relagéo a investigaciio do Grupo do Banco Mundial sob alegagoes

de Pratica de Corrupcdo, Fraudulenta, Coercitiva ou de Colus3o.
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Interpretacdo o
Fooo )

Qualquer ato legalmente ou de outra forma praticado de maneira adequada por uma
parte para manter ou preservar seus direitos regulatérios, legais ou constitucionais, como =
sigilo entre cliente e advogado, independente de o ato ter o efeito de impedir uma
investigacdo, ndo constituird uma Pratica Obstrutiva. -

Interpretacao Geral

As pessoas ndo devem ser responsdveis por atos praticados por terceiros nio relacionados, a
menos que a primeira parte tenha participado do ato proibido em quest3o.
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