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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 19° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAC, DA COMPANHIA

DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP

ENTRE

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP,
corro Epissora.

C&D DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunbio de Debeninrisias

6 de junho de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 19° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA
DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP

Pelo presente insttumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade
por acoes de capital aberto com sede na Rua Costa Carvatho, n® 300, Sio Paulo, Estado de
Séo Paulo, insctita no CNPJ sob n® 43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Emissora” ou “SABESP™);

e, de outro lado,

C&D DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., Instituigio Financeira
com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Rua XV de Novembro, 270, ¢j. 601,
Centro, insctita no CNPJ sob n°82.016.270/0001-55, na qualidade de representante da
comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures da presente emissio (“Debenturistas™),
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Ac¢des™), neste ato reptesentada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Patte”,

vém, por meio desta, firmar o presente Insttumento Particular de Escritura da 19* Emissio de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em Sétie Unica,
para Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Companhia de
Saneamento Bisico do Estado de Sio Paulo — SABESP (“Escritura”), nos seguintes termos e
condigdes:

Os tetmos aqui iniciados em maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuidos nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZAGCAO

11. A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes das Reunides do Consetho
de Administragdo da Emissora realizadas em 14 de maio de 2014 e 5 de junho de 2014 e
(“RCAs”), nas quais foram deliberados os tetmos e as condi¢des da Emissio e das
Debéntures, conforme disposto no patgrafo primeiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Agdes.
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A 19 emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria
(“Debéntures”), em série unica, pela Emissora, bem como a distribuicio pdblica das
Debéntures com esforgos restritos, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Emissio” ou
“Oferta” ¢ “lostrucio CVM 476", respectivamente) serio realizadas com observincia dos
seguintes requisitos: ‘

2.1.  Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA ~ Associa¢do Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“AINBIMA”)

2.1.1. A Emissio seri realizada nos termos da Instrugio CVM 476, estando, potrtanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢io publica de que trata o artigo 19, capas,
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragBes postetiores.

2.1.2. Por se tratar de oferta para disttibuigio publica com esforgos testritos de colocagio, a
Oferta poderi vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do parigrafo 2° do artigo 1° do
“Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicio
e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio
de informacio para a base de dados da ANBIMA, apds a expedigio, até a data de
comunicagio de encerramento da Oferta de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho
de Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA.

2.2.  Arquivamento e Publica¢fio das Atas das RCAs

221. As atas das RCAs que deliberaram sobre a Emissio setio arquivadas na Junta
Comercial do Estado de SZo Paulo (“JUCESP”) e publicadas no: (i) Dirio Oficial do Estado
de Sdo Paulo (“DOESP™); ¢ (i) no jornal “Valor Econdmico™, nos termos do inciso I do
artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. A Emissora encaminhari ao Agente Fiducidrio copias das atas das RCAs devidamente
arquivadas na JUCESP, bem como das referidas publicagSes, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados das datas de arquivamento e publicaces, respectivamente.

2.3. Inscri¢dio e Registto desta Esctitura na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”), os quais deveriio ser
firmados entre a Emissora e o Agente Fiduciirio, setio devidamente registrados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso I, e parigrafo 3°, da Lel das Sociedades por Agdes,
devendo ser apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva celebtagio.

2.4. Registro para Colocagdo e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢io no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagio no mercado secundirio por meio do
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CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de
subscti¢io ou aquisi¢io por Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deveri sempre respeitar as
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o attigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social a prestacio de servigos de saneamento bésico com vistas 4 sua universalizagdo no
Estado de Sio Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de 4dgua, esgotamento sanitirio, drenagem e
manejo de dguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos solidos, além de
outras que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operagio e manutengio de sistemas
de produgio, armazenamento, conservagio e comercializagio de energia, para si ou para
terceitos e comnercializacio de setvicos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decotrem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo
ainda atuar subsidiatiamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na
prestagio dos mesmos servigos.

3.2. Nifimero da Emissio
3.21. A presente Escritura constitui a 19* emissio de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissido é de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissio.

3.4. Numero de Série
3.4.1. A Emissio ser realizada em série Onica.
3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigdo.

3.5.1. As Debéntures serio objeto de disttibuigdo, mediante a realizacio de oferta piblica
com esforgos resttitos, nos termos do disposto na Instrugio CVM 476, sob regime de garantia
firme de colocagiio, com a intermediacio da Votorantim Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“Coordenador Lider”) e do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, “Cootdenadores™), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribuicio Piblica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espéci
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Quirografiria, da 19 Emissio da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sio Paulo —
SABESP”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™).

3.5.2. O plano de distribui¢io da Oferta seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM
476. Para tanto, os Coordenadores poderio acessar até, no miximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisicio por, no miximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. O publico alvo da Oferta seriio investidores qualificados, assim definidos nos tetmos
do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Instrugdo CVM _409”), observado que (a) todos os fundos de investimento setdo
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados;
e (b) as pessoas naturais e jutidicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucio CVM
409 obrigatoriamente subscreverio e integralizario, no dmbito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores Qualificados™).

3.5.2.2.Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntutes. Serio atendidos os clientes
Investidores Qualificados dos Coordenadores que desejatem efetuar investimentos nas
Debéntures, tendo em vista a relagio dos Coordenadores com esses clientes, bem como
outros Investidores Qualificados, mesmo que nio sejam clientes dos Coordenadores, podendo
ser levadas em consideracio as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

3.5.2.3.Néo haverd preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora ¢ ndo seri concedido qualquer tipo de desconto pelos Cootdenadores aos
investidores interessados em adquitir as Debéntures.

3.5.2.4. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
esctitérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagio de setvigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o ridio, a televisio e piginas abettas ao publico na rede
mundial de computadotes, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.5.2.5. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecet informac¢des acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar
aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorténcia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos
potenciais investidores neste petiodo.

3.5.3. No ato de subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado ;
assinara declaragio atestando, entre outros, que: (i) efetuou sua ptéptia anilise com relagio 4 |
capacidade de pagamento da Emissora; (ii) estd ciente de que, dentre outros, (2) a Oferta nio
foi registrada perante a CVM, (b) a Oferta podeti vit a set registrada na ANBIMA apenas para
fins de informagio de base de dados, nos termos da Cliusula 2.1.2 acima e das regras
expedidas pela ANBIMA, e (c) as Debéntures estio sujeitas as restrigdes de negociagio
previstas nesta Escritura e na regulamentagio aplicivel, e (iii) expressamente concorda com
todos os termos e condi¢des da Emissao e da Oferta.
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3.6. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.6.1. Serd contratado como escriturador mandatirio das Debéntures e banco liquidante da
Emissio o Itad Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Totre Olavo
Setabal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Escriturador Mandatiric™ e
“Banco Liquidante”, cujas defini¢bes incluem qualquer outra instituicdo que venha a sucedé-lo
na prestagio dos respectivos servigos relativos as Debéntures).

3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1. Os recursos provenientes da captagdo por meio da Emissdo serio destinados ao
pagamento de compromissos financeiros da Emissora com vencimentos previstos para o0s
anos de 2014 e 2015.

3.8. Reservas Antecipadas e Lotes Minimos ¢ Maximos

3.8.1. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou méximos para a
Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa e¢ prévia anuéncia da Emissora,
organizario o plano de distribuicio nos termos da Instrugio CVM 476 e observado o disposto
nesta Escritura, especialmente na Clausula 3.5 acima.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissfio. Para todos os fins e efeitos legais, 2 data da emissio das
Debéntures sera 20 de junho de 2014 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Tipo, Forma e Conversibilidade. As Debéntures serdo da forma nominativa e
escritural, simples, ou seja, nio convetsiveis em agdes de emissio da Emissora e sem emissio
de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie, As Debéntures serdio da espécie quirografiria.

4.1.4. Prazo ¢ Data de Vencimento. As Debéntures terdo seu vencimento em 3 (trés) anos,
contados da Data de Emissio, ou seja, 20 de junho de 2017 (“Data_de Vencimento”).
Ressalvadas as hipéteses de Aquisigio Facultativa, Resgate Antecipado Total ¢/ou vencimento
antecipado, conforme previstas nas Cldusulas 5.1, 5.2 e 6 abaixo, respectivamente, a Emissora
obriga-se a, na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures em Circulagio pelo
respectivo saldo devedor de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneragio das Debéntures (conforme descrito na Clausula 4.3 abaixo) e eventuais valores
devidos e néio pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.5. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitirio das Debéntures seri de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).
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4.1.5.1. O Valor Norninal Unitirio das Debéntures ndo sera objeto de atualizagio ou cortegio
monetatia por qualquer indice, sendo remunerado na forma prevista na Clausula 4.3.1 abaixo.

4.1.6. Quantidade de Debéntures. Serio emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures. A
quantidade total de Debéntures a serem ofertadas no imbito da Emissio ndo poderi ser
aumentada por qualquer das Partes.

4.2. Amortizagio do Valor Nominal Unitario

4.2.1. Ressalvadas as hipéteses de Aquisigio Facultativa, Resgate Antecipado Total,
Amottizagdo Parcial Extraordiniria e/ou vencimento antecipado, conforme previstas nas
Clausulas 5.1, 5.2, 5.3 e 6 abaixo, a amortizagio das Debéntures serd realizada em parcela
Unica, em valor correspondente 20 Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitirio, confotime o caso, na Data de Vencimento.

4.3. Remuneracio

4.3.1. As Debéntures fario jus a uma remuneragio (“Remuneracio”) correspondente a 100%
(cem por cento) da varagio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depbsitos
Intetfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Iaxa DI”), expressa na forma percentual a0 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e d1vuigada diariamente pela
CETIP no informativo didrio disponivel em sua pigina da Internet
(http:/ /wew.cetip.com.bt), acrescida dos spreads ou sobretaxas a seguir indicados, conforme o
periodo: (i) 0,80% (oitenta centésimos por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, durante o petiodo compreendido entre a Data de Emissio, inclusive, e 20 de
dezembro de 2014, exclusive (“Primeiro Periodo de Rentabilidade™); (ii) 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias T:Iteis, durante o
periodo compreendido entre 20 de dezembro de 2014, inclusive, e 20 de junho de 2015,
exclusive (“Segundo Petiodo de Rentabilidade™); (iif) 0,98% (noventa e oito centésimos por
cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, durante o petiodo
compreendido entre 20 de junho de 2015, inclusive, e 20 de dezembro de 2015, exclusive
(“Ierceiro Periodo de Rentabilidade™); (iv) 1,04% (um inteiro e quatro centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, durante o periodo compreendido
entre 20 de dezembro de 2015, inclusive, e 20 de junho de 2016, exclusive (“Quarto Periodo

de Rentabihégdg”) (v) 1,06% (um inteito e seis centésimos por cento) a0 ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, durante o periodo compreendido entre 20 de junho
de 2016, inclusive, e 20 de dezembro de 2016, exclusive (“Quinto Perfodo de Rentabilidade™);
e (vi) 1,08% (um inteiro ¢ oito centésimos por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, durante o petiodo compreendido entre 20 de dezembro de 2016, inclusive, e
2 Data de Vencimento (“Sexto Perfodo de Rentabilidade”). A Remunetagio serd calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitirio das Debéntutes, desde a Data de Emissdo ou da ditima Data de
Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade (conforme definido na Cliusula 4.3.5 abaixo).

O calculo da Remuneragio obedecera a seguinte formula:
J = VNe x {(Fatot]Juros) — 1]

onde:
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J = valor unitirio da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Rentabilidade,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unititio, conforme o caso, no
infcio do Petiodo de Rentabilidade, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJutos = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, cotn arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI: produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de inicio de
capitalizagio, inclusive, até a data de cilculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = f[(l +TDL, )
k=1

onde:

n=  numeto total de Taxas DI-Over consideradas em cada Petiodo de Rentabilidade,

sendo "n" um nGmero inteiro;

TDI, =Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, =[ 2 1 24
100

onde:
k= 1,2, ., m

DI, = Taxa DI-Over, de otdem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Ut
(overnighl), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com ¢ (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte fotma;

DP

FatorSpread = (m + 1)252
100

NN
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onde:

spread = spread ou sobretaxa aplicavel, observado o disposto na Cliusula 4.3.1 acima,
informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP = o nimero de dias titeis entre a Data de Emissio ou a data do Gltimo evento e a data
atual, sendo “DP” um admero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDI,) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + 'TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didtio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez 0s fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsivel pelo seu cilculo.

4.3.2. Observado o disposto na Cliusula 4.3.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
ternporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio pecunidtia prevista nesta
Escritura, seri utilizada, em sua substituicio, para apuragio de "TDIL", a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do cilculo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulga¢io posterior da Taxa DI

4.3.3. Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou em caso de extingiio ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposi¢io legal ou determinagio judicial, a Taxa
DI deveri ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No
caso de nio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2
{dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos |
no inicio desta Cliusula 4.3.3, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) para
deliberar, de comum acordo com a Emissora, ¢ observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM
n® 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicivel, o novo parimetro de
remunera¢io das Debéntures (“Remuneracio Substitutiva™). Até o momento da definicio ou
aplicagdo, conforme o caso, da Remuneragio Substitutiva, quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniiria prevista nesta Escrituta, serd utilizada para apuracio de "IDL" a dltima
‘Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensag¢des entre a Emissora
e os Debenturistas, quando da deliberagio da Remuneracio Substtutiva. Caso os
Debenturistas reunidos em AGD, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagfio, ndo aprovem a Remuneragio Substitutiva proposta pela Emissora,
a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagio da respectiva AGD, pelo saldo do Valor Nominal Unitatio
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das Debéntures acrescido da Remuneragio, calculado pro mata femporis desde a Data de
Emissio, inclusive, ou desde o dltimo pagamento da Remunetagio, até a data do efetivo
resgate, exclusive. Nesta alternativa, para cilculo da Remuneragio aplicivel 4s Debéntures a
serem resgatadas, serio utilizadas as férmulas definidas nesta Clausula, aplicando-se na
apuragio de TDI,, o valor da tltima Taxa DI divulgada.

4.34. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGD, a referida AGD
ndo setd mais realizada e a Taxa DI divulgada voltard a ser utilizada para o cilculo da
Remuneracgio das Debéntures.

4.3.5. Para fins de cilculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Perfodo de
Rentabilidade™ o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, inclusive, no caso do
Ptimeiro Perfodo de Rentabilidade, ou na data do vencimento da Remuneragio imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na data do
préximo vencimento da Remuneragio, exclusive.

4.3.6. Para efeito do disposto nesta Hscritura, considera-se “Debéntures em Circulacio”
todas as Debéntures subscritas e ainda niio resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas em
tesouratia pela Emissora; e (ii) exclusivamente para os fins de convocagio e realizacio de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas
ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, inclusive
cOnjuges e parentes até 2° grau.

4.3.7. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegdo feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

44. Pagamento da Remuneragio

4.4.1. Ressalvadas as hipdteses de Aquisigio Facultativa, Resgate Antecipado Total,
Amortizagio Parcial Extraordindria e/ou vencimento antecipado, conforme previstas nas
Clauvsulas 5.1, 5.2, 5.3 e 6 abaixo, os valores telativos 2 Remuneracio deverio ser pagos
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 20 (vinte) dos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo o primeito pagamento devido em 20 de dezembro de 2014 e o
dltimo pagamento devido na Data de Vencimento (cada uma dessas datas uma “Data_de

Pagamento da Remuneracio™).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
tespectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: () os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (b) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntutes que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento™).

4.6. DProrrogagio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacio relativa s Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
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coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancirio no Local de Pagamento
ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipdtese em que somente haveri prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sibado e/ou domingo.

4.7.  Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragiio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido ¢ juros de mora calculados desde a data
de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) a0 més,
sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos titulares das Debéntures para
cobranca de seus créditos (“Encatgos Moratdrios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.6 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valot correspondente a quaisquer das obrigages pecuniirias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragio e/ou Encargos Moratérios no petriodo
relativo ao atraso no tecebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9. Prego de Subscri¢do e Integralizagio

4.9.1.  As Debeéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primitio, pelo seu Valor
Nominal Unitirio, acrescido da Remuneragio, calculada pro rafz temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva subscti¢iio e integralizacio, sem arredondamento, podendo ser
colocadas com 4gio ou desigio, se for o caso, no ato de subscrigio das respectivas
Debéntures, sendo certo que o 4gio ou desigio serd o mesmo para todos que subsctreveremn e
integralizarem Debéntures na mesma data da efetiva subscricio e integralizacio, de acordo
com o disposto na Cliusula 4.3 desta Escritura e observadas as normas de liquidacio e
procedimentos apliciveis da CETIP.

4.9.2. A integralizagio sera realizada & vista, na data de subscricio das Debéntures, e sera
realizada em moeda cotrente nacional, por meio do MDA, administrado e opetacionalizado
pela CETIP, a partir da data de inicio da distribui¢cio das Debéntures.

4.10. Repactuagao

4.10.1. Niao haveri repactuagio das Debéntures.

4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Debentutistas, deverio ser obtigatoriamente
publicados no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, ou aquele que vier a ser contratado
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em seu lugar pela Emissora, mediante notificagio prévia ao Agente Fiducidtio, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores — internet (www.sabesp.com. br).

4.12, Comprovagio de Titulatidade das Debéntures

4.12.1. A Emissora nio emitird certificados das Debéntutes. Para todos os fins de diteito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exttato emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributdria,
este dever encaminhar ao Banco Liquidante, Escritutador Mandatitio e 2 Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributiria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributiria em
vigor. Caso a documentagiio comprobatétia da imunidade de que trata esta Clausula nfio seja
suficiente para comprova-la, o pagamento seri realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes.

4.14. Fundo de Amottizagio
4.14.1. Nio sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.
4.15. Classificagdo de Risco

4.15.1. Foi contratada a agéncia de classificagio de risco Standard & Poot’s, que atribuiu o
rating brA A+ is Debéntures.

CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL
E AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1.  Aquisigdio Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquitir Debéntures em Citculagio, observado
o disposto no parigrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes (“Aguisicio
Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora podetio set: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii} ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes de
negociagdo previstas na Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissota para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no metcado,
fardo jus 2 mesma Remuneragio das demais Debéntures em Circulagio.
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5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

3.2.1. O resgate antecipado facultativo das Debéntures poderi ocorrer a qualquer momento,
a critério da Emissora, a partir do 12° (décimo segundo) més a contar da Data de Emissgo, ou
seja, 20 de junho de 2015, inclusive, com relagio ao total das Debéntures em Circulagio
(“Resgate Antecipado Total”). O Resgate Antecipado Total ocorrera mediante o pagamento
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures acrescido da Remuneragiio, calculada pro raz
temporis desde a Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate, sem qualquer acréscimo a titulo de prémio de resgate,
conforme procedimento adotado pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

5.2.1.1. O Resgate Antecipado Total ocorrerd mediante publicagio de comunicagio dirigida
aos Debenturistas a ser divulgada nos termos da Clausula 4.11 desta Escritura (“Comunicacio
de Resgate Total”), bem como deverd ser precedida de notificagio por escrito ao Agente
Fiducidrio, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data do efetivo Resgate Antecipado
Total.

5.2.1.2. Na Comunicagio de Resgate Total deverd constar: (i) a data do Resgate Antecipado
Total; (i) o local de sua realizacio; (ii) procedimento de resgate; (iv) quantidade de
Debéntures a ser resgatada; e (v) qualquer outra informagio relevante aos Debenturistas.

5.2.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a operacionalizagio do
tesgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser comunicada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis de sua realizagio. Para as Debéntures que nfo estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP a operacionalizagio do resgate seguird os procedimentos a serem indicados pelo
Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio.

5.2.3. As Decbéntures objeto do Resgate Antecipado Total nos termos previstos nesta
Cldusula deverio ser canceladas pela Emissora.

5.3. Amortizagido Parcial Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A amortizagdo parcial extraordiniria facultativa das Debéntures poderi ocorrer a
qualquer momento, a critério da Emissora, a partir do 12° (décimo segundo) més a contar da
Data de Emissio, ou seja, 20 de junho de 2015, inclusive (“Amortizacio Parcial
Extraordinaria”). A Amortizagio Parcial Extraordinitia deverd ser precedida de notificacio
por esctito ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a realizagio do
pagamento da Amortizagio Parcial Extraordinaria, e limitada a 90% (noventa por cento) do
Valor Nominal Unititio das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragio e demais encargos devidos e nio
pagos até a data da Amortizagéo Parcial Extraordinitia, sem qualquer acréscimo a titulo de
prémio. O Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissota, devetd comunicar a CETIP sobre
a Amortizagio Parcial Extraordinatia, em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia i data
estabelecida para o pagamento da Amortizagio Parcial Extraordiniria.

5.3.2. O pagamento da Amortizacio Parcial Extraordiniria deveri ser realizado de acordo

com os procedimentos previstos nesta Cliusula, na data indicada na notificagio enviada pela
Emissora ao Agente Fiduciatio, nos tetmos da Clausula 5.3.1 acima, e deverd abranger todas
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as Debéntures em Circulagio, de forma propotcional, utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou pelo
Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio, para as Debéntures que nio estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.1.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.2 e 6.3 e subcliusulas abaixo, o Agente Fiducidrio,

mediante prévio aviso 4 Emissora, deverid declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade do saldo
devedor das Debéntures em aberto, apurado conforme previsto nesta Escritura e na forma da
lei, ¢ calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da ltima Data de Pagamento da
Remuneracio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes hipdteses (cada uma dessas

hipéteses, um “Evento de Inadimplemento™):

2)

b)

(1) decretagdo de faléncia da Emissora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal;
(iv) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora, ou
eventos andlogos, tais como, intervencio e/ou liquidagio extrajudicial,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagio,
dissolucio ou extingio da Emissora;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria decorrente desta
Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento da Remuneracio nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio, bem como de quaisquer outras
obriga¢Oes pecunidrias previstas nesta Escritura;

provarem-se falsas ou revelarem-se incotretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢des;

caso o Hstado de Sio Paulo deixe de deter, direta ou inditetamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma agdo com direito a voto representativas do capital
social da Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigagSes previstas na Instrucio
CVM 476;

extin¢do de licenga, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora para a
execucdo e operagdo dos servigos publicos de saneamento bisico em areas do
territdrio do Estado de Sdo Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto
durante a vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de
vendas ¢/ou servigos da Emissora supetior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite
acima estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses antetiores ao

15




b)

)

k)

)

L I ] L naA snge AEH S6b
5 @ s 09 o ® 5 B
4@ % ) XXX ] LX) L]
] a ] L
s on HRE Nnay G8H “*
k] o on &% LI}
LR B L L
IR EX ) o T X:) 5 e =
L] 5 Ed oy s ¥RLS
I L] = & o 4 e ¥
Fre 5o B a L] L% L

encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas
pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo
valor individual ou global reclamado ultrapasse R§ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por
erro ou md fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se
for cancelado ou sustado, em qualquer hipdtese, no prazo méiximo de 72 (setenta e
duas) horas contadas a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienagBes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
desta Escritura, resultern em uma redugio da teceita liquida de vendas e/ou setvigos
da Emissora superior a 25% (vinte e cinco pot cento). O limite acima estabelecido serd
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses antetiotes a0 encetramento de cada trimestre e
utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisio, incorporagio, ou qualquer forma de reotganizagio societiria da Emissora
(“Reorganizacido™) que nio tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagio em AGD especialmente convocada para
esse fim, observados os procedimentos de convocagio previstos nesta Escritura,
exceto na hipétese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciirio, anteriormente 4
efetivagio da Reorganizagio que, uma vez concluida a Reorganizagio, serdo atendidos
cumulativamente os segulntes requisitos: (i) o patmmomo liquido da Emissora e/ou de
sua sucessora, nao serd inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da
Reorganizacio, admitida uma variagio de até 10% (dez por cento); (u) a Emissora nio
violard os Indices Financeiros estabelecidos na alinea “o” a seguir; e (iii) 2 receita
liquida de vendas ¢/ou servigos da Emissora nio softerd uma redugio supetior a 25%
(vinte e cinco por cento) em relagio A receita liquida de vendas e/ou servigos da
Emissora e/ou de sua sucessora, conforme apurado com base em demonstracio
financeira da Emissora pro-forma que reflita os efeitos da Reorganizagio, preparada
exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses antetdotes ao
encerramento do dlimo trimestre (relativamente ac qual tenham sido elaboradas
informagdes financeiras obrigatorias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos
itens () a (i) desta alinea sio exclusivamente destinados 4 avaliagio, pelo Agente
Fiducidrio, da Reorganizacio, e nio vinculam a livre deliberagio das AGDs aqui
previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, e/ou jutos sobte capital
proprio caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagio pecuniitia
prevista nesta Escritura;

inadimplemento, pela Emissota, de toda e qualquer obtigagio nio pecuniiria prevista
nesta Escritura, nio sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos
documentos da Emissdo ou, em néo havendo prazo de cura especifico, nfo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (i) do tecebimento de aviso esctito enviado
pelo Agente Fiducidrio; ou (ii) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;
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1) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma
descrita na Clausula 3.7;
o) nio manutencio, pela HEmissora, dos seguintes Indices financeiros apurados

trimestralmente, sempre quando da divulgagio das demonstragdes financeiras
trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora (“M@gﬁﬁ_()sj’).
A falta de cumprimento pela Emissora somente ficard caracterizada quando vetificada
nas suas demonstragOes financeiras trimestrais obrigatorias por, no minimo, 2 (dois)
trimestres consecutivos ou, ainda, pot 2 (dois) trimestres nio consecutivos dentro de
um periodo de 12 (doze) meses (ndo se aplicando a esta hipétese o petiodo de cura de
30 (trinta) dias acima mencionado):

(i} o {ndice obtido pela divisio da Divida Total pelo EBITDA Ajustado ser menor
ou igual 2 3,65; e

(i) o indice obtido pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou superior a 1,5;

onde:

(1) “Divida Total”: em qualquer data de apuracdo, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto ¢ longo prazo da Emissora,
deduzidos os jutos acurmnulados e encargos financeiros;

] 8

(2) “EBITDA Ajustado™: em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuragdo do indice, o somatdrio do: (I} Resultado Antes dos Tributos
sobre o Lucro; (II) das Despesas de Depreciagio e Amortizagio ocosridas
no periodo; (III) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas
Financeiras; e (IV) de Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

(3) “Despesas Financeiras™: em relagio aos 12 (doze) meses anteriores 4 data
de apuragio do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da variagio cambial (diferenca de
moedas); e

p) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou
agregado igual ou superior 2 R§ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), em
razio de inadimplemento contratual, cuja ocorréncia possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar ¢ cumprimento das obrigagbes pecunidtias da Emissota decorrentes da
Emissio.

6.1.1. Para fins de verificagio do cumprimento das obrigacbes constantes das alineas “h” e

“p” da Cldusula 6.1 acima, os valores de referéncia em reais (R§) 14 constantes deverio ser
corrigidos pela vatiagio do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partit da Data de
Emissio, observado que tal disposi¢do nio se aplica a valores relacionados as Debéntures /
propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unititio ou a Remuneragio.
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6.2. A ocorténcia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (d) e (n) da
Cliusula 6.1 acima acarretard o vencimento antecipado automitico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, desde que respeitados os prazos
estabelecidos em cada uma das alineas da Cliusula 6.1, ficando o vencimento condicionado 3
entrega de notificagio nesse sentido, pelo Agente Fiducirio 4 Emissora.

6.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Clusula 6.1 acima {que nio sejam os
eventos previstos na Cldusula 6.2 acima), deverd ser convocada, em até 48 (quarenta e oito)
horas contados da data em que o Agente Fiduciirio tomar conhecimento do evento, AGD
para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagio previsto na Cliusula IX abaixo. A AGD poderi também ser
convocada pela Emissora, ou na forma da Clausula 9.1 abaixo.

6.3.1. Na AGD de que trata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que representem no minimo
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, conforme definido na Cldusula 4.3.4 acima,
poderio optar por deliberar pela ndo decretagio do vencimento antecipado das Debéntures,
hipétese na qual o Agente Fiduciario ndo declarard o vencimento antecipado.

6.3.2. Na hipdtese: (i) de ndo instalagio da AGD mencionada na Cldusula 6.3 por falta de
quorum; ou (i) de nio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3.1 acima
pelo quotum minimo de deliberagiio, o Agente Fiducidrio deverid declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos indicados na Clausula 6.1 acima mediante
comunica¢io 4 Emissora nesse sentido.

6.4. Na ocorténcia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o seu consequente cancelamento,
obtigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio, acrescido da
Remuneragio (e, no caso da Clausula 6.1 acima, alineas “a” e “b”, dos Encargos Moratérios,
calculados a pattir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valotes eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de
até 2 (dois) Dias Utcis contados da comunicagio feita pelo Agente Fiducidtio 4 Emissora
acerca da declatacio do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula VI, sob pena de,
em nio o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.5. No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP deverd ser

notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis de sua realizagio,

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
71.  Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribuigio, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a

Emissora assume as obrigagdes a seguir mencionadas em rol nio exaustivo:

(D fornecer ao Agente Fiductatio:
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(a) apOs o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido,

ou 3 (tres) Dias Uteis apds a data de sua efetiva divulgagio, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas demonstragbes financeiras completas relativas ao
exercicio social entio encetrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, e (ii} declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigacbes previstas nesta
Tscritura;

()  apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (tres) Dias Uteis apés a data de sua efetiva
divulgagiio, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas informagdes financeiras
relativas ao respectivo trimestre (ITR); e (i) memdria de cilculo e demais
informagbes necessarias para o acompanhamento dos indices Financeiros,
conforme previsto na Clausula 6.1, “0”, supra;

(d dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio relacionada com a
presente Emissio que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario; e

(e) notificar o Agente Fiduciario, imediatamente ap6s tomar conhecimento, sobre
a ocorténcia de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem
vencimento antecipado das obrigagdes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 6.1 acima;

ptocedet 4 adequada publicidade de suas informagbes econémico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;

manter 2 sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

convocat, nos termos da Cliusula 9.1 desta Escritura, AGDS para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

observar as disposi¢des da Instrucio CVM n° 358, de 3 de janciro de 2002, e alteragGes
postetiotes (“Instrucio CVM 358”), no tocante 2 dever de sigilo e vedagbes i
negocia¢io;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 2 CVM;

manter sempte atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos
termos da Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada

(“Instrucio CVM 480);
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manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debentusstas, para
assegurar-lthes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a prestar este
servico;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobte qualquer alteragio substancial nas
condigdes (financeiras ou ndo) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ocorréncia que importe
em modifica¢do da utilizagio dos recursos prevista na Cldusula 3.7 acima;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de saneamento
basico;

n3o praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta Escritura;

obter, se for o caso, e manter vilidas e regulares as licengas ou aprovagdes relevantes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora e a regular pritica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto
no que se referir a licengas ou aprovagdes cuja perda, revogagio, cancelamento ou nio
obten¢do ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obtigagdes relativas as Debéntures;

obter, se for o caso, e manter vilidas e regulares as licencas ambientais relevantes
pertinentes as suas atividades, bemn como cumptir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogagio ou
cancelamento nio possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas is Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estivetem em circulagio, nio efetuar qualquer alteragio
substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data;

contratar € manter contratados, ds suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigagOes previstas nesta Hscritura, incluindo o Agente Fiducitio, o Escriturador
Mandatirio, o Banco Liquidante e os sistemas de negociagio das Debéntures no
mercado secundario (CETIP);

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente
conforme descrito na Cliusula 3.7 acima;

cumptir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

apliciveis, em qualquer jutisdi¢io, instincia ou esfera na qual realize negécios ou
possuz ativos;
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manter as Debéntures registradas para negociagio junto ao CETIP21 durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos servigos
relacionados ao registro das Debéntures no CETIP21, conforme o disposto no Termo
de Compromisso e Regulamento do CETIP21, pot meio da CETIP; e

cumptir com todas as obrigacOes previstas na Instrucio CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis 2 Emisséo, ou seja:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes, e com as regras emitidas pela CVM; '

(b) submeter suas demonstragGes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

{© divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
patrecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exetcicio social;

(d} manter os documentos mencionados no subitem “c” acima em sua pigina na
rede mundial de computadotes, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e observar as disposi¢des da Instru¢io CVM 358, no tocante a dever de sigilo ¢
vedagOes 4 negociagio;

6] divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocotréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente a0 Coordenador Lider; e

2 fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.
CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO
Nomeagao

A Emissora constitui ¢ nomeia como agente fiducidrio da Emissio objeto desta

Escritura, C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no
preimbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagiio
para, nos termos da lei e da presente Esctitura, representar a comunhio dos Debenturistas,

8.2,

8.2.1.

Declaragio

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob

as penas da lei:

@

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da el das
Sociedades por Agoes, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de
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1983, ¢ alteragdes posteriores (“Instrucio CVM 28”), para exercer a fungio que lhe é
conferida;

aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condigdes;
ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

set equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo comn as leis brasileiras;

estat devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios
necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacio aplicivel vigente;

que esta Escritura constitui uma obtigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

que a celebragio desta Escritura e o cumptimento de suas obrigaces aqui previstas
nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidtio; e
que verificou a veracidade das informa¢des contidas nesta Esctitura, baseado nas
informagdes prestadas pela Emissora. O Agente Fiduciitio nio conduziu nenhum
procedimento de avaliagio independente, acetca da veracidade das informagdes ora
prestadas, com o que os Debenturistas da presente Emissdo declaram-se cientes e de
acordo,

Substituigdo

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempotitios, renuncia, intervencio,

liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquet outro caso de vacincia, sera realizada,
dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, AGD para
a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderi ser convocada pelo ptéprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, potr Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio
nio ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberi i
Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo ¢ 8
(oito) dias para a segunda convocagiio, sendo certo que 2 CVM poderi nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducitio. A
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remunerag¢io do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducirio, observado o
disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipétese de nilo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder 4 substitui¢io
do Agente Fiduciario e 4 indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para
esse fim,

8.3.4. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio () fica sujeita a
comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua manifestagio acetca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucio CVM 28; e (ii) devera ser objeto de Aditamento, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCESP.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exetcicio de suas fungdes na data da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo 4 substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas
fungGes até a integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva substituigio. Neste Gltimo
caso, o tétmino do exercicio das fungdes do Agente Fiducidtio seri formalizado por meio de
Aditamento.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus tetmos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto ser calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta remunetagio poderd
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidtio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD (abaixo definido).

8.3.7. Aplicam-se as hipditeses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres

84.1. Além de outros ptevistos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigSes do Agente Fiducirio:

(2) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administragdo de seus préprios negdcios;

(© tenunciar 4 fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(d) consetvar em boa guarda toda a escrituragio, cortespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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vetificar no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que

tenha conhecimento, de acordo com a Cliusula 8.2.1, “17;

promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora nido o faga, o registto desta
Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e itregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagbes e documentos necessatios,

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obtigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades constantes de
tais informacdes; '

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas de
modificacGes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessario, AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgios de imprensa referidos na Clausula 4.11.1, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicacio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta
Escritura;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informacSes que lhe forem solicitadas;
elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deveri conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

m.1} eventual omissio ou incotre¢io de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacio de informagaes pela Emissora;

m.2) alteragOes estatutirias ocorridas no petiodo;

m.3) comentirios sobre as demonstragSes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posi¢io da distribuigio ou colocagio das Debéntutes no metcado;

m.5) resgate e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados no petfodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados pot meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradotes da Emissota;
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m.7) relacio dos bens e valores entregues 4 sua administragao;

m.8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Cliusula 6.1 acima;

m.9) declaracio sobre sua aptidido para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario; e

m.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
FEmissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia ofertante;
valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; e
eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinca (m) acima aos Debenturistas no prazo
miximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) no seu escritdrio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;

n.3) na CVM;

n.4) na CETIP; e

n.5) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos Orgios da imprensa referidos na Cliusula 4.11.1, 4s expensas da
Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere a
alinea (m) acima se encontra 4 sua disposigio nos locais indicados na alinea (n) acima;
manter atualizada a relagio dos Debentutistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Escritutador Mandatirio, ac Banco Liquidante e 2
CETIP, sendo que, pata fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador Mandatirio, o Banco Liquidante e 2
CETIP a atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiduciario, de acordo
com os tetmos desta Escritura, da lei ou regulamentacio aplicavel, inclusive referente 4

divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;
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(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, acerca do inadimplemento da

Emissora de quaisquer obrigagSes assumidas na presente Esctitura, no ptazo méximo
de até 5 (cinco) Dias Utels da data em que o Agente Fiduciirio tomou conhecimento
de tal inadimplemento;

% acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cliusula 6.1 acima e informar
imediatamente os Debentutistas da ocorténcia de qualquer dos referidos eventos;

(W  manter atualizado o cilculo da Remuneragio das Debéntutes e divulgi-lo aos
Debenturistas, através de seu site www.cdinvest.com.br, ou 2 CETIP sempre que
solicitado;

) verificar trimestralmente a fmanutencdo dos Indices Financeiros, com base nas
informagdes fornecidas pela Emissora conforme Cliusula 7.1 (i), acima e informar
imediatamente 20s Debenturistas sobre eventual descumprimento dos referidos
indices.

8.4.2. Na data de assinatura da presente Escritura, o Agente Fiducidrio identificou que presta
setvico de agente fiduciirio nas seguintes emissGes de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora: (i} 15* (décima quinta) emissio de debéntures da Companhia, no valor total de R$
771.080.000,00 (setecentos e setenta € um milhdes e oitenta mil reais), tendo sido emitidas
77.108 (setenta e sete mil e cento e oito) debéntures, sendo 28.733 (vinte e oito mil e
setecentas e trinta e trés) debéntures da 1* série, com vencimento em 15 de fevereiro de 2017,
e 48.375 (quarenta e oito mil e trezentas e setenta e cinco) debéntures da 2* série, com
vencimento em 15 de fevereiro de 2019, todas da espécie quirografiria, sem constituigio de
garantias; e (i) 16* (décima sexta) emissio de debéntures da Companhia, no valor total de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), tendo sido emitidas 50.000 (cinquenta mil)
debéntures, em série Gnica, todas com vencimento em 13 de novembro de 2015 e da espécie
quirografaria, sem constitui¢io de garantias.

8.5.  Atribuicdes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizari quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e
da realizagio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termos desta Escritura:

) declarar, observadas as condigSes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios; e

b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicivel;
c) tomar qualquer providéncia necessitia para a realizagio dos créditos dos

Debenturistas; e

d) tepresentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.
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8.5.2. Observado o dlsposto nas Cliusulas 6.1 e 6.3 e suas subcliusulas acima, o Agente
Fiduciério somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas conternpladas
nas alineas (a) a (c) da Clausula 8.5.1, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisio do Agente
Fiducidrio por deliberacio da unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberagio da maioria dos titulates das Debéntures em Citculagio, quando tal hipétese disser
respeito ao disposto na alinea (d) da Cliusula 8.5.1.

8.6. Remuneragio do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devida a0 Agente Fiducidrio ou 4 instituigio que vier a substitui-lo nesta qualidade
a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos
termos da lei, desta Escrituta e do Termo de Contrato 16.830/14, a remuneracio
cortespondente a parcelas trimestrais de R§ 1.416,66 (um mil, quatrocentos e dezesseis reais ¢
sessenta e seis centavos). Os pagamentos devidos serdo feitos no prazo de até 30 (trinta) dias
apbs o encerramento de cada trimestre de prestacio dos setvigos, contados a partir da data de
assinatura da presente Escritura.

8.6.2. A remuneragio prevista na Cliusula 8.6.1 acima compreende os custos diretos e
indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesas inditetas e demais despesas, 2 qualquer
titulo.

8.6.3. As parcelas referidas acima serfo atualizadas, anualmente, de acordo com a variacio do
fndice de Pregos ao Consumidor — IPC, divulgado pela FIPE, ou, na sua falta, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir de 01 de ]unho de 2014,

8.6.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciirio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e postetiormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a setem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos razodveis com honoritios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciatio ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou tiscos
financeiros, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais setio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunetagio e as despesas reembolsdveis do
Agente Fiduciirio, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um petiodo supetior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciirio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.6.5. A remuneragio prevista na Clausula 8.6.1 acima ser4 devida mesmo apés o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidtio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
referentes as Debéntures niio sanadas pela Emissora.

8.6.6. Nio estio incluidas na remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com especialistas,

caso sejam necessétias, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal 4
Emissora.
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8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razodveis ¢ usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, desde que previamente autorizadas pela Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cliusula serd efetuado, em 30 (trinta) dias
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comptobatirios das despesas efetivamente
incorridas e necessrias 4 prote¢io dos direitos dos titulares das Debéntures.

8.7.3. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos, convocagdes e notificagdes, confotme previsto nesta
Hscritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) extracio de certiddes;

(©) locomogdes entre Hstados da Federagio e tespectivas hospedagens, quando
necessarias a0 desempenho das funcdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(e) despesas com cartordtios e com cotreios necessirias ao desempenho da funcio de
Agente Fiduciario.

8.7.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenham sido saldados na forma da
Cldusula 8.7.2 acima, serd acrescido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se-4 a0 disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
9.1. Convocagio

91.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representemn 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagiio ou pela CVM.

9.1.2. A convocagio das AGDs se dardi mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos Orgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes,
tespeitadas outras regras relacionadas 2 publicagio de antncio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta
Escritura.

28




HEH Basy 8AE HGN

AE A &
& LI # I
A 1 F & LEE S an By
oo o % “ &
LR fry HwH mans A0S &
4 LR ney X A &
ko 5 ’vz ey o»
T X1 & oy ks % o8 m
LI 5 LI q BE A
s % al § # 0 ES
B X< B &y vy 33

9.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da
data da primeira publicacio da convocagio. A AGD em segunda convocagio somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada pata a instalagio da AGD em
primeira convocagio.

9.2. Quorum de Instalagﬁd

9.21. A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na
Clausula 4.3.7 acima e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1 A presidéncia da AGD caberi ao Debenturista eleito pelos titulates das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberagées da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituigio
de mandatirio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, todas as
deliberagdes tomadas em AGD devetio ser aprovadas por Debenturistas que tepresentem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em Circulagio.

9.4.2. Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima:
(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Esctitura; e

(ii) as seguintes alteragdes da Emissio, as quais deveriio set aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio: (a) da Remuneragio das Debéntures; (b) de quaisquer datas de pagamento,
aos titulates das Debéntures, de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (¢) da
espécie das Debéntures; ¢/ou (d) das disposigies relativas ao Resgate Antecipado
Total ou a Amortizagio Parcial Extraordinaria das Debéntures.

9.43. As alteragbes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigdes
estabelecidas nesta Clausula 9.4 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD
ou em qualquer outra subsequente, por Debentutistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.5.  Outras disposi¢Ges aplicaveis 4s AGDs

9.5.1. Seri facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em qualquet AGD.

9.5.2. O Agente Fiduciatio deverd comparecer is AGDs e prestat aos Debenturistas as
informag&es que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-d as AGDs, no que coubet, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes
sobre a assembleia geral de acionistas
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CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidtio, na data da assinatura desta
Esctitura, que:

(a) ¢ sociedade de economia mista devidamente otganizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anbnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as aprovagdes e, conforme aplicivel,
licengas necessirias (inclusive perante os otgios estaduais e federais competentes) a
celebragio desta Escritura e 4 emissio das Debéntutes, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessitios para tanto;

(¢} tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacBes previstas nesta
Tscritura;
(d as pessoas que 2 representam na assinatura da Escritura e do Contrato de Distribuicio

{(“Documentos da Oferta”) tém poderes bastantes para tanto;

(e) 0s Documentos da Oferta constituem obtigacdes legais, validas, eficazes e vinculantes,
. exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢Bes;
® a celebragio dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas

obrigagdes nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(g) a celebragio dos Documentos da Oferta, a Emissio e a Oferta (i) nio infringem (1)
seu estatuto social; (2) disposigido legal, contrato ou instrumento dos quais 2 Emissora
seja parte; (3) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
em face da Emissora; e (i) ndo resultarfio em (1) vencimento antecipado de obrigagio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (2) na tescisio de
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (3) na criagio de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora;

(h) a Emissora tem todas as autotizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vilidas observado que algumas das licengas e autorizacdes
ambientais ainda estdo em processo de obtengio pela Emissora, que ji tomou todas as
providéncias necessdrias a sua consecugio, e, ainda, exceto (i) no que se referir a
licengas cuja ndo manutengio nio possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas is
Debéntures; ou (ti) conforme descrito em seu formulirio de referéncia, elaborado nos
termos da Instrugio CVM 480 (“Formulirio de Referéncia™);

) a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos Orgios governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negécios, exceto conforme descrito em seu
Formulitio de Referéncia;
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nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes, desta Escritura e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares;

exceto com relagiio as contingéncias informadas no Formulitio de Refeténcia, nio hi
aghes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitaciio,
civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidtias contra 2 Emissora, que, de acordo com o
melhor conhecimento da Emissora razoavelmente poderia, individual ou
conjuntamente, ocasionar um efeito adverso televante na Emissora;

a Emissora nfio omitiv dos Coordenadotes nenhum fato, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa razoavelmente tresultar em efeito adverso
relevante;

todas as declarages e garantias relacionadas 4 Emissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sio, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas
e consistentes; )

as demonstracles financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situacio
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil,;

nio omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razoivel da Emissora, em alteracio substancial
na situagdo econdmico-financeita ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas; e

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP.
CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas pot qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n°® 300

CEP 05429-900 - Sio Paulo - SP

At.: Sr. Mario Azevedo de Arruda Sampaio

Tel: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669
E-mail: maasampaio@sabesp.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Rua XV de Novembro, n° 270, conjunto 601, Centro '
CEP 80020-310 — Curitiba — PR

At: Rogério Montefusco A. Pessoa

Tel: (41) 3014-1406

Fax: (41) 3014-1400

E-mail: togerio@cdinvest.com.br

Para o Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

Itat Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo SetGbal
CEP 04344-902 - Sio Paulo — SP

At: Douglas Callegari

Tel: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3150

E-mail: douglas.callegati@jitau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. -~ Metrcados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 — Sio Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.1. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Cotreios, por fax ou por
cotreio eletrdnico nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou cotreio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Os
originais dos documentos enviados por fac-simile ou cotteio eletténico deverio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem

11.2, Rentincia

11.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e¢/ou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais diteitos, faculdades ou remédios, ou
setd interpretado como constituindo uma renGncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituiti novagio ou modificagio de quaisquer outras obtigacBdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. Todas e quaisquer despesas incortidas com a Emissido e a Oferta ou com a execugio
de valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicacées, inscri¢bes, registros,
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averbagdes, contratacio do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora ¢ serdo
reembolsadas nos termos da Clausula 8.7 desta Escritura.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ji
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucio especifica, submetendo-se as disposigbes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escrituta.

11.5. Disposigoes Gerais

11.5.1. Esta Escritura é celebrada em cariter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus sucessores a qualquer ttulo.

11.5.2. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura ndo afetara as demais, que permanecerio sempre vilidas e eficazes até o
cumptimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢ées aqui previstas. Ocorrendo a declaragio
de invalidacio ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as Partes desde ji se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio 4 cliusula declarada
invalida ou nula, a incluséio, nesta Hscritura, de termos e condi¢ces vilidos que reflitam os
termos e condigbes da clausula invalidada ou nula, observados a intengio e o objetivo das
Partes quando da negociagao da cliusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6. Lei Aplicavel
11.6.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil
11.7. Foto

11.7.1. Fica eleito o foro da Cotnarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com renincia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, fitrmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 6 de junho de 2014.

(RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pdgina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da 19° Emissio de Debintures Simples,
Nao Conversiveis em Agges, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Priblica, com
Esforgos Restritos de Colocagio, da Companbia de Saneamiento Bdsico do Estado de Sdo Panlo - SABESP

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP :

P i Y
My

Nome: Dilma Pena
Cargo: Diretora Presidente

ui de Britto Alvares Affonso
Dirator Econdmico-Financeire
@ de Relagbes com Investidarsrs
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Pdgina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Efprz'.él‘Zr:a"dgg 19 Emissia,de Debiitures S Zmples,
Néo Conersiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica, com
Esforgos Restritos de Colocagio, da Companbia de Sancamento Bdsico do Estado de Séo Panlo - SABESP
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C&D DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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et

GNIO PEIXOTO CHEREM
Diretor Geral
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