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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFOQRCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA VOTORANTIM SIDERURGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

VOTORANTIM SIDERURGIA S.A,, sociedade por agBes sem registro de emissor de vaiores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Resende,
Estado do Ric de Janeiro, na Avenida Francisco Fortes Filho 242, sala A, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI"™) sob o n.® 60.892.403/0001-14, com
seus atos conslitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA™) sob o NIRE 33300290681, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora";

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALGRES MOBILIARIOS, instituigdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200,
bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ sob o 1n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nog termos
de seu Estatute Social ("Agente Fiduciarie"), nomeada neste instrumento para representar a
comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) {("Debenturistas"),
nos termos da Lei n.° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acdes™); e

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Amauri 255, 13.° andar, conjunto A, inscrita no CNPJ sob o
1.2 03.407.049/0001-51, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de S50 Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300313216, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Garantidora”, e, em conjunte com a Emissora e 0 Agente Fiducidrio, "Partes”);

Celebram o presente *Instrumento Particular de Escritura da 17 (Primeira) Emissgo de Debéntures
Simples, nfio Conversiveis em Acgdes, em Série Unica, da Espécie Quircgrafiria, com Garantia
Fidejussoria, para Distribuigiio Pablica com Esforgos Restrites de Colocagio, da Votorantim
Siderurgia $.A." ("Escritura de Emissgo" e "Debéntures"), nos termos ¢ condicdes abaixo.

1. DA AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes
("Emissio"), a oferta piblica de distribuigio com esforgos restritos de colocagio das Debéntures,
nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de




Vatores Mobiliarios™), da Instrugiio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instruciic CVM 476™), e das demais disposicdes iegais e regulamentares aplicaveis ("QOferta™), a
outorga da Fianga (conforme definido abaixo), ¢ a celebragio desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribui¢do {conforme definido abaixe), serfio realizadas com basc nas scguintes
deliberagdes:

{i) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em
10 de margo de 2014 ("AGE da Emissora™); e

(i) da reunido de diretoria da Garantidora realizada em 1[G de margo de 2014 ("RD da
Garantidora™).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdio, a Oferta, a outorga da Fianga e a celebragdo desta Escritura de Emissgo
e do Contrato de Distribuigo serfio realizadas com observincia dos requisitos abaixo.

2.1L1 Arquivamento ¢ Publicagfio das Deliberagfes
20,11 Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agles:

) a ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCERJA e publicada no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ"} e no jornal "Diario Comercial”; e

(i) a ata da RD da Garantidora serd arquivada na JUCESP e publicada no Didrio
Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP™) e no jornal "Didrio do Coméreio”.

2112 Os atos societarios da Emissora relacionados & Emissdo que eventualmente venham
a ser praticados apds o registro desta Escritura de Emissfo serdo igualmente arquivados na
JUCERIJA e publicados no DOERJ e no jomal "Diario Comercial®, conforme legislagiio em vigor.
Qs atos societdrios da Garantidora relacionados 4 Emissdo que eventualmente venham a ser
praticados apds o registro desta Escritura de Emissio serdo igualmente arquivados na JUCESP e
publicados no DOESP e no jornal "Disrio do Coméreio”, conforme legislacdc em vigor.

2.1.2 Inscricdo e Registro desta Escriturn de Emissio
2.1.2.1 Esta Escritura de Emisssio & seus eventuais aditamentos deverdo ser (i) inscritos na

JUCERJA, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades
por Agdes; e (ii) registrados ou averbados, conforme o caso, nes cartdrios de registro de titulos e




documentos da Comarca da Cidade de Resende, Estado de Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Jangiro, & da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.°6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, sendo que a Emissora entregard uma via registrada desta Escritura de Emissdo ¢ de seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, ac Agente Fiduciario no prazo de 1(C (dez) Dias Uteis
(conforme definido abaixe) contados da data da respectiva inscrigdo, registro ou averbagdo,
conforms o caso.

2.13 Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM")

2.1.3.1 A Oferta estd automaticamente dispensada do registro de distribuigdo na CVM de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6.° da
Tnstruggio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de
colocagdo.

2,14 Registro da Oferta na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA'™)

2.14.1 A Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de
Distribuicio e Aquisigio de Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de informagbes para &
Base de Dados da ANBIMA, devendo ser observado o procedimento de registro a ser expedido pela
ANBIMA.

2.1.5 Registro para Distribuic¢io

2.1.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribuigo no mercado primério, por meio
do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos ("MDA"), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP™), sendo a distribuigho das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2.1.6 Registro para Negociacio e Cusiédia Eletronica

2.1.6.1 Observado o disposto na Cldusula 4.3.1 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagio no tercado secunddrio, por meio do Médulo CETIP2! - Titulos e Valores
Mobilidrios ("CETIP21™), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.
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3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA CFERTA
3.1 Objeto Social da Emissora

3.1 A Emissora tem por objeto social a exploragde de jazidas minerais no territdrio
nacional e/ou no exterior, a exploragio da industria de ago em todas as suas modalidades: a compra
e venda e 0 comércio em geral de seus produtos ou de terceiros; a exploragdo de potenciais
hidraulicos, produgdio e comercializagiio de energia elétrica; a especializag@io em florestamento e
reflorestamente de 4reas préprias ou de terceiros, mediante arrendamento ou comodato de dreas; o
cultivo, coméreio € industrializagio de madeiras em geral, & produg3o, compra e venda de sementes
& mudas em geral; a exploragio de atividades pecudria e agricola; o beneficiamento,
industrializacsio ¢ comercializagio de seus produtos e de terceiros, podendo, ainda, a sociedade
participar, como sécia cu acionista, de outras empresas de qualquer natureza e objeto.

3.2 Nimero da Emissio

321 Esta é a 1? (primeira) emissdo piblica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries e Quantidade de Debéntures

3.3 A Emissdo serd realizada em série Gnica.

332 Serdo emitidas 45,000 (quarenta e cinco mil} debéntures {"Debéntures”).

3.4 Montante da Emissdo

34.1 O montante total da Emissdo serd de R$450.000.000,0C (quatrocentos e cinquenta

milhdes de reais), na Data de Emiss@o (conforme definido abaixo).
3.5 Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

3.5 O banco liquidante da Emissdo é Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sie Paulo, na Cidade de Deus sn.°, Vila Yara, inscrita nc
CNPJ sob o no60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante”, cuja definigio inclui qualquer outra
instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos relativos és
Debénlures).

3.5.2. O escriturador mandatirio das Debéntures ¢ Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara,




inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador Mandatdric”, cuja defini¢aa inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder a Escriturador Mandatario na prestagac dos servigos

relativos as Debéntures).
3.6 Destinagiio dos Recursos

3.6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséc serdo destinados a
negocios de gestdo ordindria da Emissora ou sua controladora, na forma de repactuagdo do
endividamento existente,

3.7 Colocagio ¢ Procedimento de Distribuicio

3.7 As Debéntures serfio objeto de oferta piblica de distribui¢do com esforgos restritos
de colocagiio, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instruggo CVM 476 e das
demais disposigdes legais e regulamentares apliciveis, sob o regime de garantia firme de colocagéo,
com relagdo A totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagdo e Distribuiglo
Publica da 1® (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Piablica com
Esforgos Restritos de Colocagio, da Votorantim Siderurgia S.A." ("Contrato de Distribuicfo"), com
a intermediagdo de BB — Banco de !nvestimento S.A. {"Cogrdenador Lider"), instituicZo integrante

do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, tendo come puablico alvo investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugiio CYM 476 ("lnvestidores
Qualificados™).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nomiral Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal de cada uma das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emiss#io ("Valor Nominai"), observado o disposto no artigo 4°, inciso Il, da
Instrugdo CVM 476.

412 Data de Emisséio

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd
25 de marco de 2014 ("Data de Emiss&o").




4.1.3 Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 25 de margo de 2017 ("Rata de
Vengcimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo
e/ou de resgate antecipado previsto na Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo
devedor do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratorios (conforme definidos abaixc)

devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura de Emiss#o.

4.1.4 Forma

4.1.4.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5 Comprovagdo de Titulavidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures seréd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, serd reconhecide como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletrenicamente na CETIP extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP,

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, sem garantia real e sem preferéncia e, adicionalmente, garantidas pela
Fianga, nos termos da Cldusula 4,1.7 abaixo.

4.1.7 Garantia Fidejusséria

4.1.7.1 A Garantidora, neste ato, se obriga, solidariamente e com 2 Emissora, em cardter
irrevogavel e irretratavel, peramte os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente (com a Emissora) responsavel por todas as obrigagdes da Emissora nos termoes das
Debantures e desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Unico,
364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada {("Cédigo  Civil™), e dos artigos77 ¢ 505 da Lei n°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processg Civil"), pelo pagamento integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme
definido abaixo), devidos pela Emisscra e pela Garantidora nos termos das Debéntures ¢ desta




Escritura de Emissdo, bem como tedo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de scus dircitos ¢ prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, independentemente de notificaggio, judicial ou extrajudicial, ou qualquer ouira medida,
observado o dispesto na Clausula 4.1.7.2 abaixo ("[ianga").

4.1.7.2 Cabe 20 Agente Fiducisric requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungiio que Jhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficidncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela
Emissora nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo. A Fianga podera ser excutida
e exigida peto Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagdo de
todas as obrigagBes garantidas, sando cerfo que a ndo execugo da Fianga por parte do Agente
Fiducidrio nio ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execugdo da Fianga pelos
Debenturistas.

4.1.73 A Fianca entrard em vigor na data de celebragéo desta Escrilura de Emissdo e
permaneceré vélida até o pagamento integral de todos ¢ quaisquer valores, principais ou acessdrios,
inctuindo Encargos Moratérios, devides peta Companhia ¢ pela Garantidora nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer cusio ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciéric efou peles Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessérics 4 salvaguarda
de seus direitos ¢ prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo.

4174 A Garantidora, desde 34, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral quitagdo
de todos os valores devidos aos Debenturistas e a0 Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo, exigir ¢/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo; e (ii) caso receba
qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissgo antes da integral quitagdo de todos os valores devidos
aos Debenturistas ¢ a0 Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissio, repassar, nos termos da Cldusula 4.8.1.1 abaixe, no prazo de 1 {um) Dia Uil {conforme
definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas.

4.1.7.5 A Bmissora poderd, a qualquer tempo, (i) incluir um terceiro como garantider
("Nova Garantidora), juntamente com & Garantidora, como fiadora da Emissfo, limitando a2
responsabitidade individual de cada uma a um percentual que, em conjunto, corresponda a todas as
obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures & desta Eseritura de Emissdo, sendo que 08
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referidos percentuais estario definidos nos documentos a que s¢ referem 0 Anexo I 0 Anexo leao

Anexo lil 2 esta Escritura de Emissfio: ou (if) substituir a Garantidora pela Nova Garantidera
{qualquer de tais eventos, “Alteragio da Fianca"), observado o seguinte procedimento;

0]

(i)

(i)

a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio da Alteraco da Fianga, nos termos
do Anexol a esta Escritura de Emiss3o, encaminhando ao0s seus cuidados um
aditamento 2 Escritura de Emisséio, com o objetivo exclusive de refletir a Alteragdio
da Fianga, nos termos do Anexoli a esta Escritura de Emissdo, devidamenie
assinado pela Emissora, pela Garantidora {no caso do item (i) do coput desta
Clausula) e pela Nova Garantidora, para a assinatura do Agente Fiducidrio no prazo
de até 3 (cinco) Dias Uteis contados da data do ssu recebimento, com posterior
registro pela Emissora nos termos da Cléusula 2.1.2 acima;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contades da data de recebimento da notificagéo
mencionada no item (i) acima, a Emissora deveré informar a0 Agente Fiducidrio e
ao Debenturistz individualmente, por meio de correspondéncia, nos termos do
Anexo 1 a esta Escritura de Emiss3o, com cépia & CETIP, ao Escriturador
Mandaiério e ao Banco Liquidante, sobre:

{(a) a Alteracdo da Fianga; e

(b) a Opgdo de Resgate (conforme definido abaixo), nos termos do item (1if)
abaixo, devendo informar (1) o prazo para exercicio da Opedio de Resgate,

que ndo poderd ser inferior a 30 (trinta) dias ("Prazo para Solicitacsio de
Respate"); e (2) a data de efetivagio do resgate, a qual serd a mesma para
todos os Debenturistas que tiverem exercido 2 Opcfo de Resgate e que
devera ocorrer no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
término do Prazo para Solicitagdo de Resgate ("Data de Resgate™);

os Debenturistas que nio concordarem com a Alteracdo da Fianga terao, durante 0
Prazo para Solicitagdo de Resgate, o direito de solicitar, (a)por meio e em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas na CETIP, ou (bypor meio de
correspondéncia 2 Emissora, com relagfo &s Debéntures que néo estiverem
custodiadas na CETIP, o resgate da totalidade (e nfo menos do que a totalidade) das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Resgale, acrescido de prémio de 0.25%
8y
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{vinte e tinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o saldo devedor do
Valor Nominal, com base no prazo de vigéncia remanescente das Debéntures, de
acordo com & formula abaixo, a ser pago pela Emissora ao Debenturista solicitante
na Data de Resgate ("Opcdo de Resgate"). Fica desde ja certo e ajustado que 2

Opsao de Resgate & individual, e independe de deliberagio de Assembleia Geral de
Debenturistas. Adicionalmente, a CETIP fica isenta da verificagdo bem como do
cumprimento de que a Opglio de Resgate abranja a totalidade das Debéntures de
titularidade do respectivo Debenturista:

Prémio = d/252 * 0,25% * VN

Onde:
VN = saldo devedor do Valor Nominal; ¢
g= quantidade de dias ineis a transcomrer entre a data do efetivo resgate

antecipade e a Data de Vencimento;
(iv)  decorrido o Prazo para Solicitagdo de Resgate:
(a) o exercicio da Opgdo de Resgate serd imevogdvel ¢ irretrativel; e

{b) o nfio exercicio da Opcio de Resgate serd considerado aceitagdo da
Alteragio da Fianga, ficando, dessa forma, a Garantidora, (1) no caso do
item (i) do capur desta Cldusula, com sua responsabilidade individual
limitada ao percentual objeto da Alteragdo da Fianga (percentual este que,
em conjunto com o percentual da Nova Garantidora, corresponda & todas as
obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura de
Emisséo); ou (2) no caso do item {ii) do caput desta Clausula, exonerada de
tedas as suas obrigag@es nasta Escritura de Emissdo; e

(v) o aditamento a Escritura de Emisso a que se refere o item (i) acima independe de
deliberagio de Assembleia Geral de Debenturistas, e somente passard 4 vigorar €
ser eficaz a partir da data de término do Prazo para Solicitagio de Resgate, caso
nenhum Debenturista tenha exercide a Opggo de Resgate, ou da Data de Resgate,
caso qualquer Debenturista tenha exercido a Opgéo de Resgate, de modeo que:

{(a) enquanto tal aditamento & Escritura de Emisséo pdo estiver em vigor €
eficicia, 3 Garantidora permanecerd obrigada nos termos desta Escritura de
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Emissdo, inclusive no que se refere ao pagamento dos valores ca Opgdo de
Resgate, nos terimos do item (iif) acima; €

{b) a partir da data em que tal aditamento & Escritura de Emissao passar a
vigorar e ser eficaz, a Garantidora, {1} no caso do item (i) do capu/ desta
Cléusula, terd sua responsabilidade individual limitada ao percentual objeto
da Alterag3o da Fianga (percentual este que, em conjunto ¢om ¢ percentual
da Nova Garantidora, corresponda a todas as obrigacdes da Emissora nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao); ou (2) no caso do
item (i) do caput desta Cléusula, estard exonerada de todas as suas
obrigagbes na Escritura de Emissdo, ¢ as responsabilidades ¢ as obrigacdes
de pagamento assumidas pela Nova Garantidora serdo inversamente
proporcionais as responsabilidades e obrigagtes de pagamento das quais a
Garantidora se exonerou.

4.1.8 Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emisséo da Emissora.
4.2 Subscrigdo

4.2.1 Prazo de Subscrigdo

4211 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2 acima, as

Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em uma unica data, a partir da data de initio de
distribuigdo da Oferta, observade o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

4232 Forma de Subscrigdo e de Mtegralizagdo e Prego de Integralizagiio

4221 As Debéntures serio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugio CVM 476, em uma (nica
data, & vista, no ato da subscric3c ("Data de Integralizacho"), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal, segeinda os procedimentos de liquidagdo financeira da CETIP.

4.3 Negociagio

4.3.1 As Debéntures serfo registradas para negociagdio no mercado secundério por meio

do CETIP21. As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercado de balcdo organizado,
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisi¢do pelo
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investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Insirugio CVM 476, observado, ainda, o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476, As
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a Emissora
obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilirios.

4.4 Atualizacic Monetaria do Valor Nominal

4.4.1 Nio haverd atualizagic monetéria do Valor Nomina! das Debéntures.

4.5 Remuneracio

4,51 Juros Remuneratorios das Debéntures

4.5.1.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo

juros remuneratérios correspondentes a 107,00% (cento e sete por cento) da variagio acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos € cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informative didrio disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") {"Juros Remunerairios”), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata femporis por dias iteis decorridos, desde a Data de Integralizagéc ou a data
de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o case, até a data do
efetivo pagamento.

4512 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigagSes decomentes das Debéntures, nos 1ermos previstos
nesta Escritura de Emissao, os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos semestralmente
nos meses de margo e setembro de cada ano, com inicio em 25 de setembra de 2014, até a Data de
Vencimento, nas datas indicadas abaixo:

Datas de Pagamento
25/09/2014
25/03/2015
25/00/2013
25/03/201¢6
25/09/2016

Data de Vencimento
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4.51.3 Os Juros Remuneratrios deverfic ser calculados de acordo com a seguinte formula:
T = Ve x {FatorDl - 1)
onde:

J= valor dos Juros Remuneratérios acumuiado no periode, calculade com 8 (oito}
casas decimais sem arredondamento;

Ve = saldo devedor do Valor Nominal, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorD] = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de
Integralizagao ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = ]‘[[1 +TDI, x J?-)

Wl 100
onde:
n= namero total de Taxas DI, sendo "n" um nimero inteiro;
p= 107,00;
TDL, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8§ (pito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

o1, = 2k 1
T00

onde:

Dl = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 {um) dia atit {over extra-grupo).
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

a———
SND JUr/
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Qbservagdes:

{0 a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divuigado peta CETIP;

(ii) o fator resultante da expressdio (I + TDL x TS_O) ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produtéric dos fatores {1 + TDIk x Tgﬁ ), sendo que a cada fator diario

acurnulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proxirno fator didrio, e assim por diante até ¢ Bitimo considerado; e

(iv)  uma vez os fatores estando acumulades, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com § {0ito) casas decimais, com arredondamento.

452 Indisponibilidade da Taxa DI

4521 No caso de indispenibilidade temporédria da Taxa Dl quando do pagamentd de
gualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo,
nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora c/ou da
Garantidora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DL

4522 Na auséncia de apuragio e/ou divuigagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposicio Jegal ou
determinaciio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de n3o haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com
a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de
Debenturistas.

4523 Caso a Taxa DI verha a ser divulgada antes da realizagfio da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assembleia néio sera mais realizada, € 2 Taxa DL, a partir de sua divulgagio,
passard a ser utilizada para o caleulo dos Jures Remuneratérics das Debéntures, permanecendo a
altima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divuigago.
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4.5.2.4 Caso nic haja acordo sobre a taxa substitutiva entre & Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdc, a Emissora optaré, a seu
exclusivo critéric, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito a0 Agente Fiduciario, no prazo de 10 {dez) dias a contar a partir da data de realiza¢io da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a FEmissora resgatard antecipadamente (sem prejuizo da Fianga) e,
consequentemente, cancelard a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo
de 30 (trinta) dias 2 contar da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro
rata lemporis, desde a Daia de Integralizagio ou a data de pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a dala do efetivo
pagamento. Nesta hipdtese, para cdlculo dos Juros Remuneratérios aplicave! as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a
mesma taxa didsia produzida pela 0ltima Taxa DI divulgada oficiaimente; ou

(i) a Emissora amortizard antecipadamente a totalidade das Debéntures em ¢irculagéo,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de
Vencimento. Durante o prazo de amortizagiio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratdrios respeitara tal cronograma de
amortizagio, observado que, até a amortizagfo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida por Debenturistas
reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas, a qual devera refletir pardmetros
utilizados em operagbes similares existentes & época. Caso a respective taxa
substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletiv a base de 252 {duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela Taxa D1

4,52.5 A Garantidora desde 14 concorda com o disposto nas Clausulas 4.5.2.1, 4.5.2.2,
4.5.2.3 e 4.5.2.4 acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagao, conforme definida ¢
regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em
plenc vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo 4 Emissora de resgatar ou arnortizar
antecipadamente as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tais
obrigaces. A Garaniidora, desde ja, concorda e se obriga 2 firmar todos e quaisquer documentos
necessérios & efetivagio do disposte na nas Clausulas 452.1,4522 4523 e4.5.2.4 acima.
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4.6 Repactuagio Programada

4.6.1 Nio haveré repactuacio programada das Debéntures.
4.7 Amortizagio
471 O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado em [ {uma) tnica parcela, na

Data de Vencimento.

4.8 Condicdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquet outros valores eventualmente

devidos pela Emissora e/ou pela Garantidora, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo
realizados (i) pela Emissora no que se refers a pagamentos referentes ao Valor Nominal, aos Turos
Remuneratdrios, a prémio de resgate antecipado e aos Encargos Moratérios, e com relagdo as
Debéntures que estzjam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) pela
Emissora nos demais casos, por meio do Escriturador Mandatério ou na sede da Emissora,
conforme o caso; ou (iii) pela Garantidora, em qualquer caso, por meio do Escriturador Mandatario
ou na sede da Garantidora, conforme o caso.

4.8.12 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc3o tributéria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador Mandatério, com cbpia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 {quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relatives as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislag3o tributdria em vigor.

4.82 Prorrogagdo dos Prazos

4.82.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
velores a serzm pagos. Para os fins desta Escritura de Emisséio, "Dia Util" significa (i) com relagdo
a qualquer obrigago pecunidria realizada pot meio da CETIP, qualquer dia que n&o seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (i) com relagio a qualquer obrigagdo que ndo seja
realizada por meio da CETIP, qualquer dia no quel haja expediente nos bancos comerciais nas




Cidades de $S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, e de Curitiba, Estado do Parand, e que ndo seja sabado
ou domingo ou feriado municipal nessas Cidades.

483 Encargos Moratdrios

483.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data
de Integralizago ou a data de pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora e/ou pela Garantidora de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndio pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) a0 meés,
calculados pro raia remporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetive pagamento, bem
como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente
de aviso, notificagic ou interpelacic judicial ou extrajudicial (em conjunto, "Encargos
Moratérios").

4.8.4 Decadéncia dos Direilos avs Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausuia 4.8.3.1 acime, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emisscra e/ou da
Garantidora nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em comunicado publicado pela
Emisscra ou pelo Agente Fiducidrio, nZo lhe dara direfto ao recebimento dos Juros Remuneratorios
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ac atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado
pela Emissora ou pele Agente Fiducidrio.

4.9 Publicidade

491 Todos 0s anfincios, avisos e demais atos & decisGes decorrentes desia Emissio que,
de qualquer forma, eavolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicades no DOERJ ¢ ne
sornal "Didrio Comercial”, conforme estabelecido no artigo 289 da i.et das Sociedades por Agles,
devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario & respeito de qualquer publica¢do na data da
sua realizag#o.
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5, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADC
FACULTATIVO E BC VENCIMENTO ANTECIPADO

51 Aquisicgo Facultativa

3.1 A Emissora poders, a qualquer tempo, observadas as restricdes impostas pela
Instrugdo CVM 476 ¢ demais disposi¢Bies aplicdveis, adquirir Debéntures em circulagdo no
mercado, observado o disposto ne artigo S5, pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ as
regras expedidas pela CVM, devendo tal(is) aquisigdo(Bes) constar(em) do relatéric da
administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tescuraria, nos termos desta Cléusula, se
¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma remuneragio das demais Debéntures que
ainda estiverem em circulagio.

5.2 Resgate Anteeipado Facultativo

5.2.1 A qualquer tempe a partir, inclusive, de 26 de margo de 2015, as Debéntures
poderZo, a critério exclusivo da Emissora, ser facultativamente resgatadas, total ou parcialmente,
por meio de envio de comunicaglio, por escrito, aos Debenturistas ou de publicacgo de aviso nos
jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagles legals, bem como mediante envio
de comunicacdo escrita ao Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 180 (cento ¢ oltenta)
dias, informando (i) a data do resgate; (i) a quantidade de Debéntures que serdo resgatadas; ¢
(iii} qualquer outra informagéo relevante aos Debenturistas. O valor de resgate serd correspondents
a0 saldo devedor do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rafa
temporis, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Juros Remuncratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ¢, se for o caso, dos
Encargos Moratdrios, e acrescido de prémio de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento} 2o ano,
caleutado sobre o saido devedor do Valor Nominal, com base no prazo de vigéncia remanescente
das Debéntures, de acordo com a seguinte formula:

Prémio = d/252 * 0,25% * VN
Onde:

VYN = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio; e

_‘é‘%"




d= quantidade de dias (teis a transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado e a
Data de Vencimento.

522 Na hipdtese de resgate antecipado parcial, adotar-se-& o critério de sortejo, a ser
realizado pela Emissora na presenga do Agente Fiducidrio € com divulgagdo do resultade a todos os
Debenturistas por meio de comunicade, inclusive no que concerne 2s regras do sortzio, nos termos
do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acfes.

523 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, a operacionalizagio do resgate antecipado serd realizada de acordo com os
procedimentos operacionais da CETIP, sende que todas as etapas de habilitagiio dos Debenturistas
relacionadas a esse processo, tais como 2 qualificagdio, sorteio, apuragdo, defini¢do do rateio ¢ de
validago das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas
fora do &mbito da CETIP.

5.2.4 A CETIP, o Escriturador Mandatario ¢ o Banco Liquidante, por meio de carta da Emissora
com c6pia ao Agente Fiducidrio, deverfo ser comunicadoes da realizagio do resgate antecipado com,
no minimo, 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.3 Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado
5.3.1.1 Por meio do Agente Fiducidrio, os titulares das Debéntures poderdio, observado o

disposto nas Clausulas 5.3.3 e 8.8 abaixc, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto desta Escritura de Emissio ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pela Garantidora,
do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratdries, calculados pro ralu
temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e, s¢ for o caso, dos
Encargos Moratérios, na ciéncia da ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um
"Evento de [nadimplemento™}:

() (2) pedido de autofaléncia da Emissora efou da Garantidora ou pedido de faléncia
ndo elidido no prazo; {b) decretagdo de faléncia da Emissora efou da Garantidors;
(c) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora e/ou
da Garantidora; ou (d)liquidaggio, dissolugdio ou extingdo da Emissora e/ou da
Garantidora;
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(i1}

(i)

(iv)

(v}

(vi}

ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obriga¢fes pecuniérias
devidas aes titulares das Debéntures, nas datas de vencimento, no sanado no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contade da data do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora e/fou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo néo
pecuniaria referente & emissiio de Debéntures ¢ desde que tal descumprimento néo
seja sanado no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias a contar do referido
descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura
especifico, conforme aplicdvel;

declaragdo de vencimento antecipado, per descumprimento contratual, de qualquer
divida, incluindo-ge as emissdes de debéntures, da Emissora ¢/ou da Garantidora ou
de qualquer de suas Controladas (conforme definide abaixo), em valor individual
ou agregado igual ou superior a0 equivalente em reais a US$§$100.000.000,00 (cem
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) ou seu valor equivalente em
outras moedas;

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento cu apds decorrido qualquer
prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora e/cu da
Garantidora ou de gualguer de suas Controladas (conforme definido abaixo), em
valor individual ou agregade igual ou superior ao equivalente em reais a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos Estados Unidos da América), ou
seu equivalente em outras moedas, salvo se o nfe pagamento da divida na data de
seu respectivo vencimento (a) tiver a concordancia do credor correspondente, ou
(b) estiver amparado por decisdc judicial vigente obtida pela Emissora e/ou pela
Garantidorz;

trénsito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentengas arbitrais
definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora,
contra & Garantidora ou contra qualquer de suas Controtadas (conforme definido
abaixo) que resulte(m) ou possa(m) resular, em conjunto ou isoladamente, em
obrigagdo de pagamento para a Emissora, para a Garantidora ou para qualquer de
suas Controladas {conforme definido abaixo), de valor individual ou agregado igual
ou superior a0 equivalente em reais a U$$100.000.600,00 {cem milhdes de délares
dos Estados Unidos da América), ou seu equivalenie em outras moedas, exceto se
essa obrigagio, cujo valer seja liquido e certo e sobre cujo valor e pagamento ndo
caiba qualquer recurso, agdo judicial ou embarge que, em qualquer caso, suspenda a
execu¢do, (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s)
laudo(s) arbitral{is), ou (b) for garantida por ativos suficientes da Emissora. seguro
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(vii)

(viii)

(ix)

{x)

garantia ou carta de fianga no &mbito da execucZo, desde que, em gualquer dos
casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo competente;

transformacio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agdes, em qualguer outro tipo societario;

concessio efou vinculagio de qualquer garantia (negative pledge) pela Emissora,
pela Garantidora e/ou por qualquer Controlada {conforme definido abaixo), excelo
(a) se previamente autorizado pelos Debenturistas; ou (b) pelas Garantias
Permitidas {conforme definido abaixo);

assunciio de qualquer nova divida que conte com clausula em que as Garantias
Permitidas descritas nesta Escritura de Emissdo sejam menos restritivas que as
descritas no item (viil) desta Clausula$5.3.1.1, exceto se¢ 2 Emissora e/ou a
Garantidora garantir aos Debenturistas desta Emissao, por meio de aditamento &
Escritura de Emissao, os mesmos direitos dos novos credores;

se, cumulativamente, (1) os controladores finais da Emissora efou da Garantidora
deixarem de possuir, direta ou indiretamente, pelo menos, 51% (cinquenta & um
inteiros por cento) do capital votante da Emissora e/ou da Garantidora, conforme
aplicavel, e que ihes assegure o direito de {1.1) eleger a maioria dos membros do
conselho de administragio ou diretoria da Emissora efou da Garantidora, conforme
aplicavel, e, ainda, (1.2) dirigir ou orientar o funcionamento e as diretrizes da
Emissora efou da Garantidcra, conforme aplicdvel; e (2)a Garantidora for
substituida pelo(s) nove(s) controlador(es) final(is) da Emissora ou da Garantidora
de acordo com as disposi¢Bes da Cléusula 4.1.7.5 (iv) acima, exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagdo, observado que tal aprovacio
implicara a aprovagio da operagdc em questdo; o

) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarein, durante o prazo de
1 {um} més comtado da data de fechamento/conciusio da operagio ("Praze
de_Solicitacdo"), o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante
o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente antericr, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamenio, sem 0 pagamento de qualquer
prémio cu penalidade, a ser pago ao Debenturista solicitante no prazo de até
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10 (dez) Dias Uteis contades da data de términc do Prazo de Solicitagfio,
observado que:

{b.1) a altemativa prevista nesta alinea(b) pode ser wtilizada
independentemente da zlternativa prevista na alinea (a) acima, ou
subsequentemente, caso no tenha sido obtida a anuéncia prevista
na alinea (&) acima; ¢

{6.2) para evitar dividas, o resgate a que se refere esta alinea (b} serd
regulado exclusivamenie por esta alinea (b), ndio se aplicando
qualquer disposi¢io da Clausula 5.2 acima; ou

(xi) caso as Debéntures tornem-se invdlidas, ineficazes ou inexequiveis contra a
Emissora ¢/ou contra a Garantidora, ou ceso a exequibilidade desse(s)
instrumento(s) seja contestada pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou, ainda, caso
a Emissora efou a Garantidora negue(m) ter responsabilidade sobre esse

instrumento.

532 Ocorrendo quelquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i), (i),
{iv), (vi) e {viii) da Clausula 5.3.1.1 acima, as obrigagGes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

5.35 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplenento que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 5.3.2 acima, os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula 8.3 abaixo, deveriio convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas. Se, em referida Assembleia
Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, decidirem por nfo declarar o vencimento antecipade das Debéntures
por qualquer razdo que s¢ja, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberagdo em data posterior, os Debenturistas, por meio do Ageate Fiducidrio,
ndo deverdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio, ou em c€aso de ndo
instalagdo, em segunda convocagdio, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, 0 Agente
Fiducidrio devera declarar ¢ vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures.

534 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd
enviar imediatamente carta protocolada & Emissora e & Garantidora, com cépia & CETIP,
informando tal evento, para cue a Emissora efetue o resgate da totalidade das Debéntures em
circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescide dos Juros

22




Remuneratérios, calculados pro rafa temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a dats de

pagamento de Juros Remuneratarios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento, e, se for 0 caso, dos Encargos Moratdrios, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis a contar da
data de recebimento da carta encaminbada pelo Agente Fiducidrio, sob pena de, em n#o o fazendo,

ficarern obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

335

Y

(i)

Para os fins desta Escritura de Emisséo:

"Confrolada” significa qualquer sociedade ou outra entidade em que a Emissora
s/ou a Garantidora possua(m), direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por
cento) de seu capital social, observado gue, a partir da data de celebragdoe da
presente Escritura, os Debenturistas, por meio do Agenie Fiduciario, declaram-se
cientes e concordam, de forma automética e sem a necessidade de qualguer aviso ou
notificagéio, que, no momento em que ¢ aviso ao mercado da oferta piblica de
distribuicdo inicial de acdes de emissdo de qualquer Controlada, incluindo a
Votorantim Cimentos S.A. for publicade, ou seja, no momento do langamento de tal
oferta piblica inicial de agdes, independentemente do percentual de pariicipagdo
societaria a ser detido direta cu indiretamente pela Garantidora e/ou por qualquer
sociedade do seu grupo apds a realizacio da mesma, a definigfio "Controlada” ndo
incluird tal Controlada, incluindo a Veotorantim Cimentos S.A.- ou suas controladas,
sendo certo que, caso a oferta piblica inicial de agles langada por meio do aviso ao
mercado acima referido nfio seja concluida nos termos e de acordo com todes os
prazos legais e regulameniares aplicdveis & época de tal oferta, tal Controlada,
incluindo a Votorantim Cimentos S.A. ¢ suas controladas, permanecerdo
vinculadas, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo; €

"Garantias Permitidas” significam:

{a) qualquer garantia que recaia sobre os estoques cu recebiveis e ativos
relacionados (que nfio aquelas descritas no subitem (¢} abaixo), relativos 2
quaisquer obrigacdes da Emissora efou da Garantidora ¢ de suas
Controladas decorrentes de: (1) linhas de crédito/financiamento de curto
prazo, realizadas no curso normal dos seus negbcios; ou (2} qualquer
empréstimo para capital de giro;

()] garantias constituidas unicamente para o propdsito de assegurar ©
pagamento, no todo ou em parte, do prego ce compra (ou custo de
construgdo ou melhorias ou custos e despesas relacionados) de um ativo ou
propriedade adquirida, construida ou melhorada apds a data de assinatura
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(©

(d)

(e}

®

€3]

desta Escritura de Emissfo, desde que: (1) o montante agregado principal
da divida garantida por tais gravames ndo exceda o prego de compra do
ativo ou da propriedade adquirida, construida ou melhorada; (2) tats
garantias nZo onerem nenhum ativo ou propriedade que ndo ¢ ativo ou
propriedade ent3o adquirido, construido ou me]horadc;; e, ainda, (3) exceto
por propriedades sem melhorias sobre a qual a propriedade entéoc construida
ou a methoria realizada esteja localizada, s¢jam constituidas no praze de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da aquisigho, construgdo ou
melhoria de tal ativo ou propricdade;

garantias sobre recebivels ¢ bens relacionados a exportagéo, importacao ou
outras transagGes comerciais ou referentes a qualquer transagio de
securitizag3o, desde que o montante agregado de quaisquer recebiveis
vendidos ou transferidos em tais transagdes de securitiza¢do ndo excedam:
{(Dem relagic as transacBes relativas &s receitas provenientes de
exportagbes, 80% (oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas da
Emissora e/ou da Garantidora e de suas Controladas; ou (2) em relagfo as
transacdes relativas as receitas provenientes de vendas domésticas, 80%
(oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas dentro do pais de
operagio da Emissora efou da Gerantidora e de suas Controladas;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao {1) Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —' BNDES ou qualquer
outro banco de desenvolvimento publico brastleiro ou instituig#o de crédito;
ou (2)yqualquer seguradora, banco ou agéncia internacional de
desenvoivimento ou fomento 4 importagdo € exportagéo;

garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo;

garantias sobre bens ou agbes do capital social de outra entidade no
momente em que tal entidade passar a pertencer ao grupo ¢a Emissora efou
da Garantidora e de suas Controladas, desde que tais garantias ndo se
estendam a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade;

garantias sobre bens no momento em que a Emissora efou a Garantidora cu
qualguer de suas Coniroladas adquiram tal bem, incluinde qualquer
aquisi¢io por meio de fusdo com, cu incorporagio dentro de tal entidade ou
de uma controlada de tal entidade, desde que tais garantias ndo se estendam

a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade;
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(h)

@

G

)

M

garantias assegurando uma divida da Emissora e/fou da Garantidora ou
outras obrigagBes de qualquer das Contrcladas da Emissora e/ou da
Garantidora;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas de acorde
com a solicitaglo da, e para a conta de tal entidade, decorrentes do curso
regular dos negdcios da Emissora e/ou da Garantidora ¢ de suas
Controladas;

garantias assegurando obriga¢des decorrentes de contratos de hedge, ndo
relacionados a propdsites especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas
extensbes, renovagBes ou substituicGes de), no todo ou em parte, qualquer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens (b), (d), (e}, {f) ou (g) acima,
desde que tal montanie principal garantido nfo exceda o montante principal
da divida entdo segurada ac tempo da extens#o, renovagio ou substituicdo e
desde que tal extensdo, renovacin ou substituico seja limitada a0 todo ou
parte do bem segurado pela garantia emtdo estendida, renovada ou
substituida (acrescidas das melhorias sobre tais bens); e

qualquer garantia ndo descrita nos subitens {a) & (k) acima, e desde que
assegure dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por oufras
garantias permitidas, nfo excedam o montante agregado principal
equivalente a 15% (quinze por cento)} do ativo tangivel liquido consolidado
da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

6.1 A Emissora e a Garantidora, de forma soliddria, adicionalmente se obrigam a:

(&)

() fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias ap6s a data de suas respectivas divulgages, o
que ocorrer primeiro, copia de suas respectivas demonstrages financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes;
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{i1)

{b)

(e

(d)

(e)

dentro de 30 (trinta) Dias Utels apds sua realizagio, copias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes relacionados
as Debéntures;

informacdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento em até
1 (um) Dia Gtil ap6s a sua ocorréncia

dentro de 20 (vinte) Dias Uteis, qualquer informagfio que razoavelmente
venha a ser solicitada por esciito pelo Agente Fiducidrio, desde que tal
informag@io seja indispensdve! para que este ltimo possa cumprir com suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emiss@io e da Instruggo CVM
n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de
alteragio, a que vier a substitui-la ("Instruciio CYM 28"); e

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros. nos
termos exigidos pela Lel das Sociedades por Agdes, promovende a
publicacZo das suas demonstrages financeiras, nos termos exigidos pela
legislagdc em vigor, e, exclusivamente com relaglio 4 Emissora, em especial
pelo artigo 17 da Instrugiic CVM 476;

exclusivamente com relagio a Emissora, atender integralmente as obrigagbes

previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, abaixo transcritas:

()

(b)

(c)

preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Scciedades por
Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pégina na Internet e enviar a CETIP as
demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;
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(i)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgacin,
manter 03 documentos mencionados na alinea (¢) acima em suz pdgina na
Internet;

{e) observar as disposi¢es da Instrugiio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucic CVIM 358"), no que se refere 2o dever de
sigilo e as vedagbes & negociagdo;

(f) divulgar, em sua pédgina na Internet, a ocorréncia de qualguer ato ou fato
relevante, conforme definido ne artigo2®° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducirio, ao Coordenador Lider ¢
a CETIP; e

() fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

exclusivamente com relagiio 4 Emissora, enviar 4 CETIP: {a)as informagdes
divulgadas na rede mundial de computadores previstas na alinea (d) do subitem (iii)
acima; e (b)documentos ¢ informagdes exigidas por esta entidade que sejam
razoaveis ¢ necessarios para 2 manutengdc do registro das Debéntures e da prépria
Emissdo perante tal entidade no prazo de 1 (um) Dia Util (se prazo superior ndo se
fizer necessério) a contar do recebimento de notificagfio nesse sentido;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabets geralmente aceitos no Rrasil;

exclusivamente com relagdo a Emissora, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emisso, nos termos da Clausula 8
abaixo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos desta Escritura de Emiss#o,
mas nio o faga;

exclusivamente com relag%o 4 Emissora, cumprir todas as determinag@es da CVM
no dmbito da Emissdo, com ¢ envio de documentos e, ainda, presiando as
informagdes que the forem solicitadas;

exclusivamente com rela¢io 2 Emissora, manter em adequado funcionamento orgdo

para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou comtratar institui¢Ses
financeiras autorizadas para a prestagfio desse servigo;

27

i
W




(viii)

(ix)

(x}

(xi)

(xii)

(xiii}

(xiv)

ndo realizar operagdes fora de seu respectivo objeto social, observadas as
disposigdes estatutérias, legals & regulamentares em vigor;

notificar, em 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre qualguer ato ou fato
que possa causar interrupcdic ou suspensio das atividades da Emissora efou da
Garantidora;

ndo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte
¢ cinco inteiros por cento} quande ocorrer qualquer hipétese de declaragio de
vencimento antecipado ndo curada que envolver um inadimplemento de obrigacio
de pagar, no que diz respeito a Emissio;

menter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente
adotadas pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso;

exclusivamente com relagdo 4 Emissora, efetuar pontualmente o pagamento dos
servigos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuic#o das Debéntures, incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicacio
dos atos necessdrios 4 Emissdo, tais como esta Esceitura de Emissaio, seus eventuais
aditamentos e 0s aios societarios da Emissora efou da Garantidors, e (¢) das
despesas com a contratagio de Agente Iiducidrio, Banco Liquidante e Eseriturador
Mandatério; e

exclusivamente com relagio i Emissora, informar e enviar todos os dados
financeiros e atos societdrios necessdrios 4 realizagdo do relatério anual do Agente
Fiducidrio, inclusive organograma societdrio da Emissora, conforme previsto na
instrugio CVM 28, em 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social,
ou até 10 (dez) dias apds a data das divulgages das demonstragbes financeires, o
que ocorrer primeiro. O referide organograma do grupc societdric da Emissora
deverd conter, inclusive, os controladores, as coniroladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.
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7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui ¢ nomeia como agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiducidrio, acima qualificado, o qual expressamente aceita & nomeacfio para, nos iermos da
legislagdo atualmente em vigor e desta Escritura de Emiss#o, representar a comunkio de
Debenturistas perante a Emissora.

7.2 A Emissora e a Garantidora declaram nio ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

7.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervencio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Gerai
de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, ne minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagiio ou pela CVM.

7.3.1 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2 Na hipdtese de o Agente Fiducidrio n3o poder continuar a exercer as suas funcles
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devers comunicar imediatamenie o
fato a0s Debenturistas, solicitando sua substiluigio.

733 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do praze da distribui¢do,
proceder & substituigsio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.34 A substituigdo do Agenie Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e 3
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28
€ eventuals normas posteriores.

73.5 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura de Emissio, que deverd ser averbado na JUCERJA, onde serd

inscrita esta Escritura de Emissfo,

7356 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data de
celebragio desia Escritura de Emissio devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
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efetiva substituigio ou cumprimento de todas suas obrigagBes sob esta Escritura de Emissdo e a

legislagdo em vigor.

7.3.7
da CVM.

74

Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constituem deveres

e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

()

(i)

(iii)

{iv)

9

(vi}

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado ¢ 2 diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus proprios bens;

renunciar a fingdo na hipétese de superveniéneia de conflito de interesses ou de
qualquer cutra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas tungBes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam saradas as
omissdes, falhas ou defeitos de aue tenha conhecimenio, baseado unicamente nas
informacdes prestadas pela Emissora efou pela Garantidora, sendo cerio que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu neshum procedimento de verificagfo independente
ou adicionai da veracidade das declaragfes ora apresentadas, com ¢ que os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e
de acordo;

promover, nos competentes dérgdos, caso a Emissora efou a Garantidora ndo o
fagam, a inscrigio efou o registro desta Escritura de Emiss@o ¢ eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da Emissora e/ou da
Garantidora para que estas The foregam as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes

obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;
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(vii)

{viii}

(ix)

()

(1)

(xii)

(xiii)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o casc;

verificar a regularidade da constituiio da Fianga, cbservando a manutengio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo,

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimenio de suas funces,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da
Iocalidade da sede da Emissora e/ou da Garantidora;

solicitar, quando considerar necessdrio, de forma justificada, auditoria
extraordindria na Emissora, &s expensas desta;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes na forma da Cldusula 4,9 acima, 3s expensas da
Emissora (sem prejuizo da Fianca),

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que The forem solicitadas;

elaborar relatorio destinade aos Debenturistas, nos termos do artige 68,
paragrafo 1° alinea b, da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual devera conter, no
minimo, as seguintes informagfes:

(a) eventual omissdc ou inverdade de gque tenha conhecimento, contida nas
informagBes divulgadas pela Emissora efou peta Garantidora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informag@es pela
Emissora e/ou pela Garantidera;

) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora efou da
Garantidora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a

estrutura de capital dz Emissora efou da Garantidora;

(d) posigo da distribuicdo ou colecagdo das Debéntures no mercado;

31

_&D\




(e}

¢y

(g)

1)

(0

0

(a)
(o)
{c)

(d)

(e)

resgate, amortizacdo do Valoer Nominal e pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no perfode, bem come
aquisicBes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emisscra;

relagZo dos bens e valores entregues 4 sua administra¢io;

cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emisscra efou pela
Garantidora nesta Escritura de Emiss#o e demais documentos da Emissdo;

declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio; e

existéncia de outras emissbes de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora on por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previsios no artigo 12, inciso XVII, alinea {k), itens 1 a 7, da
instrugio CVM 28. Para tanto, a Emissora devers disponibilizar cépia do
organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bleco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(xiv)  colocar ¢ relatério de que trata o item (xii) acima & disposi¢do dos Debenturistas no
praze méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emisscra, pelo menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

no seu escritério;

na CVM:

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider;
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(xv)

(xvi)

{xvii)

{xviii)

(xix)

{xx)

{xxi)
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publicar, nos érgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, s expensas da Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas que
o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados no inciso anterior;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, 2 Garantidora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador
Mandatdrio e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposio nesta
alirea, a Emissora, a Garantidora & os Debenturistas, mediante subscrigdo e
integralizagio das Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Banco
Liquidante e o Escriturador Mandatério, bem como a CETIP a atenderem quatsquer
solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divuigacfo, a
qualquer momento, da posig¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures & serem resgatadas amecipadamente nos casos
previstos nesta Escritura de Emissgo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das Cigusulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdern obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes disponiveis efou obtidas Junte aos administradores da Emissora e/ou da
Garantidora, na forma desta Escritura de Emissdio, informando prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadim pléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel mdividualmente, no prazo méximo de 10
(dez) dias, da cidneia de qualquer inadimplemento, pela Emissora efou pela
Garantidora, de obrigagaes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando
o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacao
de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETiP;

disponibilizar o prego unitério (saldo devedor do Valor Nominal acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos) caiculado pela Emissora, disponibilizando-o aos
Debentiuristas ¢ aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
efou do site Wwww.pentagonotrustee.com.br; ¢

acompanhar junto & Emissora, & Garantidora, a0 Banco Liquidante e a0

Escriturador Mandatario, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo.

33




N
Q2

7.4.1 O Agente Fiduciario devers, ainda, ¢ sem prejuizo dos deveres acima especificados,
encaminhar aos Debenturistas a notificagio de que trata a Clausula 4.1.7.5 acima, item (i).

7.5 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials
contra a Emissora e/ou a Garantidora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora
efou da Garantidora, observados os termos desta Escritura de Emiss&o:

i declarar, observadas as condiges desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar ¢ saldo devedor do Valor Nominal, acrescido dos
Juros Remuneratérios correspondentes e demais encargos devidos nas condigoes
especificadas;

(i) observadas as disposigBes desta Escritura de Emiss3o, executar a Fianga, aplicando
o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

{iiiy  requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagZo e regulamentagio aplicdveis,
da Emissora;

(iv)  tomer todas as providéncias para a realizagZo dos créditos dos Debenturistas; e

{v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recupera¢io judicial e
extrajudicial e/ou liquidagio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora e/ou da
Garantidora.

7.5.1 O Agente Fiduciario somente se eximir da responsabitidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulacHo, Ibaslando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal
hipétese se referir ac disposto na Clausuia 7.5 (v) acima.

7.6 Sera de\}ido, pela Emissora, a0 Agente Fiducidrio, honorarios pelo deserpenho dos
deveres e atribuicdes que the competem, nos termos da legistagio em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a uma remuneragio anual de R$2.500,00 (dois mil ¢ quinhentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 3° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de
Emisso, & os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

7.6.1 A remuneracdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuig#o ao Programa de Integracdo
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Social); (iii) COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
{Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); e (v) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas
aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributaciio de Jucro real pelas instituigdes
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que iais valores indicados nesta
Escritura de Emissic correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo
de servigos de agente fiduciario pelas instituigBes financeiras.

7.62 A remuneragdo devida ao Agente Fiduciério nos termos da Clausula 7.6 acima serd
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do indice Geral de Pregos~
Mercado, divulgado pela Funda¢io Getlio Vargas, ou na sua falia, pelo mesmo fndice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata a Clausula 7.6 acima, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rafa die, sc necessario.

7.6.3 A remuneragio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas peia Emissora e/ou pela Garantidora.

7.6.4 A rtemuneragio do Agente Fiducidric ndo inciui as despesas razoavelmente
incorridas pelo Agente Fiducidrio no estrito exercicio da funglio de Agente Fiduciario, conforme
sejam comprovadamente necessdrias para o exercicio de referida fungo, tais como, notificagdes,
extraclo de certiddes, despesas com conference calls ¢ contatos telefdnicos, despesas com viagens,
alimentagiio e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo, entre
outras, desde que devidamente comprovadas.

7.6.5 Em caso de mora no pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio, os débitos
em atraso ficardio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) 20 més e muita ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devide.

7.6.6 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagio, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deverd devolver 4 Emissors,
no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis, a parcela proporcional da remuneragdo imcialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totalidade das Debéntures até a data de pagamenio da
remuneragdo seguinte prevista. Em caso de mora na devolugo, 2 parcela da remuneragfo em atraso
ficard sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) 20 més ¢ muita ndo compensatéria de 2% (dois
per cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrera a partir da notificagéo da
Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.
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7.6.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, o substituide devera devolver & Emissora, no prazo maximo de 3 (trés} Dias Utels, a
parcela proporcional da remuneraglio iniciaimente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a data da efetiva substitui¢do até a data de pagamento da
remuneraglo seguinte prevista, Em caso de mora na devoluglio, a parcela da remuneragio em atraso
ficard sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ¢ muita ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devide, sendo que a contagem de mora ocorrerd & partir da notificagdio da
Ermissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

7.6.8 Caso sejam alteradas as condigfes da Emissao, 2 Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando 4 alteragdo
da remuneraggo do Agente Fiduciario.

7.7 A Emissora ressarcird (sem prejuizo da Fianga) o Agente Fiducidrio de todas as
despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus creditos,

7.7.1 O ressarcimento a que se refere & Clausuta 7.7 acima serd efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a realizag@o da respectiva prestacdo de contas & Emissora,

7.7.2 Tais despesas a seremn adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de
agBes judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fimgdo, ou ainda que he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representantie da comunhdo dos Debenturisias.

7.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislag@o aplicdvel, ressarcidas pela
Emissora {(sem prejuizo da Fianga).

7.7.4 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acBes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragac e as
despesas reemboisiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em.
inadimpléncia com releciio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinia) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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7.7.5 O crédite do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
mteresses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenham sido saldedos na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento,

7.7.6 Os atos ou manifestagdes por parte do Agemte Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para com 08
Debenturistas; e/ou (i} relacionados ao cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de suas
obrigagdes nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vilidas mediante a prévia aprovagio dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.7.7 Nenhuma atribuicdo ou obrigaglio tacita serd interpretada nesta Escritura de
Emissdo contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigade efou vinculado pelas
disposigbes de qualquer outro centrato no qual o Agente Fiducidrio ndo figure como parte e/ou
interveniente.

7.7.8 Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assurnird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora e/ou pela Garantidora ou por terceiros 2 seu pedido nZo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Nio serd ainda, seb qualquer hipétese, responsével pela elaboragio de documentos
societdrios da Emissora e/ou da Garantidora, que permaneceriio sob obrigagdo legal e regulamentar
da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, elabord-los, nos termos da legislagio aplicdvel.

7.7.9 O Agente Fiduciario nfo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, refificar cu
ratificar as informagdes desta Escritura de Emissiio e dos demais documentos da operagio.

7.7.10 O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientages dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢
repreduzidas perante a Emissora ¢fou a Garantidora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréneia disto aos Debenturistas, & Emissora ou 4 Garantidora. A
atuagHo do Agente Fiducidrio limita-se ao escope desta Escritura de Emissdo, da Instrugio CVM 28
¢ dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por AgOes, estando este isento, sob qualquer forma
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ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo fenha decorrido desta Escritura de
Emissdo e da legislagio aplicavel.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL GE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas. (" Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante an(ncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cléusula 4.9 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de aniincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicivel e desta Escritura de Emissgio, ficando
dispensada a convocaglio no case da presenga da totalidade dos Debenturistas.

8.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulaggo ou pela CVM.

8.3.1 Para efeito da constituigho de quérum de instalagio e deliberacdo a que se refere
esta Cldusula 8, serlio consideradas como Debéntures em circulagic aguelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda n3o tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectives parentes até segundo grau e respectivos cdnjuges desses
diretores, conselheiros ou parentes até segundo grau.

84 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-fio, em primeira convocacio,
com g presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagio €, em segunda

convocacio, com qualquer quorum.

8.5 Seré fzcultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar acs Debenturistas as informag8es que lhe forem soficitadas.

3.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturisias caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto. As deliberag@es serfo tomadas pela maijoria dos presentes, exceto quanda de outra forma
previsto nesta Escritura de Emissdo ¢ nas hipéteses de alteragéio da redag@o das Clausulas 4.).3, 4.5,
4.7, 5.2 e 5.3 acima, as quais dependerio da aprovacio de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagio,

8.8.1 A alteracho de quérum qualificade previsto na presente Escritura de Emissdo dependera da
aprovagdo de 90% (rovenia por cento) das Debéntures em circulagiio.

8.8.1.1 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua cornpeténcia legal,
observado o guérum para tanto estabelecido nesta Escritura de Emiss#o, serfio existentes, vilidas e
eficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferide na respectiva
Assembleia Gerzl de Debenturistas.

29 Aplica-se a5 assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas,

9. DAS DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIQ
9.1 O Agente Fiducidrio declara, ainda, que:
() esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir com

suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessdrios para tanto;

(i) a celebrago desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagtes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(i)  esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, vdlida e vinculante do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigBes;

(iv)  a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;
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(vi)

(vi)

(viii)

(%)

(x)

sob as penas da Jei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, para exercer a fungio que the é conferida;

aceita a funcBio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigBes previstos na legisiagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceita integraimente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e condigdes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentac3o aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacBes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de gue fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento. Destaca, ainda, que a verificagio pelo
Agente Fiduciario a respeito da veracidade das declaragdes prestadas pela Emissora
¢ pela Garantidora se deu através das informacdes fornecidas pela Emissora e pela
Garantidora, sendo certo que o Agente Fiducidrio nfic conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional relative a veracidade das
declaragBes ora apresentadas, com o que os Debenturistas, ao subscraverem ou
adquirirem as Deb@ntures, declaram-se cientes e de acordo;

verificou a regularidade da constituigio da Fianga, com base nas deciaracdes
prestadas pela Garantidora, devendo observar a manutengfio de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo;

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de
agente fiducidrio nas seguintes emissBes: (i) primeira emissio de debéntures
simples da Garantidora, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, sem
garantia real ou fidejusséria, para distribuicdo pablica com esforgos restritos de
colocagdo, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 25 de setembro de 2013, representada por 350.000 (cinquenta
mil) debéntures, com prazo de 3 (trés) anos contados da data de emissio, vencendo-
se, portanto, em 235 desetembro de 2016, nfio tendo ocorrido, até a data de
celebragdo desta Escritura de Emissfio, qualquer evento de resgate, amortizagio,
conversdc, repactuagio ou inadimplemento; (i) quarta emissdio de debéntures
simples da Votorantim Cimentos S.A., ndo conversiveis em agbes, em duas séries,
da espécie quirografiria, com garantia fidejusséria de Votorantim Participagdes
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S.A. e da Garantidora, para distribuigio piblica com esforcos restritos de
colocagdio, no valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na data de
emissdo, qual sefa, 20 dejaneiro de 2012, representada por 1.000 {um mil)
debéntures, sendo 500 (quinhentas) debéntures da primeira série e 500 (quinhentas)
debéntures da segunda série, vencendo-se em 31 de maic de 2018, ndo tendo
ocorrido, até a data de celebragio desta Escritura de Emissdo, qualquer evento de
resgate, amortizagio, conversia, repactuagdio ou inadimplemento; (iil) quinta
emissfo de debéntures simples da Votorantim Cimentos S.A., nfio conversiveis em
agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria da Garantidora, para
distribui¢@o publica com esforcos restritos de colocagdo, no wvalor de
R§1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais), na data de emissgo,
qual seja, 5 de dezembro de 2012, representada por 120,000 (cento e vinte mil)
debéntures, com prazo de 5 {cinco) anos contados da data de emissdo, vencendo-se,
portanto, em 35 de dezembro de 2018, néo tendo ocorrido, até a data de celebracic
desta Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversio,
repactuacdo ou inadimplemento; e (iv) segunda emissio de debéntures simples da
Garantidora, nfo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, sem garantia real
ou fidejussdria, para distribuigdo piblica com esforgos restritos de colecagdo, no
valor de R $450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 25 de fevereiro de 2014, representada por 45.000 (quarenta e
cinco mil) debéntures, com prazo de 3 (trés) anos contados da data de emissio,
vencendo-se, portanto, em 25 de fevereiro de 2017, ndo tendo ocorrido, até a data
de celebragdo desta Escritura de Emiss3o, qualquer evento de resgate, amortizagiio,
conversdo, repactuagdo ou inadimplemento; e

(xii)  tendo em vista o disposto no inciso {x) acimsz, assegurard tratamenio equitative a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso {x} acima.
10. DAS DECLARACOES E DAS GARANTIAS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA
10.1 A Emissora e a Garantidora, de forma solidaria, declaram e garantem gue:
{1 a Emissora € sociedade por ag@es sem registro de emissor de valores mobilidrios

perante a CVM, devidamente constituida, com existéncia vdlida e em situagio
regular segundo as leis do Brasil ¢ dos demais paises em que a Emissora possui
filiais ou escrilérios de representagdio, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; ¢ a Garantidora ¢
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(i)

GiD)

(iv}

)

{vi)

(vii}

(viii)

sceiedade devidamente organizada, constituida e existente sob 2 forma de socizdade
por agles, de acordo com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigagBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legats,
contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissfio & o cumprimento das obrigacbes aqui
previstas nfo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida psla Emissora
e/ou pele Garantidora;

as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tante;

a celebrac®o da Escritura de Emissdo e a colocaciio das Debéntures niio infringem
qualquer disposicio legal, ou guaisquer contratos ou imstrumenios dos quais a
Emissora e/ou a Garantidora seja{m) parte, nem ird resultar em: {(2) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer Snus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora e/ou da Garantidora, exceto por aqueles j4 existentes nesta data; ou (©)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumnentos;

nenhum regisiro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante quaiquer autoridade governamental ou Grgdo regulatério, &
exigido para o cumprimento, pela Emissora efou pela Garantidora, de suas
respectivas obrigages nos termos desta Escritura de Emiss&o ¢ das Debéntures, ou
para a realizagdc da Emissdo, exceto a inscrigio da Escritura de Emissdo. ¢ registro
da Escritura de Emissdo nos cartérios de regisiro de titulos e documentos, o
arquivamento das atas da AGE da Emissora e da RD da Garantidora e as
respectivas publica¢Bes , o registro das Debéntures na CETIP e registro da Oferta
na ANBIMA, wdo conforme previsto na Clausula 2 acima;

ndo tém qualquer ligago com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungtes em relacdo a esta Emissio;

ndo tém conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,

plenamente, suas fungGes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicdveis, inclusive regulamentares;
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{ix)

(x)

(xi)

{xii}

(xiii)

(xiv)

(xv)

manterdo os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente
adotadas pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso;

as suas situages econdmicas, financeiras e patrimoniais, tal como refletidas nas
suas demonstragdes financeiras datadas de 30 de Junho de 2013, na data em que
esta declaragfio & feita, ndo sofreram qualquer alteracdo significativa que possa
afetar de maneira adversa sua solvéncia;

t€m plena cincia & concordam integralmente com a forma de divulgacio e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que z forma de calculo da
remuneragdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2013,
Tepreseniam cometamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora naqueia
data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente 08 ativos, passivos
¢ contingéneias da Emissora;

cumprirfio todas as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas n3o se limitando a obrigacdo de destinar s recursos obtidos com a
Emiss#o aos fins previstos na Cldusula 3.6 acima;

ressalvado(s) o(s) caso(s) em que o ndo cumprimento (individual ou agregado) ndo
seja razoavelmente considerado como algo que causard um Efejtc Adverso
Relevante (conforme definido abaixo), estdo cumnprindo corn a legislagio ambiental
¢ as licencas ambientais relevantes aplicaveis 2 condugdo de seus negdcios e a
manutencdo de suas propriedades, ¢ possuem nesta data todas as autorizagBes e
licencas relevantes exigidas para a condugsio de seus negécios. Para os fins deste
item (xiv) desta Cl4usula 10.]1, "Efeito_Adverso Relevante” significa um efeito

adverso relevante: (i) nos negbeios, condigbes (financeiras cu de outra forma),
resultados operacionais, desempenho ou propriedades da Emissora e/ou da
Garantidora, consideradas em conjunto; (ii) na capacidade da Emissora e/ou da
Garantidora de cumprir com suas respectivas obrigacGes relativas & Emisso;; e

salvo nos casos em que, de boa {2, esteja discutindo 2 aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estio cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais apliciveis & condugdo de seus negdcios ¢ que sejam
relevantes para a execugio de suas atividades.
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11,

11.1

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

O

(i)

Para a Emissora:

Votorantim Siderurgia S.A.

Ale.: Votorantim Industrial S.A.

Rua Amauri 255, 13.° ander, conjunto A
01448-000 $30 Paulo, SP

Ato

Telefone:
Fac-simile:
Correio Eletrénico:

Sr. Sérgio Augusto Malacrida Junior
Sr. Marcio Minoru Miyakava
(11}3704-3034 /(11) 3704-3086
{11)3709-9345 /(113 3167-1550
sergio.malacrida@vpar.com.br
marcio.minoru(@vpar.corm.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono 8.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At

Telefone:
Fac-simile:
Correio Eletrdnico:

Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira
{21)5385-4565

(21) 3385-4046
backoffice@pentagonotrustee.com. br
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{(ili)  Paraa Garantidcra:

Votorantim Industrial S.A.
Rua Amauri 255, 13.° andar, conjunto A
(1448-000 S&o Paule, SP

At Sr. Sérgio Augusto Malacrida Junior
Sr. Mdrcio Minoru Miyakava
Telefone: (11)3704-3034/ (11} 3704-3086
Fac-simile: {11) 3709-9345/ (11} 3167-1550
Correio Eletrénica: sergio.malacrida@vpar.com.br

marcio.minoru@vpar.com.br
(iv)  Paraa CETIP:

CETIP $.A. — Mercados Organizados
Avenida Repiblica do Chile 230, 11.° andar
20031-170 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fac-simile: (21) 2252-4308 / (21) 2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 4.° andar
01452-001 Sio Paulo, SP

At.: Geréneia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1564

Carreio Eleirdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pelo correic ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima,

11.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serfo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que sen recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envie da mensagem.
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il.l4 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum alraso, omissdo ou liberalidade ne exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora e/ou pela Garantidora prejudicard o exercicio de tal direito, faculdade
ou remédio, ou serz interpretado comc renfincia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assurnidas pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de Emiss@io ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atrasc.

11.3 Caso qualquer das disposices ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo 1odas as demais disposices ndo afetadas por tal julgamenta,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicBes afetades por outra que, na
medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

11.4 Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos tlermos dos incisos 1 e 11 do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comporlam execucdo especifica e se
submetem &s disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissgo.

11.6 Esta Escritura de Emiss3o ¢é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes por si ¢ seus sucessores.

1.7 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de

Emissédo e scus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Eimissdo, nos
Tegistros competentes, serfo de responsabilidade exclusiva da Emissora e/ou da Garantidora.
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12. DO FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Pevlo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emiss#o, em
8 (oito) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhasg,

S&o Paulo, 20 de margo de 2014,
(As assinaturas seguem na pagina seguinte,)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pdagina de assingturas do Instrumerro Particular de Escrityra da 17 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garanfia Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restitos de Colocagio, da
Votorantim Siderurgia §.4.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I' (PRIMEIRA) EMISSAQO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEIUSSORIA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOD, DA VOTORANTIM SIDERURGIA S.A.

ANEXO ]

MODELO DE NOTIFICACAO AO AGENTE FIDUCIARIO

{Local), {dute).

Pentdgono 5.A Distribuidera de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At:  Sra Nathalia Machade Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Prezados Senhores;

Fazemos referéncia 4 Clausula 4.1.7.5, item (i), do "Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicio Pablica com Esforgos Restritos
de Colocagfo, da Votorantim Siderurgia S.A.", celebrade em 20 de margo de 2014, entre
Votorantim Siderurgia S.A. ("Emissora™), Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios ("Agente Fiducidrio™) e Votorantim Industrial S.A. ("Garantidora™), e seus aditamentos
("Escritura de Emissdo™), para:

{i} notificar V.Sas. sobre a Alteracio da Fianga, de modo que (¢ Nova Garantidora, gual seja,
(Denominacdo), sociedade (por agdes/limilada) com sede na Cidade de (), Estado de (), na (+),
inscrita no CNP.J sob o n.° (+) ("Nova Garentidora”), serd, juntamente com a Garanridora, fiadora
da Emissdo, sendo a Qarantidora individualmente responsdvel por (+)% ((*) por cento) das
obrigagies da Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de Emissdo. e a Nova
Garantidera individualmente responsavel por ()% () por cento) das obrigagdes da Emissora nos
fermos das Debéntures e da Escritura de Emissdo) {ou} (a Garantidora serd substituida pela Nova
Garantidora, qual sefa, (Denominagio), sociedade (por agdes/limitada) com sede na Cidade de (+),
Estado de {+), na (+), inscrita no CNPJ sob o n.? {~} ("Nova Garantidora”)}; e




(in) encaminhar, anexo a esta correspondéncia, aditamento & Escritura de Emissdo, com o
objetivo exclusivo de refletir a Alteragdo da Fianga, elaborado nos termos do Anexo Il 4 Escritura
de Emissdo, devidamente assinado {pela Emissora, pela Garantidora e pela Nova Garantidora
(passando a Garantidora e a Nova Garantidora, para os fins do aditamento & Eseritura de
Emiss@o, a assumir a denominacio, em comjunio, "Qarantidoras")} {ou} (pela Emissora e pela
Nova Garantidora (o qual, para os fins do aditamenio & Escritura de Emissdo, passard a assumir a
denominagdo "Garantidora”)), parz a assinatura por V.8as. no prazo de até 5 {cinco) Dias Uneis
contados da data de recebimento dests notificagdo, com posterior registro pela Emissora nos termos
da Cldusula 2.1.2 da Escritura de Emissio.

Termos iniciados por letra maidscula utifizados nesta notificagiio que nio estiverem aqui definidos
tém o significado que Ihes foi atribuido na Escritura de Emisszo.

Atencicsaments,

YOTORANTIM SIDERURGIA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (P.R}MEiR».) EMISSA0 DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM AQOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDESUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, PA VOTORANTIM SIDERURGIA S.A.

ANEXO IT

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAQ

O modelo inicia-se na pagina seguinte,




(*) ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* {PRIMEIRA) EMISSAOQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAG CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITCS DE COLOCACAQ, DA VOTORANTIM SIDERURGIA S.A.

ENTRE

VOTORANTIM SIDERURGIA S. 4.,
COMO EMISSORA,

(VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A.,
COMO GARANTIDORA,)

(DENOMINACAO),
COMO GARANTIDORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES M OBILIARIOQS,
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
(*) DE (*) DE 201(=)




{(*) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM SIDERURGIA S. A,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

VOTORANTIM SIDERURGIA S.A., sociedade por agBes sem registre de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissio de Valores Mobiligrias ("CVYM"), com sede na Cidade de Resende,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Franciseo Fortes Filho 242, sala A, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob ¢ n.° 60.852.403/0001-14, com
Seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estade do Rio de Janeiro
{"JUCERJA™) sob o NIRE 33300290681, neste ato representada na forma de seu Estatutc Social
("Emissora");

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicZo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas 4200,
bleco 4, sala 514, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos tetmos
de seu Estatulo Social ("Agente Fiducidrio"), nomeada neste instrumento para represemtar a
comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas™),
nos termos da Lei n.° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades

por Agdes™; {e)

(VOTORANTIM INDUSTRIAL 8.A., sociedade por agles com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Amaur 253, 13.° andar, conjunic A, inscrita no CNPJ sob o
n.°03.407.049/0001-51, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de S#o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 3530031 3216, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("VID"); e)

(DENOMINACAD), sociedade (por agdes/limitada) com sede na Cidade de {*): Estado de {+), na (+),
inscrita no CNPJ sob o n.° (), com seus atos constitutivos registrados perante a (JUCERJA) fou/
(Junta Comercial do Estado de (*) ("JLUCE()") sob o NIRE (*), neste ato representada nos termos
de seu (estatuto/contrato) social (("(Termg Definido da Nova Garantidora)”, e, em conjunta com a
VID, "Garantidoras”, ¢ a Emissora, o dgente Fiducidrio ¢ as Garantidoras, as "Partes ) {ou}
(("Garantidora” ¢, em CONFunto cont a Emissorg e o Agente Fiducidrio, as "Partes”) %

Celebram o presente “(*) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1" (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie




Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuigio Piblica com Esforcos Restritos de
Celocacdo, da Votorantim Siderurgia 8.A." ("Aditamento™), nos termos e condicBes abaixo.

(Termos iniciados por {etra maitiscula utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos
tém o significade que lhes foi atribuido no "Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para DistribuigZo Pdblica cotm Esforgos Restritos de
Colocagio, da Votorantim Siderurgia S.A.", celebrado em 20 de margo de 2014, entre a Emissora,
Volorantim Industrial S.A. ("VID") e o Agente Fiducidrio ("Escritura de Emissao").)

CONSIDERANDO que:
{A) a Emissora, a VID e o Agente Fiduciario celebraram a Escritura de Emissdo; e

{B) conforme disposto na Clausuta 4.1.7.5 da Escritura de Emiss2o, a Emissora realizou a
Alteragio da Fianga {conforme previsto na Eseritura de Emiss#o), de modo que (a (Termo
Definido da Nova Garantidora), serd, Juntamente com a VID, fiadora da Emissdo, sendo o
VID individualmente responsdvel por (+)% ((~) por cento) das obrigacBes da Emissora nos
termos das Debéntures e da Escritwra de Emissdo, ¢ a (Termo Definide da Nova
Garantidora) individualmente responsdvel por (+)% ((*) por cento) das obrigacies da
Emissora nos termos das Debéntures e da Escriturg de Emissao) {ou} (a Garantidora serd
substituida pela Nova Garantidord), e. portanto, as Partes desejam ajustar determinadas
disposi¢des da Escritura de Emissao);

Gue resoivem celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACACQ
1.1 Este Aditamento & celebrado com base:
{i) na autorizagdo prevista na Cldusula 4.1,7.5 da Escritura de Emissfo; e

{ii) na (incluir deliberagdio societdria) da Garantidora realizada em (data).
2. ADITAMENTO
(2.1 As  Garantidoras, neste ato, se obrigam, observado o percentual de

responsabilidade de cada uma previsio na Cléusula 2.1.1 abaixo, em cardfer irrevogivel ¢
frretraldvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e responsdveis,
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observado o percentual de responsabilidade de cada uma previsto na Cléusuia 2.1.1 abaixo, por
todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures ¢ da Escritura de Emissdo,
renunciando expressamenie aos beneficios de ordem, direitos e Jaculdades de exoneracio de
qualquer naiureza previstes nos artiges 333, pardgrafs imico, 364, 366, 368, 827 , 827, 834, 835,
837, 838 ¢ 839 da Lei n.°; 0.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alierada ( "Cédigo Civil"), e
dos artigos 77 e 595 da Lei n°5.869 de 11de Janeiro de 1973, conforme alterada ( "Cédigo de
Lrocesso Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais o acessérios,
incluindo Encargos Moratdrios (conforme definido na Escritura de Emissdio), devidos pela
Emissora ¢ pelas Garantidoras nos termos das Debéntures e do Escritura de Emissdo, bem como
todo e qualguer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidgrio e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas Judiciais ou
extrajudicials necessdrios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, nas datas previsias na Escritura de Emissdo,

independeniemente de rotificagdo, judicial cu extrajudicial, ou qualguer owira medida, observads
o disposto na Escritura de Emisséo.

2.1.1 A flanga a gue se refere a Cldusula 2.1 acima & prestada da seguinte forma: (Nota:
O somatdrio dos percentuais abaixo devem corresponder a 100% das obrigugdes da Emissora nos
fermos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo)

(i) a ViD, isoladomente, afianca (2)% (1*) por cento) do valor de todas as obrigacies
relacionadas & fianea, conforme previstas acima; e

(i} a {Termo Dafinide da Nova Garantidora), isoludamente, aflanga (V% (1} por
cento} do valor de fodas as obrigacdes relacionadas & fianga, conforme previstas
acima.

2.2 Em decorréncia do disposto na Clausulg 2.1 acima, fodas as referéncias &
"Garantidorg” ra Escritura de Emissdo devem ser entendidas como referéncias as Garantidoras

(conforme definido nesie Aditam ento).)

{ou}

(2.1 4 Garantidora, neste ato, se obriga, solidariaments e com a Emissora, em cardfer
irrevogdvel e jrretraidvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora ¢
solidariamente (com a Emissora) responsdvel por todas as obrigacfes da Emissora nos termos das
Debéntures e da Escritura de Lmissdo, renunciando expressamente qos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracdo de gualguer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo
unico, 364, 366, 368, 821, 8§27, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 dy ILei n.°10.406, de




10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil "), e dos artigos 77 ¢ 595 da Lei n.? 5. 848,
de 11dejaneiro de 1973, conforme olterada ("Cédigo de Processo Civil"), pelo pagantento
integral de iodos e quaisquer valores, privcipais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios
{conforme definido na Escritura de Emiss@o), devidos peia Emissora e pela Garantidora nos
lermos das Debéntures e da Escritura de Emissdo, bem como todo e qualguer custo ou despesa

comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos efou  outras medidas  judicials ou exfrajudiciais  necessérios &
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e da Escriturg de
Emissdo, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, independentemente de notificagdo, judicial
ou extrafudicial, ou qualquer outrg medida, observado o disposto na Escritura de Emissdo.

22 £m decorréncia do disposto na Cléausula 2.1 acima, todas as referéncias a
“Qarantidorg” na Escritura de Emissda devem ser entendidas como referéncias & Garentidora
(conforme definido neste 4 ditamento).)

2.3 A Clausula 1,1 da Escritura de Emissio passard a vigorar com a seguinte redacéo:

"1 A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes
("Emissgo"), a oferta publica de distribuigio com esfor¢os restritos de colocagio das
Debéntures, nos termos da Lej 1.0 €.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei _do Mercado de Valores Mobilidries"), da Imstrugio CVM no° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instruciio CVM 476"}, e das demais disposiches
legais e regulamentares aplicdveis ("QOferta"), a outorga da Fianga (conforme definido
abaixo), e a celebrag®o desta Escritura de Emissfo e do Contrato de Distribui¢sio (conforme
definido abaixo), s%o realizadas com base nas seguintes deliberagdes:

(i} da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em
10 de margo de 2014 ("AGE da Emissora™;

(i) da reunifio de diretoria de Votorantim Industrial S.A. ("VID") realizada em
10 de margo de 2014 ("RD da ViD™: e

(i} (metuir deliberacio societdriay da Garantidora realizada em {data) {("(Deliberacio
Socletdrial da_{Termo Definido da Nova Gargntidora)"yy {ou} (("(Deliberacio
Societdria) da Garanridora N

2.4 A Clausula 2.1.1.1 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte
redago:




"2.1.1.1 Nos termos dos artigos 62, inciso 1, & 289 da Lei das Scciedades por Acles:

(i) 2 ata da AGE da Emissora foi arquivada na JUCERJA em (=) de mar¢o de 2014 ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeirc ("DOER]"} € no jornal
"Didrio Comercial” em (+} de margo de 2014;

{ii) a ata da RD da VID foi arquivada na JUCESP em (*) de margo de 2014 e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no jomal "Diério do Comeércio” em
() de margo de 2014; e

(i) aata da ((Deliberacdc Societdria) da (Termo Definido da Nova Garantidora)) {ou}
((Deliberacdo Societéria) da Garantidora) (seré/foi) arquivada na (Jfunta
Comercial aplicdvel) (em (data)y e publicada no Didrio Oficiai do Estado de
(£stado) e no jornal "(indicar)" {em (duta)).”

A Cléusula 2.1.1.2 da Escritura de Emisséo passard a vigorar com a seguinte

redacdo:

"2.1.1.2 Os atos societérios da Emissora relacionados & Emissio que eventuaimente
venham a ser praticados apds o registro desta Escritura de Emissfo serfio igualmente
arguivados na JUCERJA e publicados no DOER] e no Jornal "Didrio Comercial”, conforme
legislagiio em vigor. (Os atos societarios da VID relacionados a Emissic que
eventualmente venham a ser praticados apés o registro desta Escritura de Emiss3o serfio
igualmente arquivados na JUCESP e publicados no DOESP e no jornal "Didrio do
Coméreio”, conforme legislacio em vigor.) Os atos societérios de (Termo Definido da
Nova Garantidora) {ou} (Garaniidora) relacionados & Emissao que eventualmente venham
a ser praticados apds o registro desta Escritura de Ernissio serfio igualmente arquivados na
JUCE(") e publicados no DOE(+) e no jornal "(+)", conforme legislagio em vigor.”

A Cléusula 2.1.2.1 da Escritura de Emissgo passaré a vigorar com a seguinte

redagio:

"2.1.21 Esta Escritura de Emiss@o e seus eventuais aditamentos deversio ser
(i) Inscritos na JUCERJA, de acordo com o disposto no artigo 52, inciso 1l e pardgrafo 3.°
da Lei das Sociedades por Agbes: e (ii) registrados ou averbados, conforme o caso, nos
cartérios de registro de titulos e documentos dz Comarca da Cidade de Resende, Estado de
Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, () da
Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, (e da Comarca da Cidade de (%),
Estado de (+)) nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de




31 de dezembro de 1973, conforme alterada, sendo que a Emissora entregara uma via
registrada desta Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentcs, conforme o £asc, ao
Agente Fiducidrio no prazo de 10 {dez) Dias Uteis {conforme definido abaixo) contados da
data da respectiva inscrigfio, registro ou averbagio, conforme o caso.™)

246/7) A Clausula 11.1, item {iif), da Escritura de Emissdo passara a vigorar com z seguinte
redagic:)

"(ii)  Para (as Garantidoras) fou} (a Garantidore):
(Votorantim Industrial S.A4.

Rua Amauri 255, 13. ? andar, conjunio A
01448-000 Sdo Pauio, SP

At.: Sr. Sérgio Augusto Malacrida Junior
Sr. Mdrcio Minoru Miyakava

Telefone; {11) 3704-3034/(11) 3704-3086

Fae-simile: (11} 3709-9345/(11) 3167-1550

Correio Eletrénico: sergio.malacrida@vpar.com. br
marcio.minaru(@vpar.com.br)

(Denominacdo)

(Enderego)

(CEP) (Cidade, UF)

At.: Sr. ()
Telefone: {*)
Fac-simile: (%)

Correio Eletrénico: {«)"

3 (LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE DA VIDY {OU} (EXONERACAO DA
VID)
(34 Tendo em vista a inclusdo da (Termo Definide da Nova Garantidora) como fiadora

das obrigacbes decorrentes das Debéntures, a VID, neste ato, terd sua responsabilidade individual
limitada ao percentual previsto na Clausula 2.1.1 acima, observado o disposto na Cléusula 4.1. 7.3,
item (), da Escriturg de Lmissdo.)

{ou}

(3.7 Tendo em vista a substituicdo da VID pela Garantidora, como fiadora das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, a VID é, neste ato, exonerada de todas as suas obrigagdes




decorrenies das Debéntures e da Escritura de Emissdo, observado o disposio na Cldusula 4.1, 7.5,
item (v), da Escritura de Emisséo.)

4, DECLARAGOES

4.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as declaragdes prestadas na Escritura de
Emissdo, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui estivessen transcritas.

42 (Cada wma das Garantidoras, neste ato, de Jorma individual e ndo soliddria,
assume e reilera iodas as declaragbes prestadas pela VID nq Escritura de Emisséio, gue se aplicam
a esie Aditamenio, como se agui estivessem transcritas.) {ou} (4 Garantidora, neste ato, assume e
reilerq todas as declaragpes prestadas pela VID na Escriturg de Emissdo, que se aplicam a este
Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.)

5 RATIFICACAD

b | Todos os demais termos e condigbes da Escritura de Emissdo que no tiverem sido
alterados por este Aditamento permanecem vilidos & em pleno vigor.

6. VIGENCIA

6.1 Este Aditamento somente passars a vigorar ¢ ser eficaz a partir da data de término
do Prazo para Solicitagio de Resgate (conforme definido na Escritura de Emissdo), caso nenhum
Debenturista tenha exercido a Opgdo de Resgate {conforme definido na Escritura de Emissdo) ou da
Data de Resgate (conforme definido na Escritura de Emissdo), caso qualquer Debenturista tenha _
exercido a Opgdo de Resgate.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1 Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes deste Aditamento.
Desta forma, nenhum atraso, omissic ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou acs Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora efou (pelas Garantidoras) {ou} (pela Garantidord) prejudicard o
exercicio de tal direito, faculdade ou remédio, ou serd interpretado como rendsicia ag mesmo ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novaggo ou modificaggio de quaisquer outras
obrigaches assumidas pela Emissora efou (pelas Garantidoras) {ou} (pela Garantidora) neste
Aditamento ou precedente no tocants a qualquer outro inadimplemento ou atraso.




7.3 Caso qualquer das disposicées ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevaleceric todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substiiufrem as disposigfies afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza ¢ tnesmo efeito.

6.3 Este Aditamento & regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

7.4 Este Aditamento ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos ! ¢ 11 do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
j& que, independemtemente de quaisquer oulras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos deste Aditamento comportam execucdo especifica e se submetem as disposigses dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuize do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento,

7.5 Este Aditamento é firmado em caréter irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

7.6 Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro deste Aditamento e ssus
eventuais aditamentos, e dos atos socictdrios relacionados a esta Emissfo, nos registros
compelentes. serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e/ou (das Garantidoras) {ou} (da
Garantidora).

8. FORO

8.1 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sig Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem 23sim Jjustas e contratadas, as Partes firmam este Aditamento, em 3§ (cinco) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S30 Paulo, (dat),
(As assinaturas seguem na pdgina seguinte.)

{Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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{(Pdgina de assinaturas do {*) dditamento ac Instrumento Particular de Escritira da 1° (Prim
Emissdo de Debénrures Simples, ndo Conversiveis em A coes, em Série C?nfca,

da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuico Prblica com Esfor¢os R

elira)

esiritos de
Colocagdo, da Volorantim Siderurgia S.4.)

VOTORANTIM SIDERURGIA S.A.

Por: Por;
Cargo: Cargo:
5 /M’“}
PENTAGONO S.A. TN RIBU]DO&% gﬁw;@s E VALORES MORBILIARIOS
Por; Proguragdora
. O58-2
_ RG: 28.306.958°2
Cargo: CPF: 216.001.8
(VOTORAN’E‘IM INDUSTRIAL S. A,
Por: Por:
Cargo: Cargo:)
(DENOMINACAO D4 NOVA GARANTID ORA4)
Por: Por:
Cargo: Cargo:
Testemunhag:
1. 2.
Nome: Nome:
RG:

RG:

I




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBIICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA VOTORANTIM SIDERURGIA S.A.,

ANEXO TH

MOQDELO DE CORRESPONDENCIA AQ AGENTE FIBUCIARIO I A0S DERENTURISTAS

Para:
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos o Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sata 514, Barra da Tijuca
22640-102 Rio de Janefro, RT
At:  Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Para:
(Denominacdy do respectivo Debenturista)
{Endereco)

(CEPY (Cidade), (UF)

At (9

Fazemos referéncia a Clausula 4.1.7.5, item (iii), do "Instrumento Particular de Escritura da i°
(Primeira) Emissio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da
Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuigfio Piblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Votorantim Siderurgia S.A.", celebrado em 20 de margo de 2014, entre
Votorantim Siderurgia S.A. ("Emissora”), Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios ("Agente Fiducidrio") e Votorantim Industrial S.A. ("Garantidora™), e seus aditamentos
("Escritura de Emissdo"), para notificar V.Sas. sobre-

)] a Alteragdo da Fianga, de modo que (a Nova Garaniidora, gual seja, {Denominagiio),
sociedade (por agdes/limitada) com sede na Cidade de (*}. Estado de (+), na (~), inscrita no CNP.JS
$0b 0 n.7[) ("Nova Garantidora™), serd, Juntamente com a Garantidora, Jadora da Emisséo,
sendo a Garantidora individualmente responsdvel por ()% ((+) por cento} das vbrigacdes da
Emissora nos termos das Debéntures ¢ da Escritura de Emissdo, e a Nove Garamidora

individualmente responsdvel por ()% ((*} por centoj das obrigagBes da Emissora nos termos das
Debéntures e da Escritura de Emissao) {ou} (a Garaniidora serd substituida pela Nova

e Yy :
‘9 (ol

i~

)

|+ 1A

Vie



Garantidora, qual seja, (Denominacdo), sociedade (por ages/limitada) com sede na Cidade de (%),
Estado de (), na (), inscrita no CNPJ sob o n.° (v} ("Neva Garantidora e

{ii} os Debenturistas que nio concordarem com a AlteragEo da Fianga terfio, durante os dias
(=) de () de 20(+) e {*) de (+) de 200%) (indicar datas, ndo inferiores a 30 (trinta) dias) ("Prazg para
Solicitagfio de Resoate"), o direito de solicitar {a)por meio ¢ em conformidade com 0s

procedimentos operacionais da CETIP, com relagiio as Debéntures que estiverem custodiadas na
CETIP, ou (b} por meio de correspondéncia 4 Emissora, com relagdo s Debéntures que nio
estiverem custodiadas na CETIP, o resgate da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
Debéntures de que forem titulares, mediantz o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada grorala temporis desde a Data de Integralizago ou a data de
pagamento de Remuneraciio imediatamente anterior, conforme 0 caso, at¢ a Data de Resgate,
acrescido de prémio de 0,25% (vinte ¢ cinco centésimos por cento) ac ano, calcutado sobre o saldo
devedor do Valor Nominal, com base no prazo de vigéneia remanescente das Debéntures, de acordo
com a férmula prevista na Escritura de Emissdo, a ser pago peia Emissora ao Debenturista
solicitante em (+) de (+) de 200} (indicar data, que deverd corresponder ao prazo de a1é 10 {dez)
Dias Uteis contados da data de término do Prazo para Solicitagdo de Resgate) {"Opcio_de
Respate™). Fica desde J& certo e ajustado que a Opgéo de Resgats ¢ individual, e independe de
deliberagéo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Informamos que o aditamento 3 Escritura de Emissdo, com o objetivo exclusivo de refletir a
Alteragio da Fianga, elaborado nos termos do Anexo il 4 Escritura de Emissdo, devidamente
assinado (pela Emisscra, pela Garantidora e pela Nova Garantidora (passando a Garentidora e a
Nova Garantidora, para os fins do aditamento & Escritura de Emissdo, a assumir a dernominagdo,
em conjunto, "Garantidoras"y) {ou} (pela Emissora e pela Nova Garantidora (a qual, para os Sfins
do aditamenio & Escritura de Emissdo, passard a assumir o derominacdo "Garantidora")), foi
encaminhado para a assinatura pelo Agente Fiducirio, e ests disponivel para consulta na sede do

Agente Fiducidrio,

Termos iniciados por letra maidscula utilizados nesta correspondéncia que ndo estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribufdo na Escritura de Emissgo.

VOTORANTIM Si BERURGIA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:




Garantidora, qual seja, (Denominacdo), sociedade (por ages/limitada) com sede na Cidade de (%),
Estado de (), na (), inscrita no CNPJ sob o n.° (v} ("Neva Garantidora e

{ii} os Debenturistas que nio concordarem com a AlteragEo da Fianga terfio, durante os dias
(=) de () de 20(+) e {*) de (+) de 200%) (indicar datas, ndo inferiores a 30 (trinta) dias) ("Prazg para
Solicitagfio de Resoate"), o direito de solicitar {a)por meio ¢ em conformidade com 0s

procedimentos operacionais da CETIP, com relagiio as Debéntures que estiverem custodiadas na
CETIP, ou (b} por meio de correspondéncia 4 Emissora, com relagdo s Debéntures que nio
estiverem custodiadas na CETIP, o resgate da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
Debéntures de que forem titulares, mediantz o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada grorala temporis desde a Data de Integralizago ou a data de
pagamento de Remuneraciio imediatamente anterior, conforme 0 caso, at¢ a Data de Resgate,
acrescido de prémio de 0,25% (vinte ¢ cinco centésimos por cento) ac ano, calcutado sobre o saldo
devedor do Valor Nominal, com base no prazo de vigéneia remanescente das Debéntures, de acordo
com a férmula prevista na Escritura de Emissdo, a ser pago peia Emissora ao Debenturista
solicitante em (+) de (+) de 200} (indicar data, que deverd corresponder ao prazo de a1é 10 {dez)
Dias Uteis contados da data de término do Prazo para Solicitagdo de Resgate) {"Opcio_de
Respate™). Fica desde J& certo e ajustado que a Opgéo de Resgats ¢ individual, e independe de
deliberagéo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Informamos que o aditamento 3 Escritura de Emissdo, com o objetivo exclusivo de refletir a
Alteragio da Fianga, elaborado nos termos do Anexo il 4 Escritura de Emissdo, devidamente
assinado (pela Emisscra, pela Garantidora e pela Nova Garantidora (passando a Garentidora e a
Nova Garantidora, para os fins do aditamento & Escritura de Emissdo, a assumir a dernominagdo,
em conjunto, "Garantidoras"y) {ou} (pela Emissora e pela Nova Garantidora (a qual, para os Sfins
do aditamenio & Escritura de Emissdo, passard a assumir o derominacdo "Garantidora")), foi
encaminhado para a assinatura pelo Agente Fiducirio, e ests disponivel para consulta na sede do

Agente Fiducidrio,

Termos iniciados por letra maidscula utilizados nesta correspondéncia que ndo estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribufdo na Escritura de Emissgo.

VOTORANTIM Si BERURGIA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:






