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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA EM
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SISTEMA PRODUTOR SAO
LOURENCO S.A.

celebrada entre

SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.,
na qualidade de emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
na qualidade de agente fiducidrio

em (3 de abril de 2014




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA EM
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAQO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA SISTEMA PRODUTOR SAO
LOURENCO S.A.

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A., sociedade andnima de capital fechado,
com sede na Cidade de S@o Paulo, do Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1663, 11° andar, Conjunto C, Jardim Paulistano, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica (“CNPI/MFE”’) sob o n® 18.580.161/0001-67, com seus atos constitutivos
. registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), neste ato
. representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

E, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhfo dos titulares das debéntures
desta emissdo (“Debenturistas™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢fo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, do Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38 com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™);

vém, por esta ¢ na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real a ser convolada em espécie Quirografiria,
para Distribui¢do Pdblica com Esforgos Restritos de Colocagfio, da Sistema Produtor Séo
Lourenco S.A.” (“Escritura de Emiss&0”), conforme as seguintes cldusulas e condictes:

CLAUSULA 1 - AUTORIZACAO




Esta escritura da 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes,
em série Gnica, da espécie com garantia real a ser convolada em espécie quirograféria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacdo, da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), a Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes e a Cessfio
Fiducidria de Aplicacdo Financeira (conforme abaixo definido) sfo celebradas de acordo
com a aprovacio da Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada
em 03 de abril de 2014 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢bes”). A outorga da
Alienagio Fiducidria das Acdes da Emissora e a celebraciio do Contrato de Suporte, nos
termos da Cldusula 4.8 abaixo, serfio aprovadas pelos diretores da Construtora Andrade
Gutierrez S.A. (“AG” e “Aprovaco da AG”, respectivamente) ¢ pela Reunifio do Conselho
de Administracio da Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (“Camargo Corréa” e
“RCA da Camargo Corréa” respectivamente, ¢, em conjunto com a Aprovagio da AG
“Aprovacio das Acionistas”, respectivamente).

CLAUSULA 2 - REQUISITOS

A Emissdo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos do artigo 62 da Lei das
Sociedades por A¢des:

21 Arquivamento e Publicac¢io da Ata de AGE e Aprovaciio das Acionistas

A ata da AGE serd arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, nos termos da legislagdo aplicével.

A ata da RCA da Camargo Corréa serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio
Paulo e publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no “Valor Econdmico”, nos
termos da legislacio aplicivel.

22 Constituicio das Garantias
2.2.1 Observado o prazo previsto na Cldusula 4.8.1.1 abaixo, a Alienagfio Fiducidria de

Acgdes, deveri ser devidamente constituida mediante a celebrago do Contrato de Alienagio
Fiducidria de Agdes, conforme definido na Cldusula 4.8.1, “a” abaixo, o registro de tal




Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢Bes no cartério de registro de tftulos e documentos
das Cidades de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais ¢, uma vez devidamente arquivado nos respectivos
cartorios, deverd ser enviado pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente
Fiducidrio, apés o tiltimo arquivamento, respeitado o prazo da Cldusula 4.8.1.1 abaixo, bem
como copia do livro de registro de a¢des da Emissora, contendo a lavratura da referida
alienagdo fiducidria de A¢des.

2.2.2 Observado o prazo previsto na Cldusula 4.8.1.1 abaixo, a Cessio Fiducidria de
Direitos Emergentes, deverd ser devidamente constituida mediante a celebragio do
Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos Emergentes, conforme definido na Cliusula
4.8.1, “b” abaixo, e o registro de tal contrato no cartério de registro de titulos e documentos
das Cidades de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
. © uma vez devidamente arquivado nos respectivos cartSrios, deverd ser enviado pela
Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducirio, ap6s o tltimo arquivamento ,
respeitado o prazo da Cldusula 4.8.1.1 abaixo.

2.2.3 Observado o prazo previsto na Cldusula 4.8.1.2 abaixo, A Cessio Fiducidria de
Aplicacdo Financeira, deverd ser devidamente constituida mediante a celebragio do
Contrato de Cessao Fiducidria de Aplicagio Financeira, conforme definido na Cliusula
4.8.1, “c” abaixo, e o registro de tal contrato no cartério de registro de titulos e documentos
das Cidades de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
¢, uma vez devidamente arquivado nos respectivos cartdérios, deverd ser enviado pela
Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio, apés o Gltimo arquivamento,
respeitado o prazo da Cldusula 4.8.1.2 abaixo.

23 Registro do Contrato de Suporte

O Contrato de Suporte, conforme definido na Cldusula 4.8.4 abaixo, serd registrado no
cartério de registro de titulos e documentos das Cidades de Sio Paulo, Estado de S$do Paulo,
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ¢ Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e serd
arquivado junto 4 sede da Emissora e, uma vez devidamente arquivado nos respectivos
cartérios, deverd ser enviado pela Emissora ao Agente Fiducidrio, apdés o dltimo
arquivamento.




24 Arquivamento da Escritura de Emisséo

A presente Escritura de Emisséio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, respectivamente, da Lei
das Sociedades por A¢Oes.

2.5 Dispensa de Registro na CVM e na Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.5.1 A Emissfio serd realizada nos termos da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instru¢io CVM 476”) e das demais
disposi¢oes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢io perante a CVM de que trata o ariigo 19 da Lein®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta Restrita”), nos termos do
artigo 6° da Instrugdio CVM 476.

2.5.2 A Oferta serd registrada pelo Coordenador Lider na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”™), exclusivamente para fins
de informar a base de dados, nos termos do Pardgrafo 1°, inciso 1, e do Parigrafo 2°, ambos
do artigo 1° do Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigiio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, até a data do encerramento da
Oferta Restrita, condicionado a expedicéo de diretrizes especificas para o cumprimento
desta obrigacfo.

2.6 Registro para Distribuiciio e Negociacio

2.6.1 As Debéntures serdio registradas para: (a) distribuigio ptiblica no mercado primério
por meio do Médulo de Distribuigdio de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagio no mercado secunddrio por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.




2.6.2 Nio obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderfo ser
negociadas no mercado secundério depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua
subscri¢do ou aquisigdo por Investidores Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e
15 respectivamente, da Instrucdo CVM 476, observando ainda o cumprimento pela
Emissora das obrigagbes definidas no artigo 17 da Instrugéio CYM 476.

CLAUSULA 3 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servigos de operacdo, manutencéo,
conservagdo, vigilincia e seguranga patrimonial do Sistema de Desidratagio, Secagem e
Disposi¢do final do Lodo do Sistema Produtor Sdo Lourenco (“Empreendimento™),
inclusive, manutengio, conservacdo, vigilincia e seguranca patrimonial das unidades e
sistemas deste Empreendimento, bem como, a execucdo das obras pertinentes ao
Empreendimento, em conformidade com as disposi¢des do contrato de concesséo firmado
entre o Poder Concedente, conforme definido abaixo, e a Emissora, em virtude do Edital de
Concorréncia Internacional SABESP CSS n.° 16.402/2012 — Parceria Pdblico-Privada, por
meio de concessiio administrativa (“Edital de Concessfio™).

3.2 Destinacio dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da distribuigdo das Debéntures serfio
destinados ao financiamento dos investimentos para a construgio e exploracdo da
Concessio Administrativa, conforme Contrato n°® 16.402/2012 (“Contrato de Concesséo™),
celebrado entre a Emissora ¢ a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo -
Sabesp (“SABESP” ou “Poder Concedente™), em 21 de agosto de 2013.

3.3 Nimero da Emissido
A presente Emissdo constitui a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.4 Nuamero de Séries




A Emiss#o serd realizada em série tnica.
3.5 Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo é de R$530.000.000,00 (quinhentos e trinta milhdes de Reais), na
Data de Emissiio (conforme definido abaixo).

3.6 Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 53.000 (cinquenta e trés mil) Debéntures.
3.7 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante ¢ o escriturador mandatério da Emissio é o Banco Bradesco, S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo
administrativo denominado “Cidade de Deus” s/n°., Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e o “Escriturador Mandatério”, conforme
aplicdvel), sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituigdo que venha a
suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador Mandatério. O Escriturador Mandatdrio
serd responsivel por efetuar a escrituragio das Debéntures entre outras responsabilidades
definidas em normas da CETIP.

3.8 Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
deverid encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis,
conforme definido abaixo, antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, a documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio
tributiria em vigor.

CLAUSULA 4 - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas




4.1.1 Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal onitdrio das Debéntures é de R$10.000,00
(dez mil reais), na Drata de Emissio (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2 Colocacdo.

4.12.1 As Debéntures serfo objeto de distribuicdo piiblica com esforcos restritos de

‘colocagfio, sob o regime de garantia firme de colocagiio para a totalidade das
Debéntures, com a intermediagdo de instituigio integrante do sistema de distribuigéo
de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular
de Coordenaciio ¢ Colocagdo com Esforcos Restritos da 1* (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real a ser convolada em Espécie Quirografdria, da Sistema Produtor Séo
Lourengo S.A.” (“Contrato de Distribuicio”).

4.1.2.2 O plano de distribuigiio das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscri¢iio ou aquisi¢io por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da Instrugdo CVM 476.
Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisbes de investimento scjam
‘tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um unico investidor para os
fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo tinico do artigo 3° da Instrucao
CVM 476.

4.1.23 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sio
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109
da Instrugo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada e atualmente
em vigor (“Instruciio CVM 409”), observado que: (i) todos os fundos de investimento
serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores
nfio qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do
artigo 109 da Instruciio CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizaréio, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhfio de reais).




4124 No ato de subscrigdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragio atestando, dentre outros, a respectiva condigdo de
Investidor Qualificado € de que est4 ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita nfio foi
registrada perante a CVM; (i) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii)
efetuou sua prépria andlise com relagéio a capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das garantias previstas nas
Clausulas 4.8.1 e 4.8.4 abaixo.

4125 Para os fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer
dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional ou qualquer outro dia
no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sfio Paulo, Estado
de Sdo Paulo.

4.1.2.6 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou
méximos para a Oferta Restrita.

4.1.2.7 Nio serd constituido fundo de manutencéio de liquidez ¢ nfo serd firmado
contrato de estabilizacdo de pregos com relagio as Debéntures.

4.1.2.8 Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4.1.3 Forma. As Debéntures sdc nominativas, escriturais, sem emissio de cautelas ou
certificados.

4.1.4 Comprovacdo de Titularidade das Debéniures. A Fmissora nio emitird certificados
das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador
Mandatério. Adicionalmente, para as Debé€ntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista titular,

4.1.5 Espécie. As Debéntures sfio da espécie com garantia real a serem convoladas em
espécie quirografiria, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo.




4.1.6 Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, nfo conversiveis em agdes de emissdo
da Emissora.

4.1.7 Data_de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das
Debéntures serd 08 de abril de 2014 (“Data de Emisséio™).

4.1.8 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures teriio prazo de vigéncia de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em 08 de abril de 2015 (“Data
de Vencimento”), exceto nos casos de vencimento antecipado ou resgate antecipado total
das Debéntures, conforme disposto nesta Escritura de Emiss&o.

4.2 Condigoes de Subscriciio e Integralizacio das Debéntures

42.1 Preco de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serfio subscritas e
integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data
da efetiva integralizagio (“Prego de Subscri¢io™).

422 Forma e Prazo de Subscricdo e Integralizagdo. A integralizacio serd realizada a
vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidacdo apliciveis 2 CETIP, sendo que todas as Debéntures deverfio ser subscritas e
integralizadas na mesma data (“Data de Subscriciio e Integralizacdo™).

43 Remuneraciio das Debéntures
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.3.1 AtualizagdoMonetdria. As Debéntures terio o seu Valor Nominal Unitério
atualizado (“Atualizagio Monetiria™) a partir da Data de Emiss@o pela variagdo percentual
acumulada das Taxas Referenciais, apuradas e divulgadas pelo Banco Central do Brasil
(“TR” e “BACEN”, respectivamente), cuja data de aniversério serd todo dia 08 (oito) de
cada més (“Data de Aniversério”), incidente sobre o Valor Nominal Unitério, sendo o
produto da Atualizacio Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado™), segundo a seguinte férmula:
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onde:

Onde:

VNa =VNe x C

VNa = - Valor Nominal Unitdrio atualizado pela variagdo acumulada da
TR, calculado com 8 (ovito) casas decimais, sem arredondamento.;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado com 8 (vito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator resultante do produtério das TR's utilizadas, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup
e~ (165
= — 4
100
k=1
n = Nimero total de TR’s consideradas entre a Data de Emissdo, inicio

de rentabilidade, incorporagdo, o que ocorrer por ultimo, e a data de atualizacdo,
sendo n um ntimero inteiro;

TR, = Taxa Referencial da Data de Aniversdrio divalgadas pelo BACEN
entre a Data de Emissdo, inicio de rentabilidade, incorporagéo, o que ocorrer por
iltimo, e a data de atualizagdo;

Dup, = Niimero de dias titeis compreendidos entre a data da TRy utilizada e
a data do cdlculo, limitado ao niimero de dias viteis total de vigéncia da TRy, sendo
dupx um ntimero inteiro;

Dut, = Niumero total de dias iiteis para o periodo de vigéncia da TRx
utilizada, sendo duty um niimero infeiro.,

4.3.1.1 Fica acordado que o Valor Nominal Unitdrio serd atualizado entre a Data de
Emissdo e a primeira data de aniversirio, qual seja, 08 de maio de 2014, pela TR divulgada
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no dia 08 de abril de 2014, sendo certo que a partir dessa data ser4 utilizada a TR referente
a data de aniversdrio.

4.3.1.2 Se a TR for extinta ou deixar de ser o indice aplicivel aos dep6sitos de poupanga,
os valores devidos nos termos desta Escritura passarfio a ser reajustados pelo indice que
vier a ser usado para o reajuste da Caderneta de Poupanca Livre (pessoa fisica). No caso de
extingdo da Caderneta de Poupanca Livre (pessoa fisica), adotar-se-4, como parfimetro de
reajuste das parcelas, o investimento que for expressamente indicado por lei ou pelo
Govemno PFederal para tomar o seu lugar, utilizando-se o indice que for aplicado para esse
investimento, ou, na falta de investimento que o substitua, o indice que vier a ser fixado por
lei ou pelo Governo Federal ou, ainda na falta de indice fixado por lei ou pelo Governo
Federal, o indice que venha a substituir a TR no dmbito das operagdes no ambito do
Sistema Financeiro de Habita¢do (SFH) tratadas pela Resolucfio do Conselho Monetério
Nacional n® 3.932, de 16 de dezembro de 2010. Caso n#o haja possibilidade de substitui¢io
da TR, nas hipéteses elencadas nesta cldusula, a Emissora deverd obrigatoriamente realizar
o resgate da fotalidade das Debéntures mediante os procedimentos constantes na clausula
4.10 abaixo, na data em que for constatada tal impossibilidade.

4.3.1.3 Em havendo a adogio de indice substitutivo & TR, fica desde ja certo e ajustado
que o Valor Nominal Unitirio serd atnalizado (i) nos termos da Cldusula 4.3.1, pela
Atualizacio Monetdria, desde a Data de Emissfio até a data de adociio de novo indice
substitutivo, exclusive, e (ii) pelo indice substitutivo, a partir da data de adogdo de novo
indice substitutivo, inclusive, até Data de Vencimento ou a data de pagamento da
Remuneragdo em decorréneia do vencimento antecipado das Debéntures ou Resgate
Antecipado Obrigat6rio ou Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro,. A
Emissora ¢ os Debenturistas declaram e reconhecem que a substituigio do indice nao
importard em novacgio.

4.3.2 Juros Remuneratorios. As Debéntures fardo jus a uma remuneragfo corréspondcnte a
4 taxa equivalente a 11,0% (onze inteiros por cento) ao ano, expressas na forma percentual
ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias corridos (“Spread”), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitirio Atualizado desde a Data de Emissdo até a data de seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo (“Remuneracdo™). O cdlculo da Remuneracdo
obedecerd a seguinte formula:
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J =VNax(FatorJuros— 1)

onde;

J = valor da Remuneragdo das Debéntures acumulada no periodo, devida em cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado de cada Debénture, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, conforme definido acima;

Fator de Juros = Fator de juros fixos (ou spread), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, parametrizado conforme definido a seguir:

dep

F d ' 1 360
ator de Juros = (m )

onde;:
i =11,0000 (onze); e

dep = Nimero de dias corridos entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior e a data de cdlculo.

4321 O Spread serd majorado sempre que houver elevagio na taxa de juros (cupom de
remuneraciio) incidente sobre os depdsitos em Caderneta de Poupanca Livre (pessoa fisica),
que cleve a referida taxa de juros (cupom de remuneracéio) a patamar acima de 6,17% (seis
inteiros e dezessete centésimos por cento) ao ano, nos mesmos nimeros de pontos
percentuais correspondentes a elevagio da taxa de juros {(cupom de remuneragio) incidente
sobre os depositos em Caderneta de Poupanga Livre (pessoa fisica). A majoragio do Spread
ocorrerd mediante a comunicac@io enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio e & CETIP
(“Comunicado de Alteragiio de Spread”). Havendo a majoracio do Spread, fica desde jd
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certo ¢ ajustado que o a remuneracio das Debéntures serd calculada da seguinte forma: (i)
nos termos da Clausula 4.3.2, pelo Spread, desde a Data de Emissfo até o 3° (terceiro) Dia
Util contado da data do recebimento do Comunicado de Alteragio de Spread pela CETIP e
pela Emissora, exclusive (“Data de Alteracio de Spread™), e (ii) pelo novo spread, a partir
da Data de Alteracfo de Spread, inclusive, até Data de Vencimento ou a data de pagamento
da Remuneracdo em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures ou Resgate
Antecipado Obrigatério ou Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro. A
majoragdo do Spread aqui prevista ndo importa em novacio.

4.3.22 Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se por ‘“Periodo de
Capitalizacfio” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfio até a Data de
Vencimento ou a data de pagamento da Remuneracio em decorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado Obrigatério ou Resgate Antecipado
. Facultativo, o que ocorrer primeiro.

4.3.2.3 Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento da Remuneraciio das
Debéntures.

4.4 Amortizacio do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.4.1 O Valor Nominal Unitario Atualizado de cada uma das Debéntures serd amortizado
na Data de Vencimento ou a data em que ocorrer (i) o vencimento antecipado das
Debéntures ou (ii) o Resgate Antecipado Obrigatério ou (iii) o Resgate Antecipado
Facultativo, o que ocorrer primeiro (“Data de Amortizagio™).

4.5 Pagamento da Remuneracio das Debéntures

4.5.1 A Remuneracio das Debéntures serd paga em uma tunica parcela na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer (i) o vencimento antecipado das Debéntures ou (ii)
o Resgate Antecipado Obrigatério ou (iii) o Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer

primeiro.

4.6 Condigoes de Pagamento

14




4.6.1 Forma de_Pagamento. Os pagamenios a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados nas datas estabelecidas para seus vencimentos, conforme o disposto nas
Cl4usulas 4.4 e 4.5 acima, por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por
meio do Escriturador Mandatério das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo
estejam depositadas em custddia eletrénica vinculada 4 CETIP.

4.6.2 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados 0s prazos
para pagamento de qualquer obrigacio prevista ou decorrente da presente Escritura de
Emissdo no que se refere ao pagamento do Prego de Subscriciio, até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos em que os pagamentos ocorram através da CETIP onde
sé serfio prorrogados quando coincidirem com Sébado, Domingo e feriados declarados
nacionais.

4.6.3 Multa e Encargos _Moraidrips. Sem prejuizo da Remuneragfio, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Deb&ntures, os
débitos em afraso ficardo sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independente de aviso ou notificagfio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial,
a: (a) juros moratérios & razio de 1% (um por cento) ao més pro rata temporis sobre o
montante devido; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza nio compensatéria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.6.4 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejufzo do disposto na Cldusula 4.6.3
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacbes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de
Emissfo, ou em comunicado publicado pela Emissora, -nio lhe dard o direito ao
recebimento da Remuneragdo das Debéntures efou encargos moratdrios a partir da data em
que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.7 Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente
publicados nos érgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,
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quais sejam Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, bem
como na pdgina da Emissora na internet (www.spsl.eco.br). Caso a Emissora altere seu
Jornal de publicacdo ap6s a Data de Emissdo, deveri enviar notificacdo ao Agente
Fiducidrio informando o novo vefculo e publicar, no jomal anteriormente utilizado, aviso
aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.8 Garantias e Suporte de Acionistas

4.8.1 Em garantia do total das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures, que inclui: (i) o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragio e dos
Encargos Moratérios, calculados nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como (ii)
todos os acessérios ao principal, inclusive multas, verbas indenizatdrias, penalidades,
honordrios arbitrados em juizo, comissdes, bem como remunera¢des do Agente Fiducidrio,
Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio efou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das
Debéntures (“Qbrigagbes Garantidas™), serfio constituidas mediante os procedimentos
descritos nas Cldusnlas 2.2.1, 222 e 2.2.3 acima, as garantias reais listadas abaixo
(“Garantias™):

(a) alienacfio fiducidria de 100% (cem por cento) das acgdes representativas da
totalidade do capital social da Emissora de titularidade das Acionistas, quer existentes ou
futuras, todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer
titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores
que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Emissora, bem como quaisquer
bens em que as agbes oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de
depdsitos ou valores mobilidrios), todas as agBes que porventura, a partir desta data, sejam
atribuidas as Acionistas, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo acionista por
meio de subscrigio, por forga de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das acdes oneradas, distribui¢fio de bonificagdes, conversdo de debéntures de
emissfio da Emissora e de titularidade das acionistas da Emissora, todas as a¢Bes, valores
mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as
agbes oneradas, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporacio, fusdo, cisio ou
qualquer outra forma de reorganizacio societdria envolvendo a Emissora, nos termos a
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serem estabelecidos no “Contrato de Alienacio Fiducidria de Agdes da Sistema Produtor
Séo Lourengo S.A.”, a ser celebrado entre a AG, a Camargo Corréa e o Agente Fiducidrio
e, na qualidade de interveniente anuente, a Emissora (“Alienacfo Fiducidria de Acbes” e
“Contrato de Alienacfio Fiducidria de AcGes”, respectivamente); e

(b) cessdo fiducidria de (i) todos os recursos depositados ou a serem depositados em
conta corrente vinculada, de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada™); (i) todos os
direitos emergentes presentes ou futuros decorrentes do Contrato de Concesséo, incluindo,
mas ndo se limitando a, eventuais indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente na
Conta Vinculada em decorréncia da extingdo, caducidade, encampagio ou revogacdo da
concessdo objeto do Contrato de Concessdo, exceto com relagdo (x) aqueles necessdrios
para o pagamento dos custos mensais para a operacionalizagdo e continuidade do Projeto
nos termos do Contrato de Concessfio e do artigo 28 da Lei 8.987, de 13 de fevereiro de
1995, conforme alterado, aplicado subsidiariamente, nos termos do artigo 3° da Lei 11.079,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“O&M™) e (y) aos direitos creditérios
relativos ao pagamento da contrapresta¢io devida pelo Poder Concedente & Emissora, nos
termos do Capitulo V do Contrato de Concessdo, os quais deverfio ser depositados na Conta
Vinculada, nos termos a serem estabelecidos no “Contrato de Administracio de Contas,
Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o
Agente Fiducidrio e a Emissora (“Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes” ¢ “Contrato

de Cessfo Fiducidria de Direitos Emergentes™); ¢

(¢} - cessdo fiducidria de todos os recursos depositados ou a serem depositados em conta
corrente rescrva, de titularidade da Emissora (“Conta Reserva™), destinada exclusivamente
a receber a totalidade dos valores da Emissdo, sendo respeitado um saldo minimo no valor
de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais), a contar da data de
subscri¢io e integralizacfio das Debéntures até o dia 24 de junho de 2014, nos termos a
serem estabelecidos no “Contrato de Administragio de Contas, Cessdo Fiducidria de
Aplicacfio Financeira e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Agente Fiducidtio ¢ a
Emissora (“Cessio Fiducidria de Aplicacio Financeira” e “Contrato de Cessfio Fiducidria
de Aplicacio Financeira”, respectivamente, e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo
Fiducidria ¢ o Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Emergentes, os “Contraios de
Garantia™).
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4.8.1.1 Observados os procedimentos descritos nas Cl4usulas 2.2.1 e 2.2.2 acima, as
Garantias descritas nas alineas (a) e (b) da Clausula 4.8.1, deverfo ser constituidas em até
120 (cento e vinte) dias, contados a partir da assinatura da presente Escritura de Emissfo.

48.1.2 Observados os procedimentos descritos na Cldusula 2.2.3 acima, a Garantia
descrita na alfnea (c) da Cldusula 4.8.1, deverd ser constituida até a data de subscrigio e
integralizacfio das Debéntures.

4.8.2 Liberacdo Automdtica das Garantias:

As Garantias descritas nas alineas (a) e (b) da Cldusula 4.8.1 serdo liberadas (“Liberacfio
das Garantias™), de fortna a viabilizar a contratacdo e/ou o desembolso do Financiamento
de Longo Prazo, conforme definido na Clansula 4.10.1 abaixo, mediante solicitagdo da
Emissora ao Agente Fiducidrio, acompanhada de cépia de quaisquer dos seguintes
documentos (“Solicitacdo de Liberacfio das Garantias™):

(a) Cépia de documento emitido pelo BNDES referente ao enquadramento do
Projeto, no qual consta a aprovagio do financiamento do Projeto; ou

(b) () Term sheet ou Memorandum of Understanding (“MOU”) ou (ii)
documento equivalente assinado entre a Emissora e institui¢io financeira de
primeira linha (incluindo Caixa Econdmica Federal (“CEF”) ou fundo de
investimento do FGTS - FI-FGTS ou gqualquer outra) ou (iii)
correspondéncia cletrdnica enviada para a Emissora ou diretamente ao
Agente Fiducidrio de institui¢fio financeira de primeira linha (incluindo CEF
ou fundo de investimento do FGTS - FI-FGTS ou qualquer outra), que tenha
por objeto definir os termos e condigdes gue disciplinariio o contrato de
Financiamento de Longo Prazo. No caso de envio -da documentagéo descrita
no item (iii) desta alinea (b), a Emissora compromete-se a enviar ao Agente
Fiducidrio tdo logo disponivel cdpia dos documentos assinados descritos nos
itens (i) ou (ii) desta alinea (b); ou

(c) Oficio emitido pela CEF, em meio fisico ou eletrénico, confirmando o
enquadramento do Projeto para financiamento com recursos do Fundo de

_18




Garantia do Tempo de Servigo — FGTS, por meio do Programa Saneamento
para Todos.

4.8.2.1. As Emissora declara-se ciente e de acordo que o envio dos documentos
previstos nas alfneas (a), (b) e (c) da cldusula 4.8.2 ao Agente Fiducidrio possuird cardter
meramente informativo, ndo importando em qualquer obrigagio ou responsabilidade deste,
em qualquer momento, por qualquer ato, fato ou prejuizo, exceto com relagdo (i) a
obrigagdio do Agente Fiducidrio emitir o termo de liberagfio das Garantias descritas nas
alineas (a) e (b) da Cldusula 4.8.1; e (ii) a obrigagdo do Agente Fiducidrio de celebrar o
aditamento a Escritura de Emissfo previsto na cldusula 4.8.3 abaixo.

4.8.3 Com o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da Solicitagio de Liberaciio das
Garantias, conforme estabelecido na Cldusula 4.8.2 acima, as Garantias descritas nas
. alineas (a) e (b) da Cldusula 4.8.1 serfio automaticamente liberadas, ficando o Agente
Fiducidrio obrigado a emitir o termo de liberagéo de garantias. A Emissora ¢ o Agente
Fiducidrio ficam desde logo autorizados e obrigados a celebrar aditamento 4 presente
Escritura de Emissfio para formalizar a convolagfio da espécie das Debéntures de com
garantia real para da espécie quirografiria, nos termos do Anexo I a esta Escritura de
Emissdo, devendo ainda proceder o registro do respective aditamento perante a JUCESP.
Fica desde j4 estabelecido que ndo serd necessdria a realizacio de Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora, ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagdo do
referido aditamento e consequente Liberaciio das Garantias. A celebragfio do aditamento
aqui previsto deverd ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiducidrio, da Solicitagfo de Liberagio das Garantias.

4.8.3.1 Os Debenturistas, ao subscreverem as Debéntures, reconhecerio de forma
irrevogdvel e irretratdvel os termos e¢ condigBes relativos 4 Liberacio Automdtica das
Garantias, nos termos da presente Clausula 4.8.2.

4.8.4 Suporte de Acionistas. Sem prejuizo das Garantias, as Acionistas celebrarfio, antes da
primeira integralizagfio das Debéntures, com a interveniéncia-anuéncia da Emissora, um
contrato de suporte de acionistas (“Contrato de Suporte™), por meio do qual haverd a
obrigacio de cada uma das Acionistas, de forma individual e nio soliddria, durante a
vigéncia do Contrato do Contrato de Suporte, de aportar recursos financeiros na Emissora,
na proporgio de suas participagdes no capital social da Emissora, que forem necessdrios
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para assegurar que a Emissora realize a quitagéo de todas as suas obrigagbes pecunidrias ¢
nfio pecunidrias da emissora, inclusive aquelas decorrentes das Debéntures. O Contrato de
Suporte entrard em vigor ¢ se tornard plenamente exequivel e exigivel de acordo com o0s
seus termos: (i) a partir de 10 (dez) Dias Uteis antes da Data de Vencimento das
Debéntures; ou (ii) caso, em até 90 (noventa) dias contados a partir da presente data, as
Garantias descritas nas alineas (a) e (b) da Cldusula 4.8.1 n#o estejam devidamente
constituidas e formalizadas nos termos da Cldusula 2.2 da Escritura de Emisséo.

4.9 Repactuacio
As Debéntures desta Emissdo ndo estarfio sujeitas a repactuacfo programada.
410 Resgate Antecipado Obrigatério

4.10.1 A partir do 30° (trigésimo) dia contado da Data de Emissio e apds a data do
primeiro desembolso de qualquer financiamento de longo prazo para suportar o0s
investimentos do Empreendimento, seja com recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, da Caixa Econdmica Federal ou de
qualquer outra fonte suficiente para resgatar as Debéntures (“Financiamento de Longo
Prazo”), a Emissora dever4 obrigatoriamente utilizar a totalidade dos recursos recebidos em
decorréncia do Financiamento de Longo Prazo para resgatar a totalidade ou parte das
Debéntures em Circulacio (“Resgate Obrigatério™). A Emissora deverd promover o resgate
antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do primeiro desembolso do
Financiamento de Longo Prazo, mediante os procedimentos indicados na Cléusula 4.11
abaixo. O resgate antecipado obrigat6tio serd realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao até a data do efetivo resgate antecipado obtigatdrio, sem
pagamento de prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”).

4.10.2 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o Resgate Antecipado Obrigatério
deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais da CETIP.
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4.11 Resgate Antecipado Facultativo

4.11.1 Sujeito ao atendimento das condi¢Oes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, realizar, a partir do 30° (trigésimo) dia contado da Data de Emissfo, e com aviso
prévio aos Debenturistas (“Comunicacio de Resgate), ao Agente Fiducidrio, ao Agente
Escriturador, ao Banco Liquidante e 4 CETIP, com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis da
data do evento, o resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures em Circulagfo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™),
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de qualquer prémio ou
penalidade.

4.11.2 A Comunicacgio de Resgate deverd ser publicada nos termos da Cldusula 4.7 acima,
com 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento e constard, no minimo, (a) a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo; (b) se o Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de
forma total ou parcial; e (c) quaisquer outras informacgdes necessdrias 4 operacionalizagio
do Resgate Antecipado Facultativo.

4.11.3 A data de Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente, a ser realizado
em um Dia Util.

4.11.4 Na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo parcial adotar-se-4 o critério de
sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes, dispensado caso haja apenas um debenturista. A operacionalizagio
do Resgate Antecipado Facultativo parcial serd realizada segundo os critérios da CETIP.
Entretanto, todas as etapas desse processo, tais como habilitagio do(s) ftitular(es) das
Debéntures, qualificagio, sorteio, apuracfo, definicio do rateio e de validagio da
quantidade de Debéntures a ser resgatada, serfio realizadas fora do &mbito da CETIP.

4.12 Aquisicio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagfio (conforme
definido na Cldusula 9.2.3 abaixo), observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da
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Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢Bes legais e regulamentares aplicéveis,
constar do relatério da administragfio ¢ das demonstracbes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas conforme previsto nesta Cldusula 4.10 poderfio, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restriches impostas pela Instrugio CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula 4.10, se e quando recolocadas no mercado fardo jus & mesma Remuneragio das
Debéntures aplicdveis as demais Debéntures em Circulaciio.

CLAUSULA 5 - VENCIMENTO ANTECIPADO
. 3.1 -Eventos de Inadimplemento

5.1.1. Observado o disposto na Cldusula 5.2 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento em 2 (dois) Dias Uteis pela Emissora, mediante o envio de notificagdo contendo
as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures em Circulagio (conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo), acrescido da
Remuneragéio das Debéntures, calculada pro rata femporis, desde a Data de Emissfo até a
data do seu efetivo pagamento (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento da
Emissora™):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio pecunidria relativa as
Debéntures efou prevista nesta Escritura de Emisséo, na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

(b)  inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria prevista nos

Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Suporte, nfio sanado no prazo de cura previsto
1o respectivo contrato, conforme aplicével,

22




(¢)  inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo nfio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, e/fou nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Suporte, ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do respectivo inadimplemento, sendo
que o prazo previsto meste inciso nfio se aplica &s obrigagbes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico,

(d) nio utilizagiio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos da Cldusula 3.2. acima;

(&) nio constituigio da Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes, por meio da
celebragio e devidos registros do Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos Emergentes,
nos lermos previstos na presente Escritura de Emissdo e no prazo de até 120 dias contados
da data de assinatura desta Escritura de Emissio;

V3] invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissfio e/ou dos
Contratos de Garantia e/ou do Contrato de Suporte;

(g)  questionamento judicial da validade, exequibilidade ou eficdcia desta Escritura de
Emiss#o, dos Contratos de Garantia ¢ do Contrato de Suporte, pela Emissora;

(h) * questionamento judicial da validade, exequibilidade ou eficdcia desta Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia e/ou do Contrato de Suporte, por qualquer pessoa
nfo mencionada no inciso (g) acima, ndo sanado de forma definitiva no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal
questionamento judicial, exceto se estiver sendo contestado pela Emissora de boa fé nas
esferas judicial e/ou administrativa,

) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora de qualquer de suvas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia ¢/ou do
Contrato de Suporte e/ou das Debéntures, sem a anuéncia, por escrito, de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;
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G) nio atendimento, apos decorridos os prazos de cura previstos nesta Escritura de
Emisséo efou nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Suporte, das obrigagdes de
reforgo e/ou aos limites, percentuais e/ou valores formalizados pelos Contratos de Garantia;

(k) (a) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou de qualquer controlada da
Emissora, exceto se a liquidacio, dissolucéio e/ou extingdo decorrer de uma operagio
societdria que nfio constifua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso (m) abaixo; (b) decretacéio de faléncia da Emissora efou de qualquer controlada da
Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou de qualquer controlada
da Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora efou de qualquer controlada da Emissora,
formulado por terceiros, néo elidido no prazo de 10 dias contados da citag#o; ou (e) pedido
de recuperagdo judicial ou de recuperagfio extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer
controlada da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

O transformacdo da forma socictdria da Emissora de sociedade por agdes para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

(m) cisdo, fusfo, incorporagdo, incorporacio de agles ou qualquer forma de
reorganizacfo societdria envolvendo a Emissora, exceto:

a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio; ou

b) pela incorporacio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer controlada da Emissora ou de acles de
emissio de qualquer controlada da Emissora; ou

¢) serealizada exclusivamente entre controladas da Emissora.
(n)  redugio de capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures

em Circulagfio, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes;
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(0)  mudanga, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora (conforme definigdo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto (a) se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo; ou (b) alteragGes ou transferéncias entre as
Acionistas ou no imbito dos grupos econdmicos das Acionistas, desde que o controle
aciondrio direta ou indireto da Emissora continue a ser exercido pelas atuais Acionistas;

(p)  alteragfio material do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto
social , conforme o caso, vigente na Data de Emisséo, exceto se (a) previamente autorizado
por Debeniuristas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio ou (b)nio resultar em alteragio da atividade principal da
Emissora;

), cancelamento, revogacdo ou suspensio do Contrato de Concessao;
(™ comprovagio de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio e/ou nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Suporte é falsa ou

incorreta em qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas;

(s)  ndo entregar ao Agente Fiduciério, quando obtidas, c6pias das licengas de instalacio

do Empreendimento, vélidas e vigentes, emitidas pelo érgéo ambiental competente durante .

o perfodo de vigéncia desta Emissdo, nos termos do item “(c)” da alinea (i) da Cl4usula 6.1.
abaixo;

3] contratacio de novas dividas pela Emissora, excetuado o Financiamento de Longo
Prazo e demais hipéteses permitidas no item “(a)” da alfnea “(i)” da Cldusula 6.1. da
presente Escritura de Emissdo,

(u)  inadimplemento, pela Emissora (ainda que na condigdo de garantidora), de qualquer
divida ou obrigagdo em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), atnalizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo positiva do fndice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundag@o Getilio
Vargas (“IGPM™), ou seu equivalente em outras moedas, sem a imediata comprovacio do
cumprimento da obrigagéio considerada inadimplida ou desde que n&o sanado no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;
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(v)  vencimento antecipado de obrigagfio financeira, da Emissora (ainda que na condigio
de garantidora), em especial aquelas oriundas de dividas bancdrias e operagdes de mercado
de capitais, local ou internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, sem a
imediata comprovagiio do cumprimento da obrigagfio considerada inadimplida;

(w) protesto de titulos contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milbdes de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se nio sanado no prazo 15 (quinze) dias contados da data do respectivo protesto ou
(a) o respectivo protesto foi efetuado por erro ou m4-fé de terceiro e tenha sido tomada
medida judicial adequada para a anulagfo, cancelamento ou sustagio de seus efeitos; (b) o
respectivo protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em
juizo; ou (d) o montante do respectivo protestado foi devidamente quitado;

(x)  inadimplemento, pela Emissora , de qualquer decisfio judicial final e/ou de qualquer
decisdo arbitral néio sujeita a recurso acima do valor de R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), contra a Emissora;

¥) cessdo, venda, alienagcio efou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), acima do valor de
R$15.000.000,00 (quinze milhes de reais) por operagio, desde que ndo afete capacidade
econdmica da Emissora, exceto: '

a) pelas vendas de produtos no curso normal de seus negdcios; ou

b) por cessdo, venda, alienagio e/ou transferéneia de ativo(s) em garantia ao
Financiamento de Longo Prazo;

(z) constitui¢io de qualquer hipoteca, penhor, alienagfo fiducidria, cessao fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntdrio ou involuntério, ou ouiro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
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expressdes acima (“Onus™) sobre ativo(s) da Emissora acima do valor de R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) por operagio, exceto:

a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio; ou

b) por Onus existentes na Data de Emissiio; ou

¢) por Onus constituidos sobre ativo(s) da Emissora em garantia ao
Financiamento de Longo Prazo;

(aa)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela Emissora, da propriedade e/ou da posse
. direta ou indireta de parte substancial de seus ativos, exceto aqueles que ndo afetem sua
capacidade financeira; ou

(bb)  distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, furos sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuigbes de lucros ou proventos aos acionistas da
Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas
nesta Escritura de Emisséo, nos Contratos de Garantia e/ou Contrato de Suporte, exceto
pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos
termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo.

5.1.2. Observado o disposto na Cléusula 5.2 abaixo, o Agente Fiducidrio também deverd
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento em 2 (dois) Dias Uteis pela Emissora, mediante o envio de notificaco
contendo as respectivas instrugbes para pagamento, do Valor Nominal Unit4rio Atnalizado
das Debéntures em Circulagéio (conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo), acrescido da
Remuneragéio das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissiio até a
data do seu efetivo pagamento (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento
dos Acionistas” e, em conjunto com as hipSteses de Evento de Inadimplemento da
Emissora, doravante “Evento de Inadimplemento™):

27




(a)  inadimplemento, pelas Acionistas, de qualquer obrigagdio pecunidria prevista no
Contrato de Alienacfio Fiducidria de A¢des e no Contrato de Suporte, ndo sanado no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(b)  inadimplemento pelas Acionistas de qualquer obrigagio nio pecuniéria prevista no
Contrato de Alienagio Fiducidria de A¢des e no Contrato de Suporte, ndo sanado no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacBes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

(c) ndo registro do Contrato de Suporte, nos termos ¢ prazos previstos na presente
Escritora de Emissdo, exceto se tal obrigaco for sanada no prazo 15 (quinze) dias contados
da data do respectivo inadimplemento;

(d) ndo constituigio da Alienacdo Fiducidria de AcBes, por meio da celebragdo e
devidos registros do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢Ges, nos termos previstos na
presente Escritura de Emissdo e no prazo de até 120 dias contados da data de assinatura
desta Escritura de Emisséo;

(e) invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Suporte ¢/ou do Contrato
de Alienagfo Fiducidria de Ag¢des;

® questionamento judicial da validade, exequibilidade ou eficdcia da Escritura, dos
Contratos de Garantia e/fou do Contrato de Suporte, pelas Acionistas efou por qualquer
sociedade controlada das Acionistas (conforme defini¢fio de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes); :

(g cesséio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelas Acionistas de qualquer de suas
obrigacBes nos termos do Contrato de Suporte e/ou do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Acdes, sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

(h)  inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamenlo previstos nos
respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas das Acionistas
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em valor individual ou agregado superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variago positiva do IGPM, ou
sem equivalente em outras moedas, sem a devida contestagdo, comprovagdo de
cumprimento da obrigagfio considerada inadimplida, desde que ndo sanado no prazo de 02
(dois) dias tteis contados da data do respectivo inadimplemento;

@ (a) liquidagdo, dissolugo ou extingdio das Acionistas, exceto se a liquidagdo,
dissolugiio e/ou extingdo decorrer de uma operagio societéria que nio constitua um Evento
de Inadimplemento; (b) decretacdo de faléncia das Acionistas; (c) pedido de autofaléncia
formulado pelas Acionistas; (d) pedido de faléncia das Acionistas, formulado por terceiros,
nfio elidido no prazo de 10 dias contados da citagfo; ou (e) pedido de recuperagio judicial
ou de recuperaciio extrajudicial das Acionistas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; e

m comprovagio de que qualquer das declaragbes prestadas pelas Acionistas no
Contrato de Suporte e/ou do Contrato de Alienacgfio Fiducidria de A¢oes ¢ falsa ou incorreta
em qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas.

52  Vencimento Antecipado - Procedimentos Apliciveis

5.2.1 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento, o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto na Cldusula 9.1 abaixo, convocar, no prazo méximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de
Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia
geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensgo dos
trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures; caso confririo, ou em
caso de ndo instalacio, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures.
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5.2.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagiio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora e pelas Acionistas nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data da declaragio do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

5.2.3 Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, 0s
recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias e/ou do Contrato de
Suporte, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
amortizagio ou liquidacio do saldo devedor das obrigacBes decorrentes das Debéntures.
Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigaghes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussdo ou execugio de qualquer das Garantias e/ou do
Contrato de Suporte, nfio sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdio ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Emissora efou por qualquer das Acionistas nos termos desta Escritura de
Emissdo e/fou de qualquer dos Contratos de Garantia e/ou do Contrato de Suporte, em
relagiio as obrigages decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a que se
referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remunera¢do, Encargos Moratérios € demais
encargos devidos sob as obrigacBes decomentes das Debéntures; e (iii) Valor Nominal
Unitdrio Atualizado. A Emissora e as Acionistas permanecerfio responsdveis pelo saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragiio, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto néo
forem pagas, declarando a Emissora e as Acionistas, neste ato, que tal saldo devedor serd
considerado titulo executivo extrajudicial.
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CLAUSULA 6 - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 Obrigacdes Adicionais

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na legislagdo em
vigor, até o integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir as
disposicoes abaixo:

@ cumprir todos 0s requisitos ¢ obrigacdes estabelecidos na presente Escritura de
Emissfio ¢ na regulamentagdio em vigor pertinente & matéria, em especial as seguintes
obrigagdes:

a) ndo contratar POVOS financiamentos sem a aprovagdo dos titulares das
Debéntures, exceto com relacio (a) ao Financiamento de Longo Prazo; (b)
npovos empréstimos  sem garantia e subordinados as Debéntures, 10
montante de até R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais); ¢ (¢}
quaisquer financiamentos permitidos no &mbito do Contrato de Suporte;

b) aplicar os recursos oriundos da Emissdo apenas em atividades no ambito do
Empreendimento para as quais possua autorizagdes e licencas ambientais,
validas e vigentes, emitidas pelo 6rgio competente, necessdrias a sua
regular implementagao;

¢) eniregar ao agente fiducidrio da Emissio, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis de sua obtengdo, copia das licencas de instalagio do
Empreendimento, vélidas e vigentes, emitidas pelo 6rgio ambiental
competente durante o perfodo de vigéncia desta Emissdo, a fim de que o
Agenie Fiducidrio mantenha disponivel tais documentos para os detentores
das Debéntures;

d) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for

o caso, demonstragtes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agoes;
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e)

g)

h)

i)

1)

k)

D
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submeter suas demonstraces financeiras 2 auditoria por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragses financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
na pigina na rede mundial de computadores indicada na cldusula 4.7
acima, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea (f) acima na pdgina na rede
mundial de computadores indicada na cldusula 4.7 acima, por um prazo de
3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugiio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢iio CVM 358™), no tocante a dever de sigilo e
vedacOes & negociagio; '

divulgar na pagina na rede mundial de computadores indicada na cldusula
4.7 acima a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instru¢io CVM 358, comunicando em até 5 (cinco) Dias Uteis ao
Agente Fiducidrio,

fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM;

enviar imediatamente 3 CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial
de computadores nos termos dos subitens (f) e (g) acima;

encaminhar ao Agente Fiducidrio dentro de, no méximo, 20. (vinte) Dias
Uteis ap6és a data de sua publicag@io, (1) cdpia de suas demonstractes
financeiras completas relativas ao exercicio social findo, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e (2) declaragdo dos representantes da
Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emiss@o; e
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e)

£)

h)

i)

k)

1)

submeter suas demonstracdes financeiras  auditoria por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
na pagina na rede mundial de computadores indicada na cldusula 4.7
acima, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea (f) acima na pdgina na rede
mundial de computadores indicada na cldusula 4.7 acima, por um prazo de
3 (trés) anos;

observar as disposices da Instrugiio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagho; '

divulgar na pagina na rede mundial de computadores indicada na clausula
4.7 acima a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrugio CVM 358, comunicando em até 5 (cinco) Dias Uteis ao
Agente Fiducidrio;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM,

enviar imediatamente 4 CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial
de computadores nos termos dos subitens (f) e (g) acima;

encaminhar ao Agente Fiducidrio dentro de, no méximo, 20 (vinte) Dias
Uteis apés a data de sua publicacdo, (1) cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao exercicio social findo, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e (2) declaragdo dos representantes da
Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigactes
previstas nesta Escritura de Emissao; e
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m) declaragdo do representante legal da Emissora atestando o cumprimento das
disposigdes desta Escritura de Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do
pagamento dos dividendos aos acionistas/socios da Emissora.

(i)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as priticas contdbeis adotadas na Reptblica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado)
tenham acesso, em base razodvel: (a) a todo e qualquer relatério do auditor independente
referente as suas demonstraces financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros
contibeis.

(iii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP necessdrias para a presente
Emisséo;

(iv)  comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de Evento de Inadimplemento, bem
como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
referentes as Debéntures. Tal comunicacgio deverd ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de Evento de Inadimplemento, bem como
de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigacGes
referentes s Debéntures;

v) comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa
vir a afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho financeiro e/ou
operacional. Tal comunicagio deverd ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de tal fato,

(vi)  obter ou manter validas e regulares, conforme o caso, as licengas ou aprovagdes
necessdrias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a
licencas ou aprovagbes que estejam em processo de removagdo ou sendo discutidas
administrativa ou judicialmente de boa-fé ou esteja tomando as medidas necessdrias para a
COrTecio;

(vil) ndo transferir (total ou parcialmente) o Contrato de Concessdo ou qualquer de seus
direitos ou obrigacBes, sem a prévia anuéneia do Poder Concedente e de Debenturistas
representando, no mfnimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;
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(viii) exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados, de boa fé, na esfera judicial
ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal ¢ de todas as obrigagdes de natureza trabalhista e
previdenciaria;

(ix)  obter e manter validas e eficazes todas as autorizaces, incluindo as societdrias e
governamentais, exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b) para o
fiel, pontual e integral cumprimento das obrigaces decorrentes das Debéntures;

(x) obter ¢ manter vélidas e eficazes todas as autorizagbes e licengas exigiveis,
incluindo as ambientais, para a explora¢io do Empreendimento;

(xi) manter o Contrato de Concessdo e em vigor e cumprir pontualmente com todos 0s
seus termos e condigdes;

(xii) contratar e manter contratados, as suas expensas, os demais prestadores de servigos
necessdrios ao cumprimento das obrigagBes previstas nas Debéntures, quais sejam: (a)
Banco Liquidanie e Escriturador Mandatério; (b) Agente Fiducidrio; e (c) os sistemas de
negociacio das Debéntures no mercado secundario (i.e., CETIP21);

(xiii) colaborar com o Agente Fiducidrio na elaboragio dos relatdrios destinados aos
Debenturistas descritos no item (xiii) da Cl4usula 8.4.1 abaixo, fornecendo para tanto o
organograma, os dados financeiros e atos socictdrios necessdrios A realizacio do relatério
anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucio CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma
societario da Emissora deveri conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas limitado & estrutura da Emissora, e integrante de bloco de confrole, no
encerramento de cada exercicio social;

(xiv) declarar, garantir e responder pela veracidade, consisténcia, qualidade, precisdo,
completude e suficiéncia de todas as informagdes por ela prestadas ao mercado durante a
Oferta Restrita e, caso as informaces se tornem inveridicas, inconsistentes, sem qualidade,
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imprecisas, incompletas ou insuficientes, durante a vigéncia das Debéntures, notificar em 2
(dois) Dias Uteis por escrito tal fato aos ao Agente Fiducidrio;

(xv) proceder i adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, promovendo a
publicacio das demonstra¢des financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
Agbes e, pelo menos 1 (uma) vez ao ano, em jornais de grande circulagdo, dos seguintes
documentos, que devem ser complementados com notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstragbes contdbeis necessirias para o esclarecimento da situacio
patrimonial e dos resultados do exercicio da Emissora: (a) balango patrimonial; (b)
demonstraciio das mutagdes do patrimdnio liquido; (c) demonstragdo do resultado do
exercicio; (d) parecer da auditoria externa; e (e) demais documentos que venham a ser
exigidos pela legislag@o pertinente & matéria;

(xvi) fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissfo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP, em até 5 (cinco) dias corridos
contados da respectiva data de registro na JUCESP; e
(xvii) ndo praticar qualquer ato ou negécio em desacordo com seu estatuto social ou nao
abrangido no seu objeto social.

CLAUSULA 7 - DECLARACOES E GARANTIAS

7.1. A Emissora, neste ato, declara e garante, nesta data, que:

() é sociedade por a¢des devidamente constituida, com existéncia vélida e em sitnacio
regular segundo as leis do Brasil;

(i)  estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissdo e a cumprir
as obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto,

(iii)  esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emisso constituem, ¢ cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constitnirdio
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obrigagio legal, vdlida, vinculante e exigivel, exequivel de acordo com seus termos e
condigdes;

(iv) a celebragio desta Escritura de Emissfio, emissdo das Debéntures foram
devidamente autorizadas pelos seus 6rgfios societdrios competentes e ndo infringem (a) seu
Estatuto Social; ou (b) qualquer lei ou qualquer restri¢io contratual que a vincule ou afete;

(v)  exceto pela aprovagio pelo Poder Concedente (a qual foi obtida antes da
integralizagio das Debéntures), nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagao,
consentimento, licenga, ordem, ou qualifica¢do junto a qualquer autoridade governamental
ou 6rgdo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagGes nos
termos desta Escritura de Emisséo, ou para a realiza¢io da Emisséo;

(vi)  a celebraciio desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Garantias e do Contrato
de Suporte, bem come o cumprimento das obrigagGes relativas & Emisséo das Debéntures
néo infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais scjam parte, nem ird resultar em
(a) vencimento antecipade de qualquer obrigagio estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (b) na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

(vii) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza ¢ que possa resultar em alteracio
substancial de sua situacio econdmico-financeira ou juridica em prejoizo dos
Debenturistas;

(viii) ndo tem conhecimento de qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral ou inquérito, inclusive de natureza ambiental, envolvendo a Emissora, perante
qualquer tribunal, érgio governamental ou 4rbitro, que possa afetar substancialmente sua
capacidade de cumprir suas obrigagBes pecunidrias perante os Debenturistas; ~

(ix) nem a Emissora ou qualquer de seus bens possuem qualquer imunidade em relagdo
a competéneia de qualquer tribunal ou em relagfio a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagio ou notificagdio, penhora antes da decisfo, penhora em garantia de execugdo da
decisdio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicdo de sua constituicfo,
ressalvadas quaisquer imunidades emanadas de normas vigentes relativas a bens ou
servicos piblicos que sejam aplicdveis & Emissora ¢ scus ativos;
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(x) ndo tem conhecimento de ter causado ou permitido o surgimento de qualquer
responsabilidade, que resulte ou possa resultar e afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes pecunidrias junto aos Debenturistas, exceto aquelas
que estejam sendo discutidas administrativa ou judicialmente de boa-f¢;

(xi) no seu melhor conhecimento estd em cumprimento com as leis € regulamentos
(inclusive ambientais) a ela aplicdveis, exceto: (a) por aquelas cujo descumprimento resulte
ou possa resultar ¢ afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes pecunidrias junto aos Debenturistas; ou (b) aquelas que estejam sendo discutidas
administrativa ou judicialmente de boa-fé;

(xii) as autorizacbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades atuais estfio vilidas ou em
processo de renovagdo ou obtencdo, conforme o caso, exceto aquelas que estejam sendo
discutidas administrativa ou judiciaimente de boa-fé; e

(xiii) ndo h4 qualquer ligacfio entre a Emissora e o Agente Fiducifrio que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

7.2 A Emissora compromete-se a notificar no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados a
partir da data de ciéncia da Emissora, os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaracBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inverfdicas,
incompletas ou incorretas.

CLAUSULA 8 - PO AGENTE FIDUCIARIO
8.1 Nomeacdo do Agente Fiducidrio

8.1.1 A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emisséo, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissgio, que, por meio deste ato, aceita a nomeacfo para, nos termos da lei ¢ da presente
Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh&o dos
titnlares de Debéntures.

37




8.2 Declaracies e Garantias do Agente Fiducidrio
8.2.1 O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

) aceita a funcfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres €
atribuictes previstas na legislaggio especitica e nesta Escritura de Emisséo;

(ii)  aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas e condigdes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessdrios para tanto,

(iv)  a celebraggio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigacGes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

(V) niio tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungéo que lhe € conferida,

(vi)  ndio se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugfio CVM 28;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungses;

(viii) est4 ciente das disposighes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, em especial, das disposigdes contidas na Circular do Banco Central
do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(ix)  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissdo, baseado nas informaces prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciério nio conduziu nenhum procedimento de verificacio independente ou adicional da
veracidade das declaracBes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem
ou adquiritem as Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo;
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x) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio nos termos
da legislacéo aplicdvel em vigor;

(xi) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

(xil) acecita a obrigaciio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Cliusula 5.1 desta Escritura de Emissao;

(xiii) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes
bastantes para fanto; e

(xiv). na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio ndo identificou que presta servigos de
agente fiducidrio as empresas do grupo da Emissora.

8.3 Exercicio das Funcdes ¢ Remuneracio do Agente Fiduciario

8.3.1 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidacio
integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

8.3.2 Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis e desta Escritura de Emissfo, a seguinte remuneracfo: parcela
tnica no valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), sendo devida até o 20° (vigésimo) dia apds
a data de assinatura da presente Escritura. '

8.3.2.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
deste Contrato, os débitos em atraso ficarfio sujeitos estard sujeitos & multa contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo
IGP-M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.
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8322 A parcela citada nos item acima serd acrescida dos seguintes impostos: ISS
(Tmposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuicio ao Programa de
Integraciio Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) ¢
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

83.23 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
na condigfio de representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.3.24 A remuneragio nfio inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funciio de Agente Fiducidrio, durante a implantagio ou a vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apés prévia aprovagio, quais sejam: publicagBes em geral; notificacGes,
extraciio de certides, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiducidrio.

8.4 Deveres e Atribuicdes do Agente Fiducidrio

8.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissfio, constituem deveres e atribui¢es do Agente Fiducidrio:

() proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
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noon

administra¢do dos seus préprios bens;

(i)  renunciar & fungfio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(iii) conservar em boa guarda, toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagbes contidas
nesta Escritura de Emissdio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(v) = promover nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de FEmissdo ¢ respectivos aditamentos, sanando lacunas e irregularidades
porventura existentes, hipotese em que a Emissora deverd fornecer as informagdes e
documentos necessdrios aos referidos registros;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacgdes
obrigatérias, alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagOes constantes nas propostas de
modificacBes nas condigdes das Debéntures;

(viii) verificar a regularidade da constituigio das Garantias ¢ do Contrato de Suporte,
observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix)  solicitar, quando estritamente necessdrio ao fiel desempenho de suas fungBes, 2s
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo
faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Piiblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem como nas
demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quals deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagio;
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(x) solicitar, quando houver algum fato relevante, auditoria extraordindria na Emissora,
as expensas da mesma,

(x1) convocar, quando necessdrio, a Assembleias Gerais de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgios de imprensa onde a Emissora deve

efetnar suas publicagdes;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1°, alfnea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, 0s quais deverdo conter, aoc menos, as seguintes informagdes:
a) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagtes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestac@o de informacGes pela Emissora;

b) alteragBes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

¢) comentédrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;

d) posigfo da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

¢) resgates, amortiza¢des ¢ pagamentos realizados no perfodo, bem como
aquisi¢bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto 4 Emissora;

g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;
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h) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio da Emissdo; e

i) existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controtada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como demais
informacdes exigidas pela regulamentacio aplicavel a respeito de tais
emissoes, se houver.

(xiv) disponibilizar o relatdrio a que se refere a alinea (xiil) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio social
da Fmissora. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) nasede do Agente Fiducidrio;

¢) naCETIP;

d) naCVM; e

) mna sede do Coordenador Lider.
(xv) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa onde a Emissora efetuar
suas publicacdes, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se enconira a
disposiciio nos locais indicados no item anterior; '
(xvi) manter atualizada a relago dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagBes junio 3 Emissora, a0 Escriturador Mandatério e a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador Mandatdrio a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente 2 divulgago, a qualquer momento, da posi¢iio da titularidade

das Debéntures;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
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todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nfo fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso niio seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicagdes, no prazo méximo de
90 (noventa) dias corridos da data em que tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagOes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagio de
igual teor devera ser enviada A CVM e a CETIP;

(xix) responsabilizar-s¢ integralmente pelas atividades de agente fiducidrio a que se
obrigou em razdo de sua contratagio como Agente Fiducidrio, nos termos da legislacdo
vigente;

(xx) coordenar os sorteios das Debéntures a serem resgatadas parcialmente. e

(xxi) disponibilizar, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento efou de seu website, o valor unitirio das Debéntures,
calculado pela Emissora. '

8.4.2 O Agente Fiducidrio poderd usar de quaisquer procedimentos judiciais’ ou
extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos
titulares das Debéntures na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora observadas as condigdes das Cl4usulas 5.1 e 5.2 desta
Escritura de Emisséo:

) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acess6rios, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo;

(i)  executar as Garantias ¢ o Contrato de Suporte, aplicando o produto no pagamento
integral dos Debenturistas;

(i) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos titulares
de Debéntures; e

(iv)  representar os titulares de Deb€ntures em processo de faléncia, recuperagio judicial
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e extrajudicial, intervencdo ou liquidacio da Emissora.

8.4.3 O Agente Fiduciirio, observado o disposto nas Cldusulas 5.1 € 5.2 desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio das medidas
contempladas nas alineas (i) a (iv) da Cldusula 8.4.2 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures
em Circulaco (conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo). Na hipdtese da alinea (iv),
bastard a aprovagio de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em
Circulagio.

8.4.4 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo de
valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de
deliberacio dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em conformidade
. com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejufzos que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A
atvaciio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28 e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Ac¢0es, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagio
aplicdvel.

8.4.5 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteracio. Nio
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsivel pela elaboracio de documentos societdrios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacéio legal e regulamentar da Emissora elaboré-
los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.4.6 Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagtes assumidas nesta
Escritura de Emissfo, somente serfio validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.4.7 Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporérios, rentincia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, dissolugo ou extingfo, ou qualquer outro caso
de vacéncia na funciio de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducifrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nac s¢ consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio da Emisso. A substituigBo nfo implicard em
remuneragio ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avengada.

8.5 Substituiciio do Agente Fiducidrio

8.5.1 Na hipé6tese de ndo poder o Agente Fiduci4rio continuar a exercer as suas fungGes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 2 Emissora ¢ aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicio,
sendo certo que a remuneracio devida serd calculada pro rata temporis.

8.5.2 E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscricdo ¢ integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente
Fiducidrio e 2 indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.5.3 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos € condig¢des,
sendo que a parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
remuneragiio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.5.4 Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM
28 e eventuais normas posteriores aplicdveis.

8.5.5 A substituicio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento 2 Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo.

8.5.6 O Agente Fiducidrio substituto devers, imediatamente ap6s sua nomeagfo, comunicé-
la a0s titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais publicagdes da
Emissora.

8.5.7 Aplicam-se &s hip6teses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA 9 - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1 Convocaciio da Assembleia Geral de Debenturistas
9.1.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a

fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas™).

9.1.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por titulares de Debéntures que represeniem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido na Cldusula 023
abaixo) ou pela CVM.

9.1.3 Aplicar-se-4 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢bes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4 A convocaciio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos érgdos de imprensa referidos na Cldusula 2.1 desta
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Escritura de Emissdo, ou outro veiculo de grande circulagfo nas quais a Emissora costuma
publicar seus atos, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de
convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da

regulamentacao aplicdvel e desta Escritura de Emiss3o.

0.1.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira
convocagio, no prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira publicago da
convocacgiio, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, em
segunda convocag¢do, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados da data da publicacio do
novo anincio de convocacio.

9.2 Quora de Instalacio e Deliberacao

0.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-3o0, em primeira convocagédo, com
a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

9.2.2 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatirio, Debenturista ou ndo.

9.2.3 Para todos os efeitos desta Escritura de Emissio, serfo consideradas “Debéntures em
Circulagio” todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures qile a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de guorum de deliberaglio, ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco. :

0.2.4 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.2.5 O Agente Fiducidrio deverd comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que Ibe forem solicitadas.
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9.2.6 A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.2.7 Bxceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.2.8 As seguintes deliberagdes relativas as caracterfsticas das Debentures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerfio da aprovagio por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagfio, seja em
primeira convocagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagio subsequente: (i) a Remuneragio das Debéntures; (ii) a data de pagamento da
Remuneracfio das Debéntures; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e
data de amortizacio do principal das Debéntures; (v) as hipéteses de vencimento
antecipado estabelecidas na Cldusula 5.1 acima, inclusive no caso de rentncia ou perdéo
tempordrio; (vi) Garantias; (vii) Contrato de Suporte; ou (viii) medificagiio dos guora de
deliberacio estabelecidos nesta Clausula 9.2.

9.2.9 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissdo
serdo consideradas regulares as deliberagBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulaggo.

9.2.10 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os guora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfio existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral.

CLAUSULA 10-  DISPOSICOES GERAIS

10.1 Remincia
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Nao se presume a remincia a qualquér dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emisséo, para qualquer dos subscritores desta Escritura de Emisséo. Desta forma, nenhum
atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa
que caiba ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas ou & Emissora, em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora ou do Agente Fiducidrio e dos Debenturistas,
respectivamente, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou
sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissgo.

10.2 Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de Emissdo, dos
. contratos de constitui¢iio das garantias previstas na Cldusula 4.8.1 e do Contrato de Suporte
previsto na Cldusula 4.8.4, bem como seus eventuais adilamentos, e dos atos societdrios
relacionados a esta Emiss3o nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva
da Emissora.

10.3 Comunicacoes
10.3.1 As comunicaces a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente Fiducidrio

nos termos desta Escritura de Emissdo deverfo ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora Sistema Produtor Sdo Lourenco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663, 11° andar,
Conjunto C, Jardim Paulistano

CEP (01452-001, S&o Paulo — SP

At.: Roberto Carlos Deutsch

Telefone: (11) 2787-4184

E-mail: roberto.deutsch@spsl.eco.br
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Para o Agente Fiducidrio

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514,
Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-40406

At.: Sra. Natalia Machado Loureiro / Sr. Marco Aurélio
Ferreira / Srta. Marcelle Motta Santoro

E-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br

Para a CETIP

Cetip S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, Jardim
Paulistano

CEP 01452-001 - Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

Para o Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo
administrativo denominado “Cidade de Deus” sn®,
Prédio Amarelo, Vila Yara

At.: Sr. Jodio Batista de Souza / Sr. Fibio da Cruz Tomo
Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010jbsouza @bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br
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Para o Escriturador
Mandatario

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo
administrativo depominado “Cidade de Deus” s/mn°,
Prédio Amarelo, Vila Yara

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fibio da Cruz Tomo
Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010jbsouza@bradesco.com.br /

4010 tomo @bradesco.com.br

10.32 Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissdo, as comunicagdes
serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima.
As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrGnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu reccbimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente).

10.3.3 A mudanca dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada
uma das partes, conforme aplicdvel.

10.4 Lei Aplicivel

Esta Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

10.5 Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
oriundas desta Escritura de Emisséo.

10.6 Disposicoes Finais

52




10.6.1 A presente Escritura de Emisso é celebrada em cardter irrevogédvel e irretratdvel,
salvo na hip6tese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2,
obrigando as partes por si € por Seus Sucessores.

10.6.2 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.6.3 A presente Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem um titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I ¢ II do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nela contidas estdo sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 632
e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

10.6.4 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfio serio computados de

acordo com a regra descrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o dia do vencimento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo,
em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo
assinadas, a tudo presentes.

Sdo Paulo, 03 de abril de 2014,

(assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas pdginas)

53




(PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA EM
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SISTEMA PRODUTOR SAQ LOURENCO S.A.)

Pela Emissora:

SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.,




(PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA EM
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.)

Pelo Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Rosane da Silva Basilio

Conge I
) RG: 41.295.
Cargo: CPF: 421.493.088-60




(PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA EM
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.)

Testemunhas:

e fie

Nome: (Q,QAD(\ Q@%""’ ok AN Nome:  Rita S/corzo

RG: RG. 19.144.022-X
CPF. 104.407.778-80

RG: Y\ H

‘ED001394-8/000

10 000 O

RIAGERAL™ ™




ANEXO1

MINUTA DE ADITAMENTO DE CONVOLACAO DA ESPECIE COM GARANTIA REAL PARA
ESPECIE QUIROGRAFARIA

MODELO DE [e] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A., sociedade anénima de capital fechado,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, do Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1663, 11° andar, Conjunto C, Jardim Paulistano, inscrita no Cadastro Nacional de
_ Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n° 18.580.161/0001-67, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

E, na qualidade de agente fiduciério representando a comunhéo dos titulares das debéntures
desta emissdo (“Debenturistas™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, do Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38 com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Bstado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™);

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presenie “/®] Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real a ser Convolada
para Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Sistema Produtor Sdo Lourengo S.A” (“Aditamento”), conforme as
cldusulas e condigGes descritas abaixo. '

CLAUSULA 1 - DEFINICOES
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1.1.  Os termos aqui empregados em. maidsculo que nio estgjam definidos neste
Aditamento terdo o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular de Escritura da
1* (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢des, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real a ser Convolada para Espécie Quirograféria, para
Distribuicio Piblica com Esforgos Restritos de Colocacfio, da Sistema Produtor Sdo
Lourengo S.A.” (“Escritura de Emissf0”), exceto se de outra forma definidos no presente
Aditamento.

CLAUSULA 2 - AUTORIZACXO

2.1. O presente Aditamento é celebrado nos termos da Cl4usula 4.8.3 da Escritura de
Emissdo, ndo sendo necessdria a realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas e de
assembleia extraordindria da Emissora para sua realizagfio.

CLAUSULA 3 - AVERBACAO DO ADITAMENTO

3.1. Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo,
conforme disposto no artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
‘atualmente em vigor.

CLAUSULA 4 - ALTERACOES

4.1. O presente Aditamento tem como objetivo alterar a espécie das Debéntures, de
espécie com garantia real para espécie quirografiria, em decorréncia da ocorréneia da
Liberagao das Garantias, nos termos da Cldusula 4.8.2 da Escritura de Emisséo,

4.2.  Para tanto, resolvem as Partes realizar as seguintes alteragoes:

4.2.1. Alterar o nome da Escritura de Emisszo, que passa a vigorar com a seguinte nova
redagfo:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.”

4.2.2. Alterar a cldosula 1 — Autorizacéio da Escritura de Emissio que passa a vigorar com
a seguinte nova redagao:




“Esta escritura da. 1° (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, em série dnica, da espécie quirografdria, para
distribuigdo piiblica com esforcos restritos de colocagdo, da Emissora
(“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), Cessdo Fiducidria de
Diretos Emergentes e. a Cessdo Fiducidria de Aplicagdo Financeira
(conforme abaixo definido) siio celebradas de acordo com a aprovagio da
Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada em
03 de abril de 2014 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei no 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes”). A outorga da Alienagdo Fiducidria das AgOes da Emissora ¢ a
celebragdo do Contrato de Suporte, nos termos da Cldusula 4.8 abaixo,
serdo aprovadas pelos diretores da Construtora Andrade Gutierrez S.A.
(“AG” e “Aprovagdo da AG”, respectivamente) e pela Reunido do Conselho
de Administragdo da Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A.
(“Camargo Corréa” e “RCA da Camargo Corréa” respectivamente, e, em
conjunto com a Aprovagdo da AG "Aprovagdo das Acionistas”,
respectivamente).”

42.3. Alterar a cldusula 4.1.5 da Escritura de Emissfio que passa a vigorar com a seguinte
nova redagio: '

“4.1.5. Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografdria.”

42.4. Alterar a cldusula 4.8.3 da Escritura de Emissio que passa a vigorar com a seguinte
nova redagio:

“Com o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da Solicitagdo de Liberagdo
das Garantias, conforme estabelecido na Cldusula 4.8.2 acima, as
Garantias descritas nas alineas (a) e (b) da Cléusula 4.8.1 foram liberadas,
ficando o Agente Fiducidrio obrigado a tomar todas as medidas necessdrias
para tanto. A Emissora e o Agente Fi iducidrio celebraram em [o] de [®] de
2014 aditamento & presente Escritura de Emissdo para. formalizar a
convolagdo da espécie com garantia real para espécie quirografdria, nos
termos do Anexo I a esta Escritura de Emissdio, devendo ainda proceder o
registro do respectivo aditamento peranie a JUCESP. Fica desde jd
estabelecido que ndo serd necessdria a realizagdo de Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora, ou de Assembleia Geral de Debenturistas para
aprovagdo do referido aditamento e consequente Liberagdo das Garantias.
A celebracio do aditamento aqui previsto ocorren em até 10 (dez) Dias




o

Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da
Solicitagdo de Liberagdo das Garantias.”

4.2.4. Em decorréncia da Liberacio das Garantias, fica obrigado o Agente Fiducidrio a
praticar todos ¢ quaisquer atos necessdrios para a realizacio da liberagio das Garantias
descritas nas alineas (a) e (b) da Clausula 4.8.1 da Escritora de Emissio, incluindo, mas nio
se limitando, a realizar qualquer procedimento necessdrio junto aos cartérios de titulos e
documentos nos quais o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ag¢es e o Contrato de Cessido
Fiducidria de Direitos Emergentes foram registrados.

CLAUSULA 5 - RATIFICACOES
5.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,
caracteristicas e condigbes constantes da Escritura de Emissdo e nfo expressamente
alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA 6 - DISPOSICOES GERAIS

6.1. Este Aditamento é firmado em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando a Emissora
¢ 0 Agente Fiducidrio por si e seus sucessores.

6.2. Fica eleito o foro da Comarca de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
oriundas deste Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio celebram este
Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas
abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 2014,

(assinaturas seguem nas 3 (trés) préximas pdginas)




