INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA SMART RIO ACADEMIA DE GINASTICA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) SMART RIO ACADEMIA DE GINASTICA S.A., sociedade por agées sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Moabiligrios ("CVM"), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Barata Ribeiro, n® 502, lojas
A e B, e sobrelojas 201, 202, 203 e 204, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.° 11.135.814/0001-50, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0030168-2, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Emissora” ou "Companhija”);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da
comunhdo dos titulares das debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série tnica, da 12 (primeira)
emissao da Companhia (“Debenturistas”, “Debéntures” e “Emissio”, respectivamente):

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢&o financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, ("Agente
Fiduciario™);

E, ainda, na qualidade de intervenientes g'aranti‘dores:

(c) SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANGA LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Giovanni Gronchi, n°® §.930,
AR 01, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.594.978/0001-78, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“"JUCESP") sob o
NIRE 35.220.108.195, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(‘Smartfit’); e

(d) INSSIGNY HOLDINGS S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Padre
Jodo Manuel, n® 60, sala 1.711, inscrita no CNPJ/MF/ n® 11.396.299/0001-61, com seus




o

atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.374.321, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (‘Inssigny” e, em conjunto com Smartfit,
“Fiadoras™;

veém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1°? (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuigdo Puablica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Smart Rio Academia
de Ginastica S.A." ("Escritura de Emiss80”), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emiss#o é celebrada de acordo com a deliberagao tomada
na Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 30 de janeiro
de 2014 ("AGE’), na qual foram deliberadas as condicdes da Emissdo, conforme o
disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

(“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emisséo sera realizada em observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocacéo, das Debéntures
desta Emiss3do sera realizada nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA —
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"),
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobiliarios”, em vigor.

2

»
v
g




2.2, Arquivamento na JUCERJA e Publicagdo da Ata da AGE

221, A ata da AGE que deliberou a Emisséo e a Cessdo Fiduciaria (conforme
definida abaixo) foi devidamente apresentada a JUCERJA e serad publicada no Diario
Oficial do Estade do Rio de Janeiro e no Jomal do Commercio, de acordo com o inciso 1,
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissdo

2.3.1. A presente Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos sero arquivados
na JUCERJA, de acordo com o inciso |l e o paragrafo 3° do artigo 62 da lei das
Sociedades por Agdes.

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original desta Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCERUJA, em até 5 (cinco) Dias Uteis apts a data de obtengdo dos referidos registros.

2.4. Registro para Distribuicao e Negociagao

2.4.1. As Debéntures sero registradas para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Mbdulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigéo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

24.2. Nao obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos)
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisicdo pelo investidor,
observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugado CVM 476.

2.5. Aprovagao das Garantias

2.5.1. A prestacdo da Fianga (conforme abaixo definida) foi aprovada pela
Assembleia Geral Extraordinaria da Inssigny, realizada em 30 de janeiro de 2014, a
prestacdo da Fianga (conforme abaixo definida) e da Cessdo Fiduciria (conforme abaixo
definida) foram aprovadas pela reunido de sécios da Smartfit realizada em 30 de janeiro
de 2014 cujas atas foram devidamente apresentadas 4 JUCESP.
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2.6. Registro desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria

2.6.1. O registro desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cess&o Fiduciaria
(conforme abaixo definido), bem como seus eventuais aditamentos serd realizado nos
respectivos orgéos competentes nos termos da legislag@o aplicavel, sendo certo que:

(a) sem prejuizo do disposto no item 2.3. acima, a presente Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, em fun¢do da Fianga ora prestada, serdo
registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Sao Paulo e
do Rio de Janeiro Estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro, respectivamente, na forma
prevista na lei n.° 6.015 de 31 de dezembro 1973, conforme alterada {Lei de Registros
Puablicos), no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou eventuais aditamentos, além de registrada perante a JUCERJA;
e

(b) o Contrato de Cess&o Fiduciaria {conforme abaixo definido) e seus eventuais
aditamentos, sera registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de S&o Paulo e do Rio de Janeiro, Estados de S&o Paulo e Rio de Janeiro,
respectivamente, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura ou
da assinatura de eventuais aditamentos.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com a Clausula Terceira de seu Estatuto Social, a Emissora tem
como objeto social; atividades de condicionamente fisico; ensino de danga; atividades de
fisioterapia; atividades de profissionais de nutricgo; produgéo e promogéo de eventos
esportivos, atividades de exibigdo cinematografica; atividade de consultoria em gestdo
empresarial; holding de instituicbes nao financeiras; aluguel de imoveis préprios; outras
sociedades de participagdo, exceto holdings; e servigos de bronzeamento artificial.

3.2. Nimero da Emisséo

3.2.1. A presente Emissdo representa a 17 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emiss&o, conforme abaixo definida (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Séries

3.4.1. A Emissao sera realizada em série Gnica.
3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Ser&o emitidas 5.000 (cinco mil) Debéntures.
3.6. Escriturador e Banco Liquidante

3.6.1. A instituig@o prestadora de servicos de escrituragéio das Debéntures & a Itau
Corretora de Valores S.A. (“ltaucor”), instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®3.400, 10°andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.6.2. A instituigéo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures & o
Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de

Sé&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

3.7. Destinagdo de Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meioc da integralizagdo das
Debéntures serdo utilizados no reforgo do capital de giro da Emissora e abertura de novas
lojas Smartfit.

3.8. Imunidade de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengédo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador € @ Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos

termos da legislac&o tributaria em vigor,
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B NN
“ 4




CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagéo

4.1.1. As Debéntures serédo objeto de distribuicdo plblica, com esforgos restritos de
colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM 476, com a intermediagéo do Banco Votorantim
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigdo de valores
mobiliarios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, 14.171, 16° andar, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.588.111/0001-03 (“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagao,
nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagao, de
Debéntures Simples, ndo Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia
Adicional Real e Fidejusséria, em Série Unica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagao, da 1° (Primeira) Emissdo da Smart Rio Academia de Ginastica S.A.", a ser
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicdo").

4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada em observancia ao plano de distribuigdo
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelecido
neste item 4.1 e no Contrato de Distribuig¢do ("Plano de Distribuicao”).

4.1.3. O Plano de Distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar conjuntamente, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisigdo por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.4. A Oferta Restrita tera como publico aivo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, observado ainda o disposto no artige 4° da Instrucdo CVM 476
(“lnvestidores Qualificados”).

4.1.4.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(b) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deveréo
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.1.5. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor € quantidade
aumentados em nenhuma hipotese.
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416. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de
Distribuigdo descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.7. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragéo atestando, dentre outras coisas, estar ciente de que: (a) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA, e (b) as Debéntures estao
sujeitas as restricoes de negociagéo previstas nesta Escritura de Emissao, no Contrato de

Distribuic8o e na regulamentagao aplicavel (“Declaracéo_de Investidor Qualificadc”).

4.1.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta
Restrita, bem como néo existirio reservas antecipadas, nem fixac&o de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.9. N&o sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado, ainda,
contrato de estabilizagdo de pre¢o das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissédo das Debéntures

4.21. Para todos cs efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia
01 de fevereiro de 2014 ("Data de Emisséo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures e Atualizagdo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures

4.3.1. O valor nomina! unitario das Debéntures serd, na Data de Emisséo, de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitarig").

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao serd corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures
4.4.1. As Debéntures serdo simples, portanto, ndo serdo conversiveis em agdes de

emissdo da Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem a emissao de certificados ou cautelas.
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442 Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador, na qualidade de
instituig8o financeira responsavel pela escrituragéo das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente no CETIP21.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, com garantia adicional real e
fidejussoria, nos termos do item 4.17 abaixo.

4.6. Prego e Forma de Subscrigao e Integralizacao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas em uma Gnica data a partir da data de inicio
de distribuigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Data de Integralizacao”).

4.6.2. As Debéntures serao integralizadas, & vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) ancs contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 01 de fevereiro de 2019 (“"Data de Vencimento").

4.8. Amortizagéo

4.8.1, Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado total,
conforme item 4.10 abaixo e/ou vencimento antecipado, conforme item 4.13 abaixo, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado, a partir do 12° (décimo segundo)
més contado da Data de Emiss&o, inclusive, em parcelas mensais e consecutivas, sendo
devida a primeira parcela no dia 01 de margo de 2015 e as demais nas datas indicadas na
tabela abaixo até a Data de Vencimento (“Amortizacdo das Debéntures”):
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DATA DA AMORTIZACAO | % DO SALDO DEVEDOR
1/3/2015 2,0833%
1/4/2015 2.1277%
1/5/2015 2,1739%
1/6/2015 2,2222%
1/7/12015 2,2727%
1/8/2015 2,3256%
1/9/2015 2,3810%

1/10/2015 2,4390%
1/11/2016 2,5000%
1/12/2015 2.5641%
1/1/2016 2,6316%
1/2/2016 2,7027%
1/3/2016 2,7778%
1/4/2016 2,8571%
1/5/2016 2,9412%
1/6/2016 3.0303%
177/2016 3,1250%
1/8/2016 3,2258%
1/9/2016 3,3333%
1/10/2016 3.4483%
1/11/2016 3,5714%
1/12/2016 3,7037%
1/1/2017 3,8462%
1/2/2017 4,0000%
1/3/2017 4,1667%
1/4/2017 4,3478%
11612017 4,5455%
1/6/2017 4,7619%
177/2017 5,0000%
1/8/2017 5,2632%
1/9/2017 5,6556%
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1/10/2017 5,8824%
1/11/2017 6,2500%
1/12/2017 6,6667%
1/1/2018 7,1429%
1/2/2018 7,6923%
1/3/2018 8,3333%
1/4/2018 9,0908%
1/6/2018 10,0000%
1/6/2018 11,1111%
1/7/2018 12,5000%
1/8/2018 14,2857%
1/9/2018 16,6667%
1/10/2018 20,0000%
1/11/2018 25,0000%
1/12/2018 33,3333%
1/1/2019 50,0000%
1/2/2019 Saido

4.9. Remuneracgdo

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, incidir8o juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over exfra grupo, denominada “Taxa DI over extra grupo’,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP (“Taxa DI"), no informativo diério disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de
2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneragio sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e paga ao
final de cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), de acordo com a
férmula abaixo:
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onde:

VNe

FatorJuros

Fator DI

onde:

TOIy

J =VNex (FatorJuros - l)

valor unitario da Remuneracéo, acrescido de spread, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de
cada Periodo de Capitalizagao,

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

Fator de juros, calculadc com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread , onde
Produtério das Taxas DI da data de infcio do Periodo de
Capitalizagao, inciusive, até o término do Periodo de Capitalizagéo,

exclusive, calculado com 8 (oite) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FaorDI = T] b+ (o1 )]

”
k=1

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nimero total de Taxas DI, considerados em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo “n" um nimero inteiro;

Taxa DI over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

}
DI, =(%+1)m -1
100
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onde:

Dl Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util {overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

n

FatorSpread = (M + l)m
100

onde:
Spread ou sobretaxa = 2,2000;

n= numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagéo ou Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um numero
inteiro.

Observagdes:

(a) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDly), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(b) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator
DI" ¢om 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) o fator resuiltante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com S (nove)
casas decimais com arredondamento; e

(d) Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

-

4.9.2. O periodo de capitalizagiio da Remuneragéo &, para o primeiro periodo de W

capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacdo, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragado, exclusive e, para os demais
periodos de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracio subsequente, exciusive (‘Periodo de Capitalizacdo’). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugéo de conti a de Vencimento.
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493. No caso de indisponibilidade temporéria, auséncia da apuragdo efou
divulgagao efou limitagdo da Taxa DI efou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposi¢ao legal ou determinacgéo judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa Dl divulgada até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
respectiva.

4.9.4. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo efou limitag8o da Taxa DI por
prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou
divulgagdo efou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinacgéo judicial da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento de qualquer
dos referidos eventos ou da data em que tais eventos se tornarem puablicos, Assembleia
Geral de Debenturistas, para deliberagéo pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, parametro este que
devera preservar o valor real € 0s mesmos niveis da Remuneracéo.

4.9.4.1. A Assembieia Geral de Debenturistas referida no item 4.9.4. acima devera
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da publicagdo
do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito)
dias corridos contados da publicagéo do edital de segunda convocagdo, conforme
previsto no item 7.5 abaixo.

4942 Caso n3o haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definidas), a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo maximo de 20 (vinte)
dias corridos contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido na referida assembleia
ou, ainda, da data em que deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, ainda que nao realizada por falta de quérum de instalagéo e/ou
deliberacéo, pelo seu Vaior Nominal Unitdric ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme 0 caso, acrescido da Remuneragfo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anteri¢r, conforme o caso, bem como
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do Prémio de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), nos termos da alinea
(d) do item 4.10.1 abaixo. Para o céiculo da Remuneragio das Debéntures a serem
adquiridas nos termos deste item, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4943. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer momento antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.4 acima,
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa D! entdo
divulgada, a partir de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, sendo certo
que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos deste item 4.9.4.3, a Gltima
Taxa Dl divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigacBes previstas
nesta Escritura de Emisséo.

4.9.5 A Remuneragdo sera devida mensalmente no primeiro Dia Util de cada més
a pariir da Data de Emissao, (cada data de pagamento de Remuneragao, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo”), sendo o primeiro pagamento realizado em 01 de margo
de 2014.

4.9.5.1. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes a Data de Pagamento
da Remuneragéo e/ou de qualquer dos valores devidos constante desta Escritura
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso uma Data de Pagamento de
Remunerac@o n3o seja um Dia Util, de acordo com o estabelecido no item 4.18.1.
abaixo.

4.9.6, Fardo jus aos eventos previstos nesta Escritura de Emissdo aqueles que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneragac efou de qualquer outro valor devido aos Debenturistas em
virtude desta Escritura.

4.10. Resgate Antecipado Total

4.10.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos nesta
Escritura de Emissado, a seu exclusivo critério € a qualquer momento, realizar o resgate
antecipado total das Debéntures em Circulagdo ("Resgate Antecipado”). O Resgate
Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

(a) o Resgate Antecipado somente poderé ocorrer mediante comunicagéo

dirigida aos Debenturistas (“Comunicacio de Resgate”), a ser publicada nos termos do
item 4.19. desta Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias
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corridos da data prevista para sua efetivagio (“Data_de Resqate Antecipado”). A Data de
Resgate Antecipado devers, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Para todos os fins de
direito, a CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate Antecipado por meio de
correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. Adicionalmente, o Banco Liquidante
também deverd ser comunicado acerca do Resgate Antecipado por meio de
correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util da Data de Resgate Antecipado;

(b) na Comunicacdo de Resgate devera constar: () a Data de Resgate
Antecipado; (ii) a mengdo de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate
Antecipado sera calculado nos termos do subitem (c) abaixo; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado;

{c) a titulo de Resgate Antecipado, a Emissora deverd pagar aos
Debenturistas (a) Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitério, acrescido (b) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizag&o ou do ultimo pagamento, conforme o caso, e (¢)
de um percentual de prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitarto ou
saldo do Valor Nominal Unitario a ser definido em Assembleia Geral de
Debenturistas, respeitados os limites indicados no quadro abaixo ("Prémio

de Resgate”):

Periodo de Pré-Pagamento Percentual de Prémio
Da Data de Emissao a 01/02/2015 5,50%
De 02/02/2015 a 01/02/2016 4,00%
De 02/02/2016 & 01/02/2017 3,00%
De 02/02/2017 a 01/02/2018 2,10%
De 02/02/2018 & 01/02/2019 1,10%
(d) Caso néo haja acordo entre a Emissora e as Debenturistas sobre o Prémio

de Resgate, o Resgate Antecipado néo sera realizado.

(e) o pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora
na Data do Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate
serdo liguidadas em uma Unica data e em seguida canceladas pela Emissora.

410.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, a
operacionalizagdo do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP.
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4.10.3. Os valores relativos ao pagamento do valor correspondente ac Prémio de
Resgate serdo devidos aos respectivos Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao
pagamento do Resgate Antecipado.

4.10.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos
deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagio em vigor.

4.11. Repactuagdo Programada
4.11.1. As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagdo programada.
4.12. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

4.12.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss&o deverdo ser fimados
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelas Fiadoras apos aprovagédo em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados
na JUCERJA e registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Cidades
de S&o Paulo e do Rio de Janeiro, Estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro,
respectivamente.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado c disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, o Agente Fiducidrio
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes das
Debéntures e desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata tempons, desde a Data de Integralizagdo ou da Uitima Data de
Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na
ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um evento de “Vencimento

Antecipado™):

{a) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer
obrigacdo pecunidria relativa s Debéntures prevista nesta Escritura de Emissé@o efou no
Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido), conforme aplicavel, nao
sanada em até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da
incidéncia dos Encargos Moratérios sobre ¢ valor inadimplido;

{(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou das
Fiadoras e n&o devidamente elidido no prazo legal;
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(c) pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras;
(d) liguidagdo, dissolugac ou extingdo da Emissora e/ou das Fiadoras;
() constituicdo, em desacordo com o disposto no Contrato de Cessdo

Fiduciaria (conforme abaixo definido), de quaisquer dnus, gravames ou garantias reais
sobre os recebiveis pravenientes de cartdo de crédito (“Recebiveis”);

H reducdo do capital social da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto se
previamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures presentes em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
este fim, observado que o quérum de aprovagdo nao podera ser inferior & metade das
Debéntures em Circulagéo;

(9) descumprimento da destinagio dos recursos captados por meio da Oferta
Restrita, conforme estabelecido na Clausula 3.7. desta Escritura de Emisséo;,

(h) vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecuniarias de natureza
financeira a que esteja sujeita a Emissora efou as Fiadoras, assim entendidas as dividas
contraidas pela Emissora em montante igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou seu equivalente em outras moedas), e/ou pelas Fiadoras em montante igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais) ou seu eguivalente em outras
moedas), por meio de operagBes no mercado financeiro ou de capitais, focal ou
internacional, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissdo, com base no Indice de Pregos aoc Consumidor Amplo (‘IPCA") ou outro indice
oficial que venha a substitui-lo;

0] se a Emissora e/ou as Fiadoras, suas controladoras efou quaisquer de
suas controladas propuser piano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do
referido plano; ou se a Emissora efou as Fiadoras, suas controladoras e/ou quaisquer de
suas controladas ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concesso pelo juiz competente; ou se ocorrer o encerramento das atividades principais
desenvolvidas pela Emissora, por si efou por meio de suas subsidiarias por quaiquer
motivo,

) a ocorréncia de evento que caracterize estado de insolvéncia da Emissora
e/das Fiadoras, de sua controladoras efou quaisquer de suas controladas incluindo
acordo de credores,
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(k) cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora e/ou das Fiadoras, ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizagao societaria relevante envolvendo a Emissora e/ou
quaisquer das Fiadoras, exceto se (i) dentro do mesmo Grupo Econdmico; ou (i) tal
alteragéo envolver a participagdo de sociedades néo integrantes do Grupo Econémico da
Emissora, desde que os recursos e/ou ativos obtidos em decorréncia de tal reorganizagao
societaria sejam mantidos dentro do Grupo Econémico, sendo que, neste caso ou no caso
da alinea (i) a sociedade resultante da reorganizagdo societdria, caso haja, sera
considerada garantidora, nos limites do ativo recebide e em condigdes similares as atuais,
para fins desta Escritura; ou (iii) previamente aprovado por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures presentes em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim, observado que o quérum de aprovagdo néo
poderd ser inferior 3 metade das Debéntures em circulagdo, ou (iv) se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de & (seis)
meses contados da data de publicagdo das atas dos atos societérios relativos a operacgéo,
o resgate das Debéntures de que forem titulares, aplicando-se as disposigdes pertinentes
ao Resgate Antecipado, inclusive ao Prémio de Resgate, fixado, de comum acordo entre
as Partes, observando o limite da tabela na alinea (d) do item 4.10.1. acima. Para fins
deste item, "Grupo Econdmico” significa quaisquer sociedades controladas ou coligadas
e/ou sociedades sob o controle comum da Inssigny, direta ou indiretamente,

)] alteracdo, alienagdo ou transferéncia do controle acionario direto ou
indireto da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto se (i) houver anuéncia prévia dos
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
presentes em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim com relagéo &
referida alienagdo; (i) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 30 (trinta) dias contados da data de altera¢do do controle
aciondrio, o resgate das Debéntures de que forem ftitulares, aplicando-se as disposigoes
pertinentes ao Resgate Antecipado, inclusive ao Prémio de Resgate, fixado, de comum
acordo entre as Partes, observando o limite da tabela na alinea (d) do item 4.10.1. acima;
ou (iii) referida alteragao for decorrente de um processo de abertura de capital — IPO;

(m) descumprimento, pela Emissora efou pelas Fiadoras, de quaiquer
obrigagdo n3o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de
Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido) que (i) ndo seja devidamente sanado no
prazo de remediag@o especifico ou (ii) ndo havendo prazo de remediagao especifico, ndo
seja devidamente sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

{n) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigagdes pecuniarias de natureza néo financeira, a que esteja sujeita a Emissora ef/ou as
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Fiadoras, assim entendidas aquelas cbrigagbes pecuniarias que nao decorram de dividas
contrafdas pela Emissora efou pelas Fiadoras por meio de operagdes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, observados os prazos de cura
estabelecidos nos respectivos contratos, em montante consolidado igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissédo, com base
no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(o) distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipac¢ao e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do minimo
obrigatério, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecunidria
relativa as Debéntures;

(p) descumprimento pela Inssigny da manutengéo do quociente da divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e cinco
décimos) vezes durante o prazo de dura¢do das Debéntures nas datas das suas
respectivas apuragdes semestrais (“Indice Financeiro”), ficando desde ja estabelecido que
as informagdes que compdem o Indice Financeiro deverdo sempre considerar os
balangos auditados consolidados da Inssigny a serem enviados semestraimente pela
Emissora a0 Agente Fiduciario juntamente com o célculo do indice Financeiro para
verificacdo.

onde:

“Divida Liquida™ significa, com base nas uitimas demonstra¢bes
financeiras consolidadas da [nssigny, o valor calculado igual & soma
(1) dos passivos junto a instituigbes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios representativos de dividas emitidos, bem como dos
mituos com partes relacionadas e do saldo dos derivativos,
diminuido (ii) das disponibilidades (caixa e aplicagées financeiras de
liquidez imediata).

"EBITDA": lucro (prejuizo) liquido acumulado nos Ultimos 12 (doze)
meses, antes do imposto de renda e contribuicdo social, do
resultado financeiro, @ acrescido de despesas de depreciagdo e
amortizagdo.

(q) protestos de titulos contra a Emissora e/ou as Fiadoras, cujo valor

individual ou agregado ultrapasse R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada perfodo de 12 (doze) meses contados
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da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo,
salvo (1) se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora ou pelas Fiadoras, conforme o caso, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do protesto, ou (2) se o protesto for cancelado, em
qualquer hipétese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder
Judiciario; ou (4) se a Emissora tiver apresentado comprovante de pagamento dos
respectivos titulos protestados;

(N comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorreg@o ou inconsisténcia
material de qualquer declaragdo feita pela Emissora e pelas Fiadoras nesta Escritura de
Emissdo que afete materialmente e adversamente a percep¢do de risco das Debéntures
e/ou da Emissora;

(s) comprovagdo de que qualquer disposi¢do relevante desta Escritura de
Emisséo, do Contrato de Cess&o Fiduciaria (conforme abaixo definido) efou de qualquer
outro documento relacionado a tais instrumentos for revogada, rescindida, se tornar nula
ou deixar de estar em pleno efeito e vigor,;

(t) ndo cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa
oriunda de decisdo administrativa, judicial ou arbitral definitiva e contra qual ndo caiba
mais recurso em quaiquer esfera, de natureza condenatéria, contra a Emissora, as
Fiadoras e/ou quaisquer das controladas da Emissora, por valor individual ou agregado
que ultrapasse R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emisséo,
com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, no prazo estipulado
para pagamento;

(u) desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade
governamental ou judiciaria que implique perda de bens da Emissora e/ou das Fiadoras,
que, individual ou conjuntamente, em qualquer destes casos, representem
R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhGes de reais), apurado em suas Ultimas
demonstrages financeiras consolidadas divulgadas, exceto se a Emissora ou as
Fiadoras, conforme o caso, comprovarem, em até 10 (dez) Dias Uteis da determinagdo da
respectiva medida, ter obtido decisfo judicial com efeito suspensivo suspendendo a
respectiva medida;

) transformacgic da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;
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(w) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou das Fiadoras, que
implique perda de bens da Emissora efou das Fiadoras, que, individual ou conjuntamente,
em qualquer destes casos, representem 10% (dez por cento) do ative consolidado da
Inssigny, apurado em suas ultimas demonstragées financeiras consolidadas divulgadas,
exceto se a Emissora ou as Fiadoras, conforme ¢ caso, comprovarem, em até 10 (dez)
Dias Uteis da determinagéo da respectiva medida, ter obtido decisdo judicial com efeito
suspensivo suspendendo a respectiva medida;

(x) transferéncia ou qualquer forma de cess@o ou promessa de cessfo a
terceiros, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, das obrigaghes a serem assumidas nesta
Escritura de Emissdo sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, exceto se realizada nas
condigdes previstas na alinea ‘k" acima,

(4] naoc renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagfes,
subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais da Emissora, das Fiadoras e/ou
de suas sociedades controladas, que afetem o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora efou pelas Fiadoras de forma adversa e relevante, exceto
se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagso,
cancelamento, revogagao ou suspensio, a Emissora e/ou as Fiadoras comprovem a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
ate a renovagao ou obtengdo da referida licenga ou autorizagéo,

(2 inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias individuais ou
agregadas de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora e/ou as Fiadoras, assim
entendidas as dividas contraidas pela Emissora efou pelas Fiadoras por meio de
operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em montante igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emisséo,
com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo; e

(aa) a ocorréncia de evento que caracterize estado de insolvéncia de qualquer
das sociedades controladas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras (incluindo via acordo de
credores).

4.13.1.2 A Emissora devera, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar o Agente Fjducidrio, no dia util imediatamente
subsequente apds a ciéncia, para que esse tome asfprovidéncias devidas.
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4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c),
), (e). ., (@), (), (), (v), (x) e (aa) do item 4.13.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automético das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial, ou de qualquer consulta aos seus respectivos Debenturistas,
devendo o Agente Fiduciario, assim que ciente, comunicar imediatamente tal fato através
de notificacdo a Emissora. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais
alineas dessa clausula, e vencido o prazo eventualmente previsto para regularizagéo, o
Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento do evento ou do vencimento do prazo eventualmente previsto para
regularizagdo, uma AGD para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures observado o procedimento de convocagao previsto na Clausula Sétima
abaixo e 0 quorum especifico estabelecido no item 4.13.3 abaixo. A AGD a que se refere
este devera ser realizada no prazo méaximo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data
da primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da
segunda convocagao, se aplicavel.

4.13.3. Na AGD mencionada acima, que sera instalada de acordo com o quorum
previsto na Ciausula Sétima abaixo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagéo de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulago, por néo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.4. Na hipétese (i) de ndo instalaggo da AGD mencionada no item 4.13.2.
acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no item 4.13.3. acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 4.13.1. acima e
exigir o pagamento do que for devido aos Debenturistas.

4.13.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integraliza¢do ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo
pagamentoc, e de quaisquer encargos ou outros valores eventuaimente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até. 2 (dois) Dias Uteis apés (i) a
data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunica¢do por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora através de carta protocolada ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama expedido pelo correio
para o enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emiss&o, ou (ii) a data da
realizagdo da AGD acima mencionada, conforme o caso, sob pena de,\em néo o fazendo,
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ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios previstos no item 4.14
abaixo.

4.13.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, devera comunicar a
CETIP sobre o pagamento de que trata o item 4.13.5. acima, com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia.

4.13.6. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 acima deverdo ser
entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes.

4.14. Muita e Juros Moratérios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora efou pelas
Fiadoras, devidamente atualizados pela Remuneragido, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; (i} multa convencional, irredutivel e
ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (i) juros moratérios & razdo de 1% (um por
cento) ao més calculados pro rata temporis (“Encargos Moratorios”).

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das cbrigagdes pecunidrias
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo Ihe daré direito ao
recebimento da Remuneragdo e/ou encargos moratérios previstos no item 4.14 acima, a
partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao
Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em que os
recursos se tornarem disponiveis.

4.‘.16. Garantias
Todas as obrigagbes, principais e acessorias, assumidas pela Emissora com relagéo as
Debéntures, conforme estabelecidas nesta Escritura de Emiss@o, contar@o com as

garantias abaixo descritas.

4.16.1. Fianga
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4.16.1.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, as
Fiadoras prestam, nesta Escritura de Emiss&o, fianga em favor dos Debenturistas,
obrigando-se como fiadores e principais pagadores, solidariamente responsaveis
com a Emissora, pelo pagamento de todos ¢s valores devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo, conforme descrito a seguir (‘Fianga”).

4.16.1.2. As Fiadoras declaram-se neste ato, em carater irmrevogavel e irretratavel,
solidariamente fiadoras e principais pagadoras do pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais efou acessorios, incluindo os encargos moratérios,
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, bem como todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario,
inclusive a remuneragao prevista na Clausula Sexta abaixo, ou pelos Debenturistas,
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes desta Escritura de Emissao (“Qbrigacbes Garantidas"), até o integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4.16.1.3. As Fiadoras se obrigam, independentemente de qualquer pretenséo, agéo,
disputa ou reclamag¢éo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigag¢des, a pagar as Obrigagfes Garantidas nos termos do item 4.16.1.2. acima,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir de comunicagio por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario, informando a falta de pagamento de qualquer das
Obrigacdes Garantidas. Os pagamentos serédo realizados pelas Fiadoras fora do
ambito da CETIP, de acordo com as instrugdes apresentadas pelo Agente
Fiduciario, observadas as disposi¢des previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.16.1.4. As Fiadoras, nos termos dos incisos | e Il do artigo 828 do Cadigo Civil,
expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo (inico, 366,
821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (‘Cédigo de Processo Civil").
Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas Fiadoras em relaggo & Fianga ora
prestada serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicées de qualquer natureza, encargos ou retengbes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais.

4.16.1.5. As Fiadoras sub-rogar-se-d0 nos direitos dos Debenturistas caso venham
a honrar, total ou parcialmente, com a Fianga objeto deste item. Na hipétese de sub-
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rogacgao prevista nesta Clausula, o exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara
subordinado ao cumprimento integral das Obrigagbes Garantidas com a satisfagao
integral do crédito dos Debenturistas.

4.16.1.6. Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora poderd ser admitida ou
invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

4.16.1.7. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral das Obrigag¢bes
Garantidas.

4.16.1.8. As Fiadoras concordam e obrigam-se a somente exigir efou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela desembolsado nos termos da Fianga depois de
terem os Debenturistas recebido.todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emisséo.

4.16.1.9. Observado o disposto no item 4.16.1.11. abaixo, a Fianga podera ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessérias até a
integral e efetiva liquidagdo de todas as Obrigagdes Garantidas.

4.16.1.10. Em virtude da Fianca prestada pelas Fiadoras em beneficio dos
Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo sera registrada nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S30 Paulo e da cidade
do Rio de Janeiro, Estados de S&o Paulo e Rio de Janeiro, respectivamente, em até
20 (vinte) dias contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo. Apos o
registro da Escritura de Emissdo, a Emissora deverd disponibilizar ac Agente
Fiducidrio o 1 (uma) via original desta Escritura de Emisséo devidamente registrada,
em periodo razoével apés a data do respectivo registro.

4.16.1.11. A Fianga entra em vigor na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e devera perdurar até a satisfagcdo, de forma agregada, das condigbes
previstas no item 4.16.1.2, ou 0 completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas
as Obrigagdes Garantidas, ¢ que ocorrer primeiro.

416.1.12. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor
dos Debenturistas nfo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto.
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4.16.1.13. A Fianca permanecera vélida e plenamente eficaz em caso de
aditamentos, alteracGes e/ou quaisquer outras modificacbes de suas condigbes
fixadas nas Debéntures, na Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuigdo e/ou
nos demais documentos da Oferta Restrita.

4.16.1.14. Nenhum pagamento sera objeto de compensagdo de créditos
eventualmente existentes em favor dos Fiadores.

4.16.1.15. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungéo que lhe é atribuida por esta
Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Agdes, requerer a execucgdo
judicial ou extrajudicial da Fianga prevista nesta Escritura de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséao.

4.16.1.16. Fica desde ja4 certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugéo da Fianga em favor dos Debenturistas néo
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagéo das
Obrigagées Garantidas, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e os Fiadores.

4.16.2. Cessédo Fiduciana

4.16.2.1. Sera constituida em garantia em favor dos Debenturistas, para garantia do
fiel, pontual e integral pagamentc da divida representada pelas Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo (i) os valores devidos a titulo de
principal, juros ou atualizagdo monetaria; (i) os encargos moratérios decorrentes de
eventual atraso pela Emissora no pagamento das obrigagbes devidas nos termos
desta Escritura de Emissdo; e (iii) os tributos, despesas e custos devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss8o, cesséo fiduciaria em garantia
sobre 0s Recebiveis (conforme definido no item 4.13.1 (e) acima), na forma do
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos e Crédito celebrado entre a Emissora, a
Smartfit, o Agente Fiduciario e instituicdo financeira na qualidade de agente de
garantia ("Contrato de Cess&o Fiduciaria" e "Cesséo Fiduciria®, respectivamente).
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4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relagéo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus
procedimentos, ou, com relagdo as Debéntures que n&do estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio do Banco Liquidante.

4.18. Prorrogag¢éao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢ado prevista nesta Escritura de Emiss&o, até o primeirc Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado nacional, sabado, domingo
ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancario nas Cidades do Rio de
Janeiro e Sao0 Paulo, Estados do Rio de Janeiro e Séo Paulo, respectivamente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos Cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que a referida prorrogagdo de prazo
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo. Portanto, para os demais fins desta Escritura de Emissao, “Dia_Util"
significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados, nos termos da
Instrucdo CVM 476, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal do
Commercio, bem como na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores —
internet, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publica¢éo apés a Data de
Emissao, devera enviar notificagédo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
velculo.

4.20. Aquisi¢do Facultativa

4.20.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
Acbes, & facultado & Emissora, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulagdo, observadas as restrigbes de negociagao e prazo previstos na
Instrugdo CVM 476: (i} por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal
fato conste do retatério da administragéo e de suas demonstragdes financeiras; ou (i) por
valor superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observe as regras expedidas pela
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CVM a época. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critéric da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado,
observado o disposto nos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, conforme aplicavel. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo
aplicavel &s demais Debéntures em Circutagao.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
(a) Disponibilizar ac Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
relativas ao respectivo exercicio social preparadas de acordo com os
principios contabeis geraimente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administragdo, bem como da declaragdo assinada por representantes
legais da Emissora com poderes para tanto, atestando o cumprimento de
todas as obrigagbes constantes da Emissao;

(i) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada exercicio
social, copia das demonstragbes financeiras consolidadas e auditadas da
Inssigny, relativas ao respectivo exercicio social preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administragdo, além de nota explicativa dos auditores, atestando o
cumprimento do Indice Financeiro com base em declaragéo assinada por
representantes legais da Inssigny - que devera conter a memoéria de calculo
do Indice Financeiro e explicitar as rubricas necessarias a referida apuracéo
do mesmo - sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora, a Inssigny e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que

-~
se fagam necessarios; W

(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do término de cada pericdo de 6
(seis) meses, copia das informagdes financeiras consolidadas revisadas da
Emissora relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em junho de cada
exercicio social, preparadas de acordo com o0s principios contabeis

geralmente aceitos no Brasil;
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(iv) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do término de cada periodo de 6
(seis) meses, copia das informagdes financeiras consolidadas revisadas da
Inssigny relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em junho de cada
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragao,
alékm de nota explicativa dos auditores independentes, atestande o
cumprimento do Indice Financeiro com base em declaragdo assinada por
representantes legais da Inssigny — gue deverd conter a meméria de calculo
do Indice Financeiro e explicitar as rubricas necessarias a referida apuragao
do mesmo - sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora, & Inssigny efou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios; e

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugdo
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM
358"), assim como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados.

(b) manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto (i) no que se referir a licengas,
concessOes ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo possa resultar
em efeito material adverso, segundo critério razoavel adotado pelos Debenturistas, para
as atividades da Emissora ou a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as
Debéntures; e (ii) caso a perda, revogagdo ou cancelamento das referidas licengas,
concessdes, autorizagdes ou aprovagdes possa resultar em um efeito material adverso,
segundo critério razoavel adotado pelos Debenturistas, se tal perda, revogacdo ou
cancelamento seja decorrente de caso fortuito, forga maior ou qualquer outro evento
alheio & vontade e/ou alcance da Emissora;

(¢} cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de seus negdcios, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento n&o afete de forma adversa, segundo critério razoavel dos
Debenturistas, a capacidade de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(d) manter seguros conforme as praticas usuais de mercado na data de celebragdo

desta Escritura de Emissao;
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(e) notificar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer Hipoteses de
Vencimento Antecipado previstas nos itens 4.13.1 e 4.13.2 desta Escritura de Emissao
em até 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar conhecimento de sua
ocorréncia;

() notificar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situagtes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (i) faga com que as
demonstragfes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigio financeira da
Emissora;

(g) cumprir com suas obrigagdes relacionadas ao pagamento de todos os tributos,
taxas efou contribuicbes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de
contestagdo administrativa ou judicial ou cujo ndo pagamento ndo resulte em um efeito
material adverso para a Emissora, segundo critério razoavel adotado pelos Debenturistas;

(h) prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre gquaisquer autuagfes pelos dorgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relagdo & Emissora efou as Fiadoras, de valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais);

(i) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes financeiras anuais;

() manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com 08 principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

(k) submeter, na forma da lei, suas demonstragtes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

() divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 90 (noventa) dias contados do encerramento de seu exercicio social, @ manter
tais demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo
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prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacdo nos termos do artigo 17
da Instrugdo CVM 476;

(m) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, dando ciéncia por e-mail
ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(n) encaminhar qualquer informagéo relevante sobre a presente Emisso que lhe venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés
solicitag&@o escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario;

(o) disponibilizar ac Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel,
relacionada as hipoteses de Vencimento Antecipado, em prazo néo superior a 1 (um) Dia
Util apés o seu recebimento;

(p) manter contratado durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Liquidante, o Escriturador, a CETIP e o Agente Fiduciario,

(q) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
que venham a ser hecessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas € custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos
desta Escritura de Emisséo;

(" cumprir, em seus aspectos relevantes e aplicaveis, o disposto na legislagéo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagbes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente,
pela destinag&o dos recursos financeiros obtidos com a Emisséag;

(s) observar as disposicbes da Instrugo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacgées a negociagio;

() cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere a Oferta
Restrita, com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda, todas as informagdes
que lhes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP;
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{u) n&o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emisséo,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, especialmente convocada para esse
fim;

(v) convocar, nos termos das disposigbes legais apliciveis e da Clausula Sétima desta
Escritura de Emisséo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer
matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas a presente Emisséo;

(w) néo realizar operagbes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o;

(x) enviar a CETIP: (i) as informagbes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas (l) e (m) acima; (ii) documentos e informacfes exigidas por esta
entidade no prazo solicitado; assim como (jii) atender integralmente as demais obrigages
previstas no Comunicado CETIP n.° 28, de 2 de abril de 2009; e

(y) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunh&o dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, deciara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legistagdo especifica e nesta Escritura de Emissao,

(b) aceita integraimente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigbes;
(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com

suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(d) a celebragdo desta Escritura de Emiss&éo e o cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; :

(e) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agbes, para exercer a fungéo que lhe & conferida;

() nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo CVM 287);

(g) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacgao aplicavel e vigente;

(h) nédo tem qualquer ligag&o com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(i) esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data
de Emissao, especialmente, a regularidade da Cessdo Fiducidria, nos termos no inciso IX
do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora; o
Agente Fiducidrio nfo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente
quanto & veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes
bastantes para tanto; e

() conforme exigéncia da alinea “k" do inciso VII do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, nao
exerce a fungdo de agente fiduciario de emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedades coligada, controlada ou integrante do mesmo grupe da Emissora.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigdo. Em ambos os casos, o término do exercicio
das fungdes do Agente Fiduciério sera formalizado por meio de aditamento.

6.4. Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagédo
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aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais)
para o acompanhamento padrdc dos servigos de agente fiduciario, sendo a primeira
parcela devida 5 (cinco) dias apés a data de assinatura da presente Escritura de Emissao
e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

6.4.1. As parcelas de remuneracéo referida acima serdo atualizadas anualmente
pela variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos ~ Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M/FGV"), a partir da data de assinatura desta
Escritura, ou na faita deste, peio indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data da
assinatura do respectivo contrato, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas
pro rata die, se necessario.

6.4.2. Os impostos (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN;
Programa de Integragdo Social — PIS; Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social ~ COFINS, e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquide — CSLL vigentes a época
do pagamento serdo acrescidos & remuneracdo proposta acima, excetuando-se o Imposto
de Renda ~ IR, de responsabilidade da fonte pagadora, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

6.4.3. Caso a Emissora atrase o pagamento de quaisquer das remuneragdes
previstas no item 6.4 acima, estara sujeita & multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito ao reajuste pelo IGP-M/FGV, o qual incidira desde a data
de mora até a data de efetivo pagamento, calculado pro rata die, se necessario.

6.4.4. As remuneragbes devidas ao Agente Fiduciario, conforme acima descrito,
ndo incluem as despesas com viagens, estadias, alimentagao, transporte e publicagao
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagdo
do servico, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, ap6s prévia
aprovag8o. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas
com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas e assessoria legal ao
Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das obrigagdes previstas na presente
Escritura de Emiss@io. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizagbes, decorrentes de agées intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do
exercicio de sua fung@o ou da sua atuagéo em defesa da estrutura da operagéo, seréo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.
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6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes,
custas e taxas judicidrias de ag¢des propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solugédo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e
as despesas reembolséaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo aoc pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

6.4.6. Eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragdo nas
caracteristicas da emissfo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorérios
propostos.

6.4.7. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 10 (dez)
Dias Uteis, apés a realizacio da respectiva prestagio de contas a Emissora.

6.48. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

() publicagdo de relatérios, avisos e notificages, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extracdo de certidbes;

(i) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
alimentagao e transportes, quando necessérias ao desempenho das fungbes;

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(v) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
fungdo de Agente Fiduciario.
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6.4.9. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegio
dos direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser incluidas a divida da Emissora e gozarao das
mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios negécios,

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungédo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro (i) desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCERJA, no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos das Cidades de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, nos Estados de
Sao Paulo e Rio de Janeiro, respectivamente, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagées
e documentos necessarios aos referidos registros, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagao ndo pecuniaria pela Emissora;

(N acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(@) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das propostas de
modificacbes nas condigdes das Debéntures;
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(h) intimar a Companhia a reforgar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragéo ou
depreciagéo, nos termos do Contrato de Cess#o Fiduciaria e do Instrumento Particular de
Fianca;

(i)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pdblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
em ate 30 (trinta) dias corridos da data de solicitag&o;

{i)  solicitar, quando considerar necessario, &s expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(k} convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, conforme item 4.19. acima;

() comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;

(m) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas. nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverao conter, a0 menos, as informagdes abaixo. Para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros, atos
societarios e organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas e as coligadas conforme aplicavel, no encerramento de
cada exercicio social, e prestar todas as informagdes necessarias a realiza¢éo do relatorio
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo na CVM:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que fenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagao de informagées pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da gstrutura de seu capital;
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(iv) posicéo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

(vi) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de agente
fiduciario da Emissao;

(vii) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragdo realizados no periodo,
bem como aquisi¢gdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vii)acompanhamento da destinacg&o dos recursos captados por meioc da emisséo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(ix) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga e da Cesséo
Fiduciaria; e

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k” do inciso XVII do
artigo 12 da Instrugo CVM 28;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia

30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

(0)

() na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(i) na CETIP; e

(iv) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora

deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aocs Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposi¢ao nos locais indicados no item anterior,
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(p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador e 4 CET!P, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde
j&, o Escriturador, ¢ Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigag8es de fazer e ndo fazer da Emissora,

() notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19. acima, acerca de qualquer
inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou da data em que o evento se tornar publico, o
que ocorrer primeiro, de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informag¢des. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a CETIP;

(s) disponibilizar o célculo do Valor Nominal Unitario, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou do seu website www.pentagonotrustee.com.br;

(t divulgar as informagdes referidas no subitem (x) da alinea (m) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores t&o logo delas tenha conhecimento; e

(u) acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento de
Remuneragio, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
na presente Escritura de Emissé&o.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures na realiza¢gdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acesso6rios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;
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(b) executar a Fianga e a Cesséo Fiduciaria descritas no item 4.16. acima, bem como
quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas,

(¢) requerer a faléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora efou das
Fiadoras, se assim cabivel,

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengéo, liquidagéo ou insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nao
adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagédo de 100% (cem por cento) das Debéntures
em Circulagéo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures
em Circulacéo, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (e) da Clausula
6.6 acima.

6.7. O Agente Fiducidrio n&o emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagédo do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da instrugio n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo assumiré que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societdrios da Emissora, que permanecerido sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.
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8.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.10. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renancia, intervencao,
liquidagdo, judicial ou extrajudicial, dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual
podera ser convocada pelo propric Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, par
Debenturistas que representem, no minimo, 10% {(dez por cento) das Debéntures em
Circulagéo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo néo ocorrer até 15 (quinze) dias
comidos antes do término do prazo acima citado, cabera a8 Emissora efetud-la, conforme
definido na Clausula Sétima, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emisséo.
A substituicdo ndo implicara em remuneragédo ao novo Agente Fiducidrio superior & ora
avengada.

6.10.1. Na hipbtese de néo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituigio.

6.10.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagcio da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.10.3. Caso ocomra a efetiva substituicde do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdc recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicic do exercicio de sua fungao como
agente fiduciario da Emisséo. Esta remuneragdo poders ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e 0 agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.10.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciério ficara sujeita &
comunicag¢io prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM
28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.10.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deveri ser
objeto de aditamento & Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos termos do
item 4.13. acima.

6.10.5.1. O Agente Fiduciario substituto devers, imediatamente apés sua nomeacgéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.10.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciério as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mihimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

7.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, conforme item 4.19. acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagéo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de
Emisséo.

7.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢Oes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da publicag&o do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quorum
para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da nova publicagdo do edital de convocagéo.
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7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido no item 7.8 abaixo, e, em segunda convocagdo, com
qualquer quérum.

7.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures
ou néo.

7.8. Para efeito da constituigdo do quérum de instalagao efou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serfo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou gue sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdc néo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario,
hipétese em que serd obrigatéria.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pefa CVM.

7.13. As deliberagfes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (a) a Remuneragdo das Debéntures; (b) as Datas de Pagamento da
Remuneragdo; (¢) o prazo de vencimento das Debéntures; (d) os valores e datas de
amortizagao do principal das Debéntures; () as Hip6teses de Vencimento Antecipado
estabelecidas nos itens 4.13.1. e 4.13.2. acima, inclusive no ¢aso de renuncia ou perdao
temporario; (f) os quéruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (g) as
garantias estabelecidas no item 4.16.; efou (h) os procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidos nesta Clausula Sétima, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdc da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.
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7.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de
terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emisséo, serdo consideradas regulares as deliberagées tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA E DAS FIADORAS
8.1. A Emissora, neste ato declara e garante que:

(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negécics, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, & celebragio desta Escritura de Emissdo, 4 emisséo
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(© os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas validas;

(e) a celebragio e o cumprimento de suas obriga¢bes previstas nesta Escritura de
Emissdo nio infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora efou suas controladas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (x) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y)
criagéo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (z) resciso de




qualgquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Emissora e/ou suas controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que seja de seu conhecimento e que afete a Emissora efou suas controladas ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

()] esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducio de seus
negocios, inclusive com ¢ disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e
as demais legistagdes e regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagéo
de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinages dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

Q) as demonstragées financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 s&o verdadeiras, completas e
corretas em todos os aspectos na data em que foram preparadas, refletem, de forma clara
e precisa, a posigdo financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa
da Emissora no periodo;

(h) tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagdo e
apura¢édo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragéo
foi acordada por livre vontade entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o Coordenador
Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(i) ndo ha qualquer ligagcdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer pienamente suas fungdes;

)] a Emissora, nesta data: (i) estd observando e cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes e/ou condigdes contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos
dos quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em e o
descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos nao possam razoavélmente




cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio e da Oferta
Restrita ndo resultara em violagio de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga,
regulamentagdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal,
nacional ou estrangeiro,

(k) todas as informacges prestadas pela Emissora no Ambito da presente Oferta
Restrita, para fins de analise e aprovagao da emiss&o das Debéntures, sdo corretas e
verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes
foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que
referidas informagdes néo sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstancias
nas quais foram prestadas:

) todas as declaragbes e garantias relacionadas a8 Emissora, que constam desta
Escritura de Emissdo, sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emiss3o,
verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os seus aspectos reievantes;

(m)  nenhum registro, consentimento, autorizac8o, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, & exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, exceto: (i) a inscricdo da
Escritura de Emisséo e da AGE na JUCERYJ; (ii) o registro das Debéntures na CETIP; e
(iii} o registro do Contrato de Cessé&o Fiducidria nos competentes Cartérios;

{n) esta Escritura de Emissdo, constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos € condigbes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termas do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

(o) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua emissdo
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

B.2. As Fiadoras, neste ato declaram e garantem que:

(a) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculante e
exigivel das Fiadoras, exequivel de acordo com seus termos e condi¢des, exceto que sua
execucdo podera estar limitada por leis relativas a insolvéncia ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;
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(b exceto pelo registro da presente Escritura de Emissdo nos cartérios de registro
de titulos e documentos competentes e o registro das Debéntures nos sistemas de
distribuig@o e negocia¢de da CETIP, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
subscricdo das Debéntures, nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao,
licenga, ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo
regulatorio é exigido para o cumprimento pelas Fiadoras de suas obrigagdes nos termos
da Escritura de Emissao;

(c) a celebragdo da presenie Escritura de Emiss&0 e a outorga da Fianca, ndo
infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou instrumento no qual as Fiadoras efou
suas controladas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (cx) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (cy) criagéo de
quaiquer o6nus sobre qualquer ative ou bem das Fi‘adoras, exceto por agueles ja
existentes na presente data, ou (cz) rescisdo de qualguer desses contratos ou
instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que as Fiadoras e/ou suas
controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que sejam de seu
conhecimento e que afete as Fiadoras e/ou suas controtadas ou quaisquer de seus bens
e propriedades;

(d) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou investigacdo pendente ou iminente envolvendo as Fiadoras perante gualquer tribunal,
6rgdo governamental ou arbitro, no Brasil ou no exterior, que possa impedir a outorga da
Fianga;

(e) ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na sua situagdo econdmico-
financeira ou jurldica em prejuizo dos Debenturistas;

) exclusivamente em relagdo a Smartft, & sociedade limitada devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras,;

(9) exclusivamente com relagao a Inssigny, € sociedade por agles devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras,

(h) as Fiadoras estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e
autorizagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, bem como a outorga da
Fianga e ao cumprimento com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e societarios necessarios para tapto;
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()] as Fiadoras tém todas as licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas vélidas;

)] néo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciarioc que impe¢a o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagéo 3 outorga da Fianga;

(k) as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagéo
as Fiadoras e & Oferta Restrita, conforme o caso, s3o verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes em todos 0s aspectos reievantes;

] os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
para assumir, em seu nome, as cbrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(m) as Fiadoras estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugao de seus negacios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente - Conama e as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. Estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor,

(n) a Smartfit, nesta data: (i) esta observando e cumprindo, em todos o0s seus
aspectos relevantes, seu contrato social ou quaisquer obrigagdes e/ou condi¢des contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos
dos quais sejam parte ou possam estar obrigadas, exceto nos casos em que O
descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente
afetar o regular funcionamento da Smartfit, (i) estd cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, com a legislago brasileira em vigor, e (iii) o cumprimento de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo ndo resultara em violagdo de
qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandado,
decreto judicial ou deciséo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;
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(0) a Inssigny, nesta data. (i) estd observando e cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes e/ou condigdes contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de credito, notas
promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos
dos quais sejam parte ou possam estar obrigadas, exceto nos casos em que o
descumprimento ou a viclagdo ou inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente
afetar o regular funcionamento da Inssigny; (ii) estéd cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, com a legislagdo brasileira em vigor, e (iii) o cumprimento de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo ndo resultard em violagdo de
qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandado,
decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

(p) todas as informagbes prestadas pelas Fiadoras no ambito da Oferta Restrita
para fins de andlise e aprovacio da Oferta Restrita, sdo corretas e verdadeiras em todos
os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informacées foram prestadas e néo
omitemn qualquer fato relevante necessdrio para fazer com que referidas informacdes nao
sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;
]

(@) esta Escritura de Emissdo, constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa das
Fiadoras, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

8.3. A Emissora e as Fiadoras, conforme o caso, comprometem-se a notificar, em até 3
(trés) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornem-se total ou parciaimente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA ~ DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunica¢bes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por quaiquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo dever&o
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

SMART RIO ACADEMIA DE GINASTICA S.A.
Avenida Paulista, n.° 2.073, Horsa |, 17° andar
Séao Paulo — SP ~ CEP 01311-300

At.: Sr. Afonso Sugiyama

Telefone; (11) 3365-0800
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Fac-simile: (11) 3365-0800
Correio Eletrénico: asugiyama@bioritmo.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Av. das Américas, n.° 4.200, bloco 04, sala 514

Rio de Janeiro — RJ — CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para a Smartfit:

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANGA LTDA.
Av. Paulista, n.° 2,073, Horsa |, 17° andar

Séo Paulo — SP - CEP 01311-300

At.: Sr. Afonso Sugiyama

Telefone: (11) 3365-0800

Fac-simite: (11) 3365-0800

Correio Eletrdnico: asugiyama@bioritmo.com.br

Para a Inssigny:

INSSIGNY HOLDINGS S.A.

Av. Paulista, n.® 2.073, Horsa |, 17° andar

Sao Paulo - SP - CEP 01311-300

At.: Sr. Afonso Sugiyama

Telefone; {11) 3365-0800

Fac-simile: (11) 3365-0800

Correio Eletronico: asugiyama@bioritmo.com.br

9.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emiss@o serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes feitas
por fac-simile efou e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada 4 outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.
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CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da
presente Escritura de Emissdo, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novagdo ou modificagédo de quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogave! e irretratavel,
salvo na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emiss&o, nos registros competentes, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecer&o todas as demais disposigdes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢dc afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emiss8o e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cadigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido ¢ dia do comego e incluido o
do vencimento.
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CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
resultantes desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora, Agente Fiduciario, a Smartfit e a Inssigny em 5 (cinco) vias de igual forma e
teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

~

Séo Paulo, 31 de janeiro de 2014. )
$
o
(o)

MART RIO ACADEMIA DE GINASTICA S.A.

Afongo Sugiyaria Roberto MeSquita Rodrigues
Diretor Financeiro Diretor-de Operag¢des

SECRETARIA GERAL
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Nome : SMART RIO ACADEMIA DE GINASTIC,

Protocolo : 00-2014/057733-5
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