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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, DA SERTAO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

entre
Na qualidade de Emissora,
SERTAO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Na qualidade de Agente Fiduciario,
OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Na qualidade de Fiadoras,

ATLANTIC ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
ANDORINHA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
CAMPO FORMOSO I ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
CAMPO FORMOSO II ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
MORRINHOS ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
VENTOS DOS GUARAS I ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

e,
Na qualidade de Intervenientes-Anuentes,
ACTIS BRASIL ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
PATTAC EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

SERVINOGA S.L.
CASA DOS VENTOS ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

12 de maio de 2014




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, DA SERTAO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdao de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da Sertfio Energias Renovéveis S.A.” (“Escritura
de Emisséo”) € celebrado nesta data pelas seguintes partes ("Partes”):

IL.

III.

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures”):

SERTAO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acBes de capital
fechado com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Carlos
de Carvalho, n.° 555, conjunto 161, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"} sob o n.? 17.613.432/0001-70, e
na Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR”) sob o NIRE
n.©413.000.858.71, neste ato, representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora”);

Como agente fiduciario, representando os interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures ("Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13,
grupo 205, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 36.113.876/0001-91,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”);

Na qualidade de fiadoras:

ATLANTIC ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acBes, com sede na
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.© 555, conjunto 161, Centro, CEP 80.430-180,
na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob ©
n.© 11.489.312/0001-27, e na JUCEPAR sob o NIRE n.° 413.000.790.64, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Atlantic”);



V.

ANDORINHA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por ages de capital
fechado com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Alameda Carlos
de Carvalho, n.°555, conjunto 161, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 17.613.512/0001-26, e na JUCEPAR sob o NIRE n.© 413.000.858.38, neste
ato, representada na forma de seu estatuto social ("Andorinha”);

CAMPO FORMOSO I ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de
capital fechado com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda
Carlos de Carvalho, n.9 555, conjunto 161, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 17.613.280/0001-06, e na JUCEPAR sob o NIRE n.°© 413.000.858.54, neste
ato, representada na forma de seu estatuto social ("Campo Formoso I”);

CAMPO FORMOSO II ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acBes de
capital fechado com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda
Carlos de Carvalho, n.0 555, conjunto 161, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 17.613.629/0001-00, e na JUCEPAR sob o NIRE n.© 413.000.858.46, neste
ato, representada na forma de seu estatuto social ("Campo Formoso II);

MORRINHOS ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de capital
fechado com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Carlos
de Carvalho, n.©555, conjunto 161, inscrita no CNP)/MF sob o
n.0 17.613.286/0001-83, e na JUCEPAR sob o NIRE n.¢ 413.000.858.62, neste
ato, representada na forma de seu estatuto social ("Morrinhos”);

VENTOS DOS GUARAS I ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes
de capital fechado com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na
Alameda Carlos de Carvatho, n.© 555, conjunto 161/162, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.% 13.344.343/0001-15, e na JUCEPAR sob o NIRE n.¢ 413.000.816.62, neste
ato, representada na forma de seu estatuto social ("Ventos dos Guaras” e, em
conjunto com Andorinha, Campo Formoso I, Campo Formoso II e Morrinhos,
“SPEs Fiadaras” e, em conjunto com Atlantic, “Fiadoras");

E, na qualidade de intervenientes-anuentes;

ACTIS BRASIL ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, fundo de investimento em participacdes constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.C 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, nos termas da Instrugao CVM
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1.1

n.0 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.0 18.686.879/0001-32 ("FIP Actis”), neste ato representado por seu
administrador, nos termos de seu regulamento;

PATTAC EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes
de capital fechado com sede na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.° 555,
conjunto 231, CEP 80430-180, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 79.704.755/0001-27, e na JUCEPAR sob o NIRE
n.©2413.000.774.44, neste ato, representada na forma de seu estatuto
social ("Pattac”);

SERVINOGA S.L., sociedade limitada com sede na Avenida de Orense, 1-B, CIF
n.2 B36301109, na Cidade de Marin {Pontevedra), Espanha, inscrita no CNPJ/MF
para fins de registro no Banco Central do Brasil sob o n.© 10.824.702/0001-43,
neste ato, representada por seu diretor, Sr.Victor José Nogueira Garcia,
espanhol, casado, advogado, com DNI 50286912b, inscrito no CPF
n.° 235.989.098-02, portador do Passaporte n.© AAE736096, com enderego
comercial na Avenida de Orense, 1-B, em Marin, Pontevedra,
Espanha (“Servinoga” e, em conjunto com a Pattac e o FIP Actis, "Acionistas
Atlantic™);

CASA DOS VENTOS ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de
capital fechado com sede na Cidade de Maracanal, Estado do Ceara, na Rua
Eliziario Diogenes, n.© 130, CEP 61935-045, Pajucara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 10.772.867/0001-19, e na Junta Comercial do Estado do Ceard sob o NIRE
n.? 233.000.315.55, neste ato, representada na forma de seu estatuto
social ("Casa dos Ventos”);

regido pelas seguintes clausulas, termos e condigbes:
DAS AUTORIZAGOES

A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a deliberagao
tomada nos sequintes atos societarios:

(i) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora reatizada
em 9 de maio de 2014 ("AGE da Emissora”), na qual foram
deliberadas (a} as condigdes da emissao objeto desta Escritura de
Emissdo (“Emissdo”), conforme o disposto no artigo 59 da Lei



(i)

(iii)

n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acgbes”), incluindo a outorga das
Garantias (conforme definido na Clausula 6.14 abaixo); (b) as
condicbes da oferta plblica de distribuicao com esforgos restritos
de colocacdo das Debéntures, nos termos da Lei n.0 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei de Valores
Mobilidrios”), da Instrugdo CVM n.0 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo
CVM 476", e das demais disposigbes legais aplicaveis (“Oferta”);
(c) a outorga de fianca corporativa pela Emissora nas emissoes de
debéntures realizadas nesta data pela Campo Formoso I, pela
Morrinhos e pela Sertdo ("Outras Emissoes do Grupo”); (d)a
constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Equipamentos e da Cessao
Fiducidria da Emissora (conforme definidos na Clausula 6.14.1
abaixo, itens (iii) e (vi), respectivamente); (e)a celebracdo do
Contrato de Suporte de Acionistas, a ser celebrado, dentre outras
partes, entre a Emissora, a Atlantic, os Acionistas Atlantic e a Casa
dos Ventos ("Contrato de Suporte de Acionistas”); e (f) a
autorizagao aos diretores da Emissora para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos 0s documentos necessarios a
Emissao e a Oferta, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta
Escritura de Emiss3o;

Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Andorinha
realizada em 9 de maio de 2014 ("AGE da Andorinha”), na qual
foram deliberadas, dentre outras matérias, (a) a outorga de fianca
corporativa (conforme descrita na Clausula 6.15 abaixo);, e (b) a
autorizagao aos diretores da Andorinha para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
outorga da Fianca Corporativa, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura de Emissao;

Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Campo Formoso I
realizada em 9 de maio de 2014 ("AGE da Campo Formoso I},
na qual foram deliberadas, dentre outras matérias, (a) a outorga de
fianca corporativa (conforme descrita na Clausula 6.15 abaixo); e
(b) a autorizagdo aos diretores da Campo Formoso I para adotarem
todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a outorga da Fianca Corporativa, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;



(iv)  Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Campo Formoso 11
realizada em 9 de maio de 2014 ("AGE da Campo Formoso II"),
na qual foram deliberadas, dentre outras matérias, (a) a outorga de
fianca corporativa (conforme descrita na Clausula 6.15 abaixo); e
(b) a autorizacdo aos diretores da Campo Formoso Il para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a outorga da Fianga Corporativa, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(v)  Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Morrinhos
realizada em 9 de maio de 2014 ("AGE da Morrinhos”), na qual
foram deliberadas, dentre outras matérias, (a) a outorga de fianca
corporativa (conforme descrita na Clausula 6.15 abaixo); e (b) a
autorizagdo aos diretores da Morrinhos para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos 0s documentos necessarios a
outorga da Fianca Corporativa, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura de Emissdo;

(vi) Assembleia Geral Extraordinéria de acionistas da Ventos dos Guaras
realizada em 9 de maio de 2014 ("AGE da Ventos dos Guaras”
e, em conjunto com a Ata da Andorinha, Ata da Campo Formoso I,
Ata da Campo Formoso II e Ata da Morrinhos, "Atas das SPEs”),
na qual foram deliberadas, dentre outras matérias, (a) a outorga de
fianca corporativa (conforme descrita na Clausula 6.15 abaixo); e
(b) a autorizagdo aos diretores da Ventos dos Guaras para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a outorga da Fianga Corporativa, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(vii) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Atlantic realizada
em 9 de maio de 2014 ("AGE da Atlantic” e, em conjunto com as
Atas das SPEs, “Atas das Fiadoras”), na qual foram deliberadas,
dentre  outras matérias, (a) a outorga de  fianga
corporativa (conforme descrita na Clausula 6.15 abaixo); (b) a
constituicdo da Alienacdo Fiducidria de AgBes (conforme definido
na Clausula 6.14.1(ii) abaixo); (c)a constituicdo da Cessao
Fiducidria da Atlantic (conforme definido na Clausula 6.14.1(iv)
abaixo); (d)a constituicdo da Cessdao Fiduciaria do
Consdrcio (conforme definido na Cldusula 6.14.1(v) abaixo); (e) a
celebracdo do Contrato de Suporte de Acionistas; e (f)a
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autorizagdo aos diretores da Atlantic para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura
de Emissao;

(viii) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Casa dos Ventos
realizada em 9 de maio de 2014, na qual foram deliberadas, dentre
outras matérias, (a) a assinatura desta Escritura de Emissao como
interveniente-anuente; (b) a constituicdo da Alienagdo Fiduciaria de
AcBes (conforme definido na Cldusula 6.14.1(ii} abaixo); (c)a
constituicdo da Cessdo Fiduciaria do Consorcio (conforme definido
na Clausula 6.14.1(v) abaixo); (d)a celebracdo do Contrato de
Suporte de Acionistas; e (e) a autorizacdo aos diretores da Casa
dos Ventos para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(ix) Assembleia geral de cotistas do FIP Actis realizada em
11 de abril de 2014, na qual foram deliberadas, dentre outras
matérias, (a)a assinatura desta Escritura de Emissao como
interveniente-anuente; (b) a celebracao do Contrato de Suporte de
Acionistas; e (¢) a autorizacdo aos representantes do FIP Actis para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura de Emissao; e

(x) Reunido do Conselho de Administracao da Pattac realizada em
9 de maio de 2014, na qual foram deliberadas, dentre outras
matérias, (a)a assinatura desta Escritura de Emissao como
interveniente-anuente; (b) a celebracdo do Contrato de Suporte de
Acionistas; e (c)a autorizacdo aos diretores da Pattac para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura de Emissao.

2  DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

L



(1) Dispensa de Registro na CVM. A Oferta esta automaticamente
dispensada do registro de distribuicao na Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM")} de que trata o caput do artigo 19 da Lei de
Valores Mobiliarios;

(iiy  Registro na ANBIMA. A Oferta ndo serd registrada na ANBIMA —
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
Cadigo de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios atualmente em
vigor, devido a nd8o regulamentacao de referido dispositivo pela
ANBIMA;

(i)  Arquivamento e Publicacao da Ata da AGE da Emissora. A ata da
AGE da Emissora serd devidamente arquivada na JUCEPAR e
publicada (a) no “Diario Oficial do Estado do Parand” e (b)em
jornal de grande circulagdo editado na localidade em que estd
situada a sede da Emissora, de acordo com o inciso I do artigo 62 e
com o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes;

(iv)  Arguivamento desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos serao arquivados na JUCEPAR, de
acordo com o inciso Il e o pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agoes; e

(v)  Constituicdo das Garantias. Nos termos da Clausula 6.14 abaixo, as
Garantias foram formalizadas por meio dos Contratos de Garantia,
e serao constituidas mediante (a) o registro dos Contratos de
Garantia e da Escritura de Emissdo nos cartorios de registro de
titulos e documentos competentes; e (b) a averbacdo da Alienacao
Fiduciaria de Agbes no livro de registro de acoes da Emissora.

(vi} Registro do Contrato de Suporte de Acionistas. O Contrato de
Suporte de Acionistas foi celebrado e devera ser registrado nos
cartdrios de registro de titulos e documentos das sedes das
respectivas partes,

(vii) Registro para Distribuicdo e Negociacdp. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do
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3

3.1

4.1

Modulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP”), sendo a  distribuicac  liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas etetronicamente na CETIP.

2.1.1 A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissac e eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCEPAR, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data de obtengdo de referidos registros.

2.1.2 N3o obstante o disposto no item (vii) acima, as Debéntures somente
poderao Ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme
definido na Cldusula 5.9 abaixo) depois de decorridos 90 {noventa) dias
de sua subscricdo ou aquisicao pelo investidor, observado o disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora,
do artigo 17 de referida Instrucdo, sendo que a negociacdo das
Debéntures deverda sempre respeitar as disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA.

De acordo com o artigo 3¢ de seu estatuto social, a Emissora tem como objeto
social a geracdo de energia elétrica, como produtor independente, mediante
exploracdo especifica do “Pargue Fdlico Ventos de Sertdd’, destinada a
comercializacdo na modalidade de produca@o independente de energia; e, para
consecucdo do objeto social, a implantacdo, administracao e operagao de centrais
geradoras, bem como ¢ desenvolvimento de projetos, a prestagac de servigos de
consultoria e outros servicos relacionados a geragdo de energias alternativas,
obedecidas as normas legais e regulamentares aplicaveis a esse ramo de
atividade.

DESTINAGCAQ DE RECURSOS.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo investidos na
construcdo da central geradora edlica objeto do Leilao n.® 7/2011 - Processo
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5.1

5.2

5.3

5.4

55

5.6

5.7

n.° 48500.004335/2011-53, ocorrido em 20 de dezembro de 2011, composta por
15 (quinze) unidades geradoras de 2MW (dois megawatts) cada, totalizando uma
capacidade instalada de 30MW (trinta megawatts) ("Projeto”).

4.1.1 Os recursos decorrentes da integralizacao das Debéntures serdo liberados
a Emissora nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Emissora (conforme definido na Clausula 6.14.1(vi) abaixo), mediante
comprovagao da correta aplicagao no Projeto, nos termos da Clausula 4.1
acima.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissdo. A presente Emissao representa a 12 (primeira) emissao de
debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de
R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme
definido na Cldusula 6.5 abaixo ("Valor Total da Emissao™).

Quantidade de__Debéntures. Serdao emitidas 1.800 (um mil e oitocentas)
Debéntures.

Séries. A Emissao serd realizada em série uUnica.

Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracao e
mandataria das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Deus, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
inscrita  no  CNPJ/MF  sob o  0n.060.746.948/0001-12 ("Escriturador
Mandatario™).

Banco Liguidante. O banco liquidante da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, Vila Yara,
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNP)/MF sob o
n.© 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante”).

Imunidade_de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e
ao Escriturador Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
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58

5.9

documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isen¢do tributdria julgada
apropriada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatario, sob pena de ter
descontado dos rendimentos das Debéntures os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor.

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdao piblica, com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, com a intermediag@o
do Banco BTG Pactual S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios, com sede na Praia de Botafogo, n.? 501, 5° a 7°© andares,
Torre Corcovado, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45 ("Coordenador Lider”), sob o
regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do "Contrato de Estruturacao,
Coordenacdo e Distribuicdo Plblica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em AgOes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, da Sertdo Energias Renovéveis S.A." celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider nesta data ("Contrato de
Distribuicdo”).

5.8.1 A Oferta serd realizada em observancia ao plano de distribuigdo
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme
estabelecido nesta Escritura de Emissao e no Contrato de
Distribuicdo ("Plano de Distribuicao”).

5.8.2 O Plano de Distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucao
CVM 476. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigao ou
aquisicao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Investidores Qualificados. A Oferta tera como publico alvo exclusivamente
investidores gualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugao
CVM n.0 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observade ainda o
disposto no artigo 4° da Instrugao CYM 476 ("Investidores Qualificados”).

5.9.1 Nos termos da Instrucdo CVM 476, e para fins da Oferta, (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao

11
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5.10

5.11

6.1

6.2

6.3

subscrever ou adquiri, no ambito da Oferta, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.9.2 A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipétese.

5.9.3 A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e
com o Plano de Distribuicdo descrito na Clausula 5.8.1 acima.

5.9.4 No ato de subscricdao e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragao atestando, dentre outras coisas, estar
ciente de que: (i) a Oferta nao foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas nesta
Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicao e na regulamentacao
aplicavel.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serao subscritas, a qualquer momento, a
partir da data de inicio de distribuicdo, durante o prazo de colocagdo das
Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdao até a data
da efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Prazo de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao, de acordo com as normas de liquidagao
e procedimentos estabelecidos pela CETIP.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emissao de certificados ou cautelas.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples e, portanto, ndo serdo
conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

Comprovacdo da Titularidade das Debéntures. Para todos os fins e efeitos legais,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito
emitido pelo Escriturador Mandatério, na qualidade de instituicdo financeira

12



6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP
em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na Cetip.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

Data_de Emissdo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures sera o dia 21 de maio de 2014 ("Data de Emissao”).

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia
de 12 (doze) meses contado da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
21 de maio de 2015 ("Data de Vencimento™).

Valor Nomina! Unitdrio das Debéntures. O valor nominal unitario das Debéntures
sera, na Data de Emissdo, de R$10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal
Unitario”).

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. Nao havera atualizagdo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures.

AmortizacBo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento ("Data de Amortizacdo das

Debéntures”).

Remuneracio das_Debéntures. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagao acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponenciaimente de
sobretaxa equivalente a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa"
e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata ternporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Emissao até a data de seu efetivo pagamento.

13



6.10.1 O cdlculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

) = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

VNe

Fator
Juros

valor da Remuneragao devida na Data de Vencimento, calculada com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma.

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI

Onde:

TDI,

Produtorio das Taxas DI desde a Data de Emissdo, inclusive, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma

n
Fator D1 = [] (1 + TDIk )
k=1

Nidmero total de Taxas DI consideradas desde a Data de Emissao,

n._n

sendo “n” um ndmero inteiro.

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma
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i

DI, = 2k +1J”2 1
100

K = Ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 {(um) dia
atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

DF

FatorSpread = (Sprcad N ]stz
100

Onde:

Spread = 2,7500,

DP = N{mero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data atual, sendo
“DP” um nitmero inteiro,

Observacoes:

¢ O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

» Efetua-se o produtdrio dos fatares diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator diario, & assim por diante até o ultimo considerado;

« Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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o O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

¢ A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6.10.2 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigacbes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgagao da
Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuracdo de TDIk a Ultima taxa DIk
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da taxa DIk que seria

aplicavel. Se a ndo divulgagdao da taxa DIk for superior ao prazo de
10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-8 o disposto na Clausula 6.10.3
abaixo quanto a definicdo do novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures.

6.10.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extincado, limitacdo e/ou nao
divulgacdo da taxa DIk por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data

esperada para sua apuragdoc efou divulgagao ou no case de
impossibilidade de aplicagdo da taxa DIk as Debéntures por proibicao legal
ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contado da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos acima
referido ou da data de extingdo da taxa Dlk ou de impossibilidade de
aplicacdo da taxa DIk por imposicdo legal ou determinagdo judicial,
conforme o caso, convocar uma Assembieia Geral de Debenturistas {nos
termos previstos nas Clausulas 6.10.4 e 6.10.5 abaixo) para deliberar, em
comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.© 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentagado
aplicavel, sobre o novo parémetro de remuneragao das Debéntures a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condi¢bes do
mercado interbancario vigentes a época.

6.10.4 No caso de inexistir substituto legal para a taxa DIk, 0 Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados na Clausula 9 abaixo), para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parémetro
a ser aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora devera ser,
preferencialmente, aquele gque adotar a unidade de coleta mais
semelhante aquela da taxa DIk ("Taxa Substitutiva Similar"). Na
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auséncia ou impossibilidade de definigdo do novo indice conforme esse
critério devera ser proposto aquele que refletir par@metros utilizados em
operacdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva de
Mercado”" e, em conjunto com a Taxa Substitutiva Similar, a "Taxa
Substitutiva™).

6.10.5A Assembleia Geral de Debenturistas que deliberara sobre a Taxa
Substitutiva devera ser convocada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data esperada para sua apuragac efou divuigagao ou da
extin¢do ou inaplicabilidade por imposicao legal da taxa Dlk, o que ocorrer

primeiro.

6.10.6 Uma dentre trés instituictes financeiras que tenham (a) classificacao de
risco minima, em escala nacional, de AA, ocu em escala global, de BBB-,
conferidas pela Standard & Poors e Fitch Ratings; ou (b) classificacdo de
risco minima, em escala nacional, de Aa2, ou em escala global, de Baa3,
conferidas pela Moody’s, indicadas pela Assembleia Geral de Debenturistas
serd contratada pela Emissora, as suas expensas, € tera o prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contado da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 6.10.5 acima para indicar a taxa
substitutiva da taxa DIk, observado que referida taxa vinculard todos os

Debenturistas.

6.10.7 Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragdo, a Ultima taxa
DIk divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do calculo
de quaisquer obrigactes previstas nesta Escritura de Emissao, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da deliberacdo do novo parametro de remuneragdo para as
Debéntures. Caso a taxa DIk volte a ser divulgada antes da realiza¢do da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a taxa DIk, a partir da data de
sua validade, passara a ser novamente utlizada para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo
que até a data de divuigagao da taxa DIk os termos aqui previstos, a
Oltima taxa DIk divulgada serd utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.10.8 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneragac entre a Emissora e Debenturistas
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6.11

6.12

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagao, com seu consequente cancelamento, no prazo
de 15 (quinze) dias contado da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulacdo, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ate a data
do efetivo resgate, caso em gque a taxa DIk a ser utilizada para a apuracao

de TDIk no calculo da Remuneracdo sera a ultima taxa DIk disponivel.

Periodicidade do pagamento da_Remuneracdo das Debéntures. A Remuneragao
serd paga integralmente na Data de Vencimento ou na data da liquidacado
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréncia de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado (conforme definido
na Clausula 6.16.1 abaixo), ou na data em que ocorrer o resgate antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo ("Data de
Pagamento da Remuneragdo”). Fardo jus a Remuneragdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do dia Otil imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

Resgate  Antecipado Obrigaidrio. Além das hipdteses descritas nas
Clausulas 6.10.3 acima e 6.16.5 abaixo, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures, conforme o caso ("Resgate
Antecipado Obrigatdrio”) no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a ocorréncia do
primeiro desembolso no ambito do financiamento de longo prazo a ser
contratado junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econfmico e
Social ("BNDES") relacionado ao Projeto, seja ele contratado pela Atlantic, por
uma pessoa juridica que venha a controlar a Emissora e ser controlada pela
Atlantic, ou diretamente pela Emissora ("Financiamento BNDES").

6.12.1 O valor do resgate total ou parcial devido pela Emissora sera equivalente
ao saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures em Circulacao,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do resgate ("Walor do Resgate Antecipado”),
observado que, nesta hipGtese, ndo havera incidéncia de prémio de
resgate.
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6.12.2 Caso o valor do primeiro desembolso no dmbito do Financiamento BNDES
ndo seja igual ou superior ao Valor do Resgate Antecipado, a Emissora
devera realizar o resgate antecipado parcial no valor obtido com o
primeiro desembolso, mediante sorteio, nos termos da Clausula 6.12.3
abaixo, e o restante das Debéntures deverdo ser resgatadas a medida que
novos desembolsos sejam feitos no ambito do Financiamento BNDES, ou
pagas integralmente na Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro.

6.12.30 Resgate Antecipado Obrigatdrio parcial descrito na Clausula 6.12.2
acima se realizara mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario,
nos termos do paragrafo segundo, inciso I, do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agoes, sendo que o Agente Fiduciario devera convocar, em
até 5 (cinco) dias contados do recebimento da Comunicacdo de Resgate
Antecipado QObrigatdrio (conforme definido na Clausula 6.12.6 abaixo),
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre os critérios
de sorteio e a identificacdo das Debéntures a serem resgatadas, com
divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de
comunicado, inclusive na que concerne as regras do sorteio,

6.12.4A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

6.12.5 As Debéntures resgatadas serao canceladas pela Emissora.

6.12.6 Para fins desta Clausula 6.12, o comunicado de resgate a ser enviado
pela Emissora ao Agente Fiduciario e publicado por meio de comunicagao
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.22 abaixo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia, deverd conter os termos e condigdes do Resgate
Antecipado Obrigatorio, incluindo necessariamente: (i} a respectiva data
de Resgate Antecipado Obrigatério; (ii}a mencdao de que o valor
correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
sera acrescido da respectiva Remuneragdao calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de Resgate Antecipado Obrigatorio;
(iii) o Valor do Resgate Antecipado; e (iv) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizagao do Resgate Antecipado
Obrigatdrio ("Comunicagio de Resgate Antecipado Obrigatério”).
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6.13

6.14

Repactuacdo Programada. As Debéntures ndao serdo objeto de repactuagao
programada.

Garantias. Todas as obrigacbes, principais e acessoérias, assumidas pela Emissora
com relagdo as Debéntures, conforme estabelecidas nesta Escritura de Emissao,
contardo com as garantias descritas na Clausula 6.14.1 abaixo ("Garantias”),
formalizadas nesta Escritura de Emissao ou em outros instrumentos de garantias,
a saber (i) o Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de AcGes e Outras
Avencas ("Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AgGes™); (ii) o Instrumento
Particular de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos e QOutras Avengas ("Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos”); (iii) ¢ Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avengas celebrado pela Atlantic como
cedente ("Contrato de Cessdo Fiduciaria da Atlantic”); (iv) o Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avengas celebrado pelo
Consdrcio  Morrinhos {(formado pelos acionistas da  Emissora) como
cedente ("Contrato de Cessdo Fiduciaria do Consércio”); e (v)o
Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avengas
celebrado pela Emissora como cedente ("Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Emissora” e, em conjunto com o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agées, o
Contrato de Alienagao Fiducidria de Equipamentos, o Contrato de Cessdo
Fiducidria da Atlantic e o Contrato de Cessdo Fiduciaria do Consércio, os
“Contratos de Garantia”).

6.14.1 As Garantias sao compostas por:

(1) Fianca Corporativa (conforme definida na Cldusula 6.15 abaixo)
constituida por meio desta Escritura de Emissao e valida a partir da
Data de Emissdo e até o integral cumprimento de todas as
obrigacGes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia;

(i)  Alienacdo fiduciaria, constituida por meic do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de AcOes (“Alienacdo Fiduciaria de Agbes”), da
totalidade das acbes detidas pelos acionistas da Emissora, quer
existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos e vantagens
que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros,
dividendos, juros sobre o capital prdprio e todos os demais valores
de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, bem como
quaisquer bens em que as agdes alienadas sejam
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(iii)

(iv)

(V)

convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou
valores mobilidrios), todas as agdes que porventura, a partir desta
data, sejam atribuidas aos acionistas no capital social da Emissora,
ou seu eventual sucessor legal por meio de subscrigdo, por forga de
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das agfBes alienadas, distribuigdo de bonificagoes,
direito de subscricio de novas agdes representativas do capital da
Emissora, bonus de subscricdo, conversdo de debéntures de
emissao da Emissora e de titularidade dos acionistas no capital da
Emissora, todas as agles, valores mobilidrios e demais direitos que
porventura venham a substituir as ag0es alienadas fiduciariamente,
em razdo do cancelamento das mesmas, incorporagao, fusao, cisdo
ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Emissora ("Agdes Alienadas Fiduciariamente”);

Alienagdo fiduciaria, constituida por meio do Contrato de Alienagdo
Fiducidaria de Equipamentos (“Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos”), dos equipamentos utilizados no Projeto e
adquiridos com os recursos oriundos da Emissao ("Equipamentos
Alienados Fiduciariamente™); e

Cessdo fiducidria, constituida por meio do Contrato de Cessado
Fiducidria da Atlantic ("Cessdo Fiduciaria da Atlantic”), o que
inclui:

(a) os direitos creditorios relacionados ao Contrato de Suporte de
Acionistas, incluindo a conta vinculada la descrita, conforme
descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Atlantic ("Direitos do ESA da Atlantic”); e

(b) os direitos emergentes das apolices de seguro descritas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria da Atlantic ("Direitos das
Apodlices da Atlantic”);

Cessdo fiducidria constituida por meioc do Contrato de Cessao

Fiducidria do Consércio ("Cessao Fiduciaria do Consdrcio”), o
que inclui:
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(vi)

(a)

(b)

os direitos emergentes da Portaria do Ministéric de Minas e
Energia n.2500, de 11 de setembro de 2012, incluindo
quaisquer autorizagdes e/ou licengas emitidas em substituicdo
ou complementarmente a referida
portaria ("Portaria MME") ("Direitos Emergentes MME");

os direitos relacionados (1) ao Contrato de Fornecimento,
Transporte, Montagem, Colocagdo em Operacdo e Teste de
Aerogeradores (Empreitada Global), celebrado entre o
Consodrcio Morrinhos e a Gamesa Edlica Brasil Ltda. em
1° de abril de 2013; (2) ao Contrato de Manutengdo de
Aerogeradores, celebrado entre o Consorcio Morrinhos e a
Gamesa Edlica Brasil Ltda. em 1° de abril de 2013; e (3) ao
Contrato de Fornecimento e Implantacdo das Obras
Eletromecanicas do Empreendimento, a Prego Global, na
Modalidade “7umkey Lump Sum?, celebrado entre o
Consorcio Morrinhos e a Alstom Grid Energia Ltda. em
28 de marco de 2014, conforme descritos no Contrato de
Cessao  Fiduciaria do  Consdrcio ("Direitos  Contra
EPCistas”);

Cessdo fiducidria, constituida por meio do Contrato de Cessao
Fiducidria da Emissora ("Cessao Fiduciaria da Emissora”), de
direitos detidos pela Emissora, o que inclui:

(a)

(b)

os direitos emergentes de autorizagbes emitidas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ("ANEEL") caso
venham a existin nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria da Emissora ("Direitos Emergentes ANEEL");

os direitos relacionados aos Contratos de Comercializagdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado — CCEAR, conforme
descritos no Contrato de Cessdo  Fiduciaria da
Emissora ("Direitos dos Contratos de Venda de
Energia™);

os direitos relacionados as contas vinculadas a Emissdo,
conforme descritas no Contrato de Cessado Fiducidria da
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6.15

Emissora ("Direitos das Contas Vinculadas da
Emissora”);

(d) os direitos creditdrios relacionados ao Contrato de Suporte de
Acionistas, incluindo as contas vinculadas & descritas,
conforme descritas no Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Emissora (“Direitos do ESA da Emissora”); e

(e) direitos emergentes das apdlices de seguro descritas no
Contrato de Cessdo Fiducidria da Emissora ("Direitos das
Apolices da Emissora” e, em conjunto com os Direitos do
ESA da Atlantic, os Direitos das Apdlices da Atlantic, os
Direitos Emergentes MME, os Direitos Contra EPCistas, os
Direitos Emergentes ANEEL, os Direitos dos Contratos de
Venda de Energia, os Direitos das Contas Vinculadas da
Emissora e os Direitos do ESA da Emissora, “Direitos
Creditérios” e, em conjunto com as Acbes Alienadas
Fiduciariamente e 0s Equipamentos Alienados
Fiduciariamente, "Bens Dados em Garantia”).

6.14.2 Qs Contratos de Garantia serdo registrados nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos, conforme previsto nos respectivos
instrumentos. Apos o registro dos Contratos de Garantia, a Emissora
devera disponibilizar ac Agente Fiduciario as vias originais registradas no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento.

6.14.3 A alienacdo fiducidria sobre as Ages Alienadas Fiduciariamente deverd
ser averbada no livro de registro de agbes da Emissora na mesma data da
assinatura do Contrato de Alienag3do Fiduciaria de Agoes.

Fianca Corporativa. Por meio desta Escritura de Emissao, cada uma das Fiadoras
presta fianga aos Debenturistas, em carater ndo solidario entre si, declarando-se
neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, principal pagadora e fiadora de
toda e qualquer obrigacdo decorrente da Emissdo efou da Oferta ("Obrigagoes
Garantidas”)} ("Fianga Corporativa”).

6.15.1Cada uma das Fiadoras se obriga, independentemente de qualquer
pretensdo, agao, disputa ou reclamagao que a Emissora venha a ter ou
exercer em relagdo as suas obrigactes, a pagar as Obrigagdes Garantidas
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no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado a partir de comunicagdo por
escrito enviada pelo Agente Fiducidrio, informando a falta de pagamento
de qualquer das Obrigagdes Garantidas. Os pagamentos serao realizados
pelas Fiadoras fora do ambito da CETIP, de acordo com as instrugdes
apresentadas pelo Agente Fiduciario, observadas as disposi¢oes previstas
nesta Escritura de Emissao.

6.15.2 Cada uma das Fiadoras, nos termos dos incisos I e II do artigo 828 da Lei
n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Codigo Civil”), expressamente
renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de
qualguer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821,
827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei
n.© 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”). Todos e quaisquer pagamentos realizados por qualquer
uma das Fiadoras em relacdo a Fianga Corporativa ora prestada serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou
retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, muitas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apos tais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos, uma gquantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugoes, recolhimentos ou
pagamentos nado fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros
tributos gue porventura venham a incidir sobre os pagamentos aqui
previstos, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos
mencionados ja existentes.

6.15.3Cada uma das Fiadoras desde j& reconhece como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do
valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data
de Emissdo, acrescida da Remuneracdo, dos encargos moratdrios
aplicéveis, bem como das demais obrigagBes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissao.

6.15.4 As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham
a honrar, total ou parcialmente, com a Fianca Corporativa. Na hipdtese de
sub-rogacdo prevista nesta Cladusula, o exercicio do direito de crédito sub-
rogado ficara subordinado ao cumprimento integral das Obrigagdes
Garantidas com a satisfacdo integral do crédito dos Debenturistas.
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6.15.5 Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora poderd ser admitida ou
invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

6.15.6Cada uma das Fiadoras concorda e obriga-se a somente exigir efou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela desembolsado nos
termaos da Fianca Corporativa depois de terem os Debenturistas recebido
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

6.15.7 Uma vez vencidas as Debéntures e ndo pagas pela Emissora, ou caso as
Debéntures sejam declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis nos termos da Clausuta 6.16 abaixo, a Fianga Corporativa podera
ser executada e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigacdes
Garantidas.

6.15.8 A prestacdo da Fianca Corporativa foi aprovada pelas Atas das Fiadoras.

6.15.9Em virtude da Fianga Corporativa prestada pelas Fiadoras em beneficio
dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo deverd ser
apresentada para registro no competente Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da sede da Emissora, do Agente Fiduciario e de cada uma
das Fiadoras, em até 2 (dois) dias corridos contados da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo. Apds o registro da Escritura de Emissdo, a
Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciario o comprovante de
registro no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de seu
recebimento, bem como 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo ao
Agente Fiduciario, tempestivamente apos seu respectivo registro.

6.15.10 0 Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos
0s poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, as expensas da
Emissora e em nome da Emissora, como seu bastante procurador,
promover o registro dos Contratos de Garantia caso a Emissora nao o faga
nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo 661 do
Cddigo Civil, conforme previsto nos Contratos de Garantia. O eventual
registro dos Contratos de Garantia efetuados pelo Agente Fiduciario néo
isenta o descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora, nos
termos da Clausula 6.16.1(i) abaixo.
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6.16 Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes objeto desta Escritura
de Emissdo e exigira o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissac até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios (conforme
definido na Clausula 6.17 abaixo) e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um
dos seguintes eventos ("Hipoteses de Vencimento Antecipado
Automatico”):

)] descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer
obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura
de Emissao ou nos Contratos de Garantia, se houver;

(i)  descumprimento de qualquer obrigagdo pecunidria decorrente do
Contrato de Suporte de Acionistas por qualquer uma de suas
partes, observados os prazos previstos em referido instrumento;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
efou de qualquer das Fiadoras e ndo devidamente elidido no prazo
tegal;

(v} pedido de autofaléncia formulado pela Emissora efou por qualquer
das Fiadoras;

(v) se a Emissora efou qualquer das Fiadoras propuser plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial de referido plano; ou se a Emissora efou qualquer das
Fiadoras ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou se a
Emissora e/ou qualquer das Fiadoras, por qualguer motivo,
encerrar suas atividades;

(vi) intervencdo, liquidagdo, dissolug¢do ou extingao da Emissora e/ou de
qualguer das Fiadoras;
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{vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii}

descumprimento da destinagao dos recursos captados por meio da
Emissdo e da Oferta, conforme estabelecido na Clausula 4 acima;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao
a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes a serem assumidas nesta
Escritura de Emissdo, sem a prévia autorizacao dos Debenturistas;

questionamento pela Emissora, por qualquer uma das Fiadoras
efou pela Atlantic, na qualidade de controladora da Emissora, da
invalidade ou inexequibilidade das Garantias;

vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer
obrigacbes pecuniarias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por
meio de operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, e que nao sejam decorrentes da presente Escritura
de Emissao, em montante  igual ou  superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), nao sanado no prazo de cura de 2 {dois} Dias Uteis
contado do inadimplemento, e desde que tais dividas tenham sido
assumidas com a concordancia prévia e expressa dos
Debenturistas;

vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer
obrigacBes pecunidrias de natureza financeira a que esteja sujeita
qualquer uma das SPEs Fiadoras, assim entendidas as dividas
contraidas por qualquer uma das SPEs Fiadoras por meio de
operacbes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional em montante igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), ndo sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis
contado do inadimplemento;

vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer
obrigactes pecunidrias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Atlantic, assim entendidas as dividas contraidas pela Atlantic por
meio de opera¢gBes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional em montante igual ou superior  a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em
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(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii}

(xviii)

(xix)

outras moedas), ndao sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias
Uteis contado do inadimplemento;

reducdo do capital social da Emissora, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora sem a prévia autorizacdo
dos Debenturistas, exceto pela incorporagdo da Ventos do Sertdo
Energias Renovaveis S.A., sociedade por agdes de capital fechado
com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Alameda
Carlos de Carvalho, n.° 555, conjunto 161, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.°13.344.224/0001-62, e na JUCEPAR sob o NIRE
n.© 413.000.816.46 pela Emissora;

transformacac da Emissora em sociedade limitada;

alteragao do objeto social da Emissora efou de qualquer das
Fiadoras sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas;

a nao ocorréncia do Resgate Antecipado Obrigatdrio em caso de
desembolso no ambito do Financiamento BNDES, nos termos da
Clausula 6.12 acima;

caso a Emissora contrate novos endividamentos, com excegao
(a) de recursos recebidos de seus acionistas nos termos do
Contrato de Suporte de Acionistas; (b} do Financiamento BNDES; e
(c) de eventuais mutuos intercompany, desde que o direito de
crédito contra a Emissora decorrente de referido mituo seja
sempre subordinado aos direitos dos demais credores da Emissora;

caso qualguer uma das SPEs Fiadoras contrate novos
endividamentos, com excecao (a) de recursos recebidos de seus
acionistas nos termos do Contrato de Suporte de Acionistas; (b) do
Financiamento BNDES; (c) das debéntures objeto (1) das Outras
Emissbes do Grupo efou (1) das proximas emissdes de debéntures
da Emissora efou das SPEs Fiadoras, que serao objeto de
distribuicdo pulblica, com esforcos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo CVM 476, com a intermediagcdao do
Coordenador Lider ("Emissdes Futuras”); e (d) de eventuais
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(xx)

(30xi)

{(xxii}

mutuos intercompany, desde que os direitos de crédito contra as
SPEs Fiadoras decorrentes de referidos mutuos sejam sempre
subordinados aos direitos dos demais credores das SPEs Fiadoras;

alteracdo, alienacéo ou transferéncia do controle acionario direto ou
indireto da Emissora, exceto se houver anuéncia previa dos
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacao;

venda de energia produzida no Projeto antes da liberagdo para
operacao comercial do Projeto, a ser feita nos termos do Artigo 5°
da  Resolugdo  Normativa n©9583 da  ANEEL, de
22 de outubro de 2013, exceto se (a) for obtida a anuéncia prévia
dos Debenturistas na proporcdo estabelecida na Clausula 9.12
abaixo; ou (b)haja aprovagdo do Engenheiro Independente,
conforme indicado e descrito na Cldusula 6.2 do Contrato de
Cessdo Fiducidria da Emissora, atestando a viabilidade de referida
venda; e

celebracdo pela Emissora de contrato de matuo, na qualidade de
mutuante, exceto se referido mutuo for concedido para uma das
SPEs Fiadoras.

6.16.1 O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos
listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar
sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado
o quorum especifico estabelecido na Cldusula 6.16.4 abaixo, na ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipdteses ("Hipoteses de Vencimento
Antecipado Nio Automatico” e, em conjunto com as Hipdteses de
Vencimento Antecipado Automatico, “Hipoteses de Vencimento
Antecipado”):

(1)

descumprimento, pela Emissora, pelas Fiadoras, pelos Acionistas
Atlantic efou pela Casa dos Ventos, de qualquer obrigagdo nédo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissac ou nos Contratos de
Garantia, observados os prazos de remediacdo especificos, se
houver;
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(i1)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprimento de qualquer obrigagdo ndc pecuniaria
materialmente relevante decorrente do Contrato de Suporte de
Acionistas por qualgquer uma de suas partes ndo sanado no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis;

comprovacao de inveracidade, falsidade ou omissdo material de
qualquer declaracdo feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo
ou nos Contratos de Garantia;

ndo renovacao, cancelamento, revogacdo, encampacao, caducidade
ou extincao da Portaria MME e ou de qualquer autorizacdo efou
licenca emitida pela ANEEL em favor das SPEs Fiadoras, desde que
nao sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis;

desapropriagao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens
ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judicidria que implique perda de bens da Emissora, que, individual
ou conjuntamente, em qualquer desses casos, representem
10% (dez por cento) do ativo total da Emissora, apurado em suas
Gltimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas, exceto
se a Emissora comprovar em até 20 (vinte) Dias Uteis da
determinacdo da respectiva medida, ter obtido decisao judicial com
efeito suspensivo suspendendo a respectiva medida;

inobservancia da legislagao socioambiental, conforme (a) verificado
por decisdo administrativa ndo passivel de recurso ou existéncia de
sentenca transitada em julgado contra a Emissora em razdo de tal
inobservancia ou incentivo; ou (b} pefa inclusdo da Emissora em
qualquer espécie de lista oficial emitida por orgac governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental, desde que ndo solucionada no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis contado da data da respectiva inclusio;

término, rescisdo, cancelamento, troca ou declaracao de invalidade
ou Iineficdcia total ou parcial (a) (1) do Contrato de Fornecimento,
Transporte, Montagem, Colocagdo em Operagdo e Teste de
Aerogeradores (Empreitada Global), celebrado entre o Consércio
Morrinhos e a Gamesa Edlica Brasil Ltda. em 1° de abril de 2013,
conforme aditado; (2)do Contrato de Manutencdo de
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(viii)

(ix)

(x)

Aerogeradores, celebrado entre o Consércio Morrinhos e a Gamesa
Edlica Brasil Ltda. em 1° de abril de 2013, conforme aditado; e
(3)do Contratoc de Fornecimento e Implantagdo das Obras
Eletromecanicas do Empreendimento, a Prego Global, na
Modalidade “7urmkey Lump Sunt, celebrado entre o Consorcio
Morrinhos e a Alstom Grid Energia Ltda. em 28 de margo de 2014,
conforme aditado, e conforme descritos no Contrato de Cessdo
Fiduciaria do Consdrcio; (b) dos Contratos de Uso do Sistema de
Transmissao, celebrados entre o ONS e a Emissora; bem como
{c) quaisquer outros documentos, contratos ou  acordos
relacionados a obra civi, montagem eletro-mecanica e/ou
necessarios para a manutengao e operacdo do Projeto, existentes
ou que venham a ser celebrados pela Emissora e/ou pela Atlantic,
que possa resultar em efeito material adverso relevante, segundo
critério razodvel adotado pelos Debenturistas, para as atividades da
Emissora ou a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as
Debéntures, desde que ndo sanado no prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis;

caso as Garantias venham a se tornar invalidas, ineficazes,
inexequiveis ou insuficientes;

ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensao das
autorizacbes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais da
Emissora, que afetem o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de
20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal decisdo de ndo
renovacdo, cancelamento, revogacdoc ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovagdo ou obtengdo
de referida licen¢a, autorizacdo ou alvarg;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$500.000,00 {(quinhentos mil reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), salvo se, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do protesto (a) o protesto for cancelado, em
qualquer hipétese, ou (b) tiver sido apresentada garantia em juizo,
aceita pelo Poder Judiciario; ou (c) a Emissora tiver apresentado
comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados;
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(xi)

(xii)

(xiii)

protestos de titulos contra qualquer uma das SPEs Fiadoras, cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse R$500.000,00 (quinhentos
mil reais) (ou seu equivalente em outras moedas), salvo se, no
prazo de até S (cinco) Dias Uteis contado do protesto (a) o protesto
for cancelado, em quaiquer hipotese, ou (b) tiver sido apresentada
garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario; ou {c) a SPE Fiadora
em questdo tiver apresentado comprovante de pagamento dos
respectivos titulos protestados;

protestos de titulos contra a Atlantic, cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas), salvo se, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contado do protesto (a)o protesto for
cancelado, em qualquer hipétese, ou (b) tiver sido apresentada
garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario; ou (c)a Atlantic
tiver apresentado comprovante de pagamento dos respectivos
titulos protestados;

alienacdo efou constituicdo e/ou prestacdo pela Emissora, de
quaisquer ©Onus, gravames, garantias e/ou qualquer outra
modalidade de obrigagdo que limite, sob qualquer forma, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos, bens
e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade,
conforme aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer terceiro,
excetuando-se (a) alienagBes ou oneragdes no curso ordinario dos
negdcios (incluindo, mas ndo se limitando a, operagbes na
modalidade “leasing operacional”, devidamente formalizado por
meio de instrumento contratual) em valor individual ou agregado
em cada exercicio social da Emissora nao superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais}; (b) alienagdes ou oneragoes
decorrentes de leis; (c) alienagdes ou oneragdes com a finalidade
de atender exigéncias previstas na Portaria MME; (d) as Garantias
que serdo prestadas no ambito desta Emissdo, nos termos dos
Contratos de Garantia; (e) as garantias que serao prestadas, ou o
compartilhamento das Garantias, no dmbito das Emissdes Futuras;
(e) o compartilhamento da Cess@o Fiduciaria da Atlantic e da
Cessdo Fiducidria do Consdrcio com os titulares das debéntures das
Qutras Emissbes do Grupo; efou (f) as garantias que serdo
prestadas, ou o compartilhamento das Garantias, no ambito do
Financiamento BNDES;
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(xiv)

(xv}

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

nao cumprimento de qualquer ordem de execugao por quantia
certa oriunda de decisdo administrativa, judicial ou arbitral
definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, por valor
individual ou agregado que ultrapasse R$500.000,00 (quinhentos
mil reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

ndo cumprimento de qualqguer ordem de execugdo por quantia
certa oriunda de decisdo administrativa, judicial ou arbitral
definitiva, de natureza condenatdria, contra qualquer uma das
SPEs Fiadoras, por valor individual ou agregadoc que ultrapasse
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (ou seu equivalente em outras
moedas);

nao cumprimento de qualquer ordem de execucdo por quantia
certa oriunda de decisdo administrativa, judicial ou arbitral
definitiva, de natureza condenatéria, contra a Atlantic, por valor
individual ou agregado que ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

comprovagao de que qualquer disposicao desta Escritura de
Emissdo efou de qualquer outro documento relacionado a tal
instrumento for revogada, rescindida, se tornar nula ou deixar de
estar em pleno efeito e vigor;

a existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em
razdo da pratica de atos, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, que
importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o
meio ambiente;

suspensdao ou intervengao na atividade objeto da Portaria MME,
desde que tal suspensdo ou intervengdo ndo tenha seus efeitos
suspensos ou seja revertida em um prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contado da emissdo da lei, decreto ou ato normativo de natureza
similar da autoridade governamental competente declarando a
suspensao ou intervengao;

caso qualquer uma das declara¢fes e garantias dadas peia

Emissora, pelas Fiadoras, pelos Acionistas Atlantic efou peta Casa
dos Ventos nesta Escritura de Emissao ndo sejam, na data de
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assinatura desta Escritura de Emissao, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos; e

(xxi) caso a relagdo de divida bruta sobre capital propric da Emissora
ultrapasse o indice de 70/30, observado que, para fins deste item,
o termo “divida bruta” abrangera apenas as obrigagdes de natureza
financeira, excluindo juros capitalizados, assumidas pela Emissora.

6.16.20s valores mencionados nos itens das Clausulas 6.16 e 6.16.1 acima
serdo reajustados ou corrigidos anualmente pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA (“Indice de Atualizagdo”), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

6.16.3 As referéncias a “controle” encontradas nos itens das Clausulas 6.16 e
6.16.1 acima deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

6.16.4 Observado o disposto na Cldusula 6.16.5 abaixo, e ressalvados os
quoruns especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, se, nas
Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Clausula 6.16.1
acima(xviii) acima, os Debenturistas detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulagao ou, em
segunda convocacdo, Debenturistas representando, no minimo, maioria
simples das Debéntures em Circulagao presentes na Assembleia,
determinarem que o Agente Fiduciario naoc declare o vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio n3o declarard o
vencimento antecipado de tais Debéntures.

6.16.5 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.16
acima, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de
Emiss3o, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da declaracio do
vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio. Caso a Emissora nao
consiga honrar com as obrigagBes previstas nesta Clausula, os
Debenturistas poderdo executar as Garantias.

6.17 Multa e Juros_ Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
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6.18

6.19

6.20

6.21

Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, 0s débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracao,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencignal, irredutivel e ndo compensatdria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ac
més calculados pro rata temporis ("Encargos Moratorios”).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuize do disposto na
Clausula 6.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagBes pecuniarias devidas pela Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito ao
rececbimento da Remuneragdo efou Encargos Moratdrios previstos na
Clausula 6.17 acima, a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-the, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

Aditamento & Presente Escritura de Emissaoc. Ressalvado o disposto na
Cladusula 6.19.1 abaixo, quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo
deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario apos aprovagao em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula9 abaixo, e
posteriormente arquivados na JUCEPAR.

6.19.1A Emissora e o Agente Fiducidrio poderao aditar esta Escritura de
Emissdo, independente de prévia autorizacdo dos Debenturistas, na
hipétese de substituicio do indice de Atualizagdo, sendo que os requisitos
e disposi¢Bes previstos nas Clausulas 6.10.4 a 6.10.6 acima deverao ser
estritamente observados.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da
CETIP, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, conforme seus procedimentos, ou, com relagdo as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do Banco Liquidante.

Prorrogacdc dos Prazos. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados 0s
prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura
de Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
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6.22

6.23

com feriado nacional, sabado, domingo ou dia em que nao exista expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e na Cidade
de Curitiba, Estado do Parana, sem gqualguer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIPR,
hipdtese em que referida prorrogagdo de prazo somente ocorrerd caso a data de
pagamento coincida com feriado dectarado nacional, sdbado ou domingo.

6.21.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados,
nos termos da Instrucdo CVM 476, no “Diario Oficial do Estado do Parana” e em
jornal de grande circulacdo editado na localidade em que esta situada a sede da
Emissora, bem como na pagina da Atlantic na rede mundial de computadores —
internet, no endereco <http://www.atlanticenergias.com.br/>, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e as limitagoes
impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer publicagdo
na data da sua realizagdo. A publicacdo de referido aviso aos Debenturistas
poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

Aquisicdo Facultativa. Observado o disposto no artigo 55, paragrafo terceiro, da
Lei das Sociedades por AcBes, é facultado a Emissora adquirir Debéntures em
Circulacdo: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde gue tal
fato conste do relatério da administracdo e de suas demonstragdes financeiras;
ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras
expedidas pela CVM vigentes a época.

6.23.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures
em Circulacao.
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7 DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentacado aplicavel e noutras disposicbes
desta Escritura de Emissao, a Emissora esta obrigada a:

N disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento
de cada exercicio social, coépia de suas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatorio da administracao, que contera declaragdo, assinada
por representante legal da Emissora, com poderes para tanto,
atestando o cumprimento das disposicdes desta Escritura de
Emissdo pela Emissora, podendo ¢ Agente Fiducidrio solicitar
a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios:

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme
definidos na Instrugdo CVM n.0 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), assim como
atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contado da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados;

informacdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos
ou condicdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis, contado da data em que tomar ciéncia do
respectivo descumprimento; e

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacio que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario,
a fim de que este possa cumprir as suas obrigagées nos
termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugio CVM
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(1)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

n.o 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrucao CVM 28");

manter vélidas e regulares as licengas, concessoes, autorizagbes ou
aprovagbes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
exceto no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes cuja
perda, revogacdo ou cancelamento ndo possa resultar em efeito
material adverso, segundo critério razoavel adotado pelos
Debenturistas, para as atividades da Emissora ou a sua capacidade
em honrar as obrigacGes relativas as Debéntures;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter vigentes as apdlices de seguros necessarias para a
cobertura do Projeto, conforme as praticas usuais de mercado na
data de celebragdo desta Escritura de Emissao;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer
Hipdteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 6.16
acima em até 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora
tomar conhecimento de sua ocorréncia;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da
data de sua ocorréncia, sobre qualquer alteragao nas condigles
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negocios da Emissora, bem come quaisquer
eventos ou situacbes que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures; ou (b} faga com que as demonstracdes
financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigao financeira
da Emissora;

cumprir com suas obrigagdes relacionadas ao pagamento de todos

0s tributos, taxas e/ou contribuigoes decorrentes da Oferta, exceto
aqueles objeto de contestagdo administrativa ou judicial ou cujo
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(viii)

(ix)

()

(xi)

{xii)

{xiii)

(xiv)

ndo pagamento ndo resulte em um efeito material adverso para a
Emissora, segundo critério razoavel adotado pelos Debenturistas;

prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contado do respectivo recebimento, sobre
quaisquer autuacdes pelos Orgdaos governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relacdo a Emissora, de valor individual ou agregado superior a
R$1.000.000,00 {um milhdo de reais);

proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agoes,
promovendo a publicagdo das suas demonstracdes financeiras
anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil;

submeter, na forma da lei, suas demonstragoes financeiras a exame
por empresa de auditoria independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 90 (noventa) dias
contados do encerramento de seu exercicio social, e manter tais
demonstracGes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés} anos contado de sua
disponibilizacdo nos termos do artigo 17 da Instrugao CVM 476;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrucdo CVM 358, dando ciéncia por e-mai/ ao Agente Fiduciario
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

ndo distribuir dividendos, juros sobre capital propric ou qualquer
outra participagdo no lucro ou qualquer outra forma de distribuigao
de recursos, a seus acionistas, controladores (ou grupo de
controle) ou coligadas a Emissora, ressalvado o pagamento do
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(xv)

(i)

(xvii}

(xviii)

(xix)

(xx)

dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢oes, inclusive o pagamento de juros sobre capital
proprio;

encaminhar qualquer informacdo relevante sobre a presente
Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds solicitacio escrita nesse
sentido feita pelo Agente Fiduciario;

disponibilizar ao Agente Fiducidrio copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada as Hipoteses de
Vencimento Antecipado, em prazo ndo superior a 1 (um) Dia Util
apos 0 seu recebimento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

cumprir o disposto na legislagago em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos
com a Emissao;

observar as disposicdes da Instrugao CVM 358, no tocante a dever
de sigilo e vedagdes a negociagao;

cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, no que se
refere a Oferta, com envio de documentos, se for o caso,
prestando, ainda, todas as informagges que lhes forem solicitadas
pela CVM e pela CETIP;
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(i)

(xxii}

{xxiii)

{xxiv)

(0cvi)

{(xxvii)

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e
assumiu na presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme a Clausula 9 abaixo, especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da
Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou
indiretamente relacionadas a presente Emissao;

nao realizar operagbes ou praticar qualquer ato em desacordo com
seu objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissao;

enviar a CETIP: (a) as informag0es divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nos itens (xi) e (xii) acima; (b) documentos
e informagOes exigidas por esta entidade no prazo solicitado; assim
como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n.? 28, de 2 de abril de 2009;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que
solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de
Emissao;

contratar € manter contratados, as suas expensas, 0 Banco
Liguidante, o Escriturador Mandatario, a CETIP e o Agente
Fiducidrio, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que
se facam necessarias para a manutengdo das Debéntures;

nao constitui, em favor de terceiros, garantias sobre os Bens
Dados em Garantia, com excecao das garantias compartilhadas
com o BNDES que serao constituidas no ambito do Financiamento
BNDES;

(xxviiiyuma vez formalizadas e constituidas, manter sempre validas e

exigiveis as Garantias da Emissao;
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8

8.1

8.2

(xxix) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam

necessarios para a manutengdo das obrigagdes garantidas pelas
Garantias, obrigando-se, inclusive, mas nao somente, a defender,
de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas
sobre as obrigagBes garantidas, incluindo, mas ndo se limitando
aos Bens Dados em Garantia, contra quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por
terceiros e que possam, de qualquer forma, afetar de maneira
adversa as abrigacoes garantidas; e

(xxx) aplicar os recursos nos termos da Clausula 4 acima.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A,, qualificada no preambulo
desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses
da comunhdo dos Debenturistas.

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicBes previstas na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas
Clausulas e condicdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e
a cumprir com suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas

obrigacbes agui previstas ndo infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii})

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro
do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a
funcdo que |he é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucao CVM 28;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagao aplicavel e vigente;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcoes;

esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil
n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informag0es contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissdo, baseado nas informagdes prestadas
pela Emissora; o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente guanto a veracidade das
informactes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ac
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e
de acordo. O Agente Fiduciario declara que na data de assinatura
da presente Escritura de Emissao, as Garantias ainda ndo estdo
constituidas, sendo que o prazo previsto para tanto € aquele
mencionado na Clausula 6.14.2 acima;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de
Emissdo tem poderes bastantes para tanto; e

para fins do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugdc CVM 28, o
Agente Fiduciario informa que atua também como agente fiduciario
nas seguintes emissdes feitas por companhias também controladas
pela Atlantic:

(a) emissdo de debéntures da Andorinha, com as seguintes
caracteristicas:
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()

(I1)

(1)

(V)

(V)

(VD)

(VII)

(VIII)

(IX)

X)

valor da emissao: R$46.000.000,00 (quarenta e seis
mithdes de reais);

quantidade de debéntures emitidas: 4.600 (quatro mil
e seiscentas);

espécie: com garantia real e com garantia adicional
fidejussoria;

prazo de vencimento das debéntures: 12 (doze)
meses;

tipo e wvalor dos bens dados em garantia e
denominagao dos garantidores: foram ofertados bens
em garantia pelos mesmos garantidores desta Emissao
e pela prapria Andorinha, no valor total estimado de
R$97.549.895,15 (noventa e sete milhdes, quinhentos
€ quarenta e nove mil, oitocentos e noventa e cinco
reais e quinze centavos);

eventos de resgate: a emissdo de debéntures feita
pela Andorinha possui os mesmos eventos de resgate
desta Emiss3o;

eventos de amortizagdo: o valor nominal unitario das
debéntures emitidas pela Andorinha sera amortizado
em uma Unica parcela, na data de vencimento de
referidas debéntures;

eventos de conversao: as debéntures emitidas pela
Andorinha s3o simples e, portanto, n3do sdo
conversiveis em ac¢des de emissdo da Santa Vitdria do
Palmar;

eventos de repactuacdo: as debéntures emitidas pela
Andorinha ndo serdo objeto de repactuagao

programada;

eventos de inadimplemento desde a emissao: ndo ha.
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(b} emissdo de debéntures da Campo Formosol, com as
seguintes caracteristicas:

(D

(ID)

(1)

(V)

V)

(V)

(VII)

(VIII)

valor da emissao: R$18.000.000,00 (dezoito milhdes
de reais);

quantidade de debéntures emitidas: 1.800 (um mil e
oitocentas);

espécie: com garantia real e com garantia adicional
fidejussoria;

prazo de vencimento das debéntures: 12 (doze)
meses;

tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacao dos garantidores: foram ofertados bens
em garantia pelos mesmos garantidores desta Emissao
e pela propria Campo Formoso I, no valor total
estimado de R$84.125.051,76 (oitenta e quatro
mithoes, cento e vinte e cinco mil, cinquenta e um
reais e setenta e seis centavos);

eventos de resgate: a emissdo de debéntures feita
pela Campo Formoso I possui 0s mesmos eventos de
resgate desta Emissdo;

eventos de amortizacdo: o valor nominal unitario das
debéntures emitidas pela Campo Formoso I sera
amortizado em uma UOnica parcela, na data de
vencimento de referidas debéntures;

eventos de conversdo: as debéntures emitidas pela
Campo Formoso I sdo simples e, portanto, ndo sao
conversiveis em ag¢les de emissdo da Santa Vitéria do
Paimar;
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(c)

(IX)

X)

eventos de repactuacao: as debéntures emitidas pela
Campo Formoso I ndo serdo objeto de repactuacdo
programada;

eventos de inadimplemento desde a emissdo: nao ha.

emissao de debéntures da Morrinhos, com as seguintes
caracteristicas:

(1)

(II)

(I10)

(IV)

V)

(VD)

(VID)

valor da emissao: R$18.000.000,00 (dezoito milhdes
de reais);

quantidade de debéntures emitidas: 1.800 (um mil e
oitocentas);

espécie: com garantia real e com garantia adicional
fidejussoria;

prazo de vencimento das debéntures: 12 (doze)
meses;

tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; foram ofertados bens
em garantia pelos mesmos garantidores desta Emissao
e pela prépria Morrinhos, no valor total estimado de
R$92.143.094,86 (noventa e dois milhGes, cento e
quarenta e trés mil, noventa e quatro reais e oitenta e
seis centavos);

eventos de resgate; a emissdao de debéntures feita
pela Morrinhos possui 0s mesmos eventos de resgate
desta Emissdo;

eventos de amortizacdo: o valor nominal unitario das
debéntures emitidas pela Morrinhos sera amortizado
em uma unica parcela, na data de vencimento de
referidas debéntures;
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(d)

(VIII) eventos de conversdo: as debéntures emitidas pela

(IX)

X)

Morrinhos sao simples e, portanto, ndo sdo
conversiveis em agdes de emissdo da Santa Vitdria do
Palmar;

eventos de repactuagao: as debéntures emitidas pela
Morrinhos nac serao objeto de repactuacio

programada;

eventos de inadimplemento desde a emissdo: ndo ha.

emissdo de debéntures da Santa Vitdria do Palmar Energias
Renovaveis S.A, ("Santa Vitoéria do Palmar”), com as
seguintes caracteristicas:

(D

(1)
(1)

(V)

(V)

(VD)

valor da emissao: R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais);

quantidade de debéntures emitidas: 50 (cinquenta);
espécie: quirografaria;

prazo de vencimento das debéntures: 12 {(doze)
meses;

tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores: nenhum bem foi dado
em garantia, sendo que a emissao é garantida por
fiancas outorgadas pelas controladoras, diretas e
indiretas, e controladas da emissora; e

eventos de resgate: a emissdo de debéntures feita
pela Santa Vitdria do Palmar apresenta somente a
possibilidade de resgate antecipado obrigatdrio, similar
ao desta Emissao, conforme descrito na Clausula 6.12
acima, ou seja, a ser feito apds a ocorréncia do
primeiro desembolso no ambito do financiamento de
longo prazo a ser contratado junto ac Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social relacionado
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8.3

8.4

8.5

aos projetos explorados pela Santa Vitdria do Palmar,
seja ele contratado pela Atlantic ou diretamente pela
Santa Vitéria do Palmar;

(VII) eventos de amortizagdo: o valor nominal unitario das
debéntures emitidas pela Santa Vitdria do Palmar sera
amortizado em uma UOnica parcela, na data de
vencimento de referidas debéntures;

(VIII) eventos de conversdao: as debéntures emitidas pela
Santa Vitéria do Palmar sdo simples e, portanto, ndo
sao conversiveis em agdes de emissdao da Santa Vitoria
do Palmar;

(IX) eventos de repactuacdo: as debéntures emitidas pela
Santa Vitdoria do Palmar ndo serdo objeto de
repactuagao programada;

(X) eventos de inadimplemento desde a emissdo: ndo ha.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
integral quitacdo das ObrigacOes Garantidas ou até sua efetiva substituicao.
Neste Uitimo caso, o término do exercicio das fungdes do Agente Fiducidrio sera
formalizado por meio da celebragdo do respectivo aditamento a presente
Escritura de Emissao.

Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor
e desta Escritura, correspondentes & uma remuneragac mensal de
R$850,00 (oitocentos e cinquenta reais), sendo a primeira parcela devida no
50 (quinto dia 0til) contado da data de celebragao desta Escritura de Emissao, e
as demais, no mesmo dia dos meses subsequentes.

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condictes das Debéntures apos a Emissdo ou da participagao em reunides ou
conferéncias telefénicas, serdo devidas ao Agente Fiducidrio pela Emissora, o

valor de R$500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execugao das
garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com os
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8.6

8.7

8.8

8.9

Debenturistas; e (iii) implementacao das consequentes decisbes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatdrio de horas" a Emissora.

8.5.1 Nos termos da Clausula 8.5 acima, entende-se por reestrutura¢do das
condicbes das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i) das
garantias, (ii) dos prazos de pagamento; e (jii) das condicdes relacionadas
ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagao das
Debéntures nao sao considerados reestruturacdo das Debéntures.

No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissao, serdo devidas ao
Agente Fiduciario pela Emissora, adicionalmente, o valor de R$500,00 por hora-
homem de trabalho dedicado a tais alteragBes.

Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serao acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento, bem como as parcelas acima serao atualizadas pelo IGP-M,
a partir da data de emiss3o.

As remuneragfes nao incluem as despesas com viagens, alimentagdo, estadias,
transporte e publicacdo necessarios ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario,
durante ou apos a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos,
sempre que possivel, prévia aprovacdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento das debéntures. Eventuais despesas, depositos e custas
judiciais, bem como indenizacbes, decorrentes de acdes intentadas contra o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢ao ou da sua atuagac em
defesa da estrutura da operagao, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagbes, custas e taxas judiciarias de agBes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
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8.10

representante dos Debenturistas. Eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacao ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

Eventuais obrigacoes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteracao nas
caracteristicas da emissdo facultardo aoc Agente Fiduciario a revisdo dos
honorarios propostos.

8.10.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria
pelo Indice de Atualizacdo, incidente desde a data da inadimpiéncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.10.2 0 ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 5 (cinco)
Dias Uteis apds a realizacio da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

8.10.3As despesas a que se refere esta Clausula compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas com:

0

(i)

(iii)

(iv)

(v)

publicacao de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

extracao de certiddes;

despesas com conference calls e contatos telefénicos;

locomogles entre Estados da Federacdo com as respectivas
hospedagens e alimentacdo, quando necessarias ao desempenho
das fungoes;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou

obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas; e
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(vi)

despesas com cartorarios e com correios necessarias a0
desempenho da fungdo de Agente Fiduciario.

8.10.4 As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecdo
dos direitos e interesses dos Debenturistas e que nao tenham sido
devidamente reembolsadas pela Emissora, deverdao ser incluidas a divida
da Emissora em decorréncia desta Escritura de Emissdo e gozardo das
mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem
de pagamento desta divida.

8.11 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(v)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus
proprios negocios;

renunciar a fungao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das
informagtes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando
para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de gque
tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o
registro (a) desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos
na JUCEPAR e no Cartorio de Registro de Titulos € Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro e da sede das Fiadoras; e (b) das
Garantias nos cartdrios de registro de titulos e documentos
competentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das

informagGes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;
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{vii)

{wviii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificacdes nas condigbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessédrio ao fiel desempenho de suas
fungdes, certidGes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta)
dias corridos da data de solicitaggo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgaos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes,
conforme Clausula 6.22 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar
as informagbes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acles, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as informagdes listadas abaixo, sendo
que para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a informar e enviar
todos os dados financeiros, atos societarios e organograma de seu
grupo societdrio, o qual devera conter, inclusive, os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacgOes necessdrias a realizagéo do relatdrio
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo na CVM:
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(a) eventual omissdo ou incorre¢ao de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de
informacdes pela Emissora;

(b) alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da
estrutura de seu capital;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no
mercado;

(e) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao, bem como todas as disposigoes e
obrigagdes nos Contratos de Garantia;

(f) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcao de agente fiduciario da Emissao;

(g) resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneracao
realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(h} acompanhamento da destinagao dos recursos captados por
meio da emissdo das Debéntures, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora; e

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiduciaric no periodo, bem
como os dados sobre tais emisses previstos nos itens 1 a 7
da alinea “k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugao CVM
28;
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(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;
{c) naCVM;

(d) naCETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que
a Emissora deva efetuar suas publicacdes, anincio comunicando
aos Debenturistas que o relatorio se encontra a disposicao nos
locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e & CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricao e integralizagdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatario, o0 Banco Liguidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagOes de fazer e
ndo fazer da Emissora, bem como todas as disposicbes e
obrigacGes relacionadas aos Contratos de Garantia;

notificar os Debenturistas, se possivel, individualmente ou, caso
ndo seja possivel, por meio de aviso publicado nos jornais
mencionados na Clausula 6.22 acima, acerca de qualquer
inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de 10 (dez) dias
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(xviii)

(xix)

(xx)

(i)

{xxii}

corridos contado da data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou da
data em que o0 evento se tornar plblico, o que ocorrer primeiro, de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacGes assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informacoes;

disponibilizar o prego unitario a ser calculado pela Emissora e
validado pelo Agente Fiduciario, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento
e/ou do sitio virtual <www.cliveiratrust.com.br>;

acompanhar a destinagao dos recursos captados por meio da
emissdao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

verificar a regularidade da constituigao das Garantias, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao de
sua suficiéncia e exequibilidade;

acompanhar as obrigagdes da Emissora nos Contratos de Garantia,
bem como cumprir com as obrigacoes estabelecidas pelo Agente
Fiduciario nos Contratos de Garantia; e

acompanhar com o Banco Liquidante na Data de Vencimento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emissao.

8.12 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdao e defesa dos interesses da comunhdo dos
titulares das Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(i)

(if)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios, observadas as condicdes da presente
Escritura de Emissao;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que seja
deliberado a forma de excussao das Garantias descritas na
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Clausula 6.14 acima, conforme em vigor, bem como quaisquer
outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(iiiy  requerer a faléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos
créditos dos Debenturistas; e

(v)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagado
judicial e extrajudicial, intervengao, liquidagdo ou insolvéncia da
Emissora.

8.12.10 Agente Fiduciarioc somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas nos itens (i) a (iv) acima se a
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberagdo de
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagao,
quando tal hipdtese disser respeito ao disposto no item (v) acima.

8.12.2 0 Agente Fiduciario ndo emitira qualguer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissao que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagées dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora, inclusive quanto aos Investimentos
Permitidos descritos no Contrato de Cessao Fiducidria da Atlantic e no
Contrato de Cess3o Fiducidria da Emissora. A atuacdo do Agente fFiduciario
fimita-se ao escopo da Instrucao CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel.

8.12.3Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou copias autenticadas
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de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido
ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerac sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

8.12.40s atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento ou nos
Contratos de Garantia, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.13 Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,

liguidacao, judicial ou extrajudicial, dissolu¢do ou extingdo, ou qualquer outro
caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, conforme definido
na Clausula 9 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escotha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicard remuneracdo ao novo Agente
Fiducidrio superior a ora avengada.

8.13.1 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao,
devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos
Debenturistas, pedindo sua substituicao.

8.13.2F facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debhenturistas especialmente convocada para esse
fim.
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9.1

9.2

9.3

8.13.3Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos
0s seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio da Emissao. Esta
remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.13.4 Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.13.5A substituicBo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado
nos termos da Clausula 6.19 acima.

8.13.6 0 Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacdo, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos
ga Clausula 6.22 acima.

8.13.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circutacdo ou pela CVM,

A convocacdo da Assembleia Gerat de Debenturistas se dara mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos oOrgaos de imprensa nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publicagdes, conforme Cldusula 6.22 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagao de
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9.4

9.5

9.6

9.7

9'8

9.9

9.10

assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AcgOes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito)
dias contado da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique
quorum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de
5 (cinco) dias contado da nova publicagdo do edital de convocagao.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com
a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 9.8 abaixo, e, em
segunda convocacdo, com qualquer quérum.

9.6.1 Independentemente das formalidades previstas na Clausula 9.6 acima,
serad considerada reqular a assembleia-geral a que comparecerem todos os
Debenturistas.

Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo efou deliberacdo a que se
refere esta Clausula 9, serdo consideradas “"Debéntures em Circulacdo” todas
as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de
guorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto guando formalmente solicitado pelo Agente

Fiduciario, hipotese em que serd obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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9.11 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12 Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as
deliberagbes serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo ou, em segunda
convocagdo, Debenturistas representando, no minimo, maioria das Debéntures
em Circulacdo.

9.13 Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (i) a Remuneragdo das Debéntures; (ii} as Datas de Pagamento da
Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas
de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) as Hipoteses de Vencimento
Antecipado estabelecidas na Clausula 6.16 acima (incluindo alteragges, inclusdes
ou exclusées nas Hipoteses de Vencimento Antecipado); (vi) os quoruns de
deliberacdo estabelecidos nesta Escritura; (vii} as Garantias, observadas, porém,
as disposicbes constantes dos respectivos instrumentos constitutivos dessas
garantias; efou (viii) os procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas estabelecidas nesta Clausula 9, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacdo subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

9,14 As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.15 Independentemente das formalidades previstas na legislagdo ou nesta Clausula 9,
serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagao.

10 DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora, neste ato declara e garante que:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, de acordo
com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir os
seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

estda devidamente autorizada e obteve todas as licencas e
autorizacdes necessarias, inclusive as societarias, a celebracao
desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures, a
celebracdo dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

cada uma das Fiadoras e respectivas controladas foram
devidamente constituidas e sdo sociedades existentes de acordo
com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos
poderes e autoridade para desenvolver seus respectivos objetos
sQciais;

0S representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

tem todas as autorizacbes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas validas;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagoes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebracao dos Contratos de
Garantia, ndo infringem ou contrariam: {(a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resuitar
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
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{vii)

(viii)

(ix)

{(x)

(xi)

quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
{(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que seja de seu conhecimento e que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagoes dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negoécios, inclusive com o disposto
na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente —
Conama e as demais legislacBes e regulamentaghes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agoes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013 sdo verdadeiras,
completas e corretas em todos 0s aspectos na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posigao financeira
e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da
Emissora no periodo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo
da Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da
boa-fé;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

todas as informacOes prestadas pela Emissora no ambito da
presente Oferta, para fins de analise e aprovagdo da emissao das
Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos 0s seus aspectos
na data na qual referidas informagGes foram prestadas e nao
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{xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

omitem gqualquer fato relevante necessario para fazer com que
referidas informacBes ndo sejam enganosas em referido tempo a
luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora que
constam dos Contratos de Garantia sdo verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade
governamental ou drgao regulatorio, é exigide para o cumprimento,
pela Emissora de suas obrigacBes nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacgdo da Emissdo,
exceto: (a)a inscricao da Escritura de Emissdo e da AGE da
Emissora na JUCEPAR; (b) o registro das Debéntures na CETIP; e
(c) o registro dos Contratos de Garantia nos competentes cartorios
de registro de titulos e documentos;

esta Escritura de Emissdo constitui, e os Contratos de Garantia,
uma vez celebrados constituirdo, obrigacao legal, valida e
vinculante da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585, inciso 11, do Codigo de Processo Civil;

possui, nesta data, e possuird, na data em que os Contratos de
Garantia forem celebrados, pleno poder, autoridade e capacidade
para celebrar os Contratos de Garantia e possui, nesta data, e
possuird, na data em que os Contratos de Garantia forem
celebrados, todas as autorizagbes societdrias e demais autorizages
necessarias para a constituicdo das Garantias;

os Bens Dados em Garantia existem e, exceto pelas Garantias
descritas nesta Escritura  de Emissdo, estdo livres e
desembaragadas de qualquer énus;

(xvil) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucao

CVM 476, ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures
da mesma espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (guatro)
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{xviii)

(xix)

(xx)

meses contado da data do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os
seus bens imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos,
exceto quando, individuaimente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo e neste
Contrato;

mantém o0s seus bens considerados relevantes, e de suas
controladas, adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado; e

o valor dos Bens Dados em Garantia é estimado, nesta data, em
R$56.297.228,94 (cinquenta e seis milhdes, duzentos e noventa e
sete mil, duzentos e vinte e oito reais e noventa e quatro
centavos).

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois} Dias Uteis os
Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes prestadas
pela Emissora na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

11

11.1

DAS DECLARACOES DAS FIADORAS

Declaractes conjuntas das Fiadoras. Cada uma das Fiadoras, neste ato declara e

garante, solidariamente, que:

()

(if)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado, de acordo
com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir os
seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e
autorizacbes necessarias, inclusive as societarias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, a celebracdo do Contrato de Suporte de
Acionistas e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas,
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

tem todas as autorizacbes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas validas;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagOes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebragdo dos Contratos de
Garantia, ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Fiadora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Fiadora ou quaisquer de seus bens
e propriedades estejam sujeitos; ou (c¢) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu
conhecimento e que afete a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

as demonstracdes financeiras da Fiadora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013 sdo verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posigao financeira
e patrimonial, os resultados, operagoes e fluxos de caixa da Fiadora
no periodo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cdlculo
da Remuneragac, que foi acordada por livre vontade entre a
Emissora € o Coordenador Lider, em observancia ao principio da
boa-fé;
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(viii)

(ix)

()

(i)

ndo ha qualquer ligagdo entre as Fiadoras e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
fungdes;

todas as informacbes prestadas pelas Fiadoras no ambito da
presente Oferta, para fins de andlise e aprovagdo da emissdo das
Debéntures, sao corretas e verdadeiras em todos 0s seus aspectos
na data na qual referidas informagoes foram prestadas e ndo
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que
referidas informacgdes nao sejam enganosas em referido tempo a
luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade
governamental ou 6rgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento,
pela Fiadora de suas obrigacbes nos termos desta Escritura de
Emiss3o e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo,
exceto: (@) a inscricao das Atas das Fiadoras na JUCEPAR; e (b) o
registro desta Escritura de Emissdao nos competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos; e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacda legal, vadlida e
vinculante das Fiadoras, exequivel de acordo com os seus termos e
condigBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585, inciso II, do Cédigo de Processo Civil.

11.1.1 Declaractes Especificas da Atlantic. A Emissora, neste ato declara e

garante que:

(M)

(it)

todas as declaracdes e garantias relacionadas a Atlantic que
constam do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, do Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Atlantic, do Contrato de Cessdo Fiduciaria do
Consdrcio e do Contrato de Suporte de Acionistas sao verdadeiras,
corretas, consistentes e suficientes em todos o0s seus aspectos;

o Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢bes, o Contrato de Cessao
Fiduciaria da Atiantic, o Contrato de Cessdo Fiduciaria do Consorcio
e o Contrato de Suporte de Acionistas, uma vez celebrados
constituirdo, obrigacbes legais, validas e vinculantes da Atantic,

66



iii)

(iv)

exequiveis de acordo com os seus termos e condigGes, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso II,
do Cddigo de Processo Civil;

possui, nesta data, e possuira, na data em que o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Agbes, o Contrato de Cessdo Fiducidria da
Atlantic, o Contrato de Cessao Fiduciaria do Consorcio e o Contrato
de Suporte de Acionistas forem celebrados, pleno poder, autoridade
¢ capacidade para celebrar tais contratos e possui, nesta data, e
possuird, na data em tais contratos forem celebrados, todas as
autorizacBes societarias e demais autorizagdes necessarias para a
constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Agbes, da Cessao Fiduciaria
da Atlantic e da Cessao Fiduciaria do Consdrcio; e

as Ac¢Oes Alienadas Fiduciariamente existem e, exceto pela Garantia
descrita nesta Escritura de Emissdo, estao livres e desembaragadas
de qualquer 6nus.

11.2 Cada uma das Fiadoras se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes prestadas
pelas Fiadoras na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas,

12

12.1

DAS DECLARACOES DOS ACIONISTAS ATLANTIC

Declaracdes conjuntas dos Acionistas Atlantic. Cada um dos Acionistas Atlantic,

neste ato declara e garante, solidariamente, que:

(P

(i)

O FIPActis é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado nos termos da
Instrugdo CVM  n.0 391, de 16 de juthode 2003, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 391"), e esta devidamente autorizado
a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

a Pattac é uma sociedade devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, de
acordo com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a

67

T~



(iii})

(iv)

W

(vi)

(vii)

conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir
e operar seus bens;

a Servinoga é uma sociedade devidamente organizada, constituida
e existente sob a forma de sociedad limitada, de acordo com as leis
da Espanha e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para
tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao
tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigagoes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao, bem como a celebracdo do Contrato de
Suporte de Acionistas, ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer
contrato ou documento no qual os Acionistas Atlantic sejam parte,
nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem dos Acionistas Atlantic, com excecao das Garantias, ou
(3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que os Acionistas
Atlantic ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou  (¢) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu conhecimento;

as demonstracoes financeiras da Pattac relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 sao verdadeiras, completas
e corretas em todos os aspectos na data em que foram preparadas;
refletem, de forma clara e precisa, a posicdo financeira e
patrimonial, os resultados, operacoes e fluxos de caixa da Pattac no
periodo;
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(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de célculo
da Remuneragdo, que foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da
boa-fé;

(ix) ndo ha qualquer ligagao entre os Acionistas Atlantic e o Agente
Fiduciario que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente
suas fungoes;

(x) todas as informacgdes prestadas pelos Acionistas Atlantic no @mbito
da presente Oferta, para fins de andlise e aprovacdo da emissao
das Debéntures, sao corretas e verdadeiras em todos os seus
aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e
ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com gue
referidas informagdes ndo sejam enganosas em referido tempo a
luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

(xi) todas as declaracdes e garantias relacionadas aos Acionistas
Atlantic que constam do Contrato de Suporte de Acionistas sdo
verdadeiras e corretas em todos 0s seus aspectos;

(xii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade
governamental ou drgdo regulatorio, € exigido para o cumprimento,
pelos Acionistas Atlantic de suas obrigagdes nos termos do
Contrato de Suporte de Acionistas;

(xii) o Contrato de Suporte de Acionistas, uma vez celebrado, constituira
obrigacdo legal, valida e vinculante dos Acionistas Atlantic,
exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso II, do
Cadigo de Processo Civil; e

(xiv) possui, nesta data, e possuird, na data em que o Contrato de
Suporte de Acionistas for celebrado, pleno poder, autoridade e

capacidade para celebrar tal contrato.

12.2 Os Acionistas Atlantic se comprometem a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas
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pelos Acionistas Atlantic na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

13  DAS DECLARACOES DA CASA DOS VENTOS

13.1 A Casa dos Ventos neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, de acordo
com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir os
seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para
tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigagoes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacOes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebragdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria do Consércio e do Contrato de Suporte de
Acionistas, uma vez celebrados, ndo infringem ou contrariam:
(a) qualquer contrato ou documento no qual a Casa dos Ventos
seja parte, nem ira resultar em (1)vencimento antecipado de
qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou
bem da Casa dos Ventos, com excecdo das Garantias, ou
(3) rescisdo de qualguer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Casa dos Ventos
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que seja de seu conhecimento;
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{(v) as demonstracbes financeiras da Casa dos Ventos relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 sdo
verdadeiras, completas e corretas em todos o0s aspectos na data
em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a
posicdo financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos
de caixa da Casa dos Ventos na periodo;

(vi) todas as declaragbes e garantias relacionadas a Casa dos Ventos
que constam do Contrato de Cessao Fiduciaria do Consodrcio e do
Contrato de Suporte de Acionistas sao verdadeiras e corretas em
todos os seus aspectos;

(vii) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacdo, licenga,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade
governamental ou orgao regulatorio, é exigido para o cumprimento,
pela Casa dos Ventos de suas obrigagbes nos termos do Contrato
de Cessao Fiducidria do Consdrcio e do Contrato de Suporte de
Acionistas;

(viii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria do Consdrcio e o Contrato de
Suporte de Acionistas, uma vez celebrados, constituirdo obrigacdes
legais, validas e vinculantes da Casa dos Ventos, exequiveis de
acordo com o0s seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso II, do
Cadigo de Processo Civil; e

(ixX) possui, nesta data, e possuird, na data em que o Contrato de
Cessdo Fiduciaria do Consdrcic e o Contrato de Suporte de
Acionistas forem celebrados, pleno poder, autoridade e capacidade
para celebrar tais contratos e possui, nesta data, e possuira, na
data em que referidos contratos forem celebrados, todas as
autorizagbes necessarias para a constituicdo da Cessdo Fiduciaria
do Consorcio.

13.2 A Casa dos Ventos se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracbes prestadas
pela Casa dos Ventos na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.
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14  DAS NOTIFICACOES

14.1 Todos os documentos e as comunicagBes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como o0s meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderecos:

(i)

(if)

(i)

Se para a Emissora:

Sertdo Energias Renovaveis S.A.

Alameda Carlos de Carvalho, n.° 555, conjunto 161

Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim

Centro, CEP 80430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

At.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
Telefone: (41) 3079-7100

Correio Eletronico: marcelo.marder@atlanticenergias.com.br e
thiago.marder@atianticenergias.com.br

Se para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205

Condominio Downtown

22640-100 — Rio de Janeiro, R3

At.: Sr. Gustavo Dezouzart e Sr. Henrique Brétas de Noronha Junior
Telefone: (21) 3514-0000

Correio Eletrdnico: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

Se para as Fiadoras:

Atlantic Energias Renovaveis S.A.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.© 555

Conjunto 161, Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim
Centro, CEP 80.430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

At.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
Telefone: (41) 3079-7100
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Correio Eletrénico: marcelo.marder@atlanticenergias.com.br e
thiago.marder@atlanticenergias.com.br

Andorinha Energias Renovaveis S.A.

Alameda Carlos de Carvalho, n.9 555, conjunto 161

Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim

Centro, CEP 80430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

At.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
Telefone: (41) 3079-7100

Correio Eletrénico: marcelo.marder@atfanticenergias.com.br e
thiago.marder@atlanticenergias.com.br

Campo Formoso I Energias Renovaveis S.A.

Alameda Carlos de Carvalho, n.® 555, conjunto 161

Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim

Centro, CEP 80430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parang

At.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
Telefone: (41) 3079-7100

Correio Eletronico: marcelo.marder@atlanticenergias.com.br e
thiago.marder@atlanticenergias.com.br

Campo Formoso II Energias Renovaveis S.A.

Alameda Carlos de Carvalho, n.° 555, conjunto 161

Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim

Centro, CEP 80430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

At.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
Telefone; (41} 3079-7100

Correio Eletrénico: marcelo.marder@atlanticenergias.com.br e
thiago.marder@atlanticenergias.com.br

Morrinhos Energias Renovaveis S.A.

Alameda Carlos de Carvalho, n.© 555, conjunto 161
Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim

Centro, CEP 80430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

At.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
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(iv)

v)

Telefone: (41) 3079-7100
Correio Eletrénico: marcelo.marder@atlanticenergias.com.br e
thiago.marder@atlanticenergias.com.br

Ventos dos Guaras I Energias Renovaveis S.A.,

Alameda Carlos de Carvalho, n.© 555, conjunto 161/162
Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim

Centro, CEP 80430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

AL.: Sr. Marcelo Leite Marder e Sr. Thiago Correa Marder
Telefone: (41) 3079-7100

Correio Eletrénico; marcelo. marder@atlanticenergias.com.br e
thiago.marder@atlanticenergias.com.br

Se para o FIP Actis:

Actis Brasil Energia Fundo de Investimento em
Participagbes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 2601

8% andar, conjunto 84, Jardim Paulistano, CEP 01452-924

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Sergio Guimardes de Melio Branddo e Sr. Bruno Marques de
Moraes

Telefone; (11) 3844 6300

Correio Eletrdnico: sbrandao@act.is e bmoraes@act.is

Se para a Pattac:

Pattac Empreendimentos e Participacbes S.A.
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.2 555

Conjunto 231, Centro Empresarial Engenheiro José Joaquim
Centro, CEP 80.430-180

Cidade de Curitiba, Estado do Parana

At.: Sr. Mauro Fontoura Marder e Sr. Marcelo Leite Marder
Telefone: (41) 3158-9800

Correio Eletrénico: mauro@redram.com.br e
marcelo.marder@atlanticenergias.com.br
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14.2

14.3

(vi} Separaa Servinoga:

Servinoga S.L.

Avenida de Orense, 1-B

Marin (Pontevedra), Espanha

At.: 5r. Ceferino Nogueira Garcia e Sr. Victor Nogueira Garcia
Telefone: +34 986880600

Email: victor.nogueira@nogar.es

(vil) Se para a Casa dos Ventos:

Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.055 12°andar

Pinheiros — 01452-001

Cidade e Estado de S&o Paulo

At.: Clécio Antonio C. Eloy

Telefone: (11) 4084 4200 - 4084 4202

Correio Eletrdnico: clecio.eloy@casadosventos.com.br

A Emissora, os Acionistas Atlantic, a Casa dos Ventos e as Fiadoras, neste ato e
de forma irrevogavel e irretratdvel, constituem-se mitua e reciprocamente
procuradores durante o prazo de vigéncia da presente Escritura de Emissdo, com
poderes para receber citagdes, notificacbes e intimacdes, tudo com relacdo a
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais que contra eles forem
promovidos, em decorréncia deste Contrato, podendo praticar todos os atos
necessarios ao bom e fiel desempenho deste mandato.

As comunicagGes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “"aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagbes feitas por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pefa maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal
por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada & outra parte
pela parte que tiver seu endereco alterado.
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15

15.1

15.2

153

15.4

15.5

15.6

DAS DISPOSICOES GERAIS

Ndo se presume a renlncia a quatquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma
das partes da presente Escritura de Emissao, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo
de quaisquer outras obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipotese de n3o preenchimentoe dos requisitos relacionados na
Clausula 2 acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a
substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo
Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de
acordo com os artigos 461, 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil, sem
que isso signifique renincia a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou
nao, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdio computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluido 0 do vencimento.
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16

16.1

16.2

LEI APLICAVEL E RESOLUCAO DE DISPUTAS

Esta Escritura de Emissdo sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Replblica Federativa do Brasil.

Sem prejuizo de execucdo das obrigagbes estabelecidas nesta FEscritura de
Emissdo por meio de procedimento de execucdo judicial, fica expressamente
convencionado que todas as disputas, controvérsias ou reclamacoes relacionados
a esta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo, qualquer questdio
relacionada com a existéncia, validade, rescisdo, interpretagdo efou violacio de
quaisquer termos e condi¢Ges aqui previstos ("Controvérsia”) ndo solucionadas
de comum acordo entre as Partes dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos
contado de uma notificagdo por outra Parte sobre o conflito, serdo obrigatdria,
exclusiva e definitivamente resolvidas por meio de arbitragema ser instituida e
processada de acordo com o Reguiamento do Centro de Arbitragem da Camara
de Comeércio Brasil-Canada (“Regulamento” e “Camara”), por tribunal arbitral
composto  por trés arbitros, indicados de acords com citado
Regulamento ("Tribunal Arbitral").

16.2.1 Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagao, os embargos do
devedor & execugdo por quantia certa fundada nesta Escritura de Emissao,
que serdo substituidos pela arbitragem.

16.2.2Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os dois arbitros
indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto & indicacdo do
terceiro nos termos do Regulamento, as nomeactes faltantes serdo feitas
pela Camara.

16.2.3 Na hipdtese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais Partes
que ndo possam ser reunidas em blocos de Requerentes e Requeridas,
todas as Partes, em conjunto, nomeardo dois &rbitros dentro de
15 (quinze} dias a partir do recebimento pelas Partes de notificacdo da
Cémara nesse sentido. O terceiro drbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral, sera escolhide pelos arbitros nomeados pelas partes
dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdo do encargo pelo titimo
arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente da Cdmara. Caso as Partes ndo nomeiem conjuntamente os
dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo
presidente da Camara, que designard um deles para atuar como
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presidente.

16.3 A administracdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberdo

16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral terg: (i) lugar no municipio de Sdo
Paulo, local onde devera ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial
o Portugués; e (iii) como lei aplicivel a da Republica Federativa do Brasil. O
Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiro as cldusulas desta Escritura de Emiss3o
e, na omissao, o disposto na legislacio brasileira, vedado ¢ julgamento por
equidade. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecerd as
desta Escritura de Emissdo.

A parte interessada notificara a Cémara sobre sua intengao de comecar a
arbitragem, conforme o Regulamento e a arbitragem sera sigilosa.

A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termos de referéncia ou COMpromisso
de arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua
validamente, ainda que a revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja
plenamente vinculante e eficaz as Partes,

A sentenca arbitral sera proferida na cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo.
Nenhum recurso caberé contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as Partes, o
valor de decisdo final e irrecorrivel.

As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que
néo possam ser abtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do
mérito pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o
autor da agdo cautelar ajuize agdo principal ou equivalente, entender-se-3 como
tal a instituicdo da propria arbitragem. Em qualquer hipétese, o processo judicial
se extinguird sem resolucdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda,
confirme, altere ou revogue a medida cautelar, As partes reconhecem ainda que
a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é

incompativel com esta cldusula compromissdria, nem constitui rendncia 3
execugcdo da clausula compromissoria ou sujeicdo das partes a arbitragem.

As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida & arbitragem nos termos
desta Clausula 16 deverdo ser arcadas pela Parte que for vencida no
procedimento arbitral, incluindo as custas e os honorarios advocaticios razoaveis
incorridos pela Parte vencedora, e, se for dada procedéncia parcial 2 pretensado,
as partes arcarao com as despesas em partes iguais, exceto se de outra forma

78



determinado pelos Arbitros.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam esta Fscritura de Emissdao em

12 (doze) vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas ao final
assinadas e qualificadas.

Sao Paulo, 12 de maio de 2014
[restante da pagina intencionalmente deixado em branca)
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