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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, NOS
TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 476/09, DA SETAH OPERACOES S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

SETAH OPERACOES S.A., sociedade andnima de capital fechado com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Ibirapuera, 2332, Torre 11, Conjunto 121,
Moema, CEP 04028-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ/MF™) sob o n® 19.560.282/0001-00 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (*JUCESP™) sob o
NIRE n” 3530046183-5. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

“Emissora” ou *Companhia™ ¢ “Estatuto Social”, respectivamente);
P

SLW CVC LTDA.. instituigdio financeira com sede na Cida de Sdo Paulo. Estado de Sdo
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 717 6°/10° And., inscrita no CNPJ/MF sob n°
50.657.675/0001.86. neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada
neste instrumento, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n°
6.404/76” ou “Lei das Sociedades por Agdes”), para representar a comunhdo dos
interesses dos Debenturistas da presente emissdo e doravante denominada simplesmente

“Agente Fiduciario™;

MATHEUS TONIN DUARTE, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de
Identidade RG n® MG 8.254.598, inscrito no CPF/MF sob o n° 039.359.686-98, residente
e domiciliado na Av. Jurema. 200. ap.92B, Moema, Sdo Paulo/SP, CEP 04079-000,
casado sob o regime de cumuhdo parcial com BIANCA COTE GIL DUARTE,
brasileira. casada, arquiteta, portadora da Cédula de Identidade RG 30.752.037 SSP/SP,
inscrita no CPF/MF sob o n® 296.814.418-93, residente ¢ domiciliada na Av. Jurema,
200, ap.92B, Moema, Sdo Paulo/SP, CEP 04079-000; LUIZ EDUARDO DE
OLIVEIRA RENNO, brasileiro, casado, administrador. portador da Cédula de
[dentidade RG n® 33.783.331-X SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 277.820.758-90,
residente ¢ domiciliado na Al. Dos Tupiniquins, 417, ap. 81, Planalto Paulista, Sdo
Paulo/SP. CEP 04077-001 casado sob o regime de cumuhdo parcial com LIVIA
NASCIMENTO RENNO. brasileira. casada, do lar, portadora da Cédula de ldentidade
RG MG 10.665.553 SSP/MG, inscrita no CPF/MF sob 0 n° 060.921.626-01, residente e
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domiciliada na Al. Dos Tupiniquins, 417, ap. 81, Planalto Paulista, Sdo Paulo/SP, CEP
04077-001; HQ MERCANTIL DE ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 15.832.750/0001-05, com sede na Rua Jodo Pekny, 1201, Agua
Vermelha, Poa/SP, CEP 08565-600, e sua filial inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.832.750/0002-88, com sede na Estrada Cata Preta, 131, VI. Jodo Ramalho, Santo
André/SP, CEP 09170-000; COMERCIAL HZ DE ALIMENTOS LTDA., sociedade
limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.929.867/0001-78, com sede na Av. Ragueb
Chofi, 1956, Galpdo 1, Sdo Matheus, Sdo Paulo/SP, CEP 02229-000 e suas filiais, um
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.929.867/0003-30, com sede na Av. Um, 21, Maracana,
Cariacica/ES, CEP 29142-820 ¢ outra inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.929.867/0004-
10, com sede na Estrada Stella Mazzuca, n° 159, VI. Margarida. Ferraz de
Vasconcelos/SP, CEP 08542-000; COMERCIAL QZ DE ALIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.920.066/0001-77, com sede na Av.
Jodo Ramalho, 222, VI. Noemia, Maua/SP, CEP 09371-520 ¢ sua filial inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.920.066/0002-58. com sede na Estrada de Santa Isabel, 7777, Jd.
Nascente, ltaquaquecetuba/SP, CEP 08586-415; MERCANTIL DE ALIMENTOS
QHZ LTDA.. sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n° 16.826.617/0001-09,
com sede na Est. Pres. Juscelino Kubitscheck de Oliveira, 3505, Galpdo 1, Jardim
Angelica, Guarulhos/SP, CEP 07252-000 e sua filial inscrita no CNPJ/MF sob o n®
16.826.617/0002-81, com sede na Av. Santana do Mundau, n°® 1078, Pq. Alvorada,
Guarulhos/SP, CEP 07242-190; QZH COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.120.449/0001-96, com sede na Av.
Italo Adami, 240. ¢j. 16B, VI. Ursulina, Itaquaquecetuba/SP, CEP 08574-020 e sua filial
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.120.449/0002-77, com sede na Rua Sorocaba, 1200, VI.
Monte Belo, Itaquaquecetuba/SP, CEP 08574-020; ¢ ZQH COMERCIO DE
ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada inscrita no CNPJI/MF sob o n°
13.466.668/0001-70, com sede na Av. Edu Chaves, 505, Pq. Edu Chaves, Sdo Paulo/SP,
CEP 02229-000 e sua filial inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.466.668/0002-51, com sede
na Rua Eduardo Augusto Mesquita, 631, Galpdo 1, Pq Sta. Teresa, Carapicuiba/SP, CEP
06340-380; SETAH PARTICIPACOES S.A., sociedade andénima de capital fechado
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 777, ¢j.
152Q. CEP 01311-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.735.656/0001-02 (“Setah
Participagdes™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e, quando

referidos em conjunto, “Fiadores™

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura Particular da 1° (primeira) Emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria,
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com garantia real ¢ fidejussoria adicional. para distribui¢do piblica com esfor¢os restritos
de colocagdo, nos termos da Instrugao CVM n® 476/09 (conforme defini¢do abaixo), da
SETAH OPERACOES S.A.”, doravante denominada “Escritura”, nos termos e condigdes
abaixo aduzidos.

1 AUTORIZACAO

1] A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizagdo deliberada pela
Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) da Companhia realizada em 25 de margo de
2014.

3 REQUISITOS

2] A Emissdo, conforme definida abaixo, e a distribui¢io publica com
esfor¢os restritos de colocagdo, sob o regime de melhores esforcos (“Oferta Restrita™),
nos termos da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugio CVM n°

476/09”), serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1:1 Arquivamento e Publica¢io da Deliberacio Societaria

2. L1} A AGE serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal “DCI - Diario Comércio Indistria &
Servigos™, conforme disposto no inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1,2 Inscri¢iio e Registro da Escritura
2.1.2:1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na

JUCESP, conforme disposto do artigo 62, 11, da Lei n® 6.404/76. Vias originais desta
Escritura e de eventuais aditamentos, devidamente assinados, deverdo ser protocolados
para registro pela Emissora na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis de sua celebracgdo.
Uma vez devidamente registrados na JUCESP, deverdo ser enviadas pela Emissora ao
Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis apos o registro na JUCESP, | (uma) via

original da Escritura.

213 Registro dos Contratos de Garantia no Registro de Titulos e
Documentos
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2. 131 Em virtude das garantias reais prestadas pela Emissora, nos termos do
artigo 62. 111 da Lei das Sociedades por Agdes e artigos 129 ¢ 130 da Lei 6.015, de 31 de
dezembro de 1973 (“Lei 6.015/737), os Contratos de Garantia definidos na Clausula 4.11,
bem como seus eventuais aditamentos, serdo protocolados para registro no Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da sede das respectivas partes, em até 5 (cinco) dias

contados da sua celebragao.

2l 3ed Apos realizagdo do registro do Contratos de Garantia, a Emissora devera
disponibilizar a0 Agente Fiduciario o comprovante do registro no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento. Além disso, o Agente Fiduciario devera
receber | (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia devidamente

registrados no prazo de at¢ 05 (cinco) Dias Uteis contados da data do registro.

2.1.4 Registro da Escritura em Cartorio de Titulos e Documentos
2.1.4.1 Nos termos do artigo 129 da Lei 6.015/73, em virtude da Garantia

Fidejussoria, conforme definida no item 4.12.1 abaixo, a presente Escritura sera levada a
registro em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S#o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em at¢ 10 (dez) dias contados do registro na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo e, uma vez registrada, devera ser enviada ao Agente Fiduciario em

até 5 (cinco) dias contados da obtengdo do registro.
215 Dispensa de Registro na CVM

2.1.5:1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicdo na Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM"), de que trata 0 artigo 19,
caput, da Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores, nos termos do
artigo 6° da Instrugao CVM n° 476/09, por se tratar de oferta pablica com esforgos

restritos de distribuigao.
2:1.6 Dispensa de Registro na ANBIMA

2.1.6.1 Conforme dispde o §1°, inciso I do artigo 1° do Codigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢io e Aquisigdo
de Valores Mobiliarios, a Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribui¢io na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
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Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de distribuigdo,
nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09.

2.1.6.2 A presente Emissdo serd objeto de registro junto a ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados na forma do paragrafo 2° do artigo
1° Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de
Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios. condicionado a expedigéo de diretrizes

para este fim.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
Sl A Emissora tem por objeto social a captagdo de recursos por meio da

emissio de titulos e/ou valores mobilirios com o proposito de implantagdo de projeto de

expansio da rede de lojas do Grupo Seta.

3.2 Numero da Emissido

B2 Esta é a 1* (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora
(“Emissdo”).

3.3 Numero de Séries

Ll
d

| A Emissdo sera realizada em série unica.
34 Montante da Emissao

3.4.1 O montante total da Emissdo serd de R$100.000.000,00 (cem milhdes de

reais). na Data de Emissiio, conforme definida abaixo.
3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 10.000 (dez mil) debéntures (“Debéntures”™).

R
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3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
3.6.1 Atuara como banco liquidante € escriturador mandatario BANCO

CITIBANK S.A., Av. Paulista, n® 1.111. 2° andar parte, S&o Paulo, SP, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001.80 ("Banco Liguidante" ou "Escriturador

Mandatario", conforme o ¢aso).

3.7 Destina¢io dos Recursos

3:fl Os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures serdo destinados,
diretamente. ao pagamento pela cessdo dos Direitos Creditérios (definido na clausula
4.11 abaixo) e. indiretamente, & implementagdo do plano de expansio da rede de lojas do

Grupo Seta em 2014.

3.7.2 Os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures somente serao
repassados a Emissora pelo Coordenador Lider apos a formalizag@o de todas as garantias

previstas nesta Escritura.
3.8 Registro na CETIP

3.8.1 As Debéntures serdio registradas para (i) distribuigdo primaria através do
MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA™): e (i) negociagio secundaria no
Cetip21 — Mddulo de Titulos e Valores Mobiliarios (“Cetip21”), ambos administrados €
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuiciio e as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP.

3.8.2 Nio obstante o disposto no item anterior. as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de acordo com
o disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM n° 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricdo ou aquisigio pelo investidor, e desde que cumpridas,
pelo Emissor, as exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°® 476/09.

3.8.3 Consideram-se “Investidores Qualificados”™ aqueles definidos no artigo
109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrug@o
CVM n°® 409/04™), observado o disposto na Instrugio CVM n° 476/09 ¢ na presente
Escritura, incluindo, mas nao se limitando a (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias
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seguradoras e sociedades de capitalizagdo: (iii) entidades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementar: (iv) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (v) fundos de investimento destinados a investidores ndo
qualificados; e (vi) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109
da Instrucdo CVM n° 409/04, os quais deverdo subscrever, no ambito da oferta publica
das Debéntures com esforgos restritos de distribuigdo, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000.00 (um milhdo de reais).

3.9 Colocagio e Procedimento de Distribui¢ao

39.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do piblica com esforgos restritos
de colocacdo, sob o regime de melhores esforcos de subscri¢do, com intermediacdo da
Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A. (“Coordenador Lider”) e serdo destinadas
exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte) [nvestidores Qualificados,
observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n® 476/09, bem como 0s termos
e condi¢des do “Instrumento Particular de Distribuigdo Pablica, com Esforcos Restritos
de Colocacio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real e Fidejussoria Adicional, Sob Regime de Melhores
Esforcos de Subscrigdo, em Série Unica, da 1* Emissdo da SETAH OPERACOES S.A.”,
a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocagdo™).

3.9.2 O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instru¢do CVM
n® 476/09. conforme previsto no Contrato de Colocagao. Para tanto, o Coordenador Lider
podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a

subscricdo ou aquisigdo por. no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

2821 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servicos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo ¢ paginas
abertas ao piblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢ao CVM n°

476/09.

3.9:2.2 O volume da Emissio e da Oferta Restrita ndo podera ser aumentado em

nenhuma hipotese.

3923 A Emissora obriga-se a: (i) ndao contatar ou fornecer informagdes acerca da

Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com ©
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Coordenador Lider: e (ii) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util imediatamente
subsequente ao recebimento de contato de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar

qualquer providéncia em relagao aos referidos potenciais investidores nesse periodo.

3924 Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado

contrato de estabilizacdo de pregos com relagdo as Debéntures.

3925 Serio atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador
Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista sua relagdo
com o Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores

Qualificados, mesmo que nao sejam clientes do Coordenador Lider.

3.9.2.6 Nio havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora e nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador

Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.2.7 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou

maximos para a Emissdo.

3.10 No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaragao atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita ndo
foi registrada na CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas as restrigoes de negociagdo

previstas na regulamentagdo aplicavel e na presente Escritura.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitario

41,11 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil

reais) na Data de Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2 Data de Emissdo
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4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera §

de abril de 2014 (“Data de Emissdo™).

4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco)

anos contados da Data de Emissdo. vencendo-se. portanto, em 8 de abril de 2019 (*Data

de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate total das

Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento do saldo das Debéntures em Circulagdo, conforme abaixo
definido. pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, conforme
definido abaixo. devida e calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissio de cautelas ou certificados.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo
sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos titulares das Debéntures

(“Debenturistas™) emitido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora, nem permutaveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores
mobiliarios de qualquer natureza.

4.1.7 Espécie

1171 As Debéntures seriio da espécie quirografaria, com garantia real e
fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada.
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4.2 Subscricio

4.2.1 Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

inicio de distribuicdo e em conformidade com o Contrato de Colocagdo.

4.2.2 Preco de Subscrigdo

4.2.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério

(*Prego de Subscrigdo™).

4.3 Integraliza¢dio e Forma de Pagamento

4.3.1 Todas as Debéntures serdo integralizadas em uma (nica data, a vista, em

moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do (“Data de Inteeralizaciio”), de acordo com

as normas de liquidacdo aplicaveis da CETIP.

4.4 Direito de Preferéncia

4.4.1 Nio ha qualquer direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

4.5 Atualizacio do Valor Nominal Unitario

4.5.1 Havera atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, nos termos

da clausula 4.6.1 abaixo.
4.6 Remuneracio

4.6.1 A partir da Data de Integralizago, as Debéntures terdo seu Valor Nominal
Unitario atualizado pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulagdo
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE” & “IPCA™), calculado de

forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto incorporado ao Valor Nominal

Unitario. acrescido de spread ou sobretaxa de 9% (nove por cento) ao ano, base 252 dias

ateis segundo a seguinte formula:.

VNa = VNe x C
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Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal Unitarios das

Debéntures informado / calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais. sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

" el
C - [_I ( ka ]O‘Uf
k=

Nl

onde:

n = namero total de namero-indice considerados na Remuneragdo das Debéntures, sendo

“n” um nGmero inteiro;

NI, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao respectivo més de atualizagdo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures.

Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo;
Nl = valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;

dup = namero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo, Ultima data de aniversario das
Debéntures, conforme o ¢aso, ¢ data de calculo. limitado ao namero total de Dias Uteis

de vigéncia do namero-indice do [PCA sendo “dup”™ um numero inteiro;

dut= numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Integralizagdo, ultima data de

aniversario das Debéntures e proxima data de aniversario das Debéntures, conforme o

caso. sendo “dut” um numero inteiro.
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Deve-se prever pro-rata de indice considerando que a data de da primeira integralizag@o

das Debéntures nfo seja o dia da data de aniversario.

4.6.1.1 O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico

namero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4.6.1.2 A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao

em vigor, sem a necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.
4.6.1.3 Caso. no més de atualizacdo, o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel,

serd utilizada a Gltima variagdo disponivel do indice de pregos em questdo {,E”kt'] .
Iyos
4.6.1.4 Os fatores resultantes das expressoes [(NER/NIR_I)d”"fd“‘] sdo considerados

com $ casas decimais, sem arredondamento.

4.6.1.5 O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas

decimais, sem arredondamento.

4.6.1.6 Se a ndo divulgagio do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso
de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por
determinacdo judicial. o Agente Fiduciario, no caso de ndo haver substituto legal do
IPCA. devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados nesta Escritura € no
artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para a deliberagao. de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragio que serd aplicada,

observado o disposto no item 4.6.1.7 abaixo.

4.6.1.7 Caso nfio haja acordo sobre 0 novo parametro a ser utilizado para fins de
cilculo da Remuneragdo das Debéntures entre a Emissora ¢ 0S Debenturistas
representando, no minimo. 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, sera aplicada automaticamente no lugar do IPCA, a partir da data de
realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas, 0 indice Geral de Precos do Mercado,

calculado e divulgado pela Fundagio Getalio Vargas (“1GP-M/EGV”).
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4.6.1.8 Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia ndo
serd mais realizada e o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia,

sera empregado para apuragdo do fator “C” no calculo da Remuneragao.

4.6.1.9 Considera-se como “data de aniversario™ todo dia 15 (quinze) de cada més
e. caso a referida data ndo seja Dia Util. o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de

aniversarios consecutivas.

4.7 Amortizacio Programada
4.7.1 A partir da Data de Emissdo, 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures,

acompanhado da Remuneragao, sera amortizado em 60 (sessenta) parcelas mensais,
iguais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido 1 (um) més apos a data de
Emissdo e o Gltimo na Data de Vencimento, observado o disposto nesta Escritura. Ou

seja, para efeito de saldo do valor nominal a atualizagio monetaria deve considerar

aniversarios anuais.

4.8 Repactuagio

4.8.1 Nio havera repactuagiio das Debéntures.

4.9 Condig¢oes de Pagamento

4.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

49.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i)

utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (i) na hipotese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora

ou (b) conforme o caso, pelo Banco Liquidante.

4.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante com copia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos

pagamentos relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou

TR




isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributdria em vigor. Serdo de responsabilidade do Banco Liquidante a
avaliacdo e validagio da imunidade ou isencdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar
documentos adicionais para a comprovagdo de mencionada situagdo juridica tributaria.
Desta forma. enquanto pendente 0 processo de avaliacdo., nio poderda ser imputada a
Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no

prazo estabelecido através deste instrumento.

4.9.1.3 O Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condicdo de
imunidade. isengdo, ndo incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item
4.9.1.2 acima, e que tiver essa condig@o alterada por disposi¢io normativa ou por deixar
de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel
ou. ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito ao Banco
Liquidante, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional

em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

49.1.4 Mesmo que tenha recebido a documentagao referida no item 4.9.1.2 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que
entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatoria contra a Emissora

ou o Banco Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.
492 Prorrogagdo dos Prazos

4.9.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo, ou.
ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagéo
quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou

feriado declarado nacional.
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4.9.3 Encargos Moratorios
4,9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragao ou de outras consequéncias previstas nesta

Escritura, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata [emporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nédo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre 0 valor devido, independentemente de aviso,

notificagio ou interpelagao judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios™).

4.94 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1 Sem prejuizo do previsto no item 4.9.3.1. 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigag0oes pecuniarias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora nio Ihe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os an(ncios, avisos e demais atos € decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam o0s interesses dos Debenturistas serao
publicados no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagdo. € no Jornal “DCI - Didrio Comércio Indastria & Servigos”, observado 0
estabelecido no artigo 289 da Lei n° 6.404/76, as limitagdes impostas pela Instrugdo
CVM n° 476/09 em relagdo a publicidade da oferta plblica das Debéntures com esforgos
restritos de distribuigdo € 0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo em 2 (dois) Dias Uteis contados da data da

sua realizagao.

4.11 Garantias Reais

4.11.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagdes
principais e acessorias da Emissora sob as Debéntures, serdo prestadas pela Companhia e

por suas socias quais sejam, a LH Participagdes Eireli, empresa individual com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. na Avenida Ibirapuera, n® 2.332, sala 4,

%
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Moema, CEP 04028-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.318.180/0001-21; MH
Participagdes Eireli, empresa individual com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Ibirapuera, n° 2.332, sala 5. Moema, CEP 04028-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.318.257/0001-63 (“Fiduciantes™), as garantias abaixo descritas

(“Garantias Reais”):

(1) alienacdo fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das ages de emissdo da
Emissora; e (b) 100% (cem por cento) das agoes de emissio da Setah
Participagdes S.A., sociedade andnima de capital fechado com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista. n° 777, ¢j. 152Q, CEP
01311-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.735.656/0001-02, conforme
“Instrumento Particular de Alienagio Fiduciaria de Acdes em Garantia € Outras

Avengas”, a ser celebrado entre os Fiduciantes € 0 Agente Fiduciério (“Contrato

de Alienacio Fiduciaria de Agdes™):

(i1) cessio fiduciaria. conforme definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria, de direito
de crédito da Emissora contra instituicdo financeira, representado por recursos a
serem depositados na conta 1° 700330-6, agéncia n® 0001, no Deutsche Bank
S.A. - Banco Alemao (*Conta Vinculada™), quando do desembolso das
Debéntures, em valor equivalente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
(*Fundo_de Reserva’), conforme clausula 3.1 do “Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas’, a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria™) e,

quando referido em conjunto com 0 Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes,

“Contratos de Garantia™); €

(ili)  cessdo fiduciaria, sob condigéo suspensiva, conforme definida no Contrato de
Cessdo Fiduciaria. de recebiveis oriundos de vendas realizadas por sociedades
controladas pela Emissora (“Sociedades Controladas” e, quando referidas em
conjunto com 0s Fiadores. “Garantidoras™), com fluxo mensal total de no minimo
RS 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais). da seguinte forma: (a)
pagas com cartdes de crédito € débito visa € mastercard, no valor minimo de RS
4.500.000,00 (quatro mithdes ¢ quinhentos mil reais) e (b) pagas com cartdes de
beneficio (ticket, sodexo e alelo) € 0s cartdes elo, dinners, hipercard, sorocred,

credysistem e amex. bem como outros relevantes que venham a ser credenciados,
perfazendo em conjunto o valor minimo de R$ 3.000.000,00 (trés milhoes de
reais), a serem depositados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria (“Fluxo Minimo Mensal™); o Fluxo Minimo Mensal serd

.




proporcional ao montante total distribuido das Debéntures. Sendo assim, 0s valores
estabelecidos acima sdo validos para a distribuigao do montante total de Debéntures
de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Caso seja distribuido montante
inferior a R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais). o valor do Fluxo Minimo
Mensal e do Fundo de Reserva devera ser ajustado proporcionalmente ao montante

efetivamente distribuido de Debéntures.

4.11.2 Os bens descritos na clausula 4.11.1 sao tidos como garantidores para 0
pagamento do valor total das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures. que inclui: (i) 0
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos
Moratorios, calculados nos termos desta Escritura, bem como (ii) todos os acessorios ao
principal, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e as despesas judiciais e verbas
indenizatorias, quando houver ("Obrigagdes Garantidas").

4.11.3 Em caso de inadimplemento pela Emissora de quaisquer das Obrigagdes
Garantidas. o Agente Fiduciario devera liquidar os bens acima descritos na clausula 4.11,
0 quanto baste, para a total liquidag@o das Obrigagoes Garantidas, conforme estabelecido

nesta Escritura.

4.11.4 As garantias reais permanecerdo validas em todos os seus termos ate o

integral cumprimento. pela Emissora. de todas as suas obrigagdes nos termos da presente

Escritura.
4.12 Garantia Fidejussoria
4.12.1 Em garantia do fiel ¢ pontual pagamento da todas as obrigagdes principais

e acessorias da Emissora sob as Debentures, 0s Fiadores prestam fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como Fiadores ¢
principais responsaveis pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos da

presente Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo delineados (“Garantia

Fidejussoria™).

4.12.2 Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
Fiadores, solidariamente responsaveis e principais pagadores do valor total das
Obrigagdes Garantidas, nos termos da presente Escritura ¢ em conformidade com o artigo

818 do Codigo Civil.
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4.12.3 O valor da fianca ora prestada pelos Fiadores ¢ limitado ao valor total das

Obrigagdes Garantidas.

4,124 Em caso de inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer das Obrigagoes
Garantidas. o valor correspondente sera pago pelos Fiadores em até 2 (dois) dias uteis
contados da data do recebimento de notificaciio por escrito do Agente Fiduciario, exceto
na hipotese de decretagdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipotese em
que o valor sera pago em até 1 (um) Dia Util do recebimento da referida notificagdo, em
qualquer hipotese independentemente de qualquer pretensdo, agao, disputa ou reclamagao
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagiio as suas obrigagdes sob as Debéntures.
Tal notificagio devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apos a
ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos

nesta Escritura e de acordo com instrugoes recebidas do Agente Fiduciario.

4.12.5 Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
(nico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837 e 839 do Codigo Civil e 77 ¢ 595 do Codigo de

Processo Civil.

4,12.6 Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusarem-se do cumprimento de suas obrigagdes

perante 0s Debenturistas.

4.12.7 Os Fiadores sub-rogar-se-80 nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente. a fianga objeto do presente item, até o limite da respectiva

parcela divida efetivamente por ele honrada.

4.12.8 A presente fianga entra em vigor da Data de Emissdo € permanecera valida
em todos 0s seus termos, expirando, independentemente de notificagdo ao Agente
Fiduciario, com o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, sendo certo que
somente a partir de tal data os Fiadores estario desobrigados de efetuar qualquer

pagamento relativo a esta Escritura.
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4.12.9 Caso sejam admitidos novos acionistas na Emissora, nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes. devera ser celebrado aditamento a esta
Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis, para inclusio dos novos acionistas da Emissora
como Fiadores. solidarios com os demais, sob pena de vencimento antecipado das

Debéntures.
4.13 Ordem de Execuciio das Garantias

4.13.1 O Agente Fiduciario devera executar as Garantias obdecida a seguinte
ordem: (i) Fundo de Reserva. conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria; (ii)
Direitos Creditorios, conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria; (iii) garantia
fidejusséria estabelecida na clausula 4.12 acima: e (iv) alienagdo fiduciaria de agdes,

conforme estabelecido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes.

s. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisi¢io Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado as Debéntures
em Circulagdo, conforme definido abaixo, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. devendo tal fato constar do relatério da administragio e das demonstragoes
financeiras da Emissora, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei n° 6.404/76,
conforme alterada. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas;
(ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos ermos
deste item. se e quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma remuneragao das

demais Debéntures que ainda estiverem em circulaggo.

5.1.2 Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em
Circulagdo” exclusivamente para fins de quorum, todas as Debéntures subscritas e ainda
ndo resgatadas, as quais serdo consideradas debéntures em mercado, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (if), exclusivamente para os fins de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. as de titularidade de (a) empresas controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c)

administradores da Emissora, incluindo conjuges e parentes até 2° grau.
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5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério € a qualquer tempo a partir da
Data de Emissio, observados os termos ¢ condigdes estabelecidos a seguir e mediante
deliberacio em Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, realizar unilateralmente o

resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, conforme o caso (“Resgate

Antecipado™).

e Y O Resgate Antecipado serd realizado pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures, ou parcial, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver,

¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura.

52.2 O Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante publicagdo de
comunicagio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos do item
4.10 desta Escritura (“Comunicagdo de Reseate™) com antecedéncia minima de 15
(quinze) Dias Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissora (“Data de Resgate Antecipado™). A Data de Resgate Antecipado devera,
obrigatoriamente, ser em Dia Util.  Para todos os fins de direito, a CETIP devera ser
comunicada acerca do Resgate Antecipado, total ou parcial. por meio de correspondéncia
a ser encaminhada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com no minimo
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Resgate Antecipado.

523 Da Comunicagdo de Resgate deverdo constar: (i) a Data de Resgate
Antecipado respectiva; (ii) se o Resgate Antecipado serd total ou parcial; (iii) local de
realizagdo; (iv) procedimento de resgate; € (v) mengdo de que o preco unitario de resgate
das Debéntures sera correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneracio. calculada pro rata temporis desde a Data da integralizagdo ou

da Data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme 0 caso.

524 Em caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o disposto no inciso I,
do paragrafo 2° da Lei n°® 6.404/76, sendo que o Agente Fiducidrio realizara o sorteio. Os
Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia
sobre o Resgate Antecipado sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serdo

liquidadas em uma Gnica data.
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5.2.5 O Resgate Antecipado parcial devera ser realizado (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP. conforme procedimentos adotados pela CETIP,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio. apuragdo, definigdo do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do @mbito da
CETIPe/ ou (ii) mediante deposito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a
ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam

custodiadas eletronicamente na CETIP;:

5.2.6 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao

ser por ela canceladas.
5.3 Vencimento Antecipado Automitico

53] O Agente Fiduciario deverd. automaticamente, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdio judicial ou extrajudicial a Emissora, declarar
antecipadamente vencidas ¢ imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora
referentes as Debéntures, notificando o fato a todos o0s Debenturistas, no prazo 1 (um)
Dia Util contado a partir de sua ciéncia e exigira da Emissora o imediato pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratorios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hipoteses.

(i) a4 ocorréncia de: (a) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de
faléncia nio elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia. ou. ainda, pedido de
autofaléncia dos Fiadores, da Emissora e/fou de seus acionistas controladores
diretos ou indiretos; ou, ainda; (b) qualquer procedimento analogo que venha a ser
criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora ¢/ou de seus

acionistas controladores diretos ou indiretos;
(i1) transformagdo do tipo societario da Emissora, de sociedade andnima para

sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto
no artigo 222, todos da Lein® 6.404/76;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(218
r

proposta, pela Emissora e/ou pelos Fiadores. a qualquer credor ou classe de
credores, de plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou
requerimento, pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora:

redugdo do capital social da Emissora, exceto (a) nos casos de redugdo de capital
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lein®
6.404/76; ou (b) se previamente autorizada pela maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,

conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei 6.404/706;

falta de cumprimento. pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagio
pecuniaria decorrente das Debéntures, nio sanada em 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da solicitagdo pelo Agente Fiduciario;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissio em destinagdo diversa da descrita

nesta Escritura. na forma descrita no item .7

nio haver acordo entre a Emissora e os titulares de Debéntures a respeito da taxa
substitutiva e a Emissora nio tomar uma decisdo acerca de qual taxa sera utilizada

para o calculo da Remuneragao Substitutiva, nos termos do item 4.6.3.1;

transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo das obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura sem que seja obtida a prévia e expressa anuéncia dos
titulares de ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio reunidos em Assembleia Geral convocada para deliberar sobre este

assunto;

se a presente Escritura, as Garantias Reais ou a Garantia Fidejussoria (a) forem
objeto de questionamento administrativo, judicial ou arbitral; (b) forem anuladas,
declaradas nulas, ou invalidadas sob qualquer forma: ou (c) de qualquer forma,
deixarem de existir, desde que ndo substituida a garantia por outra livre de
qualquer 6nus no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a partir do recebimento da

citagdo ou notificagdo para tanto:
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(x)

(xi1)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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cisdo, incorporagdo, incorporacdo de agbes, fusdo, venda ou qualquer outra
forma de reorganizagfio societaria da Emissora e/ou suas controladoras que
resulte em mudanga ou transferéncia de controle acionario, (a) exceto se
realizada entre sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, desde
que mantido o controle indireto; ou (b) exceto se obtida anuéncia prévia de
Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo; ou (¢) exceto se realizada sem que o controle indireto

da Emissora seja alterado;

alteragdo do controle acionario (conforme defini¢do de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissora,
exceto (a) mediante anuéncia prévia de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ou (b)

exceto se realizada sem que o controle indireto da Emissora seja alterado;

nio cumprimento de qualquer sentenga judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva contra a Emissora, ordenando o pagamento de valor, individual ou
agregado, superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas. reajustado anualmente pela variagdo acumulada
do IGP-M/FGV;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou outros
pagamentos de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o disposto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes e no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢des, ou qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas em razdo das Debéntures, cessando tal proibigdo tdo logo seja

purgada a mora;

alteracdo do Estatuto Social da Emissora que permita aos acionistas exercerem,
no todo ou em parte, o direito de recesso da Emissora. conforme previsto na Lei

das Sociedades por Agdes:
alienac@io ou cesso de ativos da Emissora, desde que, cumulativamente néo seja

o produto reaplicado nos negocios da Emissora, conforme descrito no Estatuto
Social e sendo em montante superior a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de

b b
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reais), ou seu valor equivalente em outras moedas: reajustados anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M/FGV, ndo tenha sido aprovado em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada, com quérum de 75% das

Debentures em circulag@o;

(xvi) vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagao pecunidria da
Emissora, consideradas individualmente, decorrente de inadimplemento em
obrigagdo de pagar qualquer valor individual ou agregado superior a R$
10.000.000.00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente pela variagao acumulada do IGP-M/FGV, desde
que ndo seja sanado ou declarado ilegitimo no prazo de 30 (trinta) dias contados

da respectiva ciéncia pela Emissora: e

(xvii) existéncia de processo judicial, administrativo ou arbitral que tenha como objeto
a discussdo da inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade
da Esecritura e/ou dos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo de 30 (trinta)
dias Gteis contados (a) da data da citacdo, intimagdo ou da efetiva ciéncia, por
qualquer outro meio. pela Emissora, Fiduciantes e/ou Fiadores a respeito da
existéncia do processo judicial, administrativo ou arbitral; ou (b) da data da
propositura, pela Emissora, Fiduciantes e/ou Fiadores, do processo judicial,

administrativo ou arbitral em questao.

sS40 A Emissora obriga-se a. tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima. comunicar na mesma data a0 Agente Fiduciario para
que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus

poderes, faculdades € pretensdes previstos nesta Escritura.

5.4 Vencimento Antecipado Nao Automatico
5.4.1 O Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas,

no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo. para deliberar a respeito da ndo declaragdo do
vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures €,
uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora 0 pagamento em até ¥y

(dois) Dias Uteis do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data

A




do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da

Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(1) nio observancia dos indices financeiros pela Setah Participagdes calculados de

acordo com o Anexo I desta Escritura (“Indices Financeiros™), a serem verificados

trimestralmente;

(i)  protestos de titulos contra a Emissora que ndo sejam sanados ou declarados
ilegitimos no prazo de 30 (trinta) dias contados da respectiva ciéncia pela
Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$ 2.500.000,00
(dois milhdes e quinhentos mil reais de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, reajustados anualmente pela varia¢@o acumulada do IGP-M/FGV, a
exce¢io do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente

comprovado;

(iiiy  ocorréncia de arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de
reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, reajustados anualmente pela
variacio acumulada do IGP-M/FGV;

(iv)  cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes. concessoes, alvaras e
licengas, inclusive as ambientais. relevantes para o regular exercicio das

atividades da Emissora:

(v) falta de cumprimento pela Emissora de obrigacio ndo pecunidria decorrente das
Debéntures. desde que ndo sejam sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados da

data do descumprimento:

(vi)  alteragdo ou modificacdo relevante do objeto social da Emissora sem prévia

comunicacio aos Debenturistas;

(vii) existéncia de restrigdes cadastrais impeditivas que venham a recair sobre a
Emissora. no Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condigdes analogas as de escravo, instituido pela Portaria Interministerial n°® 2, de
12.5.2011, do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, impeditivas em nome da

by




Emissora. seus socios e/ou dirigentes e ou a existéncia de sentenga condenatoria
transitada em julgado em razio da pratica de atos, pela Emissora, seus socios ¢ ou
dirigentes que importem em infringéneia a legislagdo que trata do combate a
discriminagdo de raca ou de genero, trabalho infantil, trabalho escravo, assédio
moral ou sexual ou crime contra 0 meio ambiente, referentes a levantamento de
informacgdes sobre manutengdo de trabalhadores em condig¢des analogas a de
escraviddo. nos termos da Portaria do Ministério do Trabalho e Emprego n°® 540,
de 15 de outubro de 2004;

(viii) comprovagido de que quaisquer declaragoes prestadas pela Emissora, Fiduciantes
e/ou Fiadores nesta Escritura ou em qualquer outro documento relacionado a

Emissio sio falsas, incorretas ou enganosas;

(ix)  as Garantias Reais previstas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia ndo sejam
constituidas e aperfei¢oadas nos termos ¢ prazos estabelecidos nesta Escritura de

Emissdo e nos Contratos de Garantia;

(x)  descumprimento de qualquer obrigagio da Emissora, Fiduciantes e/ou Fiadores
previstas nesta Escritura. no Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes € no

Contrato de Cessdo Fiduciaria:

(xi) caso as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura (a) sejam
subordinadas a quaisquer dividas que venham a ser por ela contraidas, e/ou (b) ndo
concorram em condi¢des pari passu com as demais dividas garantidas da
Emissora. ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de

disposigdo legal:

(xii) realizagdo, pela Emissora, de atividade estranha ao seu objeto social, conforme

descrito na clausula 3.1 da presente Escritura.

5.4.2 A Emissora obriga-se a. tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciario para
que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o

vencimento antecipado.
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5.4.3 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item

54.1 anterior. serd necessario o quorum especial de titulares que representem 75%
(setenta e cinco porcento) das Debéntures em Circulagdo para aprovar a nio declaragdo

do vencimento antecipado das Debéntures.

54.4 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada (a) a Emissora, com copia para

CETIP, e (b) ao Banco Liquidante.

5.4.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera
ser efetuado em até 2 (dois) Dias Uteis. contados do protocolo da carta mencionada no
item 5.4.4 acima. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca
através da CETIP, a mesma devera ser comunicada pela Emissora, em conjunto com 0

Agente Fiducirio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.4.6 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 54.1
desta Escritura de Emissdo. Debenturistas representando. no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures assumidas pela
Emissora, o Agente Fiduciario ndo devera declarar antecipadamente vencidas todas as

obrigagdes decorrentes das Debeéntures.
6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

0.1 A Emissora e a Setah Participagdes, conforme o caso, adicionalmente

obrigam-se a:
(1) disponibilizar ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

(a) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, (1) copia das demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora
¢ da Setah Participagdes relativas ao exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (2) declaragdo do
Diretor Presidente da Emissora e da Setah Participagdes de que esta em dia
no cumprimento de todas as suas obrigagées previstas nesta Escritura,
relatorio da Setah Participagdes contendo memoria de calculo detalhada
para acompanhamento dos indices Financeiros para o respectivo exercicio,




(b)

(c)

(d)

(e)
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compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo destes
devidamente auditados pelos auditores independentes contratados pela
Setah Participagdes. sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a4 Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios, bem como de declaragdo assinada por representante
legal da Emissora com poderes para tanto atestando o cumprimento de
todas as obrigagdes constantes da emissdo, incluindo ocorréncia ou nédo de
quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no item
Seks I

dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o término de cada trimestre,
(1) copia do balango consolidado da Emissora € da Setah Participa¢Oes
relativas ao encerramento de cada trimestre; (2) relatdrio contendo
meméria de calculo detalhada para acompanhamento dos indices
Financeiros da Setah Participagdes para o respectivo trimestre,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo destes, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicitar a Emissora ¢ a Setah Participagdes todos o0s

eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

dentro de 10 (dez) Dias Uteis. qualquer informagdo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada permitindo que o Agente Fiduciario, através de seus
representantes legalmente constituidos ¢ previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data da solicita¢do, a qualquer informagao
relevante para a presente Emissio que lhe venha a ser solicitada, desde que
a solicitacdo ndo se refira a exigéncia cujo prazo para cumprimento ainda
nio venceu, bem como, que ela sempre obedeca a critérios de

razoabilidade;

em até 10 (dez) Dias Uteis apos o efetivo registro na JUCESP, notificagdo
de convocagdo e copias das atas de todas as assembleias gerais de

acionistas e reunides de diretoria da Emissora:

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, copia de todas as cartas e




(i)

(iii)

(iv)
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comunicados enviados, bem como 0s avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias, desde que devidamente registrada na
JUCESP que, de qualquer forma, envolvam interesses dos Debenturistas;

(H copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos seu recebimento, que possa
resultar em um efeito adverso relevante sobre as Debéntures, entendido
como qualquer evento ou situagdo que cause (1) qualquer efeito negativo,
de carater substancial, na situagdo (financeira, societaria, operacional ou de
outra natureza), nos negocios. nos bens. nos resultados operacionais e/ou
nas perspectivas da Emissora e/ou de suas controladas; e/ou (2) qualquer
efeito negativo na capacidade da Emissora de cumprir pontualmente
qualquer de suas obrigagoes pecuniarias ou obrigagoes ndo pecuniarias

relevantes., no todo ou em parte, nos termos desta Escritura;

(g) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 5.3.1 e
5.4.1 acima em até 3 (trés) Dias Uteis data da ciéncia pela Emissora, elou
da ciéncia pela Emissora de ato ou fato que tenha resultado ou possa

resultar em um efeito adverso relevante sobre as Debéntures:

(h) | (uma) via original dos Contratos de Garantia devidamente registrados,
conforme disposto na Clausula 2.1 3.2 no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data dos respectivos registros.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragoes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;
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(viii)

(ix)

(%)

(xi1)

e Lo TV B
e T

o

Fd

~— pe
T i

=

cumprir todas as determinagdes da CVM, disponibilizando documentos exigidos
por todas as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informagdes que

ihe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento orgdo para atender. de forma eficiente, 0s
Debenturistas, ou contratar instituigoes financeiras autorizadas para a prestagao

desse servigo:

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor:

cumprir todas as leis e, em todos os aspectos rclevantes, todas as regras,
regulamentos € ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negocios

ou possua ativos:

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da ciéncia do fato, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa afetar adversamente sua condi¢do

operacional;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario e a entidade
administradora de mercado organizado em que forem negociadas as Debéntures,
contatos da data da sua ciéncia. sobre qualquer alteragao substancial nas
condi¢des financeiras, econdmicas. comerciais, operacionais. regulatérias ou
societarias ou nos negocios da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes
desta Escritura e das Debéntures; ou (b) faga com que as demonstragdes ou
informagdes financeiras disponibilizadas pela Emissora em seu sife ndo mais

reflitam a real condi¢do ccondmica e financeira da Emissora;

ndo pagar dividendos. ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76,
juros sobre capital proprio, nem qualquer outra remuneragdo estatutariamente
prevista, se estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas, relativos 4s Debéntures objeto desta Escritura,

cessando tal proibigdo tdo logo seja purgada a mora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP:

g b
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(xiii) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures,

(xiv)

incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de

publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus

eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) de contratagdo do

Agente Fiduciario e do Banco Liquidante;

cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09,

quais sejam:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n°

6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, na seguinte pagina da
rede mundial de computadores: www.setaatacadista.com.br dentro de até 3

(trés) meses contados do encerramento do exercicio social:

manter os documentos mencionados no subitem (¢) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrugdo CVM n°® 358/027), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a

negociagdo;

divulgar, na seguinte pagina da rede mundial de computadores:
www.setaatacadista.com.br, a ocorréncia de fato relevante, conforme
definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n® 358/02, comunicando este
fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario,
conforme dados de contato do Coordenador Lider constantes do Contrato
de Colocacdo ¢ dados de contato do Agente Fiduciario na presente

Escritura; e

y 9



(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(2) fornecer as informagoes solicitadas pela CVM:

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Liquidante, a CETIP ¢ o Agente Fiduciario;

repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco
Liquidante, informando o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, da

véspera do evento até as 19:00h (dezenove horas) da véspera do evento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que, sempre que possivel e dentro de padrdes de mercado, previamente
aprovadas, por escrito, pela Emissora, que venham a ser necessarias para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios (devidos apenas na hipotese de cobranga judicial da
divida) e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer

quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

cumprir rigorosamente o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente, as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social, responsabilizando-se, uanica e exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo, assim como, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgdos municipais, estaduais e
federais, que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas

ambientais em vigor;

nio transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros 0s
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral

de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

manter a classificacio de risco das Debéntures atualizada anualmente;

01|
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(xxi) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de

Debenturistas, sempre que solicitada:

(xxii) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes € garantias prestadas nesta

Escritura, no que for aplicavel; e

(xxiii) a Setah Participagoes deverd observar a seguinte regra de distribui¢do de
dividendos, que poderdo se distribuidos apenas caso as obrigagdes das Debéntures

estejam adimplentes:

Covenant Distribuicio de Dividendos - % do Lucro Liquido do Exercicio de
Divida

Lig/EBITDA 2014 2015 2016 2017 2018

de 2,50 2 2,99 0% 0% 0% 20% 20%
de 2,00 a 2,49 0% 15% 20% 30% 30%
de 1,70 a 1,99 0% 25% 30% 40% 40%
Abaixo de 1,69 0% 35% 40% 50% 50%
6.2 As despesas a que se refere a alinea (xviii) do item 6.1 acima

compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(1) publicagdo de relatorios, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta Escritura,

e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicavel;
(ii) despesas com conference calls e contatos telefonicos:
(ili)  extragdo de certidoes;

(iv)  despesas de viagem, estadias e alimentagdo, quando estas sejam necessarias ao

desempenho das fungdes do Agente Fiduciario; €

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
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il AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora nomeia e constitui a SLW CVC LTDA.. acima qualificada,
como Agente Fiduciario da Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para,
nos termos da lei e da presente Escritura, representar 0s interesses da comunhdo dos

titulares das Debéntures perante a Emissora.

72 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia,
intervenco, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar. Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

7.2 Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 7.2 acima, cabera a Emissora efetua-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8 (0ito) dias para a segunda
convocagao.

7.2.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario

enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

T Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar

imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigéo.

7.24 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de
distribui¢do das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo
de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente

convocada para esse fim, observado o quorum de deliberagiio previsto no item 8.8 abaixo.

7.2 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita 4 comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983. ¢ eventuais normas posteriores
(“Instru¢do CVM n® 287).
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7.2.6 A substituigio em carater permanente do Agente Fiduciario (i) fica sujeita
A comunicaciio prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no Artigo 9° da Instrugdo CVM n® 28: e (ii) devera ser objeto de aditamento a

esta Escritura, devendo 0 mesmo ser arquivado na JUCESP.

7.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data
de celebraciio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou

cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escriturae a legislagdo em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas ¢
preceitos da CVM.

7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administracio de seus proprios bens:

(i) renunciar a fun¢do na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iiiy  conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(iv)  verificar. no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes Orgdos, ¢aso a Emissora nio o faca, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso. o oficial do registro notificara a
administragdo da Emissora para que esta Ihe forneca as indicagdes e documentos

necessarios;




(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagoes
obrigatérias, alertando 0s Debenturistas acerca de eventuais omissoes oOu

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais

propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o ¢caso:

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais que venham a ser

prestadas sob as Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungoes.
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da

localidade da sede da Emissora;

solicitar auditoria extraordinaria na Emissora. de forma justificada, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora. desde que haja justificativa razoavel para

tanto;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anancio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.10 acima, as

expensas da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1%
alinea b, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as informagdes
abaixo relacionadas. Para tanto, a Fmissora disponibilizarda todos os atos
societarios necessarios. dados financeiros e organograma de seu grupo societario,
o qual devera conter, inclusive, 0s controladores. as controladas, as sociedades
sob controle comum, as coligadas, ¢ as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, a realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até 0
prazo Maximo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagdo do relatorio, bem como as demonstragdes financeiras auditadas
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da Emissora, que deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até¢ o
prazo méximo de 15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagdo do relatério:

(a)

(b)

(¢)

(d)

()

0

eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo:

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora;

posi¢o da distribui¢dio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
resgate das Debéntures amortizagdo do Valor Nominal Unitario e
pagamento de Remuneragdio das Debéntures realizados no periodo, bem

como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;

declarag@io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario:

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo. bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(1) denominagio da companhia ofertante;

(2) valor da emissdo;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(3) quantidade de debéntures emitidas:
) especie;
(5) prazo de vencimento das debéntures:

(6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos

garantidores: €

(7) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo;

(k) declara¢io acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias reais que

venham a ser prestadas sob as Debéntures;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposigdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social

da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora:

(b) no escritorio do Agente Fiduciario:

(c) na CETIP;

(d) na CVM; e

(e) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa onde a Emissora deva
efetuar suas publicagdes. conforme disposto na clausula item 4.1 0, anlncio
comunicando aos Debenturistas de que o relatorio acima mencionado se encontra
a sua disposi¢do nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Liquidante ¢ a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora ¢
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(xvil)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

7.4

os Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja. o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive em relagdo a
divulgagdo. a qualquer momento. da posigio de Debéntures, e seus respectivos

Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagoes de fazer e de ndo fazer:

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis. da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, observado ©
disposto na clausula 10.2.1 abaixo, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos,

enviando comunicagio de igual teoraCVMe a CETIP;

divulgar as informag@es referidas no item 7.3 (xiii) “j” em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

disponibilizar diariamente © Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado
pela Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua

central de atendimento e/ou de seu website.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos

Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora. observados os termos desta Escritura:

(i)

(i1)

declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios nas condigdes

especificadas:

executar as garantias prestadas sob as Debéntures, judicial ou extrajudicialmente,
para pagamento dos montantes devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos

termos da presente Escritura e dos Contratos de Garantia;
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(iii)  requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo pertinente:

(iv) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas no item 7.4 (i) a (iv) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em Circulagdo. bastando, porém, a deliberagdo da maioria
dos Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagdo quando tal hipotese se referir ao

disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.6 Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorérios anuais pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem. nos termos da legislacdo em
vigor e desta Escritura, no valor de R$18.000.00 (dezoito mil reais), pagaveis em parcelas
trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos), sendo a primeira parcela devida no
5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragéo desta Escritura e as demais na mesma
data dos trimestrees subsequentes ao de celebragdo desta Escritura.

%l A parcela citada na clausula 7.6 supra serd reajustada pela variagdo
acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo. pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragio
serd devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.8 A parcela citada no item acima. serd acrescida dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social),
IRFF (Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragfo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes

na data do pagamento.
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1.9 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida. os débitos em
atraso ficardio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a Remuneragdo pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento, calculado pro raia die.

7.10 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante
deposito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o

comprovante do deposito como prova de quitagdo do pagamento.

ol Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigdo do
Agente Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigdo, a
Emissora. O agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragéo devida ao Agente
Fiduciario. calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servigo restante.
exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com

anuéncia da Emissora.

12 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel e dentro de padrdes de mercado,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e. posteriormente conforme
previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na
condicdo de representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em
juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo
que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste

Agente Fiduciario.
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8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo. reunir-se em Assembleia
Geral. de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia Geral de
Debenturistas sera realizada, obrigatoriamente, na sede do Agente Fiduciario.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas  serdo convocadas com

antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

8.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira
convocacdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocacdo, com qualquer numero de

Debenturistas.

8.4.2 A Assembleia Geral de Debenturistas somente podera ser realizada, em
segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalag¢@o

da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo que a Emissora devera ser sempre
convocada para referidos conclaves, respeitadas as regras € prazos de convocagdo

aplicaveis aos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de

Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera conforme

quem a tenha convocado, respectivamente, ao Agente Fiduciario, a Emissora, ao

Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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8.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, sendo admitida a constitui¢@o de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo. As deliberagdes dependerdo da aprovagdo de titulares de no minimo
75% (cetenta e cinco porcento) das Debéntures em Circulagdo, exceto se outro quorum

especifico for estabelecido na presente Escritura.

8.9 As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas ou as condi¢des das
Debéntures, como, por exemplo. (i) substituigdo do Agente Fiduciario ou do Banco
Liquidante; (ii) alteragdo dos quoruns previstos nesta Escritura; (iii) alteragdo de datas de
pagamentos de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iv) alteracdo do prazo das
Debéntures; (v) alteragio da forma de amortizagdo; (vi) alteragdo da remunera¢do das
Debéntures: (vii) alteragdo dos itens de vencimento antecipado, inclusive no caso de
rentincia ou perddo temporario; e (viii) alteragao das obrigacdes adicionais da Emissora;
deverdo ser tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
serdio existentes. validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto nela proferido. Quaisquer deliberagoes tomadas pelos

Debenturistas nos termos desta clausula deverao ser aprovadas pela Emissora.

8.10 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependera da aprovagao por titulares da totalidade das Debéntures em Circulagdo.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:
(1) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto:

(i) a celebragio desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigagoes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario:




(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

(xi)

(xi1)

(xiii)

(xiv)
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esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condigdes;

o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou
delegados para tanto, podendo cumprir com suas obrigagoes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

sob as penas da lei, ndo ha nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, para

exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

estd ciente da Circular n°® 1.832. de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil;

aceita a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢

atribui¢des previstos na legislagiio e regulamentagdo especifica e nesta Escritura;
aceita integralmente esta Escritura, suas clausulas e condigdes;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentagdo aplicavel vigente:

verificou, no momento de aceitar a fun¢o. a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

ndo possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas

fungoes;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28; ¢

as Garantias Reais a serem prestadas sdo suficientes; e
na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado

pela Emissora, o Agente Fiducidrio ndo identificou que presta servigos de agente
fiduciario em emissdes da Emissora ou de sociedades de seu grupo econdmico.
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92 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario. este assumird
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-

los, nos termos da legislagio aplicavel.

9.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:
(i) ¢ uma sociedade por agdes de capital fechado devidamente organizada, em

situagdo regular, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu

objeto social;




(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

"

ulos e §

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e obteve todas as licengas e
autorizagdes, inclusive as societarias, necessarias a celebragéo desta Escritura, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais ¢ estatutarios necessarios para

tanto;

a celebra¢do desta Escritura ou de quaisquer outros documentos relacionados a
Emissdo, bem como o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem

qualquer obrigag¢do anteriormente assumida pela Emissora;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

a Emissora esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negocios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades
da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA e nas demais legislacdes e regulamentagdes ambientais
supletivas que sejam igualmente relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora. adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos oOrgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor:

observada a condicdo suspensiva descrita no Contrato de Cessdo Fiduciaria, a
celebragio da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposi¢do legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer o6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles descritos na clausula 4.11
e por aqueles ja existentes nesta data; (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou

sy A




(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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instrumentos: ou (d) ndo infringem qualquer lei. decreto ou regulamento a que a

Emissora ou quaisquer de seus bens estejam sujeitos;

nenhum registro. consentimento, autorizagao, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental federal, estadual,
municipal ou érgdo regulatorio, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura ¢ das Debéntures, ou para a realiza¢do
da Emissdo, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCESP e o registro das
Debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n°® 6.404/76 e demais normas

aplicaveis;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais. estaduais e municipais relevantes para 0 exercicio de suas
atividades. estando todas elas validas. ressalvadas as situagdes em que 0s

documentos nio tenham sido expedidos por atraso do proprio 6rgao expedidor:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as
obrigagdes nesta previstas, tendo, entao, sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutarios necessarios para tanto:

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil. Desde a data das demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum efeito adverso relevante na situagdo financeira € nos
resultados operacionais em questdo, néo houve qualquer operagdo envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negocios que seja relevante para a
Emissora, ndo houve qualquer alteracio no capital social ou aumento relevante do

endividamento da Emissora;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviil)

(Xix)

=i A

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condigdes atuais de

operagao ¢ funcionamento;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e ao Coordenador
Lider sdo materialmente corretos. verdadeiros. consistentes e suficientes, bem
como estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora e no que se refere as garantias prestadas pela Emissora, tendo
sido disponibilizadas informagdes sobre as transacdes relevantes da Emissora,
bem como sobre os direitos e obrigagoes materialmente relevantes delas

decorrentes;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza. que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagoes
ecconbmico-financeiras ou juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das

Debéntures:

ndo hd, na data de assinatura desta Escritura, e que seja de seu conhecimento,
outros processos administrativos ¢ judiciais em que a Emissora seja parte além

daqueles apresentados nas certidoes da Emissora;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo da Remuneragdo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ o Coordenador

Lider. em observancia ao principio da boa-fé:

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com o0s seus termos € condigdes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo

Civil Brasileiro; €

tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucao CVM n° 476/09, ndo
poderd realizar outra oferta plblica de debéntures de sua emissdo, da mesma
espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4 (quatro) meses a contar da data
de encerramento da Oferta Restrita, exceto s¢ a nova oferta for submetida ao

T

registro junto a CVM.
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A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis o

Agente Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas se
tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, observado o disposto

no item 7.3 (xix) desta Escritura.

10.3

Os Fiadores HQ Mercantil de Alimentos Ltda.; Comercial HZ de

Alimentos Ltda.; Comercial QZ de Alimentos Ltda.; Mercantil de Alimentos QHZ Ltda.;
QZH Comércio De Alimentos Ltda.; ZQH Comércio de Alimentos Ltda.; e Setah

Participagdes S.A., declaram e garantem, cada qual a seu turno:

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

¢ uma sociedade limitada ou companhia fechada, conforme o caso, devidamente
organizada, em situaglo regular, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras. bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades

descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e prestar a Fianga e obteve
todas as licencas e autorizagdes, inclusive as societarias, necessarias a celebragcdo
desta Escritura, a prestagio da Fianga e ao cumprimento de suas obrigagdes
principais e acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracio desta Escritura ou de quaisquer outros documentos relacionados a
Emissdo, bem como o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem

qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Fiador;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor:

o Fiador estd cumprindo todas as leis, regulamentos. normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucao das atividades
do Fiador:




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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a celebragio da Escritura e a prestagdo da Fianga ndo infringem qualquer
disposi¢io legal. contratos ou instrumentos dos quais a Fiadora seja parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou

(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro. consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdio perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio, €
exigido para o cumprimento, pelo Fiador, de suas obrigagdes nos termos desta

Escritura ou para a prestagdo da Fianca:

nio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emissdo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76 ¢ demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagdes nesta previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutarios necessarios para tanto;

suas demonstragdes financeiras apresentam de maneira adequada a situagdo
financeira nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a
data das demonstracdes financeiras mais recentes, o Fiador ndo tem conhecimento
de nenhum efeito adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados

operacionais em questao;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos, verdadeiros, consistentes e suficientes. bem como estdo atualizados até a
data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre o Fiador, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes do Fiador, bem como
sobre os direitos ¢ obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;
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(xiii) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagdes
econdmico-financeiras ou juridicas da Fiadora em prejuizo dos investidores das

Debéntures: e

(xiv) a Fianca constitui obrigagio legal. vélida. eficaz e vinculativa do Fiador,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 585 do

Codigo de Processo Civil.

19:3:1 Os Fiadores se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e 0
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
11, DISPOSICOES GERAIS

B0 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
(i) Para a Emissora:

SETAH OPERACOES S.A.

Avenida Ibirapuera, 2332, Torre [l, Conjunto 121, Moema
04028-002 — Sao Paulo - SP

At.: Vitor Leitdo

Telefone: (11) 5054 - 8989

Correio eletronico: victor.leitao@setaatacadista.com.br

(i1) Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cambio LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, [taim Bibi

CEP 04530-001, Sao Paulo — SP

At.: Nelson Santucci Torres

Telefone: (11) 3048-9943

Correio eletronico: nelson.torres@slw.com.br / fiduciario@slw.com.br

e b




(iii)  Para o Banco Liquidante:

BANCO CITIBANK S.A.

Av. Paulista, n° 1.111 — 2° Andar Parte
01311-920, Sdo Paulo-SP

At.: Operagdes Agency& Trust

Telefone: (11)4009-7088 / (11)4009-7139

Correio eletrdnico: sfs.agency.trust(@citi.com
(iv)  Paraa CETIP:

CETIP S.A - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar
20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — S&o Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(v) Para os Fiadores:
Aos enderecos indicados nas respectivas qualificagdes no predmbulo desta Escritura.

] 4.1 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
enviado aos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverao

ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
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mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a outra

Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

112 A mudanga de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos

destinatarios acima devera ser comunicada a todas as demais Partes pela Emissora em até

5 (cinco) dias.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e
feriados nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura
ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo serd contado

em dias corridos.

1.3 Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade. ou sera interpretado como
rentncia a ele. nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

1.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz. prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢. a substituirem a disposi¢do afetada

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1.5 As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente €
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.6 As palavras e os termos constantes desta [Escritura, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante
a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por
ambas as partes. sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverdo ser compreendidos e interpretados em consondncia com 0s usos, costumes e

praticas do mercado de capitais brasileiro.

%




e 23

5 B,

o bt o et
[ ]
T

LY
T

1
i

nd 00009129

I'lsf As Partes declaram que a presente Escritura integra um conjunto de
negociagdes de interesses reciprocos. envolvendo a celebragio da Escritura e demais
documentos relacionados a Emissdo, que ndo podem ser interpretados e/ou analisados

isoladamente.

1.8 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos 1 e 11 do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se
submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura.

115 Esta Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as

partes por S1 € Seus sucessores.

12. LEI E FORO
121 Esta Escritura reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
12.2 Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sao Paulo. Estado de Sdo Paulo,

para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas € contratadas. as partes firmam a presente Escritura, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas
Sdo Paulo, 25 de margo de 2014,

(assinaturas nas paginas seguintes)
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(pagina de assinatura 1/7 da Escritura Particular da 1° (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie
Quirografiria, Com Garantia Real e F. idejussoria Adicional, Para Distribui¢do Publica
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ANEXO 1
INDICES FINANCEIROS

L. Os seguintes indices Financeiros deverdo ser calculados pela Setah

Participagdes e acompanhados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, nos termos da

clausula 6.1 (i) (a) e (b) acima, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da

Setah Participagdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das

respectivas demonstragoes financeiras pelo Agente Fiduciario, at¢ a Data de Vencimento:
A razio entre a Divida Liquida sobre o EBITDA com base nas demonstragdes financeiras

consolidadas da Emissora ndo poderd, durante a vigéncia das Debéntures, ser igual ou

superior a 3 (trés).

2. Define-se:

'Divida Liquida

E a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos ¢ outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limitag@o, as debéntures, 0 saldo
liguido das operagdes ativas ¢ passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte. classificadas no passivo circulante ¢ exigivel de
longo prazo da Emissora, bem como avais. fiancas e demais garantias
prestadas em  beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras  auditadas da Emissora, menos as

disponibilidades e aplicagdes financeiras de curto prazo.

T Significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
contribuigdo social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii)
EBITDA despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizacdes e depreciagdes

(apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i)

receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base

%
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os da data-base de calculo do indice.

nos ultimos 12 (doze) meses contad
3. Caso haja mudanca na legislagio e/ou regulamentagdo que acarrete
alteracdo nos critérios de contabiliza¢do da Emissora € que venha a impactar o cdlculo
dos {ndices Financeiros, o auditor independente da Emissora, desde que seja registrado na

CVM., devera calcular novos indices Financeiros equivalentes aos estabelecidos nesta

Escritura.




