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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1" EMISSAO0 DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA SANTA MARIA ENERGIAS RENOVAVEIS $.A.

Pelo presente instrumento particular, de wm lado,

SANTA MARIA ENERGIAS RENOVAVEIS $.A., sociedade andnima de capital fechado,
com sede no Tistado do Ceard, cidade de Maracanal, na Rodovia CE 021, kin 08, sala 02,
Distrito Industiial, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazeada
(“CNPI/ME™ sob a® 12.053.787/0001-39, neste ato representada por scufs) representante(s)
legal(is) devidawmente autorizado(s) ¢ identificado(s) nas pdginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora” ou “Companhia™);

e, de outro lado,

C&D DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigiio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), constituida sob 2
forma de sociedade por agdes, com sede na cidade de Cutitiba, Istado do Parand, na Rua XV
de Novembro, n® 270, ¢. 601, insctita no CNPJ/MIF sob o n® 82.016.270/0001-55,
representando a comunhio de twmlares das Debéntures (conforme definido abaixo) objete da
presente cmissio, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal{is) devidamente
autorizado(s) ¢ identificado(s) nas piginas de assinatutas do presenre insttumente (“Agente

Fiduciitio™);
¢, ainda, como interveniente garantidora,

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, sociedade por agdes, de
economia mista, de capital aberto, com sede nz cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua
Coronel Duleidio, n® 800, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.483.817/0001-20, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinataras do presente insteamento (“Garantdora™);

sendo a Bmissora, o Agente Fiducidrio ¢ a Garantidora doravante designados, em conjunto,
como “Partes” ¢, individual ¢ indistintamente, como “Rare”,

vém, por meio desta e an melhor forma de dircito, firmat o presente “Instrumento Pasticolar de
Esctitura da 1" Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Agbes, da Hspecic
Quirografitia, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica,
com Esforcos Restritos de Colocagiio, da Santa Matia Energias Renovivels A (“Escritura®™),
mediante as cliusulas ¢ condigdes a seguir,

Os termos aqui iniciados em letra maiGscula, estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles atribuido nesta Fsetitara, ainda que postetiormente ao seu uso.
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CLAUSULA I
AUTORIZACAO

11,  Autotizagio da Emissora

1.1.1. A presente BHseritura & firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral
Extraordiniria da Companhia em reuniio realizada em 14 de maio de 2014 ("AGE"), na qual
foram deliberadas: (a) a aptovagic da Emissio, bem como de seus termos e condigdes; e (b) a
autotizacio a Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas ¢ celebrar todos
os documentos necessitios a4 Pmissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta
Escrituta, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei 0° 6404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (*Lgi das Sociedades

1.2.  Awvtorizacies da Garantidora

1.2.1. A garantia fidejussoria da Emissdo € outorgada com base nas deliberagdes do Conselho
de Administracio da Garantidora em reunido realizada em 22 de maio de 2014 (“RCA da
Garaptidora™).

CLAUSULA 1T
REQUISITOS

A 1* emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da especie quirografiria, com
garantia adicional fidejussoria, em sétie {nica, da Emissora (“Debéntures”), para distribuigio
publica, com esforgos testtitos de colocagdo, nos termos da Instrucio da Comissio de Valores
Mobiliarios  (“CVM”) 8°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instracio
CVM 476™), e desta Bscritura (“Emissio” ou “Oferta Restrita”), serd realizada com observancia
208 seguinfes requisitos:

2.1. Dispensa dc Registro pela ComissZo de Valores Mobilidrios ¢ Registro pela
Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1, A Ofertn Resteita serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicio perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alierada.

2,12, A Oferta Restrita poderd vir a ser objeto de registro na ANBIMA — Associagio
Beasileira das FEatidades dos Mereados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos dos
paragrafos primeiro, inciso I ¢ segundo do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulacio ¢
Melbotes Priticas pata as Ofertas Piblicas de Distrbuigio e Aquisigho de Valotes Mobilirios”
atualinente em vigor, exclusivamente para fins de informar a base de dades da ANBIMA, apos
a expedicio, até a data de comunicagio de encerramento da Oferta Restrita, de direttizes
especificas nesse sentido pelo Conselhe de Regulagio ¢ Melhores Priticas da ANBIMA.
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2.2. Arquivamento na Junta Comerciaf e Publicagio dos Atos Societarios

221, A ata de AGE da Emissor serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceard
(“JUCEC"), e serd devidamente publicada nes jornais Didrio Oficial do Estado do Ceard ¢
“Jornal de Hoje” (“Jotnais de Publicacio™), nes termos da Lei das Sociedades por Agdes.

222, Aatade RCA da Ganantidora serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Parand
(“JTUCEPAR™, e serd devidamente publicada no Didrio Oficial do Estado do Parand e no jornal
“Gazeta do Povo™, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

23.  Arquivamento na Junta Comercial da Escritura

2.3.1. Esta Escritura ¢ seus eventais aditamentos. serdo arquivados na JUCEC, conforne
disposto no art:go 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a Emissora enviar ao Agente
Fiducidrio, em até 3 {rds) Dias Uteis apds a data do refendo arquivamento, 1 (uma) cépia
d:g,atahzada da Escritura e de seus eventuais aditamentos rey';tmdos, sendo certo que, NO Prazo
méximo de até 10 (dez) Dias Uteis aps a data do referido arguivamento, a Emissora deverd
enviar a0 Agente Fiducidrio 1 fuma) via original da Escrtura e de seus eventuais aditamentos
registrados.

2.4.  Registro para Distuibuigio Primaria ¢ Negociagio Secundaria
2.4.1. As Debtntures serdo registradas para:

(8  distribuigio no mercado prindrio por meio do MDA ~ Mddulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. ~ Mercados
Organizados (“CETIP"), sendo a distribuigio liquidada financeitamente por meio da
CETIP; ¢

()  negociagio no mercado secunddrio por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CEIIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debénwres
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.4.1 aciima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidtios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de sua subscrigio ou aqu:sigao por Investidores Qualificados (confarme
abaixo definido), conforme d.ssp()sto nos artigos 13 ¢ 15 da Instruggo CVM 476, e uma vez
verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacoes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476, serido que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares apliciveis.
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CLAUSULA I1T
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1, INimero da Emissio

3.1.1. A Fmissio objeto da presente Iiscritura constitui a 1% emissio de debeéntures da
Eanissora,

3.2. Valor Total da Emissdq

3.2.1. O valor total da Emissdo é de R§ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de
Etnissdo {conforme abaixo definido).

3.3. Nioamero de Séries
3.3.1. A FEmissio serd realizada em wna Unica sétie.
34. Destinagio dos Recursos

3.4.1. Os recursos oriundos da captagio pot meio da Emissio de Debéntures serio utilizados
pata o resgate das notas promissorias, objeto da primeira emissio de notas promissérias da
Companhia, ¢ investimento nos parques colicos da Companhbia,

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1.  As Debéntures serio objeto de ofetia piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instrugio CVM 476, sob regime de garantia fiome de subsericdo no montante de
R$50.000.000,00 {cinquenta milhocs de reais), com a intermediagio de instituicio financeira
integrante do sistema de disttibuigio de valores mobilidrios responsivel pela colocagio das
Debéntures (“Coordenador Lider™), nos termos do “Contrute de Coordenagio, Colocagio e
Distribuigiio Prblica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagido, de Dubintures
Simples, Nao Conversiveis om Agies, da Espécie Quirggrafiiria, com Garanita «Adizional Fidijussdria, ent
Série Unica, da 17 Fwvissio da Santa Maria Linerpias Rénovdreis S.217, a ser celebrado entre a

Emissora ¢ o Coordenador Lider (“"Contrato de Distribuicio™).

352, O plano de distribuicio seguirda o procedimento descrito na Insttugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tante, o Coordenador Lider e as demais
instiuicdes intermedidtias qué eventualmente venham a participar da distoibuigio piblica, com
esforgos restritos de colocagio, das Debéntures poderfo acessar no miximo 50 {cinguenta)
Investidares Qualificados, sendo possivel a subserigio ou aquisicio por, no mdximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3.52.1. Nos termos da Instruc;aﬂ CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, sero
considerados aqueles investidores referidos no artigo 4° da
Instracho CVM 476, obxu:mdo que: {a) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores gualificados, ainda gue se destinem a investidores nio qualificados; e (b) as pesscas
natarais e ]uiuhms mencmnadas ne inciso ]V do artlgo ’109 d’i Instrug,w C'VI\II n" 409, de.
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3.5.3.  As Partes comprometem-se a nfio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios on estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos piblicos de
comunicacio, come a knprensa, o tidio, a televisio ¢ piginas abertas ao publico na rede
mundial d¢ computadores, nos tertmos da Instrucio CVM 476.

354 A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornccer informaces acerca da Oferta
Restrita a qualguer investidor, exceto se previanrente acordado com o Coordenador Lider; ¢
(b} informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatameiite subsequente, a ocorréneia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar sen interesse ma Oferta
Restrita, comprometendo-se desde j4 a ndo tomar qualquer providéncin em relagio aos
referidos potenciais investdores neste petiodo.

3.55. Nio seri constituido fundo de manutengio de liquidez ¢ nio serd firmado contrate de
estabilizacio de pregos com relagio s Debéntures.

3.5.6. Setdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coeordenador Lider que
descjarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do Coordenador
Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo que ado sejam
clicntes do Coordenador Lider, podendo ser levadas em consideragiio as relagdes com clientes e
outras consideracdes de natuteza comercial ou estratégica do Coordenador Lider ¢ da Emissora,

3.57. Nio serd concedido qualgquer tpo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.8. Nio havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6. Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatitio

3.6.1. O banaco liquidante da Emissio serd o Itad Unibanco 8.A., instituigao financeira com sede
na Cidade de Sio Paulo, Fstado de Sio Paulo, na Praga ;\Ifredc Egydio de Souza Aranha,
mserita no CNPJ/MFE sob o n.® 60.701.190/0001-04, ¢ o esaiturador mandatario da Oferta
Restrita serd a Itad Corretora de Valotes S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Pasle,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Btigadeiro Faria Lima, n.® 3.400, 10 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64 (“Banco Liguidante” e “Facriturador Mandatirio™,
respectivamente, cujas definicdes incluem qualquer outra institnicao que venba a sucedet o
Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatdrio na prestacio dos servigos de banco liguidante ¢
de escriturador mandatirio previstos nesta Hseritura).

3.7.  Objeto Social da Emissora

3.7.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissota arualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compteende a geracio, como produtor independente, de energia elétrica, a partir de
fontes alternativas, p;:cdominammncnfe a edlica, destinada A comercializagio na modalidade de
produgio independente de energia; e para consecucio do objeto social, a unp]anmgm
administragio e operagio de centrais geradoras, bem como o descnvolvimento de ppo
prestagio de servigos de consultoria relacionados 4 geragio de energias alternativas,
a8 pogmas legais e regulamentares aplicaveis a esse gamo de atividade.
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3.8.  Garantia Fidejussoria

38.1. Lm garanta do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obtigagdes, principais e
acessorias, das Debéntures, a Garantidora presta garantia fidejusséria, em favor dos titnlares das
Dehénrutes (“Debentutistas™, representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianca™), obrigando-se,
por este instrumento ¢ na mehhor forma de direito, como devedota soliditia ¢ prncipal
pagadora de todos os valotes devidos pela Emissorm nos termos desta Escritura, até a final

liquidagio das Debéntutes, nos termos descritos a seguir.

3.82. A Garantidora declara-se neste ato, em cariter irrevogivel ¢ irretrativel, garantidora ¢
principal pagadora do valor total da divida da Fimissora tepresentada pelas Debéntures, na Data
de Emissio, actescido dos Juros Remunematétios, bem como dos encargos motatorios
apliciveis ¢ das demais obrigagbes pecunifrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas nfo
limitado a, aguelas devidas a0 Agente Fiduciirio, nos termos do artigo 822 do Cédigo Civil
{(“Valor Garantido™).

3.8.2.1. As obtigagbes da Gamntidora aqui assumidas nio serio afetadas por atos ou
omissbes que possam. exoneri-la de suas obrigacdes ou afeti-la, inchiindo, mas nao se
limitando, em razio de: () qualquer extensio de prazo cu acordo entte a Emissora ¢ os
Debenturistas; (1) qualquer novacio ou nio exercicio de qualquer direito dos Debentutistas
contra a Bmissota; ¢ (€) qualquer limitacio ou incapacidade da Tmissora, inclusive seu pedido
de recuperagio exteajudicial, pedido de recuperagio judicial ou faléncia.

383, O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo redximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Fmissora nos termos desta Esctitura, inclaindo, sem limitagﬁo, 05 montantes
devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneracio ou encargos de qualquer natureza,
exceto na hipétese de decretagao de faléncia ou pedido de autofaléneia da Emissora, hipotese
em que o valor serd pago em até 3 (trés) Dias Uteis da referida notificagio, em qualquer
hipétese independentemente de qualquer pretensio, acio, disputa ou reclamagio que a
Emissora venha a ter ou exercer em felacio s suas obrigagdes sob as Debéntures. Os
pagamentos serfio realizados pela Garantidors de acordo com os procedimentos estabelecidos
nesta Fscritura. Tal notificacio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducianio apds a
ocorténeia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas damas de
pagamento definidas nesta Hseritura ou quando do vencitmento antecipado das Debéntures.

3.83.1.Q pagamento citado na Cliusula 3.8.3 acima deverd ser realizado pela
Garantidota fora do dmbito da CETIP e de acordo com instiugdes recebidas do Agente
Fiduciario.

3.8.4. A Gamntidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 366, 821, 827, 834,
8§35, 837, 838 ¢ 839, todos da Lei n® 10,406, de 10 de janciro de 2002, conforme altetada
(“Cadigo Civil™), ¢ artigos 77 ¢ 595 da Lei 11° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada

(“Codigo de Processo Civil™)

3.8.4.1. Nenhuma chjegio ou oposiciio da Emissora podera ser admurida
pela Garantidora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
Debenturistas.
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3.8.5. A Garantidora sub-togar-se-d nos diteitos de erédito dos Debentutistas contea a
Emissora, caso venha a hourar, total ou patcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 3.8, até o
limite da parcela da divida efetivamente por elas honrada,

3.8.6. A presente Fianga é prestada pela Garantidora em cardter irrevogivel ¢ itretrativel, ¢
entratd em vigor na Data de Emissio, permanccendo vilida em todos os seus termos até o
pagamento integral do Valor Garantido nos tetmos aqui previstos ¢ em confortiidade com o
artigo 818 do Cédigo Civil.

3.8.7. A Garantdora desde ji reconhece que a Fianga é prestada por prazo determinado,
encertando-se este prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido nio sendo
aplicavel, portanto, o artigo 835 do Codigo Civil.

3.8.8. Tiea desde ja cetto ¢ ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para exccugio de guaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio
nio ensejara, sob hipbtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.89. A presente Vianga poderd ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem neccessirias até a integral liquidagdo do Valot
Garantido.

3.8.10. Em virtude da Fianga pmstada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Discritura serd levada a tegistro pela Limissora, as suas expensas, nos competentes
Cmtonos de Registro de Titulos ¢ Documentos (“Cartdrios de RTD™), em até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data de assinatuta desta Eseritura, sendo certo que a obtengio do registro nos
Cartorios de RTD, conforme aqui previsto, nio poderd ulttapassar ¢ prazo méiximo de 20
(vintc) dias cotridos, contados da data de assinatura desta Hseritura. No prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis apds o registro desta Escritura nos Cartdrios de RTD, a Emissota encaminhard ao
Agente Fiducidrio uma copia digitalizada desta Escritura, sendo certo que, no prazo méximo de
até 10 (dez) Dias Uteis apos o registro desta Escritura nos Cartétios de RTD, a Emissora
encatninhard a0 Agente Fiducidtio uma via original devidamente registrada.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissio. Para todos os fins de diccito ¢ cfeitos, a dam de emissio das
Debéntures serd o dia 10 de junho de 2014 (“Data de Fmissio”).

4.1.2. Conversibilidade. As Debéntures setdio simples, nio conversiveis em agdes de emissio
da Emissora.

4.1.3. Espdcie: As Debéntures serio da cspéere quirografaria. @

4.1.4.  Tipo ¢ Forma: As Debénrares serao nominativas e escriturais, sem emissio (le utelas %\'L\

ou certificados.
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41,5, Prazo e Data de Vencimenta: Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado
Facultative Total {conforme abaixo definido) e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos tesmos previstos nesta Escritura, as Debéntures teriio prazo de
vencimento de 12 (doze) meses, contados da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, no dia
10 de junho de 2015 (“Data de Vencimento™).

4.1.6. Valor Nominal Unititiov O valor nominal unitdro das Debéntures serd de
R$ 10.000,00 {dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

4,1.7. Quantidade de Debéntures. Serio emitidas 5.000 (cinco mil) Debéntures.
4.2, Remuneragio

4.21. Atvalizagio Monetiriz. O Valor Nomingl Unitiro das Debéntures nio secrd
atualizado monetadamente.

4.22. Juros Remuneratdrios Sobre o Valot Nominal Unitirio das Debéntutes incidirio
juros rernuneratérios cortespondentes 2 variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — 11 de wn dia, exinagripo, na forma pcrceratuul
calculadas e divalgadas dnrmmcnte pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina
na internet (http: . b1} (“Taxa DT, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescida de um ,spnswr! ou sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao
ano (“Juros Remunefatorins™), base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Uteis, desde a Data
de Integralizagio até a data de seu efetivo pagamento (on na data do resgate antecipado das
Debéntures ou ainda na data de vencimento antecipado em. raziio da ocorréncia de um dos
eventos de inadimplemento descritos nesta Escritura).

4.2.2.1. Os valores relativos aos Juros Remuneratérios deverio ser pagos em uma
Ginica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures (ou na data do resgate antecipado das
Debéntures ou ainda na data de vencimento antecipado em razio da ocorrénein de um dos
eventos de inadimplemento descritos nesta Escritura).

4.2.2.2, Os Juros Remuneratosios serio caleulados pela seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Jutos - 1)
osnde:

J = valor nuitdrio da remnneragio das Debéntures deviddo ng Data de Vencimento, calonlada com 8 (oifo) casas
decirnals sem greedondumiento;

1Ne = Valor Nowinal Unitivio das Debéntures, informataf caleulado com 8 (vito) casas decimais, seni
arredondumento;

Fator Juros = fator de juros, calowlade com 9 (nove) cavas decimais, com arredondamento, apurade
conn a seguinte firmela:

Fator Juros = FatorD]1 x FatorSpread
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onde:

Fator DI = produtirio das Taxas DI-Over, desde & Data de Integralizagio, inclusive, alé a data de édlenlo,
exciusive, calowlads vom 8 (vifa) casar decinuiis, con arredondmmiento, apurade da signinte forma:

Eator DI =T](1+TDI, )

onde:

o 1

a = atiyery total de Tacas DI-Over, consideradar na apuragio do Fator DI, sendp “n” s niircro intetro;

IDI, = Taxa DI-Orer, de ordem k", expressa ao dia, calonlada com 8 (ofte) casas decimmais com
arvedondamento, apsrada da segrinte forma:

i

onde: i, -{P—IL + 1)”2 -1
i00

=12,

DI, = Taxa DI, de ordem k, dinlgada pela CETIP wilida por 1 (un) Dia Ut (overnight), utilizada com 2
(duas) casas -decimais; ¢

FatorSpread = sobretaxa de furos fixos, calewladn iom 9 {nowve} vavar decimais, com arvedondamento, apurada
conforme farmiula abaixo:

FatorSpread = {M+ I)m
100

ande:
spread = (,9000;

# = nrimerv de [ias Uteis entre a Data de Integralizagdo, inclusive, ¢ a data do cidlonl, exclusive, senilo “n™
H RHmEND inleirn.

Observagdes:

{a) O fator resultante da expressio [T+ TDIJ é cansiderado com 16 {degesseis) vasus decimais sor
arredondanento.

(b} Efetua-se o produtirio dos fatores didrios [1+ TDI,] sendo gne, a cada fator didria acumuladn, trunca-se o
resultade com 16 (dezesseis) casas decimats, aplicando-se o prixims fator didrie, ¢ assim por diante até o rifiime
considerad.

(e} Uma ves; o5 futores estando acummnlados, considera-se o fator resultante *Vator DI com 8 (vito) sasar
decimats, com aredandamenta,

(d) O fator resultante da expressio VatorDIxTatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) caias decimais, com
arredondarerto,

(¢) A Taxa DI deserd ser atilizada considerando idéntico némero de casas decimats divwfendo pela entidade

respoasdiel pelo sew cdicuio, @
4.2.23. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacOes pecuniirias da %som %GA
decorrentes desta Escritura, nio houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na

: E&&a Martini




YL L]
v he
L] L] LR : LR
apumagio de TDI, a dlima Taxa DI divulgada oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entie a Emissora ¢ os Debenturistas quando
da divalgagio pasterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nio divulgacio da Taxa DI for
superior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso St]d eéxtinta, ou haja a impossibilidade
legal de aplicagio da Taxa DI a quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissota decorrentes desta

Escritura, aplicar-se-4 o disposto nas Cliusulas 4.2.24, 4,2.2.5 ¢ 4.2:2.6 abaixo.
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42.24. No caso de extingdo, auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragia ¢/ou divulgagio, ou no caso de
1mgossxb1hdac}e de aplicagio da Taxa DI 4s Debéntutes por proibicio legal ou judicial, aplicar-
se-d no lugar da Taxa DI, automaticamente, 4 taxa substituta que venha a ser adotada pelos
agentes de mercado para operagdes similares. Caso nao haja uma taxa substituta para a Taxa DI,
sera aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa média ponderada de remuneragio
dos titulos pablicos federais brasileiros de curto prazo, & época de tal verificagio, que tiverem
sido negociados nos dltimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 180 (cento ¢ oitenta)
dias. Caso niio haja possibilidade de aplicagio da taxa média ponderada de temuneragio dos
titulos pubhcos federais brasileiros de curto prazo, a Emissora ¢/ou ¢ Agente Fiduciario deverd,
no ptazo maximo de 1 (am) Dia Util a contar da data do término do prazo de 10 (dez) dias
consccutivos on da data de extingio da Taxa DI ou da data da proibicio legal ou judicial,
conforme o ¢aso, convoear & Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos esupulacos
na Clivsula X desta FHscritura ¢ no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a
deliberacio, em comum acordo com a Bmissora, do nova parimetro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remunetdtérios que serd aplicado, observado o disposto na Cliusula 4.2.2.6
abaixo.

4225, Caso nio haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de
cilowlo dos Juros Remunetatérios entre a Kmissora ¢ os Debenturistas xepresentando, no
minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, 2 Emissora se obriga,
desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, no prazo de até 30 (tinta) dias
contados da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas vu na Datd de
Vencimento, o que ocorrer primeito, pelo seu Valor Nominal Unitirlo  acrescido dos Juros
Remuneratdtios devidos até'a data do efetivo pagamento, caleulados pro rata lemports, 2 partit da
Data de Integralizagio. Nesta alternativa, para cilealo dos Juros Remuperatdrios com relacio as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragio de TDI, o valor da dltima Taxa
DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigdes previstas na Cliusula 4.2.1 ¢
seguintes desta Escritura para fins de cleulo dos Juros Remuneratotios.

4,2.2,6. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizagio da tespectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd mais
realizada ¢ a Taxa Dlentio divulgada, a pattir da respectiva data de referéncia, serd
utilizada para o caleulo dos Juros Remuneratérios.

4,3,  Amortizagio do Valor Nominal Unitario

O Valor Nomigal Unitario das Debéntures serd amortizado em uma Gnica parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures (ou na data do resgate antecipado das Debéntures on ainda na data
de vencimento antecipado em razio da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemyento
desctitos nesta Pscrinura).
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4.4,  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratotios

4.4.1. Os valores relativos aos Jutos Remuneratdrios deverfio set pagos em uma tinica parcela,
na Data de Vencimento das Debéntures {ou na data do resgate aniccipado das Debéntures ou
ainda na data de vencimento antecipado em. raziio da ocorvéncia de um dos eventos de
inadimplemento deseritos nesta Dscritura).

4.5.  Localde Pagamento

4.5.1. Os pagamentos 1 que fizetem jus as Debéntures serio efetuados pela Fmissora no
respectivo vencimento ¢ em conformidade, conforme o caso: (2) com os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efoun (b)
com os procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatirio, para as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento™.

4.6.  Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma detetminada data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Utl,
considerar-se-ao  prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio
decorrente desta Hscritura por quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturists, no que se
refere ao pagamento do Preco de Subscricio (conforme definido abaixo) das Debéntores), até o
1° (priraeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para fins
da presente Hscritum, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significn (i) com relagio a qualquer
obrigagio pecunidria realizada por meo da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou ferdado declarado nacional; e (i) com relagio a qualquer obrigagio pecunidsia que nilo scja
realizada por meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
cidade de Curitiba, Fstado do Parana, ou na cidade de Maracanad, Estado do Rio Grande do
Norte, conforme o caso, e que nio seja sabado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratotios

4.7.1. Sem prejuizo dos Jurcs Remuneratdrios e do disposto na Clausula VIT 2 seguir,
ocorrendo atraso imputivel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debentudistas, o valor em atraso ficard sujeito, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagio judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratotia convencional, irredutivel ¢ de
natureza nao compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido ¢ nido pago; ¢ (b)
juros de mora calcolados pro rata femporis desde a data do inadimplemento até a data do efeuvo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) 2o més sobrt o mantante devido ¢ nfo pago; além das
despesas incorridas pata cobranga (“LEncargos M 108™).

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obl‘igat;f)es pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Dscritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dari direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquindgs.até a
data do respectivo vencimento ou pagamento.
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4,9.  Prego de Subscrigio

49.1. O prego de subsericio das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario, sem qualgquer
actéscimo, vtilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscricio”).

4.10. Forma de Subscrigio e Integralizagio

4.10.1. As Debéntures serio subscritas e integralizadas, no mercado primario, em uma Unica
data. A integralizagio setf realizada 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricio
(“Data_de Integralizagio™ de acordo com as notmas de liquidagio apliciveis da CETIP, em
valor correspondente ao Prego de Subscriglio, canforme definido no item 4.9.1. acima.

411, Repactuagio
4.11.1. Nio haverd repactuagio das Debéntures.
4.12. Publicidade

412.1. Todos os atos ¢ decisies telativos as Debéntures deverio ser obsigatoriamente
comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Notte e no
jornal “Jornal de Hoje”, bem como na pigina da Emissora na rede mundial de computadores —
Internet http:/ /www.copel.com/hpeopel /ri/comunicados.jst e/on
http://www .copel.com/hpeopel /ri/balancos.jsp) (“Avisos aos Debenturistas”), imediatamente
apos a realizagdo ou ocoriéncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por Ages ¢ as limitaghes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio i
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Bimissora comunicar o Agente
Fiduciatio a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizacio, bem como informa-io,
tempestivamente, acerca de qualquer alteragio dos jornais de publicagio apds a Data de

Ewissio.
4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

413.1. A Finissora nio emitita certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
tiralaridade das Debénmutes serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador Mandatirio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovaite de timlatidade
das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses
titulos estiverem custodiados cletronicamente na CETIP.

4.14. Liquidez e Estabilizagio

4.14.1. Nio ser constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou-estabilizacio de prego para as Debénnures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algim tipo de imunidade ou isengio tributiria, este
deverd encaminhar ao Banco Liguidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Urteis
de antecedéncia em relagio A data prevista pars recebimento de quaisquer valores relativos s
Debéntutes, documentacio comprobatéria da. referida imunidade ou fsengdo tifbut? ria, sendo
certo que, case o Debenturista nio envie referida documentagdo, a Emissota faxi as retencoes
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Debenturista, LTI
416, Fundo de Amortizagio
4.16.1. Nio serd constituido funde de amortizagiio para a presente Emissio.
4.17.  Classificagio de Risco
4.17.1. Ndo serd atribuida classificagio de risco is Debéntures.
CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Celebragiio de Aditamentos 3 Escritura ¢ Arquivamento na JUCEC e nos
Cattdrios de RTD

5.1.1. Quaisquer adltamentos 4 esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora, pela
Gatantidora e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados, em até 30 (mnta) diss, na
JUCEC ¢ nos Cartérios de RTD.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AQUISICAD FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1 A Emissora poderd, observados os termos ¢ condigdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a qualquer momento a
partir da Data de Integralizagio, realizar o resgate antecipado da wulidade das Debéntures,
desde que o pagamento do referido resgate seja realizado exclusivamente com os fecursos
captados por meio de fmancmmento do Bmco Nacmnal de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES (“Resgate Any

6.1.2. O Resgatc Antecipado Facularivo Total somente poderd ocorrer mediante publicagao
de comunicagio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos rermos da Cldusula
4.12 desta Escritura (“Comunicacio de Resgate Antecipado Faculraiivo Total”), 4 qual também
deveri ser enviada ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da
data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (*Data do Resgate

Antecipado Facultativo Total”).

6.1.2.1. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo
jus a0 pagamento do Valor Nominal Uniririo, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados
pm rata fomporis desde a Data de Integralizagio até a Data do Resgate Antecipado Facultativo

Total (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”), sem o acréscimo de qualquer prémio.

Y



* .
u
l 't ey

6.1.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total diwked ce)mmr ) as .
Data do Resgate Antccspﬁdo Facultativo Total; (b) o Valor do Resgate Ant&cxpado Facilradeo ",
Total; e (¢) quaisquer outras informagdes necessitias 4 operacionalizagio do  Resgate
Antecipado Facultativo Total.

6.1.2.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipads Facultativo Total serio
obrigatoriamente canceladas.

6.1.24. Nio serd admitido o resgate antecipada facultative parcial das Debéntures pela
Emissora.

6.1.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultatvo Toml de quaisquer Debéntures
custodiadas cletronicamente n1 CETIP, o respective Resgate Antecipado Facultativo Total
também seguitd os procedimentos adotados pela CIETID.

6.1.3.1 A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado
Facultative Total com antecedéncia minjma de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista
para ocotrer o Resgate Antecipado TFaculiativo Total, por meio de envio de correspondéncia
contendo o “de acordo” do Agente Fiduciirio.

6.1.4. A data parn realizagio do Resgate Anttmpada Pacultative Total no ambito desta
Fmissio deverd, obrigatoriamente, ser wm Dia Util.

6.2.  Aquisigio Facultativa

6.2.1. A Hmissora poderd, a qualquer tempo, 4 seu exclusivo critério, observadas as restricdes
de negociagio e prazo previsto na Instraghio CVM 476 ¢ o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures em Circulagio caso algum dos Hralates
das Debéntures em Circulagio deseje alienar tais Debéntures 4 Emissora. As Debéntures em
Circulacio eventualmente adquiridas pela Emissora nos termos aqui previstos, a exclusivo
critbrio da Fimissora, setio canceladas, permanecerio na tesousaria da Emissora oun setdo
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora.

6.2.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora pata permanéncia em tesouraria nos termos da
Clivsula 6.2.1 acima, s¢ ¢ quando recolocadas no mercado, fario jus aos mesmos Juros
Remunetatérins das demais Debéntures em Cirenlagio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nesta Cliusula VII, o Agente Fiducidrio deverd declasar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagé“ms relativas 4s Debentures ¢ exigit o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de simples comunicagio por escrito contendo as respecnvq:,
instrucdes para pagatento, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Casculacio, @
acrescido dos Juros Remuneratodos, ealeulados pro rata femporss, desde a Data de Infegralizacio L
até 4 data do seu efetivo pagamento, & demais Encargos Moratorios devidos nos t j)s desta %\:
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scritura, a0 tomar ciéncia da ocorréneia de qualguer uma das scguintes ﬁzpotc*,é% icada s ©

desses eventos, wm “Evento de Euggl;mpigmgntg ) e L.t

(1) pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial formulado (i) pela Emissora, (if) pela
Garantidota, (ifi) por quaisquer controladas, diretas ou inditetas, da Garantidora {exceto a
Emissota), cuja receita operacionat liquida represente, isolada ou conjuntamente, valor igual ou
supetior a 10% (dez por cento) da receita operacional liquida total da Garantidora, calculada de
forma consolidada (“Controladas Relevantes™ e/ou (iv) por quaisquer terceiros legalmente
habilitados 4 propositura de teferido pedido contra a Emissora ¢/ou a Garantidora ¢/ou as
Controladas Relevantes, independentemente da aceitagio por qualquer credor de pedido de
negociagio de planao de tecuperagio extmjudicial ou de ter sido requerida homologacio judicial
do plano respectivo, bem como independentemente de deferimento do processamento da
recuperacio judicial ou de sua concessio pelo juizo competente;

(b)  extingia, liquidacio, insolvéncia, dissolugiio, pedido de autofaléncia, pedide de faléncia
nao elidido no prazo legal, deeretaciio de faléndia ou qualquer evento andlogo, da Emissora, da
Garantidora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes;

(cj ndo pagamento, pela Hmissora, de qualquer das obrigaches pecunidrias relativas ds
Debéntures na Data de Vencimento;

(d) descumprimento de qualquer obtigagic ndo pecuniira descrita nesta Fscrifuta nio
sanado em até 10 (dez) dias contados da data em que tal obrigagio deverda ter sido cumptida,
sendo que esse prazo ndo s¢ aplica s obrigagdes pata as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico; .

(€ cisdo, fusdo, incorporacio, inclusive de agdes, liquidagio, dissolucio ou qualquer outra
forma de reorgantzagio societiria envolvendo a Emissora, que implique na alteragio da
composigio acioniria ou modificacio do controle actonitio efetivo, direto ou indireto, da
FEmissora, sem anuéncia prévia dos Debenturistas titulates de, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntutes em Cireulagio;

(B sem a prévia ¢ cxpressa aptovagio dos Debenturistas titulares de, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagio, realizacio de dsiio, incorporagdo ou
fusio da Garantidora, bem como venda de participagdes socictirias efou tealizacio de qualquer
outra forma de reoiganizacio socictiria ou operagio que tesulfe em mudanga ou transferéncia
de controle acionatio, direto ou indireto, da Gatantidora, das Controladas Relevantes, da Copel
Geragio e Transmissio S.A., da Copel Telecomunicagdes S8.A. ¢/ou da Copel Distribuigio S.A

(g transferéncia de controle acionario direto ou indireto da Hrussora sem a prévia ¢ expressa
autorizagdo dos Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco pot cento) das
Debéntures em Circulacio reunidos em Assembleia Geral de Debentusistas especialmente
convocada para este fim;

() wansferéncia de conuole aciondrio, direto ou indirets, da Garantidora, da Copel Getagao
¢ Transmissiio S.A., da Copel Telecomunicagdes S.A., da Copel Distribuigio S.A. ¢/ou glas
Controladas Relevantes sem a prévia ¢ expressa autotizagio de Debenturistas titularey de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio reunios/em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;
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iy protestos de titulos contra a Fmissorz, cujo valor unititio ou aycg’ldg -ultmpasse,
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se (i) o protesto tiver sido eferuado por et U ..
mi-fé de terceiros, desde que validamente comprovada pela Emissora, ou (i) se o protesto for
cancelado ou sustado, em qualquer dessas duas hipotese, dentro do praze legal;

()  protestos de titulos contra a Garantidora ou confra qualquer de suas sociedades
controladas, diretas ou indiretas, cujo valor unitirio ou agregado ultrapasse RE30.000.000,00
(trinta mithdes de reais), salvo se () o protesto tiver sido efetuado por etro ou ma-fé de
tereeiros, desde que validamente comprovado pela Garantidora ou pelas respectivas sociedades
controladas, ou (i) s¢ o protesto for cancelado ou sustado, em qualquer dessas duas hiptese,
dentro do prazo legal;

(k) ndo pagamento na data de vencimento otiginal de quaisquer obrigagdes financeiras da
Emissota, o mercado local ou internacional, et valot, individaal ou agregado, supetior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

()  ndo pagamento na data de vencimento otiginal de quaisquer obrigagdes financeiras da
Garantidora ¢/ou de qualquer de suas sociedades controladas, diretas ou indiretas, no metcado
local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

{m) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Himissora, no mereado
local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior 4 RS 10.0600.000,00
{dez milhées de reais) ou seu valor equivalente emn outras moedas;

(n) vencimento antecipado de quaisquet obrigagbes financeiras da Garantidora e/ou de
qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, no metcado local ou internacional, em valor
individual ou agregado igual ou supedor a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de teais) ou seu
valor equivalente em outras moedas;

(o) nio cumprimente de qualquer decisio administrativa, atbitral, mandado de penhora ou
processo semethante ou senten¢a judicial transitada em julpado contra a Emissora, cm valot
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, no prazo de pagamento estipulado na respectiva decisio;

(p) nio cumprimento de qualquer decisio administrativa, arbitral, mandado de penhora ou
processo semelbante ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Garantddora ¢/ou
qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, em valor individual ow agregado igual ou
superior 2 R$ 30.000.000,00 (rinta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, no ptazo de pagamento estipulado na respectiva decisio;

(@) sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declatando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente 3 Emissio;

() alteragio do Estatuto Social da Emissora que implique na concessio do direito de retirada
dos acioniskas da Emissora;

(s) redugic de capital social da Emissora e/ou da Gamantidora, sem aprov .
Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) das Debént em é,
Circulagio, ¢/ou alteracio do Estaturo Social da Garantidora que implique a concesdo do
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direito de retirada dos seas acionistas: .

8 pagamento pela Emissora de dividendos ¢/ou de juros sobre capital préprio, exceto os
dividendos obrigatérios estipulados por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos
dividendos obrigatdrios, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, caso () # Emissora esteja
em mora relativamente a0 cumptimento de quaisquet de suas obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures; ou (ii) os Indices Financeiros nio sejam atendidos;

(v} transformaciio do tipo societirio da Fmissora ou da Garantidora, de sociedade anéntma
para sociedade limitada (ou qualquer outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos 220 e
271, e sem prejuizo do disposto o artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

(v} caso qualquer das declaracdes ou garantias feitas pela Emissora ou pela Garantdora, no
ambito da Emissio, provem-se ou revelem-se falsas, incorretas, enganosas, inconsistentes e/ou
msuficientes;

(w}) nido renovagio, cancelamento, revogagic ou suspensio das autorizagdes, alvards,
concessdes ¢ licengas necessarias para o regular exercicio das atividades da Hmissora;

(%) ndo renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagdes, alviras ¢ Hcengas
necessarias pata o regular exercicio das atividades da Garantidora, exceto questdes pontuais
relacionadas a uma ou mais unidades da Garantidota que nio causem, na Garantdors, am
impacto adverso televante para suas atividades (inclusive decoreentes de impactos negativos de
cardter reputacional ou de imagen), ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagbes, pecunidrias ou nio, rclativas as Debéntures ¢/ou a qualquer outra divida que, se
vehcida e nao paga, possa acarretar © vencimento antecipado das Debéntures (“Impacto

Adverso Relevante™);

(y) ato de qualguer autotidade governamentl com o objetivo de sequestrar, exproptiar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, das propricdades e/ou das acdes representativas do capital social da
Emissora ¢/ou da Garantidors;

(@)  ocorténcia de eventos que possam afetar a capacidade opemcional, legal ou financeira da
Lrnissora ou da Garantidota, resultando em um Impacto Adverso Relevante;

{aa) cessio, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéneia a terceiros, pela Emissora ou pela Garantidora, de suas respectivas obrigacoes
assurnidas no dmbito desta Emissiio;

{bb) alienagiio, prestagio de garantias a terceiros ou a constituigio de qualguer espécie de dnus
ou gravame sobre quaisquet dos bens ou diteitos da Fmissora ¢/ou da Garantddora, exceto sc
feita (i} para a prestagao de garantias em processos judicials e administrativos, ou (i) no curso
normal dos negdcios da Bmissora c/ou da Gatantidora; e, em ambos os casos, desde que tal
alienagio, prestagio de garantia a terceiros on a constitnigio de qualquer espécie de énus ou
gravame sobre quaisquer dos bens ou dircitos da Timissora ¢/ou da Guarantidora ndo
comprometa o cumprimento das obrigacoes da Emissora ¢/ou da Garantidora com relagio aos
Debenturistas ¢ 4s Debéntures; :

(cc) subordinagio da divida representada pelas Debénmres a qualquer outra diyida, €xceto

)
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(dd) descumprimento por parte da Fmissora, da Garantidora, de qualquer das subsidiarias
integrais ou quakjuer das controladas, diretas ou indiretas, da Garantidora, durante a vigéncia
das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientals, que afeterm ou possam
afetar a capacidade da Himissora de cumptir fiel ¢ integralmente com suas obrigagdes previstas
nesta Bscritura, que ndo tenham sido sanadas no prazo de 30 (tonta) Dias Ureis, contados da
datz do referido descumpeimento pela Emissora, pela Garantidors, pelas subsididrias integrais
ou por qualquet das controladas, diretas ou inditetas, da Garantidora;

(ce) descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade tegularéria contea a qual
nio seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias corridos contados
da tespectiva notificagio e que possa, comprovadamente, impactar de mancira significativa as
condicbes econbmicas, financeitas e/ou opetacionais da Fmissota;

(ff  alteragio do objeto social da Emissora ¢/ou da Garantidora, que altere suas areas de
atungio, conforme disposto em seus fespectivos estatutos sociais vigentes na Data de Emissio;

(eg) ocorréncia de artesto, sequestro ou penhora sobre os bens da Hmissora ou da
Garantidora, desde que em dimensdes que dificulte ou impossibilie 0 cumprimento das
obrigacdes da Emissora € Jou da Garantidora em relagio as Debéntures;

(hk) Emissées de titulos ¢ valores mobilidrios pela Emissora ¢/ou pela Garantidota sem a
observancia do previsto na legislagiio aplicdvel i matéria;

(i) extingdo, descontinuidade, decretagio de mtervencio efon a nio renovagio do conttato
de concessio para a exploragio dos servigos de distribuicio, transmissio ou geragio de encrgia,
conforme aplicivel, pela Fumissora, pela Garantidora e/ou pelas coutrofadas, diretas ou
indiretas, da Garantidora, que, isolada ou cumulativamente, representem Impacto superior 4
10% (dez por cento) da reeeita operacional liquida consolidada da Garantidora, apurada e
reflerida no dlitmo demonstrative contabil auditado cu objeto de revisdo limitada pelo auditor
independente da Garantidora, disponivel 4 época;

Gjy redugio do patriménio liguido consolidada da Garantidora, independente do objetivo,
sem a prévia anuéncia de Debenturistas titulares de, no minitno, 75% (setenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio;

(kk} ndo apresentagio, pela Emissora, de balango anual, auditado por emptesa regularmente
registrada na CVM, em até 90 (naventa) dias apés o encerramento do exercicio anterior;

Q) existéncia de quaisquer sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transiradas em julgado
em nome da Dmissora que resultem ou possam resultar, apds subtraidos os valotes
provisionados para efeito de pagamento, em obrigagio de pagamento para a Hmissora, em valor
individual ou agregado, supetior a R§10.000.000,00 (dez milthdes de reais);

(mm) declaracio de nulidade da Fianga, sem gue baja uma sobstituicio por outra garantia
aptovada pclos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especgialmgnte
convocada para este fim;
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{vo) mutvagdes por Gtgios governamentais, de natureza fiscal, social, ambiental ou de defesa da
concorréncia, que: (1) resultem ou possam tesultar em obrigagio de pagamento para a Emissora
em valor individual ou agregado superior 2 R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); ou (b)
possam, case ndo sejam atribuido um valor, ter ou resultar, a exclusivo critério dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
este fim, et um efeito material adverso nos negdeios da Emissors ou na capacidade da
Emissora em camprir suas obtigagbes decorrentes da Emissiio;

(pp) alienagio de ativos operacionais, que, individual ou conjuntamente, durante a vigéneia das
Debéntures, resulte em uma redugio do ativo da Emissora superior a 5% (cinco por cento),
exceto se tal alienagiio objetivar a capeagiio de recursos para: (a) investimentos na atividade
produtiva da Imissora; (b) substituigho de bens antigos por outros noves com a mesma
finalidade; ou (c) eliminagio de ativos operaciomais obsoletos ou inservivels. O limite acima
estabelecido serd apurado levando-se em conta o ativo da Emissora no exercicio soaal anterior
& alienacio;

(qq) alteragio adversa do estado econdmico-financeiro da Emissora ou das Garantidora que, a
critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cspecialmente
convocada para este fitn, possa resultar em um Tmpacto Adverso Relevante;

(tt) nio manutengio, pela Garantidors, dos indices financeiros indicados a seguir (“Indices
Financeiros”), a serem verificados anualmente pelo Agente Fiduciario:

() Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), calculado com base nos
demonstrativos consolidados da Garantidora, que deve ser de, pelo menos, 1,2
verzes e

(i) Relacio da Divida Financeira Liquida Consolidada ¢ do EBITDA, calculado com
base nos demonstrativos consolidados da Garantidora, que deve ser de, no mésimo,
4 vezes.

Onde:

“Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)” significa (A)/(B), sendo: (A)
Geragio de Caixa = () FBITDA; () Imposto de Renda; () Contribuicio Social; (+/-)
Vatiagio da Necessidade de Capital de Giro (NCG). (B) Sexvigo da Divida = {+)
Amortizagio de Principal; (+) Pagamento de Juros.

Para fins deste item, ciitende-se por Amortizagio de Principal as parcelas efetivamente
pagas no exercicio, que impactem dirctamente o saldo de eaixa ¢ que reduzam o
endividamerito. A aputagio serd realizada divida por divida.

“EBITDA” significa (+/-) Lucto ou Prejuizo Liguide do Hxercicio; (+/-)
Receita/despesa  financeira  liquida;  (+)  Provisio  parn  IRPJ/CS;  (4)
Depreciagdes/amortizagdes/exaustdes; (+/-) Ouuas Receitas/Despesas Hoquidhs 5o
operacionais; ¢ (+/-y Perdas/Luctos tesultante de equivaléncia pattimonial.
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“Divida Pinanceira Liquida Consolidada” significa (a) o somatorio de’ td.dz's 25 divdast
financeiras consolidadas da Garantidora junto a pessoas fisicas e/ ou juridicas, inclifitdo » »
cmpréstinos ¢ financiamentos com  terceiros, emissio de titulos de rends fixa,
conversfveis ou nfo em agdes, no mercado de capitais local ¢/ou Intemnacional, bem
como avais ou fangas prestadas pela Garantidora, exceto (i) fiangas ou avais prestados
em favor da Garantidora e/ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas; e (if)

a Fianga prestada nos termos da presente Eseritura de Emissilo; (b) menos o somatério
das disponibilidades {caixa e aplicagdes financeiras) ¢ do diferencial por operagdes com
derivativos;

“NCG” significa Ativo Citculante Cldlico (ACC) menos o Passivo Cireulante Ciclico

(PCCY, sendo que na apuragio do ACC, deve ser desconsiderado o saldo relacionado

aos afivos financeiros de concessio {(contas a receber vinculadas a concessio)

contabilizado no ativo circulante da Garantidora.

7.1.1.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas “a”,
“p?, <, “g”, “h7, “m”, “a”, “q, “w” e “mm” da Cliusula 7.1 acima, as Debéntures tornar-
se-io automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou noftificagiio, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, assim que ciente, enviar imediatamente 4 Emissora e
A Garantidora comumnicagao eserita informando tal acontecimento.

7.1.2.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais BEventos de Inadimplemento que nio
sejam agueles Exmvistos aa Cliusula 7.1.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de
2 (doisy Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréneia do referide evento, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar acetca da nio declatagio do vencimento antecipado das
Debéntutes, observado o procedimento de convocagao previsto na Clausula X desta Escntara e
o quorum especifico estabelecido na Clagsula 7.1.3 abatxo. As Assembleias Gerais de
chcnmristas‘aqui previstas poderfio também ser convocadas pela Emissora, na forma da
Clausula 10,1 abaixo.

7.1.3.  Se, nas Assembleias Gerais de Debenmtistas referidas na Clausula 7.1.2 acima,
os Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures
em Circulagio detertninarem que o Agente Fiducidro ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciirio ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.4.  Adicionalmente ao disposto nas Cliusulas 7.1.2 ¢ 7.1.3 aciina, na hipdtese de nfo
instalacio da Assemblein Geral de Debentutistas por falta de qudrum, o Agente Fiduciitio
devers declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagées decorrentes das Debeéntures,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.2 abaixo.

7.2.  Observado o disposto nesta Cliusula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a tesgatar a totalidade das Debéntures, com o sen
conseguente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unirdrio de eada Debénture,
acrescido dos Juros Remuneratbrios, caleulados pro rata femporis, a partic da Data de
Integralizacio, até a data do scu efetivo pagamento, além dos demuais Encargos Moratérios
devidos nos termos desta Iscritura, quando for o caso, em até 3 (t1és) Dias Uteis contados do @
recebimento, pela Emissora, da comunicacio escrita enviada pelo Agente Fiduciasio refenda na '
Clausula 7.1.1 acima, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagam 5 k’
Encargos Moratétios previstos nesta Escrituia. &'
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7.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente [*xduc:mg@ d'wbrs cm'mr, P

com pelo menos 2 (dais) Dias Uteis de antecedéncia, notificacio 4 CETIP informahdo Se)bie o

vencimento antecipado das Debéntures,

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Fscritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissota obtiga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(1)

(@.2)

(a3)

(24)

dentto de, no miximo, 90 {noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na dgta de sua divulgagio, o que ocorrer primelro, copia de suas
demonstragdes financeitas consolidadas, bem como cépia das demonstrages
financeiras consolidadas da Guaeantidota, relativas ao exetcicio social entao
encetrado, preparadas de acordo com os principios contibels geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragio e do parecer
dos auditores independentes, bem como: () declaragio por meio de seu
Diretor de Relagio com Investidores ou por meio de seu Diretor Presidente,
na forma do seu estatuio social, atestando, (1) que permanecem vilidas as
disposicdes contidas nesta Hscritura; (b)Y nio ocorréncta de qualguer das
hipdteses de vencimento antecipado ¢ inesisténcia de descumprmento de
obrigagies da Fmissora peranté os Dubcnwmqtqs, e (¢) que nio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto; e (1) relatdrio contendo a
meméria de cileulo compreendendo todas as tubricas necessirias para a
apuragic dos Indices Financeitos, devidamente calculados pela Emissora com
base nos demonstrativos consclidados ¢ auditados de cada exercicio, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar 4 Iimissora ¢/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessanos;

dentro de, no méximo, 45 (quarcnta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorter
primeiro, copia de suas demonsttagies financeiras consolidadas bem como
copia das demonstracdes financeiras consolidadas da Garantidota, relativas ao
respectivo  ttitnestte, acompanhadas do relatdtio de revisio especial dos
auditores independentes;

os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de
alpumma forma envolvam interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias da
data em que forem divulgados ao mercado;

em até 10 (dez) diss contados do recebimento de solicitagio, qualquer
informacio relevante com relagio as Debéntures que The venha a ser solicitada,
de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiduciddo, a fim de que este
possa cumptir as suas obrigacfes nos ternos desta Hscrituta ¢ da Instpliche da
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instucio
287);
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(a.5) copia de qualquer torrespondéncia ou totificagio ]udmal ou extmﬁu{u:m} e

recebida pela Emissora e/ou pela Garantidora relativa a um Fvento de
Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente apds o seu recebimento;

{a.6) mformagdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o descomprimento de qualquer
cliusula, termos ou condicdes desta Escritura, inclusive no referente 4 Clausula
7.1, sem prejuizo do disposto na alinea “u” abaixe;

(a.7) o organograma, dados financeiros ¢ atos societdrios necessirios a realizagio do
relatério mencionado na alinea “P da Clivsula 9.5.1 abaixo que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para dispombilizacio na CVM ou nos prazos em que
csses atos societirios tenham sido divalgados publicamente. O referido
organograma do grupo societitio da Tmissora deverd contet, inelusive, os
controladores, controladas, sociedades sob controle comuln, coligadas e
integrantes do bloco de controle no encerramento de cada éxercicio social; ¢

(a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagoes pecuniarias perante os
Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data
de vencimento;

manter contratados dugante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
i seriturador Mandatirio, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario ¢ a CETIP, além de
tomat todas e quaisquer providéncias necessirias para a manutencio ¢ negociagio das
Déebéntures;

apresentat imediatamente a0 mercado as decisdes tomadas pela Emissora com relagio a

sens tesultados operacionals, atividades comerciais ¢ quaisquer oufros fatos

considerados relevantes, nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

comunicar em até 2 (dois) Dias Utels ao Agente Fidueidrio ¢ autoridades cabiveis a
acorréncia de guaisquet eventos ou situagbes que sefam do seu conhecimento ¢ possam

afetat negativamente sua habilidade de efetuar o ponmual cumprimento das obrigacSes,

no tode ou em patte, assumidas perante os titulares das Debéntures;

submieter a exame, na forma da lel, de suas contas e balangos, bem como da
Gartantidora, 3 empresa de auditoria independente registrada na CVM;

procedet 4 adequada publicidade de seus dados econbmico-financeiros, bem como da
Garantidora, resultantes de atos de sun pestio, promovendo a publicagio das
demonstragdes financeiras previstas no 2 1r!:1go 176 da Lei das Sociedades por A¢des e,
pelo menos 1 (uma) vez ao ano, cm jornais de grande circulagio, dos seguintes
documentos, que devem ser complementades com notas explicativas ¢ cutros quadros
analiticos ou demonstragdes contibels necessiras para o esclarecimento da sitagio
patrimoenial ¢ des resultados do exercicio da Emissora:

(  balanco pattimonial
() demonstragao das mutagbes do patriménio Hguido,
() demonstragio do resultado do exercicio;

o Sena
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(b)
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(k)

ML)
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0v)  demonstracio de fluxo de caixa; LR
(v) parecer da anditoria extemna; e Toee 2L,
(vi)  demais documentos que venham a ser esigidos pela legislagic pertinente 4
matérid.

efetuar, tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou conttibuicdes que
incidam ou venham a ipcidit sobre as Debéntures, desde que sejam legalmente
atribuidos 4 Emissora;

cumptir com todas as obrigagSes aplicaveis relacionadas & Instrucio CVM 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugiae CVIM 400™), inclusive com as disposigdes de seu attigo
48, naquilo que lhe for aplicavel;

fornecer as informagoes solicitadas pela CVM ¢ pela ANBIMA, quando aplicivel;

manter as Debéntares registradas para negociagio no metcado secundario por meio do
CETIP21 durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro; ¢

cumptir todos os requisitos e obtigagBes estabelecidos na presente Escritura e na
tregulamentagio em vigor pertinente 2 matéria, em especial as obrigacdes previstas no
artigo 17 da Instrucao CVM 476:

) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracbes consolidadas, em confortidade com a Let das Sociedades por Agoes
e com a regulamentacio da CVM;

{iiy submeter suas demonstragoes financeiras a auditodia, por auditor registrado na CVM;

(it} divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas cxplicativas e
patccet dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

{iv) manter os documentos mencionadas no inciso (i) acuma em sua pagina na rede
mundial de computadotes, pot wn prazo de 3 (trés) anos;

(v) obsetvar as disposicdes da Instrucio da CVM n° 358, de 03 de janciro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358™), em especial a0 dever de sigilo ¢ vedagdes
i negociagio;

(vi) divulgar em sua pigina na rede mundial de vomputadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo attigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente ao' Covrdenador Lider ¢ ao Agente Fiduciado;

(vii) fornecer as informaghes solicitadas pela CVM; ¢
(vit)ndo realizar quaisquer outras Pmissdes de Debéntures dentro do prazo de ateo)

meses contados da data do envio da Comunicagio de Encerramento, a meliper'que a
e
nova oferta seja submetida a registro na CVM.
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CLAUSULA IX AesionT
AGENTE FIDUCIARIO et

9.1, Nomeagao

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciddo dos Debenturistas desta Fmissio

a C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acitma qualificada, 4 qual, neste ato ¢

pela melhot forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei € desta Iscutura,

representar perante a Emissora 8 comunhio dos Debentunstas.

9.2.  Declaragio

9.21, O Agente Fiducidtio declara, neste ato, sob as penas da lek:

(a) que verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissGes, fallias, ou defetos de que tenha tdo
conheclmento;

(b)  nio ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do arfigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes ¢ o artipo 10 da Instragio CVM 28, para exercer a fungo que lhe

porag 8 P cr0 g

é conferida;

(o) aceitar a funcio que The é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

G aceitar integralmente a presente Eseritura, todas as suas cliusulas e condicdes;

(&) nio ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suns fongdes;

6] estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banca Cenrral do Brastl;

(&) estar devidamente autotizado a celebrar esta Fscritura ¢ a cumprir com suas obrigagtes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos es requisitos legais e estatutirios necessdrios

para anto;

() nfio se encontear em nenhuma das situagdes de conflito de intercsse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

® estar devidamente gualificado a exercer as atividades de agente fiduciirio, nos termos da
regulamentagio aplicivel vigente;

)] que esta Escrituea constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiduciano, exequivel de acordo com o5 seus termos €.condiges;
> 3

(k) que a celebragio desta Hseritura e o cumprimento de suas obrigaghes aqui previstas nio @
infringem gualquet obtigagio anteriormente assumida pelo Agente I Fiducidtio;

Sena
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Distribuigio S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 04.368.898/ (3(){}14’)6 no fo]m total de
RS 1.90&00(3.000,00 (am bilhdo de teais), sendo emitidas 100.000 (cem mil) debéntures,
com vencimento em 30 de outubro de 2017, da espécic quirografiria, com garantia
fidejussoria da Companhia Paganaense de Energia — COPEL, inscrita no CNP]/MF sob
o n® 76.483.817/0001-20; b) 2 (scgundsa) emissio de debéntures da ELEJOR —
Centrais Blétricas do Rio Jordao 8.A., companhia fechada, inscrita no CNPJ/MF sob o
u® 04.557.307/0001-49, no valor total de R$ 203.000.000,00 (duzentos ¢ trés mithdes de
reais), sendo emitidas 20.300 (vinte mil e trezentas) debéntares, com vencimento em 26
de setembro de 2018, da espécie quitografitia, com garantia fidejussotia da Companhia
Paranaense de Energia ~ COPEL, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 76.483.817/0001-20 ¢
da PAINEIRA PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sab o n°® 07.941,136/0001-45; ¢

(m)  que verificon a regularidade da constituicio da Fianca prestada nos termos desta
Escritura, observando 2 manutengio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade, nos termos do
artigo 12, inciso XVII, alinea )™ da Instrugho CVM 28.

9.3.  Remuneragio do Agente Fiduciitio

9.3.1.  Sera devida pela Emissora so Agente Fiducidrio a titulo de honorinios pelo desempenho
dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio aplicivel em vigor ¢ desta
Escritura, uma remunetagio equivalente a parcelas anuais de R$ 3.750,00 (tuis il setecentos ¢
cinquenta reats) cada uma, sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Udl apés a data da
assinatura desta [scritura ¢ as demais paicelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debentristas.

9.3.2. A remuneragao prevista na Cliusula 9.3.1 acima serd devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciatio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
nio sanadas pela Lmissora.

9.3.3. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagio, o Agente Fiduciirio fard jus somente 3 cemuneragho calenlada pro rala temporis pelo
pﬁ:rir;)do da efetiva prestacao dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a
remuncragio recebida e aquela a que fez jus,

9.3.4. As parcelas referentes a remuneragio prevista tia Clausula 9.3.1 acima seriio atualizadas,
na menor periodicidade admitida em lei, pelo Indice Getal de Precos — IGP-M, apurado ¢
divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas (“IGP:M™), ou nia sua falta ou impossibilidade de
aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a serem corrdgidas anualmente desde a data
do pagamento da primeira parcela referida na Clavsula 9.3.1 acima, até as datas de pagamento
de cada parcela subsequente, calculada pro rate die se necessatio.

9.3.5. Hm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
estario sujeitos estard sujeitos 3 multa contratual de 2% (dots por cento) sobre o valor do
débito, bem como a jurod moratdrios de 1% {uin por cento) a0 més, ficando o valor do ddnto
em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo 1GP-M, incidente desde a data da inadim

até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
e
& Kaﬂ&& aﬂ
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93.6. A remunengio previsa na Cliusula 9.3.1 aciima serd acrescida dos seguintes Impostos:
(a) ISS (Impostos sebre Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Conwibuicio ao Programa de
Integragio Social); (c) COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social); (d)
CSLL (Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido); e (e} quaisquer outros impostoes, exceto o
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.3.7. A remuneragio prevista na Cliusula 9.3.1 actma cobre os servigos a serem prestados
pela equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a panticipagio do Agente Fiducidrio em
assernbleias e/ ou reunibes de Debenturistas.

9.4. Substitui¢io

9.4.1. Nas hipéteses de auséneia ¢ impedimentos temporirios, rendncia, intervengdo,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 {trinw) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual poderd ser convecada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento}, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeica convacagio ¢ § (oito) dias para a segunda
convocagio, sendo cerio que a CVM poderd nomear substitito provisério enquante ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. '

9,4.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ji prevista nesta Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, sendo por esw aceita por escrito, prévia e
expressamente.

9.4.2.1. Caso ocorm a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio e nio seja negociada,
nos termos da Cléusula 9.4.2 acima, uma nova remuneragio com a2 Emissora, o substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio ém todos os seus termos &
condigges, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd caleulda pro ra
temsporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio.

9.43, Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungées por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediaramente o fawo zos
Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituigio.

9.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encermamento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicagio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.4.5. A substituigin, em cardter permanente, do Agente Fiduckdrio fica sujeita 3 comunicagio
prévia 3 CVM e i sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°

da Instrugio CVM 28, ¢ eventuais nonmas, posteriores.

9.4.6. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deverd ser arquivada na JUCEC.
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O Agente Fiduciirio entrard no exetcicio de suas Fungdes a partir da data da presente

Escritura ou, no caso de agente fiducidtio substituto, no dia da celebragio do correspondente
aditamento & Escritata, devendo permanecer no exercicio de svas fungoes até sua efetiva
substitui¢io ou até a Data de Vencimento das Debéntures, conforme aplicivel,

9.4.38,
CVM.

9.5.

9.5.1.

Aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiducidrio as notmas e preceitos da

Deveres

Além de outros previstos em lel, et ato notmativo da CVM, ou na presente Bscrituta,

constituem deveres ¢ atribuigbes do Agente Fiducidrio:

@

)

©

{d

©

®

(h)

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio
o cuidado ¢ a diligéneia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na
administragio de seus proprios bens;

renunciar a4 fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e domats papéis
relacionados com o exercido de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitat a fungiio, a vetacidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que scjam sanadas as omissocs, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

ptomover, nos competentes Orgdos, caso a Hmissora nio o faga, o registto desta
iscritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragiio da Emissora
para que esta lhe fornega as indicacdes ¢ documentos necessarios, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacio nido pecuniaria pela Emissota;

acompanhar a obscrvincia da periodicidade na prestagio das infornmagdes obrigatosias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

emiti parccer sobre a suficiéneia das informagoes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessinio para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas perante Srgios ¢ entidades piblicas e oficios de registros pablicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagio ¢ Julgamento, Procuradotia da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissorn;

solicitar, quando considetar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagio ap
auditoria extraordindtia na Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser devida
justificada 3 Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;
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) convocar, quando necessirio, a 2 Assembleia Gu:'}l de Debenturistas mediante andficic’*

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicagio, respeitadas outras
regras relacioniadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desea
Hscnira;

&) comparecet 3 Assembleia Geral de Debentutistas a fim de prestar as informacdes que
The forem solicitadas;

® elaborar relatério anual destinado aos Debentusistas, nos termos da alinea “b™ do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

@1

{.2)

3

(L4)

{.5)

(1.6)

o))

@9

(.9}
(L.10)

(m) colocar 4 disposicio o telatdrio de que trata a alinea
prazo maximo de 4 (guatro) meses, 2 contar do encerramento do exercicio soct
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
iniformacdes divulgadas pela Bmissora, o, ainda, o inadimplemento ou atraso
fia cbrigatdria prestagio de informacdes pela Emissora;

alteragBes estatutirias ocortidas no periodo;

comentitios sobre as demonstragbes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢io da distribui¢io ou colocagio das Debéntres no miercado;

aquisigio facultativa ¢ pagamento dos Juros Remunesatdrios das Debéntures
realizados no petiodo, bem como aquisiches e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

acompanhamiento da destinacdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissota;

cummptimento de cutras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaraciio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Ageote
Fiduciario,

relagiio dos bens ¢ valores entregues A sua administragio; e

existéneia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feiras pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidto no
petiodo, bem como os seguintes dados sobre tals emissoes: denominagio da
-i;ompaﬂhia ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas;
espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em
garantia ¢ denominagio dos garantidores; ¢ eventos de resgate, amortizacio,
convetsao, repactuacio ¢ inadimplemento no perdodo.

“:In

acima aos Debenturistd
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fm.1)  na sede da Emissora;
(m.2)  no seu escritdrio;
(m.3} naCVM;
{m4) na CETIP e
(m.5)  na sede do Coordenador Lider;
(n} publicar, 45 expensas da Hinissora, nos drgios da imprensa em que 2 Emissora deva

efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontta i sua dispoesicio nos loeais indicados na alinea “m” acima;

(o) manter atualizada a relagho dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, o Escriturador Mandatitio ¢ a CETID, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, apés a subscrigio, integralizagio ou aguisigio
das Debéntares, 2 Emissora e os Debenturistas expressamente autorizam o Escriturador
Mandatirio e a CETIP a divolgarem ao Agente Fiducidrio, a qualquer momento, a
posigio das Debéntures, bem como relagiio dos Debenruristas;

(P fiscalizar o comprimento das clausulas coustantes desta Escritura, cspecialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer ¢ de nio fazer;

(¢ sem prejuizo do disposto na Cliusula VI acima, notificar os Debenturistas, por cdital e,
se possivel, individualmente, no prazo miximo de 30 (trinta) dias comides, da ciénca de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagoes assunvdas na  presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor deve ser enviada d CVM e a CETI,

{r) acompanhat a destinacio dos recutsos captados por meio da emissao das Debéntures,
de acordo com os dados abtidos junto sos administradores da Emissora;

{s) no caso de alteragio do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto social
da Emissora, de modo a alterar substancialmente as advidades pratieadas pela Emissora
¢ que venha comprovadamente a afetar a sua capacidade financeira, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da alteragio proposta;

(t) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Escritura; ¢

() divulgar o Valor Nominal Unititio das Debéntures, a ser calculado pelo Agente
Fiducidtio em conjunto com a Emissota, aos Debentutistas ¢ aos demais participantes
do meicado, através da sua centtal de atendimento  ¢fou de  seu  websife
{(www.cdinvest.com.br).

9.5.2.  Os atos ou manifestages por patte do Agente Fiduciitio que criarem responsa
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quando assim previamente deliberado pelos Debentusistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.5.3. O Agente Fiduciitio nio emitird qualquer tipo de opiaiio ou fard qualquer juizo sobre
qualquer fato da emissio cujp  definigio seja de competéncia dos  Debenturistas,
comprometendo-se tio-somente a agir nos termos desta scritura ou em cumprimento de
deliberagdes tomadas ¢m Assemblein Getal de Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciitio ndo possui gqualqueér responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decortentes do estrito cumprimento das deliberagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas ¢ réproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debentutistas ou &
Bmissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28 ¢ dos
artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiducidrio, portanio,
isento, sob qualquer forma ou prétexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfo tenha
decorrido da legislacio, regulamentagio apliciveis ¢ das obrigacdes assumidas na presente
Escrituta ou decorrentes de deliberagdes tomadas em Assembleda Geral de Debenturistas,

9.6.  Atribuigdes Especificas

2.61. O Agente Fiduciirio usari de quaisquer procedimentos judicias ou extrajudiciais contra
a Emissora pars a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas ¢ da
realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inaditnplemento da Emissora, observados os
termos ¢ condicdes desta Escrituear

{a) declaar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condicdes da presente Eseritura, nos termos da Clausula 7.1 desta
FHscritura;

()] requeret a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

{(c) tomar qualquer providéncia necessatia para a realizagio dos créditos dos Debentaristas,

inchuindo a execugiio da Fiangs; e

()  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou
recuperagio  extrajudicial, bem come intervengio ou liquidagio extrajudicial da
Emissora,

9.62. O Agente Fiduciirio somente se eximiri da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” da Cliusula 9.6.1 acima se, convocada a Assemblein
Geral de Debenturistas, esta assim o autotizar por deliberacio da rotalidade dos titulares das
Debéntures em Circulagio, bastando, potém, a deliberagio da maloria dos titulares das
Debéntures em Circulagiio presentes 4 respectiva Assembleia Geral de Debenturistas quando tal
hipdtese se referit ao disposto na alinea “d” da Cliusula 9.6.1 acima.
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9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora tessarcird o Agente Fiduciitio de. todas as despesas mzodvels e usuais que
tenha, comprovadamente, incortido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debentutistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticies, honotitios de auditores
independentes ¢ outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Fscritura, devendo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.2. O ressatcimento a que se refere esta Clausula 9.7 seth efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega 4 Emissora de copin dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas ¢ necessdtias 4 protegio dos diteitos dos Debenturistas.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Fimissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidtio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas, ¢ postetiormente, conforme previsto em Ied, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a setom adiantadas pelos
Decbenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de tercettos, depositos,
custas ¢ taxas judiciddas de acoes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decowrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua {ungio, desde que relacionadas a solugio da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que The canseni prejuizos on riscos financeros, enguanto
representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas
judiciais decorrerttes da sucumbencia em agdes judicials serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com selagio ao pagamento destas por um
periodo supetior a 10 (dez) dias cortidos, podendo o Agente Fiduciiro solicitar garantia prévia
dos Debentusistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

9.74. As despesas a que se refere esta Clivsula 9.7 compreendetio, inclusive, aquelas
incorridas com:

{a) publicagio de relatdrios, avisos ¢ notificacdes, conforme previsto nesta Hscatora, e
outras que viercm a ser exigidas por regulamentos aplicivels;

()] extracio de certiddes ¢ despesas cartoritias € com correios guando nccessrias a0
desempenho da fungio de Agente Fiduciario;

{c) locomocdes entre Dstados da Federagiio, alimentagio, transporte, e respectivas
hospedagens, quando nccessdrias ao desempenho das fungoes;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de
vencimenio antecipado das Debéatures, bem como depositos, custas ¢ taxas judiciarias
de agdes judiciais propostas pelos Debentutistas, por meio do Agente Fiduciario, ou
decorrentes de acdes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungio, ou ai
lhe causem prejuizos ou dscos financeiros, enquanto representante da comun!
Debenturistas; ¢
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() eventuals levanramentos adicionais ¢ especiais on  pericials que vierem a  ser

impeescindiveis, s¢ ocotreren omissOes e/ou obscuridades nas informaghes pertinentes
aos esteitos interesses dos Debenturistas.

9.7.5. O aédito do Agente Fiducidrio por despesas incortidas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido A divida da Emissora e gozard das mesinas garantias das Debéntures,
sc for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

: CLAUSULAX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocagio

10.1.1. Os Debentutistas poderio, a qualques tempo, teunir-se em assemblein  geral
(“Assembleia Geral de Debentutistas”™), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de intezesse da comunhio. de
Debenturistas. A Assemblein Geral de Debentudstas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que tepresentem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

10.1.2. A convocagio dar-se-d mediante antngio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
brgios de imprensa nos quais a Emissora deve eferuar suas publicagdes, tespeitadas outras
regeas relacionadas 4 publicagio de anincio de convocagio de assembleias gerals constantes da
Lei das Sociedades por AgSes, dn regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleins Gerais de Debenturistas setio convocadas com antecedéneia minima de
8 (oito) dias, em primeira couvocacio. A Assemblein Geral de Debentristas em segunda
convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada
para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

10.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Gesal de Debentunstas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Citculagio, independentemente de publicagbes ¢/ou avisos.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagao, independentemente
de terem compatecido 4 Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistss.

10.2. Quoéram de Instalagio

10.2.1. A Assemblein Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representemi a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debentunistas.

10.2.2. Para efeito da constitvicip. de todos e quaisquer dos quoruns de instalacio i
deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escrteura, considery-se
“Debénrures em Circulacio™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas manddas. em
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tesouraria pela Bmissora ¢ as de dtularidade de cmpresas controladas ou coligadas, diretas ou
indiretas, pela Emissora, controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, socicdades sab
controle comuim, administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pesseas antetiormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.3. A presidencia e a secretaria Ja Assembleia Geral de Debenturistas caberao aos
Debentutistas elcitos pela comunhiio dos Debenturistas ou dqueles que forem designados pela
CVM.

16.4. Quérum de Deliberagiio

10.4.1. Nas deliberages da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debenture em
Circulagio cabera um voto, admitida a constituigio de mandatitio, Debenturista ou nao. Sem
prejuizo de outros quoruns expressamente previstos nas demais cliusulas desta Lscritura e
observado o disposto nesta Cliusula 10,41, as alteracdes nas carcteristicas ¢ condicoes das
Debéntures ¢ da Emissio, bem como os pedidos de liberacio de cuinprimento de obrigagoes
(uaivers) deverdo ser aprovados por Debentutistas que representem, pelo menos, 75% (sctenta ¢
cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, obsetvado que alteracdes (i) das disposigdes
desta Clausula 10.4.1, (i) dos Juros Remuneratérios, (ili) de quaisquer datas de pagamento de
quaiscuer valotes previstos nesta Bscritura, {iv) do praze de vigéncia das Debéntures, (v) da
especie das Debéntures, (vi) das disposigdes telativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total,
(vif) da eriagiio de evento de repactuacio, (vili) das disposicoes relativas a Aquisigdo Facultativa,
(ix) das Clavsulas que dispéem sobre hipéteses de vencimento antecipado, inclusive no caso de
perdio témpordrio ou remincia, (x) dos dispositivos sobre quérum previstos nesta Hscritura
e/ou (xi) da Fianga deverio contar com aptovacio de Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntutes em Citculagio.

10.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas 2 Assembleia Geral de
Debenturistas serio apravadas pelos titulares da maiotia simples das Debéntures em Citculagiio
que estiverem presentes na Assembleia Geral de Debenturistas,

10.5.  Outras disposi¢des 4 Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1, Sera facultada 2 preseénca dos representantes legais da Companhia nas Asscmbletas
Gerats de Debenturistas.

10.5.2. O Agente Fiducidrio deverd compatccer as Assembleias Gerais de Debentugistas ¢
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-4 is Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
dds Sociedades por Agbes sobre a assembleia geral de acionistas.
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CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora e a Garantidora declaram ¢ garantem, individualmente, ao Agente

Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(@)

(®)

®

¢ sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de sociedade por
acoes de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autotzactes, Inclusive as societirias e
regulatérias, necessitias 4 celebragio desta Iiscrituea, a Fmissio das Debénrares, 4
concessio da Flanga e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo side
plenamente satisfeitos todos os tequisitos legais ¢ estatutitios necessitios pata, tanto, nio
sendo exigida gualquer outra autorizagio ou QUIro consentimento pars anto;

tem plena capacidade para cumptit com todas as suas obrigagbes previstas nesta
Escritura;

o5 representantes Jegais da Emissora e da Garantidora que assinam esta Escritora tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaghes ora
cstabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os tespectivos mandatos em pleno vigor;

esta Fscrituea ¢ as obfiga'gﬁes ayul previstas constituem obrgactes licitas, walidas e
vinculantes da Emissora e da Garantidora, exequiveis de acordo com o seus termos ¢
condicoes;

tem plena ciéneia e concorda integralmente com a forma de divalgagio ¢ apuragio da
Taxa DI, prevista na Cliusula 422 acima, e as formas de cileulo dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures foram estipuladas por livre vontade da Emissora;

a celebraciio, os termos ¢ condigdes desta Hscritara, o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas e a Oferta Restrita (i) ndo infringem seus estatufos sociais; (i) ndo infringem
qualquet contrato ou instrumento do qual a Emissora ¢/ou 2 Garantidora sejam partes ou
pelo qual qualquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (i) ndo infringem
qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Bmissora e/ou pela Garantidora;
(iv) ndo resultario em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses conttatos ou instrumentos; ()) criagio de gualquer dnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Lmissora e/ou da Gamatidors; ou () rescisio de
qualquer desses contratos ou instratmentos; (v) nio infringem qualquer disposicao legal a
que 2 Emissora ¢/ou a Garantidora ou qualquer de seus bens csteja sujeito; e (vi) niio
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete 4 Emissora ¢/ou a Gatantidora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

as demonstraches financeiras da Emissora ¢ da Garantidora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013 representam corretamente a posicio pat::imonial e
financeira da Fmissora e da Garantidora naquelas datas ¢ para aqueles perio@os elforam
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis deterr
regulamentagio aplicivel;
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{©  as informagoes prestadis por ocasiio do registro das Debéntures na CETIP sio
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo  aos
mvestidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

() exceto pelas Ieis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes que estejam
sendo  questionadas pela Emissora cfou pela Garantidora de boa-fé nas csferas
administeativa e/ou judicial, estd cumprindo as lels, regulamentos, nortoas administrativas
¢ determinagdes dos drgios governamentals, autarquias ou tribunais, aplicdveis 2
condugio de seus negéeios;

k)  possui; nesta data, todas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive ambientsis) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para © exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, salvo se em processo de renovacio; e

() ndo ¢ nesta data, de conhecimento da limissor e da Garantidora a existénein de
nenhuma agdo judicial, procedimento administeativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagiio govermamental que puossa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora ¢/ou na Garantidora cm suas condigles financeiras ou outras, ou em suas
atividades. Adicionalmente, 2 Emissora ¢ a Garatidora nido tém conhecimento de
descumptimento de qualquer disposicio relevante contratual, legal ou de qualquer outra

ordem judicial, adininistrativa ou arbiteal, por parte da Emissora €/ou da Garantidora.
CLAUSULA X11
DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicagdes

12.1.1. As comunicacbes a serem enviadas pot qualquer das Partes nos tertnos desta Esdy
deverio ser encaminhadas para os sepuintes enderegos:

Para 2 Emissora:

SANTA MARIA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Rua Coronel Dulcidio, 800 - 8° andar

At Otto Armin Doetzer

Cutitiba — PR, CEP: 80420-170

Telefone: (41) 3331-4694

E-mail: otto@copel.com

Para a Garantidora:

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA —~ COPEL

Rua Coronel Dulcidio, n® 800 - 3° andar

CEP 80.420-170 - Cunitiba — PR

At 5t Antonio Sergio de S. Guetter

Tel./Fax: (41} 3310-5115 / (41) 3331-3136

E-mail: antonio.guettet{@copel.com @ Q(/\

Kach ania Marﬁm
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Para o Agente Fiduciario:
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inadimplemento, nem constifuird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Iscritura ou precedente no tocante 2 qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentagio

12.3.1, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciido assumira
que os documentos originals ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissota ou pot tesceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ov adulteragio. O Agente
Fiduciario ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsivel pela elabotaciio de documentos
societirios da Emissor, que permanecerio sob obtigagao legal ¢ regulamentar da Emissora, nos
tormos da fegislagio aplicivel.

12.3.2. Para prestar os servicos especificados ¢ tomar 45 decishes necessdtias com. relagio ao
disposto nesta Bscritura, o Agente Fiducidrio nio serd responsavel por vetificar 2 suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes societdrias, dos aros da
administracao ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico que
Ihe tenha sido on s¢ja encaminhade pela Emissora ou pot seus colaboradores.

12.3.3. O Agente Fiduciitio pode se balizar nas informagdes que the forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financelros.

12.4. Independéncia das Disposigdes da Escritura

12.4.1. Caso qualquer das disposighes desta Hscritura venha a ser julgada ilegal, tnvalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, eo boa-f€, substituireny a disposi¢io afetada por outra que, Na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12,5, Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugio Especifica

12.5.1. Iista Bscritura, as Debéntures ¢ a Fianga constituem titulos executivos extrajudiciais nos
rermos dos incisos 1 e 11 do artigo 585 da Lein® 5869, de 11 de janciro de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil™), reconbecendo as Partes desde jd que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, a5 obrigagdes assumidas nos termos desta Hscritura
comportam execucio especifica, submetendo se¢ s disposigdes dos artigos 632 ¢ seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do diteito de declarar o vencimento antecipado das

-y

Debéntutes nos termos desta Fseritura,
12.6. Computo dos Prazos

12.6.1. Exceto se de ouba forma cspec-iﬁcamentf: disposto  nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Esctituta serdo computados de acordo com a regra ptescrita na arogo
132 do Codigo Civil, sendo exchiido o dia do comego ¢ ineluido o do vencimento. @

12.7.1. A presente Fscritura é firmada em carditer irrevogavel e irretratdvel, obrigandoigs Partes
pot si e seus sucessores, a qualquer titalo, a0 seu integral cumprimento.
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12.8. Despesas

12.81. A Emissora arcard com todos os custos: {a) decorrentes da colocagio publica das

Debéntures, incluindo todos o3 custos relativos ao sen registro na CETIP; (b) de registro e de
: publicacio de todos os atos necessirios 3 Emissio, tais como csta Escritura, seus cventuais
E aditamentos e os atos socictitios da Emissora e da Gatantidora; ¢ (c) pelas despesas coin a
T contratacio de Agcnte Fiducidrio, do Banco Liguidante ¢ do Escriturador Mandatirio, e dos
sisternas de distribuicio ¢ negociacio das Debéatures nos mercados primério ¢ secundirio.

12.9. Cotregiio de Valores

12.9.1. Para fins de vetificacio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura,
inclusive aquelas constantes da Clausula VI acima, todos os valotes de referéneia em reais (RS)
dela constantes deverio ser comigidos pela variagio do IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicacio, pelo indice oficial que vier a substituido, a partr da data de
assinatura desta Escritura, observado que tal disposigio nio se aplica a valores relacionados as
Debéntutes propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Usititio das Debéntures ou os

Jures Remuncratorios.

12.10. Lei Aplicivel

12.10.1. Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, I¥stado do Parand, para ditimir quaisquet
dividas ou controvérsias oriundas desta Esctitura, com tenincia a qualquer ootro, pot inals
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (guatro) vias
de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o-assinam.

Cutitiba, 28 de maio de 2014.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)]
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(Pegina de assinaturas 113 do Instrumento Particidar de Fiseritura du 17 Emissdo de Debéntieres Simples, Neo
Conversiveis em gies, da Fspéce Onirografiirta, com Garantia Adicional Fideussoria, em Sérte Unica, para
Distribuigito Priblica, com Egforpos Restritos de Colocagdo, da Santa Maria Energias Renondreis §.A.)

Otto AnLin. Doetzel
Diretor Financeiro
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Conmpersiveis eny Agtes, da Bspécie Qnimgrafiiria, com Garautia Adicional Videjussiria, em Série Unica, para
Distribuigao Priblica, eam Esforos Restritos de Colocagio, da Santy Maria Energiar Renoviveis 5.A.)
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