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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DA
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

530 partes [“Partes") neste “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografria, em Série Unica,
para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo da Tractebel Energia S.A."
("Escritura de Emisséo”):

. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissido (“Emissora”):

TRACTEBEL ENERGIA S.A, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) com sede na Cidade de
Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Paschoal Apédstolo Pitsica, n.2 5064,
Bairro Agrondmica, CEP 88025-255, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP]/MF") sob o n.° 02.474.103/0001-19,
NIRE 4230002438-4, neste ato representada na forma de seu estatuto social; e

If. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOB]LIARIOS, instituigﬁo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 08, Ala B, Sala 303 e 304 - Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.217.343.682/0001-38, nesie ato representada na
forma de seu estatuto social.

Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Dia Util” qualquer dia que nio seja
sabado, domingo ou feriado nacional, exceto quando em relagio a pagamentos a serem
realizados por meio da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), quando deverdo ser também exclufdas as datas correspondentes a
feriado municipal na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo ou que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

Os termos aqui iniciados em mailiscula, estejam no singular ou ne plural, terio o
significado a eles atribufdos nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente ao seu
uso.

QUE resolvem, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emiss3o em
observincia as seguintes clausulas e condi¢des:

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das debéntures e a Oferta Restrita serdo realizadas com base nas
deliberag¢des tomadas na reunido do conselho de administragio da Emissora
("RCA"), realizada em 13 de novembro de 2014, com base no artigo 19, inciso IX do




1.2

2.1

Estatuto Social da Emissora e no artigo 59, paragrafos 12 e 22, da Lei n.2 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) contratar
instituigGes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicdo publica das debéntures, com esforcos restritos de colocacdo, em
regime de garantia firme de colocagio, nos termos da Instrugio CVM n.2 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476"}, do artigo 22 da Lei
n.212.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/11") e das
demais disposi¢des legais aplicaveis; e (i} praticar todo e qualquer ato necessario
a efetivagio da Oferta Restrita e 4 emissdo das Debéntures, incluindo a celebragao
de aditamento a esta Escritura de Emissio que ratificard o resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

REQUISITOS

A 52 (quinta} emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografiria, em série tinica (“Dehéntures” e¢ “Emissic”) e a Oferta
Restrita serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L Dispensa de registro na CVM. Nos termos do artigo 62 da Instrucio CVM
476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro
perante a CVM, por se tratar de oferta piiblica com esforcos restritos de
colocagiio;

I1. Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita poderd vir a ser registrada
perante a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA ("ANBIMA"), nos termos do artigo 12, paragrafo
29, do "Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para Ofertas
Publicas de Distribuigio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios” atualmente
em vigor (“Cédigo ANBIMA"), exclusivamente para envio de
informagdes da base de dados, desde que expedidas as diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhores
Priticas da ANBIMA até a data da comunicacio de encerramento da
Oferta Restrita;

I1. Arquivamento e publicagdo da RCA. A ata de RCA sera arquivada na Junta
Comercial do Estado de Santa Catarina (“lUCESC”) e sera publicada no
Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina ("DOESC") e no Didrio

Catarinense (“Jornais de Divulgacio da Emissora”), nos termos do artigo

62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

Iv. Arquivamento desta Escritura de Emisséo. Esta Escritura de Emissio seri
arquivada na JUCESC, nos termos do artigo 62, inciso 1I, da Lei das
Sociedades por Acdes. A Emissora enviara ao Agente Fiducidrio 1 (uma)
via original desta Escritura de Emissio devidamente registrada na
JUCESC em até 3 (trés) Dias Uteis contados do efetivo registro. Da
mesma forma, eventuais aditamentos 2 Escritura de Emissio, inclusive o
aditamento a ser efetuado para refletir resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.4 abaixo, serfo arquivados na
JUCESC, nos termos do artigo 62, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por
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Acoes, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original dos referidos documentos devidamente registrados na JUCESC
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro. Sem prejufzo, a
Emissora se compramete desde ja a levar esta Escritura de Emissfo e
eventuais aditamentos a registro na JUCESC dentro do prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contado da data da respectiva assinatura;

Registro para Distribuigdo, Negociagdo e Custédia Eletrénica. As
Debéntures serao registradas para (a) distribui¢io no mercado primério
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente através CETIP S.A. - Mercados
Organizados {"CETIP"}; e (b) negaciagio no mercado secundario por
meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“"CETIP 21"),
sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (c} distribuicdo no
mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"); e (d) negociagdo no mercado secundario por meio do PUMA
TRADING SYSTEM BM&FBOVESPA (“PUMA TRADING SYSTEM”), ambos
administrados pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacGes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA. Nio
obstante o disposto acima, as Dehbéntures somente poderdo ser
distribuidas no mercado primario para investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instrugio CVM n.2409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409"), e nos
termos do artigo 42 da Instrugao CVM 476 (“Investidores Qualificadas™),
e negociadas entre investidores nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios apés decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva
subscricdo ou aquisigio, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrugdio CVM 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes constantes no artigo 17 da mesma Instrugéo, sendo que a
negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis;

Portaria do Ministério de Minas e Energia. A Oferta Restrita serd
realizada nos termos do artigo 2° da Lei n.f?12.431/11, para
implementacdoe do Projeto, caso seja ele considerado como prioritdrio
pelo Ministéric de Minas e Energia, mediante edi¢io de Portaria do
Ministério de Minas e Energia e do Decreto Presidencial n.2 7.603, de 09
de novembro de 2011 ("Decreto 7.603"), da Resolugdc do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”} n.23.947, de 27 de janeiro de 2011
("Resolugiio CMN 3.947"), e da Portaria do Ministério de Minas e Energia
n.2 282, de 22 de agosto de 2013 {“Portaria do Ministério de Minas e

Energia™); e

Aprovagdo do MME. A Oferta Restrita é condicionada a classificagdo do
Projeto como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, conforme
Despacho n.2 3.454, de 26 de agosto de 2014 da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“"ANEEL"), publicado no Didrio Oficial da Unidc de 03
de setembro de 2014.
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OBIETOQ SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (i) realizar estudos, projetos, construgiio e
operagdo de usinas produtoras de energia elétrica, bem como a celebracio de atos
de comércio decorrentes dessas atividades; (ii) participar de pesquisas de
interesse do setor energético, ligadas a geracio e distribuicdo de energia elétrica,
bem como de estudos de aproveitamento de reservatério para fins multiplos; (iii)
contribuir para a formagdo de pessoal técnico necessirio ao setor de energia
elétrica, bem como para a preparagdo de operarios qualificados, através de cursos
especializados; (iv} participar de entidades destinadas a coordenagio operacional
de sistemas elétricos interligados; (v) participar de associagdes ou organizagdes de
cardter técnico, cientffico e empresarial de Ambito regional, nacional ou
internacional, de interesse para o setor de energia elétrica; (vi) colaborar para a
preservacdo do meio ambiente no exercicio de suas atividades; (vii) colaborar com
os programas relacionados com a promogdo e incentivo a industria nacional de
materiais e equipamentos destinados ao setor de energia elétrica, bem como para
sua normaliza¢do técnica, padronizagdo e controle de qualidade; e (viii) participar,
como sdcio, quotista ou acionista, de outras sociedades no setor de energia.

DESTINACAOQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a realizagiio da Oferta Restrita, por
meio da integralizacdo das Debéntures serdo aplicados na modernizagio dos
parques geradores existentes da Emissora ("Projeto”).

O Projeto contempla a modernizagdo (i) das unidades geradoras 1, 2, 3 e 4 da Usina
Hidrelétrica Salto Santiago, bem como a troca dos rotores das turbinas; e (ii) das
unidades geradoras 1 e 2 da Usina Hidrelétrica de Passo Fundo.

Nos termos do artigo 19, inciso VI, da Lei 12.431/11, a Emissora compromete-se a
alocar os recursos captados por esta Emissio no pagamento futuro ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto. Os recursos
captados por meio desta Emissdo serdo alocados no Projeto de acordo com o
disposto abaixo.

A implementagdo do Projeto ja estd em curso, encontrando-se em fase de execucio,
sendo que o infcio da implementacdo do Projeto se deu em janeiro de 2013 ¢ o
encerramento de todas as fases do Projeto é estimado para setembro de 2017.

A totalidade dos recursos financeiros necessirios para o Projeto é de
aproximadamente R$ 455.000.000,00 [quatrocentos e cinquenta e cinco milhdes
de reais). A Emissora estima que a presente Emissio deve representar
aproximadamente 36% (trinta e seis por cento} das necessidades de recursos
financeiros para o Projeto, caso seja emitida a totalidade das Debéntures.

Os recursos captados nesta Emissdo serdo alocados da seguinte forma:
(i) R$ 100.500.000,00 (cem milhdes e quinhentos mil reais) no pagamento futuro
de gastos, despesas ou dividas relacionados ac Projeto; e (ii} R$ 64.500.000,00
(sessenta e quatro milhées e quinhentos mil reais) no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto, observado que referidos gastos,
despesas ou dividas ocorrerdo em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
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meses anteriores a data de celebragio da presente Escritura de Emissdo, nos
termos do paragrafo 19-C do artigo 12 da Lei 12.431/11.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica, com esforgos
restritos de distribui¢do, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugio
CVM 476 ¢ nas demais disposi¢des regulamentares aplicaveis, destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados (“Oferta Restrita”), no montante total
de R$165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais) sob o regime de
parantia firme de colocagdo, com a intermediagdo de institui¢io financeira
integrante do sistema brasileiro de distribuicio de valores mobilidrios
{"Coordenador Lider") que efetuard a distribui¢o publica, com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagiio e Distribuicio
Publica da 52 (Quinta) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversfveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Tractebel Energia S.A"
("Contrate de Distribuicdo”). A Oferta Restrita seri realizada com intermediagio
do Coordenador Lider, devendo a Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding e de acorde com o Plano de Colocagio.

Plano de Colocagdo. O Coordenador Lider organizard a colocagio das Debéntures,
com esforcos restritos de colocagio, perante os Investidores Qualificados, em
atendimento aos procedimentos descritos na Instrugio CVM 476, de acorde com o
plano de colocagdo que seré fixado mediante atendimento dos seguintes termos
(“Plano de Colocagio”):

I N&o serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagio de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e
paginas abertas ao piblico na rede mundial de computadores;

11. o piblico alvo da Oferta Restrita serd composto por Investidores
Qualificados e, para fins da Oferta Restrita, todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores nio qualificados;

11 somente sera permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no
maximo, 75 (setenta e cinco} Investidores Qualificados;

V. as Debéntures somente poderio ser adquiridas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados;

V. as pessoas haturais e juridicas mencionadas no inciso 1V do artigo 109
da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da
Oferta Restrita, Debéntures que representem um valor mfnimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

V1. serdo levadas em consideragio as relagbes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, assim como as determinagtes da Emissora, sendo que o
Coordenador Lider (i) compromete-se a direcionar a Oferta Restrita
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para Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e
(ii) observara os limites descritos nos incisos I1], IV e V acima; e

VI ndo serd constitufdo fundo de sustentagio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado
contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.

Coletas de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O
Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intengdes de
investimento (procedimento de bookbuilding), sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para a definicio da Remuneragio das Debéntures,
observado o disposto abaixo (“Procedimento de Bookbuilding").

0 resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificade por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de aprovacio em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) ou em reunifio de
diretoria da Emissora.

Subscrigdo. Os Investidores Qualificados deverdo realizar a entrega da declaragio
devidamente assinada, afirmando estarem cientes e concordarem, no minimo, que:
(i) as informagdes recebidas sdo suficientes para sua tomada de decisfio a respeito
da Oferta Restrita; (ii} a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (iii) a
Oferta Restrita podera vir a ser registrada na ANBIMA exclusivamente para envio
de informacdes da base de dados, nos termos do artigo 12, paragrafo 22, do Cédigo
ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA até a data da comunicacio
de encerramento da Oferta Restrita; e (iv) as Debéntures estio sujeitas as
restrigdes de negociagdo previstas na regulamentacio aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo, somente podendo ser negociadas nos mercados regulamentados 90
{noventa) dias apds a subscricio ou aquisi¢iio pelos investidores, nos termos dos

artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 ("Declaracdo de Investidor Qualificado™).

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribuicdo das Debéntures, observado o disposto no artigo 89,
paragrafo 22, da Instrugio CVM 476.

Forma de Subscrigiio. As Debéntures serdc subscritas de acorde com os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista na data
de subscricdo das Debéntures (“Data de Integralizacdo”), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragdo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua
integralizacdo (“Preco de Integralizacio”).

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado
secundario utilizando-se os procedimentos do CETIP21 e/ou do PUMA TRADING
SYSTEM, observado o disposto no item V da Clausula 2.1 acima.

Banco Liquidante de Emissdo. 0 banco liquidante da emissdo serd o Itaii Unibanco
S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Rua Ururai, n? 111, Bloco B, Térreo, Tatuapé, inscrita no CNPJ/MF sob o
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n.260.701.190/0001-04 (“Banco_Liquidante _de Emissio”, cuja defini¢io inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante de Emissdo na
prestagdo dos servicos de Banco Liquidante de Emissio previstos nesta Escritura
de Emissio).

Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatario das Debéntures objeto da
emissdo serd a Itad Corretora de Valores S.A,, institui¢iio financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, n.2 707, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n.2 61.194.353/0001-64
("Escriturador Mandatario”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigio que
venha a suceder o Escriturador Mandatério na prestacdo dos servigos previstos
nesta Escritura de Emisséo).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Niimero da Emissio. As Debéntures representam a 52 (quinta) emissiio de
Debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissfo sera de R$165.000.000,00 (cento e
sessenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissiio”).

Niimero de Séries. A Emissio sera realizada em série tinica,
Quantidade. Serdo emitidas 165.000 {cento e sessenta e cinco mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terio valor nominal unitirio de R$1.000,00
(um mil reais) na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitéric”).

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sers comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas (i) na CETIP, sera expedido, pela
CETIP, extrato em nome do Debenturista que servirda de comprovante de
titularidade das Debéntures; e/ou (ii) no PUMA TRADING SYSTEM, ser expedido,
pela BM&FBOVESPA, extrato em nome do Debenturista gue servird de
comprovante de titularidade das Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em a¢des da Emissora ou
de qualguer outra companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes, e nio conferirio qualquer privilégio especial ou
geral aos seus titulares, nem especificam bens para garantir eventual execugio
judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures
serd 15 de dezembro de 2014 (“Data de Emissda”}.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, o
prazo das Debéntures seri de 10 (dez) anos contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2024 (“Data de Vencimento™).
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Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado ou de vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nas Cliusulas 6.17 e 6.28
abaixo, o Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures serd amortizado em 3 parcelas anuais, sendo a 12 {primeira) em 15 de
dezembro de 2022, a 22 (segunda) parcela devida em 15 de dezembro de 2023 ¢,a
tltima parcela devida na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data

de Amortizacio”).
Remuneragiio das Debéntures. A Remuneracio das Debéntures seri composta pela

Atualizagfio Monetédria acrescida dos Juros das Debéntures ("Remuneracdo das
Debéntures”).

Atualizagdo Monetdria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
serd atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissdo, pela variacio do
fndice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”) (“Atualizacio Monetiria”),
calculada pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagio
Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou ao Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures conforme o
caso ("Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a seguinte férmula:

VNa = VNe, C, onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério (valor nominal
unitrio remanescente apés amortizagdo), informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das varia¢ies mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI, \duf
€~ ,!:lll(:w,:)

, onde:

n = nimero total de nimeros-indices considerados na Atualizagio Monetaria,
sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = Valor do néimero-fndice referente ao més anterior ao més de atualizagio,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na proépria data de aniversario do
ativo;

Nlk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissio ou a aitima data de
aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um niimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a wltima data de aniversirio e a
proxima data de aniversirio das Debéntures, sendo “dut” um ndmero inteiro.
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O fator resultante da expressio (N1k~1) é considerado com 8 [oito) casas
decimais, sem arredondamento,

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. 0s resultados intermedidrios sio calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico ntimero de
casas decimais divulgado pelo érgido responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

Considera-se "data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como "més de atualizacio”, o perfodo mensal compreendido entre
duas datas de aniverséarios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversdrio, o Nl ndo houver sido divulgado, deveri ser utilizado
em substitui¢do a Nlx na apuragdo do Fator “C”, o percentual correspondente 2
variacdo do ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e/ou os Debenturistas, quando da divulgaciio posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo efou divulgacio, ou,
ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou
determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deveri ser
substituido pelo seu substituto legal. No caso de inexistir substituto fegal para o
IPCA, o Agente Fiducidrio devers, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e
nesta Escritura de Emissdo, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.2 13, de 14 de margo de 2003, os
requisitos da Lei 12.431/11 e demais regulamentagio aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). A referida Assembleia Geral de
Debenturistas sera na forma e no prazo estipulados na Clausula 9 abaixo. Até a
deliberacdo desse parametro, ser utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma variagdo
produzida pelo ultimo IPCA divuigado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacio
posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd mais
realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagio, voltard a ser utilizado para o
célculo da Atualizagio Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, nio sendo
devidas quaisquer compensagées entre a Emissora e os Debenturistas.
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Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no mfnimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez)} dias contados a partir da data da realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

1. Observado ¢ disposto na Cldusula 6.13.4 abaixo, caso seja legalmente
permitido, a Emissora deverd resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures em Circulagio,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, nos termos desta
Escritura de Emissdo, acrescide da Remuneracio devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definida), conforme o caso.
Nesta alternativa, para calculo da Remuneragio das Debéntures
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia do IPCA das
Debéntures, serad utilizada a mesma variagio produzida pelo ditimo
IPCA divulgado; ou

I1. Observado o disposto na Clausula 6.13.4 abaixo, caso seja legalmente
permitido, a Emissora dever4 apresentar cronograma de amortizacdo da
totalidade das Debéntures em Circulagdo, o qual nio excedera a Data de
Vencimento e o prazo médio das Debéntures. Durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuara sendo a estabelecida na Clausula 6.12 acima,
observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, sera utilizada
a Taxa Substitutiva das Debéntures.

Caso ndo seja legalmente permitido 4 Emissora realizar o resgate antecipado
e/ou amortizagdo antecipada das Debéntures em Circulagdo, nos termos das
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da nio
regulamentacio pelo CMN da possibilidade de resgate prevista no paragrafo 1¢
do artigo 29 da Lei 12.431/11, quando do cilculo da Atualizagao Monetaria, sera
utilizado para a apuragfo o tltimo IPCA divulgado oficialmente.

Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Caso nio haja acordo sobre
a Taxa Substitutiva a ser utilizada na hip6tese prevista no inciso 1l da Cldusula
6.13.3 acima, a Emissora sera obrigada a efetuar o procedimento descrito no
inciso I da Clausula 6.13.3 acima.

Para fins desta Escritura de Emissido, considera-se “Debéntures em Circulacido”,
para fins de apuragio de qudrum, todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle} da Emissora, sociedades sob
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controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a,
pessoas direta ou indirctamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

6.14  juros das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
com taxa maxima de juros equivalente ao cupom das Notas do Tesouro Nacional,
série B (“NTN-B"), com vencimento em 2024, apurado com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia a data do Procedimento de Bookbuilding, acrescido de um spread
anual de 0 (zero) pontos base, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Taxa Maxima"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos
juros remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento (“Juros das Debéntures"). O calculo dos Juros das Debéntures
obedecera a seguinte formula:

} = VNa x (Fator de Juros ~ 1)
onde:

}= valor unitirio dos Juros das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa =Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado
com 8 (oito] casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dnp

taxa )2 53

Fatorfuros = {( +1

100 }, onde:

taxa = taxa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual
ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do tiltimo pagamento
de Juros das Debéntures, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.

6.15  Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. A Remuneracio das Debéntures seri
paga anualmente a partir da Data de Emissiio das Debéntures, ocorrendo o
primeirc pagamento em 15 de dezembro de 2015 e o tdltimo na Data de
Vencimento das Debéntures, ou na data da liquidagiio antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento (conforme definidos abaixo), ou na data em que ocorrer o
resgate antecipado ou amortizagdo extraordindria das Debéntures, quando e caso
venha a ser legalmente permitido e conforme previsto nesta Escritura de Emissio.
Fardo jus a Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior i respectiva data de pagamento.

6.16  Repactuagdo Programada. As Debéntures ndo seriio objeto de repactuagio
programada.
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Resgate Antecipado. E vedada a liquidagio antecipada das Debéntures por meio de
resgate ou pré-pagamento facultativo ou obrigatério, salvo na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com as prescricbes constantes do
artigo 19, paragrafo 1%, inciso 11, da Lei 12.431/11 e observado o disposto na
Clausula 6.18 abaixo.

Oferta de Resgate Antecipado. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 6.17 acima, a
Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
assim permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos a serem
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, oferta de resgate antecipado
das Debéntures, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por
AcGes e as disposicdes dessa Escritura de Emissio (“Oferta_de Respate
Antecipado”) e de acordo com os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA. Na
data desta Escritura de Emissfo, niao ha permissio no dmbito da Lei 12.431/11
para realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

Para fins de realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, caberd 3 Emissora
cumprir com os seguintes requisitos, sem prejuizo de eventuais requisitos
adicionais e desde que ndo contrarie o disposto na Lei 12.431/11 e na
regulamentacdo que vier a ser promulgada pelo CMN:

L. publicar com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
pretendida para realizacio da Oferta de Resgate Antecipado, aviso aos
Debenturistas a respeito de Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera
conter, no minimo, (i) a data pretendida para realizagio do resgate
antecipado (“Data_de Resgate Antecipado”), a qual deverid ser
obrigatoriamente um Dia Util; (ii) se o resgate antecipado sera total ou
parcial; (iii) mengao de que o valor a ser pago aos Debenturistas a Htulo
de resgate antecipado, o qual serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneracio devida e
ainda ndo paga até a Data de Resgate Antecipado, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso; (vl o
procedimento para o exercicio da aceitacio da Oferta de Resgate
Antecipado; {vi) eventual prémio de resgate; e (vii) quaisquer outras
informagGes necessdrias 4 operacionalizagio do resgate antecipado
(“Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado”);

I1. divulgar amplamente a Oferta de Resgate Antecipado;

11 fornecer, na data de publicagio, cépia da Comunicacio de Resgate
Antecipado para o Agente Fiduciario; e

1v. assegurar igualdade de condigdes e publicidade a todos os
Debenturistas em Circulagdo, a fim de que possam tomar sua decisio
sobre a aceitagio ou ndo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures de sua titularidade.

Apés a publicacio da Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo 3 Oferta de Resgate Antecipado terio o
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para se manifestar formalmente perante a Emissora,
nos termos da Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual.
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A Emissora podera condicionar a realizagdo do resgate antecipado a sua aceitagao
por um numero de Debenturistas que represente um percentual minimo das
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, devendo referido percentual
constar da Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado.

Em caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o disposte no
paragrafo 22 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, devendo, o
procedimento para a sua realizagdo, ser informado no aviso mencionado no item
Il da Cladusula 6.19 acima. Neste caso, a Oferta de Resgate Antecipado parcial
devera ser realizada, para as Debéntures registradas na CETIP e/fou no PUMA
TRADING SYSTEM, conforme procedimentos adotados pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, respectivamente, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio, defini¢io do
rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista, serfo realizadas fora do ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA.

As Debéntures resgatadas pela Emissora no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado deverdo ser por ela canceladas.

Caso as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado seguird os procedimentos da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
respectivamente. Para tanto a CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 {dois) Dias
Uteis de sua realizacdo.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir do 22
{segundo) ano contado da Data de Emissdo das Debéntures, desde que assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e na forma regulamentada pelo Conselho
Monetario Nacional, adquirir Debéntures em Circulagdo, conforme o disposto no
paragrafo 32, artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes, (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitirio, devendo tal fato constar do relatério da
administracgio e das demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM, As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, desde
que permitido pela Lei n.212.431/11 e nos termos a serem regulamentados pelo
CMN, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma
Remunera¢io das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese de cancelamento
das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada.

Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer
obrigacio decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores
em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratéria e ndo compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n3o comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspendente a quaisquer obrigagées pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagio realizada ou
aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo the dard o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
no PUMA TRADING SYSTEM, conforme o caso; ou (ii) na hipdtese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou no PUMA
TRADING SYSTEM: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatéario; ou (b)
conforme o caso, junto a instituicdoe financeira contratada para este fim,

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures
prevista nesta Escritura de Emissio até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o
seu vencimento coincidir com, (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por
meio da CETIP, qualquer dia que seja sidbado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia que seja sabado, domingo, feriado declarado
nacional, feriado municipal na Cidade de Sdo Paulo, ou em data que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA; e (iii) com relagio a qualquer
outro pagamento que nio seja realizado por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, bem como com relagdo a outras obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual nio haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, e que seja sdbado ou
domingo.

Tratamento Tributdrio das Debéntures. As Debéntures gozam do tratamento
tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431/11 e, consequentemente, gozam o
tratamento tributario previsto no artigo 12 da referida Lei 12.431/11 por
destinarem-se a financiamento de projeto de investimento na area de
infraestrutura na forma aprovada por meio da Portaria do Ministério de Minas e
Energia.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢io tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431/11, deverd encaminhar ac Banco
Liquidante de Emissdo ou ao Escriturador Mandatdrio, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores referente as
Debéntures, documentagiio comprobatéria de tal imunidade ou isengio tributaria
julgada apropriada pelo Banco Liquidante de Emissdo ou pelo Escriturador
Mandatario, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagiio tributaria em vigor.

Caso, a qualquer momento, durante a vigéncia desta Escritura de Emissio e até a
Data de Vencimento, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Let 12.431/11, em razao do nio atendimento, pela Emissora, dos
requisitos previstos na referida Lei 12.431/11, a Emissora desde ja se obriga a, seu
exclusivo critério a: (a) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
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pelos Debenturistas sobre a Remuneragio das Debéntures de modo que a
Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se referidos impostos nio
fossem incidentes; ou (b) recomprar a totalidade das Debéntures, observadas as
disposicdes da Lei 12.431/11.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.4, 6.28.5 e 6.28.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagtes objeto desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado da totalidade das
Debéntures acrescido da Remuneragio aplicavel, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes

eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

L. inadimplemento por parte da Emissora com relagio ao pagamento do
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e/ou de qualquer obrigacio pecuniiria relativa 3as
Debéntures, prevista nesta Escritura de Emissio, nio sanado no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do inadimplemento;

1i. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio n3o pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de comunicacio
enviada pelo Agente Fiduciario acerca do referido descumprimento,
observado que tal prazo ndo serd aplicivel as obrigagies para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico, caso em que se aplicara
referido prazo de cura especifico;

I1. falta de pagamento de dividas, pela Emissora e/ou qualquer de suas
controladas, de quaisquer obrigacdes pecunidrias que niic sejam
decorrentes desta Escritura de Emissdo, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), e que ndo seja regularizadafo) considerando o prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato ou no prazo méaximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do inadimplemento, caso nio haja prazo de
cura no referido contrato;

Iv. vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢io financeira da
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, cujo valor, individual ou
em conjunto, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais);

V. protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/fou qualquer de
suas controladas seja responsdvel, ainda que na condigic de
garantidora, em valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), salvo se, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo do protesto,
(a) for validamente comprovado que o protesto foi cancelado ou sustado
ou objeto de medida judicial que o tenha suspendido; (b) tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario; ou (c) for

pago,
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liquida¢do, dissolugdo, extingdo ou qualquer forma de reorganizagio
societdria envolvendo as controladas da Emissora, exceto se a(s)
sociedade(s) sucesséria(s) seja(m) controlada(s), direta ou
indiretamente, por empresa do grupo econdmico da Emissora e seus
ativos mantidos no grupo econdmico da Emissora;

liquidacdo, dissolugdo, extingdo da Emissora, exceto se a sociedade
sucessora seja controlada direta ou indiretamente por empresa do
grupo econdmico da Emissora e seus ativos mantidos no grupo
econdmico da Emissora, e cumulativamente nio acarretar em reducio
de classificagdo de risco da Emissora abaixo dos niveis constantes no
inciso XX abaixo.

pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou autofaléncia formulado
pela Emissora, efou por qualguer de suas controladas,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacio
ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou, ainda, realizagio pela
Emissora efou por qualquer de suas controladas de qualquer
procedimento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo
acordo com credores, nos termos da legislagio aplicavel;

requerimento ou decretagdo de faléncia contra a Emissora, efou
qualquer de suas controladas, salvo se o requerimento tiver sido
contestado e houver comprovacio de depdsito elisivo no prazo legal, se
aplicavel;

cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de agdes), ou
qualquer tipo de reorganizacdo societdria da Emissora por outra
sociedade, saivo (a) se tal alteragfio societdria for aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagio;
ou (b} se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que nio
concordarem com referida cisdo, fusdo, incorporagio, a ser exercido no
prazo de 6 (seis} meses contados da data da publicagio da ata da
Assembleia Geral da Emissora que venha a deliberar sobre tal cisio,
fusdo ou incorporagdo, conforme o caso; ou () se em relacido a fusio,
incorporagdo (inclusive incorporacdo de agdes), ou qualquer tipo de
reorganizacao societdria, a sociedade sucessora seja controlada direta
ou indiretamente por empresa do grupo econdmico da Emissora e seus
ativos mantidos no grupo econdmico da Emissora, e cumulativamente
ndo acarretar em redugio da classificaciio de risco da Emissora abaixo
dos niveis constantes no inciso XX abaixo;

alteracic no controle aciondrio direto ou indireto da Emissors,
conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes, exceto se tal alteragdo ndo acarretar em redugio da classificagao
de risco da Emissora, considerando a classificagio de risco da Emissora
vigente no momento imediatamente anterior a tal altera¢do no controle
acionario da Emissora, divulgada por qualquer agéncia dentre a
Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody's, ocbservado que, em caso
de manifestagdo por mais de uma agéncia de classificagio de risco em
decorréncia do mesmo evento de alteracio de controle, serd
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considerada, para fins desta Escritura de Emissdo, a mais baixa
classificacio de risco divulgada;

alienagdo, inoperancia ou paralisagdo prolongada ou qualquer outra
forma de disposicdo, pela Emissora, de ativos permanentes que
representem, de forma individual ou agregada, 25% (vinte e cinco por
cento} da capacidade de gerac¢io de energia elétrica da Emissora,
tomando-se por base a capacidade instalada da Emissora na Data de
Emissdo e que comprovadamente afete a capacidade econdmico-
financeira da Emissora;

intervencao ou perda da concessio/autorizacio da Emissora de mais de
25% (vinte e cinco por cento) da capacidade instalada da Emissora,
tomando-se por base a capacidade instalada da Emissora na Data de
Emissdo e que comprovadamente afete a capacidade econdmico-
financeira da Emissora, conforme o caso, para explorar atividades
relacionadas a geragdo de energia, exceto se, dentro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos a
Emissora comprove que houve decisio favordvel a reversio do
cancelamento, suspensdo, revogagdo, encampagdo, caducidade ou
extingdo ou obteve medida liminar garantindo a continuidade da
prestacdo dos servigos e desde que referida liminar nio seja cassada;

transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

reducdo do capital social da Emissora nos termos do artigo 174 da Lei
das Sociedades por acdes, exceto se previamente autorizada pelos
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagio
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo nc lucro prevista no Estatute Social da Emissora,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja em
mora com relacdo ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
relativa as Debéntures;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora, dos direitos e das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia de 2/3 (dois tergos) dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este
fim;

nao renovag¢do, cancelamento, revogagio ou suspensio das
autorizacdes, concessdes, subvengdes, alvaris ou licengas, inclusive as
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e que: (i) impliquem na interrupgio ou
suspensdo de 25% (vinte e cinco por cento) da capacidade de geracio
elétrica da Emissora; (ii) afetem de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro
do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo
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renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensdo, a Emissora
comprovar a existéncia de protocolo do pedido de licenga ou renovagio
de licen¢a ou provimento jurisdicional, conforme o caso, autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovagio ou obtengio da
referida licenga ou autorizacao; ou (iii) cause um efeito adverso
relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo (“Impacto Adverso Relevante”);

ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer decisio judicial ¢/ou
administrativa e/ou sentenca judicial, contra a Emissora, transitada em
julgado e contra a qual nio caiba recurso e/ou de qualquer decisao ou
sentenga arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$100.000.000,00 {cem
milh&es de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

nio manutengio de classificagio de risco corporativo atribuida a
Emissora igual ou superior a AA (duplo A), em escala local, pela
Standard & Poor’s, Fitch ou nota equivalente pela Moody's;

nio utilizagdo dos recursos provenientes da emissdo das Debéntures
objeto da Oferta Restrita no Projeto, na forma aprovada por meio da
Portaria do Ministério de Minas e Energia e conforme descrito na
Clausula 4 acima, com o eventual desenquadramento; e

inobservincia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em
Circulagio, dos seguintes fndices e limites financeiros ("Indices e Limites
Financeiros"}:

(a} na data de cada balango trimestral da Emissora, a relagdo entre o
somatério do EBITDA Consolidado dos ultimos 4 (quatro)
trimestres da Emissora e o somatério das Despesas Financeiras
Consolidadas no mesmo periodo nao podera ser inferior a 2,0; e

(b) na data de cada balango trimestral da Emissora, a relagio entre a
Divida Total Consolidada e o somatério do EBITDA Consolidado dos
tltimos 4 (quatro) trimestres da Emissora ndo podera ser superior
a4,5.

Para os fins deste inciso XXI:

“EBITDA consolidado” significa o somatério {(a} do resultado antes
de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes e participagées,
(b) da depreciagiio e amortizagbes ocorridas no periodo, (c) das
Despesas Financeiras Consolidadas deduzidas das receitas
financeiras e (d) do resuitado ndo operacional;

“Divida_Total Consolidada” significa o somatério das dividas
onerosas consolidadas da Emissora junto a pessoas fisicas efou
juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros,
emissio de tltulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado
de capitais local e/ou internacional; e

“Despesas Financeiras_Consplidadas” significa o somatério dos
custos de emissio de divida, juros pagos a pessoas fisicas ou
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6.28.1

6.28.2

6.28.3

6.28.4

6.28.5

jurfdicas (incluindo instituicdes financeiras e fornecedores), valores
mobiliarios, despesas financeiras que nfo impactem o caixa,
comissoes, descontos e outras taxas para empréstimos bancérios ou
cartas de crédito, despesas e receitas de operacdes de protegio
contra variagdo cambial (hedge), despesas com avais, fiangas,
penhores ou garantias prestadas a outras obrigacdes, excluindo
juros sobre capital propric ou qualquer outra forma de
remuneragdo aos acionistas, contabilizada como despesa financeira.

A Emissora obriga-se a realizar, a partir da divulgagdo de suas demonstracdes
financeiras relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2014 e até o término
do prazo de duragio das Debéntures, o clculo dos indices e Limites Financeiros,
apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes da Emissora,
com base nas demonstragdes financeiras da Emissora, evidenciando a memoria de
calculo dos referidos indices e Limites Financeiros nas notas explicativas. Apés o
recebimento dessas informagdes, observados os prazos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o Agente Fiduciario podera solicitar aos auditores independentes da
Emissora eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

O relatdrio contendo as informagdes descritas na Clausula 6.28.1 acima devera ser
enviado ao Agente Fiduciario, conforme previsto na Clausula 7.1 abaixo, inciso I,
alinea "b”, desta Escritura de Emissio.

Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data _de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos
previstos nas alineas 1, I11, IV, V, VII, VIII, IX, X, XIV, XV, XVII ou XIX da Clausula 6.28
acima, a Data de Vencimento Antecipado das Debéntures serd a data em que
ocorrer quaisquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das
Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio; e (ii)
ocorrendo os demais eventos previstos nas demais alineas da Clausula 6.28 acima,
a Data de Vencimento Antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a
Assembleia Geral de Debenturistas cuja deliberacio resulte no vencimento
antecipado das Debéntures, de que trata a Clausula 6.28.4 abaixo, sendo que o
Agente Fiduciario devera comunicar a Emissora do eventual vencimento
antecipado das Debéntures no prazo maximo de 2 {dois) Dias Uteis.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas alineas Il, VI, X1, XII, XIII,
XVI, XVIII, XX, XXI ou XXII da Clausula 6.28 acima, o Agente Fiducidrio devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for constatada
ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme o caso,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual ndo declaragido
do vencimento antecipado das Debéntures.

Apds a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
6.28.4 acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagbes decorrentes das Debéntures, a menos que Debenturistas que
representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagio, salvo
hipdteses de quorum especifico previsto acima, optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, hipétese na
gual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures. As Debéntures também
terdo o seu vencimento antecipade imediatamente declarado caso referida
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Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja instalada em segunda convocacio por
falta de quorum.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagio, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures em Circulagio acrescido da
respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou
a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco}
dias contados da comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios previstos na Clausula 6.21 acima.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, deverdo ser informadas sobre o
pagamento descrito na Clausula 6.28.6 acima com, no mfnimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverio ser
publicados nos Jornais de Divulgacdo da Emissora, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (internet) (http://tractebelinvestor-
relations.com.br/), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessario,
obedecer ao disposto na legislacio em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na
falta de disposigdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
publicacio do aviso. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacio, mediante comunicagio por escrito ac Agente Fiducidrio e a
publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

I, fornecer ao Agente Fiduciario cu disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores ou na pigina da CVM na rede mundial de
computadores:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data do recebimento
da respectiva solicitagdo, qualquer informagio que seja solicitada
para a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a
legislagdo aplicavel e ressalvadas as informacdes de natureza
estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(b} dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada
exercicio social, ou dentro de, no maximo, 45 {quarenta e cinco)
dias ap6s o términe de cada trimestre social, ou nas datas de suas
divulgacg@es, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstracdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social ou
copia de suas informagdes trimestrais relativas ao respectivo
trimestre, ambas acompanhadas do relatério da administracio e do
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(e)
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(h)

parecer dos auditores independentes. As informagdes referidas
nesta alinea deverdo ser acompanhadas d a meméria de calculo
com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento
dos Indices e Limites Financeiros previstos no item XXII da Clausula
6.28 acima, evidenciados nas notas explicativas das demonstragdes
financeiras ou informagdes trimestrais, devidamente auditada ou
revisada, conforme o caso, pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, bem como de
declaragdo do Diretor de Relagcdes com Investidores da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (a} que permanecem
vélidas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissio; (b) néo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e () que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social;

cdpia das informagdes periédicas e eventuais exigidas pelas normas
da CVM, inclusive a Instrucdo CVM 480, nos prazos previstos na
regulamentacéo aplicavel;

dentrc de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciirio, a im
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28");

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administra¢io que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na
regulamentacio aplicavel ou, caso ndo previstos, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

informagbes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de -
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cliusulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 {dois) Dias
Uteis contados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto no inciso VI abaixo;

todos os demais documentos e informacées que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva solicitagdo, qualquer
informacdo 1relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada; e -
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(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que
possa resultar em um “Efeito Adverso Relevante”, que significa todo
e qualquer efeito relevante adverso aos negécios, & situacido
financeira e ao resultado das operacdes da Emissora e/ou de suas
controladas;

submeter, na forma da lei, suas demonstragées financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM,
nos termos da Instrugdo CVM 480;

manter, em adequado funcionamento, um orgio para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacdo desse servigo, tendo em vista assegurar o
eficiente tratamento aos Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a Oferta Restrita e a Emissio das Debéntures, casc o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo
o faca;

informar o Agente Fiduciario em até 1 {um) Dia Util sobre a ocorréncia
de qualquer evento previsto na Clausula 6.28 acima;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, da BM&FBOVESPA,
da ANBIMA e da CETIP, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagées que lhe forem solicitadas:

ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio
substancial nas condigcdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora
que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures ou (b) faga com que as demonstracées ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a8 CVM nio mais
reflitam a real condigfio econdmica e financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos relevantes relacionados a geracdo de energia
devidamente segurados e com cobertura dos valores e riscos adequados
para a condugdo de seus negécios, conforme priticas correntes de
mercado de sociedades atuantes no mesmo setor no Brasil;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que efetivamente comprometam o
pontual e integral cumprimento das cbrigagdes assumidas perante os
Debenturistas;
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cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em
qualquer jurisdigido na qual realize negécios ou possua ativos;

contratar ¢ manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante de Emissio ¢
os auditores independentes;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e devidamente
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser incorridas para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios razodveis e outras despesas
€ custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de gualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo. O ressarcimento a que se refere este inciso sera efetuado em
até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a realizagio da respectiva prestaciio de
contas a Emissora mediante a apresentagio de cépia dos respectivos
documentos comprobatoérios;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagio, as declaraces e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissio, no que for aplicavel;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
ef/ou prontamente requeridas todas as autorizagies e licencas
relevantes, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em plenc vigor
todas as autorizagdes necessdrias ao cumprimento das obriga¢des
assuniidas nesta Escritura de Emissio;

abster-se, até a publicagdo da comunicacio de encerramento, de
(a) revelar informacoes relativas a Oferta Restrita, exceto aquilo que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o carater reservado da informagio transmitida e (b} utilizar as
informagdes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacio da Oferta Restrita;

manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado
secundario junto a CETIP e a BM&FBOVESPA durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos dos referidos registro;

enviar para o sistema de informagées periédicas e eventuais da CVM, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere o inciso XV da
Clausula 8.11 abaixo, no mesmo dia de sua divulgacio pelo Agente
Fiduciario;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciirio da convocagao de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;
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informar a CETIP e 4 BM&FBOVESPA, o valor e a data de pagamento de

toda e qualquer remuneragio referente as Debéntures;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter
em dia o pagamento de todos os tributos que a Emissora entenda como
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com
a Lei das Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

(e) observar as disposigdes da Instrucdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante a
dever de sigilo e vedages A negociacio;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando este fato imediatamente ao
Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM; e

enviar os dados financeiros, atos societirios e o organograma de seu
grupo societdrio, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagGes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizagdo do relatério citado no inciso XIV da Clausula 8.11 abaixo, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto no inciso XIV da Clausula 8.11 abaixo.

As despesas a que se refere o inciso XIV da Clausula 7.1 acima compreenderio,
entre outras, as seguintes despesas, desde que razodveis e devidamente
comprovadas por meio da apresentagiio dos respectivos recibos:
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I publicagdo de relatérios, avisos e netificacdes, conforme previsto nesta

Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagio aplicavel;

I extracao de certiddes;

[11. despesas de viagem, transportes, alimentacdo e estadias, quando estas
sejam necessdrias ao desempenho das funcées do Agente Fiducidrio; e

v, eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser necessdrios, desde que razodveis, na hipdtese de ocorrerem
omissdes efou obscuridades fundamentadas nas informacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao tenha sido saldado na
forma do inciso XIV da Clausula 7.1 acima, sera acrescido 3 divida da Emissora,
preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acoes
intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que
lhe causem prejufzos ou riscos financeiros enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais seriio igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao respectivo
pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um perfodo superior a 10 (dez)
dias contados da respectiva solicitacio de pagamento ou reembolso, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de Deb&ntures para cobertura do
risco de sucumbéncia.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carjter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagOes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das
normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagées, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes
e/ou emergentes a que o nio respeito 3s referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nio tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio da emissio objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina na qualidade de Agente Fiducidrio, que, neste ato, e na melhor forma de
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direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio,
representar a comunhido dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

I ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3¢ do artigo66 da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdo CVM 28, e demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteragio,
a que vier a substitui-las, para exercer a fungio que lhe é conferida;

1. aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de
Emissio;

I, esta ciente da regulamentaciio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

V. ndo se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrucido CVM 28;

V. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo;

VI aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos e
condigdes;
VIL ¢ uma instituicio financeira, estando devidamente organizada,

constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

VIIL estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfejtos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

IX. a celebracfio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

X nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes; e
Xl esta Escritura de Emisso constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente

Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos.

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificon que nio presta
servicos de agente fiducidrio em outras emissdes da Emissora e/ou de outras
empresas do seu grupo econémico.

O Agente Fiducidrio assegura e assegurara o tratamento equitativo a todos os
debenturistas das emissdes supramencionadas e desta Emissio, bem como de
eventtuais futuras emissdes da Emissora, ou sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrando mesmo grupo econémico.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervengao, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:
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é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta Restrita,
proceder 3 substituicio do Agente Fiduciario e a indicacio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungGes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicio;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungées, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituicio substituta seja
indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) Dias Uteis,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagio ou pela CVM; na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze} Dias Uteis antes do término
do prazo aqui previsto, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a} esta
sujeita a comunicagdo prévia & CVM e A sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 92 da Instrugio CVM 28;
e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissiio, que
devera ser arquivada na junta comercial competente;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestacio dos
Servicos;

o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Emissora nio tenha concordado com o novo
valor da remuneragido do agente fiduciario proposto pela Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b)a
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima nio
delibere sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeagao, comunici-la 3 Emissora e aos Debenturistas nos termos da
Clausula 6,29 acima;

o Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fun¢ées a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento
relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicio; e
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X aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas
e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicio que vier a
substitui-lo nesta gualidade, receberd uma remuneragio a ser paga, pela Emissora,
em parcelas anuais, de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo devida a
primeira no 52 Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura de Emissiio e as demais
nas mesmas datas dos anos subsequentes,

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso XIV da Clausula 7.1 acima serd acrescido 3 divida da
Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre
estas na ordem de pagamento.

Aos honordrios devidos ao Agente Fiducidrio, conforme descritos na Clausula 8.5
acima serio descontados dos impostos a ele incidentes nas aliquotas vigentes nas
datas de pagamento, tais como: (i) 1SS (Imposto sobre Servicos de gqualquer
natureza); (ii) PIS {(Contribuicdo do Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS
(Contribui¢io para Financiamento da Seguridade Social); e {iv) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda).

As parcelas referentes a remuneragdo do Agente Fiducidrio serao reajustadas pela
variagio acumulada IGP-M, ou impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela até as datas
de pagamento subsequentes, calculado pro rata die, se necessério.

Em caso de mora no pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio, os débitos
em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b)
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, o0 qual serd
atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneracio definida na Clausula 8.5 acima continuara sendo devida (i) mesmo
apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando
na cobranga de inadimpléncia ndo sanada, ou, ainda, (ii) nas hip6teses de vacincia
do Agente Fiduciario, conforme previsto na Clausula 8.4 acima enquanto estiver no
exercicio da sua fun¢io, sendo certo que sua remuneragio sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente Fiduciario.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
dalegislagdo vigente; -

1L custear (a)todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servigos, excetuando-se as despesas de responsabilidade da Emissora,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e, incluinde todos os
tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos
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em decorréncia da execucdo dos seus servigos; e (b) todos os encargos
civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo emprega na administracao dos proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guaida toda a escrituragio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos
da declaragio prevista acima;

promover nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a
inscrigao desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo
ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observiancia da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das
propostas de modificages nas condiges das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidées atualizadas da Emissora, necessdrias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, varas da Justi¢ca do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, por
meio de andncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos érgios de
imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicagbes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes,
que devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de informagdes
pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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(¢} comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

(d) posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio e pagamento de juros das Debéntures
realizados no perfodo, bem como aquisices e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(8) relagiio dos bens e valores entregues 3 sua administragfo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio;

(i) declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de
agente fiduciario; e

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, ptiblicas ou privadas,
feitas pela Emissora por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducirio no perfodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagio da
companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de
debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de vencimento das
debéntures; (vii)tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; e (viii) eventos de resgate,
amortizagdo, conversio, repactuacio e inadimplemento no perfodo;

disponibilizar o relatério a que se refere o incisoXIV acima até
31 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritério do
Agente Fiducidrio, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e nas sedes dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.29 acima,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere
o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no
inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora, 3 ao Escriturador
Mandatario, a CETIP e¢ a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas -
estes mediante subscricido e integralizagio das Debéntures -
expressamente autorizam, desde j4, a Institui¢io Depositaria, a CETIP e
a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da

posicdo de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;
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coordenar o sorteio das Dehé&ntures a serem resgatadas de forma
parcial;

fiscalizar e acompanhar o cumprimento das cldusulas constantes desta
Escritura de Emissio, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de
fazer e de nio fazer e os indices Financeiros, conforme informagdes
puablicas disponiveis efou obtidas junto aos administradores da
Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 90 (noventa} dias contados da data em que tomar ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas
nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses a
comunhdo dos Debenturistas. Comunica¢do de igual teor deve ser
enviada a Emissora, 8 CVM, A CETIP e 3 BM&FBOVESPA;

verificar e acompanhar a obrigagdo da Emissora de contratar e manter
contratada uma agéncia de classificagfio de risco para atualizagic do
relatério de classificagdio de risco nos termos do inciso XVIIl da
Clausula7.1 acima e encaminhar a ANBIMA cépia das referidas
atualizacdes no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva divulgacao;

divulgar as informagées referidas na alinea (i} do inciso XIV acima em
stta pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, em
sua pagina na rede mundial de computadores (internet) e/ou em sua
central de atendimento, em cada Dia Util, o valor unitirio das
Debéntures, calculado, pela Emissora; e

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Oferta Restrita.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.28 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda
e qualquer a¢do para proteger direitos cu defender interesses dos Debenturistas,
devendo para tanto:

l.

11

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissio,
principalmente, mas ndo se limitando, as Clausulas 6,28, 6,.28.4, 6.28.5 e
6.28.6 acima antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios;

requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento de faléncia, nos
termos da legislacdo aplicavel;

_ U
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111, tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

1v. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacio
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicivel, intervengio ou
liquidacdo extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.28, 6.28.4, 6.28.5 e 6.28.6 acima, 0 Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocio das medidas
contempladas nos incisos |, I1 e Il da Cliusula8.12 acima se, convocadas as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberacio
da unanimidade das Debéntures em Circulacdo. Na hipétese do inciso IV da
Cldusula 8.12 acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em
Circulacio.

0 Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissiio que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que the forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resuitado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas ‘a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo
da Instrugdo n°® 28 da CVM, conforme alterada ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacio
aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciirio
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de
fraude ou adulteragio. Ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societirios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obriga¢es assumidas nesta Escritura de Emissio, somente serdo véalidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

0 Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e
Limites Financeiros.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
("Assembleia Geral de Debenturistas™).

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convecagao,

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducirio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme o caso, ou pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serao convocadas mediante publicagio de
anuncio de convocagio por 3 (trés) vezes, no minimo, contendo as seguintes
informacdes: (i) o local; (ii) a data; (iii) a hora; e (iv) a ordem do dia, conforme o
disposto no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por AgGes e
nesta Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
iﬁdependentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas,

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera 3 Emissora, ao
Debenturista eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocacio, com qualquer quorum.

Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direitc a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e na Cldusula 9.11 abaixo, serdo tomadas por
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulagio e
mediante a aprovacio da Emissora, sendo admitida a constituigio de mandatarios,
Debenturistas ou nio.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.10 acima, quaisquer alteracdes {i) no prazo
de vigéncia das Debéntures (incluindo eventual repactuagio); (ii) nas datas de
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures e/ou da Remunera¢io das
Debéntures; (iili) e nas taxas de Remuneragio das Debéntures; (iv) no quorum de
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas; e (v) nos eventos de
vencimento antecipado, conforme previstos na Clausula 6.28 acima, deverido ser
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aprovadas pela Emissora e por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacio.

A renuncia ou o perddo tempordrio a declaracio de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Cl4usula 6.28 acima, e a definicdo da Taxa Substitutiva
em caso de indisponibilidade, impossibilidade de aplicagdo ou extingdo do [PCA
nos termos desta Escritura de Emissdo, dependerdo da aprovacao de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio.

Os eventos descritos nas alineas X, item “a” e XV da Cldusula 6.28 acima deverio
ser objeto de aprovacdo por Debenturistas que representem, no minimo, metade
das Debéntures em Circulagdo, sob pena de configuraciio de evento de vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 6.28.2 ¢ 6.28.3 acima.

Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagio e deliberagio a que se refere
esta Cliusula 9, serdo consideradas como Debéntures em Circulacao aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do niimero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ac seu controlador ou
a qualquer de suas controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou
conselheiros e seus respectivos cdnjuges ou parentes até segundo grau.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

0 Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L. ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacio
da CVM;

1L esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
societdrias ou ndo, necessdrias 3 celebracio desta Escritura de Emissdo,
a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto;

1. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio t&dm
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os podeies
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

Iv. a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio e a emissio e a
colocagdo das Debéntures nio infringem ou contrariam, sob qualquer
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aspecto material, (a} quaiquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pele qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criagio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora; ou (jii) rescisiio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem, ou encontra-se em processo de obtengdo e/fou
renovagdo, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vilidas (excegio
feita aquelas que encontram-se em processo de obtengdo e/ou
renovagio);

a FEmissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgios governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negécios;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013,
bem como o balancete do trimestre encerrado em 30 de setembro de
2014 representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes nela previstas constituem
obrigacSes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes , com for¢a de titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil");

inexiste {a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agio judicial, procedimento judicial oun
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar
de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio;

ndo hd qualquer ligagdo entre ela e o Agente Fiduciario que impeca o

Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de

X

Emissdo, incluindo mas ndo se limitando 2 obrigacdo de destinar os
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recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos na Clausula 4.1
acima;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasiio do registro da Oferta Restrita e
fornecidas ao mercado durante a distribui¢io;

o Formulario de Referéncia: (a)conttm ou conterio todas as
informagBes relevantes necessirias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta Restrita, das Debéntures, da Emissora, suas
controladas, suas atividades, situagio econdmico-financeira e dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes;
e (b) foram ou serdo elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo as normas da CVM e as da ANBIMA;

ndo ha outros fatos em relagio & Emissora e suas controladas, ou is
Debéntures cuja omissio, no contexto da Oferta Restrita, faga com que
qualquer declaragdo da Emissora nesta Escritura de Emissdo seja
enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relacéo
exclusivamente as coligadas, esta declaragdo limita-se aos fatos que
sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigio de
acionista minoritaria dessas coligadas;

exceto pelas obrigacdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete
de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes
ou a sua reputagdo nos termos desta Escritura de Emissio, estd em dia
com o pagamento de todas as obrigagfes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e
de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei; e

nos termos desta Escritura de Emissdo, nenhum registro,
consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licen¢a ou qualificagdo junto a
qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério é exigido para
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes exceto (i) pelo
registro das Debéntures junto 3 CETIP e 3 BM&FBOVESPA, o qual estara
em pleno vigor e efeito até a data de vencimento; e (ii) pela Portaria do
Ministério de Minas e Energia.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a reembolsar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios
arbitrados em juizo) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das
suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula10.1 acima, conforme
determinado por deciséo transitada em julgado.

Sem prejuizo da obrigagdo da Emissora de reembolsar os Debenturistas e o Agente
Fiduciério conforme a Escritura de Emissdo, a Emissora compromete-se a notificar
em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.
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N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos
Debenturistas em razido de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como reniincia ao
mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novacio ou
madificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos 1 e Il do artigo 585 da Lei n2 5.869, de 11 de
janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execucio
especffica, submetendo-se as disposicbes dos artigos 461, 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direite de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisso.

COMUNICACGOES

As comunica¢bes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. As comunicacdes
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 2 (dois) dias (teis
apos o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos abaixo devera
ser comunicada as demais Partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagio quanto A alteracio de
enderego serdo arcados pela parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura de Emissio:

L para a Emissora:

TRACTEBEL ENERGIA S.A.

Rua Antdnio Dib Mussi, n.2 366, 10° andar
CEP 88015-1000, Floriandpolis - SC

At.: Diretor Financeiro

Tel.; +55 48 3221-7016

Fac-simile: +55 48 3221-7015

E-mail: financascorporativas@tractebelenergia.com.br

1L para o Agente Fiduciario:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, bloco
04

CEP 22640-102Z, Rio de faneiro - R]

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira

Tel.: +55 21 3385-4565

Fac-simile: +55 21 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

para o Escriturador Mandatario:

I'TAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Ururaf, n2111 - Bloco B - Térreo, Tatuapé

CEP 03084-010 S30 Paulo - 5P

At.: Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

Correio Eletrdnico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante de Emisséo:

I'TAG UNIBANCO S.A.

Rua Ururaf, n2111 - Bloco B - Térreo, Tatuapé

CEP 03084-010 S3o Paulo - SP

At.: Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

Correio Eletrdnico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 12 andar
CEP (01452-001, Sdo Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: +5511 3111-1596

Fac-simile: +55 11 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com br

para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA 5.A. ~ BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Rua XV de Novembro, 275

CEP 01010-010, Sio Paulo - SP

Tel.: (11) 2565-4000

Fac-simile: (11) 2565-7061

E-mail: gre@bvmf.com.br

D1SPOSICOES GERAIS
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Esta Escritura de Emissio é celebrada em carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a gualquer titulo, ao seu cumprimento.

Qualquer alteragdo nesta Escritura de Emissdo somente serd considerada vilida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de guaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo nfo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagtes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidacio ou nulidade de qualquer clausula
desta Escritura de Emissdo, as Partes desde jd se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigiio 3 cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusio, nesta Escritura de Emissio, de termos e condig¢des vdlidos que reflitam os
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o
objetivo das Partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e nao configurard rentincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagio, alteragio, transigéncia, remissdo, modificacio
ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

As Partes declaram, miitua e expressamente, que a presente Escritura de Emissio
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relacio de
equidade,

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de
acordo com o disposto no artigo 132 do Codigo Civil, sendo exclufdo o dia de inicio
e inclufdo o do vencimento.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissio é regida pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

FORQ

Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Siio Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Sdo0 Paulo, 13 de novembio de 2014.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).




“Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Fspécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuigdo Piiblica
da Tractebel Energia S.A.", celebrado entre a Tractebel Energia S.A. e a Pentdgono S.A.
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TRACTEBEL ENERGIA S.A,
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“Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissiio de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica
da Tractebel Energia SA”, celebrado enire a Tractebel Energia SA. e a Pentdgono SA.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 13 de novembro de 2014 - Pdgina de
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

{orors Bosdis

Nome:
. Rosane da Silva Basilio
Cargo: Procuradora
RG: 41.295,392-4
CPF: 421.493,088-60
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“Instrumento Particular de Escritura da 52 (i Quinta}) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica
da Tractebel Energia SA.", celebrado entre a Tractebel Energia S.A. e a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 13 de novembro de 2014 - Pdgina de
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Testemunhas:

L—‘—‘—-_‘_-F—_l———-
Nome: l 5 NOW
RG.: sllane 10 Hor'a;ls RG.: Sibana A. N. do Nascimento
. RGYZD.705.74D-8 4518 ) = 222 505.8 SSO/TP
CPF/MF: CPF: 274.743.220-31 CPF/MF: RGC,E"; 352.393.2511-51

2y JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA
25\ CERTIFICO O REGISTRO EM . 08/12/2014 SOB N° ED0OO1783000
N Prolocolo: 14/327349-3, DE 19/11/204

Empresa:42 3 0002438 4
TRACTEBEL ENERGIA S.A, -

" BLASCO BORGES BARCELLOS
SECRETARIO GERAL




