INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1= (PR[MEIRA] EMISSA0 PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAC PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUIGAD DA TANGARA ENERGIA S.A.,

Sdo partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuiciio Pdblica, com
Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Tangara Energia S.A.” (“Escritura de Emissfo”):

L. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme abaixo definido) objeto
desta Escritura de Emisséo:

p
TANGARA ENERGIA S.AY, sociedade por acBes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.2 2.439, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {(“CNPJ/MF")
sob 0o n203.573.381/0001-96, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Emissora”);

IL. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representando a comunhfo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A.IDISTRIBUiDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo

financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da

Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.217.343.682/0001-38, neste ato

representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”); e

[1L como garantidora interveniente nesta Escritura de Emissio:
(@2

ENERGISA S.A., sogziedade por agdes com sede na cidade de Cataguases, Estado
de Minas Gerais, na Praga Rui Barbosa, n.2 80, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.? 00.864.214/0001-06, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Energisa” ou “Fiadora");

Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se “Documentos da Oferta Restrita”
esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Distribuigdio {conforme abaixo definido), a
AGE da Emissora (conforme abaixo definida), e demais documentos, que incluem, mas
ndo se limitam, aqueles relacionados ao registro da Oferta Restrita (conforme abaixo
definido] junto & CETIP S.A. - Mercados Organizados {"CETIP"), emitidos no &mbito da
Oferta Restrita.

Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se "Dia Util” qualquer dia, excegio
feita aos sabados, domingos, e feriados declarados nacionais.
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Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribufdos nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente ao
seu uso.

RESOLVEM as Partes, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emisséo
em observancia aos seguintes termos e condi¢des:

L AUTORIZACOES

11 A emissdo das Debéntures nos termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e a oferta publica
de distribui¢io com esforgos restritos de distribui¢do das Debéntures, nos
termos da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugio CVM n.2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme aiterada (“Instrucio CVM 476"}, e das demais
disposicbes legais aplicdveis sdo realizadas com base nas deliberacdes
tomadas em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora em 15 de agosto de
2014 ("AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acbes,

1.2 Por meio da AGE da Emissora, a diretoria da Emissora foi autorizada a
(i) contratar uma ou mais instituigbes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para intermediar a Oferta Restrita e realizar a colocagdo
das Debéntures, com esforcos restritos de distribui¢do, nos termos da
Instrugdo CVM 476; (ii) contratar os demais prestadores de servigos
relacionados & Oferta Restrita, tais como o Agente Fiduciario, o Escriturador
Mandatério, o Banco Liquidante, a CETIP e os assessores legais, entre outros;
(iif) celebrar todos os Documentos da Oferta Restrita, bem como eventuais
aditamentos necessarios referentes aos Documentos da Oferta Restrita; e (iv)
negociar e estabelecer os termos e condigdes finais dos Documentos da Oferta
Restrita, incluindo, mas nfo se limitando, as obrigagdes da Emissora, as
declaragGes a serem prestadas pela Emissora, os limites de endividamento
(covenants financeiros) para a Emissora, os Eventos de Inadimplemento, hem
como o detalhamento referente as condigdes de vencimento antecipado, de
Resgate Antecipado Total, de Amortizagdo Extraordinaria e de Oferta de
Resgate Antecipado.

1.3 A prestagéo da Fianga, pela Fiadora, é autorizada nos termos do inciso XXII do
artigo 172 do Estatuto Social da Fiadora.

2. REQUISITOS
2.1 A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agoes,

em série tUnica, da espécie quirografiria, com garantia fidejusséria
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("Debéntures”), e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos
seguintes requisitos:

L

1L

I,

Iv.

Dispensa de registro na CVM. Nos termos da Instrugio CVM 476, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro perante
a CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugiio CVM 476, por se tratar
de oferta piblica com esforgos restritos de distribui¢fio;

Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita poder4 vir a ser registrada
perante a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“ANBIMA"), nos termos do artigo
1%, pardgrafo 2¢, do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisicio de Valores
Mobilidrios”  atualmente em  vigor  (“Cédigo ANBIMA”),
exclusivamente para envio de informacées da base de dados, desde
que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho
de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA até a data do
comunicado de encerramento da Oferta Restrita;

Arquivamento e publicagGo da AGE da Fmissora. Nos termos dos
artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata de
AGE da Emissora serd registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”) e serd publicada no Diario Oficial do Estado de S3o
Paulo e no jornal "Didrio de Noticias” (“Jornais de Divulgacio da
Emissora”). A Emissora concorda em enviar ao Agente Fiduciario
1 (uma) cépia da ata da AGE da Emissora devidamente registrada na
JUCESP, bem como das referidas publicagses, no prazo de até 30
{trinta) dias contados das respectivas datas de arquivamento e
publicacdes;

Registro desta Escritura de Emissdo na JUCESP. Esta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP,
nos termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 39, da Lei das
Sociedades por A¢Bes. Da mesma forma, os eventuais aditamentos
Escritura de Emissdo serdio arquivados na JUCESP e a Emissora
declara, reconhece e concorda que enviard ao Agente Fiducidrio 1
(uma} via original desta Escritura de Emissio e de seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, tempestivamente
apos arealizagdo do respectivo arquivamento;

Registro desta Escritura de Emissdo em Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora nos
termos da Cldusula 6.7.1 abaixo, esta Escritura de Emissio serd
registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Comarcas de S3o Paulo no Estado de S3o Paule, de
Cataguases no Estado de Minas Gerais e do Rio de Janeiro no Estado
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do Rio de Janeiro, em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei
n. 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, no prazo
de até 20 (vinte) dias contados da sua celebragfo. A Emissora declara
que enviard ac Agente Fiduciario cdpia desta Escritura de Emissio e
de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,

tempestivamente ap6s a obtengio dos respectivos registros; e

VL Registro para Distribuicdo e Negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribui¢io no mercado primario por meio do
MDA - Mé6dulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo no mercado
secundério por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntures somente poderdo ser
distribuidas no mercado primario para investidores qualificados,
conforme definidos no artige 109 da Instrugdo CVM n.2409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugfio CVM 409"}, e
nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 476 (“Investidores
Qualificados”), e negociadas entre investidores nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios, apés decorridos 90 {noventa)
dias de sua respectiva subscricdo ou aquisigio pelo investidor,
conforme disposto nos artigos 13 a 15 da Instrugio CVM 476,
observado ainda o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposi¢ies legais e regulamentares aplicéveis.

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a geragdo e a comercializacdo de energia de
qualquer origem e natureza. Poderd, para tanto, elaborar estudos de
viabilidade e projetos; promover a construgfo, a operagio, a manutengio de
usinas de geragdo e, bem assim, a realizagdo de quaisquer outros servigos
afins ou complementares relacionados ao seu objeto social. A Emissora
poderd, ainda, participar de outras empresas, negécios e empreendimentos

voltados a atividade energética, com prévia deliberacdo do Conselho de
Administragio,

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serfo
destinados ao pagamento de obrigacdes financeiras da Emissora perante
instituigdes financeiras, observado o disposto na Clausula 5.9 abaixo.

Rfvig;
CONRERIDO

O,
cé? L‘VQR '\j‘,\-\\




5.1

5.2

53

5.4

5.5

HiGin i

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Niimero da Emissdo. A emissio objeto da presente Escritura de Emissio
representa a 12 (primeira) emissdo de Debéntures da Emissora (“Emissio”).

Valor Total da Emissdo. O wvalor total da Emissio serd de até
R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na Data de Emissio
(“Yalor Total da Emissio”).

Niimero de Séries. A Emissfio serd realizada em série {inica,

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do piblica com esforgos
restritos de distribui¢fio, de acordo com os procedimentos descritos na
Instrugdo CVM 476 e nas demais disposi¢es regulamentares aplicdveis,
destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados (“Oferta Restrita”), sob
o regime de garantia firme de colocacdo, com a intermediacio de institui¢iio
financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢io de valores
mobiliarios (“Coordenador Lider”), que efetuard a distribui¢fo piblica com
esforgos restritos de distribuigiio, nos termos do “Contrato de Colocagio,
Coordenagédo e Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigéo,
da 12 (Primeira) Emissfo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em AcgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Fidejussdria, da Tangara Energia S.A.” (“Contrato de Distribui¢fo”), devendo a
Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o Plano de Colocagio.

Plano de Colocagdio com Esforgos Restritos. O Coordenador Lider organizaré a
colocagdo, com esforgos restritos de distribuicdo, das Debéntures perante os
Investidores Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na
Instrugdo CVM 476, de acordo com o plano de colocagio que serd fixado
mediante atendimento dos seguintes termos ("Plano de Colocacio™):

L. ndo sera permitida a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a
utilizagdo de servigos piiblicos de comunicagdo, como a imprensa, o
radio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na rede mundial de
computadores;

L. o publico alvo da Oferta Restrita serd composto por Investidores
Qualificados e, para fins da Oferta Restrita, todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda
que se destinem a investidores nio qualificados;

1L somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

Iv. as Debéntures somente poderfo ser adquiridas por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados;
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V. as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instrucio CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no 4mbito
da Oferta Restrita, Debéntures que representem um valor minimo de
R$1.000.000,00 (um milh#o de reais);

VL serdo levadas em consideragio as relagdes com clientes e outras
consideracSes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, assim como as determinacées da Emissora, sendo que o
Coordenador Lider individualmente (i) compromete-se a direcionar a
Oferta Restrita para Investidores Qualificados que tenham perfil de
risco adequado; e (ii) observard os limites descritos nos incisos 111, IV
eVacima; e

VIL ndo serd constituide fundo de sustentagio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera
firmado contrato de estabilizagio de preco das Debéntures no
mercado secundario.

Subscrigdo. No ato da subscrigdo e integralizagio das Debéntures, os
Investidores Qualificados deverdo realizar a entrega da declaragfo
devidamente assinada, afirmando estarem cientes e concordarem, no minimo,
que: (i) as informagées recebidas sfo suficientes para sua tomada de decisio
arespeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita no foi registrada perante a
CVM; (ilija Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA
exclusivamente para envio de informagdes da base de dados, nos termos do
artigo 19, paragrafo 29, do Cédigo ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacio e Melhores Praticas da
ANBIMA até a data do comunicado de encerramento da Oferta Restrita; e
(iv) as Debéntures estdo sujeitas s restrigies de negociacdo previstas na
regulamentagio aplicivel e nesta Escritura de Emissiio, somente podendo ser
negociadas nos mercados regulamentades 90 (noventa) dias apds a
subscrigdo ou aquisi¢do pelos investidores, nos termos dos artigos 13 e 15 da

Instrugéo CVM 476 (“Declaracio de Investidor Qualificado”).

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 5.6 acima, as Debéntures serfo subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio de distribui¢fio das Debéntures, observado o disposto
no artigo 89, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdio subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP.

Forma e Prego de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas 2 vista,
por no magimo 20 (vinte) Investidores Qualificados, no ato da subscrigédo
(“Data de Integralizagfio”), mediante utilizacdio de créditos representativos de
obrigagbes financeiras da Emissora detidos por instituigdes financeiras que
venham a adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, pelo valor do
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saldo devedor do principal acrescidos de juros ou outros encargos
decorrentes de referidas obrigag@es financeiras, na Data de Integralizagio
(“Prego de Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidag¢io e
procedimentos aplicaveis da CETIP, sendo certo que eventuais diferencas
entre o valor das Debéntures que venham a ser adquiridas pelos investidores
e 0s créditos serfio apurados e ajustados fora do &mbito da CETIP,

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do CETIP21, observado o disposte no inciso VI da
Clausula 2.1 acima.

Banco Liquidante. O banco liquidante sera o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Alfredo Egydic de Souza Aranha, n2100, inscrita no CNP]/MF sob o
n.2 60.701,190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja definigdo inclui qualquer
outra institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagio dos
servigos de Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Emisséo).

Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatdrio da Oferta Restrita sera a
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.400,
102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatério”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Escriturador Mandatario na prestagdo dos servigos de Escriturador
Mandatario previstos nesta Escritura de Emissdo).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 12.000 (doze mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfio o valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 15 de agosto de 2014 (“Data de Emissic”).

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem a emissio de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada por
meio de extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
seré expedido extrato pela CETIP em nome dos Debenturistas, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures néo serdo conversiveis em ages de emissio
da Emissora.
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6,7.1.1

6.7.1.2

[ P . .-
Espécie. As Debéntures serido da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Ages, e contardo com garantia fidejusséria.

Garantias.

Garantia Fidejusséria. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento
das obrigagbes principais e acessdrias, presentes e futuras, assumidas nesta
Escritura de Emissio e nos demais Documentos da Oferta Restrita, incluindo o
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragiio (conforme definida
abaixo) e dos Encargos Moratérios, calculados nos termos desta Escritura de
Emiss#o, bem como todos os acessérios ao principal, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario e as despesas comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdarias a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura de
Emissfio e dos demais Documentos da Oferta Restrita e suas posteriores
alteragdes e verbas indenizatérias, quando houver (“Obrigacdes Garantidas”),
até o integral cumprimente de todas as Obrigagdes Garantidas, a Fiadora, nos
termos do artigo 818 e seguintes da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cdédigg_Civil"), obriga-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, bem como a seus sucessores a qualquer titulo, como fiadora,
principal pagadora, coobrigada e solidariamente responsavel perante os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, por toda e qualquer
obrigagdo, principal e/ou acesséria, presente e/ou futura, com base nos
termos e condigdes abaixo ("Fianca”).

Verificada a mora da Emissora, nos termos do artigo 397 do Cédigo Civil, a
Fiadora deverd, mediante recebimento de notificagdo por escrito do Agente
Fiduciario, efetuar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagio enviada
pelo Agente Fiduciario a respeito da mora da Emissora, pagar o valor das
Obriga¢des Garantidas devido e nfio pago pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo, os montantes devidos aos
Debenturistas a titule de Valor Nominal Unitario, Remuneragido ou Encargos
Moratdrios, que deverd ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes
das despesas incorridas. O pagamento devera ser realizado fora do dmbito da
CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

A Fiadora expressamente renuncia a todo e qualquer beneficio de ordem, bem
como a direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza, inclusive os
previstos nos artigos 333, paragrafo tinico, 366, 824, 827, 829, 830, 834, 835,
837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil e 77 e 595 da Lei n2 5.869, de 11 de
janeiro de 1973 (“Cédige de Processo Civil”). Todo e qualquer pagamento
realizado pela Fiadora em relagdio a Fianga ora prestada serd efetuado livre e
liquido, sem a dedugfio de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes
de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como
de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.
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Nenhuma objecdo ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou

invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Escritura de Emissio, até o limite
da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora cbriga-
se a somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem
recebido integralmente as Obrigacdes Garantidas.

Todo e qualquer pagamento realizado, pela Fiadora, em relagio a Fianga ora
prestada serd efetuado de modo que os Debenturistas recebam, da Fiadora, os
valores que seriam recebidos caso o pagamento fosse efetuado pela prépria
Emissora, ou seja, livres e liquidos de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou reteng¢des, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais.

A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora,
das Obrigagdes Garantidas nos termos desta Escritura de Emissio.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direite ou faculdade aqui previsto,
podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagéo
das Obrigac¢fes Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e a Fiadora.

A Fianca é prestada no Ambito desta Escritura de Emissdo
independentemente de quaisquer outras garantias que os Debenturistas
venham a receber.

A Fianga permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos
e/ou quaisquer outras alteracdes de suas condi¢bes fixadas nas Debéntures,
nesta Escritura de Emissfio e/ou nos demais Documentos da Oferta Restrita.

A Fiadora, neste ato, declara ter lido e concorda, em sua integridade, com o
disposto nesta Escritura de Emissdo, estando ciente dos termos e condigdes
da Fianca prestada.

Adicionalmente ao disposto na Clausula 6.7.1.1 acima, caso haja o pagamento
parcial, pela Fiadora, do valor das Obriga¢des Garantidas devido e ndo pago
pela Emissora, os recursos decorrentes do referido pagamento serdo
destinados ao pagamento do Valor Nominal Unitdrie, Remuneragio ou
Encargos Moratérios das Debéntures.
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6.8 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de:Oferta de Resgate
Antecipado, de Resgate Antecipado Total e/ou de eventual decretagdo do
vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissio, as Debéntures terfio prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2024 (“Data
de Vencimento”).

6.9 Amortizagéio do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Total, da
Amortizagdo Extraordindria e/ou de eventual decretagdo do vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em parcelas semestrais a
partir do 12 (primeiro) semestre subsequente ao encerramento do Periodo de
Caréncia (conforme abaixo definido), nas datas e percentuais especfficos
indicados na tabela constante no Anexo | a esta Escritura de Emisséo, sendo a
primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2018 (cada uma dessas datas,
uma “Data de Amortizacdo”).

6.10  Perfodo de Caréncia. Ndo havera amortizagio do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures nos 3 {trés) primeiros anos contados da Data de Emissio
(“Periodo de Caréncia”).

611  Atualizacdo e Remuneragiio.

6111 O Valor Nominal Unitirio das Debéntures nfo serd atualizado
monetariamente. As Debéntures farfo jus & remuneragdo equivalente a 100%
(cem por cento) da variagiio acumulada das taxas médias dirias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-
Over”), acrescida exponencialmente de um percentual (spread) ou sobretaxa
de 0,50% {cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, desde a Data de Emisséo
ou Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior (inclusive)
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracdo”), de acordo
com a férmula abaixo:

] = VNe x (Fator de Juros ~ 1)

, onde:
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J= valor unitarioc da Remuneracgio, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo
{conforme abaixo definido);

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros composte pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI= Produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagéo,
inclusive, até a data de cllculo, exclusive, calculade com 8 {oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDI,)

k=1
, onde:
AL SV LN

k= ntmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n’;

n= nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizacio, sendo "n” um niimero inteiro;

TDIk= Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, = DI*+1} -1
100

, onde:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 {duas} casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSpread = (S—M +1)m
100
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, onde:
spread= 0,5000 (cinquenta centésimos);

DP = £ o niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissfio ou da Data de
Pagamento da Remunera¢fio imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data atual, sendo “DP” um niimero inteiro;

0 fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divuigado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

Para fins do cilculo da Remuneracéo, define-se “Perfodo de Capitalizacio”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na data do préximo pagamento da Remuneragdo correspondente ao
perfodo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

Para fins desta Escritura de Emissfio, “Saldo _do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitrio das Debéntures remanescente apés cada
amortizacio efetuada em cada Data de Amortizagdo ou Data de Amortizagdo
Extraordindria.

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI-Over quando da
apuracfio da Remuneraciio, serd aplicada, em sua substitui¢do, a Gltima Taxa
DI-Over aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI-Over disponivel.

No caso de auséncia da apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou
divulgacio (“Periodo de Auséncia da Taxa DI-Over”) ou, ainda, no caso de
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6.11.6

6.11.7

6.11.8

extingio ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou regulatéria ou
determinacéo judicial, a Taxa DI-Over devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de nédo haver substituto legal da
Taxa DI, o Agente Fiduciirio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta
Escritura de Emissfio, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
final do Perfodo de Auséncia da Taxa DI-Over ou da data de extingio ou
inaplicabilidade por imposi¢do legal, regulatéria ou determinacéo judicial da
Taxa DI-Over, o que ocorrer primeiro, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacfio aplicdvel, o novo pardmetro de
remunera¢io das Debéntures a ser aplicado (“Taxa Substitutiva®). A
Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada na forma e prazos previstos
na Clausula 9 abaixo. Até a conclusio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada nesta Clausula serd utilizada, para fins de calculo do Fator DI, a
tltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da deliberagdo de
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 6.11.5 acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas deixard de ser realizada, mediante
comunicagio nesse sentido do Agente Fiducidrio aos Debenturistas, e a Taxa
DI-Over, a partir da data de sua divulgag¢o, passard a ser novamente utilizada
para o calculo da Remuneragio, sendo certo que até a data de divulgacdo da
Taxa DI-Over nos termos desta Clausula, sera utilizada a dltima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente, para o célculo de quaisquer obrigac@es previstas
nesta Escritura de Emiss#o. Nesta hipdtese, nfio havera alteragdo das datas de
amortizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas titulares de Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario {ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavei)
acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo (ou da Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme aplicével). Nesta alternativa,
para calculo da Remuneragio das Debéntures a serem resgatadas, serd
adotada a dltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
deliberagdo de referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Para fins desta Escritura de Emisséo, para apuragfio de quérum, consideram-

se “Debéntures em Circulagdo” aquelas Debéntures emitidas pela Emissora
que ainda n#o tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas
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6.12

6.13

6.14

6.14.1

do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam pertencentes a qualquer de seus controladores diretos ou
indiretos, suas sociedades controladas ou coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragiio serd paga semestralmente, nos
dias 15 de agosto e 15 de fevereiro de cada ano sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de fevereiro de 2015 (“Data de Pagamento da Remuneracédo”),
ou, ainda, na data da eventual decretacdio do vencimento antecipado das
Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
ou na data da Oferta de Resgate Antecipado ou do Resgate Antecipado Total,
nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo.

Repactuagdo. As Debéntures nio seréio objeto de repactuagdo programada.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento a partir da Data de Emissfio, mediante
deliberaciio de sua diretoria, oferta de resgate antecipado das Debéntures,
que assegurara aos Debenturistas igualdade de condi¢es para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade e
determinaré os termos e condicdes do resgate, observado o disposto no artigo
55 da Lei das Sociedades por Ag¢des e as disposi¢bes desta Escritura de

Emissfo (“Oferta de Resgate Antecipado™).

Para fins da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, caberd a Emissora o
cumprimento dos seguintes requisitos:
/

L publicar com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
pretendida para realizagio da Oferta de Resgate Antecipado, aviso
aos Debenturistas a respeito da Oferta de Resgate Antecipado, o qual
deverd conter, no minimo, (a)a data para a realizac¢do do resgate
antecipado; (b) mencio de que o valor a ser pago aos Debenturistas a
titulo de resgate antecipado serd equivalente ao Valor Nominal
Unitiric ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissfo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracio até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, se houver; (c) o procedimento para o exercicio da aceitagio
da Oferta de Resgate Antecipado; e (d) quaisquer outras informacdes
necessdarias para a realizagie do resgate antecipado, incluindo
informactes relativas ao pagamento de prémio, se houver

(“Comunijcacio de Oferta de Resgate Antecipado”});

1L divulgar amplamente a Oferta de Resgate Antecipado;

1L fornecer, na data de publicagio, cépia da Comunicacdo da Oferta de
Resgate Antecipado para o Agente Fiduciario e paraa CETIP; e




6.14.2

6.14.3

6.14.4

6.14.5

6.15

V. assegurar igualdade de condigdes e publicidade a todos os
Debenturistas a fim de que possam tomar sua decisdo sobre a
aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures de sua
titularidade.

Apbs a publicagio da Comunicagdo da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado terdo
o prazo de 2 (dois) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Emissora, nos termos da Comunicagio da Oferta de Resgate Antecipado, findo
o qual, a Emissora terd o prazo de 5 (cince) Dias Uteis para proceder 2
liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serédo resgatadas em uma
inica data. A falta de manifestagio por qualquer Debenturista serd
interpretada como uma negativa a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, antes de proceder &
liquidagiio da Oferta de Resgate Antecipado, notificar a CETIP a respeito da
Oferta de Resgate Antecipado.

Em caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o disposto no
paragrafo 12 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, seré realizado
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario. Neste caso,
a Oferta de Resgate Antecipado parcial deverd ser realizada para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagde dos Debenturistas, qualificago, sorteio, apuragdo, definigdo do
rateio, e de validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por
cada Debenturista, serfo realizadas fora do &mbito da CETIP. Os
Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio e deverdo
tomar todas as medidas operacionais junto a CETIP para efetivagdo do resgate
das Debéntures.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo por ela canceladas.

Resgate Antecipado Total. Sujeito ao atendimento das condi¢Bes previstas
abaixo, a Emissora poders, a seu exclusivo critério, a partir do 372 {trigésimo
sétimo) més contado da Data de Emisséo (inclusive), por meio de comunicado
individual entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio ou publicado
aos Debenturistas com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia e, na mesma data,
envio de comunicado ao Agente Fiducidrio, informando: (a) a data em que
serd realizado o Resgate Antecipado; e (b) qualquer outra informacdo
relevante para os Debenturistas, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagfio, com o seu consequente cancelamento (“Resgate
Antecipado Total”). O Resgate Antecipado Total das Debéntures, pela
Emissora, se dard mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario ou do
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Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (ou
desde a tltima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso) até a
data do efetivo Resgate Antecipado, bem como dos Encargos Moratdrios.

A CETIP deverd ser comunicada do Resgate Antecipado Total com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

0 pagamento das Debé&ntures objeto de Resgate Antecipado Total serd feito
(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii} mediante depésito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador Mandatério, no caso de Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Amortizagiio Extraordindria. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a
partir do 372 (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissio (inclusive),
realizar a amortiza¢iio extraordindria parcial das Debéntures em Circulagio
(“Ameortizagdo Extraordindria™), que ser4 limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, mediante o pagamento da parcela
do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, que serd amortizada, acrescida da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou desde a dltima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagdo
Extraordinaria, bem como dos Encargos Moratorios.

Caso ocorra a Amortizagio Extraordindria, a Emissora deverd por meio de
comunicado individual entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario ou
comunicado aos Debenturistas publicado com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia e, na mesma data, enviar comunicado ao Agente Fiducidrio
informando (a) a data em que sera realizada a Amortizagfio Extraordindria

(“Data_da Amortizacio Extraordinaria”); e (b) qualquer outra informagdo
relevante para os Debenturistas.

A CETIP deverd ser comunicada da Amortizagio Extraordindria com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

0 pagamento das Debéntures objeto de Amortizagdo Extraordinaria sera feito
(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) mediante deposito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador Mandatério, no caso de Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Multa e Juros Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida e ndo paga aos Debenturistas, os
débitos devidos e em atraso vencidos e niio pagos pela Emissora ficardo,
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desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo piééamento, sem prejuizo
do pagamento da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou desde a tltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o
caso, até a data de efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagiio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutfvel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios  razio de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, ambos incidentes
sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratérios”).

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento,

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissio ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou do comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que néo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, terfio os seus pagamentos realizados
através do Escriturador Mandatério (“Local de Pagamento”).

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obriga¢éio prevista nesta Escritura de Emissio, até
o 12 (primeiro) Dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia que
néo seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengfio tributéria, este deverd encaminhar ao Escriturador
Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

0 Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condigiio de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 6.21
acima, e que tiver essa condigo alterada e/ou revogada por disposigio
normativa, ou por deixar de atender as condig¢es e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo
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questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou
que tenha esta condigio alterada e/ou revogada por qualquer outrarazdo que
nfo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Escriturador Mandatdrio, com cdpia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

N i

Mesmo que tenha recebido a documentagfo referida na Cldusula 6.21 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributacdo que entender devida.

Publicidade. Todos os atos e decisfes relevantes decorrentes da Oferta
Restrita que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente,
os interesses dos Debenturistas, deverfio ser publicados sob a forma de “Aviso
aos Debenturistas” nos Jornais de Divulgagdo da Emissora, bem como na
pagina da Emissora e da Fiadora na rede mundial de computadores
(hitp://www.redenergia.com e http://www.energisa.combr) (‘Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lel das
Sociedades por Agdes e as limitagbes impostas pela Instrugdo CVM 476 em
relacio & publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na
data da sua realizacfio. A publicagio do referido “Aviso aos Debenturistas”
podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, sendo certo que, caso a Emissora altere
qualquer dos Jornais de Divulgagfo da Emissora apds a Data de Emissdo, a
Emissora devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo
vefculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.

Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 6.24.5 e 6.24.6
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes objeto desta Escritura de FEmissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures em Circulagéo acrescido
da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetive pagamento, sem prejufzo dos Encargos
Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, na data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos elencados nas Clausulas
6.24.1 e 6.24.2 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagBes decorrentes das Debéntures, independentemente
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transformacio do tipo societdrio da Emissora, de forma que ela deixe
de ser uma sociedade anénima, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

cisfio, fusdo, incorporagio (inclusive incorporagdo de agdes) ou
qualquer outra forma de reorganizacio societiria da Emissora,
exceto (a)no caso de a Emissora permanecer, ainda que
indiretamente, controlada pela Fiadora, (b) no caso de cisdo da
Emissora, desde que tal cisio nfo resulte na perda, pela Fiadora, de
participagdes societdrias ou ativos que representem 10% (dez por
cento) ou mais do ativo total da Fiadora apurado em suas ultimas
demonstracdes financeiras consolidadas; (c) se referida ciséo, fuso,
incorporagio (inclusive incorporagdo de agGes) ou outra forma de
reorganizacio societdria houver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo; (d) se estiver sido assegurado
aos Debenturistas que assim desejarem, pelo prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data de publicagdo da(s) ata(s) da(s)
assembleia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagdo(des) de cisfo, fusdo
ou incorporagio (inclusive incorporagio de agfes), conforme o caso,
o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo respectivo
Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdio ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate;

cisdo, fusdo, incorporagio (inclusive incorporagdo de agbes) ou
qualquer forma de reorganizagio societdria envolvendo a Fiadora,
salvo: (i) caso (a) a referida cisfo, fuso, incorporagidc ou
reorganizacio societaria tenha sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacéo; ou (b) a Fiadora tenha obtido,
por consequéncia da referida incorporagao, fusdio, cisdo ou
reorganizagio societéria, a classificagdo de risco A+{local) atribuida
pela Standard&Poors ou Fitch Ratings ou Al (local) atribuida pela
Moody’s, em data anterior a realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas; (i) se a reorganizagio societéria houver ocorrido no
ambito (a) da aquisigio pela Fiadora do Grupo Rede ou na
reestruturacio, pela Fiadora, das sociedades do Grupo Rede ou (b) de
alienagdo de ativos ou de participagdes societdrias da Empresa de
Distribui¢io de Energia Vale Paranapanema 3S.A, da Companhia
Nacional de Energia Elétrica, da Caiud - Distribuicdo de Energia S.A,,
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da Empresa Elétrica Bragantina S.A. e/ou da Companhia For¢a e Luz
do Oeste; e (iii) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data de publicagio da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is)
relativa(s) a(s) operagio(des), o resgate das Debéntures de que
forem titulares pelo respective Valor Nominal Unitario {ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel), acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se “Grupo Rede” as sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum da Rede Energia
antes da assungio do controle da Rede Energia pela Fiadora;

(a) extingdio, liquidaciio ou dissolugdo da Emissora; (b) extingdo,
liquidagdo ou dissolugdo da Fiadora; (c) extingdo, liquidagdo ou
dissolugdo de quaisquer controladas da Fiadora, salvo se
(i) decorrente de vencimento ordindrio do prazo normal de
exploraciio de concessdes e autorizagdes da respectiva controlada da
Fiadora; ou (ii) referida extingfio, liquidagdo ou dissclucdo de
qualquer das controladas houver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleias
Gerais de Debenturistas especialmente convocadas para esse fim;
(d) decretagdo de faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer
Controlada Relevante da Fiadora; (e)pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer Controlada
Relevante da Fiadora; (f) pedido de faléncia da Emissora, da Fiadora
e/ou de qualquer Controlada Relevante da Fiadora, formulado por
terceiros, nio elidido no prazo legal; ou (g)requerimento de
recuperagio judicial ou de recuperagéio extrajudicial da Emissors, da
Fiadora e/ou de qualquer Controlada Relevante da Fiadora,
independentemente do deferimento do pedido, ou ainda qualquer
procedimento similar que venha a ser criado por lei. Para fins deste
inciso IV e demais disposictes aplicivels desta Escritura de Emisséo,
consideram-se “Controladas Relevantes” as seguintes empresas:
Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A, Energisa
Paraiba - Distribuidora de Energia S.A, Energisa
Sergipe - Distribuidora de Energia SA, Energisa Borborema-
Distribuidora de Energia S.A, Energisa Nova Friburgo - Distribuidora
de Energia S.A, a Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. -~ CEMAT, a
Companhia de Energia Elétrica do Estado de Tocantins - CELTINS e a
Empresa Energética do Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, a Fiadora e/ou as
Controladas Relevantes da Fiadora sejam responsaveis, ainda que na
condigdo de garantidores, cujo valor, individual ou agregado, seja

‘5\3?(0}00
CONBERIDO
9,
%‘%’ORF}&




VI

VIL

VIIL

2706014 92287

o

R n A 24
igual ou superior a (a) R$60.000.000,00 (sessenta milhées de reais)},
caso ocorra antes da realizagdo de aumento de capital da Fiadora em
montante igual ou superior a R$500.000.000,00 {quinhentos milhdes
de reais) (“Aumento_de Capital da Fiadora”) e, (b) R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), apds comprovagio da completa realizagéo
do Aumento de Capital da Fiadora, salvo se, no prazo de 15 (quinze)
dias contados do referido protesto, seja validamente comprovado
pela Emissora efou pela Fiadora e/ou pela respectiva Controlada
Relevante que {x) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso;
(y) foram prestadas garantias em juize em wvalor no minimo
equivalente ao montante protestado; ou (z) o montante protestado
foi devidamente quitado. Ambos os limites acima mencionados serio
devidamente corrigidos pela variagio do indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”) desde a Data de Emissfo até a data da
verificagdo do respectivo evento.

falta de pagamento, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer
controlada direta da Fiadora, nas respectivas datas de vencimento, de
qualquer obrigacio pecunidria em montante individual ou agregado
igual ou superior a (a} R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
caso ocorra antes do Aumento de Capital da Fiadora e, (b)
R$80.000.000,00 (oitenta mithdes de reais), apés comprovagio da
completa realizagdo do Aumento de Capital da Fiadora. Ambos os
limites acima mencionados serdo devidamente corrigidos pela
variagdo do IPCA desde a Data de Emisséio até a data da verificagdo do
respectivo evento, salvo se a referida falta de pagamento for sanada
no prazo de até 15 (quinze) dias contados da respectiva data de
vencimento.

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras
contrafdas pela Emissora, pela Fiadora e/ou por controladas diretas
ou indiretas da Fiadora no mercado local ou internacional, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a (a) R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), caso ocorra antes do Aumento de Capital
da Fiadora e, (b) R$80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais), apds
comprovagdo da completa realizagio do Aumento de Capital da
Fiadora. Ambos os limites acima mencionados serdo devidamente
corrigidos pela variaciio do IPCA desde a Data de Emissdo até a data
da verificacfio do respectivo evento;

caso seja proferida decisdo judicial em qualquer grau de jurisdi¢do,
que reconheca a ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade,
ineficicia ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo;

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo
pecunidria relacionada as Debéntures ndc sanado no prazo de
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obrigagdo; ou (b) descumprimento, pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relacionada a Fianga, ndo sanado no prazo de
2 {dois) Dias Uteis contados do prazo de pagamento pela Fiadora
estabelecido na Clausula 6.7.1 acima decorrente de descumprimento
de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora relacionada as
Debéntures;

inveracidade, incorre¢io ou inconsisténcia de qualquer das
declaracdes feitas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de
Emissdo ¢/ou nos demais Documentos da Oferta Restrita, a época em
que a declaragiio for prestada;

constituicfo, pela Emissora e/ou pela Fiadora, sem aprovagido prévia
de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especificamente convocada para esse fim, de quaisquer
dnus ou gravames sobre os bens méveis ou iméveis da Emissora ou
da Fiadora, cujo valor, individual ou agregado, supere 10% (dez por
cento) do ativo total da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso,
apurado nas dltimas demonstragdes financeiras consolidadas
divulgadas, exceto com relagdo s hipéteses previstas nas alineas (a)
a (i) abaixo, as quais ndo serfio consideradas, independentemente do
valor, para os fins do calculo disposto neste inciso XI:

(a)  Onus ou gravames constituidos no dmbito desta Emissdo;

(b)  ativos vinculados a projetos de geragfio e/ou transmisséo e/ou
distribuigdo de energia elétrica da Emissora e/ou da Fiadora,
para fins de garantir financiamentos tomados para
implantagio e desenvolvimento dos respectivos projetos,
inclusive a aquisi¢do de equipamentos em substitui¢do de
bens antigos por outros novos com a mesma finalidade ou
eliminagfo de ativos operacionais obsoletos;

(c) ativos adquiridos pela Emissora e/ou pela Fiadora para fins de
garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”;

(d) 6nus ou gravames que ja tenham sido constituidos pela
Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas demais empresas do
Grupo Rede até a data desta Escritura de Emissdo, incluindo
eventuais renovagdes posteriores e mesmo substituigdo por
outras operagdes;

()  onus e gravames constituidos pela Emissora e/ou pela Fiadora
em uma eventual emissdo de divida cuja destinagdo dos
recursos seja resgatar, na totalidade, as Debéntures;
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(0 dnus e gravames constitu{dos em favor das Centrais Elétricas
Brasileiras S.A.- Eletrobrds ou de bancos de fomento ou
desenvolvimento (incluindo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social S.A. - BNDES, Banco da
Amazénia S.A. e o Banco do Nordeste do Brasil S.A), pela
Emissora e/ou pela Fiadora, para garantir financiamentos por
eles concedidos;

(g)  ativos que estejam onerados ou gravados quando de sua
aquisi¢éo, direta ou indireta, pela Emissora e/ou pela Fiadora
e/ou pelas controladas relevantes da Emissora;

(h)  6nus ou gravames constituidos até a Data de Emisséio pela
Emissora e/ou pela Fiadora e relacionados a depésitos
judiciais, para valores que estejam sendo de boa fé
questionados e para os quais provisdes adequadas tenham
sido constituidas até a Data de Emissiio; ou

(0 constitui¢do de fundos de investimento em direitos creditorios
pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes da Fiadora
que tenham por objetivo financiar investimentos das
sociedades do grupo econémico da Fiadora;

alienacdo de: (i) ativos ou de participagdes societarias da Emissora
efou (ii) ativos ou de participagBes societarias da Fiadora que,
individual ou conjuntamente, representem pelo menos 10% (dez por
cente) do ativo total da Fiadora, exceto, em ambas as hipéteses se os
recursos liquidos origindrios da alienaciio dos respectivos ativos
forem empregados na amortiza¢do de dividas da Emissora e/ou da
Fiadora, conforme o caso;

desapropriag¢iio, confisco ou outra medida de qualguer autoridade
governamental ou judicidria que implique constri¢io de bens da
Emissora, da Fiadora e/ou das controladas diretas ou indiretas da
Fiadora que, individual ou conjuntamente, representem 10% (dez
por cento) do ativo total da Fiadora, apurado em suas dltimas
demonstractes financeiras consolidadas divulgadas, exceto se a
desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade
governamental ou judicidria seja decorrente de vencimento do prazo
normal de exploragdo de concessdes e autorizagdes da Emissora e/ou
da Fiadora e/ou das controladas diretas da Fiadora;

reforma da decisdo que homologou o “Plano de Recuperagio
Conjunto de Rede Energia S.A. - Em Recuperagfio Judicial, Companhia
Técnica de Comercializagdo de Energia CTCE - Em Recuperagio
Judicial, QMRA Participagdes S.A. ~ Em Recuperagio Judicial, Denerge
Desenvolvimento Energético S.A. - Em Recuperagdo Judicial e
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Empresa de Eletricidade Vale do Paranapanema - Em Recuperacdo
Judicial”, proferida em 9 de setembro de 2013 pelo juizo da 22 Vara
de Faléncias e Recuperacio Judicial da Comarca de Sdo Paulo (“Plano
de Recuperaciio Judicial"), a menos que: {i) seja apresentado um novo
plano de recuperagio judicial que preveja a aquisi¢do das sociedades
do Grupo Rede pela Fiadora e ele seja aprovado pelos credores e
homologado pelo Juizo da 22 Vara de Faléncia e Recuperacfo Judicial
do Foro Central da Comarca de Sdo Paulo no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias a contar da reforma da decisfo que homologou o Plano
de Recuperagio Judicial; ou (ii) a reforma do Plano de Recuperagédo
Judicial pelo Juizo da 22 Vara de Faléncia e Recuperagdo Judicial da
Comarca de S3o Paulo nfo altere o controle acionario, direto ou
indireto, detido pela Fiadora em relagfio as sociedades integrantes do
Grupo Rede efou cause efeito adverso relevante nas condigdes
econdmico-financeiras da Emissora e/ou da Fiadora, que as impega
de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Emisséo;

decretacdo da faléncia pelo descumprimento, pela Fiadora, de parte
ou da totalidade de suas obrigagGes previstas nos termos do Plano de
Recuperagiio Judicial, nos termos no artigo 73, inciso 1V, e/ou artigo
94, alfnea “g", da Lei n.°>11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obriga¢@es assumidas
nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta
Restrita, sem a prévia anuéncia de Dehenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

extingio, por qualquer motivo exceto pelo término de prazo
contratual, de concessiio para exploragio dos servigos de distribuicéo
de energia elétrica detida, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora;

intervencio, por qualquer motivo, em concessdo para exploragio de
servicos de energia elétrica detida pela Emissora, pela Fiadora ou por
qualquer das Controladas Relevantes da Fiadora;

ndo constituicio da Fianga, mediante registro desta Escritura de
Emissio nos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de
Emissio, exceto se: (i) a Emissora comprovar a demora imotivada dos
cartérios competentes para realizagio dos respectivos registros; (ii) o
atraso decorrer de greve ou suspensio, por qualquer outro motivo,
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dos servicos prestados pelos cartérios competentes; ou (iii) os
cartorios competentes fizerem qualquer exigéncia com relacdo ao
registro dos referidos contratos, desde que tais exigéncias estejam
sendo cumpridas tempestivamente pela Emissora; e/ou

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissfo em destinagfio diversa da
descrita na Cldusula 4.1 acima.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagfes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.24.6 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de [nadimplemento:

L

I1.

descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer
obrigagio nfio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo ou nos
demais Documentos da Oferta Restrita, ndo sanada no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagio do referido
descumprimento (a) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (b) pelo
Agente Fiducirio e/ou a Fiadora ou por qualquer Debenturista a
Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica
as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura de Emissao;

incorporagio (inclusive incorporagio de agdes), fusdo ou cisdo de
qualquer Controlada Relevante da Fiadora, (exceto a Emissora, com
relagio a qual se aplica o disposto no inciso Il acima da Clausula
6.24.1 acima), ou qualquer forma de reorganizagio societdria
envolvendo qualquer Controlada Relevante da Fiadora, exceto:

(a) pela incorporagio, pela Fiadora (de modo que a Emissora seja
a incorporadora), de qualquer Controlada Relevante da
Fiadora;

(b)  pela reorganizagio societdria realizada, exclusivamente, entre
a Emissora e as empresas do Grupo Rede, desde que a
Emissora continue, ainda que indiretamente, controladora das
empresas do Grupo Rede;

(c) pela reorganizagio societdria realizada, exclusivamente, entre
a Fiadora e suas controladas, desde que a Fiadora permanega,
ainda que indiretamente, como controladora, direta ou
indireta, das demais sociedades resultantes da reorganizagdo
societaria;

(d) se houver o prévio consentimento de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
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de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(e) tenha sido assegurado aos Debenturistas que assim desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo da{s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is)
relativa(s) a(s) operacdo(des) de incorporagdo (inclusive
incorporagde de ag¢des), fusdo ou cisfo, o resgate das
Debéntures de que forem titulares pelo respectivo Valor
Nominal Unitario {ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo (ou desde a tltima
Data de Pagamento da Remuneragio) até a data do efetivo
resgate;

(0 pela cisdo de controladas da Fiadora, desde que tal cisdo nio
resulte na perda, pela Fiadora, de participagles societdrias ou
ativos que representem 10% (dez por cento) ou mais do sen
ativo total, apurado em suas ultimas demonstragdes
financeiras consolidadas divulgadas; ou

(4] qualquer reorganizagdo das sociedades do Grupo Rede,
incluindo incorporagio, cisfio e incorporagio de agies.

alteragdo do atual controle acionario (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes} da Fiadora,
de forma direta ou indireta;

resgate ou amortizacdo de a¢des, pagamento de dividendos, juros
sobre capital proprio ou qualquer outra participacio no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuigéo,
pela Emissora ou pela Fiadora, a seus respectivos acionistas, quando
elas estiverem em mora com relagio a obriga¢Ges relacionadas as
Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a
que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora
e/ou pela Fiadora, conforme o caso, fagam jus;

nde renovagdo (exceto com relagdo ao vencimento ordinidrio das
concessdes cujos prazos finais de vencimento, nesta data, sdo
inferiores a Data de Vencimento das Debéntures}, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo das autorizagfies, concessdes, subvengfes,
alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos érgéos
competentes que afete de forma relevante e adversa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, consideradas como um todo, exceto se, dentro do prazo de

X
[



VI

VIL

VIIL

X,

L
%

£og e

I
20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal nfo renovagio,
cancelamento, revogacio ou suspensio, a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, comprovar a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou
da Fiadora, conforme o caso, até a renovagdo ou obtengdo da referida
autorizagio, concessdo, subvencao, alvard ou licenga;

alteracio do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora que modifique
substancialmente as atividades por elas praticadas, exceto se tal
alteracdo referir-se & ampliagio da atuagdo da Emissora e/ou da
Fiadora, mantidas as atividades relacionadas ao setor de distribui¢iio
de energia elétrica;

redugdio de capital da Emissora, exceto se previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minime, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des;

existéncia de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado ou sentenga arbitral definitiva, de natureza condenatdria, que
resulte, em conjunto ou isoladamente, em obrigagdo de pagamento
pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer das controladas
diretas ou indiretas da Fiadora, de montante individual ou agregado,
igual ou superior a (a) R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais},
caso seja proferida antes da realizagdo do Aumento de Capital da
Fiadora e, (b) R$80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais), apds
comprovagdo da completa realizagio do Aumento de Capital da
Fiadora. Ambos os limites acima mencionados serdo devidamente
corrigido pela variagdo do IPCA desde a Data de Emissdo até a data da
verificagdo do respectivo evento; e

nio manutencgio pela Fiadora (i) de junho de 2015 a margo de 2016
do indice financeiro consolidado da Fiadora obtido pela razdo entre a
Divida Liquida/EBITDA correspondente a 5 (cinco) vezes e (ii) a
partir de junho de 2016 até a Data de Vencimento das Debéntures do
indice financeiro consolidado da Fiadora obtido pela razédo entre a
Divida Liquida/EBITDA correspondente a 3,5 (trés virgula cinco)
vezes. Os {ndices financeiros previstos acima em (i) e (ii) serdo
apurados trimestralmente, tomando por base os balangos trimestrais
da Companhia e considerando, no célculo, os 12 {doze) meses
anteriores a respectiva data de apuragio. Especificamente para os 11
{onze) primeiros meses subsequentes a data de transferéncia de
controle acionario da Emissora para a Fiadora, qual seja, 11 de abril
de 2014, ndo havera apuragdo do indice financeiro, uma vez que a
Fiadora nfo terd contabilizado um periodo inferior a 12 {(doze) meses

de resultados medidos pela EBITDA.
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6243 Para fins do inciso IX da Cléusula 6.24.2 acima, ('a') “Divida Liquida” significa o

6.24.4

6.24.5

6.24.6

valor calculado em bases consolidadas na Fiadora igual: (i} @ soma do passivo
referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
provisionados e nfo pagos, posigdes liquidas de derivativos, notas
promissorias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
registrados no passivo circulante ou no exigivel a longo prazo (bonds,
eurobonds, short term notes), parcelamentos com fornecedores, déficit de
planos de previdéncia e parcelamento de impostos e contribui¢des, registradas
no passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (if) diminuido pelos saldos de
caixa, aplicagdes financeiras, recursos a receber da Eletrobras em decorréncia
do Programa de Baixa Renda e Programa Luz para Todos registrados no ativo
circulante e no ativo realizavel a longo prazo e créditos da Conta de Consumo
de Combustiveis (“CCC") a receber vinculados a divida e Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE"), observado que, em decorréncia de
alteragdio nas normas contabeis, os créditos da CCC e da CDE deixem de ser
contabilizados no balango patrimonial como ativo, os valores continuaréo a ser
subtraidos para fins de calculo da Divida Liquida desde que estejam detalhados
em notas explicativas as demonstragdes financeiras da Emissora; e (b)
“EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual: (i) somatério
do EBITDA de cada uma das empresas Controladas pela Fiadora, nos 12 (doze)
meses anteriores A data de apuragio; e (ii) ao resultado liquido relativo a um
perfodo de 12 (doze) meses, antes da participagdo de minoritarios, imposto de
renda, contribuigio social, resultade ndo operacional, resultado financeiro,
amortizacio de agio, depreciagdo dos ativos, participagio em coligadas e
controladas, despesas com ajuste de déficit de planos de previdéncia e
incluindo (a) a receita com acréscimo moratdric sobre contas de energia
elétrica e {b) recursos de subvengio, que tenham efeito caixa, concedidos para
fazer frente aos custos de energia comprada das distribuidoras.

Para fins desta Clausula 6.24, o termo “controlada” tem o significado definido
a ele atribuido na forma do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na
Clausula 6.24.1 acima acarretard o vencimento antecipado automadtico das
Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente
A Emissora comunicagiio escrita informando a ciéncia de tal acontecimento.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na
Clausula 6.24.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de
5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a
deliberar sobre a eventual nio declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures, observado os procedimentos de convocagio e 0 quorum
especifico.




6.24.7

6.24.8

6.24.9

6.24.10

6.24.11

7.1

O Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente & Emissora comunicagio
escrita informando acerca das deliberagées tomadas na Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 6.24.6 acima.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar notificagdo a CETIP informando sobre o vencimento antecipado
das Debéntures.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, determinarem que o
Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiducidrio niio declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

Adicionalmente ao disposto na Clausula 6.24.9 acima, na hipétese de (i) nfio
instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de qudrum; ou
(ii) ndo ser determinado por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo que o Agente Fiducidrio ndo
declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita
informando tal acontecimento.

Na ocorréncia de vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de declaragde do vencimento antecipado,
sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios.

OBRIGACGES ADICIQONAIS DA EMISSORA
A Emissora, adicionalmente, se obriga a:

L disponibilizar ac Agente Fiducidrio (ou fazer com que a Fiadora
disponibilize, no caso de documentos e informagdes relativos a
Fiadora) os seguintes documentos e informagées:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgagdio, o que ocorrer primeiro, (i) cépia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora relativas ao




(b)

(c)

(4
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exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (ii) declara¢io de Diretor da Emissora
atestando: (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas
na Escritura de Emissfo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
Debenturistas; {(c) que os bens da companhia foram mantidos
devidamente assegurados; e (d) que ndo foram praticados atos
em desacordo com ¢ estatuto;

apds as condi¢des previstas no inciso 1X da Clausula 6.24.2
acima, dentro de, no maximo, (1) 90 (noventa) dias apés o
término de cada exercicio social ou 5 (cinco) Dias Uteis apés a
data de sua divulga¢do, o que ocorrer primeiro, o relatério
especifico de apuraciio dos Indices Financeiros, elaborado
pelos auditores independentes contratados pela Fiadors,
contendo a meméria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre o cumprimento dos fndices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora ou a
Fiadora efou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentes adicionais que se fagam
necessarios; e {2) 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento
de cada trimestre (exceto pelo ultimo trimestre de seu
exercicio social), cépia do Formulario de Informagdes
Trimestrais - ITR da Fiadora, bem como o relatério especifico
de apuragio dos fndices Financeiros, elaborado pelos
auditores independentes contratados pela Fiadora, contendo a
meméria de calculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento dos indices Financeiros, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora ou a Fiadora
e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios;

sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas a época de qualquer pagamento de dividendos
aos acionistas da Emissora, declaragdo do representante legal
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagGes
constantes nesta Escritura de Emissdo;

em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu recebimento, cépia
de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as Debéntures
ou a presente Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se
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(e)
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(8)

(h)

(i)

)

(k)

limitando a, correspondéncias ou notificagées judiciais ou
extrajudiciais relacionadas a Eventos de Inadimplemento;

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacio da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento,
informagBes a respeitc do respective Evento de
Inadimplemento, acompanhadas de um relatério da Emissora
contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia. O
descumprimento da obrigacio aqui prevista pela Emissora
ndo impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a
seu critério, exercerem seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emissic e nos demais
documentos relacionados a Emissdo, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Cldusula 6.24 acima;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, documentos e
informagBes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas
pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa
cumprir com suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissfio e da Instrugdo CVM n.228, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CYM 28");

em até 5 (cinco) dias contados de sua ocorréncia, notificar o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
a interrupg¢do ou suspensio das atividades da Emissora;

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situacdo que possa causar um Evento de [nadimplemento;

em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, todos os esclarecimentos adicionais
solicitados pelo Agente Fiduciario que se fagam necessarios
para o exercicio de sua fungio;

wma via original desta Escritura de Emissiio e de eventuais
aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP e registradas
nos cartérios competentes, mencionados no inciso V da
Clausula 2.1 acima, tempestivamente apds a data do respectivo
arquivamento; e

quando solicitados, os eventuais comprovantes de
cumprimento de suas obrigacgbes pecunidrias perante os
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respectiva data de vencimento;

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos na JUCESP e nos Cartérios de Registros de
Titulos e Documentos das Cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro e
Cataguases em até 7 (sete) Dias Uteis contados a partir da respectiva
data de assinatura, enviando ao Agente Fiducidrio comprovagio de
tais registros tempestivamente apds a sua obten¢do;

proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo
a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emissio, caso o
Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissdo, mas ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos
exigidos por todas as leis e regulamentos apliciveis e prestando,
ainda, as informacg&es que lhe forem solicitadas;

nio realizar operages fora de seu objeto social, observadas as
disposi¢bes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis, todas as regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realizar negdcios ou possua
ativos, exceto na medida em que qualquer descumprimento néo
possa causar um efeito adverso relevante;

notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario e a CETIP
sobre qualquer alteragio substancial nas condi¢bes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou
nos negécios da Emissora que {a) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faga
com que as demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora nfo mais reflitam a real condigdo econdmica e
financeira da Emissocra;

Py
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manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas
correntes de mercado;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476, quais sejam:

(a) preparar demonstracfes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, e com as
regras emitidas pela CVM;

(b}  submeter suas demonstraces financeiras a auditoria por
auditor registrado na CVM;

© divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo
de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposi¢des da Instru¢dio CVM n.2358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugio CVM 358"), no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagdo; e

(f fornecer as informacées solicitadas pela CVM;

repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao
Banco Liquidante, informando o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, até as 19:00h (dezenove horas) da véspera do evento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de gualquer quantia devida acs Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissio;

nfo transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigagdes que adquiriu e assumiu nesta
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;
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XXV,

envidar seus melhores esforgos para manter em vigor toda a
estrutura de ‘contratos relevantes e demais acordos relevantes
existentes nesta data e necessarios para assegurar a Emissora a
manutencio das suas condigdes atuais de operagdo e funcionamento;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP
e/ou pela CVM nos prazos estabelecidos por essas entidades;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigaces assumidas perante os titulares de Debéntures;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o
Agente Fiducidrio e sistemas de negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciario;

ndo divulgar ao pablico informagdes referentes a Emissora, a Oferta
Restrita ou 3s Debéntures em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicdvel, inciuindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48, inciso II da Instrugdo
n.2 CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

abster-se, até o envio de comunicacio de encerramento da Oferta
Restrita & CVM, de (a) revelar informagdes relativas a Oferta Restrita,
exceto o que for necessdrio a consecugdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informag&o
transmitida; e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagdo e
elaboragio dos documentos relacionados a Oferta Restrita;

prestar, no idmbito da Oferta Restrita, informa¢des verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas;

ndo realizar operagdes com partes relacionadas exceto se em
condigbes equitativas e desde que respeitadas as regras estabelecidas
para a manutengio da autorizagdo da Emissora para a negociagio na
BM&FBOVESPA;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com
os custos do referido registro;
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efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

exceto com relagdo aqueles que estejam sendo questionados de boa-
fé pela Emissora e/ou por suas Controladas na esfera judicial ou
administrativa, cumprir, e fazer com que suas controladas cumpram,
todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgios governamentais, autarquias ou instancias
judiciais apliciveis a condug¢do de seus negdcios;

manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacfes,
concessdes ou aprovagdes necessarias ao regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora ou controladas, efetuando
todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto aqueles
cuja perda, revogacio ou cancelamento ndo resulte em impacto
adverso relevante para: (i) suas atividades ou situa¢do financeira,
considerando a Emissora em  base consolidada; ou
(ii) o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na
presente Escritura de Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacies necessarias ao cumprimento das obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

observar estritamente a legislacdo e regulamentagdo tributaria
aplicivel, mantendo-se em situagdo de regularidade perante
autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o pontual
pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento
esteja suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos termos
da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel;

respeitar a legislagdo e regulamentagio relacionadas a saide e
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, e ndo incentivar a
prostituigdo, utilizar ou incentivar méo-de-obra infantil e/ou em
condigio andloga & de escravo ou de qualquer forma infringir direitos
dos silvicolas, em especial, mas nio se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;




XXX cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente A Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugtes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, bem como adotar medidas e
acBes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, tnica e
exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos
com a Emisséo; e

XXXIV. informar e enviar o organograma de seu grupo societdrio, o qual
deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, todos os dados financeiros e
atos societdrios relacionados 3 Emissfo e necessarios a realizacfio do
relatorio anual citado no inciso XIII da Clausula 8.4.1 abaixo,
conforme a Instrugdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a realiza¢do do relatério citado no referido
inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso XIV da Clausula 8.4.1

abaixo.
8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1 Nomeagdo.

8.1.1 A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Oferta Restrita a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificado no
predmbulo desta Escritura de Emisséo, o qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeacgio para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissio, representar a comunhéo dos Debenturistas.

8.2 Declaragbes.

821 O Agente Fiducidrio, que representa a comunhée dos Debenturistas, neste ato
assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

L ndo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32
da Lei das Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28
para exercer a fungdo que lhe é conferida;

IL. aceitar a fungdo que the € conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;
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aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e
a cumprir com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

nfio se encontrar em nenhuma das situages de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugido CVM 28;

estar ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduci4rio, nos termos da regulamentagio aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os
seus termos e condicdes;

que a celebragio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissbes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiducidrio, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de
seus negocios;
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XV. na data de assinatur
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiducidrio na 62 (Sexta)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuiciio Pablica
com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Fiadora (“62 Emissdo da
Fiadora”), com vencimento em 12 de margo de 2016, em que foram
emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil} debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$1,500.000.000,00 (um bilhfio e quinhentos
milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagio
e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 62
Emissdo da Fiadora ndo possuem garantias, conforme previsto na
escritura de emissdo; e

XVL assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 12 do artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

Substituigdo,

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, morte,
interven¢do, liquidacgdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora
efetuéd-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagdo e 5
(cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderad
nomear substituto provisério enquanto nfc se consumar o processo de
escolha do noveo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario
serd a mesma do Agente Fiduciario, observado o disposto na Cldusula 8.6
abaixo.

Na hipdtese de nfo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
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indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 82 da Instrugio CVM 28; e (ii) devera ser objeto
de aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado
na JUCESP e nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data desta
Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo 3 substituicgo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungées até o pagamento integral
do saldo devedor das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducigrio em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto
serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como Agente Fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito haixados por ato(s) da CVM.

Deveres.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

L. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

11, renunciar a func¢éo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

Iv. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
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que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes érgios, caso a Emissora nfio o faga, o
registro desta Escritura de Emissfio e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo nio
pecunidria pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificard a
administra¢do da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagbes obrigatdérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informacdoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢tes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungées, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, da Justiga do Trabalho e
da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio e de forma justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante antncio publicado, pelo menos 3 {trés} vezes, nos Jornais
de Divulgagiio da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta
Escritura de Emisséo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 12, alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento,
contida nas informag@es divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informac&es pela Emissora;

)] alteracgfes estatutarias ocorridas no periodo;
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comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

posi¢do da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por
meio da Oferta Restrita, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

relagéio dos bens e valores entregues a sua administragido em
razio das Debéntures;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora

nesta Escritura, inclusive quanto 3 manutengio dos Indices
Financeiros;

declaracfio sobre sua aptidio para continuar exercendo a
funcgio de Agente Fiduciario;

resgate, amortizagfo, aquisigdo facultativa e pagamentos de
remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢bes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagéo
da companhia ofertante; (ii) valor da emiss#o; (iii} quantidade
de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de vencimento
das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagio dos garantidores; e (vii) eventos de resgate,
amortizagio, conversdo, repactuagio e inadimplemento no
periodo;

disponibilizar o relatério de que trata o inciso XIlI desta Cldusula
8.4.1 aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos
nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério;
(¢) na CVM; (d) na sede do Coordenador Lider; e (e) na CETIP;

publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Divulgagdo da
Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio de
gue trata o inciso XIlI acima se encontra a sua disposicdo nos locais

indicados no inciso XIV acima;
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manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ac Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso XVI, a Emissora desde ja
expressamente autoriza, e 0s Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizardo o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio e a CETIP
a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissiio, especialmente daguelas impositivas de obrigacdes de fazer
e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, sempre que possivel individualmente, no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que o
Agente Fiducidrio tomar ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a
(i) CVM; e (ii) CETIP;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou do seu sitio eletrénico o
saldo devedor das Debéntures a ser calculado pela Emissora; e

acompanhar junto 3 Emissora e ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatdrio, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura
de Emissdo.

AtribuigGes Especfficas.

O Agente Fiducidrio utilizarda quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a prote¢do e defesa dos interesses da
comunhio dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora, ocbservados os termos e condi¢Bes
desta Escritura de Emissio:

L.

1.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagéo dos créditos
dos Debenturistas;
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I, requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma
natureza quando aplicavel; e

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio
judicial e/ou extrajudicial, intervencfio ou liquidagéo extrajudicial da
Emissora.

0 Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nos incisos 1, Il e Il da Clausula 8.5.1 acima se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagio,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo quando tal hipdtese disser respeito ao disposto no inciso IV da
Clausula 8.5.1 acima.

Remuneragdo do Agente Fiducidrio.

Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorérios pelo
desempenho dos deveres e atribuigées que lhe competem, nos termos da
legislagdo em vigor e desta Escritura de Emisséo, correspondentes a:

L parcelas anuais de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) cada
uma, sendo a primeira parcela devida até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
assinatura desta Escritura de Emiss3o e as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emisséo, ou
enguanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas;

11, o0 pagamento das parcelas de remunerac¢do descritas acima deverdo
ser feitos ao Agente Fiduciario acrescidos dos valores relativos aos
impostos e contribui¢des incidentes sobre o faturamento: ISSQN
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢fo ao
Programa de Integracdo Social} e COFINS (Contribui¢do Social para o
Financiamento da Seguridade Social), incluindo quaisquer juros,
adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que
porventura venham a incidir com relagdo a tais tributos sobre
operagtes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas
ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo
como se tais tributos nio fossem incidentes, excetuando-se o IR
{(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

111, as parcelas referidas acima serfo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variacdo acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado
(“IGPM") ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
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primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculada pro rata die;

v, em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneragio ora proposta, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
sendo o valor em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGPM,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die; e

V. a remuneracdo sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de cumprimento de obrigagcdes da Emissora, e nfo inclui o
pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre
outros.

Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoaveis e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 5 (cinco) Dias

Uteis, apés a realizagio da respectiva prestagio de contas & Emissora
mediante a entrega de copia dos comprovantes de pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas correspendem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
agbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em agbes
judiciais serfio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perfodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungio de agente fiduciario, durante a implantagio
e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam:
publicagdes em geral, notificagbes, extracdo de certiddes, viagens,
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transportes, alimentagdo e estadias, despesas com conference call e contatos
telefénicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Convocaciio.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™), de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (if) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio; ou {iv) pela CVM.,

A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgacio da
Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agles, da regulamenta¢do aplicavel e desta Escritura de Emissdo. Ficam
dispensadas as formalidades de convocagdo quando houver presenga da
totalidade dos Debenturistas a Assembleia Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicacio da
convocagio, ndo se realizando a assembleia, serd publicado nove antincio, de
segunda convocagio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Qudrum de Instalagdo.
A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(ao), em primeira convocagéo, com a
presencga de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por

cento} das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com
qualguer quérum .

Mesa Diretora.

A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberio
aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem
designados pela CVM,

Quérum de Deliberagdo.
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Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou nio.
As deliberagfes serdo tomadas pela maioria das Debéntures em Circulagio,
exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura de Emissfo e nas
hipdteses de alteragdo de prazos, quéruns qualificados, valor e forma de
Remuneracgio, datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo e devidos aos titulares das Debéntures, resgate das
Debéntures, alteragdo na Cldusula 6.24 acima, inclusive no caso de rentncia
ou perdio tempordrio que impliquem em alteragiio da Clausula 6.24 acima, e
alteracbes desta Cldusula 9.4.1, que dependerdo da aprovagio de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

As deliberacfes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfdo a todos os titulares das
Debéntures em Circulag¢do, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias
Gerais.

O Agente Fiducidrio deverda comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora, individualmente, declara e garante ao Agente
Fiduciario que:

L no caso da Emissera, ¢ uma companhia fechada devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

e no caso da Fiadora, é uma companhia aberta devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

I esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e
obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as societérias,
necessarias a celebraciio desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagBes principais e
acess@rias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;
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a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacBes aqui previstas ndo infringem (i) qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pela Emissora e/ou pela Fiadora; (ii)
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a Emissora, a
Fiadora e¢/ou qualquer de seus ativos estejam sujeitas; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora e/ou quaisquer de seus
ativos;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

a Emissora e a Fiadora estdo cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execugio das atividades da Emissora e/ou da
Fiadora;

a celebracio da Escritura de Emissfo e a colocagdo das Debéntures
nio infringem qualquer disposicio legal, contratos ou instrumentos
dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagio de quaisquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificagio perante qualquer autoridade
governamental ou érgdo regulatério, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissio e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissfio, exceto a
inscricio da Escritura de Emissio na JUCESP e o registro das
Debéntures na CETIP e o registro desta Escritura de Emissao nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

nfo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes em relagéio a esta Emissdo;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas
correntes de mercado;

tem todas as autorizacies e licengas (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o
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exercicio de suas atividades, estande todas elas validas, exceto na
medida em que a obtenc¢do ou a renovacgio das autorizagdes e licencas
(inclusive ambientais) relevantes para o exercicio das atividades da
Emissora ja tenham sido solicitadas aos orgdos competentes pela
Emissora, devendo esta comprovar, em até 10 (dez) Dias Uteis, a
solicitagdo ou a renovagido das autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais);

as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora apresentam
de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora ou da
Fiadora, conforme o caso, nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das
demonstragoes financeiras mais recentes, a Emissora ndo tem
conhecimente de nenhum efeito adverso relevante na situagio
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve
qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negbcios que seja relevante para a Emissora, ndo houve
qualquer alteragio no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora, exceto com relagdo (i) a aquisicdo do
Grupo Rede; (ii) 4 62 (sexta) emissdio ptiblica de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria,
para distribuigfo ptblica com esforgos restritos de distribuigdo, da
Fiadora; (iii) ao financiamento tomado por meio do Contrato de
Empréstimo n.2 LA 350017 14 firmado junto ao Banco ABC Brasil
S.A, - Cayman Islands; e (iv) a 22 (segunda) emissio publica de notas
promissérias comerciais, em série tnica, da espécie quirografaria,
para distribui¢fo cm esforgos restritos de distribuigio, da Fiadora;];

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario sio
materialmente corretos, estio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informages relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora e a Fiadora,
tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagOes
relevantes da Emissora e da Fiadora, bem como sobre os direitos e
obriga¢@es materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial
adversa das situagbes econdmico-financeiras ou juridicas da
Emissora ou da Fiadora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgac¢io e apuragio da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a
forma de calcule da Remuneragio das Debéntures foi acordada por
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livre vontade entre a Emissora e a Fiadora, em observincia ao
principio da boa-fé;

XV. esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacéo legal, valida, eficaz
e vinculativa da Emissora e da Fiadora, exequivel de acorde com os
seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil; e

XVL estd cumprindo rigorosamente da legislagdo ambiental e trabalhista
em vigor, adotando as medidas e a¢es preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ac meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social,

A Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

COMUNICACOES

Todas as comunica¢des realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo
deverdo ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, As
comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por
telegrama enviado aos enderecos abaixo. As comunica¢bes feitas por fac-
sfmile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
tempestivamente apds o envio da mensagem. A alteragio de qualquer dos
enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que
tiver seu enderego alterado:

I. para a Emissora:

TANGARA ENERGIA S.A.

Avenida Paulista, n.2 2.439 - 62 andar (parte)

CEP 01311-300, S4o Paulo - SP

At.: Sr. Claudio Brandio Silveira / Srtas. Diana Vargens e Olivia

Teixeira
Tel.: (21) 2122-6934
Fax: (21) 2122-6931

E-mail: ¢laudiobrandao@energisa.com.br




12.

12.1

13.

131

IL para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Sras, Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e
Sr. Marco Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385.4565

Fax: (21) 3385.4046

E-mail:  packoffice@pentagonotrustee.com br
I8 para a Fiadora;

ENERGISA S.A.

Av. Pasteur, n.2 110, 52 e 62 andares, Botafogo
CEP 22290-240, Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Cldudio Branddo Silveira

Tel.: (21) 2122-6934

Fax: (21) 2122-6931

E-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita ou com a estruturagao, emissio, registro e execu¢do das Debéntures e
da Oferta Restrita, incluindo publicag@es, inscrigGes, registros, contratagio do
Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Escriturador Mandatario, da
CETIP e dos demais prestadores de servigos.

RENUNCIA

Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissde ou liberalidade
no exercicio de qualguer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicarad o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
reniincia a0 mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituira novagde ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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14.

14.1

15.

151

15.2

15.3

15.4

15,5

15.6

Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execu¢do especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emisséo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer tftulo.

A invalidacfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nfo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
obrigag¢es aqui previstas. Ocorrendo a declaracéo de invalidagdo ou nulidade
de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢io a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengéo e o objetivo das Partes quando da
negociacio da clausula invalidada ou nula e ¢ contexto em gue se insere.

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagdo
de equidade.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo, exceto se de outro
modo previsto nesta Escritura de Emisséo, serdo computados de acordo com
o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e
inclufde o do vencimento.

O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
jufzo de valor sobre a orientagfo acerca de qualquer fato relacionado a Oferta
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Restrita que seja de competéncia de deliberagio dos Debenturistas,
comprometendo-se, tdo somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissiio. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nZo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdio CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducirio isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional gue nfio tenha decorrido
da legisla¢do aplicavel. :

i

PhiLF

157 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto
de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio nio serd responsével, sob
qualquer hipétese, pela elaboragio de documentos societarios da Emissora,

158 Os atos ou manifestagbes emitidas pelo Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacées
para com eles, bem como aqueles atos e/ou manifestagées relacionados ao
devido cumprimento das obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emiss3o,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

159 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lthe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros,

16. LEI APLICAVEL: FORO

16.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

16.2 Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusido de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss3o.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam,

Sdo Paulo, 15 de agosto de 2014,
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(pdgina de assinatura 1/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuipﬁo Piblica com
Esforcos Restritos de Distribuigdo da Tangard Energia S.4.%, celebrada entre Tangard
Energia S.A, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e Energisa

S.A. em 15 de agosto de 2014)

TANGARA ENERGIA S.A.
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(pdgina de assinatura 2/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 {Primeira)
Emisséo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuig:é’o Puiblica com
Esforgos Restritos de Distribuigdo da Tangard Energia S.A.", celebrada entre Tangard
Energia S.A, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Va!ores Mobilidrios e Energisa
S.A. em 15 de agosto de 2014)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: ro Lilva
Cargo: F’rc»c:urader

2° OFiCIO DE NOTAS - TABELIAO: ADILSON WAGNER FIRMING i
Estr. dos Ban, elrajftea 209 - Lj C/D- Taquara - RJ - Foue: (021) 24435, 8785 i
Reconheco por SEMELHANCA a(s) firma(s) de: Y
PEDRO H;ﬁRIQUE RI]BEIRO DE OLLVEIRA DE BRITO E A T

':::f:ﬁf'f:.’:::i:?ﬂ::f:::I:::f:::::::::::::::: smgélit:::j
Rio de Janeiro, 2] d¢ Agosto de 2014. Conf. por . L
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| v Total RS$5,70- i

CTPS 78631 S/108RJ - ALBERTO MARQUES DOS SANTOS- E§5REVENTE AUTO
EALWS9804-KON Consulte em hitp://wwwd.tjri.jus.br/sitepublico ;
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(pdgina de assinatura 3/4 do “Instrumente Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Fidefusséria, para Distribui;:ﬁo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicdio da Tangard Energia S.A.", celebrada entre Tangard
Energia S5.A, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e Energisa
S.A. em 15 de agosto de 2014)

ENERGISA S.A.
0,
Wt »
Nome: Mauriciool?ggrz Botelho Nomte: L,!éudi Bran dﬁo Sliveu‘a
Cargo: Cargo:  Finengas Corporsivas
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Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuigdo Pidblica com
Esforcos Restritos de Distribuicdio da Tangard Energia S.A.", celebrada entre Tangard
Energia S5.A., Pentdgono S.A. Distribuidora de Tftulos e Valores Mobilidrios e Energisa
S.A. em 15 de agosto de 2014)

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPE:
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ANEXOT

AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

SR Dafas de:

| . | Percentualaser
Amortizagho © |\ amortizado.
15/0'2 /2018 7,14%
15/08/2018 7,14%
15/02/2019 7,14%
15/08/2019 7,14%
15/02/2020 7,14%
15/08/2020 7,14%
15/02/2021 7,14%
15/08/2021 7,14%
15/02/2022 7,14%
15/08/2022 7,14%
15/02/2023 7,14%
15/08/2023 7,14%
15/02 /2024 7,14%
15/08/2024 O restante do saldo
devedor




