INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1¢ (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, SOB REGIME
DE GARANTIA FIRME, DA TAVEX INDUSTRIA TEXTIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

{(a) TAVEX INDUSTRIA TEXTIL S.A., sociedade por agbes sem registro de capital
aberto junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de So Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Maria Coelho Aguiar, n.? 215, Bloco A, 2° andar, sala 1,
Santo Amaro, CEP 05804-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.* 18.612.511/0001-20, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.455.185, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

como agente fiduciario, representando a comunhao dos interesses dos fitulares das debéntures
da 12 {primeira) emissao de debéntures simples, nac conversiveis em acdes, da espécie
guirografaria, com garantia fidejusséria adicional, da Emissora {“Debéntures” e “Debenturistas”,
respectivamente),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.900, 10¢ Andar, ltaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidrio™;

€, ha qualidade de intervenientes garantidoras,

(c) CAMARGO CORREA S.A., sociedade por acdes sem registro de capital aberto | .
junto a CVM, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro

Faria Lima, n.® 3.600, 12° andar, Itaim Bibi, GEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢
01.098.905/0001-09, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.145.089, neste ato representada na forma de seu estatuto social (QJ_S_A) e

(d) TAVEX BRASIL S.A., sociedade por agdes sem registro de capital aberto junto a
CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Maria Coelho
Aguiar, n.2 215, Bloco A, 22 andar, Santo Amare, CEP 05804-900, inscrita no CNPJ/MF sab o




n.2 61.520.607/0001-97, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.012.071, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Tavex Brasil” e, em
conjunto com a CCSA, "Garantidoras™);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Pdblica,
com Esforgos Restritos de Colocagao, sob Regime de Garantia Firme, da Tavex Ind(stria Téxtil
S.A" (“Escritura de Emissa0”), que serd regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO PARA REALIZACAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberagdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de maio de 2014 (“AGE"), na qual foram
deliberadas as condicdes da Emissao, conforme disposto ne artigo 59 da Lei n.2 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acfes").

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em série (nica ( “Emisséo”), para distribuicao
plblica, com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugéo da CVM n.2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivamente),
sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro pela Comissdo de Valores Mobiliarios e Registro pela
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

211, . A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuico perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita poderd vir a ser objeto de registro na ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), nos termos dos
paragrafos primeiro, inciso | e segundo do artigo 12 do “Cddigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicac de Valores Mobiliarios”
atualmente em vigor, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, apés a




expedigdo, até a data de comunicagcdo de encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.2, Arquivamento na JUCESP e Publicacéo da Ata da AGE

2.21. A ata da AGE que deliberou a Emissdo serd arquivada na JUCESP e publicada no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e em jonal de grande circulagéo, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e ao artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serfo protocolados para registro
na JUCESP em até 5 {cinco) dias contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o
inciso Il e o paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes, devendo ser entregue 1
(umay} via original do respectivo documento registrado ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de concesséo do referido registro.

2.4. Registro para Colocacgéo e Negociacio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do
Maodulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP.

242 As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures liguidadas financeiramente por meio da CETIF e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.3. Nao obstante o descrito no item 2.4.2. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item 3.7.3. abaixo), depois de
decorridos 90 {noventa) dias corridos contados da data de sua subscrigio ou aguisicio pelo
Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e
observado o cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no artigo 17 da Instrugdo CVM
476. '

25, Aprovacéo da Garantia Fidejussoria




2.51. A prestagdo da garantia fidejussoria pela CCSA, nos termos do item 4.19. abaixo, foi
aprovada na reunido do Conselho de Administracdo da CCSA realizada em 26 de maio de
2014, cuja ata sera registrada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
e em jornal de grande circulaggo, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agfes.

252 Ainda, a prestacdo da garantia fidejussoria pela Tavex Brasil foi aprovada na
Assembleia Geral Extraordinéria da Tavex Brasil, realizada em 26 de maio de 2014, cuja ata
sera registrada na JUCESP e publicada no Diério Oficial do Estado de $&o Paulo € em jornal de
grande circulagao, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.6. Constituicdo da Garantia Fidejussoria

2.6.1. Em fung&o da garantia fidejusséria prestada pelas Garantidoras nos termos do item
4.19. abaixo, a presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos deverdo ser registrados
nos Cartdrios de Registro de Titulos € Documentos das sedes ou domicilio da Emissora, do
Agente Fiduciario e das Garantidoras, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.2 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

26.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes da Emissora, do Agente Fiduciario e das
Garantidoras, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obtengao dos referidos
registros.

2.6.3. Caso a Emissora nao providencie os registros previstos neste item 2.6., o Agente
Fiduciario poderd, nos termos do artigo 62, pardgrafo 22, da Lei das Sociedades por Acoes,
promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de
tais registros.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a exploragéo de inddstria e comércio de fiagédo
e tecelagem, as atividades de confecgao, lavanderia; (i)} a tinturaria e acabamento de produtos
téxteis; (iii) a industrializagdo e/ou comercializagao de equipamentos de protecao individual; (iv)
a exportagdo de predutos agricolas, animais e minerais, industrializados ou consideradeos em
seu estado natural; {v) a industrializagéo efou comercializagio de produtos alimenticios e




derivados, materiais de construgéo, produtos plasticos, embalagens de plastico e de papel e
indlstria grafica; (vi) a exploragic e aproveitamento de jazidas minerais no territério nacional;
{vii} a importagdo e exportacdo de bens direta ou indiretamente relacionados com os seus
ramos de atividade; e (viii) a participacao em outras empresas, tendo em vista a realizagéo de
seu objeto social.

3.2. Série

3.2.1. A Emissé&o serd realizada em uma Unica série.

3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$450.000.000,00 (guatrocentos e cinquenta

milhdes de reais) na Data de Emisséo (conforme abaixo definido) {(“Valor Total da Emissan”).

3.4 Quantidade de Debéntures

34.1. Serdo emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéniures.

3.5. Destinagido dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emiss&o serdo destinados ao refinanciamento de

dividas da Emissora e da Tavex Brasil.

3.6. Nimero da Emisséo

3.6.1. Esta Emisséo representa a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

3.7. Colocacéao e Procedimento de Distribuigéo

3.7.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo piblica com esforcos restritos de Vs

colocagdo, sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures (“Oferta
Restrita®), com a intermediacdo de instituigoes financeiras integrantes do sistema de distribuigao
de valores mobilidrios brasileiro ("Coordenadores”), tendo como coordenador lider 0 BB —
BANCO DE INVESTIMENTO S.A,, instituigio financeira com sede na Rua Senador Dantas, n®
105, 362 andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 24.933.830/0001-30 (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, comn Esforgos Restritos de Colocagdo, sob o




Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da 12 Emissdo
da Tavex Inddstria Téxtil S.A", a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores

(“Contrato de Distribuicio™).

3.7.2 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 4786
(“Plano_de Distribuic&o”). Para tanto, os Coordenadores poderao acessar, em conjunto, no
maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscrigao ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.7.3. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 408, de 18 de agosto de 2004,
confarme alterada (“Instruciio CVM 409"}, observado ainda o disposto nos incisos | e Il do artigo
42 da Instrugio CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

3.7.3.1.  Nos termos da Instrugio CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM 409, para fins
da Oferta Restrita: (i} todos os fundos de investimento ser8o considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados; e (ii) as pessoas naturais e
juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou adquirir, no dmbito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.74. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderédo ser aumentadas em nenhuma hipétese.

3.7.5. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, e com o Plano de Distribuigdo descrito neste item 3.7.

3.7.6. No ato de subscrigéo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracdo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM e podera vir a ser registrada na ANBIMA; e (ii) as Debéntures estao sujeitas as \
restricdes de negociacao previstas nesta Escritura de Emissao e na regulamentacao apllcavel.

devendo, ainda, por meio de tal declaragéo, manifestar sua concordéncia expressa a todos o, | 2
seus termos e condigdes. | .Y

3.7.7. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita,
bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.




3.7.8. Nao serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. NAo serd firmado contrato de estabilizagéo de prego
das Debéntures no mercado secundario.

3.8. Banco Liguidante e Escriturador Mandatario

3.8.1. O banco liquidante da Emisséo e o escriturador mandatario da Oferta Restrita serd o
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n, Vila Yara,
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001-12
(“‘Banco Liguidante” e “Escriturador Mandatério”, respectivamente, cujas definigdes incluem
qualquer outra instituicao que venha a suceder o Banco Liguidante e o Escriturador Mandatério
na prestagéo dos servigos de banco liquidante e de escriturador mandatario previstos nesta
Escritura de Emissao).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 02 de junho de
2014 (“"Data de Emisséo”).

4.2, Forma e Conversibilidade

421, As Debéntures serfo da forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas
ou certificados, e nfo ser&o conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4.3. Espécie

4.31. As Debéntures serdo da espécie quirograféria e contardo com garantia adicional na
forma de fianga, conforme descrita no item 4.19. abaixo.

4.4, Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitario™.

4.5, Preco e Forma de Subscrigdo e Integralizacéo




45.1. O prego de subscricio das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario,
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Prego de Subscricio™.

4.5.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, em uma
Unica data. A integralizagdo sera realizada 2 vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo ("Data de Integralizag&o") de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis da
CETIP, em valor correspondente ao Prego de Subscrigao.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) efou
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 02 de junho de 2016 (“Data de Vencimento”).

4.7. Remuneragao
4.7.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitério néo sera atualizado.
4.7.2. Remuneracéo: A remuneragdo das Debéntures contemplara juros remuneratdrios, a

partir da Data de Integralizagdo, correspondentes a variacido acumulada de 111,50% (cento e
onze inteiros e cinquenta centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd”, expressa na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI-Over"), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido no item 4.7.4. abaixo
(“BRemuneracédo”). As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de

integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragio (conforme definido abaixo) '

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ¥
ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagéo.

4.7.3. O calculo da Remuneragao obedecera a sequinte formula:
J = VNe x (FatorDI — 1)

onde:




J = valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculade com 8
(oito} casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio de cada Periodo de
Capitaliza¢ao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

FatorDl= produtdric das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI=] |1+ TDLXB%
k=1

onde:

k= nL’Jmerd de ordem de TDlIy, variando de 1 (um) até np;

hp, = ndmero total de Taxas DI-Over, sendo "ny" um nimero inteiro;
S = 111,50 (cento e onze inteiros e cinquenta centésimos);

Tl = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DI, = 1|

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP vdlida por 1 {um) Dia Uil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:




\

S
(a)- O fator resultante da expressio 1+ i’l"DI.x o7 ?
casas decimais, sem arredondamento.
5§

, ' o o 1:lTDLx— L L
(b). Efetua-se o produtério dos fateres diarios (TDL "100,; sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, apllcando se 0
prmﬂmo fator dlarlo e assim por diante até o (ltimo considerado.

{¢). - Uma vezZ 0s fatores sstando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento e

{d). A Taxa DI-Over devera ser utilizada conSIderando idéntico .nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP '

4.7.4. O periodo de capitalizacéo da Remunerégéd("Perfodo de Capifalizacdo") &, para o
primeiro Perlodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagéo
e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, e, para os demais Periodos de

Capltahzagao o.intervalo de tempo gue se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneracéo -

e termina ‘na Data. de Pagamenio da Remuneragéo subsequente. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede 0 antenor sem solugao de contlnwdade até a Data de Vencimento.

4.7.5, Caso a Taka D'] Over ndo esteja disponivel quando da apuracao da Remuneracio,
sera aplicada a uIt|ma Taxa DI-Over aplicavel que estlver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte

- dos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI-Over disponivel.

4751, Na auséncia da apuragéo e/ou divulgagao e/ou limitagdo da utilizagao e/ou extingéo .
da Taxa DI-Over por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, apds a data esperada para -

apuragdo efou divulgacio da Taxa DI-Over, ou imediatamente em caso de sua extingdo ou
inaplicabilidade por disposigédo legal ou determinagéo judicial, a Taxa DI-Over devera ser

substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de n&o haver substituto -

legal para a Taxa DI-Over, sera convocada pelo Agente Flduc:[arlo_,_em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do término dos prazos previstos neste item, Assembleia ‘Geral de Debenturistas, nos

~ termos da Clausula Nona abaixo, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de

gomum-_acordo com a Emissora, do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real € os mesmos niveis da Remuneragéo.

10

é considerado com 16 (dezesseis) -




- 4.7.6. - Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remunerag&o entre
a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo}, a Emissora optard, a seu exclusivo -

critério, por uma das seguintes alternativas, obrlgando -sé a comunicar sua escolha por. escrito

" ao Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da realizagéo da referida Assemblela |

Geral de Debenturistas:

(i) 0 resgate antecipado da totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo

devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rafa temporis, a partir da Data de .

Integralizagdo ou da (ltima Data de Pagamento da Remuneragéo, o que ocorrer por
dltimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remunerag:ao das Debéntures:a serem
adquiridas, para cada dla do perlodo em que -ocorra a ausenma de taxas, sera
utilizada a altima Taxa DI Over dlvulgada oﬁmalmente ou- : '
Yy a apresentagéo, pelé'Em’issoré',' de. croriograma de amortizagao da totalidade das
' Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo),” a ser aprovado pela

Assembleia Geral de Debenturistas, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o

prazo médio de amortizagio das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragao
continuard sendo aquela estabelecida no item 4.8. abaixo, observado que, até a
amortizacdo integral das debéntures, sera utilizada para.o calculo da Rémuneragéo,
a taxa média dos financiamentos diarics, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidacio e Custddia - SELIC.

477. Caso a Taxa DI-Over volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagac volte a ser

permitida antes da realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.7.5} 4
acima, a partir de sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o célzcu_lo_'gde'

quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.7.8. As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nos itens 4.7.6. a 4.7.7. acima,
declarando que o ali dispo'sto nao importaré em novagao, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme:alterada
(“Codigo Civil"), mantendo-se a Fianga (conforme abaixo definida) valida e em pleno vigor. As




 Garantidoras desde ja concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer instrumentos
necessarios & efetivagao do disposto nesta Clausula.

- 48. Pagamento da Remuneragéo

4.8.1. A Remuneragéo sera paga anualmente, sempre nos dias 02 de junho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 02 de junho de 2015, devendo o dltimo pagamento
ocorrer na Data de Vencimento {ou na data em que ocorrer. Resgate Antempado ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emlssao se for o

Lo caso) (“Data de Pagamento da Hemuneragao V.

4.8.2. Faréo jus aos pagarnentos de iRemuneragéo aqueles que sejam: titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéoc prevista
na presente Escritura de Emisséo e/ou eventual aditamento a esta Escritura de Emisséo.

4.9'.' | Amortizacéo

4.9.1. O Valor Nominal Unltano sera pago mtegralmente em uma Unica parcela, de\nda na
Data de Vencimento. - : _

410 Local de Paga_fhentd'-i :

4.10.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o casc: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures.custodiadas eletronicamente.-na CETIP; efou (b) os procédimentos
adotados pelo Escrlturador Mandatario, para. as Debentures que ndo estejam custodladas

eletronicamente na GETIP. S _ '

4,11 : Prorroga’géo dos Prazos o

- 4111, Gaso uma determinada data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util,
considerar-se-a0 prorrogados. os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao
decorrente desta Escritura de Emissao, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Para fins da presente Escritura de Emiss&o, a expresséo

“Dia Util” significa (i) com relagao a qualquer obrigagéo pecunidria realizada por meio da CETIP,
qualguer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; € (i} com relagéo a
qualguer obrigacio pecunié_ria due nao seja realizada pof meio da CETIP, qualquer dia no qual

<1];f.;-:wj




haja expediente h_os bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, € que
nao seja sabado ou domingo.

4.12 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4121; O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dara direito a qualquer
acréscimo no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adqwndos até a data do respectivo vencimento ou- pagamento no caso de
impontualidade no pagamento.

413, Repactuacgao
413.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada..
414 Publicidade
4.14.1. -~ Todos os atos e decisbes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente

comunicados pela Emissora na forma de avisos no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e nos
jornais de publicagdo da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de

. computadores — [nternet.
4415 Comprovagéo de Titularidade das Debéntures

4.15.1. A Emissora nao emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a

titularidade das Debéntures serd comprovada pelo.extrato de conta de depdsito emitido pelo

- Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovanie de titularidade

das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses
titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.
4.16 Imunidade ou Isencéo de Debenturistas

4.1 6.1 ~ Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria,
este devera encaminhar ac Banco Liquidante com copia para a Emissora, no prazo minimo de

- 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,




documentagéo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devndos nos termos da legislagéo trlbutarla em
vigor. :

417  Aditamento 4 Presente Escritura de Emissio

4171. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser celebrados pela

Emissora, pelo Agente Fiducidtio e pelas Garantidoras ap6s aprovacdo em Assembleia Geral
_ de Debenturistas, nos termos da Clausula Nona abaixo, e posteriormente arquwados na
" JUCESP, nos termas do item 2.3.1. acima.

4.18 ,: Encargos Moratorios

4181.  Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo  impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratoria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cenio) sobre o valor devido e juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1%
(um por cento) ac més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso,

~ notificagéio ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga
- ("Encargos Moratorios™.

. 449 Fianga da Garantidora

4.19.1. Como garantia do f|el € pontua! pagamento das Debentures as Garantldoras_:.'

préstam fianga em favor dos Debenturistas (“Fianca"), representados pelo Agente Fiducidrio,

obrigando-se solidariamente como fiadoras e principais pagadoras de todos os valores dewdos

nos termos desta Escritura de Em:ssao nos termos descritos a seguir.

'4'192 As Garantidoras declaram -se¢ neste ato, em carater irrevogavel e irrefratavel,
solidariamente fiadoras e principais pagadoras do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragio & dos
encargos moratorios’ aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissao, inclusive, mas ndo limitado, aquelas dewdas ao Agente Fiduciario (“Valor
Garantido”). SRS S

4.19.3. O Valor Garantido sera pago pelas Garantidoras no’ prazo de 1 (um) - Dia Ut
contado a partir de comunicac@o por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a qualquer das
Garantldoras mformando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
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valor devido pela Emissora e/ou Garantidora, conforme o caso, nos termos desta Escritura de

Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a.titulo.de .

principal, Remuneragao ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados
pelas Garantidoras de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo,
fora do ambiente da CETIP. ' '

4.19.4. As Garantidoras expressamente renunciam aos ;'beneﬁcio_'s de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico,
824, 827, 834, 837 e 839, todos do Codigo Civil e artigo 595, da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cédigo dePiocesSo Civil"}.

4195 As Garantidoras sub—rogar—se—éd nos direitﬁs dos ‘Debenturistas caso venham a _

honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item.

4.19.6. A presente' Fianga entrara em vigor na Data de Emissao, permanecendo valida em
- todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido. As Garantidoras desde ja
© reconhecem como praze determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do

pagamento integral da Valor Garantido.

4.19.7. A presente Fianga pbderé ser executada e exigida pelo Agénte Fiduciario quantas
vezes for necessario até a integral liquidacao do Valor Garantido.

CLAUSULA QUINTA — RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

51 Resgate Antecipado Total -

5.1.1. A partir da Data de thi's’ééo, a Emissora podera, a seu exclusive critério, realizar o
resgate antecipado total das-Debéntures, com seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido de (i) Remuneragio, calculada desde a Data de
Integralizacéio ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, pro rata temporis, e (i) prémio calculado sobre o saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio, calculada desde a Data de Integralizacédo
ou da Data de Pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, alé a

. data do efetivo resgate, pro rata temporis, correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por

cento), caso o resgate seja realizado entre a Data de Emissfo e 02 de junho de 2015, inclusive,
e a 0,20% {vinte centésimos por cento), caso o resgate seja realizado entre 03 de junho de

2015 e a Data de Vencimento (“Resgate Antecipado”).




51.2. O pagamento do prémio me_hcionado rho item 5.1.1. acima podera ser alterado,

- desde que mantenha taxas pré-fixadas como remuneragéo, ou dispensado por Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que atingido o qudrum minimo_ de
aprovagaoc de 90% (noventa por cento) dos titulares das Debentures em Circulagao.

5.1.3. 0 Hesgate'-'Ahtecipado sera operacionali;zado por meio de comunicacdo enviada
pela Emissora ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas com antecedéncia mfnima de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data prevista para o Resgate Antecipado (“Comunicacio de Resgate
Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigbes do Resgate Antecipado, incluindo: -
(a) a data prevista para o efetivo resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos

Debenturistas; (b) o valor a ser pago pelo Resgate Antecipado, calculado conforme disposto no . -

item 5.1.1. acima; e (¢} as demais mforma(;.oes consideradas relevantes pela Emlssora para
conhecimento dos Debenturistas. : : o

514, A Emissora devera comunicar a realizacao do resgate antecipado & CETIP por meio
de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciério no minimo 2 (dois) Dias Uteis

de antecedéncia contados da realizagéo do resgate antecipado das Debéntures.

51 5. As Debéntures resgatadas pela Emlssora nos termos aqui previstos deverao ser
canceladas pela Emisscra. '

52 Aquisicao Facultativa

5.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, d@ seu exclusivo critério, observadas as

. restrigdes de negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no paragrafo 32
- do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes, adquirir Debéntures em Circulacdo caso algum

dos titulares das Debéntures em Circulagdo deseje alienar tais Debéntures & Emissora. As.
Debéntures em Circulagdo eventualmente adguiridas pela Emissora nos termos aqui previstos,

- a exclusivo critério da Emissora, serdo canceladas, permanecerao na tesouraria da Emissora

ou serdo novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato constar do relatorio da administragéo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As
Debéntures que forem adquiridas para manutencdo em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado fardo jus & mesma Remuneragéo das Debéntures em Circutagio

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1  Vencimento Antecipado




6.1.

Observado o disposto nos itens 6.2. a 6.6. abaixo, as Debén:fures e todas as

obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo serfo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valar Nominal
- Unitario das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagéo cu a Gltima Data de Pagamento da
Remunerag&o, conforme o casa, até a data do seu efetivo pagamento nas seguintes hiptteses:

" (a).

(b).

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer. aspecto
relevante, quaisquer das declaragfes ou garantias prestadas pela Emissora efou pelas
Garantidoras no 8mbito da Emisséo;

ndo pagamento péla Erhissora e/ou Garantidoras de qualquer dbfigagéo 'p-ecuniéria
devida aos titulares ‘das Debéntures, por periodo superlor a 1 (um) Dia Util contado da
data do respectlvo descumprlmento :

_desc_umprimento, pela Emissora efou pelas Garantidoras, de quaisquer obrigagbes ndo
pecuniérias previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanadas no prazo de 5 {cinco)

“dias do recebimenta de comunicago do referido descumprimento do Agente Fiducidrio,

sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagbes para as quals tenha sido estipulado
prazo especifico de cura;

inadimplemento ou vencimento antecipado, observado o prazo de cura aplicavel, de
quaisquer dividas efou obrigacbes pecuniarias da Emissora e/ou das Garantidoras,

~decorrente de captacdo de recursos realizada.n_c_o; mercado financeiro ou de capitais, no
Brasil ou no exterior, em montante unitario ou agregado superior a (i) R$5.000.000,00

{cinco milhGes de reais), no caso da Emissora e da Tavex Brasil e (i) R$60.000.000,00

" {sessenta milhdes de reais), no caso da fCC_SA, ou, em ambos 0s c¢asos, 0 seu
‘equivalente em outras moedas, salvo se a Emissora ou as Garantidoras comprovarem,

no prazo maximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data do n&o pagamento, ou até o
final do [:ierl’odo de cura aplicavel para as resp:ectivas obrigacbes (se o periodo for
superior a este prazo), que referide ndo pagamento: (i) foi sanado; ou (i) teve seus
efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

incorporagéo, fusdo, cisado, liquidacao, dissolugdo, extingdo ou ocorréncia de qualquer
reorganizacao ou alteracdo na composigic societaria da Emissora e/ou da Tavex Brasil,

inclusive decorrente de qualquer alienagéo, cessao ou transferéncia direta de agdes do

capital social da Emissora e/ou da Tavex Brasil, em qualquer operagéo isolada ou série
de operagbes, que resultem na perda, direta ou indireta, pela CCSA, do poder de




(9)-

.

controle da Emissora e/ou da Tavex Brasil, conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agbes, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;

mudanga ou transferéncia, a qualquer ti’tulo, do controle societario da CCSA, direta ou
indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (i) passem a possuir menos de
50% (cinquenta por.cento) mais 1 (uma) agdo do seu capital social votante; ou (ii)
deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societario efetivo, bem como se
houver incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizagdes societarias que resultem em :
alteracdo do conirole societario efetivo da CCSA, sem o prévio consentimento dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora efou Garantidoras, em montante unitario
ou agregado superior a (i) R$5.000.000,00 {cinco- milhdes de reais), no caso da

_Emissora e da Tavex Brasil e (i) R$60.000.000,QO (sessenta milhtes de reais), no caso

da CCSA, ou, em ambos os casos, ¢ seu equivalente em outras moedas, que néo seja

'sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados de comunicagdo escrita que lhe for enviada -
- pelo Agente Fiduciério, salvo se (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-ié de terceiros,

desde que validamente comprovado pela Emissora, e/ou Garantidoras, conforme o caso,
(b) for cancelado, ou, ainda, (c) forem prestadas pela Emissora elou’ Garantldoras
conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em nome
da Emissora e/ou das Garantidoras que, em conjunto ou isoladamente, resulte(m) em
obrigacio de pagamento pela Emissora ou petas Garantldoras em montante unltano ou

da Tavex-Brasil e (jii) R$80. OOO 000, 00 (sessenta milhdes de reals} no caso da CCSA, ;;:

ou, em ambos os casos, 0 seu equivalente em outras moedas, para as quals nao tenha '
sido estabelecida provisao espemﬁca para pagamento; :

apresentagdo de proposta de recuperagéo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou :

pedido, por terceiros, de faléncia ou insolvéncia civil, independentemente do deferimentos, ¥

do respectivo pedido, ou, ainda, de qualguer procedimento andlogo que venha a ser -
criado por lei, requerido pela(s) ou decretado contra a Emissora efou Garantidoras, suas
controladoras ou por qualquer uma de suas controladas €, no caso de pedido de faléncia
requerido por terceiro, desde gue ndo seja elididoc pela Emissora efou pelas
Garantidoras, conforme aplicavel, dentro de 30 (trinta) dias;




(0)-

{m}.

{n}.

{Q).

autuagbes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, contra a Emissora, de valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
exceto por aquelas que estejam sendo contestadas pela Emissora de boa-fé nas esferas
judicial e/ou administrativa e que nao afetem a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao;

transformagio da Emissora efou de qualquer das Garantidoras em sociedade limitada,
nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

alteracdo do atual objeio social disposto no estatuto social da Emissora efou das
Garantidoras, que modifique substancialmente as atividades atualmente por ela(s)
praticadas;

declaragédo de nulidade, inexequibilidade ou ineficacia da Fianga, por sentenca judicial
transitada em julgado, sem que haja uma substituicao por outra garantia aprovada pelos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

deliberagao ou distribuicao, pela Emissora efou pelas Garantidoras, de dividendos, juros

- sobre o capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro prevista no estatuto social

da Emissora e/ou das Garantidoras, caso a Emissora e/ou as Garantidoras, conforme o
caso, estejam em mora com as obrigagfes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades par Agbes;

aplicagéo dos recursos oriundos da Emisséo em destinagéo diversa daquela descrita no
item “3.5 — Destinacao dos Recursos” acima;

redugdo do capital social da Emissora sem prévia éprovagéo dos Debenturistas L
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em 4
circulagao, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por AgGes;

prestacéo de garantias reais e/ou fidejussdrias a terceiros ou a constituigao de qualquer
espécie de 6nus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou direitos da Emissora sem
prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de debenturistas,
exceto (i) se a garantia for prestada em beneficio da Tavex Brasil; (ii) se feita para a
prestagdo de garantias em processos judiciais e administrativos; ou (ii) se os recursos da
alienacdo forem utilizados para redugéo do endividamento da Emissora ou da Tavex




(r).

(s).

6.2.

Brasil; (ii) se as operacbes de captagdo no mercado financeiro forem destinadas a
investimento em CAPEX, cujo padrio de negociagdo no mercado envolve a alienagio
de bens ou de direitos; ou (iv) se as operagdes forem contratadas no ambito do
Financiamento de Garantia de Pregos ao Produtor ("EGPP™), cujo padrao de negociagao
no mercado também envolve a alienagdo do produtc adquirido (in natura ou
processado); ou (v) prestacao de fianga a terceiros, cujo valor total anual ndo ultrapasse
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

subordinagédo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida, exceto
aquela cuja preferéncia decorra de determinagdo legal, sem prévia aprovacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

aumento do valor resultante da soma da Divida Liguida da Emissora e da Divida Liquida
da Tavex Brasil, conforme apuradas nos respectivos balangos patrimoniais anuais,
acima de 25% (vinte e cinco por cento) do valor da Divida Liquida da Tavex Brasil,
conforme apurado no balan¢o patrimonial da Tavex Brasil referente ao exercicio findo
em 2013, atualizado pela variagdo da Taxa DI-Over no periodo, sem prévia aprovagao
dos Debenturistas. Para fins do disposto neste item, "Divida_Liquida" significa o valor
calculado em bases consolidadas na Emissora e/ou na Tavex Brasil, conforme aplicavel,
e determinado de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, igual
a soma dos passivos junto a instituigdes financeiras (empréstimos e financiamentos, de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil), das operacdes de
leasing operacional e financeiro, dos titulos e valores mobilidrios representativos de
divida emitidos, e do saldo liquido de operagdes de derivativos apurados pela marcagéo
a mercado (passivos menos ativos de operagdes com derivativos), deduzido do saldo de
Caixa e Aplicagdes financeiras nas mesmas datas; ‘

questionamento judicial, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de guaisquer das
disposicbes desta Escritura de Emisso ou do Conirato de Distribuicio; e

nao publicacdo, até 31 de julho de 2014, das demonstragbes financeiras da Tavex Brasil
relativas ao exercicio social encerrade em 31 de dezembro de 2013, acompanhadas de
notas explicativas e de parecer dos auditores independentes.

Os valores mencionados nas alineas (d), (g}, (h} e (j) acima serdo reajustados ou

corrigidos pela variagao do [ndice Geral de Pregos de Mercado — IGPM {(“IGP-M"}, desde a Data
de Emisséo até a data de verificacao das hipoteses previstas nas referidas alineas.
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6.3. A ocorréncia de quaisguer dos aventos indicados nas alineas (b), (&), (f}, (i), (k), (I},
{m}, (n), (p) e {r) do item 6.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulia aos Debenturistas, desde que
respeitados os prazos estabelecidos em cada uma das referidas alineas, ficando o vencimento
condicionado a entrega de notificacio nesse sentido, pelo Agente Fiduciario & Emissora.

8.4. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas, que ndo as mencionadas no
item 6.3. acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento ou
for assim informado pelos titulares das Debéntures, para deliberar sobre a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacio previsto na
Clausula Nona abaixo, que podera optar, por deliberagio de Debenturistas que representem no
minimo 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar
vencidas antecipadamente as Debéntures.

6.4.1. Na hipttese () de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 6.4 por falta de quorum, ou (i} de nao ser aprovado ¢ exercicio da
faculdade prevista no item 6.4 pelo quorum minimeo de deliberagdo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 6.1 acima.

6.5. Em qualquer hipdtese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em Circulagdo acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, devidos até a data do envio da notificagdo de que
irata o item 6.3 acima ou da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos do item 6.4 acima, conforme o caso, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos

moratérios previstos nesta Escritura, desde a data do efetivo inadimplemento, nos casos de, .
eventos de descumprimento de obrigactes pecunidrias, bem como de quaisquer ouiros valor? \ g

eventualmente devidos pela Emlssora nos termos desta Escritura de Emisséao.

B6.6. O pagamento dos valores mencionados no item 6.5. acima sera realizado pela
Emissora em até 2 (dois) dias Uteis contados da comunicagdo escrita a ser enviada pelo Agente
Fiduciério & Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos nesta Escritura de
Emissao.
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6.6.1.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP scbre

0 pagamento de que trata o item 6.6. acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

7.1,

(a)

{c)

(d)

()

CLAUSULA SETIMA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS

GARANTIDORAS
A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigagio pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo distribuir dividendos ou jurocs
sobre capital prépric além do minimo obrigatério definide pela Lei das Sociedades
por Agdes, sem a prévia e expressa autorizagio por escrito dos Debenturistas;

fornecer aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario, conforme o caso, em tempo
habil a partir da data do recebimento da respectiva solicitagéo, todas as informagtes
razoaveis, incluindo, mas nao se limitando todas aquelas previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, de forma correta e completa, que sejam necessarias para a
consumacao da Oferta Restrita ou cumprimento de seus deveres nos termos desta
Escritura de Emissao. A Emissora sera responsavel pela suficiéncia e veracidade
das informagbes fornecidas, obrigando-se a indenizar os Debenturistas por
eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados decorrentes de
imprecisdes, inveracidades cu omissdes relativas a tais informagdes;

fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do
recebimento da respectiva solicitagdo, qualquer informacéo que seja solicitada para
a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagio aplicavel e
ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora;

fornecer ao Agente Fiducidrio informagbes a respeito de qualquer dos eventos
indicados no item 6.1 acima imediatamente apbs a sua ocorréncia;

manter-se adimplente. com relacéo a todos os tributos, taxas e/ou contribuices
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagio administrativa

ou judicial;

preparar demonstragfes financeiras, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;
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(h)

(i)

()

(n)

proceder 4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicagio das suas
demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua cantabilidade atualizada e efetuar os raspectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstrages financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu exercicio
saocial, @ manter tais demonstragfies financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizagao;

enviar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo para divulgagéo previsto na alinea (j)
acima, as referidas demonstragdes financeiras, bem como declaragio, firmada por
diretor estatutério da Emissora, nos termos do seu estatuto social, atestando (i) o
regular cumprimento de suas obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo; e
(i) a n&o ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado previstas
no item 6.1. acima, acompanhada de memdria de célculo comprobatéria da néo
ocorréncia da hipdtese prevista na alinea (s) do item 6.1. acima;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo art. 22 da Instrugdo CVYM n.2 358, de 3 de janeiro
de 2002, canforme alterada (“Instrucio CVM 358™);

encaminhar qualguer informagio relevante para a presente Emissao que lhe venha a ."
ser solicitada pelo Agente Fiducidrio e quaisquer informagbes a respeito da
ocorréncia de qualquer descumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emisséo, de natureza pecuniéria ou hao, ineluindo mas naoc se limitando aos eventos
indicados no item 6.1 acima, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a cobranga
feita pelo Agente Fiduciario ou apés a ocorréncia do descumprimento, sem prejuizo
dos demais procedimentos aplicAveis, nos termos desta Escritura;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario, e os sistemas de

Y
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(P)

{®)

{u)

(v)

distribuigdo e negociagéo das Debéntures nos mercados primario e secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualgquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséao;

rigoroso cumprimento pela Emissora, em seus aspectos relevantes, ao disposto na
legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as ResolugGes
do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas
ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica
€ exclusivamente, pela destinacao dos recursos financeiros obtidos com a Emissao.

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacdes & negociacao;

cumprir com todas as determinagfes emanadas da CVM, incluindo, mas nfo se
limitando, cumprir as obrigagGes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476,inclusive com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as
informagdes que lhes forem solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emisséo e do conirato de
distribuicdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagﬁes aqui e 14
previstas;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagéo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer, por meio de seus representanies, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e '

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos

e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assemblsia Geral de Debenturistas
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7.2.

(a)

(b)

{e)

(f)

(h)

8.1.

especialmente convocada para esse fim,
Cada uma das Garantidoras esta adicionalmente obrigada a:

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, prestar informagtes
a respeito da ocorréncia de qualguer hipdtese de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, enviar copia
de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial ou extrajudicial, recebida e que
seja relacionada a um Vencimento Antecipado;

no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, prestar informagtes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Emissora efou pelas
Garantidoras, de qualquer das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, prestar informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento que faga com que as suas
demonstrages financeiras consolidadas ndo mais reflitam sua real condigdo
econdmica e financeira;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagao, prestar informagdes e/ou disponibilizar documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes necessarias a assinatura desta Escritura de Emisséo e do contrato de
distribuicdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e la
previstas;

enviar ao Agente Fiducidrio suas referidas demonstragtes financeiras, dentro do
prazo de divulgagao previsto na legislagao aplicavel; e

comparecer, por meic de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada.

CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio
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A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que, por meio deste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

8.2.

8.2.1.

(a)

()

{d)

()

Declaragoes
O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

que verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omisstes, falhas, ou defeitos de
gue tenha tido conhecimento;

néo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 32 do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agbes e o artigo 10 da Instrugao da CVM n? 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada {“Instrugdo CVM 28"}, para exercer a fungéo que lhe é
conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e
condicGes;

nao ter nenhuma ligagdo com a Emissora e/ou com as Garantidoras que o impega
de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Ceniral do
Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

néo se encontrar em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugédo CVM 28;
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estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagao aplicdvel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragédo desta Escritura de Emisdo e 0 cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificara, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a
regularidade da constituicBo da garantia descrita no item 4.19, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade, com base nas demonstracGes financeiras das
Garantidoras;

tendo em vista o disposto na alinea (m) abaixo, assegurara tratamento equitativo a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a gue se refere a
alinea (m}) abaixo; e.

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes:

*2% Emissdo de Debéntures da INTERCEMENT BRASIL S.A., gue possui as seguintes
caracteristicas:

Emissora: INTERCEMENT BRASIL S.A.

Valor da emisséo:

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e guinhentos milhdes de
reais)

Quantidade de debéntures

150.000 (cenfo e cinglenta mil} Debéntures

emitidas:

- As debéntures sfo da espécie quirografaria com garantia

Espécie: . S
adicional fidejussdria e real;
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 19 de abril de 2022.
Fianca prestada por Intercement Austria Equity
. Participation GmbH e,

Garantias:

Penhor de 453.023.464 acdes representativas de 39.16%
do capital social da Camargo Correa Cimentos




Luxembourg 5.4 1l.

Eventos de resgate:

A emissora, podera observados os termos e condigdes
estabelecidas na escritura de emisséo, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
total ou parcial: a partir de 49? (quadragésimo
nono) més, inclusive, a contar da Data de
Emissao, das Debéntures da Primeira Série
em circulacdo e (if) na qualguer momento, das
debéntures da Segunda Série em circulacéo,
nos termos da clausula VI, item 6.1 e
seguintes, da Escritura de Emissao.

Amortizacio:

O valor unitario das Debé&ntures sera pago em 6 (seis)
parcelas anuais e consecutivas, sendo a
primeira parcela paga no dia 19 de abril de
2017 e a llima parcela paga na data de
vencimento

Conversio:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacgio:

As Debéntures nfo serdo objeto de repactuacéo
programada.

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas ocbrigagdes.

*12 Emisséo de Debéntures da CAMARGO CORREA CONSTRUCOES E PARTICIPACOES
S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

CAMARGO  CORREA  CONSTRUCOES E

Emissora: =
PARTICIPACOES S.A.
. R$ 470.000.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes de
Valor da emisséao: reais)

Quantidade de
emitidas:

debéntures

47.000 (quarenta e sete mil) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantia
adicional fidejussoria;

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 29 de novembro de 2018.

Garantias:

Fianca prestada pela Construgbes e Comércio Camargo
Corréa S.A.

Eventos de resgate:

A emissora, podera cbservados os termos e condigbes
estabelecidas na escritura de emissao, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado




total a partir do 25° {(vigésimo quinto} més,
inclusive, a contar da Data de Emisséo,
O valor unitario das Debéntures serd pago em 4 (quatro)
parcelas anuais e consecutivas, sendo a
Amortizacéo: primeira parcela paga no dia 29 de novembro
de 2015 e a (ltima parcela paga na data de
vencimento.
Converséo: As Debéntures ndo séo conversiveis.
~ As Debéntures nédo serdo objeto de repactuacio
Repactuacgao:
programada.
Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
8.3 Substituigao
8.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervencio,

liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou gqualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciario, a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar para a escolha do novo Agente Fiduciario, a
qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% {(dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, ou peta CVM. Na hipdtese da convocagédo ndo ocorrer em até 15 {(quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo
certo que a GVM poderé nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de
escotha do novo Agente Fiduciario. A remuneracio do novo agente fiduciario serd a mesma que
a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 8.3.7 abaixo.

8.3.2 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicao.

8.3.3 A nomeagédo do novo Agente Fiduciario sera aprovada mediante deliberagéo de
Debenturistas que represeniem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Girculagio.

8.3.4 E facultado aos Debenturistas, apds 0 encerramento do prazo para a distribuigao
das Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiduciario e & indicagao de seu substituto,
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em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente Fiduciério
fica sujeita (a) ao quorum previsto no item 8.3.3 acima; e (b} & comunicagéo prévia a CVM e a
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugaoc CVM
28 e eventuais normas posteriores.

8.3.5 A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o0 mesmo ser arquivado na JUCESP.

8.3.6 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungbes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigao.

8.3.7 Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigées,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo com agente fiduciario. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, promulgados pela CYM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de oufros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciério:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administragédo de seus proprios bens;

(b) renunciar 4 fungéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

{c) conservar em boa guarda toda a escrituragido, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informag&es contidas




@

(f)

()

(h)

(i)

nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndoc o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificara a administragéo da Emissora para que esta Ihe fornega as indicagdes e
documentos necessarios, sem prejuize da ocorréncia do descumprimento de
obrigagdo néo pecuniéria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a manutencéo de

~ sua suficiéncia e exequibilidade, devendo comunicar os Debenturistas, 3 Emissora

e as Garantidoras caso constatada sua deteriorag&o ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidfes atualizadas perante drgaos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e das
Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacéo
.. . . s ' . £

aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora e/ou nas Garantidoras, sendo qug ’

tal solicitagcdo deverd ser devidamente justificada, cujos custos deverdo sd#

arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos jornais de publicagdo da
Emissora, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei
das Sociedades por Agbes e desta Escritura de Emissao;

L
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o

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagtes
que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado acs Debenturistas, nos termos da alinea "b* do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter,
aoc menos, as seguintes informagdes:

(1.1} eventual omisséo ou inverdade de gue tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacao de informagdes pela Emissora;

{1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

{I.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

{1.4) posicac da distribuicao ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) amortizagdo, aquisigdo facultativa e pagamento da Remuneragao
realizados no perfodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagic dos recursos captados por meio desta
Emiss@o, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

{L.7) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

{1.8) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario;

{.9) relagéo dos bens e valores entregues a sua administragao; e

{1.10) existéncia de outras emissées de debéntures, plblicas ou
privadas, feitas pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora e/ou da
Garantidora em gue tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como




{m)

(a)

0s seguintes dados sobre tais emissbes: denominagido da companhia ofertante;
valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de
vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagédo dos garantidores; e eventos de resgate, amortizagéo, conversao,
repactuagdo e inadimplemento no periodo.

colocar & dispesigao o relatorio de que trata a alinea “I" acima aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

{(m.1) nasede da Emissora;

{(Mm.2) no seu escritdrio;

{m.3) naCVM;

{(m.4) naCETIP; e

{(m.5) na sede dos Coordenadores; |

divulgar as informagGes referidas na alinea “.10” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores 180 logo delas tenha conhecimento,

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa em gue a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra a sua disposigio nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestées perante a Emissora, o Escriturador Mandatario e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, apés a subscrigdo,
integralizacao ou aquisicdo das Debéntures, a Emissora & os Debenturistas
expressamente autorizam o Escriturador Mandatario e a CETIP a divulgarem ao
Agenie Fiduciario, a qualquer momento, a posigdo das Debéntures, bem como
relagao dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigages de fazer e de nao fazer;

-
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(r)

(s)

(u)

(v)

v

notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos, da ciéncia de qualguer inadimplemento, pela

Emissora e/ou Garantidoras, de obrigagdes assumidas na presente Escritura

de

Emissdo, indicande o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacgéo de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissido das

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junio aos administradores
Emissora;

da

no caso de alteragéo do estatuio social da Emissora ef/ou das Garantidoras que
objetive mudar o objeto social da Emissora e/ou das Garantidoras, de modo a
alterar substancialmente as atividades praticadas pela Emissora e/ou Garantidoras
e gue venha comprovadamente a afetar a sua capacidade financeira, convocar a

Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da alteragio proposta;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos

valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo;

divulgar o Vator Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora,

aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através da sua central .

de atendimento e/ou de seu website;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora e/ou
das Garantidoras, bem como das demais comarcas em que a Emissora e/ou das

Garantidoras exergam suas atividades, as quais deveréo ser apresentadas em até

30 (trinta) dias corridos da data de solicitagio;

acompanhar a manutengdo do indice previsto na alinea {(s) do item 6.1. acima,

podendo o Agente Fiduciério solicitar 2 Emissora ou as Garantidoras todos

08

eventuais . esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios, ¢ informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento do referido

_{ndice financeiro; e
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() acompanhar a publicacdo das demonstragbes financeiras da Tavex Brasil, na
forma prevista na alinea {(u) do item 6.1 acima, podendo o Agenie Fiducidrio
solicitar & Emissora ou as Garantidoras todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios, e informar imediatamente os titulares de
Debéntures de qualquer descumprimento da referida obrigacio.

8.4.2. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes com eles
somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.4.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre qualquer fato da emissdo cuja definicdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir nos termos desta Escritura de Emissdo ou em
cumprimento de deliberagGes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario nac possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das deliberagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos gue venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagido do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicéveis da Lei das Scociedades por Acgdes, ficando o Agente
Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislagdo, regulamentagdo aplicaveis e das obrigagbes
assumidas na presente Escrifura de Emissdo ou decorrentes de deliberages tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5. Atribui¢oes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

conira a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e

da realiza¢@o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora e/ou da

Garantidora, observados os termos e condigbes desta Escritura de Emissao:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emisséo, nos

termos da Clausula 8.1. acima;

[{a)] requerer a faléneia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
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quando aplicavel;

{c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e/ou
recuperacgio extrajudicial, bem como intervengio ou liguidagdo exirajudicial da
Emissora.

852 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das

[P

medidas contempladas nas alineas “a” a “¢” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da totalidade dos titulares das Debéntures
em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagao presentes a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas quando tal hipdtese se
referir ao disposto na alinea “d” acima.

8.6. Remuneragao do Agente Fiduciario

8.6.1. Serd devida pela Emissora ac Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigBes que lhe competem, nos termos da legislagao aplicavel
em vigor e desta Escritura de Emiss3o, uma remuneracao equivalente a parcelas anuais de
R$6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util apés a
data da assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes,
até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses
dos Debenturistas.

8.6.2. A remuneracdo prevista na Clausula 8.6.1 acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nic sanadas pela Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorérios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogadaos, consultores financeiros,
entre outros.

8.6.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em Circulagéo, o Agente Fiduciario fara jus somente & remuneracdo calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestagéo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferencga entre a
remuneracao recebida e aquela a que fez jus.

N

8.6.4. As parcelas referentes a remuneracdo prevista na Clausula 8.6.1 acima serdo




atualizadas, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a serem corrigidos
anualmente desde a data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente, calculada pro rata die se necessario.

8.6.5. A remuneragao prevista no item 8.6.1 acima sera acrescida dos seguintes impostos:
(a) ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); () PIS (Contribuigao ao Programa de
Integracao Social); {c) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (d)
CSLL {Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido); e (@) quaisquer outros impostos, exceto o
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), que venham a incidir sobre a remuneragéc do
Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que o Agente
Fiduciario receba a remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes.

8.6.6. A remuneracdo prevista na Clausula 8.6.1 acima cobre os servicos a setem
prestados pela equipe técnica do Agente Fiducirio, bem como a participagdo do Agente
Fiduciério em assembleias e/ou reunides de Debenturistas.

8.6,7. Caso a Emissora néo esigja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissao ou em caso de reestruturagio das condigbes das Debéntures apés
a Data de Integralizagdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinguenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a: (a) a assessotia aos Debenturistas; {b) comparecimento em reunides com a Emissora efou
com os Debenturistas; (c) a implementagio das deliberagtes tomadas nas reunies referidas
no item 'b" acima; e (d) a execugdo da Fianga efou das Debéntures, caso aplicavel. A
remuneracao adicional devera ser paga pela Emissora ao Agenie Fiduciario no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatérioc demonstrativo de tempo dedicado.

8.6.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da

remuneragao, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 19% (um por cento) ao “1 e

més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sonre o valor devido.
8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honerarios advocaticios, honorérios de
auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséao, devendo
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ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

8.7.2. O ressarcimento serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Utseis contados da entrega a
Emissora de c6pia dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e
necessarias a protecio dos direitos dos Debenturistas.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora e das Garantidoras, todas as despesas
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Dsbenturistas deverédo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios
de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de acGes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas
a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 {dez) dias corridos, podendo ¢ Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.4. As despesas a que se refere este item 8.7. compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

{(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{b) extragéo de certidoes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fun¢do de Agente Fiduciario;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo, alimentagéo, transporte, e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcoes;

{d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas judicidrias de
agOes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes
de agbes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem




prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; e

{e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informacées pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

8.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA NONA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre materia de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.1, Convocacéo

9.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {(dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. -

9.1.2. A convocacao se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagfes, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de andncio de convocagdo de assembiéias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de
Emisséo.

9.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 8
(oito) Dias Uteis, contados da data da primeira publicagdo da convocacdo. A Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis apés a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas em primeira convocagao.

9.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas €
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagao,




independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2, Quorum de Instalacéo

9.21. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum. Serd considerada regular a
Assembleia Geral de Debénturistas em que comparecerem todos os titulares de Debéntures em
Circulagio, independentemente de sua efstiva CONvocagao.

9.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emisséo,
considera-se “Debéntures em Circulacéo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras {ou grupo de controle), sociedades
sob controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberacao

941. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera

um volo, admitida a constituicéo de mandatario, Debenturista ou n&o. Exceto se de outra forma ;%

disposto nesta Escritura de Emiss&o, alteragbes nos termos e condigbes desta Escritura
deverdo ser aprovadas seja em primeira convocagédo da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) do total das Debéntures em Circulag&o.

9.4.2. Nas deliberagcdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar a (i) Remuneragio; (i} a Data de Vencimento; (i) quoruns de deliberacio de Assembleia
Geral de Debenturistas previstos neste item 9.4; e (iv) hipéteses de vencimento antecipado,
conforme previstas no item 6.1 acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subseqliente, por Debenturistas que
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representem no minimo 90% (noventa por cento} do total das Debéntures em Circulagéo. O
quorum previsto para alterar as hipéteses de vencimenio antecipado ndo guarda qualquer
relagdo com o quorum para declaragao de vencimento antecipado estabelecido no item 6.4.1
acima.

9.4.3. NZo estlo incluidos no quorum a que se refere o item 9.4.1. acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

9.4.4. Toda e qualquer alteragdo dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo
dependera da aprovagdo dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao qual estqd
sendo alterado.

9.4.5. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e/ou das
Garantidoras na Assembleia Geral de Debenturistas.

9.486. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

9.4.7. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, ¢ disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA DECIMA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS
10.1. A Emissora naste ato declara gue:
(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e esta

devidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

(b) a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagtes néo
infringem nenhuma obrigagio relevante anteriormente assumida;

(c) esta Escritura de Emissao constitui obrigagéo legal, vélida, eficaz e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

{d) a celebragao desta Escritura de Emisséaoc e as Debéntures néo infringem disposicéo
legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultara em (i)




)

(f)

@

(h)

(i)

1)

vencimento antecipado de obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos
ou instrumentos, (ii} na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou
(i} na criacdo de qualguer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacdes, e obteve todas as licencas, autorizagbes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitacao, aprovacdo societaria @ emisséo das
Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o constituem
obrigacgdes diretas, incondicionais e néo subordinadas,;

as operagbes e propriedades da Emissora cumprem, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor; ndo hi
guaisquer circunsténcias que possam razoavelmente embasar uma agio ambiental
contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente
ter um Efeito Material Adverso (conforme abaixo definido);

a Emissora declara que pagou todos os tributos e contribuigbes previdenciarias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que nac o
pagamento de tributos e contribuicdes previdenciarias (i) cujo ndo pagamento nio
acarretaria um Efeito Material Adverso ou {ii) que estejam sendo contestados de
boa-fé pelos meios adequados e 'para 0s quais a Emissora tenha feito reservas
apropriadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora cumpre em todos os aspectos relevanies todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relatives a
todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles refativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas eqiitativas, salde, seguranca, exceto na
medida em que © descumprimento dessas leis e regulamentos n3p possa
razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

a Emissora cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinactes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou
possua ativos, (i) exceto com relag@o aquelas que estédo sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé e (i) exceto na medida em
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(k)

{

gue o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes né&o possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

a Emissora, nesta data, (i} detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (i) observa
€ cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer
obrigagdes efou condictes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissérias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros coniratos ou instrumentos dos guais seja parie ou possa estar
obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a violagdo ou
inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente acarretar um Efeito Material
Adverso; e (iii) cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, com a legislagédo
brasileira em vigor; sendo gue o cumprimento de suas obrigagfes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da Emissdo nac resultard em violagdo de qualquer lei
aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandado, decreto
judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

nao ha acbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagéo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Emissora, gue, de
acordo com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente poderiam,
individual ou conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso;

a Emissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida
capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de acordo com
a regido geografica e os negécios em que estd engajada. A Emissora ndo tem
qualquer razao para acreditar que ndo conseguird renovar 0s seguros existentes
quando expirar a cobertura ou obter cobertura conforme necessério para dar
continuidade aos seus negécios a um custo que néo resultaria razoavelmente em
Efeito Material Adverso;

a Emissora mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo com as
autorizagdes gerais e especfificas da administracdo da Emissora; e (i) as operagdes
sejam registradas conforme necessarioc para permitir a elaboracdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e para manter a contabilidade dos ativos da Emissora;




(p)

(s)

(u)

a Emissora possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e
obras sob direitos autorais, segredos comerciais e informagbes comerciais
confidenciais, soffware e outros direitos de propriedade inielectual similares
necessarios para capacitd-la a continuar conduzindo, em todos os aspectos
relevantes, seus negocios da forma como sdo atualmente conduzidos, exceio onde
a falta deste titulo ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

na Data de Liquidagdo e, imediatamente apos, a Emissora, apés a colocagao das
Debéntures, serd solvente, nos termos da legislagdo brasileira;

a Emissora ndo omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seus
conhecimentos e que possa razoavelmente resultar em Efeito Material Adverso;

0 laudo de avaliacdo elaboradopor peritos especializados com base no balango
patrimonial da Tavex Brasil datado de 28 de fevereiro de 2014, para fins de
avaliagdo do patriménio liquido e do acervo liquido a ser cindido pela Tavex Brasil e
incorporado pela Emissora (“Laudo de Avaliacéo”), & verdadeiro, completo e correto
em todos os aspectos relevantes na data em que foi preparado; reflete, de forma
clara e precisa, a posigao financeira e no periodo;

o Laudo de Avaliagdo foi elaborado de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente no
periodo envolvido, e desde a data do Laudo de Avaliagéo, nédo houve, no melhor
entendimento da Emissora, nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um
Efeito Material Adverso a Emissora;

a Emissora ou qualquer de seus bens néo possuem qualquer imunidade em relagéo
a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relagéo a gqualquer ato judicial
(quer por meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisao, penhora em
garantia de execugéo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdi¢cao de sua constituigdo, exceto com relagdo aqueles bens que séo objeto
de concessdes governamentais e considerados de interesse piblico; e

todas as declaracbes e garantias relacionadas & Emissora que constam desta
Escritura de Emissfo sfo, na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os seus aspectos
materiais.
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10.2. Cada uma das Garantidoras, individual e ndo solidariamente, neste ato declara e
garante gue:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anbdnima de capital fechade de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para
deter, possuir e cperar seus bens;

{b) a celebragao desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas obrigagdes nao
infringem nenhuma obrigagdo relevante anteriormente assumida;

{c) esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante,
exeqgiifivel de acordo com os seus termos e condiges, € ndo & necessaria
auiorizagio regulaiéria para celebracdo desta Escritura de Emissdo e para
prestacao da Fianga;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissao e as Debéntures nio infringem disposigdo
legal, conirato ou instrumento dos quais seja parte nem resultard em (i) vencimento
antecipado de obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) na resciséo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii)
na criagcao de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens;

{e) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo, e a cumprir com
suas obrigacdes, e obteve todas as licengas, autorizacfes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitagdo, aprovagéo societaria & emissdo das
Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

{f) as suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em
2013 séo verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos relevantes na
data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a sua posigdo
financeira e patrimonial, seus resultados, operagdes e fluxos de caixa no periodo e
foram auditadas;

{s)) cumprird todas as obrigagtes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;
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(h) todas as declaragdes e garantias a ela relacionadas que constam desta Escritura de
Emissdo sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, verdadeiras,
corretas consistentes e suficientes em todos os seus aspectos materiais;

{i) que seja do conhecimento da Garantidora, ndc ha qualquer ligacdo entre a
Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fun¢des, bem como néao ha qualguer ligagéo entre a Garantidora e
o0 Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
funcbes;

{i) esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de
titulo exscutivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Givil
Brasileiro; e

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragéo
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneracio
foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé.

10.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Efeito Material Adverso” significa qualquer
circunsténcia ou faio, atual ou contingente, alteracdo ou efeito sobre a Emissora efou
Garantidoras, conforme o caso, que modifique adversamente a condigdo econdimica, financeira,
juridica ou de gualquer outra natureza, da Emissora efou das Garantidoras, conforme o caso,
de modo a afetar a capacidade da Emissora efou das Garantidoras de cumprir com suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, da Emissdo ou da Oferta Restrita.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicacbes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emiss@o deverdo serf 5
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora;

TAVEX INDUSTRIA TEXTIL S.A.

Avenida Maria Coelho Aguiar, n.2 215, Bloco A, 22 andar, sala 1, Santo Amaro
Sao Paulo, SP

CEP 05804-900
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fiduciario@planner.com.br

At.: Paulo Cesar Alves

Telefone: (11) 3748-0983

Fax: (11) 3478-0785

E-mail: paulo.alves@tavex.com.br

Para a CCSA:
CAMARGO CORREA S.A.

~ Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3 600 12° andar Italm Blbl

S&o Paulo, SP

CEP 04538-132 o
At.: Sr. Roberto Navarro Evangelista -
Telefone: (11) 2383-9222

Fax: (11) 2383-9201 -

E-mail: evangelista@camarg ocorrea.com.br

Para a TAVEX BRASIL:

TAYEX BRASIL S.A. _ :

Avenida Maria Coelho Aguiar, n.? 215, Bloco A, 22 andar, Santo Amaro
S&o Paulo, SP |

. CEP 05804-900

At.: Paulo Cesar Alves

" Telefone: (11) 3748-0983
- Fax: (11) 3478-0785

E-mail: paulo.alves@tavex.com.br

Para o Agente Fiducirio:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.900, 109 Andar [taim Bibi

Sao Paulo, SP

CEP 04538-132 o

At.:Sra Viviane Rodrigues

Telefone: (11} 2172-2628

Fax: (11) 3078-3064 _

E-mail: vrodrigues@planner.com.br, tlima@planner.com.br, aqueiroga@planner.com.br e

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
BANCO BRADESCO S.A.




Cidade de Deus, s/n, Vila Yara
~ Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Poli

Telefone: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-2714 L
E mail: 4010. mpoll@bradesco com. br

Para a CETIP: :

CETIP S.A. “MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo-8P

CEP: 01452-001-

Atl.: Geréncia de Valores Mobiliarios

- Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

- Correio Eletronico: valores.mobi_liarios@cetip.corm.br

11.2. As comunlcagoes seréio conmderadas entregues quando recebidas sob protocolo ou-.
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corretos por fax. ou. por
telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enwados por fax deveréo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias U_tels apods o envio da mensagem.

CLAUS:ULA:'DECIMA SEGUNDA - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nio se présu'me a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

- Escritura de Emisséo, de forma que nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de o

qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento da Emissora efou das Garantidoras prejudicara tais

. direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constitlindo uma renlingia aos

mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de

. quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora e/ou Garantidoras nesta Escritura de’

Emisséo ou precedente no tocante a qual_quer o_L_l_tro inadimplemento ou atraso.

12.2. Caso qualquer das disposicfes desta Escrltura de Emlssao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou inéficaz, prevalecerdo todas as demais dlsp05|goes nio afetadas por. tal
julgamento, comprometendo se as partes, em boa-fé, a substltwr a dlsposu;ao afetada por outra
que, na medida do posswel produzao mesmo efeito. : .o aE g

48




12.3. A presente Escritura de Emissdo € as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo. 585, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil, € as
obriga¢gdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.4. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

125, ~ Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento. :

12.6. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita e
registro da Fianga, incluindo’ publicacdes, inscrigﬁes registros, _contratacdo do Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e .Escriturador Mandatario e dos demals prestadores de
servigos, e quaisquer outros custos relamonados as Debéntures. ' ' o

12.7. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com _excluséid de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por _estarem a_ésim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a Emissora, -
0 Agente Fiduciario e as Garantidoras, na qualidade de interveniente anuente, em 5 {cinco) vias
de igual forma e teor & para o' mesmo fim, em COhJUhtO com as 2 {duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Sao Paulo, 26 de maio de 2014

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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