Veldde G. M. Serrm
Secratdrie Geral

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA OITAVA EMISSAO DE VALE S.A.

Celebram ¢ste "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Puablica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, da

Oitava Emissio de Vale S.A." ("Escritura de Emissio"):

L. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures'):

VALE S.A., sociedade por agdes com regisiro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Graga
Aranha 26, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob 0 n.® 33.592.51 0/0001-54, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.015.766. neste ato representada nos termos
de scu estatuto social ("Companhia™); e

1. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunho dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido

abaixo) ("Debenturistas da Primeira Séric"), dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda

Série"), dos titulares das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Terceira Série") e dos titulares das Debéntures da
Quarta Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Quarta Série", e,
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Séric e os Debenturistas da Terceira Série, "Dcbenturistas"),
observado o disposto nesta Escritura de Emissao:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala514, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
¢ condigdes:

1. AUTORIZACAOQ

I.LI A ecmissio das Debéntures, nos termos da Lej n6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei _das Sociedades por
Agdes") ("Emissdo"), a oferta puiblica de distribuigio das Debéntures, nos
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termos da Lei n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugdo CVM n.2400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), e das
demais disposi¢bes legais ¢ regulamentares aplicaveis ("Oferta”), ¢ a
celebragio desta Escritura de Emiss3o e do Contrato de Distribuicio
(conforme definido abaixo), serdo realizadas com base nas deliberagoes da
reunidfo do conselho de administragio da Companhia realizada em
28 de novembro de 2013 ("RCA™.

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta e a celebragio desta Escritura de Emissio e do Contrato
de Distribui¢ao serdo realizadas com observancia aos seguintes reguisitos:

I arguivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso [, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata
da RCA serd arquivada na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ") e nos jornais "Valor
Econdmico" e "Jornal do Commercio™;

IL inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Socicdades por Agdes, esta
Escritura de Emisso e seus aditamentos serfio inscritos na
JUCERJA:

T, registro para disiribui¢do. As Debéntures serio registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio (a) do MDA — Madulo
de Distribuigio de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A.— Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP; ¢ (b) do DDA — Sistema de
Distribuicsio de Atives ("DDA”), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢
Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA:

V. regisiro para negociagdo e custddia eletronica. As Debéntures
serdo registradas para ncgociagdo no mercado secundério por meio
(a)do Modulo CETIP21 - Titulos e Valores Maobilirios
("CETIP21"), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e
(b)do Sistema de Negociagio de Titulos de Renda Fixa
BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado €
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes das
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CERTIFICO

Debéntures  liquidadas  financeiramente  por  meio  da
BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESTPA;

V. registro pela CVM. A Oferta serd registrada pela CVM, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400 ¢
das demais disposigdes legais ¢ regulamentares aplicdveis,
observado especialmente o procedimento de concessio automatica
de registro de oferta publica de distribuigio de valores mobiliarios
cmitidos por emissoras com grande exposigio ao mercado,
conforme o disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugio CVM 400;

VL registro pela ANBIMA. A Oferta serd objeio de registro pela
ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no dmbito do "Codigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as Oferias
Publicas de Distribuigio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios"
("Codigo ANBIMA"™): &

VIL enquadramenio das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.43]. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°
da Lei n°12431, de 24 dejunhode 2011, conforme alterada
("Lei 12.431"), possuindo as Debéntures tadas as caracteristicas
necessdrias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) realizar o aproveitamento de jazidas
minerais no territdrio nacional & no exterior, através da pesquisa, exploragio,
extragdo, beneficiamento, industrializagdo, transporte, cmbarque e coméreio
de bens minerais; (i) construir ferrovias, operar ¢ explorar o trafego
ferrovidrio proprio ou de terceiros; (iii) construir e operar terminais maritimos
proprios ou de terceiros, bem como explorar as atividades de navegacgdo e de
apoio portudrio; (iv) prestar servigos de logistica integrada de transporte de
carga, compreendendo a caplagdo, armazenagem, transbordo, distribuigdo ¢
entrega no conlexto de um sistema multimodal de transporte; (v) produzir,
beneficiar, transportar, industrializar ¢ comercializar toda ¢ qualquer fonte ¢
forma de energia, podendo, ainda, atuar na produgiio, geragdo, transmissio,
distribuigdo e comercializagio de seus produtos, derivados e subprodutos;
(vi) exercer, no Pais ou no exterior, outras atividades que possam interessar,
direta ou indiretamente, & realizagdo do objeto social, inclusive pesquisa,
industrializagio, compra e venda, importagio e exportacio, bem como a
exploragdo, industrializagio e comercializagio de recursos florestais ¢ a
prestagdo de servigos de qualquer natureza; ¢ (vii) constituir ou participar, sob
qualquer modalidade, de outras sociedades, consdarcios ou entidades cujos
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objetos sociais sejam direta ou indiretamente, vinculados, acessérios ou
instrumentais ao seu objeto social.

DESTINACAO DOS RECURSOS E PROCEDIMENTO SIMPLIFIGADO DE ALOCACAD
DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com 2 Emissdo serdo
integralmente destinados ao uso com ou ao reembolso de gastos, despesas
¢/ou dividas relacionados aos projetos de investimento em infraestrutura da
Companhia considerados prioritarios, nos termos do artigo 2° da Lei 12,431,
do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 201 1, e da Portaria do Ministério
dos Transportes a ser emitida ¢ publicada no Didrio Oficial da Unido,
deseritos nos Prospectos (conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serio objeto de oferta piblica de distribuigiio, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugio CVM 400 e
das demais disposigdes legais ¢ regulamentares aplicdveis, nos termos do
"Contrato de Coordenagio e Distribuigio Publica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, da Oitava Emissdo de
Vale S.A." ("Contrato de Distribui¢do"), com a intermediacdo de instituigdes
intcgrantes  do  sistema  de distribuigdo  de  valores  mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituig@o intermedidria lider, "Coordenador
Lider") ¢ das demais Institicoes Participantes da Oferta (conforme definido
no Contrato de Distribuigdo), sob (i) o regime de garantia firme de colocagiio,
a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual e nio solidéria, com
relagdo 4 totalidade das Decbéntures, sem considerar as  Debéntures
Suplementares (conforme definido abaixo) ¢ as Debéntures Adicionais
(conforme definido abaixo); e ()o regime de melhores esforcos de
colocaglio, com relagdo 4s Debéntures Suplementarcs ¢ is Debéntures
Adicionais.

Coleta de Intengies de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafo 1°, ¢ do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigiio,

com a Companhia ("Procedimento de Bookbuilding"):

I. da realizagdo da Emissio em série tnica ou em 2 {duas), 3 (rés) ou
4 (quatro) séries, ¢ da cmissdo ¢ da quantidade de Debéntures da
Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série, de Debéntures da
Terceira Série e/ou de Debéntures da Quarta Série, observados os
limites previstos na Clausula 6.5 abaixo; ¢
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Il da Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Clausula 6.14 abaixo, inciso 11, da
Remuneragio da Segunda Série (conforme definido abaixo),
aobservado o limite previsto na Clausula 6.15 abaixo, inciso 11, da
Remuneragao da Terceira Séric (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Cldusula 6,16 abaixo, inciso 11, e da
Remuneragio da Quarta Série (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Cléusula 6.17 abaixo, inciso 11

O resuitado do Procedimento de Bookbuilding seri ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo. a ser celebrado anteriormente i data
de concessdo do registro da Oferta pela CVM, independentemente de
qualquer aprovago societaria adicional da Companhia, ¢ sera divulgado por
meio do anincio de inicio da Oferta ("Anincio de Inicio"), nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Frazo de Subscrigdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos 2 que se
refere a Clausula 2 acima ¢ as disposicdes do Contrato de Distribuigio; (ii) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a publicacdo do Antncio de
Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do prospecto definitivo da
Oferta, que incorpora por referéncia o formuldrio de referéncia, claborado
pela Companhia em conformidade com a Instrugio CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009,  conforme  alterada (“Instrugao CVM 480™)
("Eormulério_de Referncia") (em conjunto, * rospecto Definilivo™), as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer lempo, em até 6 (seis) mesecs
contados da data de publicagio do Aniincio de Inicio ou até a data de
publicagdo do aniincio de encerramento da Oferta, o que ocorrer primeiro.

Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Preco de Iniegralizacéo. As
Debéntures serdo subseritas e integralizadas por meio do MDA e do DDA, &
Vvista, no ato da subserigio ("Data de Integralizacii "), € em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo), acrescido
da Remuneragdo (conforme definido abaixo) aplicvel, calculada pro rara
temporis desde a 1" (primeira) Data de Integralizacdo ("Primeira Data de
Integralizacdo") da respectiva série até a respectiva Data de | ntegralizagdo.

Negociagdo  As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do CETIP2| ¢ do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissiio pliblica de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio ser de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme
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definido abaixo), sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.

Quaniidade.  Serdo emitidas 750.000 (setecentos e cinguenta mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais, ohservado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da [nstrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 112.500 (cento e
doze mil e quinhentos) Debéntures suplementares, nas mesmas condicdes das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"), destinadas
a atender a um excesso de demanda que eventualmente scja constatado no
decorrer da Oferta, conforme opgfio a ser outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que somente podera ser exercida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de
conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores ¢
da Companhia, conforme excesso de demanda verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderio ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segundz Série, como
Debéntures da Terceira Série e/ou como Debéntures da Quarta Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 150.000 (cemto ¢ cinquenta mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condigbes das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais”),
que somente poderdo ser emitidas pela Companhia em comum acordo com os
Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A
critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
alocadas como Dcbéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda
Série, como Debéntures da Terceira Série e/ou como Debéntures da Quarta
Série.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitdrio”).

Séries. A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries, no sistema de
vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicanies"), sendo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme
o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.2 acima,
observado que o somatdrio das Debéntures da primeira série ("Debéntures da

Primeira Série"), das Debéntures da segunda série ("Debéntures da Sepunda
Sgrie"), das Debéntures da terceira série ("Debéntures da Terceira Série") ¢
das Debéntures da quarta série ("Debéntures da Quarta Série") ndo poderd
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exceder a quantidade prevista na Cléusula 6.3 acima, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

6.5.1 De acordo com o Sisiema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 6.3 acima, e também da quantidade total a
ser emitida nas eventuais séries subsequentes. As Debéntures serdo alocadas
entre as sérics de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding. Nao havera guantidade minima ou midxima de Debéntures ou
valor minimo ou maximo para alocagdo entre séries, sendo que qualquer das
séries poderd ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd
emitida na(s) série(s) rcmanescente(s), nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

6.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas s Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série ou as
Debéntures da Quarta Série, todas as referéncias as "Debéntures” devemn ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, 4s Debéntures
da Segunda Série, s Debéntures da Terceira Série ¢ as Debéntures da Quarta
Série, em conjunto.

6.6  Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depGsito emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo), ¢, adicionalmente, (i) com relacdo is Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; e (ii)com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures,

6.7  Escriturador Mandatirio. A instituigio prestadora de servigos de
escrituracio das Debéntures ¢ a ltai Corretora de Valores $.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10°andar, inscrita no CNPJ sob o
n.? 61,194,353/0001-64 ("Escriturador").

6.8 Banco Liquidante. A instituigo prestadora de servigos de banco liguidante
das Debéntures ¢ o Itad Unibanco S.A., inslituicio financeira com escritdrio
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Sctubal, inscrita no CNPJ sob o
n. 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").
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Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures nio seriio conversiveis
em agdes de emissdo da Companhia e nem permutdveis em acdes de emissio
de outra sociedade.

Espécie.  As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real
ou fidejussoria, ou qualquer segregacdo de bens da Companhia para garantir
0s Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial
das obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de
Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Data de Emissdo. Para lodos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 15 de janeiro de 2014 ("Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures, conforme aplicivel, e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o prazo:

das Debéntures da Primeira Série serd de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanio, em 15 dc janeiro de 2021

("Data de Vencimento da Primeira Série"),
il das Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos, contados da
Data de Emisso, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2024

("Data de Vencimento da Segunda Série");

HI. das Debéntures da Terceira Série serd de 12 (doze) anos, contados
da Data de Emissdo,  vencendo-se, porianto, em

15 de janciro de 2026 ("Data de Vencimento da Terceira Série"); e

IV. das Debéntures da Quarta Série serd de 15 (quinze) anos, contados
da  Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em

15 de janeiro de 2029 ("Data de Vencimento da Quarta Série").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio, Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, efou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissiio:

I. o Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, serd
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais ¢ sucessivas, na seguinte
ordem:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 50% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo

'ALE BA
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Monetéria da Primeira Série, devida em 15 de janeiro de 2020,
e

(b) a segunda parcela, no valor correspondente a 50% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitdrioc de cada uma das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atvalizagio
Monetiria da Primeira Série, devida na Data de Vencimento da
Primeira Série;

o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Segunda

Série, atualizado pela Atualizagdo Monelaria da Segunda Série, sera

amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguintc

ordem:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta ¢
trés inteiros e trinta ¢ Wrés cenlésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Scgunda
Série, atalizado pela Atualizagio Monetdria da Segunda Séric,
devida em 15 de janeiro de 2022,

(b

=

a segunda parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta ¢
trés inteiros ¢ trinta ¢ wés centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Scgunda
Serie, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Segunda Série,
devida cm 15 de janeiro de 2023; e

() a terceira parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unildrio de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da
Scgunda Séric, devida na Data de Vencimento da Segunda
Série;

o Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures da Terceira

Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da Terceira Série, serd

amortizado em 3 (rés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte

ordem:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta ¢
urés inteiros ¢ trinta e trés centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, awalizado pela Atualizagio Monetiria da Terceira Série,
devida em 15 de janeiro de 2024:

(b) a segunda parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inleiros e trinta e (rés centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da Terceira Série,
devida em 15 de janeiro de 2025; ¢
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a terceira parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da
Terceira Série, devida na Data de Vencimento da Terceira Série;
c

o Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Quarta
Série, atualizado pela Atualizagiio Monetaria da Quarta Série, serd
amortizado em 6 (seis) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte
ordem:

(a)

(b)

(c

—

(d

—

(e)

a primeira parcela, no valor correspondente a 16,66% (dezesseis
inteiros ¢ sessenta e seis centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Quarta Série,
atualizado pela Atualizagao Monetdria da Quarta Série, devida
em 15 de janeiro de 2024,

a segunda parcela, no valor correspondente & 16,66% (dezesscis
inteiros ¢ sessenta ¢ seis ceniésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Quarta Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Quarta Série, devida
em 15 de janeiro de 2025;

a lerceira parcela, no valor correspondente a 16,66% (dezesseis
inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Quarta Série,
atualizado pela Atualizagio Monetaria da Quarta Série, devida
em 15 de janeiro de 2026;

a quarta parcela, no valor correspondente a 16,66% (dezesseis
intciros € sessenta e seis centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Quarta Série,
atualizado pela Atualizagio Monetdaria da Quarta Série, devida
em 15 de janeiro de 2027;

a quinta parcela, no valor correspondente a 16,66% (dezesseis
inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Quarta Série,
atualizado pela Atualizagiio Monetdria da Quarta Série, devida
em 15 de janeiro de 2028; e

a sexta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures da Quarta
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetiria da Quarta Séric,
devida na Data de Vencimento da Quaria Série.

6.14  Remuneragdo da Primeira Série. A remuncracio de cada uma das
Debtntures da Primeira Série serd a seguinte:
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atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Primeira Série serd atualizado pela variagio do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("[PCA"™), calculada
de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdio das Debéntures da Primeira Séric
até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagio
incorporado a0 Valor Nominal Unitirio de cada uma das
Debéntures da Primeira Série automaticamente ("Alualizacdo
Monetaria da Primeira_Série"). O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela  Atualizagio
Monetaria da Primeira Série, serd calculado de acordo com a
seguinte formula:

VNg =VNexC gnde:

VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizagio Monetdria da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
formas:

o

c=J1 [—&] , onde:

LL3 Nfg_|

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizagdo monctiria de cada uma das Debéntures da Primeira

Série, sendo "n" um ndmero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
awalizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversirio das Debéntures da Primeira Séric. Apés a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagio;

NIy, = valor do nimero-indice do [PCA do més anterior ao
més "k";
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dup = nimero de dias Gteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Primeira Série ou a dltima data de aniversario,
conforme o caso, e a data de cdleulo, limitado ao numero total de
dias utcis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um nimero inteiro; e

dut = nldmero de dias Gteis entre a Gltima data de aniversério ¢ a data
de aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut” um nimero
inteiro,

A aplicagiio da Atualizagiio Monetaria da Primeira Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdio ou qualquer outra formalidade.

NI,

Os fatores resultantes das expressées (NI*"] sio considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio é
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas,

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas
decimais ao divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo; ¢

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitério de cada uma das Debéntures da Primeira Série, atualizado
pela Atualizagdo Monetdria da Primeira Série, incidirfio juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um  determinado
percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, ¢,
em qualguer caso, limitado a 0,40% (quarenta centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias tteis, acrescidos
exponencialmente a média aritmética das taxas internas de retorno
da Nota do Tesouro Nacional, séric B~ NTN-B ("NTN-B"), com
vencimento em 2020, que devetdo ser as cotagdes indicativas
divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no fechamento do
3° (terceiro), 4°(quarto) e 5°(quinto) Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding

no computo de dias) ("Juros da Primeira Série”, e, em conjunto com
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a Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, "Remuneracio da
Primeira Série"), caiculados de forma exponencial ¢ cumulativa
pro rata iemporis por dias uteis decorridos, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento de Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicavel, ¢/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Juros da Primeira Série serfio pagos
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de janeiro de 2015 ¢ o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. Os Juros da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J= {VNa x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:
J = valor unitirio dos Juros da Primeira Série devidos em cada data
de pagamento de Juros da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

e

7

FatorJuros = m—a-ﬂ ;
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; ¢

DP = nimero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de célculo, sendo "DP" um ndmero inteiro.

6.15  Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragdo de cada uma das
Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:
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atualizagio monetdria: o Valor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela variagio do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures
da Segunda Séric até a data de seu efelivo pagamento, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ag Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures da Segunda Série automaticamente
("Atualizacdo Monetdria da Segunda Série"). O Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Scpunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

VNa =VNe xC onde:

VNa = Valor Nominal Unitario ou salde devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Segunda Série,
calculado com 8 (oilo) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com
8 (vito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

ey

= A v
C:n (Nfl} , onde;

=l k=]

n = nimero total de numecros-indices do IPCA considerados na
atualizagdo monctéria de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, sendo "n” um numero inteiro;

NI, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagio seja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. Apés a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do IPCA do més de
atalizagdo;

Nly.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = nimero de dias uteis entre a Primeira Data de [ntegralizagio
das Debéntures da Segunda Série ou a ultima data de aniversario,

(]
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conforme o caso, e a data de cilculo, limitado ao nimero total de
dias Gteis de vigéneia do [PCA, sendo "dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de dias Gtels entre a tltima data de aniversério e a data
de aniversério imediatamente subsequente, sendo "dut” um namero
inteiro.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetéria da Segunda Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdc em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

NI )=

Os fatores resultantes das expressdes [NI*-'] sdo considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério &
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
scguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversério todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ac valor do
Dia Util subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais ao divulgado pelo 6rgio responsavel por seu calculo; e

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizagio Monctaria da Segunda Série, incidirfio juros
remuncratdrios  prefixados correspondentes a2 um  determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, ¢
em qualquer caso, limitado a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias tuteis,
acrescidos exponencialmente 4 média aritmética das taxas intermas
de retorno da NTN-B com vencimento em 2022, que devero ser as
cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas
no fechamento do 3° (terceiro), 4° (quarto) e 5° (quinto) Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias) ("Juros da Segunda Série”, e, em
conjunto com a Atualizagic Monetiria da Segunda Série,
"Remuncracdo da Sepunda Série"), calculados de forma

exponencial e cumulativa prorata temporis por dias lteis
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decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures
da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate anfecipado das Debéntures, conforme aplicdvel, c/ou de
vencimento antecipado das obripagfes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros da
Segunda Série serdo pagos anualmente a partir da Data de Emissdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de janeirode 2015 ¢ o
ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Séric. Os Juros da
Scgunda Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J={VNa x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitério dos Juros da Segunda Série devidos em cada data
de pagamento de Juros da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizagdio Monetaria da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

op

852
FatorJuros = Ll +1
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; ¢

DP = nimero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Séric imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data
de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.16 Remuneragdo da Terceira Série. A remuneragdio de cada uma das
Debéntures da Terceira Série serd a seguinte:

L atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagdo do IPCA,
calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira
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Série at¢ a data de seu efetivo pagamento, sende o produto da
awalizagio incorporado ao Valoer Nominal Unitario de cada uma
Monetdria da Terceira Série”), O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, atualizado pela  Atualizagio
Monetiria da Terceira Série, serd calculado de acordo com a
seguinte formula:

¥Na =W¢’XC= onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitédrio, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Terceira Série,
calculade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

A
i NI T
c= —| | onde
k=1 ‘Vfl-{

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizagdo monetdria de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, sendo "n" um nimero intciro;

NIy = valor do mimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
alualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Terceira Séric. Apés a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do TPCA do més de
atualizagio;

Nl = valor do mimero-indice do TPCA do més anterior ao
més "k";

dup = niimero de dias teis entre a Primeira Dala de Integralizagio
das Debéntures da Terceira Série ou a tltima data de aniversario,
conforme o caso, e a data de célculo, limitado ao nimero total de
dias Gteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um namero inteiro; ©
dut = nimero de dias Gteis entre a Gltima data de aniversdrio e a data
de aniversario imediatamente subsequenie, sendo "dut” um niimero
inteiro,

0
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A aplicagdo da Atualizagdo Monetiria da Terceira Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

NI,

Os fatores resultantes das expressdes [N['-'] sdo considerados
com & (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtorio €
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
scguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Ultil subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas
decimais ao divulgado pelo drgdo responsdvel por seu caleulo; e

Jures remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures da Terceira Série, atualizado
pela Atualizagio Monetdria da Terceira Série, incidirio juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a um  determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a 0,60% (sessenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias uteis, acrescidos
exponencialmente 2 média aritmética das taxas internas de retorno
da NTN-B com vencimento em 2024, que deverdo ser as cotagdes
indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no
fechamento do 3° (terceira), 4° (quarto) e 5°(quinto) Dias Uteis
imediatamentc anteriores & data de realizagiio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias) ("Juros da Terceira Série", e, em
conjunto com a Atualizag8o Monetdria da Terceira Série,

"Remuneracdo da Terceira Série"), caleulados de forma exponencial
¢ cumulativa pro rafa temporis por dias uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Terceira Série ou
a data de pagamento de Juros da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicdvel, e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrenies das Debéntures, nos termos previsios nesta
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Escritura de Emissdio, os Juros da Terceira Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro
pagamento em 13 de janciro de 2015 e o ultimo, na Data de
Vencimento da Terceira Séric. Os Juros da Terceira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros da Terceira Séric devidos em cada data
de pagamento de Juros da Terceira Série, calculado com 8§ (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, atualizado pcla Atualizagdo Monetiria da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de jures fixes calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

b

FatorJuros = (@H =~
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = niimero de dias tteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debénturcs da Terceira Série ou a data de pagamento de Juros
da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data
de cilculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

6.17  Remuneragio da Quarta Série. A remuncragio de cada uma das Debéntures
da Quarta Séric sera a seguinte:

I

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Quarta Série serd atualizado pela variagio do IPCA,
caleulada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata remporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Quarta
Séric até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitério de cada uma
das Debéntures da Quarta Série automaticamente (" Atualizagdo

Monetdria da Quarta Série"). O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quarta Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria
da Quarta Séric, serd calculado de acordo com a seguinte formula:

Profocols : 0020135543347 - 04/12/2013
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VNa =VNe x C , onde:

VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Quarta
Série, atualizado pela Atalizagio Monetdria da Quarta Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Quarta
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arrcdondamento, apurado da seguinte
forma:

oy

o NV
c=[] : :
L [N}':J , onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizagio monetaria de cada uma das Debéntures da Quarta Série,
sendo "n" um nimero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversério das Debéntures da Quarta Séric. Apds a data de
aniversirio, o valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagiio;

Nl.; = valer do nimero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = nlimero de dias dteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Quarta Séric ou a altima data de aniversario,
conforme o caso, e a data de cilculo, limitado ao nimero total de
dias uteis de vigéncia do I[PCA, sendo "dup" um nimero inteiro: e

dut = niimero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversdrio e a data
de aniversdrio imediatamente subsequente, sendo "dul” um niimero
inteiro.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetaria da Quarta Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade
de ajustc a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Comercial do Estade do Rio de Jeneio 20
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Os fatores resultantes das expressoes Nl s3o considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio ¢
executado a pattir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversdrio todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversério consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico mimero de casas
decimais ao divulgado pelo orgio responsavel por seu calculo; €

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures da Quarta Série, atualizado
pela Atualizagdo Monetaria da Quarta Série, incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um  determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a 0,75% (setenta ¢ cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias ieis,
acrescidos exponencialmente & média aritmética das laxas internas
de retorno da NTN-B com vencimento em 2030, que deverdo ser as
cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas
no fechamento do 3° (terceiro), 4° (quarto) ¢ 5° (quinto) Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-sc a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias) ("Juros da Quarta Série”, e, em
conjunto com a Atalizagio Monetdria da Quarta Série,
"Remuneragio da Quarta Série", e a Remuneragio da Primeira
Série, a Remuneragdo da Segunda Série, a Remuneragio da Terceira
Série e a Remuneragio da Quarta Série, quando referidas
indistintamente, "Remuneracio”), caleulados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias Utcis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Quarta Série ou
a data de pagamento de Juros da Quarta Séric imcdiatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicével, e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
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Escritura de Emissdo, os Juros da Quarta Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de janeiro de 2015 e o dltimo, na Data de
Vencimento da Quarta Série. Os Juros da Quarta Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}
Sendo que;

J = valor unitario dos Juros da Quarta Séric devidos em cada data de
pagamento de Juros da Quarta Séric, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitéario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Quarta
Série, awalizado pela Atualizagio Monetdria da Quarta Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

[h

Fatorjuros = (_t_a_:x_g + I]m
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de dias tteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Dcbénturcs da Quarta Séric ou a data de pagamento de Juros da
Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
cilculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.18 Indisponibilidade Tempordria do IPCA.  Observado o disposto na

Clausula

6.19 abaixo, se, quande do cdlculo de quaisquer obrigagoes

pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da

Segunda

Série, as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta

Série, previstas nesta Escritura de Emissdo, o IPCA nio estiver disponivel,
sera utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente ao 1iltimo

IPCA di

vulgado oficialmente até a data do calculo, ndc sendo devidas

quaisquer compensacles [inanceiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda
Série, os Debenturistas da Terceira Série e/ou os Debenturistas da Quaria
Série, conforme o caso, quando da divulgagdo posterior do IPCA.
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6.19

6.20
6.21

6.22

6.23

Indisponibilidade do IPCA. Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo
divulgagio do IPCA por mais de 2 (dois) meses consecutivos apds a data
esperada para sua apuragéo c/ou divulgagio, ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo do IPCA ds Debéntures, por proibigio legal ou judicial, sera
utilizado 0 novo pardmetro legalmente estabelecido em substituicao ao IPCA.
Caso nfio haja um novo parimetro legalmente estabelecido, serd utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistema de metas de
inflagio para o balizamento da politica monetaria no Brasil ("Taxa
Substitutiva"). Até a divulgagio da Taxa Substilutiva, serd utilizada, para o
caleulo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo relativas as Debéntures, a mesma taxa didria produzida pelo
ultimo IPCA divulgado oficialmente, nio cabendo, porém, quande da
divulgagdo da Taxa Substitutiva quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas.
Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagio da Taxa Substitutiva,
referida Taxa Substitutiva ndio serd mais utilizada, ¢ o IPCA, a partir da data
de sua divulgagdo, voltard a ser utilizado para o cilculo da Atalizagio
Monetdria da Primeira Série, da Atualizag@o Monetaria da Segunda Série, da
Atualizagdo Monetaria da Terceira Série e da Awalizacio Monetéaria da
Quarta Série.

Repactuagdo Programada. Nao haverd repactuagdo programada,

Resgate Antecipado Facultative. £ vedadz a liquidagdo antecipada das
Debéntures por meio de resgate ou pré-pagamento facultativo, salvo na forma
que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no
artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, ¢ exclusivamente por meio da
Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo).
Entende-se por resgate antecipado facultativo a opgdo da Companhia de
resgatar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de forma compulséria, ou
seja, sem possibilidade de manifestagio dos Debenturistas.

Amortizagdo  Antecipada Faculiativa, A Companhia ndo poder,
voluntariamente, realizar a amortizag3o antecipada facultativa de qualquer
das Debéntures. Entende-se por amortizagdo antecipada facultativa a opgio
da Companhia de amortizar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de forma
compulsoria, ou seja, sem possibilidade de manifestagdo dos Debenturistas.

Uferta Facultativa de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a
Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures em circulagdo, nos
termos das disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em
virtude da regulamentagiio, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 11, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer

Nirs ; mouasma
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tempo, oferta faculiativa de resgale antecipado, total ou parcial, das
Debéntures em circulagio, em geral ou por séric, conforme definido pela
Companhia, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que scré
enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme
definido pela Companhia, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes
a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta
Facultativa de Respate Antecipado”):

I a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Respate Antecipado
por meio de comunicagiio ao Agente Fiducidrio e, na mesma data,
por meio de publicagio de antncio nos termos da Clausula 6.32
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Respate Antecipado™), o
qual deverd descrever os termos ¢ condigdes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd relativa 4 totalidade ou a parte das
Debéntures em circulagdo ¢ se abrangerd todas as séries ou
determinada série a ser especificada; (b) caso a Oferta Facultativa
de Resgale Antecipado se refirz a parte das Debéntures em
circulagio, a quantidade de Debéntures em circulagio objcto da
Oferta Facuitativa de Resgate Antecipado, incluindo o montante
correspondente a cada série a ser respatado, conforme o caso,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (c)se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada 2 aceitacio
desta por uma quantidade minima de Debéntures: (d) o valor do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo poderd ser
negativo; (e)a forma e o prazo de manifestagio, 2 Companhia,
pelos Debenturistas que optarem pela adesdo 4 Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que serd a
mesma para lodas as Debéntures indicadas por seus respectivos
litulares cm adesdo & Ofenta Facultativa de Resgate Antecipado e
que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados
da data de publicagdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; ¢ (g) demais informagdes necessarias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas e 4 operacionalizacio do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

11 a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdio & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; ¢ (b) com

[
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MI.

V.

V1.

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate  antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante, a CETIP ¢ 8 BM&FBOVESPA a respectiva daia do
resgate antecipado;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a4 Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera cquivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido (a)da Remuneragfio aplicdvel,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio
da respectiva série ou a dala de pagamento de Remuneragio
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a daa do
efetivo pagamento; e (b)se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido acs Debenturistas, a exclusivo critério da
Comparhia, o qual ndo podera ser negativo;

caso & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures em circulagio, ¢ a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas em adesdo & Ofcrta Facultativa de Resgate
Antecipado scja maior do que a quantidade 4 qual a Ofcria
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada,
entdo o resgate antecipadoe serd feito mediante sorteio, coordenado
pelo Agenle Fiducidrio e cujo procedimento serd definido pela
Companhia no Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
Os Debenturistas sorteados serfio informados, por eserito, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Utcis de antecedéncia da data de resgate
sobre o resultado do sorteio;

0 papamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado nos
termos da Clausula 6.26 abaixo; ¢

com relagdo as Debéntures (a)que estejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado (seja total ou
parcial) serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorweio,
apuracio, rateio ¢ validagdo da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da
CETIP; (b)que estejam custodiadas cletronicamente na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial serd realizado em
conformidade com os  procedimentos  operacionais  da
BM&FBOVESPA; e (c)que ndo estejam  custodiadas
cletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, seré realizado
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6.24

6.25

6.26

6.27
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em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

Aquisicdo Facultativa. E vedada a recompra das Debéntures em circulagdo
pela Companhia e/ou por suas partes relacionadas nos 2 (dois) primeires anos
contados da Data de Emissiio, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 1°, da
Lei 12.431. Apos o decurso de tal prazo de 2 (dois) anos, nos termos do
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ facultado &
Companhia ¢/ou a suas partes rclacionadas, a seu exclusivo critério ¢ a
qualquer tempo, adquirir as Debéntares em circulagio (i) por valor igual ou
inferior a0 Valor Nominal Unitdrio, devendo tal fato constar do relatério da
administragdo ¢ das demonstragdes financeiras da Companhia; ou (ii) por
valor superior a0 Valor Nominal Unitdrio, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
eritério da Companhia, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéneia
em tesouraria nos termos desta Clausula, s¢ ¢ quando recolocadas no
mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em
circulagdo. Alternativamente, as Debéntures adquiridas pela Companhia nos
termos desta Cldusula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artiga 1°,
paragrafo 1°, inciso 11, da Lei 12.431.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
gualquer valor devido aos Debenturistas nos lermos desta Escritura de
Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento, Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companhia (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério, 4 Remuneragdo, a prémio
de resgate antecipado (se houver, no ambito da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado) e aos Encargos Moratérios, ¢ com relagiio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no
que sc refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério, a
Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado (se houver, no ambito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratérios, e com
relagio 4s Debéntures que estcjam custodiadas na BM&FBOVESPA, por
meio da BM&FBOVESPA; ou (iii)nos demais casos, por meio do
Escriturador ou, com relagao aos pagamentos que ndo possam ser reaiizados
por meio do Escriturador, na sede da Companhia, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta
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6.30

Escritura de Emissio até o 1° (primeiro) Dia Uil ~subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nio sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagiio pecuniaria
realizada por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional; (i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria realizada
por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja sabado, dominga,
feriado nacional, ou data que, por qualquer motivo, nio haja expediente na
BM&FBOVESPA; {iii) com relagio a qualquer obrigagdo pecunidria que nfio
seja realizada por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOQVESPA,
qualquer dia no qual haja expedicnte nos bancos comerciais na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iv) com relagio a qualquer
obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, e na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, e que
ndo seja sdbado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissiio, adicionalmente ao pagamenio da Remuneragio aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento)
a0 més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efelivo pagamento; e (i) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escrilura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo The dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento (incluindo a Remuneracdo e os Encargos Moratérios
correspondentes), assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento (incluindo a Remuneragio e os
Encargos Moratorios correspondentes), no caso de impontualidade no
pagamento,

Imunidade Tributdria. As Debéntures gozam do tratamento (ributdrio
previsto no artigo 2° da Lei 12.431, ¢, consequentemente, também gozam do
tratamento tributdrio previsto no artigo 1° da Lei 12431, Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria diferente daqueias
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6.31

previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Escriturador e ac Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista
para recebimento de valores relativos ds Debéntures, documentagio
comprobatdria da referida imunidade ou isengdo tributaria julgada apropriada
pelo Escriturador e pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.31.]1 a 6.31.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remunerag@o aplicével, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integraliza¢do da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.31.1 abaixo e 6.31.2 abaixo (cada evento, um "Evenio de
Inadimplemento").

6.31.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

Nire ; 33300015768
Profocalo : 0020135543347 - 04/12/2013
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automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independeniemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.31.3 abaixo:

L. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria
devida aos Debenturistas nos lermos desta Escritura de Emissio, na
respectiva data de pagamento, nio sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

1. cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagées nos termos desta
Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagio;

L. liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia, exceto se a
liquidacdo, dissolucdo efou extingdo decorrer de uma operagéio
societdria que ndo constiua um Evento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pela Clausula 6.31.2 abaixo, inciso VII;

iv. (a) decretagio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante (conforme definido abaixo); (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia efou por qualquer
Controlada Relevantc; (¢) pedido de faléncia da Companhia e/ou de
qualquer Controlada Relevante, formulado por terceiros, nio elidido
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no prazo legal, ou (d)pedido de recuperagio judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Companhia efou de qualquer
Controlada Relevante, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou

transformagdo da forma societdria da Companhia de sociedade por
agdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdics.

6.31.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo
automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Cléusula 6.31.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
¢lou qualquer dos seguintes Eventos de [nadimpiemento:

I

[1.
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inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo
de 60 (sessenta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica &s obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

redugdo de capital social da Companhia, excelo se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em circulagio, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissdo, desde que, como
resultado, a Companhia deixe de exercer atividades de mineragio;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo € falsa ou incorreta em
qualquer aspecto relevante;

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante, que niio esteja
sanado, de qualquer contrato, instrumento ou documento
evidenciando Endividamento em aberto em valor igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
positiva do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getilio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras
moedas, desde que tal inadimplemento ou cvento de
inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado do
referido Endividamento;

i
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VI descumprimento, pela Companhia, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisio arbitral ndo sujeita a
recurso, contra a Companhia, que cause um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

VIL cisdio, fusfio, incorporagdo (somente quando a Companhia for &
incorporada) ou incorporagdo de agdes (somente quando as agdes de
emissio da Companhia forem incorporadas) da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagido; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicacdio das atas dos atos societarios relativos & operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva
sériec ou & data de pagamento de Remuneragdo aplicivel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento;

VIIIL. venda, pela Companhia, de todos ou substancialmente todos os scus
ativos, ou de suas propriedades de mineragdo, excelo!

{a) sc previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo; ou

(b) sc tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publica¢do das atas dos atos societérios relativos & operagdo, o
resgate das Debéniures de que forem titulares, mediante o
pegamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuncragdo aplicivel, calculada pro rafa
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva
série ou e data de pagamento de Remuneragdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou

{¢) se os sepuintes requisitos tiverem sido cumulativamenie
satisfeitos: (i) a entidade ou pessoa receptora de lodos ou
substancialmente todos os ativos da Companhia, ou das
propriedades de mincragio da Companhia ("Sucessora”) assuma
expressamente o integral e pontual pagamento devido de todas
as obrigagdes rclacionadas as Debéntures, assim como o
cumprimento de todos os compromissos ¢ obrigagdes da
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Companhia relacionados as Debéntures; (ii) imediatamente apos
a realizagio de tal venda ndo tenha ocorrido ¢ ndo esteja
existente qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (i) a
Companhia entreguc a0 Agente Fiducidric uma declaragao
assinada por dois de seus diretores € uma opinido legal de um
escritorio de advocacia externo, independente e de reputagio,
ambas afirmando que tal venda atende is disposi¢des desta
alinca (c); e (iv)a Sucessora concorde expressamenic em
indenizar os Debenturistas com relagio a qualgucr tributo,
tarifa, emolumento ou taxa governamental devida no Brasil ou
na jurisdigdo da Sucessora que venha a ser devido com relagio a
qualquer pagamento relativo as Debéntures em decorréncia de
lal venda ¢ a pagar tais valores adicionais que scjam necessarios
para asscgurar que os valores liquidos recebidos pelos
Debenturistas  apds tais retengdes ou  dedugdes sejam
equivalentes aos valores que seriam recebidos pelos
Debenturistas caso tal venda nio tivesse ocorrido; ou

1X. constitui¢go ou assungdo de qualquer Onus (conforme definido
abaixo) sobre qualquer Ativo Restrito (conforme definido abaixo),
em garantia de qualquer Endividamento (conforme definido
abaixo), exceto:

(a) por Onus constimidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito adquirido pela Companhia apés a Data de Emissio,
para garantir o prego de aquisigdo de tal Ativo Restrito, ou para
garantir o Endividamento incorrido exclusivamente para o
financiamento da aquisigio de 1al Ativo Restrito, observado,
entretanto, que a soma médxima garantida por tal Onus ndo
poderd exceder o preo de aquisigio de tal Ativo Restrito ou o
Endividamento incorrido exclusivamente para financiar a
aquisi¢do de tal Ativo Restrito:

(b) por Onus constituidos sobre, ou relacionados 4, qualquer Ativo
Restrito (incluindo qualquer melhoria em, ou relacionada a, um
Ativo Restrito existente), apés a Data de Emissdo, para garantir
0 pagamento da totalidade ou parte do custo de
desenvolvimento, expansio ou construgio de, ou melhoria
relacionada a, tal Ativo Restrito, ou para garantir o
Endividamento incorrido exclusivamente para financiar a
totalidade ou parte do custo de desenvolvimento, expansio ou
construgao de, ou melhoria relacionada a, tal Ativo Restrito,
observado, entretanto, que a soma méxima garantida por tal
Onus nio podera exceder o maior entre o custo ou o valor de

Junte Comarciel do Estado da Rio de Janelro 31

Empresa : VALE SA

Nira : 33300015788

Protocolo : 0020135543347 - 04/12/2013 Oa IR
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/12/2013 , E O REGISTRO SOB G NIRE £ DATA ABAIXO.
Autanticacto | 452831DA32EC0ATE015DESSEEZBBESFE428A24EB0FBCATRFBAEECOFB001
Aruivemanto : EDDOMTZ - DOGO

]

147




S

n
[k

Veidria G. M. Samms

Secrotiirie Geral

Junia Comerclal do Estado da Rio da Jansiro

Emm 1 VALE 5!
Nira - 33300016788

(¢)

()

(e

S

(g)

mercado de tal desenvolvimenlo, expansdo, construgdo, ou

melhoria;

por Onus existentes na Data de Emissio ¢ qualquer
prorrogagdo, renovagio ou substituigdo relacionadas a tal Onus,
observado que o valor total do Endividamento garantido por tal
Onus nio podera exceder o moniante garantido por tal Onus na
Data de Emissdo;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia legal, tais
como tributarios, comerciais, maritimos ou outros Onus
similares, constituidos no curso normal dos nepbcios da
Companbhia;

por Onus constitnidos no curso normal dos negéeios da
Companhia, relacionados ao financiamento de exportagdes,
importagdes ou outras opera¢dcs comerciais, em garantia ao
Endividamento da Companhia;

por Onus constituidos cm garantia de, ou para pagamento de,
Endividamento incorrido no dmbito de financiamento da
totalidade ou de parte da propriedade, aquisigdo, construgio,
desenvolvimenio ou operagio de qualquer projeto, pela
Companhia, por qualguer Controlada ou por qualquer consércio
ou outro lipo de empreendimento no qual a Companhia possua
gualquer propriedade ou participagdo similar, observado que tal

nus somente se estende a (i) Ativos Restritos (que podem
incluir Ativos Restritos jd existentes em qualquer local pré-
existente, selecionado para expansfio, e qualquer concessdo,
autorizagao ou outre direito concedido por qualquer autoridade
governamental) que sejam objeto de tal projeto; (ii) quaisquer
receitas provenientes de tais Alivos Restritos; (iii) quaisquer
valores decorrentes de reivindicaces ou demandas da
Companhia, de qualquer Controlada ou de qualquer conséreio
ou outro tipo de empreendimento no qual 2 Companhia possua
qualquer propriedade ou participagdo similar, decorrentes da
operagdio, falha no atendimento de especificagdes, falha na
conclusdo, exploragdo, venda ou perda de, ou dano causado a,
tal Ativo Restrito; ou (iv) agdes ou outro tipo de participagio
na, ¢ qualquer reivindicagdo de divida subordinada contra a
sociedade cujos principais ativos e atividades tenham sido
constituidos por tal projeto;

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito existente ou futuro da Companhia, para garantir
financiamentos de, ou financiado direta ou indiretamente por,
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ou realizado indiretamente por meio de intermedidrios de,
(i) qualquer agéncia de crédito do governo brasileiro (incluindo,
sem limitagdo, Tesouro Nacional, Banco Nacional de
Desenvolvimenio  Econdmico ¢ Social — BNDES, BNDES
Participagdes S.A., Financiadora de Estudaos e Projetos — FINEP
¢ Agéncia Especial de Financiamento Industrial); (ii) qualquer
instituigdo financeira oficial (incluindo, sem limitacio, Banco
da Amazénia S.A. - BASA e Banco do Nordeste do Brasil
S.A.— BNB); (iii) qualquer banco estrangeiro  oficial de
importagdo ¢ exportagio ou seguradora oficial de crédito de
impartagdo ¢ exportagdo; ou (iv) International  Finance
Corporation ou qualquer agéncia estrangeira multilateral ou
patrocinada pelo governo;

por Onus existentes sobre qualquer ativo anteriormente &
aquisi¢io de tal ativo pela Companhia, seja por meio de fusio,
incorporagdo, compra de ativos ou de qualquer outra forma, ¢
que ndo tenha sido constituido em decorréncia de tal aquisigio;

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer ativo
da Companhia ndo contemplado nas alineas (a) a (h) acima,
observado que o montante agregado do Endividamento
garantido com base nesta alinca (i) ndo devera. na data em que
tal Endividamento for incorrido, exceder um montante
equivalente a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da
Companhia (calculado com base no que for mais recente entre
as ltimas demonstracdes financeiras  (rimestrais nao
consolidadas da Companhia com revisao limitada pele Auditor
Independente  (conforme  definido abaixo), ou as (ltimas
demonstragdes financeiras anuais ndo  consolidadas da
Companhia auditadas pelo Auditor Independente, em ambos os
casos, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Agbes, com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
€ com as regras emitidas pela CVM); ou

se tal Onus, antes ou no momento da constituigdo, for também
constituido igualmente e proporcionalmente em garantia das
Debéntures.

6.31.3 Ocorrende  qualquer dos Eventos de Inadimplemente previstos na
Clausula 6.31.1 acima, as obri Bagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.

6.31.4 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento  previstos na
Clausula 6.31.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
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disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que conslatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia peral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obripacdes
decorrentes das Debéntures, ou, ainda, caso os trabalhos da referida
assembleia geral de Debenturistas forem suspensos para data posterior, o
Agente Fiducidrio nfio deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.31.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

Debénturcs, a Companhia sc obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuncragdo aplicdvel, calculada prorata femporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a data de pagamento de
Remuneragio aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
quando for o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

6.31.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das

Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverio ser
imediatamente aplicados na amortizagie ou quitagio do saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ndo sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decomentes das Debéntures
tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma
vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente:
(i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdio (incluindo as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo
sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo;
(ii) Remuneragdio, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as
obrigages decorrentes das Debéntures; (iii) saldo devedor do Valor Nominai
Unitario de cada uma das Debéntures em circulagdo; e (iv) remuneragio
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devida a0 Agente Fiducidrio. A Companhia permanecerd responsivel pelo
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que néio tiverem
sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdio, Encargos
Moratérios € outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures enquanto nde forem pagas, declarando a
Companhia, neste ato, se tratar de divida liguida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

6.31.7 Para os fins desta Escritura de Emissio:

L

HI.

o Estado do Rio de Jeneino

Jurte
Empresa : VALE SA
Nire : 33300019788

"Ativo Restrito" significa (a)a participagio da Companhia em
qualquer (i) propriedade de mineragdo ou concessao, autorizagio ou
outro direito concedido com relagdo a atividades de mineragio por
qualquer autoridade governamental; (i) planta industrial ou de
processamento, prédio, construgdo ou outra instala¢do utilizada no
processamenta, refino ou produgdo de minérios, metais ou
fertilizantes, em conjunto com o terreno sobre o qual tais ativos
tenham sido construidos, assim como as benfeitorias relacionadas;
ou (iii) ferrovia, terminal maritime ou porto, que seja de
propriedade da Companhia na Data de Emissfio ou venha & ser
adquirido ou construido posteriormente; e (b) quaisquer agdes, de
propriedade da Companhia, representativas do capital social de uma
Controlada que possua participagio nos ativos descritos nos
itens (1), (it) ou (iii) da alinea (a) acima,

"Controlada” significa qualquer socicdade em que a Companhia
(a) seja, direta ou indiretamente, titular de mais de 51% (cinquenta ¢
um por cento} dos valores mobilidrios com direito a voto em
circulagdio; e (b) tenha o poder de cleger a maioria dos membros do
consetho de administragdo ou outros érgaos de administragio;

"Controlada Relevante”  significa, a qualquer tempo, uma

Controlada nz qual a participagio proporcional da Companhia
(incluindo eventuais participagdes indiretas por meio de outras
Controladas) nos ativos totais consolidados da Controlada (apés
exclusbes por conta da consolidagio) exceda 10% (dez por cento)
dos ativos totais consolidados da Companhia ao final do Gltimo
exercicio social encerrado, nos termos das praticas contdbeis
adotadas no Brasil;

"Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagio
que cause qualquer efeito adverso relevanie na situagdo (financeira
ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais c/ou nas perspectivas da Companhia que impacte a
capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo;
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V. "Endividamento" significa, com relagio a qualquer pessoa, qualquer
valor devido (seja diretamente de uma obrigacio ou indiretamente
por meio de uma garantia prestada por tal pessoa) em decorréncia
de (a) contrate ou instrumento envolvendo ou representando um
empréstimo de moeda corrente; (b) venda ou (transferéncia
condicional com coobrigagdo ou com obrigagdo de recompra; ou
(¢) arrendamento com substancialmente o mesmo efeito econdmico
que os contralos ou instrumentos acima descritos e que, de acordo
com as pralicas contabeis adotadas no Brasil, constituiria um
leasing financeiro; observado, entretanto, que, conforme wtilizado
na Cldusula 6.31.2 acima, inciso V, "Endividamento” ndo inclui
qualquer pagamento realizado pela Companhia em nome de uma
Controlada Relevante, relativo a qualguer Endividamento de tal
Controlada Relevante que se torme imediatamente devido e exigivel
em decorréncia de um inadimplemento de tal Controlada Relevante,
por forga de uma parantia ou instrumento similar prestado pela
Companhia em relagio a tal Endividamento, desde que tal
pagamento seja realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de notificagio 4 Companhia de que tal papamento seja
devido no @mbito de tal garantia ou instrumento similar; e

Vi. "Qmﬁ" significa hipoteca, penhor, usufruto, fideicomisso, encargo
ou outro gravame, incluindo, sem limitagde, qualquer equivalente
aos descritos acima sob a lei brasileira ou de qualquer outra
jurisdigao.

6.32  Publicidade. Todos os atos ¢ decisbes relativos as Debéntures (sem
considerar os avisos ¢ amincios relativos a Oferta) deverfio ser comunicados,
na forma de aviso, no DOERIJ e nos jornais "Valor Econdmico” e "Jornal do
Commercio”, sempre imediatamente apos a realizagfio ou ocorréncia do ato a
ser divulgado. A Companhia poderd alterar os jornais acima por outros
jomais de grande circulagiio e de edigdo nacional que sejam adotados para
suas publicagdes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

6.33  Comunicagoes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicacdes serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recehimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde quc seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado,
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L para a Companhia:
Vale S.A.

Avenida Graga Aranha 26
20030-900 Rio de Janciro, RJ

AL: Sr. Luciano Siani Pires
Telefone: (21) 3814-4540
Fac-simile: (21) 3814-9935
Correio Eletronico: rio@vale.com

I1. para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At Sra. Nathalia Machado Loureiro
Sra. Mareelle Motta Santoro
Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile; (21) 3385-4046
Correio Eletrbnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

7 OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia cst adicionalmente obrigada a:

L disponibilizar em sua pagina na Intemet ¢ na pagina da CVM na
Internet ¢, facultativamente, fornecer ao Agente Fiducirio:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso do prazo
legalmente estabelecido apés o término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgaglio, copia das demonstragdcs
financciras consolidadas da Companhia auditadas por auditor
independente registrado na CVM ("Auditor Independente”),
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com a Lei das Socicdades por Ag¢des, com os principios
contabeis geralmente accitos no Brasil ¢ com as regras emitidas

pela  CVM  ("Demonstragdes  Financeiras  Consolidadas
Auditadas da Companhia");

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso do prazo
legalmente estabelecido apés o término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo altimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgagiio, copia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia com revisio limitada
pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
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preparadas de acordo com a Lei das Socicdades por Agdes, com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil ¢ com as
regras emilidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras

Consolidadas _ Revisadas da  Companhia", sendo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas  Auditadas  da

Companhia ¢ as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia"); e
N0S MEesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagdes obrigatorias periodicas e
eventuais previstas na Instrucio CVM 480;

1L fornecer ao Agente Fiducidrio:

—

(c

(a) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de em que
tomar conhecimento, informagies a respeito da ocorréncia (i) de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigag@o prevista nesta Escriura de Emissio; e/ou (ii) de
qualquer Evento de Inadimplemento;

(b) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento  da respectiva  solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

(c) no prazo de até 10 (dez) Dias Utcis contados da data da
respectiva celebragao, capia do protocolo de apresentagio desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos peranle a
JUCERIJA; e

(d) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERJA, uma via original desta
Escritura de Emiss&o ¢ de seus aditamentos;

IS manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da
Companhia perante a CVM, nos termos das disposi¢des legais ¢
regulamentares aplicdveis;

Iv. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou instdncias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto (a) por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um
Efeilo Adverso Relevante;
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manter sempre validas todas as autorizagdes necessarias a
celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as
obrigag@es aqui previstas;

contratar ¢ manter contralados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Eseriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, os sistemas de distribuigio das
Debéntures no mercado primario (MDA ¢ DDA) ¢ os sistemas de
negociagio das Debéntures no mercado secunddrio (CETIP21 e
BOVESPAFIX);

contratar ¢ manter contratada, as suas cxpensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, a ser cscolhida entre a Standard &
Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificaciio de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo
menos uma agéncia de classificago de risco, (a)atualizar a
classificagdo de risco (raring) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatério, até a respectiva data de vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagiio de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das
classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os
relatérios de classificagdo de risco relativos as Debéntures
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de sua veiculagdo; e (d) comunicar,
no prazo de até 7 (seie) Dias Uteis, a0 Agente Fiducidrio qualquer
alteragio da classificagéio de risco relativa as Debéntures; observado
que, caso a agéncia de classificagio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante
a CVM, para atuagdo como agéncia de classificagio de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagdo de risco relaliva as Debéntures, a Companhia
deverd (i) contratar outra agéncia de classificacfio de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco
scja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou 2 Moody's; ou (ii) casa
a agéncia de classificagdo de risco ndo esteja entre as indicadas no
item (i) acima, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Emissio nos termos da
Clausula 4 acima;
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IX.

XL

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I; ¢ (b) desde que assim
solicitade pelo Apente Fiducidrio, o pagamento das despesas
razodveis devidamente comprovadas incorridas pelo Apgente
Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I1;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela
Companbhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas; e

comparecer, por meto de seus representantes, 4s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiducirio, qualificado no preambulo desta Escritura de Emisséo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo
dos Debenturistas, declarando que:

L.

II.

I

¢ instituigBo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estda devidamente autorizado e obteve todas as autorizacoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes agui previstas, (endo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
socieldrios efou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatério(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em plene vigor;

Ly

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,

V. a celebragio, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo ¢ o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o
estatuto social do Agente Fiduciario; (b) nio infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
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qualquer disposicio legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio ¢/ou qualquer de
seus ativos; e (¢) ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente
assumnida pelo Agente Fiducirio;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo intcgralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

conhece ¢ aceita inlegralmente esta Escritura de Emiss@o e lodos os
seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissiio, com base nas informagdes prestadas pela Companhia a
pedido do Agente Fiduciario, sendo certo que o Agente Fiduciario
nio conduziu qualquer procedimento de verificagio independente
ou adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

esta ciente da regulamentagdio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-la

("Instrugdo CVM 28"), & demais normas aplicaveis, para exercer a
fungdio que lhe € conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de
exercer suas fungdes;

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario nas seguinies
emissoes:

(a) na quinta emissdo publica de debéntures de BNDES
Participagdes S.A.— BNDESPAR, consistindo  cm
3.050.000 (trés milhdes e cinquenta mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, sem
garantias, totalizando R$2.025.000.000,00 (dois bilhdes, vinte e
cinco milhdes de reais), na data de emissdo, em trés sérics,
sendo (i)a primeira série composta por 500.000 (quinhentos
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(b)

(d)

mil) debéntures, com vencimento em 1° de janciro de 2014, nfo
tendo ocorrido, com relaglo a primeira série, eventos de resgate,
amortizagio, repactuagio ou inadimplemento no periodo: (i) a
segunda séric composta por 1.000.000 (um milh3o) de
debéntures, com vencimento em 1°de janciro de 2014, ndo
tendo ocorrido, com relagdo a segunda série, cventos de resgate,
amortizagdo, repactuagdo ou inadimplemento no periodo; e
(iii) a terceira série composta por 525.000 (quinhentos ¢ vinte ¢
cinco mil) de debéntures, com vencimenlo em
15 de janeiro de 2017, ndo tendo ocorrido, com relagdo a
terceira série, eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio ou
inadimplemento no periodo;

na sexta emissdo publica de debéntures de BNDES
Participagdes S.A.~ BNDESPAR, consistindo cm
2.050.000 (trés milhdes e cinquenia mil) debéntures simples,
nio conversiveis em agdes, da espécic guirografiria, sem
garantias, tlotalizando R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais), na data de emissdio, em 1rés séries, sendo (i)a primeira
seric  composta por 409000 (quatrocentos e nove mil)
debéntures, com vencimento em 1° de julho de 2016, ndo tendo
ocorrido, com relagdo & primeira séric, cventos de resgate,
amortizagio, repactuagio ou inadimplemento no periedo; (ii) a
segunda séric composta por 302.000 (trezentos e dois mil)
debéntures, com vencimento em 1°de julho de 2016, ndo tendo
ocorrido, com relagdo & segunda série, eventos de resgate,
amortizagdo, repactuagdo ou inadimpiemento no periodo: e
(iti)a terceira séric composta por 1.289.000 (um milhdo,
duzentos ¢ oitenta e nove mil) debéntures, com vencimento em
15 de maio de 2019, ndo tendo ocorrido, com relagfio 4 terceira
série, evemos dc resgate, amortizaglo, repacluagdo ou
inadimplemento no periodo;

na quinta emissdo publica de debéntures de Bradespar S.A.,
consistindo em  100.000 (cem mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, sem garantias,
totalizando R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na data de
emissdo, em série Unica, com  vencimento em
6 de jutho de 2015, n3o tendo ocorrido eventos de resgate,
amortizagdo, repactuagdo ou inadimplemento no periodo;

na primeira emissio publica dec debéntures de NCF
Participagdes S.A., consistindo em 2.300 (dois mil ¢ trezentos)
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécic
quirografaria, sem garantias, lotalizando R$2.300.000.000,00
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XIV.

{dois bilhes e trezentos milhdes de reais), na data de emissdo,
em série unica, com vencimento em 25 de maio de 2014, tendo
ocorrido evento de resgate parcial no periodo, ¢ ndo tendo
ocorrido  eventos de  amortizagdo,  repactuagdo  ou
inadimplemento no periodo;

(¢) na quarta emissdo publica de debéntures de MRS Logistica
8.A., consistindo em30.000 (trinta mil) debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante,
totalizando, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na
data de emissdo, em série Unica, com vencimento em
1°de fevereiro de 2020, tendo ocorrido evento de amortizagiio
no periodo, ¢ ndo tendo ocorrido eventos de resgate,
repactuagio ou inadimplemento no periodo;

(f) na quinta emissdo publica de debéntures de MRS Logistica
S.A., consistindo em 300.000 (trezentos mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria,
sem garantias, totalizando, R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na data de emissdo, em série inica, com
vencimento em 18 de julho de 2018, tendo ocorrido evento de
amortizagdo no periodo, ¢ ndo tendo ocorrido eventos de
resgate, repactuagdo ou inadimplemento no periodo; ¢

na sexta emissdo publica de debéntures de MRS Logistica S.A.,
consistindo em 30.000 (trinta mil) debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, sem parantias,
totalizando R$300.000.000,00 (trezentos milhes de reais), na
data de emissio, em série unica, com vencimento no prazo de
6 (seis) anos contados da data da primeira subscrigdo e
integralizagdo, ndo tendo ocorrido eventos de resgate,
amortizagdo, repactuagio ou inadimplemento no periodo; ¢

—

(g

tendo cm vista o disposto no incisa X1 acima, assegura e
assegurara, nos termos do artigo 10, pardgrafo 10, da
Instrugio CVM 28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas ¢
a todos os titularcs das debéntures a que se refere o inciso X111
acima.

8.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragiio
desta Escritura de Emissdo ou, na hipbtese de substituicio, de eventual
aditamento relativo & sua substitui¢@o, devendo permanccer no exercicio de
suas fungdes alé a integral quitagdo de todas as obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao, ou at¢ sua efetiva substituigso.
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83 Em caso de auséneia, impedimentos tempordrios, remincia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

V.

VL

VIL

Junta Comercial do Estado do Rio da Janelro 44 Q

Emprasa : VALE SA
Nira : 33300016788

¢ facultado aos Debenturislas, apés o cncerramento da Oferta,
proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e 4 indicagio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para csse fim;

caso o Agente Fiducidrio nio possa conlinuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissiio, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitande sua substituigdo ¢ convocar assemblcia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie 4s suas fungdes, deverd
permanccer no exercicio de suas fungdes alté que uma instituicéo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assemblcia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungaes;

serdo realizadas, dentro do prazo maximo de 130 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, que poderi
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Companhia, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipdtese
da convocagdio ndio ocarrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetua-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério cnquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substituigio do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita 2 comunicagio
prévia & CVM ¢ & sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugiio CVM 28; e (b) se em
cardter permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

o agente fiduciario subslituto fard jus & mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragfo do agente fiduciério proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a maléria;

Y
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VIIL

IX.

0 agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeagdo, comunici-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.32 ¢ 6.33 acima; ¢

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

84 Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissiio, o Agente Fiduciario, ou 2 instituigio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L
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recebera uma remuneragio:
(a) de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por ano, devida

(b)

(c

(d

(e

)

—

—

pela Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragio
devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissdio, ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas,

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdlo do IGPM, ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuigdo para o Programa de Integragdo
Social - PIS, da Contribuigdo para o Financiamenio da
Seguridade Social - COFINS e de quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer
Natureza - [R;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranga de cventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragdo
devida ao Agente Fiducidrio serd caleulada proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
dc mora de 1% (um por cento) ao més, caleulados pro rara
lemporis desde a data de inadimplemento aié a data do efetivo
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IL.

M.

pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagio
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(D) realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ interesses
dos Debenturistas ou para realizar scus crédilos, no prazo de até
30 (rinta) dias contados da data de entrega de copia dos
documentos comprobatorios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais scrdo consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 10 (dez) dias contados da
data de recebimento da respectiva notificagéio do Agente Fiducidrio,
incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatdrios, editais de convocacio, avisos,
notificagdes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragiio de certiddes;

(c) transporte, viagens entre Estados da Federagdo, e respectivas
estadias ¢ alimentagdo, desde que razodveis, quando necessarias
ao desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissio; e

(d) despesas com especialistas que sejam considerados necessarios,
em base razodvel, tais como auditoria, fiscalizagéo e assessoria
juridica aos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos T ¢ [1 acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adianlamento
para 0 pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha 2
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, ¢
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus
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créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto represenlanie da comunhiio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio, no caso
da Companhia permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
0 Agente Fiduciario solicitar garantia dos Decbenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia; ¢

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
dircitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
ienha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera
acrescido 4 divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

85 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesia
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I.

II.

1.

V.

VI.

Nire : 33300015768

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdio dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos scus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), ¢ na Clausula 8.4 acima, incisos!1] ¢ [Il; ¢
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas efou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;

renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflite de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceilar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima, diligenciando
no sentido de que scjam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento,
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promover nos competentes 6rgéos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscricdo e/ou o registro desta Eseritura de Emissio e as respectivas
averbagdes de  seus aditamentos, sanando as lacunas ¢
irrcgularidades porventura neles existentes, o que ndo excluird, em
qualquer caso, a configuragéo de inadimplemento de obrigagiio ndo
pecuniaria pela Companhia para os fins desta Escritura de Emissio;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas
fun¢des, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias ¢
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartdrios dc protesto, varas da Justica do Trabzlho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, audiloria extraordinéria na
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,

nos lermos do artigo 68, paragrafo 1%, alinea(b), da Lei das

Sociedades por Agdes, que devera conler, ao menos, as informacdes

abaixo:

(a) eventual omissdio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
0 inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentérios sobre as demonstrages financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado:
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XV.

XVIL.

XVIII,

(e) respate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes ¢ vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinago dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

relagio dos bens ¢ valores cventualmente entregues a sua
administragio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdo;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tepha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; ¢

(j) declaragio sobre sua aptidéo para continuar exercendo a fungéio
de agente fiduciario;

e

(2

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio, na CVM, na CETIP, na
BM&FBOVESPA ¢ na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cldusula 6.32
acima, anlneio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XIV acima encontra-se & disposi¢io nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
Debenturistas, mediante a subscri¢@o ou aquisi¢#io das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial nos casos previstos nesta Escritura de Emissdio, se aplicavel;

6
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XIX.

XXI.

XXII.

XX

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢
de ndo fazer; ¢ (b) daquelas relativas a obrigagio de manutengiio da
contrataglo de agéncia de classificagio de risco para amalizagdo do
relatério de classificagdo de risco das Debéntures, e a obrigagdo de
dar ampla divulgagio da atualizagio do relatério de classificacio de
risco das Debéntures, nos termos da Cléusula 7.1 acima, inciso VII:

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Cldusula 6.32 acima, no prazo de até
5 (cineo) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdio prevista nesta Escritura de
Emisséio, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagio de igual teor deve
ser enviada & Companhia, 8 CVM, i CETIP e a BM&FBOVESPA:

divulgar as informagdes referidas no inciso XIV acima, alinea (1),
em sua pagina na Internet tio logo delas tenha conhecimento;

enviar 4 ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias coniados da
data de sua veiculagdo, os relatdrios de classificagdo de risco das
Debéntures elaborados pela agéncia de classificagio de risco
contratada pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1 acima,
inciso VII; ¢

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitério das Debéntures, calculado pelo
Agente Fiducidrio em conjunio com a Companhia.

8.6  No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagées
previstas nesta Escritura de Emissiio, néo sanado nos prazos previstos na
Cléusula 6.31 acima (¢ subcliusulas), conforme aplicdveis, devera o Agente
Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer agiio para proteger dircitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:
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declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes  das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessdrios;

requerer a faléncia da Companhia, se no existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; ¢
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v, representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagio exirajudicial ou, se aplicivel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto na Cldusula 6.31 acima (e subcldusulas), o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos [ a IIl, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o aulorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese da Cldusula 8.6
acima, inciso I'V, serd suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em
circulagao.

O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para s¢ basear nas suas decisbes, e nilo serd responsivel pela elaboracio
desses documentos, que permanecerio sob abrigagio legal e regulamentar da
Companhia elabori-los, nos termos da legislagio aplicavel, exceto conforme
previsto no artigo 12, inciso V, da Instrugiio CVM 28.

O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fari qualquer
Juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribuigbes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Cldusula 8.5 acima ¢ pelas demais disposigoes desta Escritura de Emissio.
Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeilos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cléusula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perante a Companhia.

A atuagio do Agente Fiduciirio limita-se a0 escopo da Instrugfio CVM 28,
dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes ¢ desta Escritura de
Emiss#o, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndio tenha decorrido das
disposigdes legais ¢ regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao,

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assemblcia geral,
de acorde com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

Junta Comercial do Estada do Rio de Janelro
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Nira : 33300018788
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1. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverdo, a quaiguer
tempo, reunir-sc em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as séries; e

11 quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Série, os Debenturistas da Terceira Série ou os
Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, poderdo, a
qualquer tempo, de acordo com o disposto no arligo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, reunir-se em assemblcia geral, que se
realizara em separado, computando-se em separado os respectivos
quéruns de convocagdo, de instalagdo ¢ de deliberagio, 2 fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Scgunda
Série, dos Debenturistas da Terceira Série ou dos Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd
considerado especifico a determinada série sempre que ¢ somente se sc referir
a alteragdes (i)da Remuneracio aplicavel, (ii)de quaisquer dalas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo
relativos 4 respectiva série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serfio aplicaveis 4s assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séries ¢ 4s assembleias gerais de
Debenturistas da Primeira Série, as assembleias gerais de Debenturistas da
Segunda Série, as assembleias gerais de Debenturistas da Terceira Séric ou as
assembleias gerais de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, ¢ 0§
quéruns aqui previstos deverdo ser caleulados levando-se em consideragéo o
total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva
série, conforme 0 caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimao,
0% (dez por centa) das Debéntures cm circulagio ou das Debéntures da
respectiva série em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagio das asscmbleias gerais de Debenturistas dar-se-& mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.32
acima, respeitadas oulras regras relacionadas & publicagio de anincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Socicdades por
AgBes, da regulamentagdio aplicavel ¢ desta Escritura de Emissdo, ficando

788
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9.4

9.5

9.6

9.6.1

dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva séric, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio ou das Debéntures da respectiva séric em
circulagdo, conforme o caso, €, em segunda convocagdo, com gualquer
quérum.

A presidéncia e a secretaria das asscmbleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de
mandatario, Debenturista ou nfio. Observado o disposto na Cléusula 9.1
acima (¢ subclausulas), exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas
as deliberagdes a serem lomadas em assembleia geral de Debenturistas,
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, a
maiotia simples das Debéntures em circulagdo.

Observado o disposto na Cldusula 9.1 acima (¢ subclausulas), ndo estdo
incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I os qulruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo;

1. as alteragBes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
que deverio ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio,
(a) das disposigbes desta Cléusula; (b)de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragio; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesia
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
() da espécie das Debéntures; (g)da criagio de evento de
repaciuaglio; (h) das disposigbes relalivas a resgate antecipado
facultative; (i) das disposi¢des relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas; (j)das disposi¢des relativas 4 Oferla Facultativa de
Resgate Antecipado; ou (k) da redagio de qualquer Eveato de
Inadimplemento; e

[ as deliberagdes relativas a rendncia ou a perddo tempordrio a um
Evento de Inadimplemento (pedido de waiver), que deverio ser
aprovadas (a) em assembleia geral de Debenturistas instalada em
primeira convocagdo, por Debenturistas representando, ne minimo,
a maioria das Debéntures em circulagio; ou (b) em assembleia geral
de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, por

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/12/2013 , E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA
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Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures em circulagio.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagdo”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituigo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) & Companhia; (ii)a qualquer controladora, a
qualquer controlada efou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritwra de Emissdo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia ¢ obrigarfio todos os chcnmnstas
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdcs, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACGOES DA COMPANHIA
A Companhia, neste ato, declara que:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de cmissor de valores mobilidrios perante a CVM;

1. esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir todas as obrigacdes aqui previstas e a realizar a Emissdo e a
Oferta;

1l os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societdrios efou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes
aqui previstas e. sendo mandatrios, (&m os poderes legitimamente
outorgados, estando 0s respectivos mandatos cm pleno vigor;

v. esta Escritura de Emiss#o e as obrigag@es aqui previstas constituem
obrigagbes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos € condigdes, exceto que
sua execucio poderd estar limitada por leis relativas & falencia,
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insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;

v, a celebragdo, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo ¢ o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas ¢ a realizagio da
Emissio ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte; (c) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte; ou (ii) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultario na
criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia;
(e) nfio infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que 4
Companhia csteja sujeita; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Companhia;

VL esta adimplente com o cumprimento das obrigaces constantes desta
Escritura de Emissio, e ndio ocorreu e nfio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento,

VIL tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo ¢ apuragio do IPCA, e a forma de calculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observincia ao principio da boa-f¢;

VIIl.  as informagdes prestadas por ocasiio do registro da Oferta pela
CVM ¢ constantes do prospecto preliminar da Oferta, que incorpora
por referéncia o Formulrio de Referéncia (em conjunto, "Prospecto
Preliminar”), e do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o
Prospecto Definitivo, em conjunto, "Prospectos”), sio verdadeiras,
consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores uma
tomacla de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

1X. os Prospectos (a) contém, no minimo, sem prejuizo das disposicdes
lepais ¢ regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
necessirias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, e de suas respectivas atividades e
situagiio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Companhia, e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo
contém declaragdes ou informacBes falsas ou incorretas; (c) ndo
contém omissdes de fatos relevantes; ¢ (d) foram claborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e
as do Cédigo ANBIMA,;

X. as opinides, analises ¢ previsoes (se houver) expressas nos
Prospectos foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
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X1

XIv.

XV,

circunstincias relevantes no contexto da Oferta € com base cm
suposigdes razodveis;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011
e 2012 ¢ aos periodos de nove meses encerrados em
30 de setembro de 2012 ¢ 2013 representam corretamente a posigdo
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas ¢
para aqueles periodos ¢ foram devidamente claboradas ¢m
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, com oS
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil ¢ com as regras
emitidas pela CVM;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicéveis ao exercicio de suas alividades, excelo (a) por
agueles guestionados de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento nfo cause um
Efeito Adverso Relevante;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, excelo
(a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
c/ou judicial; ou (b) por aquelas cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a)descumprimento de qualguer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral, exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (i) que cause um Efeito Adverso Relevante,
exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissio; e

ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
fungoes.

10.2 A Companhia, de forma irrevogdvel ¢ irreiratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidrio em razio da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima,

Junte Comendlel do Estado do Rio da Jenalro

: VALE 8A
Nire | 33300018788

Protocolo : 0020135543347 - D4/12/2013
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM D8/12/2013 , E O REGISTRO SOB O NiRE E DATA
: 482831 DA3ZECOATHD15DESSEE26BESFE428AZ4EBOFSCATE

Arquivamants : EDOOO4TE - 000K

&

172

56
R
S
L T

63

"
}



Nt

o

10.3 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario
caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima
scja falsa efou incorrela na data em que foi prestada.

11.  DESPESAS

11.1 Correrdo por conta da Comparhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagio, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fidugciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor independente, da(s) agéncia(s)
de classificagdo de risco ¢ dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

12.  Disprosi RAIS

12,1 As obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissdo (ém cardter irrevogdvel ¢
irretratdvel, salvo na hipolese de ndio preenchimento dos requisitos
relacionados na Cldusula 2.1 acima, obrigando as partes e seus sucessores, a
qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

122 Qualquer alteragiio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes,

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Fscritura de Emissdo no afetars as demais, que permanecerdo vélidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de lodas as suas obrigagdes aqui
previstas.

124 Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduci4rio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Companhia, prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constitiré novagdo ou modificagio de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos lermos do artigo 585, incisos[ ¢ I1, da Lei
n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo

Civil").
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12.6

12.7

13.
13.1

14,
14.1

Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderiio, a seu crilério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigages aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ scpuintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antccipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos lermos previstos nesta Escritura
de Emissio.

Os prazos eslabelecidos nesta Escritura de Emissio serio computados de
acordo com & regra prescrita no artigo 132 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), sendo excluido o dia
do comego e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente
indicado de outra forma nesta Escritura de Emissdo.

El DE REGENCI

Esta Escritura de Fmissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
esta Escritura de Emisso em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam,

Rio de Janeiro, 2 de dezembro de 2013

(As assinaturas sepuem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografiria, da Oitava Emissio de ValeS.A., celebrado em
2 de dezembro de 2013, entre Vale S.A. e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios — Pagina de Assinaturas 1/3,

VALE S.A.

v
b/

e s Gl =
Nome: BRUNK BRAZ GONCALVES Borry,  Nome: Suliano l7ga @778 L:ri-a 9’5:-&4

Cargo: PROLURANOR Cargo: PHtvia w2

Junts Comerclal do Estado do i de Janeiro

Nira ; 33300018768 59
Protocolo - 0020135543347 - 041272013

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/12/2013 , E O REGISTROSOB O NIREE DATA ABAIXO,
Autsnticago : 482831DA32ECDATED 1 SDESSEEZBBEEFEA2BA24EB0FCATOFSEEECEFBON 7204C
Amuivemano | EDOOO4T2 -
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[nstrutnento Particular de Escritura de Emissdo Pdblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografiria, da Oitava Emissdo de Vale$.A., celebrado em
2 de dezembro de 2013, entre Vale S.A. ¢ Pentigono 8.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios - Pdgina de Assinaturas 2/3.
| PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
pPedro Silva
Cargo/ o ocuradar
|
Junta Comerciel ¢o Estade do Rio de Janelm
Empress : VALE
- Nirs : 33300018788 60
P Protacoio : 0020135543347 - 04/12/2013
f.ﬁ CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 0812/2013 , £ O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXD.
(W Autenticacso - 482831DA3ZECOATED 15D ESSEE208ESFE428A24EB0FDCATBFBIERCEFBO9172D4C
e Actubrameio : EDOODTZ - 0000
‘Vaiérie G, M. Sora
Goral
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pablica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografiria. da Oitava Emissio de ValeSA, celebrado em
2 de dezembro de 2013, entre Vale S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios - Pégina de Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

Yornu 06 )hg[@i--

Nome: DTT’EZ;/Z?W Lo Nome: (pguma  Gonwaiud  Uorgof -
35 -

ld: 579 MA Id.: 13.002 §9%-5 -
CPFMF: 014 A S5 984-73 CPEME: 6 543 (3% 1F

Junts Comercial do Estado do Rio de Jansiro

Emprasa : VALE SA

Nira : 33300019788 [
Protocoio : 0020135543347 - 04/12/2013

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/12/2013 , E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
w:mtmm1wmmmm
Acgubvaments | EDOODTS - 000
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