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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
VIDROPORTO S.A.

Entre

VIDROPORTO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario

Evelcor Fontes Salzano
Maria Beatriz Fachini Cortez
Quatroefe Administracao e Participagoes Ltda.
Como Fiadores,

22 de agosto de 2014 \
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
VIDROPORTO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

VIDROPORTO S.A., sociedade por agbes de capital fechado, sem registro de emissor
de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVYM"), com sede na
Cidade de Porto Ferreira, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Anhanguera, Km 226,8,
inscrita no Cadastro Naciona! de Pessoa Juridica ("CNPJ/MF") sob n© 48.845.556/0001-
05, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“"Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Ameéricas 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 303 e 304, inscrita no CNPJ] sob o
n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representado nos termos de seu Estatuto Social,
representando a comunhdo dos titulares das debenturistas (“Debenturistas”), nos
termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei _das
Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiduciario” e em conjunto com a Emissora, "Partes”);

QUATROEFE ADMINISTRACAO E PARTICIPAGAO LTDA., sociedade limitada com
sede na Rua Desembargador Eliseu Guilherme, no 200, 2° andar, conjunto 202, no
Bairro Paraiso, CEP 04004-030, municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 12.979.253/0001-38, com seus atos constitutivos devidamente
registrados e arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"”) sob
NIRE n© 35.224.933.841, neste ato representada nos termos de seu Contrato Social

("Quatroefe”);

EVELCOR FONTES SALZANO, brasileiro, divorciado, advogado, portador do
Documento de Identidade RG n° nimero 1.445.931-0-SSP-SP e inscrito no Cadastro
das Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF") sob o numero 010.832.448-
68, com domicilio profissional a Rua Desembargador Eliseu Guilherme, no 200, 2°
andar, conjunto 202, Paraiso, CEP 04.004-030, no Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo (“Sr. Evelcor”);

MARIA BEATRIZ FACHINE CORTEZ, brasileira, viiva, empresaria, portadora do
Documento de Identidade RG numero 4.646.467-0-SSP-SP, inscrita perante o CPF/MF I /
sob o numero 191.644.158-05, residente e domiciliada a Rua Dr. Carlindo Valeriani, n° /{{(’Y[(V
586, Centro, CEP 13.660-000, Cidade de Porto Ferreira, Estado de Sao Paulo, ("Sra
Maria Beatriz” e, em conjunto com Quatroefe e Sr. Evelcor, “"Fiadores”);
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Celebram este Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Vidroporto S.A. (“"Debéntures” e “Escritura de Emissdo”,
respectivamente), nos termos e condigOes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissdg”) e a oferta publica de distribuicdo das
Debéntures com esforgos restritos de colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da
CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), bem
como a outorga das garantias constituidas em favor dos Debenturistas, conforme
Clausula 4.9 abaixo serdo realizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 16 de junho de 2014 (*"AGE"), nos termos do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e do estatuto social da Emissora.

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagdao das Deliberagoes

2115l A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 17 de julho de 2014, sob o n°
275.687/14-4 e, foi publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP”), em
8 de agosto de 2014, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agoes.

2.1.2. Arquivamento da Escritura de Emissao

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser (i)
arquivados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e seu
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo a respectiva Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, serem
enviados, tempestivamente apos 0 respectivo arquivamento, pela Emissora ao Agente
Fiduciario; e (ii) registrados nos cartorios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade
de Porto Ferreira, Estado de Sao Paulo e Comarca da Cidade de S3do Paulo, Estado de
Sdo Paulo, em razdo da prestacao da fianga, nos termos da clausula 4.9.1.2 abaixo,
devendo a respectiva Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, devidamente
registrados nos cartorios de registro de titulos e documentos acima, serem enviados,
tempestivamente apos os respectivos registros, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

T r

) B2
U-rJ

0001438726 | ol

varenga - 99

5° RTD DA CAPITAL 99 99190

120
130



MICROFILMADO
SOB N°
5° RTD DA CAPITAL 0A
2.1.3. Registro na CVM
2531 A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigao

na CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrugcao CVM 476, por se tratar de
oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de colocagao.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“"CETIP")

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdao liquidada
financeiramente através da CETIP; e (b) negociagdo, observado o disposto nas
Clausulas 3.6.2 a 3.6.4 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos
e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")

281185 4l Nos termos do artigo 19, paragrafo 1° do "Codigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“Cddigo ANBIMA"). A Oferta
podera vir a ser registrada exclusivamente com o intuito de envio de dados para a
base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 1°, paragrafo 2°, do
Codigo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a forma peia qual esse registro
deverd ser feito até o comunicado de encerramento da Oferta.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a producdo, industrializacdo, comeércio,
importagdo e exportagdo de embalagens de vidro em todas as suas modalidades, bem
como matérias-primas e componentes para estas finalidades, e a prestagdo de servigos
e assisténcia técnica no campo de tais atividades, podendo ainda participar do capital
de outras sociedades como socia ou acionista.

3.2. NGmero da Emissao

3.2.1. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
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3.3. Montante da Emissao

3.3.1. O montante total da Emissdo serda de R$134.000.000,00 (cento e trinta e
quatro milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total
da_Emissao”).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.4.1. O Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04atuard como banco
liquidante (“Banco _Liquidante”) e a Itau Corretora de Valores S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 61.194.353/0001-64, atuard como escriturador mandatario das Debéntures
(“Escriturador Mandatério”).

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos oriundos da captagdao por meio da Emissdao de Debéntures serdo
utilizados para resgate/pagamentos das seguintes linhas de crédito com determinados
credores da Companhia, incluindo (i) cédulas de créditos bancarios nos valores de até
(1) R$ 25 milhdes; (2) R$ 12 miihdes; (3) R$ 10 milhdes; e (ii) contratos para abertura
de crédito documentario de importagao e outras avengas no valor total de até R$ 20
milhOes e expansao da sua capacidade produtiva, observado que os recursos foram
integralmente destinados para construgdo e implantagdo de nova fabrica da
Companhia, com a consequente expansao de sua capacidade produtiva (“Projeto”).

3.6. Registro para Distribuicdo, Negociagcao e Custodia Eletronica

3.6.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA; e (ii) para negociacdo em mercado secundario por meio do CETIP21,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custodia eletronica das
Debéntures e a liquidagao financeira realizadas por meio da CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcao
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigao ou aquisigao pelo
investidor qualificado, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476,
observado ainda o cumprimento pela Emissora do disposto no artigo 17 da Instrugao
CVM 476. Observado o disposto no artigo 4°, incisos I e II, da Instrugao CVM 476,
somente investidores qualificados ("Investidores Qualificados”), nos termos da
definigao da Instrugao da CVM n°© 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
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("Instrucdo CVM 409", poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, de acordo com
o artigo 15 da Instrugdo CVM 476, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 15
da Instrugao CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugao CVM 409, sao Investidores
Qualificados: (i) instituigOes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigao de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira
e consultores de valores mabilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.6.4. Nos termos da Instrugao CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que
investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.7. Colocagao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, de forma ndo solidaria, com intermediacdo de instituicGes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (*Coordenador Lider” e
"Coordenadores”), por meio do mddulo MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente sera
permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i)
a Oferta ndo foi registrada perante a CVM e so sera registrada perante a ANBIMA, caso
sejam exigidas as diretrizes para o envio das informagOes para a Base de Dados até o
comunicado de encerramento da Oferta, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo
20, do Codigo ANBIMA; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricoes de negociagao
previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissao; e (iii) efetuaram sua
propria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
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constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais (conforme abaixo
definido).

3.7.4. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissao,
bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.7.5. N&o existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizarao plano de distribuigdo nos termos da Instrugdao CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Qualificados.

3.7.6. N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.7.7. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuigao
descrito no Contrato de Distribuigao e nesta Escritura de Emissao.

3.7.8. Nao serd realizada a busca de investidores através de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos do artigo 29, paragrafo unico, da Instrugao
CVM 476.

3.7.9. A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar ou fornecer informagOes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores;
e (ii) informar aos Coordenadores até o dia util imediatamente subsequente a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar
seu interesse na Oferta.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas \/
4.1.1. Valor Nominal Unitario X
4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil

reais) na Data de Emissdao (conforme definida abaixo) ("Valor Nominal” ou “Valor
Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures A ta
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4.1.2.1. Serao emitidas 13.400 (treze mil e quatrocentas) Debéntures.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de julho de 2014 (“"Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o prazo de vencimento
das Debéntures serd de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2021 ("Data de Vencimento"), observadas as hipoteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo, ou de eventual aquisigao
antecipada facultativa ou resgate antecipado facultativo nos termos das Clausulas 5.1
e 5.2 abaixo, respectivamente.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
a emissao de certificados.

4.1.7. Comprovagao de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agoes da Emissora ou A
de outras sociedades. A

4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdao da espécie com garantia real e fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.
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4.1.10. Forma de Subscrigdo e Integralizagao

4,1.10.1. As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a
qualquer tempo (“"Data de Integralizacao”), a vista, em moeda corrente nacional, a
partir da data de inicio de distribuigdo, pelo Prego de Subscrigdo na respectiva Data de
Integralizagao, conforme o caso (conforme definido abaixo).

4.1.11. Prego de Subscrigao.

4.1.11.1, As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com os procedimentos de liquidagao aplicaveis da CETIP,
sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, (“Preco
de Subscricdo”), de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP.

4.2. Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal
4.2.1. N3o havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal das Debéntures.
4.3. Remuneragao

4.3.1. Juros Remuneratdrios

4.3.1.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo (“Remuneracdc”)
correspondente a variacdao percentual acumulada de 100% (cem por cento) da taxa
meédia didria de juros dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI”), acrescida
de um spread ou sobretaxa equivalente a 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, a partir
da Data de Integralizagdo ou da ultima data de Pagamento da Remuneragao (conforme
abaixo definido), conforme o caso, até a data de Pagamento da Remuneragdo
(conforme abaixo definido), de acordo com a férmula abaixo (“Juros Remuneratorios”):

= VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:
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calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido
do spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:
Fator DI = Produtdrio das Taxas DI, da Data de Integralizacdo ou da ultima
data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido), inclusive, até

a data do calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fartor DI:I;[H*

Onde:
k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;
n = numero total de Taxas DI, consideradas desde a Data de

Integralizacdo ou da ultima data de Pagamento da Remuneragdo até a data do
calculo, sendo “n” um numero inteiro;

™ = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

d
DI, =[ﬂ g JJ‘” _J
100 ,onde:k=1,2,..n
DL = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

d« = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa
DI, sendo "d¢" um numero inteiro (a Taxa DI é valida por um Dia Util);

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas\';(

decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

\
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[ by
FatorSpread = [ Hyvad + 1]151
1 100

Onde:
Spread = 4,0000 (quatro inteiros);

DP = numero de dias Uteis entre a Data de Integralizacdo das Debéntures ou
ultimo pagamento, conforme o caso, e a data do calculo, sendo “"DP” um
numero inteiro.

A Taxa DIl devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

Observagoes:

e FEfetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI,) sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado;

e Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

e O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

e A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.3.1.2. Se, na data do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora,
ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuragdo de TDIx a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a nao divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.3.1.3, 4.3.1.4 e 4.3.1.5 abaixo.

43 3.1.48. Na auséncia de apuragao e/ou divulgagao por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo, ou, ainda,
no caso de sua extingdo por imposigao legal ou determinagdo judicial ("Eventgo de
Auséncia da Taxa DI”), o Agente Fiducidrio deverad, no prazo maximo de 2 (dois) dias
Uteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
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Debenturistas (conforme definido abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdao), para os
Debenturistas definirem, em comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser
aplicado, observado o disposto na Clausula 4.3.1.4 abaixo. Até a deliberagdo desse
parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, a ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), nao sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.3.1.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins
de calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures entre a Emissora e os
Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagcdo (conforme definido abaixo), a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas nos termos da Clausula
4.8 abaixo, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar a partir da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:
(i) resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da Assembleia Gera! de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratoérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou Ultima data de Pagamento da
Remuneragdo. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratoérios serd utilizado
para a apuracao de TDIk a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposigdes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de calculo dos Juros
Remuneratorios; ou (ii) apresentar o cronograma de amortizacdo da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o qual ndo excederd a Data de Vencimento das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratdrios continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragao substituta a ser definida a
exclusivo critério dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa
de remuneragdo substituta, definida na referida Assembleia Geral de Debenturistas
deverd refletir os parédmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo. Caso a taxa substituta dos Juros
Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI. Caso a Emissora
ndo aprove a taxa substituta dos Juros Remuneratorios nos termos deste item (ii),
aplicar-se-ao os procedimentos previstos no item (i) acima.

I

b
\ o

MICROFILMADO {  _4°RTD-RJ
SOB N° COPIA EM CD-R

Aivarenga - 9913¢



MICROFILMADO 40
SOB N° ‘

o

b

5° RTD DA CAPITAL  Edivaldo;

4.3.1.5. N3o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia geral
ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada
para o calculo dos Juros Remuneratodrios, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagao.

4.3.1.6. Para efeitos desta Emissdo, inclusive para constituicdo de quorum de
Assembleia de Debenturistas, consideram-se, “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) ou
controladas da Emissora e (c) administradores da Emissora, de seus controladores ou
de suas controladas, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.4. Repactuagao
4.4.1. N&o havera repactuagdo das Debéntures.
4.5. Amortizagao.

4.5.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado mensalmente, em 67
(sessenta e sete) parcelas iguais, a partir do 189 (décimo oitavo) més (inclusive) a
contar da Data de Emissdo, sendo a primeira em 15 de janeiro de 2016 e a ultima na
Data de Vencimento ou na data de eventual resgate antecipado facultativo, aquisigao
facultativa ou vencimento antecipado, conforme datas e percentuais abaixo:

f Data de Percentual de Amortizagao em
; Amortizacao relacdo ao Valor Nominal Unitario.
.' 15/01/2016 | I . | . SU———
| 15/02/2016 o 1,493%
15/03/2016 1,493%
15/04/2016 1,493%
15/05/2016 1,493%
15/06/2016 1,493%
. 15/07/2016 1,493%
| 15/08/2016 | 1,493%
| 15/09/2016 1,493% |
| 15/10/2016 1,493%
15/11/2016 1,493%
15/12/2016 1,493%
15/01/2017 1,493%
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15/02/2017 1,493%

15/03/2017 1,493%

15/04/2017 1,493%

15/05/2017 1,493%
 15/06/2017 1,493%

15/07/2017 1,493%

15/08/2017 1,493%

15/09/2017 1,493% -

15/10/2017 1,493%
| 15/11/2017 - 1,493%

15/12/2017 1,493%

15/01/2018 1,493%

15/02/2018 1,493%

15/03/2018 1,493%

15/04/2018 1,493%

15/05/2018 1,493%

15/06/2018 1,493%

15/07/2018 1,493%

15/08/2018 1,493%

15/09/2018 1,493%

15/10/2018 1,493%

15/11/2018 1,493%

15/12/2018 1,493%

15/01/2019 1,493%

15/02/2019 1,493%

15/03/2019 1,493%

15/04/2019 1,493%

15/05/2019 1,493%

15/06/2019 1,493%

15/07/2019 1,493%

15/08/2019 1,493%
~15/09/2019 1,493%
| 15/10/2019 o 1,493%
| 15/11/2019 1,493%

15/12/2019 1,493%

15/01/2020 | 1,493%

15/02/2020 1,493% AN

15/03/2020 1,493% 7/

~ 15/04/2020 1,493%

15/05/2020 1,493% C

15/06/2020 1,493%

15/07/2020 1,493%
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15/08/2020 1,493%
15/09/2020 1,493%
15/10/2020 1,493%
15/11/2020 1,493%
_15/12/2020 | 1,493%
_15/01/2021 1,493%
15/02/2021 1,493%
15/03/2021 1,493%
15/04/2021 1,493%
15/05/2021 1,493%
15/06/2021 1,493%
15/07/2021 Saldo do Valor Nominal Unitario

4.6. Pagamento dos Juros Remuneratorios

4.6.1. Os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos (i) semestralmente, no
periodo compreendido entre a Data de Emissdo e o 18° (décimo oitavo) més
(exclusive) contados da Data de Emissdo, sendo os pagamentos devidos nos dias 15
de janeiro de 2015, 15 de julho de 2015 e 15 de janeiro de 2016; e (ii) mensalmente,
a partir do 182 (décimo oitavo) més (inclusive) contados da Data de Emissdo, sendo os
pagamentos devidos no dia 15 de cada més até a Data de Vencimento (cada uma,

uma data de “"Pagamento da Remuneracao”).

4.7. Condigdoes de Pagamento
4.7.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.7.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo
estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do
Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada
para este fim.

4.7.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario,
com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagao
comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. g\
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4.7.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de
sua condicdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da cldusula 4.7.1.2
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposigao normativa, ou
por deixar de atender as condigOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigao questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condigao alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndao as mencionadas nesta clausula, deverad
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante
e Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.7.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na cldusula 4.7.1.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributagdao que entender devida.

4.7.2. Prorrogacdo dos Prazos

4.7.2.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento
de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Util subsequente,
se na data de vencimento da respectiva obrigagdo ndo houver expediente bancario na
Cidade de Sao Paulo e Porto Ferreira, Estado de Sdo Paulo, e que nao seja sabado ou
domingo , sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir
com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.7.3. Encargos Moratorios

4,7.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora nao
compensatorias de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratorios”).

4.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, 0 nao
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
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obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos
Juros Remuneratorios e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento da Remuneragao.

4.8. Publicidade

4.8.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo publicados no
jornal no qual a Emissora realiza suas publicagbes, sendo certo que, caso ela altere
seus jornais de publicacdo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao
Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos debenturistas informando o novo veiculo, conforme estabelecido
no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes, observadas as limitagdes impostas pela
Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emisséo e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da
sua realizagao.

4.9, Garantias

4.9.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissao,
acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das
demais obrigagbes pecunidrias, principais ou acessorias previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo, sem limitagdo, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Obrigacbes
Garantidas”) a Emissdo contaré com as seguintes garantias:

49.1.1. Garantias Reais

(i) alienagao fiduciaria de todas as agdes ordinarias do capital social
da Companhia, detidas atualmente pela totalidade dos acionistas da
Companhia, quer existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos,
preferéncias e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os
demais valores de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela
Companhia, bem como quaisquer bens em que as agdes oneradas sejam
convertidas (inclusive quaisquer certificados de depositos ou valores

mobilidrios), direitos de subscricdo em aumentos de capital, todas as \
acles que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas aos Acionistas /
da Companhia, conforme o caso, ou seu eventual sucessor legal ou 7

qualquer novo acionista por meio de subscricdo, por forga de
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia
das agbes oneradas, distribuicdo de bonificagbes, conversdo de
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debéntures de emissdo da Companhia, conforme o caso, e de titularidade
dos acionistas da Companhia, conforme o caso, todas as agdes, valores
mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham
a substituir as agdes oneradas, em razdo de cancelamento das mesmas,
incorporagado, incorporagdo de agdes, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma
de reorganizagao societdria envolvendo a Companhia, conforme o caso
("AgOes _Alienadas _Fiduciariamente”), nos termos do Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de Acbes, a ser celebrado entre os
Acionistas da Companhia, o Agente Fiduciario e a Companhia, na
qualidade de interveniente anuente (“Alienacdo_ Fiducidria de Acbes” e

“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes”, respectivamente);

(i) hipoteca dos imdveis objetos das matriculas n°%4.215, 2.223,
10.276, 21.794, 24.850 e 24.924, inclusive a hipoteca evolutiva das
matriculas n% 21.794, 24.850 e 24.924, do Cartorio de Registro de
Imoveis da Comarca de Porto Ferreira, Estado de Sao Paulo (“Imoveis
Hipotecados”), nos termos da escritura publica de hipoteca (“Escritura de
Hipoteca”).

(iii) alienagao fiduciaria de maquinas e equipamentos listados no
Instrumento Particular de Atienagdo Fiduciaria de Bens Moveis em
Garantia, a ser celebrado pela Companhia e pelo Agente Fiduciario
(“Alienacdo Fiducidria _de Equipamentos” e “Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos” respectivamente); e

(iv)  cessado fiduciaria dos direitos creditorios de titularidade da Companhia
sobre (a) determinada conta centralizadora (1) por onde deverao
necessariamente ser depositados e transitar todos os direitos creditorios,
presentes e futuros, oriundos do Contrato de Fornecimento e Outras
Avengas celebrado entre a Companhia e a Companhia de Bebidas das
Américas - AmBev em 24 de janeiro de 2013; e (2) onde deverao ser
depositados e mantidos, recursos referentes a, no minimo, 3 (trés)
meses do servico da divida da Companhia (“Conta Centralizadora”); e
(b) determinada conta centralizadora onde deverdao necessariamente ser
depositados e transitar os montantes relativos a todos os lucros,
dividendos, juros sobre o capital proprio, valores mobilidrios,
bonificagbes, certificados, debéntures, titulos, direitos e quaisquer outros
bens e valores que, a qualquer tempo, venham a ser deliberados e
devam ser pagos e/ou distribuidos com relagdo as Agdes Alienadas
Fiduciariamente ou em troca de tais Acdes Alienadas Fiduciariamente, no )>
todo ou em parte, ("Conta Dividendos”), observados os termos e
condicbes a serem previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
AgOes e de acordo com os termos a serem previstos no Contrato de
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Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, Administracdo de Contas e
outras Avengas, a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario
e o banco administrador, observada determinada condigdo suspensiva
prevista no referido instrumento (“"Cessdo_ Fiducidria de Contas” e
“"Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios - Conta
Vinculada“respectivamente, quando em conjunto com Alienagao
Fiduciaria de AcgOes, Hipoteca, Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos,
“Garantias Reais” e quando em conjunto com Contrato de Alienagao
Fiducidria de AgOes, Escritura de Hipoteca e Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos, “Instrumentos de Garantia”).

49.1.2. Garantia Fidejussoria

49.1.2.1. Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagoes,
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura, os Fiadores,
neste ato, por este ato e na melhor forma de direito, se obrigam, solidariamente entre
si e com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas,
como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (entre si e com a Companhia)
responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da
Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdao e dos
Instrumentos de Garantia, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837,
838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil"), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Caodigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo o saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
juros remuneratorios, encargos moratorios e multas, devidos pela Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia,
bem como todo e qualquer acessorio ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa
necessario comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatorias devidas diretamente pela
Emissora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral bem como
no dmbito da Emissdo, necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou dos Instrumentos de
Garantia, incluindo honorarios e despesas advocaticias (“Obrigacbes Garantidas” e
“Fianca”).

4.9.1.3. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugao, judicial ou extrajudicial,
da Fianga, conforme fungdo que Ihe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Companhia nos termos das Debéntures e/ou
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desta Escritura de Emissao e/ou dos Instrumentos de Garantia. A Fianga poderd ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva liquidacao de todas as obrigagdes garantidas, sendo certo que a nao
execucdo da Fianga por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer
hipotese, perda do direito de execugao da Fianga pelos Debenturistas.

4.9.1.4. Ndo ha preferéncia quanto a execugdo da Fianga ou das Garantias Reais,
a Fianga e qualquer das Garantias Reais sao garantias diversas, independentes e
autdbnomas e respondem integralmente pelas obrigagdes da Companhia nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissao.

4.9.1.5. A Fianca entrard em vigor na data de celebragao desta Escritura de
Emissdo e permanecerd valida até o pagamento integral de todas as Obrigagdes
Garantidas.

49.1.6. Cada um dos Fiadores, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente
apos a integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciadrio nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos
de Garantia, exigir e/ou demandar a Companhia e/ou qualquer dos demais Fiadores
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdao e/ou dos Instrumentos de Garantia; e (ii) caso receba
qualquer valor da Companhia e/ou de qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo e/ou dos Instrumentos de Garantia antes da integral liquidagdo de todos os
valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures
e/ou desta Escritura de Emissao e/ou dos Instrumentos de Garantia, repassar, no
prazo de 1 (um) dia atil contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

4.9.1.7. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida
ou invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

4.9.1.8. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham
a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula, observado, entretanto,
que os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora
por qualquer valor honrado pelos Fiadores nos termos da Fianga somente apos o0s
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura.

4.9.1.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiducidrio, dos prazos para execugdo da Fianca em favor dos Debenturistas nao
ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
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podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das
Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o
integral cumprimento das ObrigagGes Garantidas.

4.9.1.10. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadores e principais pagadores, de forma solidaria, das Obrigagdoes
Garantidas, independentemente de outras garantias contratuais que possam vir a ser
constituidas pela Emissora no ambito da Oferta.

49,1.11. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral
liquidagao das Obrigagdes Garantidas.

49.1.12. O valor correspondente as Obrigagoes Garantidas sera pago por cada um
dos Fiadores em até 3 (trés) dias Uteis apos notificagdo por escrito formulada pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas aos Fiadores, independentemente de
qualquer pretensdo, agao, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou
exercer em relagao as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura. Tal notificagdo
devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidario ou pelos titulares das
Debéntures apos, respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdo,
a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas
de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO E VENCIMENTO ANTECIPADO.

5.1. Aquisicao Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagdo,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricdes impostas pela Instrugcdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratorios das demais Debéntures em
Circulagao.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente as
Debéntures, total ou parcialmente, a qualquer tempo a partir do 259 (vigésimo quinto)
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més (inclusive) contado da Data de Emissdao, mediante notificagdo prévia aos
Debenturistas com copia para o Agente Fiducidrio e Banco Liquidante ou mediante
publicagdo de aviso aos Debenturistas nos termos da clausula 4.8.1 acima, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado
Facultativo” e "Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente).

5.2.2. Na Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar (a) a data e
o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo, observada a legislagao pertinente,
bem como os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (b) se o
resgate sera total ou parcial; (c) mengdo ao valor do pagamento devido aos
Debenturistas conforme disposto na Clausula 5.2.3 abaixo; e (d) as demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

5.2.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (i) da
respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde Data de Integralizagao ou
a data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e nao
pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo, e (ii) dos respectivos prémios de
Resgate Antecipado Facultativo, conforme formula abaixo (“Prémio de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures”):

pUreggate = PUDebénLure + (Prémio * PUDebénture)

onde:
PUresgate = Valor Unitario do Resgate Antecipado

PUpepenture = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado.

Prémio = conforme tabela abaixo

' Periodo de Resgate Prémio incidente sobre o Valor
Antecipado Facultativo (a Nominal Unitario ou saldo do
contar da Data de Emissdo) Valor Nominal Unitario das
[ Debéntures.
‘ 15.7.2016 (inclusive) a 2,05%
15.7.2017 (exclusive)
15.7.2017 (inclusive) a 1,60%
15.7.2018 (exclusive)
15.7.2018 (inclusive) a 1,05%
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15.7.2019 (exclusive) [ B
15.7.2019 (inclusive) a 0,70%
15.7.2020 (exclusive) ]

15.7.2020 (inclusive) a 0,40%

15.7.2021(exclusive)

5.2.4. Caso o Resgate Antecipado Facultativo seja parcial, este devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por
Acles, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario e fora do dmbito da CETIP. A CETIP, o
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario deverdo ser comunicados da realizagao
do Resgate Antecipado Facultativo com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia
da data do Resgate Antecipado Facultativo. A data do Resgate Antecipado Facultativo
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.2.5. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora na
data do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures objeto
de resgate serdo liquidadas em uma Unica data. As Debéntures objeto de Resgate
Antecipado Facultativo deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a
regulamentagdo em vigor.

5.3. Vencimento Antecipado
5.3.1. Vencimento Antecipado Automatico.

SRS S . O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial @ Emissora, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao,
notificando o fato a todos os Debenturistas, @ Emissora e aos Fiadores, no prazo de 2
(dois) dias Uteis contados a partir de sua ciéncia, e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido, conforme o caso, dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratorios, se
houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Integralizagdo ou da Uultima
data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
("Eventos de Inadimplemento Automaticos”):

(a) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria previstas nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer Instrumento de Garantia relacionada as
Debéntures, ndao sanado na respectiva data de vencimento;

(b) decretacdo de faléncia da Emissora e Quatroefe, pedido de autofaléncia pela

Emissora, pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros nao elidido no
prazo legal, pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou submissao a qualquer
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credor ou classe de credores de plano de recuperagao extrajudicial, formulado
pela Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

extingao, liquidagao ou dissolugao da Emissora e/ou Quatroefe;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou sua
controladora e/ou suas controladas, coligadas, em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emiss3o, pela variagdo positiva do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“"IPCA"), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), ou seu equivalente em
outras moedas;

declaragdao de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo da Emissora e/ou
sua controladora e/ou suas controladas, coligadas, em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao positiva do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“"IPCA"), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), ou seu equivalente em
outras moedas;

ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por AgOes, caso a Emissora realize qualquer distribuigdo de
dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso (i) o Projeto nao tenha
entrado em operacgao; (ii) a Emissora esteja inadimplente com relagao a qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissao e nos Instrumentos de Garantia,
incluindo mas nao se limitando ao Covenant Financeiro (conforme abaixo
definido) e, (iii) o Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD (conforme
abaixo definido), ndo observe o minimo, 1,2, conforme definido na clausula 5.3.6
abaixo;

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas, sem o prévio
consentimento de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

ocorréncia de qualquer alteracdo no controle acionario direto ou indireto da
Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia de titulares das Debéntures
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim. Entende-se como “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes;
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se a Emissora e/ou sua controladora e/ou suas controladas e/ou suas coligadas,
inadimplir qualquer divida financeira, observado o prazo de cura aplicavel, em
valor unitario ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao
positiva do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, ou seu equivalente em outras
moedas;

se a Emissora efetuar investimento, direto ou indireto, em outras sociedades,
aquisigao e alienagao de participagdes societarias, ou criagao de subsidiarias, sem
o prévio consentimento de titulares das Debéntures representando 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

se a Emissora emitir debéntures conversiveis em agdes, bonus de subscrigdo,
warrants, direitos conversiveis em agdes, novas opgdes de compra ou opgdes de
venda de agdes ou outros valores mobilidrios, sem o prévio consentimento de
titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

se a Emissora celebrar e/ou amortizar mutuos, empréstimos, adiantamentos
(inclusive adiantamentos para futuro aumento de capital), sem o prévio
consentimento de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigacGes decorrentes das Debéntures e/ou previstas
nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer Instrumento de Garantia, sem a
prévia anuéncia de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

cisao, fusdo, incorporagao de agodes, ou ainda, incorporacao da Emissora e/ou da
Quatroefe por outra companhia, sem a prévia e expressa autorizagdo de titulares
das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

reducdo do capital social da Emissora sem a prévia e expressa autorizagdo de
titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) especialmente convocada para esse fim;
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(p) transformacdo da Emissora de sociedade anOnima para sociedade limitada ou
qualquer outro tipo de sociedade, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(q) caso os Instrumentos de Garantia ou seu objeto, integral ou parcialmente, por
qualquer fato, tornem-se invalidos, inexequiveis, inabeis ou improprios para
assegurar o pagamento das Debéntures, exceto se os mesmos forem substituidos
por garantias satisfatorias a titulares das Debéntures representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente
convocada para esse fim;

(r) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da
descrita nesta Escritura;

(s) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao ou da Fianga;

(t) questionamento judicial pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores e/ou por
sua controladora e/ou suas controladas e/ou suas coligadas, desta Escritura de
Emissdo e/ou de qualquer dos Instrumentos de Garantia e/ou de qualquer das
Garantias (incluindo a Fianga);

(u) com relagdao a qualquer das Garantias e/ou a qualquer dos direitos a estes
inerentes, nos termos dos Instrumentos de Garantia, conforme aplicavel,
rescisao, distrato, aditamento ou qualquer forma de alteragdo, cessdo, venda,
alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo,
locagdo, arrendamento, dagdao em pagamento, instituigdo de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou
disposigao, inclusive por meio de redugdo de capital, ou constituigdo de qualquer
Onus (assim definidko como hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgao de compra, direito
de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Qnus")) (exceto pelas
Garantias), em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de
pessoa do mesmo grupo econdmico.

5.3.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico.

5.3.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
no prazo de 3 (trés) dias uteis contado da data em que houver tomado ciéncia de
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quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual nao

declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora referentes
as Debéntures sendo que, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigird da
Emissora o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido, conforme o caso, dos Juros
Remuneratorios e dos Encargos Moratorios, se houver, calculados pro rata temporis a
partir da Data de Integralizagdo ou da ultima data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Eventos de Inadimplemento
Ndo Automaticos” e, em conjunto com Eventos de Inadimplemento Automatico
“Eventos de Inadimplemento”):

(a) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagbes ndo pecuniarias
relacionadas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer Instrumento de Garantia, que nao sejam sanadas no prazo de
5 (cinco) dias uteis contados da data do respectivo descumprimento;

(b) se as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora, conforme abaixo
previstas, forem descumpridas e/ou provarem-se falsas, incorretas,
inconsistentes ou insuficientes;

(c) se a Emissora vender ou locar ou ceder a totalidade ou parte de seus ativos, de
forma que afete a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigagdes
relativas as Debéntures, seja em uma unica transagdo ou em uma série de
transacgdes, relacionadas ou néo;

(d) questionamento judicial, por qualquer pessoa que nao seja a Companhia e/ou
por qualquer dos Fiadores e/ou por sua controtadora e/ou suas controladas e/ou
suas coligadas, desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos Instrumentos
de Garantia e/ou de qualquer das Garantias (inciuindo a Fianga), nao sanado de
forma definitiva no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data em que a
Companhia tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

(e) caso os Instrumentos de Garantia ou seu objeto, integral ou parcialmente, por
qualquer fato, sejam objeto de decisdes judiciais ou arbitrais e/ou
administrativas que prejudiquem ou impactem os Instrumentos de Garantia; e

(f) descumprimento pela Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
do indice e limite financeiro (“Covenant Financeiro”) indicado na Clausula 5.3.5.
abaixo, observado o disposto na referida clausula;

(v) protestos de titulos contra a Emissora e/ou sua controladora e/ou suas
controladas e/ou suas coligadas, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior @ R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) atualizado mensalmente, a
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partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do IPCA, e que nao sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo legal estipulado para pagamento, a exceg¢do do protesto
efetuado indevidamente, por erro ou ma-fé de terceiro, ou ainda que tenha sido
contestados, sustados, sanados ou cancelados tempestivamente; e

(w) existéncia de qualquer decisdo arbitral definitiva ou decisdo judicial de natureza
condenatoria transitada em julgado proferida contra a Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior @ R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do
IPCA , apurado e divulgado pelo IBGE, ou seu equivalente em outras moedas.

Se3aZi. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciario para
que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora
nao impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado.

51382.8. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na cldusula
5.3.2.1 acima ndo seja instalada por falta de qudérum, em primeira e segunda
convocagao, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

5.3.2.4. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
cladusula 5.3.2.1 acima, serd necessario 0 quorum especial de titulares que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo para aprovar a nao declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolada a Emissora, com copia a CETIP, informando tal
evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal das Debéntures em Circulagao, conforme o caso, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da ultima data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, no prazo de 3 (trés) dias uteis a contar da data de
recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a Emissora ndo
proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula, além de
devidos os respectivos Juros Remuneratorios e o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, serdo acrescidos os Encargos
Moratorios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a
data de seu efetivo pagamento.
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5.3.4. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta
Clausula 5.3 vir a ocorrer, além da comunicagao de que trata a Clausula 5.3.3 acima,
no que diz respeito as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, para que a
realizagcdo do pagamento ali referido ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser
comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

5.3.5. Para os fins da alinea (f) da Clausuta 5.3.2.1. acima, o Covenant Financeiro, a
ser verificado anualmente, serd o indice divida liquida / EBITDA Recorrente, calculado
com base no EBITDA consolidado dos ultimos 12 meses, conforme tabela abaixo,
sendo certo que a primeira verificagdo serd realizada referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014:

Ano Divida liquida /
EBITDA
2014 4,00x
2015 3,50x
2016 | 300x
2017 3,00x
2018 3,00x
2019 3,00x

5.3.6. Para fins desta Escritura de Emissao considerar-se-a:

(i) “EBITDA Recorrente”: significa o lucro operacional antes das
receitas e despesas financeiras (+/-) Depreciagdes/Amortizagao; (+/-)
Receitas /Despesas Ndo Recorrentes. O EBITDA recorrente devera ser
apurado anualmente, conforme informagdes fornecidas pela Emissora, e
os valores dos ajustes (i), (ii) e (iii) acima serao validados anualmente
pelo auditor independente, registrado na CVM, e apresentado aos
Debenturistas, que deverdo avaliar de boa-fé e usando critérios de
razoabifidade;

(ii) “Divida Liguida”: significa as dividas financeiras, inclusive
debéntures, de curto e longo prazo, menos as disponibilidades; \
(iii) *Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD": sera /

calculado anualmente por empresa de auditor independente registrado
na CVM, conforme abaixo:
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A) Geracao de Caixa: (+) EBITDA; (-) Imposto de Renda; (-)
Contribuigao Social; (+/-) Variagao da Necessidade de Capital de Giro
(+) se negativa, e (-) se positiva);

(B) Servico da Divida: (+) Amortizacdo de Principal;, (+) Pagamento de
Juros;

(C) Indice de Cobertura do Servico da Divida = (A)/(B).

EBITDA: (+/-) Lucro Liquido; (+/-) Receita/despesa financeira liquida;
(+) Provisao para IRPJ/CS; (+) Depreciagoes/amortizacOes/exaustoes;
(+/-) Outras Receitas/Despesas liquidas ndo operacionais; e (+/-)
Perdas/Lucros resultante de equivaléncia patrimonial.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagao de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao, adicionalmente se obriga a:

(a) cumprir integralmente com todas as suas obrigacbes previstas nos
Instrumentos de Garantia;

(b) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo, mas nao se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro
na CETIP; (b)todos os custos com o registro e a publicagdo dos atos
necessarios @ Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e o0s atos societdrios da Emissora, e (c) despesas com a
contratagao e atuagao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, da Agéncia de
Rating, do Escriturador Mandatario, dos Coordenadores e dos assessores legais,
desde que devidamente comprovadas;

(c) manter contratados durante a vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, a CETIP, o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante, a Agéncia de
Rating e o Escriturador Mandatario;

(d) apresentar imediatamente ao publico as decisGes tomadas pela Emissora
com relagao a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer
outros fatos considerados relevantes, nos termos da regulamentacdo expedida
pela CVM, especialmente a Instrugcdao CVM 476; >r

(e) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
(i) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada

exercicio social ou na data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro,
(1) copia de suas demonstragbes financeiras completas e auditadas,
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relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de

relatorio especifico elaborado pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, contendo a memoria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento do Covenants Financeiro; e
(2) declaragao assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as
disposicdes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e
o Agente Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social; e (3) copia atualizada do organograma do grupo
societario da Emissora;

(ii) dentro de 5 (cinco) dias Uteis apds o efetivo registro na JUCESP,
prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas;

(iii)enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatorio anual, conforme Instrugdo CVM n©
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucao CVM
28"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverdo ser encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
consecutivos antes do encerramento do prazo para disponibilizagcdo do
mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societdrio da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

(iv)em até 3 (trés) dias Uteis sobre a ocorréncia de qualquer
irregularidade ou evento que possa levar os 6rgaos competentes a
considerar descumprida qualquer norma de protegdo ambiental; e

(v) em até 3 (trés) dias Uteis se e assim que solicitada, copia de
documentos de cunho socioambiental.

(f) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pela regulamentagao da
CVM, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrugao CVM 476;

(9) atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugao CVM 476, abaixo transcritas:
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(i) preparar demonstractes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com a regulamentagao da
CVM;

(ii)) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(iii) divulgar suas demonstracOes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(iv) manter as suas demonstragdes financeiras completas e auditadas
em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de
3 (trés) anos;

(v) observar as disposicdes da Instrugdo da CVM no 358, de
03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"),
no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

(vi) divuigar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugao CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario; e

(vii) fornecer as informagodes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

(h) enviar a CETIP: (a) as informagbes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas na alinea (iii) do subitem (g); (b) documentos e
informacgdes exigidas por esta entidade no prazo estipulado pela CETIP ou, na
sua falta, em até 2 (dois) dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo
nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes
previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 2 de abril de 2009, o qual a
Emissora declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da presente
Escritura de Emissao para todos os fins de direito;

(i) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como
ndo alterar a forma de contabilizagao atual, exceto por determinagao legal ou
normas da CVM;
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(3) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualgquer das mateérias que direta ou indiretamente se relacione com esta
Emissao, nos termos da Clausula 8 abaixo;

(k) cumprir tempestivamente todas as determinagdes da CVM, com o envio
de documentos e das informagdes que |he forem solicitadas;

) nao realizar operagdes que nao tenham como objetivo final a execugao
de seu objeto social, observadas as disposigOes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

(m) notificar em até 1 (um) dia util o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupcdao ou suspensao de suas atividades ou que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, bem como sobre a
ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta
Escritura de Emissao, ressalvado o disposto no artigo 6° da Instrugcdao CVM n°
358. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario ou os titulares das Debéntures de, a seu exclusivo critério, exercer
suas faculdades, pretensdes e poderes, previstos nesta Escritura de Emissao,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(n) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio, sempre que possivel, previamente autorizada pela Emissora, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
das Debéntures ou para realizar seus creditos, inclusive honorarios advocaticios
e outras despesas e custos comprovados e incorridos em padrao de mercado
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

(o) manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e
particularmente sobre seus imoveis;

(p) apresentar, no prazo de 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, as apolices de seguro para o0s
Equipamentos alienados fiduciariamente;

(a) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(r) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;
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(s) manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade
por agdes sob as leis brasileiras;

(t) ndo emitir titulos ou valores mobilidrios representativos de divida e/ou
assuncdo de qualquer outro tipo endividamento bancario, exceto para
operagdes destinadas ao giro da empresa e/ou financiamento de CAPEX, neste
caso limitado a 10% do ativo imobilizado (anual), sem a prévia anuéncia dos
debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao;

(u) ndo prestar quaisquer garantias reais ou fidejussorias, exceto se: (i)
aprovado previamente por titulares de Debéntures representando 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo; (ii) prestadas no d&mbito de
empréstimos obtidos pela Emissora junto ao BNDES; (iii) aqueias prevista no
ambito do Empréstimo Ponte e; (iv) aquelas previstas nesta Escritura de
Emissao;

(v) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentagdo relativa a Oferta;

(w) cumprir com todas as obrigacdes decorrentes da legislacdo e da
regulamentacdo brasileira aplicavel, incluindo manutencdo de licengas
relevantes, aprovagdes e requerimentos societarios, governamentais, legais ou
regulamentares aplicaveis, necessarias para o exercicio de suas atividades
principais;

(x) cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagbes e reguiamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissao;

(y) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que
solicitado e convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao; e

(2) observar estritamente a legislacdo e regulamentacao tributaria aplicavel,
mantendo-se em situagdo de regularidade perante autoridades governamentais
ou fiscais, bem como efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam
devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de
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seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos
termos da legislagdo ou regulamentagao aplicavel.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1.

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario como agente fiduciario desta

Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagao para, nos termos da legislacao
atualmente em vigor e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(viii)

(ix)

nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungao
que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por AgoOes e artigo 10 da Instrugao CVM 28;

aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condigOes;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigagOes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o0s seus termos e
condigOes;

que a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigagbes nela previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emiss3do, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;
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(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto;

(xi) que as Garantias Reais prestadas aos Debenturistas serdao devidamente
formalizadas e registradas nos cartdorios competentes, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso IX do
artigo 12, da Instrugdao CVM 28, e serdo registradas no(s) competente(s)
Cartorio(s) de Titulos e Documentos; e

(xii) que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiduciario declara que inexistem outras emissOes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndao ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fungoes.

7.3. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiducidario, a qual poderda ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuigao
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.
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7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugao CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCESP, onde
serd inscrita esta Escritura de Emissao.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigagOes sob esta Escritura de Emissao e
a legislagdao em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

(i) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndao o faga, a inscricdo
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagao ndo pecunidria pela Emissora;
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acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.8.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que |he forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter,
no minimo, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacao de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando
os indicadores econOmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

(d) posigao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;
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(9) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(i) declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario;

§)) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciadrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes, nos termos do artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdao CVM 28; e

(xiv) colocar o relatorio de que trata o item (xiii)) acima a disposicdo dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(c) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

(xv) publicar, nos orgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagbes, anuncio comunicando aos Debenturistas de que o relatdrio de que
trata o item (xiii) acima se encontra a sua disposigao nos locais indicados no
item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou
adquiriras Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante,
0 Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas )/
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento,
da posicdo de Debéntures, e seus respectivos titulares;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impoem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;
¥ rﬂ"—éb
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(xviii) consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer decisdo
relacionada aos Instrumentos de Garantia e tomar qualquer decisdo no ambito
dos Instrumentos de Garantia de acordo com as orientagdes expressas e
escritas dos Debenturistas;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
10 (dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerda aos interessados esclarecimentos adicionais, sendo certo que
comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP; e

(xx) disponibilizar, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website, o calculo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora;

(xxi) respeitar os prazos descritos nesta Escritura de Emissao, em especial os prazos
descritos na Clausula 8.13.

7.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora, as Fiadoras e demais garantidores para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagao de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura de
Emissao:

(i) declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios das Debéntures e demais Encargos
Moratorios devidos nas condigdes especificadas;

(ii) executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial e/ou liquidagao extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiduciadrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos incisos (i) a (iii) da Clausula 7.5 acima, se, convocada
a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos Debenturistas. Na hipotese do inciso (iv) da Clausula 7.5 acima, sera
suficiente a deliberagdo pela maioria dos Debenturistas.
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7.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes ateé
cumprimento de todas as obrigagOes constantes da Escritura de Emissdo e o
vencimento final das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

7.8. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a parcelas mensais de R$1.000,00 (um mil reais), devida
pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 59 (quinto) dia util contado da data
de assinatura da Escritura de Emissao e as demais no mesmo dia dos meses
subsequentes.

7.8.1. Na hipotese de ocorrer o vencimento antecipado ou o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures em Circulagdo, conforme previstos nesta Escritura de
Emissao, antes da Data de Vencimento das Debéntures, fica estabelecido que o Agente
Fiducidrio deve devolver a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da
totalidade, a Emissora.

7.8.2. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.8.3. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a
remuneracao do Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer
natureza); (ii) PIS (Contribuigao ao Programa de Integragao Social);
(iii) COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv)
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragao, excetuando-se o
IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de
tributacdo de lucro real pelas instituicdes financeiras nas respectivas datas de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de Emissao
correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagao de
servigos de agente fiducidrio pelas instituicGes financeiras.

7.8.4. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido deverda devolver a Emissora a parcela proporcional da
remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva
substituigao.

7.8.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
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1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o

valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

7.8.6. Caso sejam alteradas as condicoes da Emissdao, a Emissora e o Agente
Fiduciario se comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ora
descritos visando a alteragdo da remuneragdo do Agente Fiduciario.

7.8.7. As parcelas citadas na Clausula 7.8 supra serdo reajustadas anualmente pela
variagao acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento anuais seguintes, calculadas pro rata die, se necesséario. A
remuneragdo sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

7.8.8. A remuneragao prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apos a Data
de Vencimento das Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciario,
dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura de Emissao, como configuradores
de vencimento antecipado.

7.8.9. A remuneracdo descrita na Clausula 7.8 acima sera devida mesmo apds a Data
de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na
cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora.

7.8.10. A remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servigo,
as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagado, sempre que possivel, quais
sejam: publicagdes em geral; custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissao, notificagbes, extracdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, transportes, alimentacao e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

7.8.11. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas
poderdo ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depasitos, custas, taxas judicidrias nas agdes propostas
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pelo Agente Fiducidrio e quaisquer outras despesas decorrentes da atuagdo deste,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.9. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiduciario
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o
Agente Fiducidrio enviar todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora
possa acompanhar tais gastos.

7.9.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.9 acima sera efetuado em até
5 (cinco) dias Uteis apos a realizagao da respectiva prestagao de contas a Emissora

7.10. O Agente Fiducidrio ndo serda obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na
Escritura de Emissdao e nos demais documentos relacionados a Oferta, bem como nas
deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Companhia ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes, exceto por aqueles ja previstos na Escritura de Emissdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.11. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas que representem pelo menos 80% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulagdo, reunidos nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas especialmente convocadas para esse fim.

7.12. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
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sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacbes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuagao do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo n°® 28 da CVM, desta Escritura de Emissao e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislagdo aplicavel e/ou desta Escritura de Emissao.

7.13. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que I|he forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos Covenants
Financeiro.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do
disposto nesta Escritura da Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Agbes sobre
assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. As Assembleia Geral de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo
de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagao.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com
a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer numero de Debenturistas. A
Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer numero de Debenturistas.

8.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissdo, serdao consideradas regulares as deliberagtes
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tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

8.7. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.8. O Agente Fiduciadrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,

8.10. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissdo, quaisquer
deliberagdes, incluindo de alteragdo nas clausulas ou condigdes aqui previstas, serdo
tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagao.

8.11. As seguintes deliberagdes dependerao de aprovagdao de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo: (i)
liberagao ou substituigdo de quaisquer garantias previstas nesta Escritura de Emissao;
(ii) a exclusao de hipotese de vencimento antecipado ou alteragdo nas clausulas ou
condicbes de vencimento antecipado das Debéntures; (iii) alteragdo de qudérum
previsto nesta Escritura de Emissdo; (iv) alteragdo dos Juros Remuneratorios,;
(v) alteragdo de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (vi) alteragdo do prazo de vigéncia
das Debéntures; (vii) criacdo de evento de repactuagdo; (viii) alteragao das
disposicOes relativas a aquisicdo antecipada facultativa; (ix) alteragdo das disposigdes
relativas a amortizagdes extraordinaria e Resgate Antecipado; (x) da Fianga; e (xi) das
disposicbes desta Clausula;

8.12. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto.

8.13. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns e termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardao a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORAE DOS FIADORES

9.1. A Companhia, neste ato declara, de forma irrevogavel e irretratavel, que:
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€ sociedade por acbes devidamente constituida, com existéncia valida e em
situagcdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, os
Instrumentos de Garantia e a cumprir com todas as obrigagdes previstas em
tais contratos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatoérios,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigagdes aqui

previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao e nos
Instrumentos de Garantia tém poderes bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem seu estatuto social ou qualquer disposicao legal, ordem, decisao ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral vigente nesta data, ou quaisquer
contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta
data; ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacgao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio, é
exigido nesta data para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagao da
Emissdo, exceto a inscrigdo da ata de AGE que deliberou sobre a Emissao e da
Escritura de Emissdo na JUCESP e do registro das Debéntures na CETIP;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2011, 2012 e 2013 representam corretamente a posigao patrimonial e
financeira da Emissora nas datas respectivas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora. Desde a
data das demonstragbes financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de

45




(ix)

(x)

(xiii)

(xiv)

(xv)

MICROFILMADO
SOB N°

0001438726

5° RTD DA CAPITAL

dezembro de 2013 e até a presente data ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais em questdo, nao
houve qualquer operagao envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para a Emissora;

cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissado, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissao aos fins previstos nesta Escritura de Emissao;

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
norma, determinagao, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagoes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus Nnegocios e que sejam necessarios para a execugao das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislacao e regulamentagao ambiental,
adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
até esta data, que possa impactar na sua capacidade de pagamento;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas
propriedades e para conduzir seus negocios;

a Emissora tém todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora nao foi notificadas acerca
da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo
que tenha por objeto a revogagao, suspensao ou cancelamento de qualquer
delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuagdo sem as referidas licengas;

a Emissora tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, ndao podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e

ativos por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nao
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afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de
mercado;

inexiste descumprimento de qualquer disposigdo contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
qualquer das obrigagdes decorrentes das Debéntures; e

ndo realizard outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das
Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

a Emissora e nem qualquer uma de suas controladas e/ou coligadas, diretores,
membros de conselho de administragdo, quaisquer terceiros, incluindo
assessores ou prestadores de servico agindo em seu beneficio e/ou de suas
controtadas e/ou coligadas (“"Representantes da Emissora”): (i) usou os
recursos da Emissora e/ou de suas controladas e/ou coligadas para
contribuigcbes, doagdes ou despesas de representacao ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (inciuindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros; (iii) praticou qualquer ato para obter ou manter qualquer
negocio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (iv) violou qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas nao
se limitando, a Lein® 12.846/13 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcao”); (v) fez qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneragao ilicita, suborno, trafico de influéncia,
"caixinha" ou outro pagamento ilegal (em conjunto, "Condutas Indevidas”).

Os Fiadores, individualmente, declaram e garantem que:

a celebragdo desta Escritura de Emissao, a prestagdo da Garantia Fidejussoria e
o cumprimento das obrigag0es aqui previstas nao infringem qualquer disposigao
legal, contrato, instrumento de garantia ou qualguer instrumento do _qual os
Fiadores sejam parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagao estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre quaisquer bens
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dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (c) rescisdao
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagdes assumidas na Garantia Fidejussoria constituem obrigagdo legal,
valida e vinculativa dos Fiadores, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condigGes, nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

nao ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento dos
Fiadores, que possa vir a afetar de forma material a capacidade dos Fiadores de
cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo ndo possui quaisquer débitos
em relagdo a quaisquer tributos federais, estaduais ou municipais, de qualquer
natureza, que afete a capacidade dos Fiadores de cumprir com suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso receba quaisquer notificagdes e/ou
autuacoOes relacionadas a possiveis débitos em relagdo a quaisquer tributos
federais, estaduais ou municipais, de qualquer natureza, notificard o Agente
Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) dias uteis do recebimento de referida
notificagao/autuagao; e

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,

plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei n° 6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares.

A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até

3 (trés) dias uteis o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parciaimente inveridicas, incompletas
ou incorretas.

10.

DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

Vidroporto S.A.

Rodovia Anhangliera, Km 226,8
Porto Ferreira, SP

At.: Sr. Edson Luis Rossi
Telefone: (19) 3589-3199

SOB N° ot B
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e-mail: edson.rossi@vidroporto.com.br

(ii) Para os Fiadores

Evelcor Fontes Salzano

Rua Desembargador Eliseu Guilherme, n© 200, 2° andar, conjunto 202
Sao Paulo, SP

CEP 04.004-030

Telefone: (19) 3589-3199

e-mail: evelcor@salzanoadv.com.br

Maria Beatriz Fachine Cortez

Rua Dr. Carlindo Valeriani, n® 586, Centro
Porto Ferreira, SP

Telefone: (19) 3589-3199

e-mail: regiane@transportadorarc.com.br

Quatroefe Administracdo e Participagao Ltda.

Rua Desembargador Eliseu Guilherme, n® 200, 2° andar, conjunto 202, Paraiso
Sao Paulo, SP

CEP 04004-030

Telefone: (19) 3589-3199

e-mail: marcio@quatroefe.com.br

(iii)Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Ameéricas 4200, bloco 4, sala 514, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro

CEP 22640-102

At.: Sras Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br .
(iv) Para o Banco lLiquidante: f r{{ﬁ@

ITal UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal

Sao Paulo, SP
CEP 03084-010
At.: Claudia Vasconcellos
( 49 '
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Tel: (11) 2797-4204
Fax: (11) 2797-3140
e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(v) Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

(vi)Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 1.663, 4° andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1. As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicacgdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias
uteis apos o envio da mensagem.

10.1.3. A mudancga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada ao
Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e ao Agente Fiduciario pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por “dia(s) util(eis)” qualquer dia da semana, exceto sabado,
domingos e feriados declarados nacionais ou ainda, quando ndo houver expediente
comercial ou bancario nas Cidades de Sdo Paulo e Porto Ferreira, ambas no Estado de
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Sdo Paulo,ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da
CETIP, hipotese em que somente serd “dia (til” qualquer dia da semana, exceto
sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicagdo de prazo contado
por dia na presente Escritura ndao vier acompanhada da indicacdo de “dia util”,
entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

10.3. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicaré o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renudncia ao mesmo, nem constituird novagao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo
comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 632 e
sequintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.7. Esta Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

5.4. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controveérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissdao, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas)
testemunhas.

Porto Ferreira, 22 de agosto de 2014.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)
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5 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e

/:) Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 18.404.753/0001-28

5 Paula da Silva Pereira Zaccaron - Oficial Titular

Emol. R$ 8.140,24 Protocolado e prenotado sob o n. 1.441.236 em
Estado R$ 2.313,55 12/09/2014 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.713,73 sobon. 1.438.726 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 428,44 Sao Paulo, 12 de setembro de 2014

T. Justica R$ 428,44

Total R$ 13.024,40

Selos e taxas
Recnlhidas
p/verba
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