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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM TRES SERIES, DA ESPECIE QUIRDGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAD, DA VOTORANTIM CIMENTOS 5.4,

ENTRE

YVOTORANTIM CIMENTOS 5.A.,
COMO EMISSORA

PENTAGOND S.A. ISTRIBUVIDORA DE TiTULDS E VALORES MOBILIARIOS,
COMO AGENTE FIDUCTARIO

DATADA DE

12 SETEMRRO DE 2014




INSTRUMENTO  PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7' (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM TRES SERIES, DA FSPECIE QUIRDGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS

=

- )

A5 partes abaixo qualificadas:

YOTORANTIM CIMENTOS 8.A., sociedade por aglies sem registro de emissor de valores mihilidrios
perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CYM"), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho 1996, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacianal da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 0 H3ITBOS0001-32, com seus atos
constitutivos registrados perante & Junta Comercial do Estado de S0 Paulo ("JUCESP"} sob o
NIRE 35300370554, neste ato representada na forma de seu estatuto social {"Emissora®™); ¢

PENTAGOND S.A. INSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas 42001,
bloco &, ala B, salas 303 ¢ 304, inscrita no CNPI sob o n* [7.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de sew estatuto social ("Agente Fiduciario", e, em conjunto com a
Emissora, as "Partes™), nomeada neste instrumento para representar a comunhio dos interesses dos
titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) ("Debepturistas da Primeira
Serie”), dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) (" Debenturisias
da_Sepunda Séric™) e dos titulares das Debéntures da Terceira Sérje (conforme definido abaixo)
("Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série, "Debenturistas”™), nos termos da Lej n.® 6,404, de 15 de dezembro
de | 976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agtes™).

celebram o presente "Instrumento Particular de Escritura da 7 (Sétima) Emissfo de Debéntures
Simples, ndio Conversiveis em Agies, em Trés Séries, da Espécie Quirografiria, sem Garantia Real
ou Fidejussiria, para Distnbuigio Pablica com Esforcos Restritos de Colocagiio, da Votorantim
Cimentos S.A." ("Eseritura de Emissfio"), nos termos e condigies abaixo,

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissho das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei das
sociedades por Agdes ("Emissiio™), a oferta piblica de distribuigio com esforgos restritos de
colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme

alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrucio CVM n°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada {“Instrucio CVM 476"), € das demais disposigdies legais ¢

regulamentares apliciveis ("Oferta™), e a celebragiio desta Escritura de Emissio e do Contrato de
Distribuigo (conforme definido abaixo), serfio realizadas com base nas deliberagdes:
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(i) da reunifo do conselho de  administracio da  Emissors realizada em
12 de setembro de 2014 ("RCA™); &
ity  da assembleia geral extraordindria de acionistes da Emissora realizada _em
12 de setembro de 2014 ("AGE"),

2. DOS REQUISITOS

21 A Emissdo, & Oferta e a celebragio desta Escritura de Emissiio e do Contrato de
Distribuiglio serfio realizadas com observiincia dos reguisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento e Publicagiio das Deliberagies
2.L11 Nos termos dos artigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes:

{i) a ata da RCA serd arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Fstado de
530 Paulo ("DOESP™) e no jornal "Didrio do Comércio™ &

(it} a ata da AGE serd arquivada na JUCESP ¢ publicada no DOESP & no jornal "Didrio
do Comércio”,

2.1.1.2 Os atos societdrios relacionados 4 Emissio ou ds Debéntures que eventualmente
venham 2 ser praticados apds o registro desta Escritura de Emissio serfio igualmente arquivados na
JUCESP e publicades no DOESP e no jornal "Didrio do Comércio”, conforme legislacio em vigor.

212 Inscrigho desta Eseritura de Emissio

2.1.21 Esta Escritura de Emissfio ¢ seus eventuais aditamentos deverSio ser inscritos na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11 e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agbes, sendo que a Emissora entregard uma via original registrada desta Escritura de Emissio e de
seus eventuais aditamentos, conforme o caso, a0 Agente Fiducidrio no prazo de 10 {dez) Dias Uteis
{conforme definido abaixo) contados da data da respectiva inscrigdo ou averbagio, conforme o caso.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1 A Oferta estd automaticamente dispensada do registro de distribuigiio na CVM de
Que trata o artigo 1% da Lei do Mercade de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da
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Instrugio da CVM 476, por se tratar de oferta plblica de valores mobilidrios com esforcos restritos
de colocacio.

kLIRSS CPO VI CTE O Ors

Financeiro e de Capitais ["g‘ﬂ[ﬂ”’}

2.1.4.1 MNos termos do artigo 1°, pardgrafo 17, incisol, e parierafo 2° do "Cadigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuiggo e Aquisicio
de Valores Mobilidrios®, a Oferta serd registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio
de informagbes 4 sua base de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de
Regulagio e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse sentido até o
encerramento da Oferta perante a CVM.

2.1.5 Registro para Distribuigfio

2.1.5.1 As Debéntures serfio registradas para distribuicio no mercado primdrio, por meio
do MDA - Mddulo de Distribuigiio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP 5.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2.1.6 Registro para Negociacio e Custddia Eletrinica

2.186.1 Observado o disposto na Cliusula 4.3.1 abaixo, as Debéntures serfio registradas
para negociagio no mercado secundério, por meic do Madulo CETIP21 — Titulos & Valores
Mabilidrios ("CETIF21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociapies das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
3.1 Ohjeto Social da Emissora
311 A Emissora tem por objeto: (i) a pesquisa, a lavra, a exploragiio & o aproveitamento

em geral de jazidas minerais; (i) a produgdo, o transporte rodovidrio, a distribuicio, a importago, a
exportagdo € o comercio em geral de cimento, cal, argamassa, gesso e de respectivas matérias-
primas e produtos derivados, afins ou correlatos, fertilizantes e corretivos de solo, artefatos de
cimento e seus derivados, afins e correlatos; (iii) a geragiio de energia elétrica para o emprego em
instalagbes industrials proprias ¢ comercializagio de excedentes; (iv)o co-processamento para
geragdo de energia; (v) o5 servigos de concretagem e outras atividades concernentes ao seu ramo de




negicio; (vija prestagio de servigos relativos 4 construgiio, supervisio, estudos, exploragdo do
ramo de projetos e execugdo de quaisquer obras de engenharia civil, em todas suas modalidades
iécnicas ¢ econdmicas, por conta propria ou através de IE!IL‘JEEE'DE, p-:;ur empremda ou por
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mesmo ramo de negbcio; (xi)a prestagio de servigos especializados e intermediagio de negdcios
relacionados com seu objeto social; (xii) a prestagio de servigos de gestio de nepdeios, andlises de
viabilidade econdmica de investimentos e de projetos de exploragdo na drea de cimento, cal,
materiais de construgdo em geral @ em cutras correlatas; e (xiii) a participagio em organizasio efou
administragio de sociedades de qualquer natureza, consdrcio, parceria e associaces no Brasil ou no

exterior,
32 Nimero da Emissdio
321 Esta é a T (sétima) emissdo piblica de debéntures da Emissora.
13 Nimero de Séries ¢ Quantidade de Debéntures
1.3.1 A Emissdo serd realizada em 3 (trés) séries, sendo:
i) a primeira série composta por 15.000 {quinze mil} debé&ntures ("Debéniures da
Primeira Sérig");
(ii) a segunda série composta por 30.000 (trinta mil) debéntures ("Debéntures da
Segunda Série"); e
(i) & terceira série composta por 15.000 (quinze mil) debéntures ("Debéntures ia
Terceira S€ric”, e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, "Debéntures™).
33.2 Serdo emitidas, no total das 3 (trés) series, 60.000 (sessenta mil) Debéntures.
133 Ressalvadas as referfncias expressas ds Debéntures da Primeira Séne, ds

Debéntures da Segunda Série ou ds Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias ds
"Debéntures” devem ser entendidas como referéncia 4s Debéntures da Primeira Série, s Debéntures
da Segunda Série e s Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

'y




J4 Muontante da Emizsfio

34 O montante total da Emiss#o serd de R$G00.000.000,00 (seiscentos milhties de

3.5 Banco Liquidante ¢ Eseriturador Mandatirio

3.5:1; O banco liquidante da Emissio € o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de 5o Paulo, na Cidade de Deus s/n® Vila Yare, inscrita no
CNPIMF sob o n.” 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante”, cuja defini¢lio inclui qualquer outra
instituigho que venha a suceder o Banco Ligquidante na prestagiio dos servicos de instituigio
liquidante relativos s Debéntures),

3.5.2, O escriturador mandatirio das Debéntures é Banco Bradesco S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de $30 Paulo, na Cidade de Deus s/in®, Vila Yara,
inserita no CNPIMF sob o n®60,746.948/0001-12 ("Escriturador Mandatdrie”, cuja definiciio
nclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o Escriturador Mandatirio na prestagio dos
servigos relativos s Debéntures).

6 Destinacio dos Recursos

1.6.1 Os recursos liquidos obtides pela Emissora com a Emissio serio destinados ao
refinanciamento do endividamento existente incorridos no curso normal de seus negécios,

38 Colocagio e Procedimento de Distribuiciio

3.8.1 As Debéntures serfio objeto de oferta pablica de distribuicio com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instruciio CVM 476 & das
demais disposigoes legais e regulamentares aplicdveis, sob o regime de garantia firme de colocacio,
com refagho & totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagiio e Distribuicio
Piblica da ™ (Sétima) Emissio de Debéntures Slmp]esT HAQ Cnnversweus £ chs, em Trés

Séries, da Espécie Quirografiiria, sem Garantia Rea i 3 "4 O
Esforgos Restritos de Colocagio, da Votorantim E‘lmmms S.A." ("Contrato de ihmﬂ:mgﬁ a"), com
a intermediagdo de instituigio intermediaria lider ("Coordenador Lider") e cutras instituipdes, todas

integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrics, tendo como pablico alve investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instruglio CWVM 476 ("Investidores

Crualificados").




d. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valow Newing! Unirdrio

4.1.1.1 Ma Data de Emissio, o wvalor nominal unitirio das Debéntures serd de
B3 1000000 (dez mil reais) {"Valor Mominal Unitdrio™).

412 Dt de Emisedo

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd

1° de setembro de 2014 (" Data de Emissio™).
4.1.3 Distas de Vencimenia

4,1.3.1 Exceto nos casos de aquisigiio facultativa com o cancelamento das Debéntures, de
resgate antecipado das Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o vencimento final: (i) das Debéntures
da Primeira Série ocomrerd em 1* de setembro de 2008 ("Data_de Vencimento das Debéntures da
Primeira Séric™); (ii) das Debéntures da Segunda Série ocomrera em 1° de setembro de 2019 ("Data
de Yencimento das Debéniures da Sepunda™); e (i) das Debéntures da Terceira Série ooorrera em
1° de setembro de 2019 ("Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série™. Na ocasifio do
vencimento, 4 Emissora obriga-se a proceder a0 pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagdo pelo saldo devedor de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratirios
{conforme definido abaixo) devidos e nflo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura de

Emissd.
4.1.4 Forma
4.1.4.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de

cauielas ou certificados.

4.1.5 Cowiprovagdo de Tindaridade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatirio. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.




Espécie

4.2

4.2.1

4.2.1.1

Conversibilidade

As Debéntures serfio simples, néio conversiveis em acdes de emissio da Emissora,
Subserigio

Prazo de Subscricdo

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as

Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigio da Oferta,
observado o disposto no artigo 8%, pardgrafo 2°, da Instrugiio CVM 476

4212

4.2.2.1

Farma de Subscrigdo e de Integralizagdo € Preco de Integralizagdo

As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA, por, no méaximo, 20 {vinte)

[nvestidores Qualificados, em uma mesma data, e integralizadas & vista, no ato da subscrigio ("Data
de Integralizagiio"), e em moeda corrente nacional, sendo que:

(i)

a5 Debdntures da Primeira Série serdo integralizadas pele Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emisséo até a Data de Integralizagio (*Preco de Sybscricsio e Intepralizacio das
Debéntures da Primeira S€rie”), podendo ser colocadas com dgio ou desdgio, a ser
definido, se for o caso, no ato de subscrigio das Debéntures da Primeira Série,
sendo certo que o Prego de Subscriglio e Integralizacio das Debéntures da Primeira
Série, na Data da Integralizagiio, serd o mesmo para todos os seus subscritores:

(1)

as Debéntures da Segunda Série serdio integralizadas pele Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido abaixo), calculados pro rava temporis, desde a Data de
Emissiio até a Data de Integralizagio; e




{iii)  as Debéntures da Terceira Série serfio integralizadas pelo Valor Nominal Unitério
das Debéntures, perescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira
Série (conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis, desde a Data de

Emissiio até a Data de J"EEHEE!
=3 Negoriacio

431 As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado secunddrio por meio
do CETIP21. As Debéntures somente poderiio ser negociadas por meio do CETIP2] depois de
decorridos W} {noventa) dias contados da data da respectiva subscrigiio ou aguisicio, nos termos do
artigo 13 da Instrugiio CVM 476, ¢ do cumprimento, pela Emissora, das obrigagfies previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476, As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, exceto se a Emissora obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios,

4.4 Atualizagio Monetiria do Valor Nominal Unitirio

4.4.1 Mo haverd atualizagio monetdria do Valor Nominal Unitdrio,

4.5 Remuneraciio

451 Juros Remuneratdrios das Debéntures

43511 Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Sérle

4.5.1.1.1 Sobre o saldo devedor do Valor Mominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série

mcidiriio juros remuneratbrios correspondentes a 108,80% (cenlo ¢ oito inteiros e oitenta
centésimos por cento) da variagio acumulada das taxas médias digrias dos DI- Depisitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ac ano, base
252 {duzentos e cinguenta e dois) dias dteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no
informative didrio dispenivel em sua pagina na Internet (hitp:/www.cetip.com_br) ("Taxa DI")
("Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série"), calculados de forma exponencial e

T CumwtE Ve PO e [emporiy por diEs Uleis decomidos, desde a Dala de Enmissao ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

45.1.1.2 (s Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série serfio pagos até
a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Séric ou até data da amortizagio ou resgate




antecipade das Debéntures da Primeira Série efou de vencimento antecipado das obrigages
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, nas datas indicadas abaixo:

da Primeira Série

01032015
017092015
01032016
01092016
01032017
010972017
01032018
O1A092018

45113 Os Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série deverdio ser
caleulados de acorde com a seguinte formula:

T = Ve x (FatorDi - 1)
omnde:

J= valor unitdrio dos Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série
acumulade no periodo, caleulado com B (oito) casas decimais sem arredondamento;

Whe = saldo devedor do Valor Wominal Unitdric das Debéntures da Primeira Sérig,
informado/ealculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de Emissio
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

FatorDI = H(] +TDI, = %J

k=l

onde:

= nimero tofal de Taxas DI, sendo "n" um ndmero inteiro; n

1]




arredondamento, apurada da sepuinte forma:

onde:

ﬂ[1=

Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por | {um) dia dtil {over extra-grupo),

utilizada com 2 {duas) casas decimais;

Oibservagdes:

(i}

(i}

(i)

{iv)

|
1

qualguer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, serd utilizada, em sua

a Taxan DI deverd ser uwtilizada considerando idéntico ndmere de casas decimais
divulgado pela CETIF;

|1 T0a - |
o fator resultante da expressio 1% " ¢ considerado com 16 {dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

s P
i1 TN i e
efetua-se o produtdeio dos fatores 00 sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultade com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
prizime fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado; e

uma vez 05 fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator D1"
com B (oito) casas decimais, com arredondamento.

[ Taxa TS 1

g LU S T LL LS ORI TTE3RE L nENE ] ]

substituicio, a mesma axa didra produzida pela GlGma Taxa DI conhecida até a data do cdleulo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgacio postenor da Taxa DI,

45115

Ma auséncia de apuragio ef‘ou divulgacio da Taxa DI por priceo superior a 10 (dez)

dias da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extinglo por imposicio legal ou

e




determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tante. Mo caso de ndo haver o substitute legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, conforme procedimento previsto na Cléusula 8
abaixo, para definir, de comum acorde com a Fmissora, o pm:ﬁmeirﬂ @ ser aplrvmdn Até a

até a data da deliberagdo da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série.

4.51.1.6 Case a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaglio da assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série, referida assembleia nfio serd mais realizada, e a Taxa DI, a
parlir de sua divulgagiio, passard a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Primeira Série, permanecendo a dltima Taxa DI conhecida anteriormente 2 ser
utilizada até data da divulgaciio.

4.5.1.1.7 Caso ndo haja scordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
circulagho, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias
a contar a partir da data de realizagfo da respective assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série, qual  alternativa escolhida dentre:

i) a Emissora resgatard antecipadamente ¢, consequentemente, cancelard a totalidade
das Debéntures da Primeira Séric em circulaglio, no prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data da realizaglo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, ou na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o que ocomrer primeiro, pelo
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série,
acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, calculados
pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta hipitese, para cilculo dos
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série aplicavel s Debéntures da
Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a

-y, WILE

(i1} a Emissora amortizard antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
excederd a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. Durante o prazo
de amortizagio das Debéntures da Primeira Série pela Emissora, a periodicidade do
pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série respeitard




tal cronograma de amorlizagio, observado que, até a amortizagiio integral das
Debéntures da Primeira Série, serd utilizada uma taxa de remunera¢io substiteta a
ser definida por Debenturistas da Primeira Série reunidos em assembleia geral de
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Remuneratorics das Debéntures da Primeira Série seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis
utilizada pela Taxa D1,

4.3.1.2 Juros Repnmeratdrios das Debéntures da Segunida Série

4.5.1.2.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratarios correspondentes a 107.91% (cento e sete inteiros e poventa ¢ um
centésimos por cento) da variagho acumulada da Taxa DI ("Juros Remuneratdrios dag Debéntures
da Segunda Serie"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata remporis por dias Gleis
decorridos, desde a Data de Emissiio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série imedistamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento.

4.5.1.2.2 Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série serfio pagos até
a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou até data da amonizagho ou resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série efou de vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nas datas indicadas abaixo:

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures
da Segunda Série
DLAO32015
DLOX2015
01032016

(el | ST

01/03/2017
01/09/2017
01/03/2018
01/09/2018
01/03/2019
01/09/2019




45123 Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série deverio ser
calculados de acordo com a seguinte formula:

T = VHex (FatorD! - 1)

ccdiz:

1= valor unitirio dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série
acumulado no periodo, calculado com & (oito) casas decimais sem arredondamento;

Ve = saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com & (oito) casas decimais, sem ammedondamenta;

FatorDIl = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cdleulo, exclusive, calculado com B (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ]'[[1 +TDI, x %J

k=

onde:

n= nomers todal de Taxas DI, sendo "n®™ um ndmero infeino;

p= 107,91;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, caleulada com $ (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI

T
TDIE=[—‘+!] -1
T

onde;

o, = Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia (1l {over extra-grupo),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;




(i) 2 Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais

fiRTi g ] M R

. g
1+ 7D —1
(i) o fator resultante da expressio ' " 100 ] ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

| 1+ 707, E

(iiiy  efetua-se o produtério dos fatores B0 C sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o fltimo considerado; e

[iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator 1"
com B (0ito) casas decimais, com amedondamento.

4.5.1.24 Mo caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Esentura de Emissfio, serd utilizada, em sua
substituigfio, a mesma taxa didna produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas da Segunda Séne, quando da divulgagio posterior da Taxa D,

4.51.2.5 Na auséneia de apuragiio efou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgag3o, ou, zinda, no caso de sua extingio por imposicio legal ou
determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto, No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme procedimento previsto na Clawsula 8
abaixo, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parfmetro a ser aplicado. Até a
deliberagiio desse parimetro, serd utilizada, para o cilculo do valor de quaisquer obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida
até a data da deliberacio da assembleia peral de Debenturistas da Sepunda Série.

451256 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, referida assembleia nfio serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir
de sua divulgacdo, passarg a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures
da Sepunda Série, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser ufilizada até data
da divulgagio.



4.3, 1.2.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre & Emissora e 05 Debenturistas
representando, no minimo, 23 (dois lergos) das Debéntures da Segunda Série em circulagio, a
Emissora opfard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,

e St =i T TP R I R R et TRCR IR TG RO TRCR, TGy Dottt s SUTSCICes THas & COIET B

partir da data de realizagio da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Segupda Série, qual

a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente €, consequentemente, cancelard a tolalidade das
Debéntures da Segunda Série em circulagho, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data da realiza¢io da respectiva assembleia geral de Debenturistas, ou na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, o que ocomer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Sepunda Série, conforme
aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debntures da Segunda Série,
caleulados pre rala lemporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Juros Remuneratrios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, Nesta hipétese, para cdlculo dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série aplicavel 45 Debéntures da
Segunda Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a
mesma taxa didria produzida pela ltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

{ii) a Emissora amortizara antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série
em circulagio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excederd a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. Durante o prazo de amortizagio
das Debéntures da Segunda Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série respeitard tal cronograma de
amortizagko, observado que, até a amortizacBo integral das Debéntures da Sepunda
Série, serd utilizada uma taxa de remuneraglo substitita a ser definida por
Debenturistas da Segunda Série reunidos em assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série, a qual devera refletir pardmetros utilizados em operagiies similares
existentes 4 época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Segunda Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e

e cinguentsa e dojs) dias SRl 1AXa Jdevars AESEACkE O TIOHED 3 a hase de
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Gteis wtilizada pela Taxa DI.
4.35.1.3 Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série
4.5.1.3.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série =
Al
incidirio juros remuneratdrios correspondentes a 109,40% (cento e nove inteiros e quarenta —'\i\
centésimos por cento) da variagho acumnulada da Taxa DI ("Juros Remuneratdrios das Debéntures
6




da Terceira S&rie™), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rara femporis por dias dteis

decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anteror, conforme o caso, afé a data do efetive

45132 05 Juros Remuneratorios das | erceira da Segunda Serie serdo pagos ale a
Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série ou até data da amortizagio ou resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série efou de vencimento antecipado das obripagtes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, nas datas indicadas abaixo:

Datas de Pagamento das
Debéntures da Terceira Série
01A03/2015
D1A092015
01A03/2016
01/09/2016
D1A032017
OLAOW2017
D1032018
O10N2018
DLA32019
LA 2019

4.5.1.3.3 Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série deverfio ser
calculados de acordo com a seguinte farmula:

T = Ve x {FatorDi -1)

Vhie = saldo devedor do Valor Nominal Uniténo das Debéntures da Terceira Série,
informadofcalculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamentao;

FatorD] = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de Emissiio 1
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratonios das Debéntures da Terceira Série imediatamente

v .::.1,;??.?'14‘-?



anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com amedondamento, apurado da seguinte forma:

omde:

n= nimero total de Taxas DI, sendo "n" um nidmero inteiro;

p= 109,40;

TDL= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

]
¥
o1, =| 2 41} 29
100

onde:

Dl = Taxa DI divulgada pela CETIP, wvilida por 1 (um) dia (til (over extra-grupo),
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

Observagdes:

(i} a Taxa D deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

1+ 108 -2 |
(i} o fator resultante da expressdo I 160/ ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

. Pl
| 1+ TDf -2 |
{iii}  efetua-se o produtdrio dos fatores W sendo gue a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximae fator didno, e assim por diante até o glumo considerado; e

(iv) uma vez os ftores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com # (oito) casas decimais, com arredondamento.




451354 Mo caso de indisponibilidade temporaria da Taxa D1 guando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de Fmisso, serd wtilizada, em sua
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ndo sendo devidas quaisquer compensaghes financeiras, tanto por pare da Emissora quanto dos
Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.5.1.3.5 Na auséncia de apuragdio efou divelgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua exting®o por imposicio legal ou
determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. Mo caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme procedimento previsto na Clausula 8
abaixo, para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. At a
deliberagio desse parimetro, serd wlilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacies
previstas nesta Escritura de Emissiio, a mesma taxa didria produzida pela (ltima Taxa DI conhecida
aré a data da delibera¢dio da assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série.

45136 Caso 4 Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas da Terceira Série, referida assembleia nfio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgagiio, passard a ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
Terceira Série, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagéio.

4.5.1.3.7 Cazo ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva enfre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 273 (dois tergos) das Debéntures da Terceira Série em circulagiio, a
Emissora opfard, a seu exclusive critério, por uma das altemativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a
partir da data de realizacio da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, qual &
alternativa escolhida dentre;

(1) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures da Terceira Série em circulac@o, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data da realizagiio da respectiva assembleia geral de Debenturistas, ou na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série, o que ocomer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitdric das Debéntures da Terceira Série, conforme
aplicivel, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série,
calculados pro rala femporis, desde a Data de Emiss@io ou a data de pagamento de r
Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, \ﬁ‘
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta hipotese, para cilculo dos

1%



Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Sénie aplicavel as Debéntures da
Terceira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(i}

@ Emissora amortizard antecipadamente a totalidade das Debéntures da Terceira Série

4.6

46,1

4.7

4.7.1

{i)

(ii)

ern circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excederd a
Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série. Durante o prazo de amortizacio
das Debéntures da Terceira Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série respeitard tal cronograma de
amaortizagio, observado que, até a amortizecio integral das Debéntures da Terceira
Série, serd utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida por
Debenturistas da Terceira Sénie reunidos em assembleia peral de Debenturistas da
Terceira Série, a qual deverd refletir parmetros utilizados em operagies similares
existentes a4 época Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Terceira Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) dias (teis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis utilizada pela Taxa DI.

Repactoacio Programada

Mo haverd repactuagiio programada das Debéntures.
Amortizagio

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario ocorrerd:

no caso das Debéntures da Primeira Série, em 1 (uma) dnica parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série;

no caso das Debéntures da Segunda Série, anualmente, em 1° de setembro de 2017
{cuja parcela comesponderd a 33.3333% do Valor Nomimal Unitério),
1* de setembro de 2018 (cuja parcela corresponderd a 33.33331% do Valor Nominal

(it}

Unitirio) e 1° de setembro de 2019 (cuja parcela corresponderd ao saldo devedor do
Valor Mominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série);, e

no caso das Debéntures da Terceira Série, em | (uma) Gnica parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série.
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4.8 Condighes de Pagamento

4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1 O pagamentos referentes ds Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente

devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissfio, serfio realizados pela Emissora (i) no
gue se refere a pagamentos referentes ao Valor Mominal Unitdrio, aos Juros Remuneratdrios, a
prémio de resgate antecipado, conforme aplicdvel, e aos Encargos Moratdrios, se for o caso, e com
relagdio ds Debéntures que estejam custodiadas letronicamente na CETIP, por meio da CETIP: o,
nos demais casos, (ii) por meio do Escriturador Mandatério ou na sede da Emissora, conforme o

caso.
4.8.2 Prarrogagdo dos Prazos
4.8.2.1 Considerar-se-S0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualguer

obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeire) Dia Uil subsequente, ¢ 0 seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo acs
valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissio, “Dia Ltil" significa (i) com relagéio
a qualquer obrigagio pecunidria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriade declarado nacional; e (ii)com relagio a qualquer obrigagio que ndo seja
realizada por meio da CETIP, qualguer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S30 Pauln, Estado de 530 Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, & que nio
s2ja sfbado ou domingo.

4.8.3 Encargos Moratdrios

4831 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, calculados pro rara temporis, desde a Data
de Emissio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratirios imediatamente amerior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas ds Deb&ntures, os valores vencidos & nfio pagos serdo
acrescidos dos seguintes l:l'I-'LEngﬂﬁ- moratorios (em conjunto, ' ncar@ Mnrat:ﬁrn:rs"] m juros de

mora de 1% (um por cento 3t 1
até a data do efetivo pagamento; € fu} mu]m nilicy cump-emal.-;&nu e EE'-ﬁ {dnls por cento) sabre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial,

4.84 Decadéncia dos Direitos gos Acrdseimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunifrias da
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Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela
Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, nio The dard direito ao recebimento dos Jures Remuneratdrios
e/ou Encarpos Moratdrios, se for o caso, no periodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lThe,

b T R se ELe FL UL Wy VOTICRITTETING o] (Y S TR C A

publlca.dn pefa Emissora ou pelo Agente Fiducidrio,

4.9 Publicidade

4.9.1 Todos os andincios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que,
de qualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no DOESP ¢ no
jornal "Didrio do Comércio”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agbes, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciidrio a respeito de qualquer publicagio na
data da sua realizagho. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissiio,
deverd enviar notificagBo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo,

5 AQUISICAQ FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADD E VENCIMENTO
ANTECIPADD

51 Aquisicio Facultativa

5.1.1 Aguisigdo Facultativa das Debéntures

5.L11 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as resirigdes impostas pela

Instrugio CYM 476 e demais disposighes aplicdveis, adquirir Debéntures em circulagio no
mercado, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 37 da Lei das Sociedades por Agbies e as
regras expedidas pela CVM, devendo 1al{is) aquisicio(Bes) constarfem) do relatdrio da
administracio e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste
procedimento, conforme seja o caso, poderio (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto
de ato deliberative da Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para penﬂarén::aa em tesouraria, nos tea'mns

= desta Clausula, se e quando recolocada

Dehéntures da sua respectiva série que alnda estiverem em :lrculal;ﬁu. observada a n:*stm;ﬁu para
negociagio das Debéntures prevista na Clausula 4.3.1 acima.
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5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 Resgate Antecipado Faculiative das Debéntures da Primeira Sérle, das Debéntures

(il SeEidd Serie € day Depeniures ga J erogirs

g g nT Debdnmrar Pl veins Sre s s T P At T
contade da Data de Emissio, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, a
qualquer momento a partir da Data de Integralizagdo, poderdo, a critério exclusive da Emissora, ser
facultativamente resgatadas, total ou parciaimente, por meio de envio de comunicaglio, por escrito, 4
totalidade dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série efou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicivel, ou de publicagio de aviso nos jornais
usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes legais, bem como mediante envio de
comunicagio escrita a0 Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis,
informando (i) a data do resgate; (ii) a quantidade de Debéntures que serdo resgatadas e se o respate
abrangerd todas as séries ou determinada série a ser especificada: e (iii) qualquer outra informagio
relevante aos Debenturistas de cada uma das séries. O valor de resgate serd correspondente ao saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva sére, acrescido dos Juros
Remuneratbrios das Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remuneratbrios das Debéntures da
Segunda Série ou dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicdvel,
caleulados pro rata femporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
Segunda Série ou dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicivel,
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Ao valor de resgate serd
acrescido ainda prémio, apenas no caso das Debéntures da Segunda Série e no case das Debéntures
da Terceira Série (de modo que o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série nfio terd
qualguer prémio ou penalidade), incidente sobre o valor do resgate anlecipado  das Debéntures da
segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicivel (sendo que, para os fins de
cilculo do prémio, o valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série em circulagio ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Terceira Série em circulagiio, conforme aplicdvel, acrescido dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Sepunda Série ou dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
Terceira Série, conforme aplicivel, calculados pro rata temports desde a Data de Emissfio ou a data

de pagamenic dos Juros Remunerattrios das Debfnfures da Segunda Série ou dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicivel, imediatamente anteror,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a:

(i) (,35% (trinta e cinco centésimos por cento), caso o resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série ocorra entre a
Data de Integralizacio, exclusive, e 1° de setembro de 2015, inclusive;




(it} 0,30% (trinta centésimos por cenfo), caso o resgate antecipado das Debéntures da
Segunda  Série ouw  das  Debéntures da  Terceira Série ocorra  entre
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iy U250 ViAlE £ cinco ceniesimos pof Cenio), caso o resgale antecipado das
Debéntures da Sepunda Série ou das Debéntures da Terceira Série ocorra entre
17 de setembro de 2016, exclusive, e 1* de setembro de 2017, inclusive; ¢

{iv)  0.20% {vinte centésimos por cento), caso o resgate antecipado das Debéntures da
Segunda  Série ou das Debéntures da Terceira Série  ocoma  entre
1? de setembro de 2017, exclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série,
conforme aplicavel, exclusive,

5od.2 Na hipitese de resgate antecipado parcial, em geral ou por série, adotar-se-d o
critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio e com divulgagiio do resultado, por
meio de envio de comunicagdio, por escrito, 4 tofalidade dos Debenturistas da Primeira Série, dos
Debenturistas da Segunda Série efou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, ou de
publicagio de aviso nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagbes legais,
nos termos do artigo 53, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes.

523 Mo caso de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série efou das Debéntures da Terceira Série custodiadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizacio do resgate antecipado serd realizada, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas de habilitaglio dos Debenturistas
da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série efou dos Debenturistas da Terceira Série,
conforme aplicivel, relacionadas a esse processo, tais como a qualificagio, sorteio, apuragio,
defini¢io do rateio ¢ de validaglio das quantidades de Debéntures da Primeira Série, de Deb&ntures
da Segunda Série efou de Debéntures da Terceira Série, conforme aplicdvel, serfio realizadas fora
do dmbito da CETIP.

53 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
531 Oerta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série
5.3.1.1 o serd permitido & Emissora realizar oferta facultativa de resgate antecipado das

Debéntures da Primeira Série em circulagio,
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3,32

Oferta Facultativa de Resgate Amtecipado das Debéntures da Segunda Série ¢ das

Debénnres da Terceira Série

faculiativa de resps
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efou das Debéntures da Terceira Série, a ser mderes;adu a todos os Deh:nl,unstae, da E-.regunda Série
efou 05 Debenturistas da Terceira Séne, conforme aplicivel, para ambas ou apenas uma das duas
series, sem distingdo, sendo assegurado a todos estes Debenturistas igualdade de condiges, em
geral ou por série, conforme definido pela Emissora, para aceitar ou recusar, a seu exclusivo
critério, a oferta de resgate antecipado total das Deb&ntures da Segunda Série de sua titularidade
e/ou das Debéntures da Terceira Série de sua titulanidade, conforme aplicivel ("Oferte de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceirg Série"), de acordo

com as sepuintes condigies:

(1)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série efou das Debéntures da Terceira Série por meio de comunicagio ao Agente
Fiducidrio ¢, na mesma data, por meio de publicagéio de anfincio aos Debenturistas
da Segunda Séne efou aos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, nos
termos da Clausula 4.9 acima, ou de comunicagio individual & totalidade dos
Debenturistas da Segunda Série efou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme
aplicivel, a eritério da Emissora, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
("Comunicagiio de Oferta de Respate Antecipado das Debéntures da Segunda Série

efou das Deb&ntures da Terceira Série”), o qual deveri descrever os termos e
condigies da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou

das Debéntures da Terceira Série, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Respate
Antecipado serd relativa 4 totalidade ou a parte das Debéntures da Segunda Série
em circulagdio efou das Debéntures da Terceira Série em circulaglio e se abrangerd
as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série ou apenas uma
das duas séries a ser especificads; (b) caso seja parcial, a quantidade de Debéntures
da Sepunda Série em circulagio ¢'ou a quantidade de Debéntures da Terceira Série
em n:m:uhv;ﬂn nbjntn da Oferta F&cu]tanva de ngal: Amlpadu das Debéntures

Facu]mwa de P.esgme hnt:l:lp&dn d-as DEbmlures da Segunda. Série efou da
Terceira Série estard condicionada 4 aceitagio desta por uma quantidade minima de
Debéntures da Segunda Série efou uma gquantidade minima de Debéntures da
Terceira Série; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, gue nio
poderd ser negativo; (e) a forma de manifestagio, & Emissora, pelos Debenturistas
da Segunda Série efou pelos Debenturistas da Terceira Série que optarem pela
adesdo & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; () a data efetiva para o resgate
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antecipado e o pagamento das Debéntures da Segunds Série e/ou Debéntures da
Terceira Série indicadas por seus respectivos titulares em adesio 4 Oferta
Fecultativa de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das
Debéntures da Terceira Série, que serd a mesma para todas as Debéntures da

plesan i CHerl § 7] e H ale Antecipado das Debépntuees ds

(i)

(i)

Segunda Sénie efou das Debéntures da Terceira Série e que deverd ocorrer no prazo
de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da Comunicaglio de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das
Debéntures da Terceira Série; e (g) demais informagdes necessdrias para a tomada
de decisBo pelos Debenturistas da Sepunda Série efou pelos Debenturistas da
Terceira Série e & operacionalizacio do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série ¢/ou das Debéntures da Terceira Série indicadas por seus respectivos
titulares em adeslo & Ofera Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série efou das Debéntures da Terceira Série;

apds a Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série efou das Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas da Segunda Série
efou 05 Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, que optarem pela
adesBo & Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das
Debéntures da Terceira Sére deveriio se manifestar nesse sentido A Emissora até o
encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicaciio de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da Terceira
Seérie;

a Emissora deverd {a) na respectiva data de término do prazo de adesdio & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das
Debéntures da Terceira Série, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do
resgate antecipado; ¢ (b)com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectivi data do resgate antecipedo, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liguidante e 4 CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

(i)

0 valor 3 ser pagn @ ! 1stas da Seounds Série elou acs Debeniunstas da
Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série efou aos das Debéntures da Terceira Série indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série ou ao saldo do Valor Mominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme aplicivel, acrescido (a) dos Juros Remunerstorios das Debéntures




da Segunda Série ou dos Juros Remuneratirios das Debéntures da Terceira Série,
conforme aplicdvel, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a
data de pagam:nm de Juros Remuneratirios das Debéntures da S:gunda Série ou

!medmlmnmte anlﬂnﬂr, nmfﬂn‘n: O Ccaso, até a data I:Iﬂ- Seu eﬁ:twg papEmento; &

()

(1)

(vii)

ib)se tor o caso, de prémio de resgate a ser oferecido aos Debemturistas da
respectiva série, a exclusivo critério da Emissora, o qual néio poderd ser negativo;

caso a Oferta de Resgate Antecipado das Debdntures da Sepunda Série efou das
Debéntures da Terceira Série se refira a parte das Debéntures da respectiva série em
circulagio e a quantidade das Debéntures em circulagio que tenham sido indicadas
em adeslio & Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou
das Debéntures da Terceira Série seja maior do que a quantidade & qual a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da
Terceira Série i originalmente direcionada, o resgate antecipado sera feito por
meio de sorieio, coordenado pele Agente Fiducidrio ¢ cujo procedimento serd
definide na Comunicagio de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série. Os Debenturistas da Segunda
Série e os Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicivel, sero informados,
por escrilo, com & antecedéncia prevista na Comunicaglo de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da Terceira Série
sobre o resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da Terceira
Seérie resgatadas antecipadamente por meio da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série e'ou das Debéntures da Terceira Série
serid realizado nos termos da Clausula 4.8.1 acims; e

com relaglo ds Debéntures da Segunda Série efou ds Debéntures da Terceira Série
{a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado serd
efetuado em conformidade com os pmmd:memas npemq.u-mm da CET [I‘-‘ sendo

Sepunda Série efou dos Del:rentunsi:as da Trn:eua Erm«e, quahhcan;ﬁn, sorteio,
apuragio, rateio e validagio da quantidade de Debéntures da Segunda Série efou de
Debéntures da Terceira 5Série, conforme aplicdvel, a serem resgatadas
antecipadamente serdo realizadas fora do dmbito da CETIP; e (b) que niio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd efetuado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

i)




54 Vencimento Antecipado
5.4.1 Hipdteses de vencimento anlecipado
54.1.1 Os titulares das Debéntures poderdio, observado o disposto nas Cliusulas 54,3 ¢ .8

abaixo, na ciéncia da ocorréneia de qualquer dos eventos previstos em lei efou de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “"Evento de Inadimplemento"), declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes objeto desta Eseritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora: (i) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdno, acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata tempovis, desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratonos imediatamente antenior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e {ii)
dos Encargos Moratdrios, se for o caso:

i)

(1)

(iii)

{iv)

(a) pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal; (b} decretago de faléncia da Emissora; () pedido de recuperagiio judicial ou
de recuperagio extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidaco, dissolugio ou extinglio
da Emissor;

ndo pagamento pela Emissora das obrigaghes pecunidrias devidas aos titulares das
Debéntures, nas datas de vencimento, no sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado da data do respectivo inadimplemento;

descurnprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio nio pecuniina referente 3
emissdo de Debéntures, incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito a
destinagdo dos recursos da Emissdo, e desde que tal descumprimento ndo seja
sanado no prazo de até 45(quarenta e cinco) dias & comtar do referido
descumprimento, exceto nos casos em que haja previsio de prazo de cura especifico
& no caso de descumprimento da obrigagio de utilizag@io dos recursos da Emissio
de acordo com esta Escritura de Emissfio, em que ndo haverd gualquer prazo de
cura;

2

declaracio de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualguer

(v}

divida, incluindo-se as emissdes de debéntures, da Emissora ou de qualguer de suas
Controladas (conforme definido abaixo), em valor individual ou agregado igual ou
superior a0 equivalente em reais a USS100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) ou seu valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apds decorrido qualguer
prazo de cura previsto, no papamento de qualquer divida da Emissora ou de
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qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado igual ou superior ao
equivalente em reais a USE100.000.000,00 (cem milhdes de dblares dos Estados

Lnidos da América), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o ndo
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dn n:'.rednr mrrespmﬂente. ou_(b) estiver amparsdo_por deciséo judicial vigente

{vi)

(wil}

(viii)

{ix)

obtida pela Emissora;

triinsito em julgade de wuma ou mais semtengas judiciais, sentengas arbitrais
definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora
ou contra qualquer de suas Controladas {conforme definidas abaixo) que resulte{m)
ou possaim) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigacdo de pagamento
para 2 Emissora ou para qualquer de suas Controladas (conforme definidas abaixo),
de valor individual ow agregado igual ou superior ao equivalenie em reais a
USE100.000.000,00 {cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), ou
seul equivalente em outras moedas, exceto se essa obrigagio, cujo valor seja liquido
g certo & sobre cujo valor & pagamento ndo caiba qualquer recurso, acio judicial ou
embargo que, em qualguer caso, suspenda a execuclo, (a) for paga nos termos e
prazos estabelecidos nafs) sentenga(s) ou nofs) laudo(s) arbitraliis), ou (b) for
garantida por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia ou carta de flanga no
gmbito da execugho, desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita
pelo juizo competente;

transformagio da Emissora em sociedade emprestria limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agies;

concessdo efou vinculagho de qualquer garantia (megarive pledee) pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada (conforme definido abaixo), exceto (2) se previamente
autorizado pelos Debenturistas; ou (b) pelas Garantias Permitidas (conforme
definido abaixo);

assungio de qualquer mova divida que conte com clausula em que as Garantias

Permitidas descritas nesta Escritura de Emissio sejam menos restritivas que as

(x}

descritas no item (viii) desta Clausula 5.4.1.1, exceto se a Emissora garantir aos
Debenturistas, por meio de aditamento 4 Escritura de Emissdo, os mesmos direitos
dos novos credores;

se 03 controladores finais da Emissora deixarem de possuir, direta ou indiretamente,
pelo menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora,
e que Ihes assegure o direito de (a) eleger a maioria dos membros do conselho de




administragio ou diretoria da Emissora e, ainda, (b)dirigir ou orientar o
funciocnamento & as diretrizes da Emissora;

i
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gualguer Controlada, exceto:

{a) s¢ previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagio;

(b exclusivamente no case de cislio, fusio ou incorporagiio da Emissora, se tiver
sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicacho das atas dos atos societdrios
relativos & operagio, o resgate das Debéntures de gue forem titulares, mediante
o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrie, acrescido dos Juros
Remuneratorios da respectiva série, calculados pro rata tempariy desde a Data
de Emissiio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios da respectiva
séric imediatamente anterior, conforme o caso, alé a data do efetivo

pagamento;

(c) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualguer Controlada;

id) pela incorporagio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de agfes de emisséo de qualquer Controlada; ou

(el se realizada exclusivamente entre Controladas; ou

{xii) caso as Debéntures tormmem-se invilidas, ineficazes ou inexequiveis confra a
Emissora, ou caso a exequibilidade desse(s) instrumentods) seja contestada pela
Emissora ou, ainda, caso a Emissora nepue ter responsabilidade sobre esse
instrumentao,

54.2 Ocorrendo gualguer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i), (i),
(v}, (vi) e (viii) da Cléusula 5.4.1.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

543 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 5.4.2 acima, o Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.3 abaixo, deverd
convocar, no prazo méximo de 5 (cince) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia de sua




ocoméncia, assembleia geral de Debenturistas, conforme procedimento previsto na Clausula 8
abaixo para deliberar sobre o nSo vencimento antecipado das Debéntures. Se, em referida
assemhbieia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
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Debéntures por gualquer rarfio que seja, ow, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos da
assembleia geral de Debenturistas para deliberagBo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de néo
instalagfio, em segunda convocagio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures.

5.4.4 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada, ou por “aviso de recehimento” expedido pelo comreio, 4
Emissora, com copia & CETIP, informando tal evento, para que a Emissora efetue o resgate da
totalidade das Debéntures em circulagio, com © seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do valor a ser pago em razio do vencimento antecipado das Debéntures, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis & contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fidueidrio,
sob pena de, em niito o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

5.4.5 O valor a ser pago em razio do vencimento antecipado das Debé&ntures equivale ao
saldo devedor do Yalor Mominal Unitdrio das Debéntures da respectiva série em circulagho,
acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série ou dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série,
conforme aplicdvel, caleulados pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratorios das Debémtures da Primeira Série, dos Juros Remuneratinios das
Debéntures da Segunda Série ou dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série,
conforme aplicavel, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, &, s
for o caso, dos Encargos Moratdrios.

54.6 Poraos fins desta Escritura de Emissiio:

i “Controlada® significa gualguer sociedade ou outra entidade (a) em que a Emissora
possud, direta ou indiretamente, mais de 50% (cingquenta por cento) de seu capital
social: e (b) que represente mais de 15% (quinze por cento) do valor do total do ativo
da Emissora com base nas suas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas;

(it} "Garantias Permitidas" significam:

(a) qualquer garantia que recaia sobre o5 estoques ou recebiveis e ativos
relacionados (que ndo aguelas descritas no subitem () abaixo), relativos a
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guaisquer obrigagies seguradas da Emissora e de suas Controladas: (1) em
linhas de crédito'financiamento de curto prazo, realizadas no curso normal
dos seus negdcios; ou (2) em qualquer tipo de empréstimo ou captagdio para

(b

ich

(d)

garantias constituidas umicamente para o propdsito de assegurar o
pagamento, no todo ou em parte, do prego de compra de um ativo ou
propriedade adquirida, construida ou melhorada apos a data de assinatura
desta Escritura de Emissfio (ou o custo de construglio ou melhosia e
gualguer comissio ou despesa relacionada a tal transagio, incluindo o
capital social de qualquer entidade), desde que: (1) o montante agregado
principal da divida garantida por tais gravames nio exceda o prego de
compra do ativo ou da propriedade adquirida, construida ou melhorada;
(2) tais garantias ndo onerem nenhum ativo ou propriedade gque ndo o ativo
ou propriedade entdo adquirido, construido ou melhorado; e, ainda,
(3) sejam outras que nio aguelas propriedades sem melhorias sobre a qual a
propriedade entio construida, ou a melhoria estejam localizadas, e sejam
vinculadas a tal ativo ou propriedade no prazo de 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias a contar da aquisi¢dio, construgiio ou melhoria de tal ativo ou
propriedade;

garantias sobre recebiveis e bens relacionados & exportagiio, importag8o ou
outras transagdes comerciais com formecedores ou clientes da Emissora,
desde que o montante agrepado de quaisquer recebiveis vendidos ou
transferidos ndo exceda: (1) em relagio as transagdes relativas ds receitas
provenientes de exportagbes, 809 (oitenta por cento) das vendas liquidas
consolidadas da Emissora ¢ de suas Controladas; ou (2)em relagio 4s
ransaghes relativas 4s receitas provenientes de vendas domésticas, $0%
(oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas dentro do pais de
operagio da Emissom e de suas Controladas;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco

()

Macional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou qualquer
outro banco de desenvolvimento piblico brasileiro ou instituigio de erédito;
ou () qualquer sepuradora, banco ou  apgeéncia  internacional de
desenvolvimento e de importagio e exportago;

garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de Emissio;
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garantias sobre bens ou agles do capital social de outra entidade no
momento em que tal entidade passar a perfencer ao grupo da Emissora e de
suas Controladas, desde que tais garantias ndo se estendam a qualquer outro

)

(h}

(i)

()

(k)

i

garantias sobre bens no momento em que &8 Emissora ou qualquer de suas
Controladas adquiram tal bem, incluindo gualquer aquisiciio por meio de
fusdo com, ou incorporagdo dentro de tal entidade ou de uma controlada de
tal entidade, desde que tais garantias nio se estendam a qualgquer outro bem
de propriedade de referida entidade;

garantias assegurando uma divide da Emissora ow outras obripagtes de
qualquer das Controladas da Emissora;

parantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crddito emitidas de acordo
com & solicitagio da, e para a conta de tal entidade, decorrentes do curso
regular dos negocios da Emissora e de suas Controladas;

garantias assegurando obrigapdes decomentes de contratos de fedee, ndo
relacionados a propdsitos especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo {ou sucessivas
extensdes, renovagles ou substituighes de), no todo ou em parte, qualquer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens (h), (d), (e), (f) ou {(g) acima,
desde que tal montante principal garantido nio exceda o montante principal
da divida entdo segurada ao tempo da extensdo, renovagio ou substituiglo e
desde que tal extensio, renovacio ou substituicio seja limitada ao todo ou
parte do bem segurado pela garantia emtBo estendida, renovada ou
substituida {acrescidas das melhorias sobre tais bens); e

qualquer garantia ndo descrita nos subitens (a) a (k) acima, e desde que
assegure dividas as quais, excluidas as dividas sepuradas por outras

garantias permitidas, ndo excedam o montante agregado principal
equivalente a 15% (quinze por cento) do total do ativo da Emissora com
base nas suas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas; e
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6.1

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora adicionalmente se obriga a:

(1}

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagbes;

{a)

(k)

lc)

{d)

(el

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias apds a data de suas respectivas divulgagies, o
que peorrer primeiro, copia de suas demonstragtes financeiras completas e
awditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes;

ne mesmo prazo previsto na linea (a) acima, declaragio assinada pelofs)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (b. 1) que
permanecem vilidas as disposigfes contidas nesta Escritura de Emissio,
(b.2) a nio ocorréncia de qualquer das hipiteses de vencimento antecipado
& inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas; e (b.3) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os
evenluais esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios;

dentro de 30 {trinta) Dias Uteis apds sua realizacio, copias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual
equivalente a, no minima, LTSS 100,000.000,00 {cem milhdes de dblares dos
Estados Unidos da América), em até 30 (trinta) Dias Uteis aphs o
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, comtestacio ou
reconvengio, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes;

informagbes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento em até

(f)

1 (um) Dia Util apds a sua ocomréncia;

dentro de 20 (vinte) Dias Uteis (ou em prazo superior, caso assim venha a
ser acordado entre o Agente Fiducidrio e a Emissora), qualquer informacio
que razoavelmente venha a ser solicitada por escrito pelo Agente
Fiducidrio, desde que tal informaciio seja indispensavel para que este Gltimo
possd cumprir com suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissiio
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e da Instrugiio CVM n." 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada,
o, &m caso de alteracfio, a que vier a substitui-la (" Instrogio CVM 28" e
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termos _exigidos pela Lei das Sociedades por Agtes, promovendo a

(i)

(iii)

publicagio das suas demonstragies financeiras, nos termos exigidos pela
legislagBo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

publicar, durante a vigéncia desta Emisso, suas informagfies financeiras trimestrais
revisadas, com excegio das informagdes financeiras trimestrais relativas ao altimo
periodo (4° imestre) que ndo precisardo ser apresentadas;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
abaixo transcritas:

(a)

{h)

c)

(d)

preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CWM;

no prazo de 3 (trés) meses confados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet ¢ enviar 4 CETIP as
demonstragies financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
awditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divalgagiio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
Intermet;

(e

(f)

observar as disposighes da Instruglio CVM n." 338, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (" CVM 358%), no que se refere ao dever de
sigilo e as vedagdes & negociagio;

divulgar, em sua pdgina na [nternet, & ocomméncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2® da  Instrugdo CVM 3158,
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comunicando imediatamente a0 Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
a CETIP; e

(gl fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP,

ﬁ'u’"l
¥

previstas na alinea (d) do subitem (iii} acima; e (b) documentos e informagdes
exigidas por esta entidade que sejam razodveis e necessdrios para a manutengio do
registro das Debéntures e da propria Emissfio perante tal entidade no prazo de
1 {um) Dia Util {se prazo superior ndo se fizer necessdrio) a contar do recebimento
de notificagBo nesse sentido;

(v} manter a sua contabilidade atualizada e efetuar o5 respectivos regisiros de acordo
com 03 principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)  convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre gualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Cliusula 8 abaixo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos desta
Escritura de Emissdo, mas nio o faga;

(vii}  cumprir todas as determinagles da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que The forem solicitadas;

{(viil) manter em adequado funcionamento drgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo;

{ix)  ndo realizar operagies fora de seu objeto social, observadas as disposighes
estatutdrias, legais ¢ regulamentares em vigor;

(x}  ndo ceder ou de qualquer outra forma transferir qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdio, exceto (a)se previamente autorizado por

- Bebenturistes—representando—mo-minime 243 fdotsterposdas Debéntores em
circulagio; ou (b) se a cessdo ou gualquer forma de transferéncia for realizada a
qualquer pessoa ou entidade que esteja sob o controle, direto ou indireto da
Emissora, desde que, neste caso, a Emissora permanega como fiadora e principal
pagadora solidariamente responsivel com o cessiondrio pelas obrigagfes previstas
nesta Escritura de Emissio; \\
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{xi)  notificar, em 3 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
fque possa causar interrupeio ou suspensiio das atividades da Emissora:

vinte

ndo pagar dividendos aos seus acionistas além

do minimo obrigatorio de 25%

=

de pagar, no que diz respeito 2 Emissdo;

{xili) manter seus bens adeguadamente segurados de acordo com a estratégia da
Emissora;

(xiv) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao repistro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xv}  arcar com todos os eustos decomrentes (a) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIF, (b) de registro e de publicagio
dos atos necessdrios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emissfio, seus eventuais
aditamentos e os atos societirios da Emissora, e (¢) das despesas com a contratagio
de Agente Fiduciario, Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario;

(xvi) informar e enviar todos os dados financeiros ¢ atos societirios necessdrios &
realizagBo do relatério anual do Agente Fiducidrio, inclusive OFEANOErama
socictirio da Emissora, conforme previsto na Instrugiio CVM 28, em 90 {noventa)
dias apds o término de cada exercicio social, ou até 10 (dez) dias apds a data das
divulgagdes das demonstragdes financeiras, o que ocorrer primeiro. O referido
organograma do grupe societirio da Emissora deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as eoligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social: e

(xvii) utilizar 0s recursos oriundes da Emissdo na forma descrita na Cliusula 3.6 acima,

7. DO AGENTE FIDUCTARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiduciario, acima qualificado, o qual expressamente aceita a nomeagio para, nos fermos da
legislagio atualmente em vigor e desta Escritera de Emissdo, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.
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Tl A Emissora declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega
de exercer, plenamente, suas funghies.
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liguidagio, faldncia ou qualquer outro motivo de vaciincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,

dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciério, a qual poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

1.3.1 A CVM poderd nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do nove agente fiducidrio.

7.32 Na hipitese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo,

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo da distribuicso,
proceder a substituicio do Agente Fiducianio e 4 indicagdo de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

T34 A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia 8 CVM e 4
sua manifestaglo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8% da Instrugio CVM 28
e evenluais normas posteriores.

T35 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento 4 presente Escritura de Emissfio, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita
esta Eseritura de Emissio.

1.3.6 O Agente Fiducidrio entrard no exerclcio de suas fungdes a partir da data de
celebragio desta Eseritura de Emissdo devendo permanecer no exercicio de suas fungies até a sua
efetiva substituigiio ou cumprimento de todas suas obrigagBes sob esta Escritura de Emissio e a

legislaghio em vigor.

133 Aplicam-se &s hipiteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas & preceitos
da CWM.
74 Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constituem deveres

& atribuigfes do Agente Fiducidrio:
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(1)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungiio o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
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(i)

(iv)

(v

(vi)

(i)

FENUNCIAr 4 TUNGED Na Nipotese 0 superveniencia de confiito de (nNieresses ou de
qualguer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, comespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungies;

verificar, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das informacbes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no semtide de que sejam sanadas as
omissbes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas
informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo
conduziv penhum procedimento de verificaglo independente ou adicional da
veracidade das declaragbes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo:

promover, nos competentes Grgdos, caso a Emissora nio o faga, a insericio desta
Escritura de Emissiio e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréneia de descumprimento de
obrigacio ndo pecunidria pela Emissora. Meste caso, o oficial do registro notificard
a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagiies ¢ documentos
MECEsSArios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissies ou inverdades
constantes de tais informagties;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacBes constantes das eventuais
propostas de modificagbes nas condigbes das Debéntures, se for o caso:

{viii)

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungoes,
certidies atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Farzenda Poblica,
cartbrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da
localidade da sede da Emissora, as expensas da Emissora, desde que as mesmas
sejam comprovadas e razodveis;




{ix)

solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria
extracrdindria na Emissora, &s expensas desta;
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publicado p:lc:ummenm 3 (trés) vezes na forma da Clawsula 4.9 acima, s expensas da

(xi)

(i}

Emissora;

comparecer i assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado 20s Debenturistas, nos termos do  artipo 68,
paragrafo 1%, alinea b, da Lei das Sociedades por Agles, o qual devera conter, no
minimo, as seguintes informaghes:

{a)

(b)

{eh

(d)

()

(f)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagio de informacdes pela Emissora;

alterages estatutdrias ocomridas no periodo;

comentirios sobre as demaonstragies financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmices, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigio da distribuigio ou colocaglio das Debéntures no mercado:

resgate, amortizagio do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio e
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos caplados por meio da
Emisséo, de acorde com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(g)

(hi

relagéio dos bens e valores entregues & sua administrachio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisslio e demais documentos da Emissdio;
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{i) declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio; e

5 e del:én 2licas i

I TATV TS 'F‘-'-!El-- EI‘I‘I!EE]}TEI. ol ﬁ EDEI'E&EIJ?E_ n:ultg_aﬂa,_ CEIHIJ‘I:_]|B.~&.‘E|_._“

(xiii)

(xiv]

(xv)
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atuddo como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissfies previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 2B, Para tanto, a Emissora deverd disponibilizar edpia do
organograma  atualizado do seu grupe societirio, contendo,  inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

colocar o relatdrio de que trata o item (xii) acima 4 disposiclio dos Debenturistas no
prazo miximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

(b} Mo Seil eScrtdriog

{c) na CVM;

(@ naCETIP; ¢

(e)  nasede do Coordenador Lider;

publicar, nos drgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagies, is expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que

o relatorio se encontra & disposicio nos locais indicados no inciso anterior;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante, inclusive,

ECSIES JUnio 4 Emissora, a0 Banco Liguidante, ao Escriturador Mandafinio e 4
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
05  Debenturistas, mediante subscriclo e integralizagio das Debéntures,
cxpressamente autorizam, desde j4, o Banco Liguidante e o Escriturador
Mandatirio, bem como a CETIP a atenderem quaisquer solicitagies feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgacdo, a qualquer momento, da
posico de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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{xvi)

coordenar o sorteio das Debdntures a serem resgatadas antecipadamente nos casos
previstos nesta Escritura de Emissio, se aplicivel;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura de Emissao,

(xviii)

{xix)

{xx)

7.5

especialmente daquelas que impdem obrigactes de fazer e de nio fazer, conforme
informagbes disponiveis efou obtidas junto aos administradores da Emissora, na
forma desta Escritura de Emissfo, informando prontamente aos Debenturistas as
eveniuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méiximo de
5 (cinco) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigaghes assumidas na presente Escritura de Emissiio, indicando o local em que
fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagiio de igual teor
deverd ser enviada & CVM e A CETIP;

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pdgina na
Internet efou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor
unitdrio das Debéntures, conforme calculado pelo Agente Fiducidrio; ¢

acompanhar junto 4 Emissora, ao Banco Liguidante ¢ ao Escriturador Mandatirio,
em cads data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidas,

conforme estipulado nesta Escritura de Emissfio.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a proteclo e defesa dos interesses da comunhlio dos Debenturistas e da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura de Emissao:

(i)

declarar, observadas as condighes desta Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o saldo devedor do Valor Mominal Unitirio,
acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais encarpos devidos nas

(ii}

(iii)

condigdies especificadas;

requerer & faléncia, nos lermos previstos na legislagho e regulamentagio aplicdveis,
da Emissora;

tomar todas as providéncias para a realiza¢lio dos créditos dos Debenturistas; e
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(iv)  representar o5 Debenturistas em processo de faléncla, recuperaciio judicial e
extrajudicial efou liquidagio extrajudicial efou insolvéncia da Emissora.

7.5.1 O Agente Fiduciario somente se eximird da re
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circulagdio, bastando, porém, a deliberagiio da maioria das Debéntures em ci
hipitese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.
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rculagio guando tal

7.6 Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de
Emissdio, comespondentes a uma remuneragdo anual de RE2.500,00 (dois mil e quinhentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura desta Escritura de
Emissdio, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

761 A remuneracio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos; (1) 1SS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuiciio ao Programa de Integragio
social ), (i) COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) IR {Imposto
sobre a Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas
instituigdes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados
nesta Escritura de EmissBo correspondam a valores liquidos destes wributos incidentes sobre a
prestacdo de servigos de agente fiducidrio pelas instituigdes financeiras,

7.6.2 A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.6 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do Indice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundagho Getillio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata a Clidusula 7.6 acima, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario,

7.6.3 A remunera¢do do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na

764 A remuneragio do Agente Fiducidrio nde inclui as despesas mrazoavelmenic
incommidas pelo Agente Fiducidrio no estrito exercicio da funglo de Agente Fiducidrio, conforme
sgjam comprovadamente necessdrias para o exercicio de referida fungdo, tais como, notificacdes,
extragio de certiddes, publicagdes em geral, fotochpias, digitalizacdes, envio de documentos,
despesas com comferemce calls ¢ contatos telefbnicos, despesas com viagens, transportes,




alimentaiio ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e fou fiscalizagio ou
assessoria legal aos Debenturistas, entre outras, desde que devidamente comprovadas,
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em atraso ficario sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més ¢ multa niio compensatiria

de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,

1.6.6 MNa hipdtese de ocorrer 0 cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagiio, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deverd devolver & Emissora,
no prazo méximo de 72 (setenta e duas horas), a parcela proporcional da remuneraciio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rava temporis, desde a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totalidade das Debéntures até a data de pagamento da
remuneragio seguinte prevista. Em caso de mora na devoluglo, a parcela da remuneragiio em atraso
ficara sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) ao més & multa ndo compensatiria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrerd & partir da notificagio da
Emissora a0 Agente Fiduciario nesse sentido.

T.6.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitvicio do Agente
Fiducidrio, o substituido devera devolver & Emissora, no prazo méximo de 72 (setenta e duas horas),
a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data da efetiva substituigiio até a data de pagamento
da remuneragdo seguinte prevista. Em caso de mora na devoluglio, a parcela da remuneragio em
atraso ficard sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més e multa ndo compensatdria de 2%
{dois por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrerd a partic da
notificacdo da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido,

7.68 Caso sejam alteradas as condigdes da Emissiio, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragiies nos servigos ora descritos visando 4 alteracio
da remunera¢io do Apente Fidueidrio.

1.7 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

seus crédifos.

.71 O ressarcimento a que se refere 3 Clivsula 7.7 acima serd efetuado em até 5 {cinco)
Dias Uteis apds a realizagiio da respectiva prestagiio de contas & Emissora.

7.1.2 Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
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agfes judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agies intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejulzos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhiio dos Debenturistas.

bﬁ

7.7.3 Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com_procedimentos

legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicivel, ressarcidas pela
Emissora.

774 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agoes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as
despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de & Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.1.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos &
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndio tenham sido saldedos na forma ora
estabelecida serd acrescido & divida da Emissora ¢ terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento,

7.7.6 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os
Debenturistas; efou (i} relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obripagbes nesta
Escritura de Emisslo, somente serdo vilidas mediante a prévia aprovaciio dos Debenturistas
reunidos em assembleia geral de Debenturistas.

1T Menhuma atribui¢io ou obrigacio ticita serd interpretada mesta Escritura de
Emissdo contra 0 Agente Fiduciario, O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado efou vinculado pelas
disposigbes de qualguer outro contrato no qual o Agente Fiducidrio nfio figure como parte e/ou
interveniente.

7.7.8 sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cipias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de frande ou adulteragio. Nio serd ainda,
sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboragiio de documentos societdros da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacio
aplicavel.
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179 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo scerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos
[Jel:rentumtas, mmpmrnﬂmia-s: tiu—sumeme a agu‘ e mnt‘unmdu:d: cOm &5 msl.m;:ﬁes que The

n:s.]:unbah:hdade suébre: o resultado ou sul:-rc os efeitos }un'dlcm dm:-m*rmtta dn csmtn cumpnmEtm:r

das oriemiagoes dos Debenturisias a cle transmilidas conforme delinidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora. independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuaciio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da Instruglio CVM 28 e dos artigos apliciveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndio tenha decorrido desta Escritura de Emissiio ¢ da legislaglio
aplicdvel.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acorde com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas, observado que a assembleia geral pode ser
instalada:

(i caso o assunto a ser deliberado seja comum a todas as séries; ou

(i) caso o assunto a ser deliberado seja especifico para uma ou mais séries, hipitese em
que a assembleis geral serd realizada em separado, computando-se separadamente os
respectivos quoruns de convocagiio, instalsciio e deliberagiio, a fim de tratarem sobre
matéria de interesse da comunhiio dos Debemturistas da Primeira Série, dos
Debenturistas da Segunda Série efou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme
aplicdvel.

8.2 Para os fins desta Escritura de Emissfo, o assunto a ser deliberado serd considerado
especifico para determinada série na hipdtese prevista nas Cliusulas 4.5.1,1.5, 4.5.1.2.5 e 4.5.1.3.5
acimat, bem como sempre que se referir s alteragdes: (i) dos Juros Remuneratdrios aplicdvel: (i} de

quassquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissiio relativos 4
respectiva série; efou (iil) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série.

B3  Os procedimentos previstos nesta Cliusula 8 serfio aplicdveis as assembleias de
Debenturistas de todas as séries, bem como 4s assembleias de Debenturistas da Primeira Série, is
assembleias de Debenturistas da Segunda Série e s assembleias de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, e os quoruns nesta Cliusula previstos deverfio ser calculados levando-se em
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consideragho o tofal das Debéntures de todas as séries ou o total das Debéntures de cada uma das
séries, conforme o caso,

publlmdn pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da (‘Iausulad- 9 acima, rm@.l_adu_q oulras regras

relacionadas 4 publicagiio de sanincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagBo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas,

8.5 As assembleias gersis de Debenturistas poderio ser comvocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM,

851 Para efeito da constituiglo de quirum de instalagio e deliberagio a que se refere
este Clausula 8, serdo consideradas como Debdntures em circulagiio aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liguidadas, devendo ser excluidas do
nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seir controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até sepundo grau & respectivos conjuges desses
diretores, conselheiros ou parentes até segundo graw,

B.6 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-So, em primeira convocagiio,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagiio e, em segunda
convocagio, com qualguer quinam.

8.7 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais dos Debenturistas.
g8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & assembleia geral de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas,

8.97 A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito

pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM,

g.10 Mas deliberagies da assembleia geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, As deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
previsto nesta Eseritura de Emissfio ¢ nas hipdteses de alteragiio da redagiio das Cliusulas 4.1.3, 4.5,
4.7, 5.2 ¢ 5.4 acima, a5 quais depender¥o da aprovaglio de 2/3 (dois terpos) das Debéntures em
circulagio.
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B.10.1 A alteragdo de quérum qualificado previsto na presente Escritura de Emissio dependerd da
aprovagio de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

T dENDETayoes Tomanas felos Debeniinsts, no Smin de sua compelencia legal,

AT Iy oareh [ P O 0L de Emissan, serao exisientas, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
terem comparecido @ assembleia geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
assembleia geral de Debenturistas,

8.11  Aplica-se s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas,

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
2.1 O Agente Fiducidrio declara, ainda, que:
(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de EmissSo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessanios para tanto;
(i} a celebragiio desta Eseritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigactes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigaciio ameriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio;

(i)  esta Eseritura de Emisso constitul uma obrigagiio legal, vilida ¢ vinculante do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes:

{iv) & pesson que o representa na assinatura desta Escritura de Emissiio tem poderes
bastantes para tanto;

i(v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no

artigo bh, pariprafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes, e no artigo 10 da
Instruciio C'VM 28, para exercer a fungiio que lhe é conferida;

(vi)  aceita a funglio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deverss e
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(vii)  aceita integralmente esta Escritura de Emissiio, todas as suas cldusulas e condiges:
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(viii)

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente; e

{ix)

verificow, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagies contidas

(x)

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento. Destaca, ainda, que a verificagio pelo
Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declarages prestadas pela Emissora
se dew através das informagies fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificacio independente ou
adicional relativo & veracidade das declarages ora apresentadas, com o que os
Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes &

de acordo;

na data de celebracho desta Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou gue presta servigos de
agente fiducidrio na (a) 1* (primeira) emisséo de debéntures simples da Votorantim
Industrial 5.A., ndo conversiveis em agies, da espécie quirografiiria, sem garantia
real ou fidejussoria, para distribuigio pablica com esforgos restritos de colocacio,
no valor de R3500.000.000,00 {guinhentos milhdes de reais), na data de emissio,
qual seja, 25 desetembrode 2013, representada por S0.000 (cinguenta mil)
debéntures, com prazo de 3 (trés) anos contados da data de emissdo, vencendo-ss,
portanto, em 25 de setembro de 2016, ndo tendo ocomrido, até a data de celebraciio
desta Escritura de Emissfio, qualquer evento de respate, amortizaglo, converséo,
repactitagio ou inadimplemento; (b} 4" {quarta) emissio de debéntures simples da
Emissora, no conversiveis em agbes, em 2 (duas) séries, da espécie guirografiria,
com garantia fidejussoria da Votorantim Industrial 5.4, para distribuigio pablica
com esforpos restrites de colocaglo, no valor de RS1.000.000.000,00 (um bilhéo de
reais), na data de emissio, qual seja, 20 de janeiro de 2012, representada por
1000 (mil) debéntures, sendo 500 (quinhentas) debéntures da 1° {primeira) série e
500 {quinhentas) debéntures da  2°(segunda)} série, vencendo-se em

31 de maio de 2018, nfo tendo ocorrido, até a data de celebrachio desta Escritura de

Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizaglo, conversdo, repactuacio ou
inadimplemento; (¢) 5%quinta) emissio de debéntures simples da Emissora, nfio
conversiveis em agdes, da espéeie quirografaria, com parantia fidejussoria da
Votorantim Industrial S.A., para distribuigio pablica com esforgos restritos de
colocagho, no valor de R31.200.000.000,00 (um bilhdo ¢ duzentos milhdcs de
reais), na data de emissdo, qual seja, 5 de dezembro de 2012, representada por
120,000 {cento e vinte mil) debéntures, com prazo de 5 (cinco) anos contados da
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data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 5 de dezembro de 2018, niio tendo
ocormido, até a data de celebragio desta Escritura de Emissio, qualguer evento de
resgate, amortizaglo, conversio, repactuagdo ou inadimplemento; (d) 2* (segunda)

- = T=aTIL L] W B =, R Lmedl

agies, da espécie quirografiria, sem garantia real ou fidejusséria, para distribuiciio

1.

11

(i)

(i)

piblica com esforgos restritos de colocaglo, no valor de R$450.000.000,00
{quatrocentos ¢ cinquenta milhdes de reais), na data de emissio, qual seja,
235 de fevereiro de 2014, representada por 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures,
com prazo de 3 (irés) anos contados da data de emissio, vencendo-se, portanto, em
25 de fevereiro de 2017, ndo tendo ocorrido, até a data de celebrago desta Escritura
de Emisslo, qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio ou
inadimplemento; e (e) 1" (primeira) emissio de debéntures simples da Votorantim
Siderurgia 5.A, nBo conversiveis em agbes, em série (nica, da espécie quirografiria,
com gerantia fidejussoria da Votorantim Industrial S.A., para distribuigio piblica
com esforgos restritos de colocagio, no valor de RS 450,000.000,00 (quatrocentos e
cinguenta milhdes de reais), na data de emisso, qual seje, 25 de margo de 2014,
representada por 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures, com prazo de 3 (trés)
anos contados da data de emissiio, vencendo-se, portanto, em 23 de margo de 2017,
nio tendo ocorrido, até a data de celebraciio desta Escritura de Emisséo, qualguer
evento de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio ou inadimplemento; e

tendo em vista o disposto no inciso (x) acima, assegurard tratamento equitative a
todos 03 Debenturistas ¢ a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso (x) acima,

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que:
€ sociedade por aples sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a

CVM, devidamente constituide, com existéncia vélida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui filiais ou

(i)

escritdrios de representagdo, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em sew objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com

todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os reguisitos lepais,
contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;
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{iii}

a celebragio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento das obrigagles aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(v)

(vi)

{vii}

(viii}

{ix)

(x]

a celebraglio da Escritura de Emissiio e 2 colocagho das Debéntures ndo infringem
qualquer disposicio legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ird resultar em; (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por agueles j4
existentes nesta data; ou (c) rescisho de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizaclio, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental cu érgdo regulatieio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissio e das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio, exceto a
inscrigio da Escritura de Emissio na JUCESP, o arquivamento da ata da RCA e da
ata da AGE na JUCESP e suas respectivas publicagdes no DOESP e no jornal
“Didrio do Comércio”™ e o registro das debéntures na CETIP:

nic tem qualquer ligagio com o Agente Fidueidrno que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungies em relacdio a esta Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fidecidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acles e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

manterd 05 seus bens adequadamente segurados de acordo com a estratégia da
Emissora;

a sua situacio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragiio &

(xi)

e - e e R |

adversa sua solvéncia:
tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio

da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da remuneragio das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;
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(xii) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2014,
representam corretamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora naguela
data e foram devidamente claboradas em conformidade com os principios

- L]

e conting&ncias da Emissom;

(xiil) cumprird todas as obrigagies assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando 4 obrigagdio de destinar os recursos obtidos com a
Emissfio aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

(xiv)  ressalvadods) o{s) caso(s) em que o ndo cumprimento (individual ou agregado) nio
seja razoavelmente considerado como algo que causard um Efeito Adverso
Relevante (conforme definide abaixo), esth cumprindo com a legislagiio ambiental ¢
as licengas ambientais relevantes aplicédveiz & conduglo de seus negdcios e 4
manutengio de suas propriedades, e possui nesta data todss as autorizegies e
licengas relevantes exigidas para a condugio de seus negocios. Para os fins deste
itemn (xiv) desta Clausula 10.1, "Efeito Adverso Relevante" significa um efeito
adverso relevante: (i) nos negicios, condigbes (financeiras ou de outra forma),
operagoes, desempenho ou propriedades da Emissora; (ii)na capacidade da
Emissora de executar suas obrigagtes relativas 4 Emissio; ou (jii) nos direitos efou
medidas e a¢des da Emissora (estando cerlo que no caso de haver algum Efeito
Adverso Relevante, deverd ser contabilizada (na medida correspondente) qualquer
apdlice de sepuro, indenizagtes e reclamagbes disponiveis e apliciveis, uma vez
consideradas a natureza ¢ o valor, bem como a probabilidade de recuperagiio desta
referida apdlice de sepuro, indenizagdes efou reclamagies); e

{xv)  salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lel, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos drgios governamentais,
autarquias ou tribunais aplicdveis & condugdo de seus negicios e gue sejam
relevantes parg a execugdo de suas atividades,

10.1.1 A Emissora obriga-se a notificar, apds tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio ¢
05 Debenturistas caso qualquer das declaragtes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja
falsa efou incorreta em gualquer das datas em que foi prestada,
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1. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagies a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

{1} Para a Emissora:

Votorantim Cimentos S.A.

Rua Gomes de Carvalho 1996, 11° andar

(M547-006 S&o Paulo, SP

AL Sra. Maria Gabriela de Carvalho Woge

Telefone: (11) 4572-4310

Fac-simile: {11) 45724000

Correio Eletrdnico: gabriela, woge@veimentos.com.br

{ii) Para o Agente Fiduciario:

Pentagone 5.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
Avenida das Ameéricas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, R
At:  Sra Nathalia Machado Loureiro
Sra. Marcelle Motta Santoro
&t Marco Aurélio Ferreira
Telefone; (21) 3385-4565
Fac-simile: (21} 3385-4045
Correio Eletrinico: operacional(@pentagonotrustes.com.br
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Paraa CETIF:
CETIP 8.A, — Mercados Organizados

20031170 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-1414
Fac-simile; (21} 2252-4308 / (21) 2262-548]

all]

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 4° andar
01432-001 Sio Paulo, 5P

AL: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (113 3111-1596

Fac-simile: (113 3115-1564

Correio Eletrdnico: valores. mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagies serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos
acima,

11.1.3 As comunicagles feitas por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que sew recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhados
para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

11.1.4 A mudanga de gualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 Mo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorremtes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualgquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em raziio de qualguer

inadimplemento da Emissora prejudicars o exercicio de tal direito, faculdade ou remédio, ou serd
interpretado como rentincia ao mesmo ou concordéincia com tal inadimplemento, nem constituird
novagdo ou modificacio de quaisquer outras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3 Caso quakquer das disposigBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigies ndo afetadas por tal julgamento,




comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4 Esta Escritura de Emissio € regida pelas Leis da Repliblica Federativa do Brasil,

i Enia Dscrivara de Fmeape oo Dusdnmees comstitnem voees exeenrives

extrajudiciais nos termos dos incisos 1 e Il do artigo 385 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execugiio especifica e se
submetem #s disposigdes dos antigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio.

1.6 Esta Escritura de Emisso € firmada em cardter irrevogdvel ¢ irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

11.7 Todos e quaisquer custos incorridos em mzfo do registro desta Escritura de
Emissio ¢ sews eventugis aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissio, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

1% FORO

2.1 Fica eleito o Foro da Cidade de SSio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer ditvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com reniincia a qualguer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdio, em
3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S#0 Paulo, 12 de setembro de 2014,

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

——————Restante-deste-pheina-intencionstmente-deixadoem b T
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Pdging de assinaturas do Instrumento Particular de Eseritwra da 77 (sétima) Emissdo de
Debénttires Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Trés Séries, da Espécie Quirografivia, sem
Garantia Real ou Fidejussiria, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocapdo, da

Folorantior Cimentos 5.4.)
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