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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA s• EMISSAO DE DEBENTURES 
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AC::OES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIC::AO PUBLICA, COM ESFORC::OS RESTRITOS 
DE COLOCAC::AO, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO 
- VIAOESTE S.A. 

entre 

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A. 
como Emissora 

e 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 
como Agente Fiduciilrio/ representando a comunhao de Debenturistas 

Datado de 
26 de agosto de 2014 
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRiTIJRit- DA· 'SO. nuSSAO !DE DEBENTURES 
SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM -'«;;o~l\, EM i>"aJis SEi.H!;; DA ESPECIE 

I - 1 OO OO 000 0 

QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUII;AO PUBLICA, COM ESFORI;OS RESTRITOS 
DE COLOCAI;AO, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO 
- VIAOESTE S.A. .. 
Pelo presente instrumento particular: 

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A., 
sociedade par a~Oes com registro de companhia aberta perante a Comissao de valores 
Mobiliilrios ("CVM"), com sede na Rodovia Presidente Castello Branco, km 24 lado par, 
sentido capital, Conjunto Norte, na Cidade de Barueri, Estado de sao Paulo, CEP 06463-
400, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa Juridica do Ministerio da Fazenda 
(''CNPJ/MF") sob o n° 02.415.408/0001-50, neste ato representada par seu{s) 
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva 
pilgina de assinaturas do presente instrumento ("Companhia" au "Emissora"); e 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, 
instituic;ao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na 
Avenida das Americas 4200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o 
n° 17.343.682/0001-38, neste ate representado nos termos de seu Estatuto Social, na 
qualidade de representante des titulares das debentures desta Emissao, conforme abaixo 
definido) (''Debenturistas"), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, 
conforme alterada ("Lei das Sociedades par Ac6es") ("Aqeote Fiducicirio"); 

sendo a Emissora e o Agente Fiducicirio doravante designados, em coojunto, como 
"Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte", 

vem, par meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente "Instrumento 
Particular de Escritura da sa Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em 
Ac;6es, em duas series, da espE!cie quirografilria, para distribuic;ao pUblica, com esforc;os 
restritos de colocac;ao, da Concessionilria de Rodovias do Oeste de sao Paulo -
ViaOeste S.A." ("Escritura de Emissao"), mediante as seguintes clilusulas e condic;6es. 

Os termos aqui iniciados em tetra mailtscula, estejam no singular ou no plural, terao o 
significado a eles atribufdo nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu 
usc. 

1.1. AUTORIZAc_;:Ao DA EMISSORA 

CLAUSULA I 
AUTORIZAI;OES 

1.1.1. A emissao das debentures, a oferta pUblica de distribuic;ao das Debentures com 
esforc;os restritos de colocac;ao, nos termos da Instruc;ao da CVM o0 476, de 
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucao CVM 476") e a celebrac;ao desta 
Escritura de Emissao, sao realizadas com base nas deliberac;Oes da Reuniao do Conselho 
de Administrac;ao da Emissora e da Assembleia Geral Extraordinciria, ambas reatizadas 
em 26 de agosto de 2014 ("RCA" e "AGE", respect1vamente), que aprovaram o~ermos e 
condic;6es da presente emissao de Debentures e da Oferta (conforme aba1x0! ref1n1da), 
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nos termos do artigo 59 e seu par.3grafo lfdp ~~i n° !f4tJ4","(!e lS.de!dezembro de 1976, 
conforme alterada ("Lei das Sociedades pci.l!:Q,~~"). ! r••! ! =·!· 
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CLAUSULA II 
REQUISITOS .. 

A quinta emissao de debentures simples, nao conversiveis em a~Oes, da especie 
quirograf.3ria, (''Debentures"), em duas series, para distribuit;.3o pUblica com esforc;os 
restritos de colocac;ao da Emissora ("Emiss§o" au "Oferta") sera realizada com 
observancia dos seguintes requisites: 

2.1. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO 

PAULO 

2.1.1. As atas da AGE e da RCA ser§o devidamente arquivadas na Junta Comercial do 
Estado de Sao Paulo ("JUCESP"), e publicadas no Diilrio Oficial do Estado de sao Paulo 
("DOESP") e no "Diilrio da Regi.3o de Osasco", nos termos dos artigos 62, inciso I, 142, 
parilgrafo 1° e 289 da Lei das Sociedades por Ac;5es. 

2.2. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAo 

PAULO 

2.2.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao devidamente 
arquivados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II, parilgrafo 30 da Lei das 
Sociedades por Ac;5es. 

2.3. DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIAc;:Ao 

BRASILEIRA DAS ENTIOADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAlS 

2.3.1. A Oferta estil automaticamente dispensada de registro de distribuic;.3o na CVM, de 
que trata o artigo 19 da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos 
termos do artigo 6° da Instruc;ao CVM 476, por se tratar de oferta pUblica de valores 
mobiliilrios com esforc;os restritos de colocac;ao. 

2.3.2. Nos termos do artigo 10, §1° do "C6digo ANBIMA de Regulac;ao e Melhores 
Prilticas para as Ofertas PUblicas de Distribuic;.3o e Aquisic;.3o de Valores Mobiliilrios", em 
vigor desde 3 de fevereiro de 2014 ("C6diqo ANBIMA"), a Oferta estil automaticamente 
dispensada de registro pela ANBIMA. N.3o obstante, a Oferta sera registrada na ANBIMA 
apenas com o intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com 
o disposto no artigo 1°, §20, do C6digo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a 
forma pela qual esse registro deveril ser feito. 

2.4. REGISTRO NA CETIP S.A. - MERCADOS 0RGANIZADOS ("CETIP") 

2.4.1. As Debentures serao registradas para: (a) distribuic;Eio pUblica no mercado 
primilrio por meio do MDA - MOdulo de Distribuic;Eio de Ativos ("MDA"), administrado e 
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuic;.3o liquidada financeiramente por meio da 
CETIP; e (b) negociac;ao, observado o disposto nas Clilusulas 3.5.2 e 3.5.4 abaixo, no 
mercado secundilrio por meio do CETIP21 - Tftulos e Valores Mobiliilrios ("CWIP21"), 
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administrado e operacionafizado peta :"Ct=T-~, s~tn& .. ils n~pct:iac;Oes liquidadas 
financeiramente e as Debentures custodiadQielitroniOOni~r-.~ na CI:Ti~· 
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2.5. PORT ARIA DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES. 

2.5.1. A Emissao das Debentures da 2a SE!rie (conforme abaixo definida) sera realizada 
nos termos do artigo 20 da Lei no 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada 
("Lei 12.431!2011"), e do Decreta n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, sendo que os 
Projetos de Investimento (conforme abaixo definido) deverao ser classificados como 
prioritclrios pelo Minist€:rio des Transportes ("Portaria MinistE!rio des Transportes"). 

CLAUSULA III 
CARACTERISTICAS DA EMISSAO 

3.1. NOMERO DA EMISSAO 

A Emissao representa a sa (quinta) emissao de debentures da Emissora. 

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSA.O 

0 valor total da Emissao sera de R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta mil hOes 
de reais), na Data de Emissao, conforme definida na Clilusula 4.1.1 a baixo. 

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES 

3.3.1. A Emissao sera composta de 44.000 (quarenta e quatro mil) Debentures, sendo 
29.000 (vinte e nove mil) Debentures relativas a 1a s€rie (''Debentures da 1a S€rie") e 
15.000 (quinze mil) Debentures relativas a 2a s€rie ("Debentures da 2a S€rie"). 

3.4. DESTINAc;Ao DOS RECURSOS 

3.4.1. Os recursos lfquidos obtidos pela Emissora par meio emissao das Debentures da 
1a S€rie serao destinados para (i) pagamento de principal e juros da 1a emissao de notas 
promiss6rias da Companhia; (ii) distribui~Eio de dividendos; e (iii) refor~o de caixa. 

3.4.1.1. A 1a emissao de Netas Promiss6rias da Emissora foi realizada em 11 de 
outubro de 2013, com vencimento previsto para 6 de outubro e 2014 ("1a Emissao de 
Netas Promiss6rias"). Foram emitidas 100 (cern) notas promiss6rias comerciais, com 
valor nominal unitilrio de R$2.000.000,00 (dais milh6es de reais), totalizando 
R$200.000.000,00 (duzentos mil hOes de reais), nos termos da Instru~ao CVM no 134, de 
1 de novembro de 1990, da Instru~ao CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991 e da 
Instru~ao CVM 476. 

3.4.2. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora par meio da emissao das Debentures 
da 2a serie serao destinados para reembolso de gastos, despesas ejou dfvidas 
relacionadas a projetos de investimento da Companhia ("Projetos de Investimento"). 

3.4.2.1. Os Projetos de Investimento deverao ser considerados como prioritilrios pelo 
Minist€rio dos Transportes, conforme portaria a ser emitida pelo Minist~o dos 
Transportes, para fins do disposto na Lei 12.431/2011. J j i 
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3.4.2.2. A implementac;ao dos Projetos d~ I11V€Stimento ja estil en1 cu•so, encontrando­
se em fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento e estimado para 2022. 

3.5. Registro para Distribuic;io, Negociac;io e CustOdia Eletr.Onica 

3.5.1. As Debentures serao registradas: (i) para distribui<;.3o no mercado primilrio par 
meio do MDA; e (ii) para negociac;ao em mercado secundilrio par meio do CETIP21, 
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custOdia eletr6nica das 
Debentures e a liquidac;ao financeira realizadas par meio da CETIP. 

3.5.2. As Debentures somente poderao ser negociadas em mercado de balcao organizado 
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri<;:3o pelo investidor, nos termos dos 
artigos 13 e 14 da Instruc;ao CVM 476. Observado o disposto no artigo 4°, incises I e II, 
da Instruc;ao CVM 476, somente investidores qualificados ("Investidores Oualificados"), 
nos termos da defini<;.3o da Instruc;ao da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, 
conforme alterada ("Instrucao CVM 409"), poderao subscrever ou adquirir as 
Debentures, nos termos do artigo 15 da Instruc;ao CVM 476, ressalvado o disposto no § 
1° do artigo 15 da Instru<;ao CVM 476. 

3.5.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instruc;ao CVM 409, sao Investidores 
Qualificados: (i) institui<;Oes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de 
capitalizac;.3o; (iii) entidades abertas e fechadas de previdencia complementar; 
(iv) pessoas flsicas ou jurldicas que possuam investimentos financeiros em valor superior 
a R$300.000,00 (trezentos mil rea is) e que, adicionalmente, atestem par escrito sua 
condi<;.3o de investidor qualificado mediante termo prOprio; (v) fundos de investimento 
destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e 
consultores de valores mobilic3rios autorizados pela CVM, em relac;ao a seus recursos 
pr6prios; e (vii) regimes pr6prios de previdencia social instituldos pela Uni.3o, pelos 
Estados, pelo Distrito Federal ou par Municipios. 

3.5.4. Nos termos da Instruc;ao CVM 476 e para fins da presente Oferta: {i) todos os 
fundos de investimento serao considerados Investidores Qualificados, ainda que se 
destinem a investidores nao qualificados; e (ii) as pessoas natura is e juridicas, previstas 
no incise IV do artigo 109 da Instruc;ao CVM 409, que investirem nas Debentures deverao 
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta, Debentures no montante minima de 
R$1.000.000,00 (urn milh.3o de reais). 

3.6. COLOCAI';A.O E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUic;:Ao 

3.6.1. As Debentures serao objeto de distribuic;ao pUblica, com esfor<;os restritos de 
colocac;ao, sob o regime de garantia firme de subscric;ao para a totalidade das 
Debentures, com intermediac;ao do Banco Bradesco BBI S.A. ("Coordenador Lider"), 
institui<;.3o financeira integrante do sistema de distribuic;.3o de valores mobilic3rios, par 
meio do mOdulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP. 

3.6.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissao: (i) somente sera 
permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no milximo, 50 (cinquenta) Investidores 
Qualificados; e (ii) as Debentures somente poderao ser subscritas ou adquirida~por, no 
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instruc;ao CVM 476.·

1 
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3.6.3. Sera realizada coleta de intenc;6es Je- investim~nto, ~elo Co•Jrdfollador Uder, sem 
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou m.3ximos, para a verificac;ao, junto aos 
lnvestidores Qualificados, da demanda pelas Debenture~ da 1a serie e para a defini<;ao 
em conjunto com a Companhia dos Juras Remunerat6rios das Depentures da 1a serie 
(conforme definido na Clausula 4.2.1.2 abaixo), observadas as disposic;6es constantes no 
Contrato de Distribuic;.3o (''Procedimento de Bookbuildinq das Debentures da 1a Serie"). 

3.6.4. No ato de subscric;.3o e integralizac;ao das Debentures, cada Investidor Qualificado 
assinara declarac;ao atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta nao 
foi registrada perante a CVM nem perante a ANBIMA, observada a previs.3o da c1ausula 
2.3.2. acima; e (ii) as Debentures estao sujeitas as restric;Oes de negociac;ao previstas na 
Instruc;ao CVM 476 e nesta Escr'1tura de Emissao. 

3.6.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Uder aos 
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debentures no ambito da Emissao, 
bern como nao existir.3o reservas antecipadas, nem fixac;ao de lotes maximos ou 
minimos, independentemente de ordem cronol6gica. 

3.6.6. N.3o sera constituido fundo de sustentac;ao de liquidez ou firmado contrato de 
garantia de liquidez para as Debentures. N.3o sera firmado contrato de estabilizac;ao de 
prec;o das Debentures no mercado secundilrio. 

3.6.7. A colocac;ao das Debentures sera realizada de acordo com os procedimentos do 
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuic;.3o descrito 
nesta Escritura de Emissao. 

3. 7. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO 

3.7.1. 0 ItaU Unibanco S.A., instituic;.3o financeira com sede na Cidade de sao Paulo, 
Estado de Sao Paulo, na Prac;a Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo 
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o no 60.701.190/0001-04 atuara como banco liquidante 
("Banco Liquidante") e a ItaU Corretora de Valores S.A., instituic;.3o financeira com sede 
na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 
100 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 atuaril como escriturador 
mandata rio das Debentures ("Escrjturador Mandata rio"). 

3.8. 0BJETO SOCIAL DA EMISSORA 

3.8.1. A Emissora tern par objeto a explorac;ao do Sistema Rodovi<3rio Castello Branco I 
Raposo Tavares, respectivos acessos, execuc;ao, fiscalizac;ao e gestao dos servic;os 
delegados, complementares e de apoio aos servic;os nao delegados, e tudo o mais que for 
objeto do contrato de concessao, que foi celebrado entre a Companhia e o Departamento 
de Estradas e Rodagem - DER/SP, decorrente do Edital de Concorrencia no 008/CIC/97 
do DER/SP, publicado nos termos do Decreta Estadual no 41.722 de 17 de abril de 1997 
("Cootrato de Concess.3o"), seodo vedada a prilt1ca de atos estranhos a esta final1dade. 
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4.1.1. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debentures 
seril o dia 15 de setembro de 2014 ("Data de Emiss§o"). 

4.1.2. Conversibilidade: As Debentures serao simples, au seja, nao conversiveis em 
a<;Oes de emissao da Emissora. 

4.1.3. Especie: As Debentures serao da especie quirografilria, nos termos do artigo 58, 
caput, da Lei das Sociedades par A<;Oes. 

4.1.4. Valor Nominal Unitclrio: 0 valor nominal unitilrio das Debentures sera de 
R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitilrio"). 

4.1.5. series. A Emiss§.o sera realizada em 2 (duas) series ("Series"), conforme definido 
na ctausula 3.3.1 acima. 

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, 
as Debentures da 1a S€rie terao prazo de vencimento de 3 (tres) anos contados da Data 
de Emissao, com vencimento em 15 de setembro de 2017 ("Data de Vencimento das 
Debentures da 1a S€rie"), e as Debentures da 2a S€rie terao prazo de vencimento de 5 
(cinco) a nos contados da Data de Emissao, com vencimento em 15 de setembro de 2019 
("Data de Vencimento das Debentures da 2a S€rie" e, em conjunto com a Data de 
Vencimento das Debentures da 1a S€rie, "Datas de Vencimento"). Nas respectivas Datas 
de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidac;ao das Debentures que ainda 
estiverem em circula~ao, com o seu consequente cancelamento. As Debentures serao 
liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juras Remunerat6rios, 
devidos e nao pages. 

4.1.7. Para fins desta Escritura de Emissao, "Saldo do Valor Nominal Unitario" significa o 
Valor Nominal Unitario das Debentures remanescente ap6s cada Data de Amortizac;ao. 

4.1.8. Tipo e Forma: As Debentures serao nominativas e escriturais, sem a emissao de 
cautelas ou certificados. 

4.1.9. Comprovac;io de Titularidade das Debentures. Para todos os fins de direito, a 
titularidade das Debentures sera comprovada pelo extrato da conta de depOsito das 
Debentures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido 
como comprovante de titularidade das Debentures o extrato expedido pela CETIP em 
nome do Debenturista, quando estes tftulos estiverem custodiados eletronicamente na 
CETIP. 

4.1.9.1. Forma de Subscric;io e Integralizac;io. As Debentures serao subscritas por 
me1o do MDA, admm1strado e operac1onal1zado pela CETIP. As Debentures serao 1 
subscritas e integralizadas a qualquer tempo (''Data de Integralizac.3o"), a vista, em 
moeda corrente nacional, a partir da data de infcio de distribuic;.3o, pelo e~o de 
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4.1.9.2. Prec;o de Subscric;io, Integl-j\Wzficiio !e :Ftstma de=·~agamento. As 
~· .. .. ... . 

Debentures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de 
acordo com os procedimentos de liquidat;Eio aplicaveis da CETIP, sendo que as 
Debentures serao integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, ("E'_reco de SubscricEio") 
na respectiva Data de Integralizat;Eio de acordo com as normas de liquidac;ao aplicilveis a 
CETIP. 

4.2. REMUNERACAO DAS DEBENTURES 

4.2.1. Remuneracao das Debentures da Primeira Si!rie. A remunerac;ao das 
Debentures da 1a serie sera calculada conforme disposto nas clausulas a baixo: 

4.2.1.1. Atualizac;io Moneta ria: 0 Valor Nominal Unitario das Debentures da 1a nEio 
sera atualizado monetariamente. 

4.2.1.2. Juros Remunerat6rios das Debentures da 1a Sl!rie: As Debentures da 
1a serie farao jus a remunerac;ao a ser definida no Procedimento de Bookbuilding das 
Debentures da 1a serie, que devera, em qualquer caso, corresponder a taxa maxima de 
107,00% (cento e sete inteiros par cento) da variat;ao acumulada das taxas medias 
diarias dos DI - DepOsitos lnterfinanceiros de urn dia, "over extra grupo", na forma 
percentual ao ana, base 252 (duzentos e cinquenta e dais) Dias Uteis {"Juras 
RemuneratOrios das Debentures da 1a Series"), calculadas e divulgadas diariamente pela 
CETIP no informative diario, disponivel em sua pagina na Internet 
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), incidentes sabre o Valor Nominal Unitilrio au 
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Data de Integraliza<;Eio ou 
Data de Pagamento de Remunerac;ao da 1a SE!rie (conforme termos abaixo definido), 
conforme o caso, de acordo com a fOrmula abaixo ("Remuneracao das Debentures da 1a 
SE!rie"). 

4.2.1.3. Os Juras Remunerat6rios das Debentures da P SE!rie serao calculados de 
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis par Dias (Jteis decorridos desde a Data 
de Integralizat;Eio ou da data de pagamento dos Juras RemuneratOrios das Debentures da 
1a SE!rie (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme a caso, ate a data 
do respective pagamento dos Juras RemuneratOrios das Debentures da 1a SE!rie, de 
acordo com os critE!rios definidos no caderno de fOrmulas da CETIP para as Debentures, 
disponivel para consulta na pilgina da CETIP na Internet (http://www.cetip.com.br}, de 
acordo com a seguinte fOrmula: 

J = VNe X (FatorDI - 1) 

on de: 

"J" corresponde ao valor unitario dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a SE!rie 
devidos no final de cada Periodo de Capitalizat;Eio (conforme abaixo definido), calculado 
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; 

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario au Saldo do Valor Nominal Unitclrio das 
Debentures da 1a SE!rie, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondame to; 
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"Fater DI" corresponde ao produt6rio das:ta;ca.f Dl co'lfl.lf!:Q do Pl!fQentual aplicado, da 
data de inicio do Periodo de Capitalizat:;ae • ..{Co~formel a~~1¢> defiri®:i,• inclusive, at€ a 
data do pagamento des Juras Remunerat6rio; das D;be~i:ures dc3.1a" S€rie (conforme 
abaixo definido) {data de catculo), exclusive, calcufado com 8 (oito) casas decimais, com 
arredondamento, apurado da seguinte forma: ~· 

n / " 

Fator DI = n ll + TDI• x _E___)I 
k=l 100 

onde: 

"n" corresponde ao nUmero total de Taxas DI, sendo "n" urn nUmero inteiro; 

"p" corresponde ao percentual aplicado sabre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas 
decimais, a ser definido conforme Procedimento de Bookbuifding das Debentures da 1a 
S€rie, observado o mciximo de 107,00 (cento e sete inteiros). 

"TDik" corresponde a Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimals, 
com arredondamento, da seguinte forma: 

onde: 

"Dik" corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida par 1 (um) dia Util (overnight), 
utilizada com 2 (duas) casas decimais. 

4.2.1.4. Para fins de calculo dos Juras Remunerat6rios previstos na Cl.3usula 4.2.1.3. 
acima: 

il+TDI > ..P_ __ i 
I k I 00 ! 

(i) a fator resultante da expressao · sera considerado com 16 
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento; 

I .. P : 
1 t-+-IOikx~-: 

(ii) efetua-se a produt6rio dos fatores di.3rios 
100 

·, sendo que a cada fator 
di.3rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 
o prOximo fator di.3rio, e assim par diante ate o Ultimo considerado; 

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do 
produt6rio "Fator Dl" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e 

(iv) as Taxas DI deverao ser utilizadas considerando identico nUmero de casas decimais 
divulgado pelo 6rg.3o respons.3vel pelo seu calculo. 

1 4.2.1.5. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juras Remunjiat6rios, uma 
vez definida em conformidade com a Procedimento de Bookbuilding das DebT).tures,da 1a 

r-{)9 ~ . 'W 
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serie previsto na clclusula 3.6.3. acima, sera ra~fi.$d+ par ?-n~ib.4e adii:~J.Eirto a presente 
Escritura de Emissao, que devera ser arquivad•· "na:•JUCE~~. ~m ne"Ci~ssidade de nova 
aprova~ao societ.3ria pela Emissora au de realizac;ao qualquer assembleia geral de titulares 
das Debentures, nos termos da RCA. 

.. 
4.2.2. Para fins desta Escritura de Emissao, "Perlodo de Capitalizac§o" corresponde ao 
intervale de tempo que se inicia na Data de lntegralizac;§o no case do primeiro Perlodo 
de Capitalizac;ao, au na data prevista para o pagamento de Juras Remunerat6rios das 
Debentures da 13 serie imediatamente anterior, no caso des demais Periodos de 
Capitalizac;ao, e termina na data prevista do pagamento de Juras Remunerat6rios das 
Debentures da 1a serie (conforme abaixo definido) correspondente ao periodo em 
questao. Cada Perfodo de Capitaliza~ao sucede o anterior sem solu~ao de continuidade. 
Os Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a serie (conforme abaixo defmido) 
correspondentes ao Perfodo de Capitaliza~ao serao devidos nas datas estabelecidas na 
Clciusula 4.4.1 abaixo. 

4.2.2.1. Se na data de pagamento de quaisquer obrigat;Oes pecunicirias das 
Debentures da 1a serie nao houver divulgat;Eio da Taxa DI pela CETIP, serci aplicada na 
apura~ao de TDik a Ultima Taxa DI divulgada, nao sendo devidas quaisquer 
compensat;Oes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgat;Eio posterior da 
Taxa DI que seria aplic.3vel. Se a nao divulga~ao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clciusulas a baixo. 

4.2.2.2. Na ausencia de apura~ao e/ou divulga~ao por prazo superior a 10 (dez) 
Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apurat;ao e/ou divulgat;Eio, ou, ainda, no caso 
de sua extin~ao por imposit;.3o legal ou determinat;ao judicial ("Evento de Ausencia da 
Taxa DI"), a Taxa DI deverci ser substitufda pelo substitute determinado judicial ou 
legal mente para tanto, conforme o caso. No caso de nao haver o substitute judicial ou 
legal da Taxa DI o Agente fiduci.3rio deverci, no prazo m.3ximo de 2 (dais) Dias Uteis 
contados do Evento de Ausencia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de 
Debenturistas da 1a Serie (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das 
Sociedades por A~Oes e nesta Escritura de Emiss2io), para os Debenturistas da 1a serie 
definirem, de comum acordo com a Emissora, o parSmetro a ser aplicado, observado o 
disposto na Cl.3usula 4.2.2.3 abaixo. Ate a delibera~ao desse parSmetro, sera utilizada, 
para o ccilcuto do valor de quaisquer obriga~Oes previstas nesta Escritura de Emissao em 
rela~ao ils Debentures da 1a Serie, a Ultima Taxa DI conhecida ate a data da delibera~ao 
da Assembleia Geral de Debenturistas da 1a Serie, n2io sendo devidas quaisquer 
compensat;Oes financeiras, tanto por parte da Emissora quanta pelos Debenturistas da 1a 
serie, conforme o caso, quando da divulga~ao posterior da Taxa DI aplicilvel. 

4.2.2.3. Caso nao haja acordo sabre o novo parSmetro a ser utilizado para fins de 
ccilculo dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a serie entre a Emissora e os 
Debenturistas da 1a serie representando, no minima, 2/3 (dais tert;os) das Debentures 
da 1a serie em Circulat;Eio, a Emissora optara, a seu exclusive criteria, por uma das 
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar par escrito ao Agente 
Fiduciilrio, no prazo de 10 {dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realiza~ao da 
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 1a serie, qual a alternativa escolhida 
dentre: {i) resgatar a totalidade das Debentures da 1a serie em Circula~ao, no prazo de 
ate 30 {trinta) dias contados da data da realiza~ao da respectiva Assembleia Geral de 
Debenturistas da 1• Serie, pelo seu respective Valor Nominal Unitario acrescido ~os J,~os 

;4 /Jf'Jo 



• • • . . . . . . . ... 0 0 •• • • . • • • • • . • • • • . . . .. . • • • • • • • • ... . 
•• . . . . . . . . . 

• 0 • • • 0 • 0: : 

Remunerat6rios das Debentures da 1a S€rie d~vi~os: at€ ~ 4citil~ do ef~t~O· resgate, 
calculados pro rata temporis, a partir da Data."de!olntegl"211iz~1;.3o oU""da" Data de 
Pagamento dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a S€rie imediatamente 
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cillcu1o dos Juras Remunerat6rios das 
Debentures da 1 a SE!rie com relac;ao as Debentures da 1 a SE!rie a serem resgatadas, sera 
utilizado para a apurac;ao de TDh o valor da Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, 
observadas ainda as demais disposic;Oes previstas nesta Escritura de Emissao para fins 
de cillculo dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a S€rie; ou (ii) apresentar o 
cronograma de amortizac;ao da totalidade das Debentures da 1a serie em Circulac;ao, o 
qual n.3o excederil a Data de Vencimento das Debentures da 1a serie. Durante o prazo 
de amortizac;ao das Debentures da 1a serie pela Emissora, a periodicidade do pagamento 
dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a serie continuaril sendo aquela 
estabelecida nesta Escritura de Emissao, observado que, ate a amortizac;ao integral das 
Debentures da 1a serie, sera utilizada uma taxa de remunerac;ao substituta a ser 
definida a exclusive criteria dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de 
Debenturistas da 1a serie, de acordo com o estabelecido na Clilusula 10 abaixo, sendo 
que a taxa de remunerac;ao substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas da 
1a serie deveril refletir par.3metros utilizados em operac;Oes similares existentes a epoca 
e aprovada par Debenturistas da 1a serie representando, no minima, 2/3 (dais terc;os) 
das Debentures da 1a serie em Circulac;ao. Case a taxa substituta dos Juras 
Remunerat6rios das Debentures da 1 a serie seja referenciada em prazo diferente de 
252 (duzentos e cinquenta e dais) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a 
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI. 
Case a Emissora nao aprove a taxa substituta dos Juras Remunerat6rios nos termos 
deste item (ii), aplicar-se-ao os procedimentos previstos no item (i) acima. 

4.2.2.4. N.3o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes 
da realizac;ao da Assembleia Geral de Debenturistas da 1 a serie, a referida Assembleia 
Geral de Debenturistas da 1a serie n.3o sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua 
divulgac;ao, passara a ser utilizada para o carculo dos Juras Remunerat6rios das 
Debentures da 1a serie, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser 
utilizada ate a data da divulgac;ao. 

4.2.3. Remunerac;ao das Debintures da 2a serie: A Remunerac;.3o das Debentures da 
2a serie sera calculada conforme disposto nas Clausulas a baixo: 

4.2.3.1. Atualizac;ao Monetciria: 0 Valor Nominal Unitario das Debentures da 2a 
SE!rie sera atualizado monetariamente pela variac;ao acumulada do indice Nacional de 
Prec;os ao Consumidor Ample ("IPCA"), apurado e divulgado pelo Institute Brasileiro de 
Geografia e Estatfstica (''IBGE"), a partir da Data de lntegralizac;ao, calculada de forma 
pro rata temporis par Dias Uteis ate a integral liquidac;ao das Debentures da 2a serie, de 
acordo com a seguinte fOrmula, sendo o produto da atualizac;ao incorporado ao Valor 
Nominal Unitilrio das Debentures da 2a SE!rie automaticamente ("Atualizac;ao Monetilria 
das Debentures da 2a serie"): 

VNa~VNexC 

Onde: 



VNa =Valor Nominal Unit.:lrio atualizado das 
(oito) casas decimais, sem arredondamento; 

.... • . • • . • • • • • 

De~~luf~s 
• • • .. . .. 

• . . . . . . . . . . 
• • . . . 
• • • 

• • . . . . . . . 
. . . . 

da :2a: SQiie, . . . . . . . 

. . . ... 
• . . . .. 

• . . .. 
• • 

c;r}~Bi:to com 8 . . . . 
VNe =Valor Nominal Unit.3rio das Debentures da za Serie informado/calculado com 8 
(oito) casas decimais, sem arredondamento; .. 
C = fator acumulado das variac;Oes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas 
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma: 

Onde: 

n = nUmero total de indices considerados na Atualizac;ao Monetilria das Debentures da 
2a serie, sendo "n" urn nUmero inteiro; 

Nlk = valor do nUmero-indice do IPCA do mes anterior ao mes de atualizac;ao, case a 
atualizac;ao seja em data anterior ou na prOpria data de aniversilrio das Debentures da 2a 
S€rie. Ap6s a data de aniversc3rio, valor do nUmero-indice do IPCA do m€s de 
atualiza~ao; 

valor do nUmero-indice do IPCA do m€s anterior ao mes "k"; 

dup = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Integraliza~ao ou Ultima data de 
aniversc3rio das Debentures da 2a S€rie e a data de calculo, limitado ao nUmero total de 
Dias Uteis de vigencia do nUmero-indice do IPCA sendo "dup" urn nUmero inteiro; 

dut = nUmero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e prOxima data de aniversc3rio das 
Debentures da 2a S€rie, conforme o caso, sendo "dut" urn nUmero inteiro. 

4.2.3.2. Observac;5es: 

(i) os fatores resultantes da expressao: 
casas decimais, sem arredondamento; 

(_!!!_,__)~:, NI *·' sao considerados com 8 ( oito) 

(ii) a produt6rio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em 
seguida, as mais remotes. Os resultados intermedic3rios sao calculados com 16 casas 
decimais, sem arredondamento. 

(iii) o nUmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se identico nUmero de 
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE. 

(iv) a aplica~ao do IPCA incidirc3 no menor periodo permitido pela legisla~ao em vigor, 
sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade. 

(v) considera-se como "data de aniversc3rio" todo dia 15 (quinze) de cada m€s, e caso 
referida data nao seja Dia Uti I, o primeiro Dia Uti I subsequente. Considera-se como mes ~ 
de atualiza,ao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios 'fJ 
oo••"''"•' ) ):, ~ 
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4.2.3.3. No case de indisponibilidade tempo~Mia.i:to !POl; ~~a utiliiadJ, em sua 
substituic;§o, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente ate a data do c.31culo relative ao mes 
imediatamente anterior, calculado pro rata temporis porDias Uteis, nao cabendo, porem, 
quando da divulgac;ao do IPCA devido, quaisquer compensac;Oes fi,nanceiras, multas ou 
penalidades, tanto par parte da Emissora quanta pelos Debenturistas da 2a Se'!rie. 

4.2.3.4. Na ausencia de apura~ao ejou divulga~ao do IPCA par 2 meses 
consecutivos, contados da data esperada para apura~ao ejou divulga~ao {"Periodo de 
Ausencia do IPCA") ou, ainda, na hip6tese de extin~ao ou inaplicabilidade par disposi~ao 
legal ou determina~ao judicial do IPCA, sera utilizado o novo parametro legalmente 
estabelecido em substitui~.3o ao IPCA. 

4.2.3.5. Caso, {i) na hip6tese de extin~ao ou inaplicabilidade par disposi~.3o legal ou 
determina~ao judicial do IPCA, ou, {ii) ap6s o transcurso do Periodo de Ausencia do IPCA, 
na hip6tese de ausencia de apura~ao e/ou divulga~ao do IPCA, sera utilizado o mesmo 
indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos 
objetivos estabelecidos nos sistema de metas de infla~ao para o balizamento da politica 
monetaria no Brasil {"Taxa Substitutiva"). Ate a divulga~ao da Taxa Substitutiva, sera 
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga~Oes pecuniarias previstas nesta 
Escritura de Emissao relativas as Debentures da 2a Se'!rie, a mesma taxa diaria produzida 
pelo Ultimo IPCA divulgado oficialmente. 

4.2.3.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulga~ao da Taxa 
Substitutiva, referida Taxa Substitutiva nao sera mais utilizada, eo IPCA, a partir da data 
de sua divulga~ao, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualiza~ao Monetilria das 
Debentures da 2a Se'!rie. 

4.2.3.7. Juros remunerat6rios das Debentures da 2a serie. Sabre o Valor 
Nominal Unitilrio das Debentures da 2a SE!rie, devidamente atualizado de acordo com a 
Clilusula 4.2.3.1 acima, incidir.3o juros prefixados na forma de percentual ao ana, 
correspondentes a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, com vencimento 
em 2018 {"NTN-618"), que devera ser apurada conforme me'!dia aritme'!tica entre as 
cota~Oes divulgadas pela ANBIMA para o 30 {terceiro), o 4° {quarto) e so {quinto) Dias 
Uteis imediatamente anteriores a data de realiza~ao do Procedimento de Bookbuilding 
das Debentures da 1a Se'!rie, base 252 {duzentos e cinquenta e dais) Dias Uteis, 
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis par Dias Uteis 
decorridos, desde a Data de lntegraliza~ao ou da Ultima Data de Pagamento de 
Remunera~ao das Debentures da 2a Se'!rie, conforme o caso (''Juras Remunerat6rios das 
Debentures 2a Se'!rie" e, em conjunto com a Atualiza~ao da 2a SE!rie, a "Remuneracao das 
Debentures da 2a SE!rie"). 

4.2.3.8. A taxa final a ser utilizada para fins de c.31culo des Juras Remunerat6rios 
das Debentures za SE!rie, sera ratificado par meio de aditamento desta Escritura de 
Emissao, que devera ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprova~ao 
societaria pela Emissora ou de realiza,ao de qualquer assembleia geral dos titulares das .tJ 
Debentures. ' ~ ~ 
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4.2.3.9. 0 cillculo da Remunerac;ao das 

.. . 
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tla;"4i: S€rie~~(!!ecercl a 
seguinte fOrmula: • • • .. . .. · .. · . . .:~ . 

J = {VNa x [FatorJuros-lJ} 

onde, .. 
J = valor dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 2a S€rie calculado com 8 (oito) 
casas decimais sem arredondamento, devidos no final de cada Perlodo de Capitalizac;ao. 

VNa = Valor Nominal Unit2lrio atualizado das Debentures da 2a S€rie informadojcalculado 
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Fatorluros = fator de juros fixes, calculado com 9 {nove) casas decimais, com 
arredondamento, de acordo com a seguinte fOrmula: 

on de: 

taxa 

DP 

= taxa de juros fixa das Debentures da 2a SE!rie, a ser apurada de 
acordo com a Clitusula 4.2.3.7 acima, informada com 4 (quatro) 
casas decimais; 
nUmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizac;ao ou a Data de 
Pagamento de Juros Remunerat6rios das Debentures da 2a SE!rie 
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o 
caso, e a data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro; 

4.3. AMORTIZAc;Ao DO VALOR NOMINAL UNITARIO 

4.3.1. 0 Valor Nominal Unitilrio das Debentures da 1a SE!rie sera amortizado em 10 (dez) 
parcelas iguais, trimestrais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento em 9 (nove) 
meses contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de junho de 2015, conforme tabela 
a seguir (cada uma dessas datas, uma "Data de Amortizacao das Debentures da 1a 
~"): 

Datas da Amortiza.;io Percentual do Valor Nominal Unit6rio 
das Debintures da 1a das Debintures da 1a Sl!rie a ser 

serie Amortizado 
15/06/2015 10,00% 
15/09/2015 10,00% 
15/12/2015 10,00% 
15/03/2016 10,00% 
15/06/2016 10,00% 
15/09/2016 10,00% 
15/12/2016 10,00% 

I" 



.... 0 0 0 0 0 •••• 0 0 0 
0 0 0 0 

0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 
0 0 0 

0 0 0 0 0 
0 .... 0 0 0 0 

15/03/2017 0 0 
Oo oo 0 0 

0 0 •: 10,0fl0/!l: 0 Oo 0 
0 

15/06/2017 0 0 .:.1o,m:wC 
000 0 .... 

Oo 0 0 0 
Oo 

15/09/2017 Saldo do Valor Nominal Unitario 

4.3.2. 0 Valor Nominal Unitario atualizado das Debentures da 2a Skrie sera amortizado 
em parcela Unica na Data de Vencimento das Debentures da 2a serie. 

4.4. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERAT6RIOS 

4.4.1. Os Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a Serie serao pagos 
trimestralmente, sempre no dia 15 dos meses de marc;o, junho, setembro e dezembro de 
cada a no, sendo o primeiro pagamento devido em 9 (nove) meses contados da Data de 
Emissao, ou seja, em 15 de junho de 2015 e o Ultimo pagamento na Data de Vendmento 
das Debentures da 1a serie (cada uma dessas datas, uma "Data de Paqamento dos Juras 
Remunerat6rios das Debentures da 1a Serie"). 

4.4.2. Os Juras Remunerat6rios das Debentures da 2a serie serao pages 
semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de marc;o e setembro de cada ana, sendo 
o prime'1ro pagamento devido em 15 de marc;o de 2015 eo Ultimo pagamento na Data de 
Vencimento das Debentures da 2a serie (cada uma dessas datas, uma "Data de 
Pagamento dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 2a serie" as quais, em conjunto 
com as Datas de Pagamento dos Juras Remunerat6rios das Debentures da 1a Serie, 
perfazem as "Datas de Paqamento dos Juras Remunerat6rios"). 

4.5. Local de Pagamento 

4.5.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debentures serao efetuados: (i) utilizando-se 
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debentures custodiadas eletronicamente 
na CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debentures nao estarem custodiadas eletronicamente 
na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o 
caso, pela instituit;ao financeira contratada para este fim. 

4.6. PRORROGAt;AO DOS PRAZOS. 

4.6.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de 
qualquer obrigacao por quaisquer das Partes, ate o primeiro dia Util subsequente, se na 
data de vencimento da respectiva obrigac;ao nao houver expediente bancario na Cidade 
de sao Paulo, Estado de sao Paulo, sem qualquer acrescimo aos valores a serem pagos, 
ressalvados os casas de pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP, 
hip6tese em que somente sera "Pia Util" qualquer dia da semana, exceto sabado, 
domingo ou feriado declarado nacional. 

4.6.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de 
Emissao, entende-se par "Dja(s) UtiiCeis)" qualquer dia da semana, exceto sabado, 
domingos e feriados declarados nacionais ou ainda, quando nao houver expediente 
comercial ou bancario na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo. Quando a indicat;ao 
de prazo contado por dia nesta Escritura nao vier acompanhada da indicac;ao de "Pia 
Util", entende-se que o prazo e contado em dias corridos. 

15 ~ 
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4.7. ENCARGOS MoRAT6Rios. Sem prejufzo do:di,pt$to n~"Ct~U5,.11a Vlol:desta Escritura 
de Emissao, caso a Emissora deixe de efetu~,)qu~squE!'~.i>aj;icimentci :d~" quaisquer . . . . 
quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sao devidos, tais pagamentos 
devidos e nao pages continuarao sujeitos a eventual temunerac;ao incidente sabre os 
mesmos e ficarao sujeitos, ainda, a: (i) multa moratOria convencipnal, irredutfvel e de 
natureza n.3o compensat6ria, de 2% (dais par cento) sabre a valor devido e nao pago; e 
(ii) juros de mora nao compensat6rios calculados a taxa de 1% (um par cento) ao mes; 
ambos calculados sabre o montante devido e nao page. Os encargos morat6rios ora 
estabelecidos incidirao desde o efetivo descumprimento da obrigac;ao respectiva ate a 
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificac;ao ou interpelac;ao 
judicial ou extrajudicial ("Encargos Morat6rios"). 

4.8. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS. 0 n.3o comparecimento do 
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigac;Oes pecuniarias 
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em 
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer 
remunerac;ao adicional ejou encargos morat6rios no periodo relative ao atraso no 
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do 
respective vencimento. 

4.9. REPACTUA«;Ao. As Debentures nao estarao sujeitas a repactuac;ao. 

4.10. PUBLICIDADE. Todos os atos e decis6es a serem tomados decorrentes desta 
Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, 
deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ("Avjsos aos 
Debenturistas"), e publicados no OOESP e no "Diario da Regi.3o de Osasco", nos termos 
do Estatuto Social da Emissora e do artigo 289 da Lei das Sociedades par Ac;Oes, bem 
como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet 
(www.viaoeste.com.br), observados os prazos legais, devendo a Companhia comunicar o 
Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicac;ao na data da sua realizac;ao. A 
Companhia paden§ alterar o jornal acima par outre jornal de grande circulac;ao que seja 
adotado para suas publicac;Oes societilrias, mediante comunicac;ao par escrito ao Agente 
Fiduciario e a publicac;ao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. 

4.11. LIQUIDEZ E ESTABILIZA«;Ao. N.3o sera constituido fundo de sustentac;ao de liquidez 
ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debentures. N.3o sera firmado 
contrato de estabilizac;ao de prec;o das Debentures no mercado secunda rio. 

4.12. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS. Caso qualquer Debenturista gaze de algum tipo de 
imunidade ou isenc;ao tributilria, alem daquelas previstas na Lei 12.431/2011, no caso 
dos Debenturistas da 2a Serie, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario e 
Banco Liquidante da Emissao, no prazo mfnimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedencia 
em relac;ao a data prevista para recebimento de valores relatives as Debentures, 
documentac;ao comprobat6ria dessa imunidade ou isenc;ao tribut.3ria julgada apropriada 
pelo Escriturador Mandatario e Banco Liquidante da Emissao, sob pena de ter 
descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislac;ao tributaria em 
vigor. 

4.12.1. 0 Debenturista que tenha apresentado documentac;ao comprobat6ria de 
sua condic;.3o de imunidade ou isenc;ao tribut.3ria, nos termos da clausula 4~12. aCirn,a, e 

/f 
;:~]' \6 



0 0 0 0 • • ... 0 0. 0 ••• . • • • • . .. 
• • • • • • • •• • • • • • . .. • • • • • •• . • •• • 0 •• . .. • 

que tiver essa condic;ao alterada e/ou revogada:Pdr ttsposic;:~cuiOrmativ.i, Ou por deixar 
de atender as condic;5es e requisites porventurci .preiC:ritos hcy!d(i~ositiv~J~~ aplicitvel, 
ou ainda, tiver essa condic;ao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar 
competente, ou ainda, que tenha esta condic;ao alterc1da e/ou revogada par qualquer 
outra razao que nao as mencionadas nesta clitusula, devera coro.unicar esse fate, de 
forma detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatitrio e Banco Liquidante da 
Emissao, com c6pia para a Emissora, bern como prestar qualquer informac;ao adicional 
em relac;ao ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador 
Mandatitrio ou pela Emissora. 

4.12.2. Mesmo que tenha recebido a documentac;ao referida na clitusula 4.12. 
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora 
depositar em juizo au descontar de quaisquer valores relacionados as Debentures a 
tributac;ao que entender devida. 

4.13. FUNDO DE AMORTIZAc;A.o. Nao sera constituido fundo de amortizac;ao para a 
presente Emissao. 

4.14. DIREITO DE PREFERi:NCIA. Ni!lo havera direito de preferencia para subscric;ao das 
Debentures pelos atuais acionistas da Emissora. 

4.15. CLASSIFICAc;Ao DE RISCO. Foi contratada como agencia de classificac;ao de risco da 
Oferta a Standard & Poor's (''Agencia de Classificadio de Risco"), a qual podera, a 
qualquer momenta, ser substituida pela Emissora pelas agencias Moody's e Fitch Ratings, 
sem necessidade de aprovac;ao previa dos Debenturistas. 

Ci.AUSULA V 
ADITAMENTOS A ESTA ESCRITURA DE EMISSAO 

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser arquivados na 
JUCESP, no prazo de ate 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura, exceto em 
casas de atrasados nao imputaveis a Emissora. 

Ci.AUSULA VI 
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, 

E AQUISI<;AO ANTECIPADA FACULTATIVA 

6.1. 0FERTA DE RESGATE ANTECIPADO 

6.1.1. Oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 1a Sl!rie. A Emissora 
podera, a qualquer tempo e observados as termos e condic;5es estabelecidos a seguir, a 
seu exclusive criteria, realizar oferta de resgate antecipado parcial au total das 
Debentures da 1a Serie, enderec;ada a todos OS Debenturistas da 1a Serie, sendo 
assegurado a todos as Debenturistas da 1a serie igualdade de condic;Oes para aceitar a 
oferta de resgate antecipado das Debentures da 1a serie de sua titularidade, mediante 
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unititrio das Debentures da 1a serie, 
acrescido da Remunerac;ao das Debentures da 1a SE§rie devida ate a data do efet'1vo 

resgate, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e~u:~e: 
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Emissao (''Oferta de Resqate Antecipado das Dei5~u.ri::s da!t~!seite"). : :.:. . . . . 
6.1.2. Na hip6tese de resgate antecipado parcial das· Debentures da 1a serie, sera 
adotado o criteria de sorteio a ser coordenado pelo Agente fiduc;.i.ilrio, nos termos do 
artigo 55, §!O da Lei das Sociedades par Ac;6es. Alem disso, o resqate antecipado parcial 
das Debentures da 1a serie deveril ser realizado conforme procedimentos adotados pela 
CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitac;ao dos 
Debenturistas da 1a serie, qualificac;ao, sorteio, apurac;ao, definic;§o do rateio e validac;ao 
das quantidades de Debentures da 1a serie a serem resgatadas par Debenturistas da 1a 
serie, ser§o realizadas fora do ambito da CETIP. 

6.1.3. A Oferta de Resgate Antedpado das Debentures da ta serie somente paden§ 
ocorrer mediante a comunicac;ao dirigida aos Debenturistas da 1a serie e ao Agente 
fiduciilrio, au mediante aviso ao mercado, nos termos da Clilusula 4.10 acima, com 
antecedencia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo resgate antecipado das 
Debentures da 1a serie ("Comunicacao de Oferta de Resqate das Debentures da 1a 
serie"), a ser realizada pela Emissora, sendo que a data do resgate antecipado das 
Debentures da 1a serie devera, obrigatoriamente, serum Dia Uti! e todas as Debentures 
da 1a serie resgatadas deverao ser liquidadas na mesma data ("Data de Resqate das 
Debentures da 1a Serie"). 

6.1.4. Na Comunicac;§o de Oferta de Resgate das Debentures da 1a serie deveril 
constar: (i) a data de resgate antecipado; (ii) a forma e prazo de manifestac;ao do 
Debenturista a Emissora; (iii) se a oferta de resgate e sabre parte au totalidade das 
Debentures da 1a Serie; e (iv) quaisquer outras informac;6es necessilrias a 
operacionalizac;ao do resgate antecipado. 

6.1.5. Ap6s a publicac;§o da Comunicac;ao de Resgate das Debentures da 1a serie, as 
Debenturistas da 1a Serie que optarem pela ades§o a Oferta de Resgate Antecipado das 
Debentures da 1a serie terao o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para se manifestarem 
formalmente perante a Emissora, findo o qual a Emissora teril o prazo de 2 (dais) Dias 
Uteis para proceder a liquidac;ao da Oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 1a 
serie, a qual ocorrera em uma (mica data, observado que a Emissora somente poderil 
resgatar a quantidade de Debentures da 1a serie que tenham sido indicadas par seus 
respectivos titulares em adesao a oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 1a 
serie. 

6.1.6. 0 valor da Oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 1a serie 
correspondera ao Valor Nominal Unitilrio das Debentures da 1a serie au saldo do Valor 
Nominal Unitilrio das Debentures da 1a serie, acrescido da Remunerac;ao das Debentures 
da 1a serie, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizac;ao das Debentures 
da 1a serie, au desde a Ultima Data de Pagamento de Remunerac;ao das Debentures da 
1a serie, conforme o caso. 

6.1.7. 0 pagamento das Debentures da 1a serie resgatadas antecipadamente sera feito 
(i) par meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debentures da 1a serie 
custodiadas na CETIP, ejou (ii) mediante depOsito em cant as correntes indicadas pelos 

Debenturistas da 1' Serie a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de ti~r~.'j/

1
e

8 Debentures da 1' Serie que nilo estejam custodiadas na CETIP. rf ,..~ 
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6.1.8. A CETIP e o Escriturador Mandatclrio de¢"eJ1io:ser coroul)ipedos ~ Ydalizac;ao do 
0 0 0 0 ' 

resgate antecipado das Debentures da 1a SE!rie com no mfnimo 2 (dais) Dias Uteis de 
antecedencia em relac;ao a data estipulada para sua· realiza<;Eio, pela Emissora com 
anuencia do Agente Fiduciclrio. •. 

6.1.9. As Debentures da 1a SE!rie resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta 
Clclusula 6.1, serao obrigatoriamente canceladas. 

6.1.10. N.3o sera devido qualquer premia au remunera<;ao adicional em case de 
Oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 1a SE!rie. 

6.1.11. Oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 2a SE!:rie. Desde que 
permitido pela Lei 12.431/2011 e nos termos a serem regulamentados pelo Conselho 
Monetilrio Nacional ("CMN"), a Emissora podera, a qualquer tempo, ap6s decorridos 2 
(dais) anos da Data de Emissao das Debentures da 2a SE!rie, ou seja, ap6s 15 de 
setembro de 2016, realizar oferta de resgate antecipado para as Debentures da 2a SE!rie 
(''Oferta de Resgate Antecipado das Debentures da 2a SE!rie") observados as termos e 
condi<;Oes estabelecidos nos itens 6.1.2. a 6.1.10. acima, de modo que, para todos os 
fins e efeitos de direito, onde se 1e "Debentures da 1a SE!rie" au "Debenturistas da 1a 
SE!rie", ler-se-a "Debentures da 2a SE!rie" e "Debenturistas da 2a SE!rie", 
respectivamente. 

6.2. AQUISicAO ANTECIPADA FACULTATIVA 

6.2.1. A Emissora podera, a seu exclusive critE!rio, observado a disposto no parilgrafo 3° 
do artigo 55 da Lei das Sociedades par A<;Oes e na regulamentac;ao aplicilvel editada pela 
CVM, adquirir no mercado secundilrio as Debentures da 1a SE!rie em Circufa<;Eio. Desde 
que nao contrarie a regufamentac;ao expedida pelo CMN e a Lei 12.431/2011, depois de 
decorridos as 2 (dais) primeiros anos contados a partir da Data de Emissao, adquirir as 
Debentures da 2a. SE!rie em Circufa<;Eio. 

(i) observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir Debentures da 1a SE!rie 
a qualquer tempo, au Debentures da 2a SE!rie ap6s a prazo descrito no caput 
desta clclusula, conforme definido abaixo, devendo tal fate constar do relat6rio 
da administrac;ao e das demonstrac;5es financeiras da Companhia, na medida 
em que a aquisi<;.3o seja par valor igual au inferior ao Valor Nominal Unitilrio au 
Saldo do Valor Nominal Unitclrio, conforme a case; e 

(ii) tanto as Debentures da 1a SE!rie quanta as Debentures da 2a SE!rie adquiridas 
pela Companhia poderao (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria; au 
(c) ser novamente colocadas no mercado. As Debentures adquiridas pela 
Companhia para permanencia em tesouraria nos termos desta Clclusula, se e 
quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remunerac;ao aplicilvel as 
demais Debentures da mesma sE!rie em Circulac;ao. 

CLAUSULA VII 
VENCIMENTO ANTECIPADO 
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7.1. sao considerados eventos de inadimJ:l·l~t:C,to, :ciCCJrret:ando·:O: vencimento 
antecipado das Debentures e, sujeito ao dispd~tO ~s cl.;~l~ 7.2, ~.;:!7.4 e 7.5. 
abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor N~minal Unitario 
ou do Saldo do Valor Nominal Unitckio, ou do saldo do Valor Nominal Unitilrio atualizado 
das Debentures, conforme o caso, acrescido dos respectivos JLJJ"OS Remunerat6rios, 
calculados pro rata temporis conforme previsto na Clausula 4.2 desta Escritura de 
Emissao, alem dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao, 
quando aplicilveis, na ocorrencia de qualquer urn dos seguintes eventos (cada urn deles, 
urn "Evento de Inadimplemento"): 

(i) pedido de recupera~ao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de 
credores de plano de recupera~ao extrajudicial, formulado pela Emissora; 

(ii) extin~ao, liquida~ao, dissolu~ao, pedido de autofalencia, pedido de falencia nao 
elidido no prazo legal ou decreta~ao de falencia da Emissora; 

{iii) nao pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obriga~ao 
pecuniilria perante os Debenturistas relacionada as Debentures, previstas nesta 
Escritura de Emissao, nao sanada no prazo de 2 {dais) Dias Uteis contados das 
respectivas datas de vencimento; 

{iv) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obriga~ao nao pecunia ria 
prevista nesta Escritura de Emissao, nao sanada no prazo de 30 {trinta) dias 
contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciilrio; 

(v) altera~ao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora que restrinja 
substancialmente as atividades atualmente praticadas; 

(vi) protestos legltimos de tltulos contra a Emissora em valor unitario ou agregado 
devido e nao pago superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milh6es de reais), ou o 
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir 
da Data de Emissao, pelo IGP-M, exceto se (a) no prazo maximo de ate 30 
{trinta) Dias Uteis contados da data de intima~ao do protesto, a Emissora 
comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou 
ma-te de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (b) a Emissora prestar 
garantias em julzo, as quais deverao ser aceitas pelo poder judicii~ rio; 

(vii) nao pagamento na data de vencimento original, observado o prazo de cura 
aplicavel, de qualquer obriga~ao financeira devida pela Emissora no Smbito de 
divida contralda por meio de capta~ao de recursos realizada no mercado 
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor individual ou 
agregado, superior a R$50.000.000,00 {cinquenta milh5es de reais), ou o 
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir 
da Data de Emissao, pelo IGP-M, salvo se a Emissora comprovar ao Agente 
Fiduciario, no prazo milximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados a partir da data do 
inadimplemento, que referido inadimplemento {a) foi sanado pela Emissora, ou 
(b) teve seus efeitos suspensos por meio qualquer medida judicial ou arbitral; 

(viii) descumprimento, pela 
judicial transitada em 

Emissora, de senten~a arbitral defrnitiva ou senten~a 

julgado, proferida contra a Emissora, 1:?: ~: 
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condena~ao, individual au agregado, sejct -;llp~ior a :R~~~OO.OGr:J,QO (cinquenta 
o o o • • "A • o • 

milh6es de rea is), au o equivalente M1' ~tras o rou~'tlls, ser,cft1:-este valor 
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP·~·M, ~o prazo de 
ate 30 (trinta) Dias Uteis da data para pagamento, exceto se tal senten~a arbitral 
au judicial for extinta, ou tiver sua eficilcia suspensa durq_nte tal prazo de 30 
(trinta) Dias Uteis e enquanto permanecer a suspensao; 

(ix) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sabre capital prOprio, case 
a Emissora esteja inadimplente com suas obriga~6es de pagamento de principal 
ou juros relatives as Debentures, ressalvado, entretanto, o pagamento do 
dividendo minima obrigatOrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades par 
A~6es, e os juros sabre capital prOprio imputados aos dividendos obrigatOrios; 

(x) transforma~ao do tipo societilrio da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da 
Lei das Sociedades par A~6es; 

(xi) ocorrencia de qualquer altera~ao na composi~ao societilria da Emissora que venha 
a resultar na aliena~ao do centrale acionilrio da Emissora a terceiros, sem prE!via e 
expressa aprova~ao de Debenturistas que representem, no minima, 2/3 (dais 
ter~os) das Debentures em Circula~ao, manifestada em Assembleia Geral de 
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura 
de Emissao das Debentures, restando autorizadas as hip6teses de transfer€!ncia 
de centrale dentro do grupo econOmico da CCR. Para fins deste item, entende-se 
como centrale o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades par 
A~6es e como aliena~ao o disposto no artigo 254-A, par.3grafo 1° da Lei das 
Sociedades par A~6es; 

(xii) redu~ao do capital social da Emissora sem que haja anuencia prE!via da maioria 
simples dos titulares das Debentures em Circula~ao, manifestada em Assembleia 
Geral de Debenturistas especial mente convocada para esse fim; 

(xiii) comprova~ao de inveracidade, incorre~ao au inconsist€!ncia relevante de qualquer 
dedara~ao feita pela Emissora nesta Escritura de Emissao; 

(xiv) distribui~ao de dividendos e/ou pagamento de juros sabre capital prOprio, pela 
Emissora, em valor superior ao do dividendo minima obrigatOrio previsto no artigo 
202 da Lei das Sociedades par A~6es, e as juros sabre capital prOprio imputados 
aos dividendos obrigat6rios, case a rela~ao Divida Uquida/EBITDA Ajustado da 
Emissora seja superior a 4 (quatro) vezes ("indice Financeiro"), exceto se a 
Emissora optar par contratar e apresentar ao Agente Fiduciilrio carta(s) de fian~a 
bancilria no valor correspondente a dlvida representada pelas Debentures em 
circula~ao, emitida par uma Institui~Eio Financeira Autorizada {"Cartas de Fianc;a"), 
ressalvado, entretanto, a pagamento do dividendo minima obrigatOrio previsto no 
artigo 202 da Lei das Sociedades par A~6es, e as juros sabre capital prOprio 
imputados aos dividendos obrigat6rios. As Cartas de Fianc;a emitidas nos termos 
desta clilusula deverao vigorar pelo prazo de 1 (urn) ana e deverao ser devolvidas 
imediatamente pelo Agente Fiduciilrio a Emissora, e revogadas pela Instituic;Eio 
Financeira Autorizada respectiva, mediante: {a) a restabelecimento do indice 
Financeiro pela Emissora em qualquer periodo de apura~ao; au (b) ao final do 

prazo de 1 (um) a no, o que ocorrer primeiro. Fica certo e ajustado ~n1:: 
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o Agente Fiduciclrio detiver Cartas de Ficin~ ~m plE:riO:)'iWr, a 6rrlissora podercl 
livremente distribuir dividendos e/ou pag~]urhs soti~fi:c~fl4tal pr~~~11os termos 
deste item, sem a necessidade de contratar e apresentar Cartas de Fianc;a 
adicionais. A contratac;ao e apresentac;ao de Cartas de Fianc;a pela Emissora 
constituem uma faculdade a Emissora para que a mesma efetue distribuic;ao de 
dividendos e/ou juros sabre capital prOprio em valor superior ao do dividendo 
mfnimo obrigatOrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac;Oes, e dos 
juros sabre capital prOprio imputados aos dividendos obrigatOrios, case a relac;ao 
Dfvida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora esteja superior ao indice Financeiro. 
Em nenhuma hipOtese o nao atendimento do limite correspondente ao indice 
Financeiro ou a ocorrencia de qualquer Evento de Inadimplemento farcl com que a 
Emissora esteja obrigada a contratar e apresentar carta de fianc;a de qualquer 
valor; e 

(xv) termino antecipado do Contrato de Concessao. 

7.1.1. Para fins do disposto no incise (xiv) acima, entende-se por: 

Divida Liquida a somat6ria dos valores correspondentes a {1) emprestimos 
bancclrios de curto prazo; (2) debentures no curto prazo; (3) emprestimos 
bancclrios de Iongo prazo; (4) debentures no Iongo prazo e, ainda, (5) 
emprestimos de Iongo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou 
administradores, menos disponibilidades, caixa e tftulos de valores mobiliclrios; 

EBITDA Ajustado, para qualquer perfodo, o somat6rio do resuttado antes do 
resultado financeiro e dos tributes da Emissora acrescido de todos os valores 
atribuiveis a (sem dupticidade): (a) depreciac;ao e amortizac;ao, incluindo a 
amortizac;ao do direito de concessao; (b) provisao de manutenc;ao; e (c) 
apropriac;ao de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA Ajustado devercl 
ser calculado com base nos Ultimos 12 (doze) meses; e 

Divida Lfguida/EBITDA Ajustado a divisao da Dfvida Lfquida pelo EBITDA Ajustado; 
e 

"Instituidio Financeira Autorizada" qualquer das seguintes instituic;5es financeiras: 
Banco Bradesco S.A., !taU Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A. e Caixa EconOmica 
Federal. 

7.1.2. 0 quociente Dfvida Liquida/EBITDA Ajustado sera acompanhado semestralmente 
pelo Agente Fiduciclrio com base nas demonstrac;Oes financeiras da Emissora auditadas 
ou submetidas a revis.3o especial de auditores independentes, conforme o caso, e 
publicadas nos prazos legais aplicclveis. Na hip6tese da ocorrencia de alterac;Oes nas 
normas ou prclticas contclbeis que impactem a forma e/ou o resultado da apurac;ao da 
retac;ao Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora, a Emissora devercl convocar uma 
Assembleia Gerat de Debenturistas para que seja definida nova metodologia de apurac;ao 
desta retac;ao de modo a refletir a metodologia de apurac;ao em vigor na Data de 
Emissao. 

7.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incis~ (i), (ii), 

(iii), (vii), (ix), (x) e (xv) da Clausula 7.1 acima, nao sanados nos respectivos y az~~de 
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cura, se aplicciveis, as Debentures tornar-se-ao :a'~torOatica~efliEt..,enci~s; aplicando-se . ' . . . ~ . 
o disposto na Clciusula 7.4 abaixo, independentlimew de:9y1s9:cu no~~l~a~§o, judicial 
ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducicirio, no entanto, enviar imediatamente a 
Emissora comunicac;ao escrita informando a ciencia de tai acontecimento . 

.. 
7.3. Na ocorrencia de quaisquer dos demais Eventos de lnadimplemento que nao 
sejam aqueles previstos na Clciusula 7.2 acima, o Agente Fiducicirio deverci convocar, 
dentro de 2 (dais) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorrencia de 
qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar 
acerca da nao declarac;ao de vencimento antecipado das Debentures, observado o 
procedimento de convocac;ao previsto na Clciusula X desta Escritura e o quorum 
espedfico estabelecido na Clciusula 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista 
pod era tambE!m ser convocada pela Emissora, na forma da Clitusula 10.1 abaixo. 

7.3.1. o Agente Fiduciitrio deverci enviar imediatamente a Emissora comunicac;ao escrita 
informando acerca das deliberac;5es tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas 
referida na Clilusula 7.3 acima. 

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas na Clciusula 7.3 acima, os Debenturistas 
detentores de, no minima, 2/3 {dais terc;os) das Debentures em Circulac;ao determinarem 
que o Agente Fiducicirio nao declare o vencimento antecipado das Debentures, o Agente 
Fiducicirio nao declaran3 o vencimento antecipado das Debentures. 

7.3.3. Adicionalmente ao disposto nas Clitusulas 7.3 e 7.3.1 acima, na hip6tese de nao 
instalac;ao da Assembleia Geral de Debenturistas da 1a serie e de Debenturistas da 2a 

serie por falta de quorum, ap6s a realizac;ao da primeira convocac;ao e da segunda 
convocac;ao, a Agente Fiduciilrio deverci declarar antecipadamente vencidas todas as 
obrigac;Oes decorrentes das Deb€!ntures, devendo enviar imediatamente a Emissora 
comunicac;ao escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clilusula 
7.4 abaixo. 

7.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debentures, a Agente Fiduciilrio deverit 
comunicar par escrito imediatamente a Emissora, com c6pia a CETIP, nos termos da 
Clitusula 12.1.2. abaixo, informando tal evento, para que a Emissora efetue a pagamento 
do Valor Nominal Unitcirio au o Saldo do Valor Nominal das Debentures em Circulac;ao, 
acrescido dos respectivos Juras Remunerat6rios, calculados pro rata temporis, desde a 
Data de Integralizac;ao au do Ultimo pagamento dos respectivos Juras Remunerat6rios, 
conforme a caso, ate a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a 
contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciilrio. Caso a 
Emissora nao proceda ao pagamento das Debentures na forma estipulada nesta Clciusula, 
alem dos respectivos Juras Remunerat6rios devidos serao acrescidos ao Valor Nominal 
das Debentures os Encargos Morat6rios, incidentes desde a data de vencimento 
antecipado das Debentures ate a data de seu efetivo pagamento. 

7.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta 
Clilusula 7 vir a ocorrer, ah~m da comunicac;ao de que trata a Clilusula 7.4. acima, no que t 
diz respeito as Debentures custodiadas na CETIP, para que a realizac;ao do pagamento all 
referido ocorra par meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, nol\min1mo, 

2 (dois) Dias Uteis de antecedencia. ~ /{ 

23 



• 
• ... 6 • • ••• ···~ • • • • • • . • . .. • • • • • .. .. . ., •••• 

.4P • • : -~ tt 
• • • • • • • , . . - . . . 

CLAUSULAVI"IL',. : : ••: •• •• 
OBRIGAI;OES ADICIONAIS DA EMISSORA 
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~·· . 
8.1. Observadas as demais obrigac;5es previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto 
a saldo devedor das Debentures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, 
ainda, a: 

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciilrio os seguintes documentos e informac;5es: 

(i) dentro do prazo legalmente estabelecido, ap6s o termino de cada exerdcio social 
au de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgac;5es, o que 
ocorrer primeiro, (1) c6pia de suas demonstrac;Oes fmanceiras completas relativas 
ao respective exerdcio au c6pia de suas informac;5es trimestrais relativas ao 
respective trimestre, acompanhadas do relat6rio da administrat;ao e do parecer dos 
auditores independentes conforme exigido pela legislat;§o aplicilvel, bem como 
memOria de cillculo com todas as rubricas necessilrias que demonstre o 
cumprimento do fndice Financeiro de modo a possibilitar o acompanhamento do 
referido indice Financeiro pelo Agente Fiduciilrio para os fins previstos nesta 
Escritura de Emissao, podendo este solicitar a Emissora ejou aos auditores 
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se 
fat;am necessilrios para este fim; (2) declarac;ao assinada par representantes da 
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem villidas 
as disposit;Oes contidas na Escritura de Emissao, (b) nao ocorrencia de qualquer 
das hip6teses de vencimento antecipado e inexistencia de descumprimento de 
obrigat;5es da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciilrio; e (c) que 
nao foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto social; 

(ii) c6pia das informat;Oes peri6dicas e eventuais exigidas pela Instruc;ao CVM no 480, 
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro 
do prazo legalmente estabelecido, ap6s o termino dos trimestres encerrados em 31 
de mart;o, 30 de junho e 30 de setembro de cada ana, c6pia de suas Informat;5es 
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relat6rio de revis.3o especial, emitido par 
auditor independente registrado na CVM; 

(iii) notificat;ao da convocat;ao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos 
prazos legal mente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das 
referidas Assembleias; 

(iv) em ate 2 (dais} Dias Uteis ap6s sua publicat;ao, c6pia dos Avisos aos Debenturistas, 
fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados a 
presente Emissao; 

{v) no menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitac;ao, 
informat;5es razoilveis sabre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciilrio 
eventualmente requerer, desde que tais informat;5es sejam relevantes para a 
presente Emissao e ressalvadas as informat;5es de natureza estrategica ejou 
confidencial para a Emissora; 

{vi) em ate 2 (dais) Dias Uteis ap6s o seu recebimento, c6pia d 
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correspondencia relevante au notifica~ao jl.O:itc:iat: ou e)<l"r:;dUQicial 
Emissora, relativa as Debentures ou a esta Estriiu~.de Eroi~~Q; 

r~cfqida 
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pel a 

(vii) no prazo milximo de 1 (urn) Dia Util contado da 'data em que a Emissora tamar 
ciencia de sua ocorrencia, informaJ;6es a respeito da ocorrencip de qualquer Evento 
de Inadimplemento. 0 descumprimento desse dever pela Emissora nao impediril o 
Agente Fiduciilrio ou os Debenturistas de, a seu criteria, exercer seus poderes, 
faculdades e pretens6es nelas previstos na presente Escritura, inclusive o de 
declarar o vencimento antecipado; 

(viii) informar ou enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societilrios 
necessilrios a realizaJ;ao do relat6rio anual, conforme Instru~ao CVM no 28, de 23 
de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrucao CVM 28"), que venham a ser 
solicitados pelo Agente Fiduciilrio, os quais deverao ser encaminhados pela 
Emissora em ate 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para 
disponibiliza~ao do mesmo na CVM. 0 referido organograma de grupo societilrio da 
Emissora devera canter, inclusive, as controladores, as controladas, a centrale 
comum, as coligadas e integrantes do bloco de centrale, no encerramento de cada 
exerdcio social. 

8.1.2. Proceder a adequada publicidade des dados econOmico-financeiros, nos termos 
exigidos pela Lei das Sociedades par AJ;6es e/ou demais regulamenta~6es aplicilveis, 
especialmente pelo artigo 17 da InstruJ;ao CVM 476, promovendo a publicaJ;ao das suas 
demonstraJ;6es financeiras anuais. 

8.1.3. Atender integral mente as obrigaJ;6es previstas no artigo 17 da InstruJ;ao CVM 476. 

8.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar as respectivos registros de acordo 
com as prilticas contcibeis adotadas na RepUblica Federativa do Brasil. 

8.1.5. Convocar, nos termos da Clilusula X desta Escritura de Emissao, Assembleias 
Gerais de Debenturistas para deliberar sabre qualquer das materias que, no 
entendimento exclusive da Emissora, afete direta au indiretamente as interesses dos 
Debenturistas, case a Agente Fiduciilrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de 
Emissao e nao o fa~a. 

8.1.6. Cumprir com todas as suas obrigaJ;6es perante a CVM e CETIP, incluindo o envio 
de documentos e presta~ao de informaJ;6es que lhe forem solicitadas pelos referidos 
entes, na forma da lei. 

8.1.7. Submeter, na forma da lei, suas demonstra~6es financeiras a exame par empresa 
de auditoria independente registrada na CVM. 

8.1.8. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das 
normas, regulamentos e instru~6es da CVM aplicilveis. 
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8.1.9. Estruturar e manter em adequado funcionaroEtllto:Um de:i;ctrta"rpento•fa~a atender 
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, ~;st.r"Utura ::.,&s ·~~aos lkJrt~~dos ao 

... .... 0 0 0 0 

atendimento de seus acionistas, ou contratar instituit;5es financeiras autorizadas para a 
prestat;.3o desse servit;o. 

.. 
8.1.10. N.3o realizar operat;5es fora de seu objeto social ou em desacordo com o 
seu Estatuto Social, observadas as disposit;5es estatutarias, legais e regulamentares em 
vigor. 

8.1.11. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apOs a ocorrencia do evento, o 
Agente Fiduciarro sabre qualquer ato ou fato que cause a interrupt;.3o ou suspensao das 
atividades da Emissora e que resulte em urn impacto adverso relevante para suas 
atividades ou situat;ao financeira. 

8.1.12. Manter seus bens materiais adequadamente segurados, conforme praticas 
correntes, ou valer-se de estruturas de autosseguro. 

8.1.13. N.3o praticar quaisquer atos em desacordo com a esta Escritura de Emissao, 
conforme os termos e condit;5es previstos nos respectivos itens desta Escritura de 
Emissao. 

8.1.14. Manter vitlidas todas as 
ambientais) necessarias a explorat;.3o 

concessOes, autorizat;Oes e licent;as (inclusive 
de seus negOcios, exceto no que se referir a 

concess5es, autorizat;5es e licent;as cuja perda, revogat;.3o ou cancelamento nao resulte 
em impacto adverso relevante para suas atividades ou situat;.3o financeira. 

8.1.15. Exceto com relat;ao ilqueles pagamentos que estejam sendo ou que 
venham a ser questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou 
administrativa, efetuar o pagamento de todos os tributes que entenda devidos as 
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal. 

8.1.16. Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes 
(tangiveis e intangfveis), necessaries para a devida condut;.3o de suas atividades. 

8.1.17. Exceto com relat;.3o ilqueles que estejam sendo questionados pela Emissora 
na esfera judicial ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e 
determinat;Oes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a 
condut;ao de seus negOcios, exceto nos casas em que tais eventuais descumprimentos 
nao resultem em impacto adverso relevante para suas atividades ou situac;ao fina~a.f 
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8.1.18. Contratar e manter contratados os J'~~sta~ores :d~ :Setvic;os•+n~rentes as 
obrigac;6es previstas nesta Escritura de Emissao, i~dOi!ldP o /ig~t'::>"~iducicii6;:~ Banco 

~ ... . 
Liquidante, o Escriturador Mandatilrio, os sistemas de negociac;ao das Debentures no 
mercado secundilrio e Agencia de Classificac;ao de Risco;· 

. 
8.1.19. Adotar as medidas necessilrias para que a Agencia de Classificac;ao de Risco 
atualize a respectiva classificac;ao de risco das Debentures anualmente, ate o vencimento 
das Debentures. Adicionalmente, a Emissora deveril.: (i) divulgar ou permitir que a 
Agencia de Classificac;ao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relat6rios com as 
respectivas sUmulas das classificac;6es de risco; (ii) entregar ao Agente Fiduciilrio os 
relat6rios de classificac;ao de risco preparados pela Ag€!ncia de Classificac;ao de Risco no 
prazo milximo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela 
Emissora e (iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciilrio qualquer alterac;ao e o 
inlcio de qualquer processo de revisao da classificac;ao de risco. 

8.1.20. Caso a Ag€!ncia de Classificac;ao de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, 
por qualquer motive esteja ou seja impedida de emitir a classificac;ao de risco das 
Debentures, a Emissora deveril contratar outra ag€!ncia de classificac;ao de risco, sem 
necessidade de aprovac;ao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciilrio, 
desde que tal agencia de classificac;ao de risco seja a Moody's ou a Fitch Ratings, 
conforme previsto na clilusula 4.15 acima, ou (ii) caso a ag€!ncia de classificac;ao de risco 
indicada nao seja uma das agencias indicadas na clilusula 4.15 acima, notificar o Agente 
Fiduciclrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a 
ag€!ncia de classificac;ao de risco substituta. 

8.1.21. Ate o dia 30 de abril de cada ano, enviar para o sistema de informac;6es 
peri6dicas e eventuais da CVM o relat6rio anual elaborado pelo Agente Fiduciilrio. 

8.1.22. Notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduciclrio caso 
quaisquer das declarac;6es prestadas nesta Escritura de Emissao tornem-se total ou 
parcial mente inverldicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da 
celebrac;ao desta Escritura de Emissao, que venham a ser constatados ap6s a data de 
celebrac;ao desta Escritura de Emissao. 

8.1.23. Manter em vigor a estrutura de contratos necessilria para lhe assegurar a 
manutenc;ao das suas condic;Oes de operac;ao e funcionamento. 

8.1.24. Nao omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu 
conhecimento e que cause alterac;ao substancial na situac;ao econ6mico-financeira ou 
jurldica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas. 

9.1. NOMEA<;Ao 

CLAUSULA IX 
AGENTE FIDUCIARIO 

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciilrio dos Debenturistas desta 
Emissao a Pentilgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliilrios, qualificada no 
preambulo desta Escritura de Emissao, a qual, neste ato, aceita a nomeac;ao para, nos 

termos da lei e desta Escritura, representar a comunhao dos titulares das Jt'j. 
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9.1.2. 0 Agente Fiduciilrio declara, neste ate, que Jertfi~;C,lJ a vWPciw;de dac!irir4r-mac;5es ...... . 
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissOes, falhas 
au defeitos de que tenha tide conhecimento. 

• 
9.1.3. Para os fins da Instruc;ao CVM 28, seguem abaixo os dados relatives as emiss6es 
de debentures feitas pela Emissora, par sociedade coligada, controlada, controladora ou 
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduci.3rio tenha atuado como 
agente fiduciclrio, nas seguintes emiss6es: 

1. Na 4a Emissao de debentures simples, da especie subordinada, convolada em 
especie quirografilria, em serie (mica da Companhia, no valor total de 
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhOes de reais), com a emissao 
de 75.000 (setenta e cinco mit) debentures em 28 de abril de 2012, sendo que 
a data de vencimento das debentures e 28 de maio de 2017. A emissao nao 
conta com nenhuma garantia. Ate a presente data nao houve qualquer evento 
de inadimplemento, conversao, repactuar;ao, amortizar;ao facultativa ou 
resgate das debentures, apenas a amortizar;ao programada conforme previsto 
nos termos da respectiva escritura de emissao. 

2. Na 2a Emissao de debentures simples, da espE§de quirograf<iria, com garantia 
adicional f1dejuss6ria, em tres series da Concession<iria do Rodoanel Oeste S.A. 
("Rodoanel"), no valor total de R$ 1.800.000.000,00 (urn bilhi3o e oitocentos 
milhOes de reais), com a emissao de 180.000 (cento e oitenta mil debentures), 
em 05 de maio de 2011, sendo que a data de vencimento das debentures da 
1a, 2a e 3a sE§rie sao, respectivamente 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 
e, 5 de maio de 2016, sendo que a 1a serie venceu. Referida emissao foi 
garantida par fianr;a prestada pela CCR e pela Encalso Construc;Oes Ltda. 
(''Encalso"), no montante total de 100% (cern par cento) do valor da emissao, 
sendo 95% (noventa e cinco par cento) garantido par fianr;a da CCR e 5% 
(cinco par cento) garantido par fianc;a da Encalso. Adicionalmente, as 
debentures da 3a sE!rie contar§o com fianc;a de 5% (cinco par cento) do valor 
total da sE§rie, qual seja R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh5es de 
reais), prestada par Alberto Bagdade e Mclrio MUcic Eygenio Damha. Ate a 
presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, 
repactuac;ao, amortizac;§o facultativa ou resgate das debentures, conforme 
previsto nos termos da respectiva escritura de emissao. 

3. Na 3a Emiss§o de debentures simples, n§o conversiveis em ac;Oes, da especie 
quirograf<iria, com garantia adicional fidejuss6ria, em sE!rie Unica da Rodoanel, 
no valor total de R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milh5es de reais), 
com a emissao de 56.000 (cinquenta e seis mil debentures), em 15 de abrll de 
2014, sendo que a data de vencimento das debentures e 15 de abril de 2017. 
Referida emissao foi garantida por fianc;a prestada pela CCR, no montante total 
de 100% (cern par cento) do valor da emissao. Ate a presente data n§o houve 

qualquer evento de inadimplemento, convers§o, repactuar;ao, amortizar;ao i 
facultativa au resgate das debentures, conforme previsto nos termos da 
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Na 2a Emissao de debentures simples, n!iO ):a0verst'fe1~·eii&l ac;OM, tfa especie • • • • • • • 
quirografckia, para distribuic;ao pUblica coru•es;forc;os! r~tf[OOs de.~9T6~::tc;ao da 
Renovias Concessionclrias S.A. ("Renovias"), no valor total de R$9S.000.000,00 
(noventa e cinco milh6es de reais), com a ·emissao de 9.SOO (nove mil e 
quinhentas) debentures em 1S de janeiro de 2013, sendo que a data de 
vencimento das debentures e 1S de janeiro de 2018. A emissao nao conta com 
nenhuma garantia. Ate a presente data nao houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversao, repactuac;ao, amortizac;ao facultativa ou resgate 
das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de 
emissao. 

S. Na 2a Emissao de debentures simples, da espede quirografilria, com garantia 
adicional fidejuss6ria, em serie lmica da Rodovias Integradas do Oeste S.A. 
(''SP Vias"), no valor total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhOes de 
reais), com a emissao de 40.000 (quarenta mil) debentures em OS de julho de 
2012, sendo que a data de vencimento das debentures e S de julho de 2016. A 
referida emissao foi garantida per fianc;a prestada pela CCR S.A. no montante 
total de 100% (cern per cento) do valor da emissao. Ate a presente data nao 
houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactuac;ao, 
amortizac;ao facultativa ou resgate das debentures, conforme previsto nos 
termos da respectiva escritura de emissao. 

6. Na 3a Emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;Oes, da especie 
quirografckia, com garantia adicional fidejuss6ria, para distribuic;.3o pUblica com 
esforc;os restritos de colocac;ao, da SP Vias, no valor total de R$800.000.000,00 
(oitocentos milh6es de reais), com a emissao de 80.000 (oitenta mil) 
debentures em 29 de maio de 2013, sendo que a data de vencimento das 
debentures e 29 de maio de 2016. A referida emissao foi garantida por fianc;a 
prestada pela CCR S.A. no montante total de 100% {cern per cento) do valor 
da emissao. Ate a presente data nao houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversao, repactuac;ao, amortizac;ao facultativa ou resgate 
das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de 
emissao. 

7. Na 4a Emissao de debentures simples, da especie quirografclria, em duas 
series, da Concessionclria do Sistema AnhangOera-Bandeirantes S.A. 
("Autoban"), no valor total de R$1.100.000.000,00 (um bilh.3o e cern milh6es 
de reais), com a emissao de 1.100.000 (urn mith.3o e cern mil) debentures, 
sendo 96S.OOO (novecentos e sessenta e cinco mil) debentures para a 1 a serie 
e 13S.OOO (cento e trinta e cinco mil) debentures para a 2a serie, em 1S de 
outubro de 2012, sendo que a data de vencimento das debentures da primeira 
serie e 1S de setembro de 2017 e das debentures da segunda serie e 1S de 
outubro de 2017. A emissao nao conta com nenhuma garantia. Ate a presente 
data nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactuac;ao, 
amortizac;ao facultativa ou resgate das debentures, conforme previsto nos 
termos da respectiva escritura de emissao. 

8. Na sa Emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;6es, da especie 
quirografclria, em serie Unica, para distribuic;§o pUblica, da Autoban, no valor 

total de R$ 4SO.OOO.OOO,OO (quatrocentos e cinquenta mil hOes d~re is),/. m
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emissao de 4SO.OOO (quatrocentas e ctri(o.JeOta mj~·:~e¥nturi!~ ~T 1S de 
outubro de 2013, sendo que a data de=v~c;iitlent&.!J6s::deb€:n~~~E!~:~ 1S de 
outubro de 2018. A emissao nao conta com nenhuma garantia. Ate a presente 
data nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactua<;ao, 
amortizac:;ao facultativa ou resgate das debentures, co,nforme previsto nos 
termos da respectiva escritura de emissao. 

9. Na 2a Emissao de debentures simples, nao conversiveis em ac:;5es, em duas 
series, das especies subordinada e com garantia flutuante, para distribuic;ao 
pUblica com esforc;os restritos de colocac;ao, da Concessionilria da Rodovia 
Presidente Dutra S.A., no valor total de R$SOO.OOO.OOO,OO (quinhentos e 
cinquenta milh5es de reais), com a emissao de SOO (quinhentas) debentures, 
sendo 300 (trezentas) debentures para a 1a serie e 200 (duzentas) debentures 
para a 2a serie, em 28 de outubro de 2010, sendo que a data de vencimento 
das debentures e 28 de outubro de 201S. A emissao conta com garantia 
flutuante, nos termos da respectiva escritura de emissao. Ate a presente data 
nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactuac;ao, 
amortizac;ao facultativa ou resgate das debentures, tendo ocorrido apenas 
amortizac;Oes programadas conforme previsto nos termos da respectiva 
escritura de emissao. 

10. Na 3a Emissao de debentures simples, nao conversiveis em ac;5es, em serie 
Unica, da especie quirograf.3ria, para distribuic;2io pUblica com esforc;os restritos 
de colocac;ao, da Concession.3ria da Rodovia Presidente Dutra S.A., no valor 
total de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milh5es de reais), com a 
emissao de 3S.OOO (trinta e cinco mil) debentures em OS de dezembro de 
2012, sendo que a data de vencimento das debentures e OS de dezembro de 
201S. A emissao nao conta com nenhuma garantia. Ate a presente data nao 
houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactuac;ao, 
amortizac;ao facultativa au das debentures, tendo ocorrido apenas amortizac;5es 
programadas, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de 
emissao. 

11. Na 2a Emissao de debentures simples, nao conversiveis em ac:;5es, da especie 
quirograf.3ria, em serie (mica, para distribuic;.3o pUblica com esforc;os restritos 
de colocac;ao, da concession.3ria ViaRio S.A., no valor total de 
R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta milh5es de reais), com a emissao de 
34.000 (trinta e quatro mil) debentures em 30 de abril de 2014, sendo que a 
data de vencimento das debentures e 30 de abril de 201S. A emissao nao conta 
com nenhuma garantia. Ate a presente data nao houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversao, repactuac;ao, amortizac;ao facultativa, resgate ou 
amortizac;ao das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva 
escritura de emissao. 

12. Na 5a Emissao de debentures simples, nao conversiveis em ac;Oes, da especie 
quirografaria, para distribuic;ao pUblica com esforc;os restritos de colocac;ao, da 
CCR S.A., no valor total de R$ S20.000.000,00 (quinhentos e vinte milh5es de 
reais}, com a emissao de 52.000 (cinquenta e dais mil) debentures em 2S de 
abril de 2013, sendo que a data de vencimento e 2S de abril de 2016. A 

emissao nao conta com nenhuma garantia. Ate a presente d~~)u:: 
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13. Na 73 Emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;5es da esp€cie 
quirografilria, para distribuic;ao pUblica com esforc;os restr)tos de colocac;ao, da 
CCR S.A., no valor total de R$ 200.000.000,00 (duzentos milh5es de reais), 
com a emissao de 20.000 (vinte mil) debentures em 15 de outubro de 2013, 
sendo 10.000 (dez mil) debentures para a 13 s€rie com vencimento em 15 de 
outubro de 2015 e 10.000 (dez mil) debentures para a 23 s€rie com data de 
vencimento em 15 de outubro de 2016. A emissao nao conta com nenhuma 
garantia. At€ a presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversao, repactuac;ao, amortizac;ao, conforme previsto nos termos da 
respectiva escritura de emissao. 

14. Na 33 emissao de debentures simples, da esp€cie quirografilria, em s€rie Lmica, 
nao conversiveis em ac;Oes, da RodoNorte - Concessionilria de Rodovias 
Integradas S.A., no valor total de R$120.000.000,00 (cento e vinte mil hOes de 
reais), com a emissao de 12.000 (doze mil) debentures, em 11 de novembro 
de 2013, com vencimento em 11 de novembro de 2015. A emissao nao conta 
com nenhuma garantia. At€ a presente data nao houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversao, repactuac;ao, amortizac;ao facultativa ou resgate 
das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de 
emissao. 

15. Na 13 Emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;Oes, da esp€cie 
com garantia real, com garantia fidejuss6ria adicional, em s€rie Lmica, para 
distribuic;2io pUblica, com esforc;os restritos de colocac;ao, da Concession.3ria do 
VLT Carioca S.A., no valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milh5es de 
reais), com a emissao de 30.000 (trinta mil) debentures em 30 de janeiro de 
2014, sendo que a data de vencimento e 30 de julho de 2015. A emissao conta 
com garantia fidejuss6ria prestada pela carta de fianc;a prestada pela 
Fetranspor, pela cessao fiduciilria de todos as direitos e cr€ditos da Fetranspor 
relatives a conta bancilria de titularidade da Fetranspor e da Emissora, 
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissao. At€ a 
presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, 
repactuac;ao, amortizac;ao, conforme previsto nos termos da respectiva 
escritura de emissao. 

16. Na 13 Emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;Oes da esp€cie 
quirografilria, para distribuic;.3o pUblica com esforc;os restritos de colocac;ao, da 
Concessionilria da Rodovia dos Lagos S.A., no valor total de R$ 67.000.000,00 
(sessenta e sete milh5es de reais), com a emissao de 6.700 (seis mil e 
setecentas) debentures em 10 de abril de 2014, sendo que a data de 
vencimento e 10 de abril de 2016. A emissao nao conta com nenhuma 
garantia. At€ a presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversao, repactuac;ao, amortizac;ao, conforme previsto nos termos da 
respectiva escritura de emissao. 

17. Na 23 Emissao de debentures simples, nao converslveis em ac;Oes da esp€cie 

quirografaria, com garantia adicional fidejuss6ria, para distribui,a~li~~ 
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esfon;os restritos de colocacao, da Cotliilan~ia de:~ar~iC'ipacOei:een ConcessOes, . . . . . . . . . . . 
no valor total de R$ 560.000.000,00 {'IJ.lirWentosof. se.~9enta ':'!tl~~s de reais), 
com a emissao de 56.000 (cinquenta e seis mil) debentures, sendo 34.500 
(trinta e quatro mil e quinhentas) debentures lia primeira serie e 21.500 (vinte 
e uma mit e quinhentas) debentures da segunda serie, ~ 3 de fevereiro de 
2014, sendo que a data de vencimento e 3 de fevereiro de 2015. A emissao 
conta com garantia fidejuss6ria prestada pela CCR S.A., no montante de 100% 
(cern par cento) do valor da emissao. Ate a presente data nao houve qualquer 
evento de inadimplemento, conversao, repactuacao, amortizacao, conforme 
previsto nos termos da respectiva escritura de emissao. 

18. Na 1a Emissao de debentures simples, nao conversiveis em acOes, da especie 
quirografilria, com garantia adicional fidejuss6ria, para distribuicao pUblica com 
esforcos restritos de colocac;ao, da Companhia do Metro da Bahia 
("MetroBahia"), no valor total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez mil hOes 
de reais), com a emissao de 61.000 (sessenta e uma mil) debentures em 10 de 
marco de 2014, sendo que a data de vencimento das debentures e 10 de 
marco de 2017. A emissao conta com fianca prestada pela CCR S.A. no 
montante de 100% (cern par cento) do valor da emissao. Ate a presente data 
nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactuacao, 
amortizac;ao facultativa, resgate au amortizacao das debentures, conforme 
previsto nos termos da respectiva escritura de emissao. 

9.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO 

9.2.1. Sera devida ao Agente Fiduci.3rio, a titulo de honor.3rios pelo desempenho dos 
deveres e atribuicOes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma 
remuneracao a ser paga da seguinte forma: 

(i) parcelas anuais de R$3.500,00 (tres mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a 
primeira parcela devida 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a assinatura desta Escritura e as 
demais parcelas no mesmo dia dos a nos subsequentes; 

(ii) o pagamento das parcelas de remunerac;ao descritas acima deverao ser feitos ao 
Agente Fiduciilrio, acrescidos dos valores relatives aos impastos e incidentes sabre 
o faturamento: ISS (Impasto Sabre Services de Qualquer Natureza), PIS 
(Contribuicao ao Programa de Integrac;ao Social), COFINS (Contribuic;f:io Social para 
o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impastos que venham a 
incidir sabre a remuneracao do Agente Fiduci.3rio, excetuando-se o IR (Impasto de 
Renda), nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento, de forma que o Agente 
Fiduci.3rio receba a remuneracao como se tais tributes nao fossem incidentes; 

(iii) as parcelas citadas nas alineas "i" e "H" supra serao atualizadas anualmente de 
acordo com a variac;ao acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de 
aplicacao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento 
da primeira parcela, ate as datas de pagamento de cada parcela subsequente 
calculada pro rata die, se necessilrio; e 

(iv) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrencia da 

remunera,ao ora proposta, os debitos em atraso f1carilo suJeltos al ~o:: 
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de 1% (urn por cento) ao mes e multa n~Oot:otilpensc:tl:Ort.i"~e 2%·;{dois por cento) 
sabre 0 valor devido, ficando 0 valor dd.~b~ em .itr~$il suj~ii~=~·atualizar;;ao 
monetciria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimptencia ate a data do 
efetivo pagamento, calculado pro rata die. 

.. 
9.3. SUBSTITUitl-0 

9.3.1. Nas hip6teses de ausencia, impedimentos temporcirios, renUncia, intervenr;;ao, 
liquidar;;ao judicial ou extrajudicial, falencia, morte ou qualquer outre caso de vacSncia, 
sera realizada, dentro do prazo mciximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a 
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducicirio, 
a qual poderci ser convocada pelo prOprio Agente Fiduciilrio a ser substituido, pela 
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minima, das 
Debentures em Circular;;ao, ou pela CVM. Na hip6tese da convocar;;ao nao ocorrer ate 15 
(quinze) dias antes do termino do prazo acima citado, cabera a Emissora efetuci-la, 
sendo certo que a CVM poderci nomear substitute provis6rio enquanto nao se consumar o 
processo de escolha do novo agente fiducicirio. 

9.3.2. A remunerar;;ao do novo agente fiduciilrio sera a mesma jil prevista nesta Escritura 
de Emissao, salvo se outra for negociada com a Emissora. 

9.3.3. Na hip6tese de nao poder o Agente Fiducicirio continuar a exercer as suas funr;;Oes 
por circunstSncias supervenientes a esta Escritura de Emissao, este devera comunicar 
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituir;;ao. 

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuir;;.3o 
das Debentures no mercado, proceder a substituir;;ao do Agente Fiduciilrio e a indicar;;ao 
de seu substitute, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para 
esse fim, observado o disposto na Cl21usula 9.3.2 acima. 

9.3.5. A substituir;;.3o do Agente Fiduci2lrio fica sujeita a comunicar;;.3o previa a CVM e a 
sua manifestar;;ao acerca do atendimento aos requisites previstos no artigo so da 
Instrur;;ao CVM 28, e eventuais normas posteriores. 

9.3.6. A substituir;;.3o do Agente Fiduci2lrio deverci ser objeto de aditamento a esta 
Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clciusuta v desta 
Escritura de Emissao. 

9.3.7. 0 Agente Fiduciilrio entrara no exercicio de suas funr;;Oes a partir da data da 
assinatura desta Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduci2lrio substitute, no dia 
da celebrar;;ao do correspondente aditamento a esta Escritura de Emissao, devendo 
permanecer no exercicio de suas funr;;Oes ate sua efetiva substituir;;ao ou ate o 
pagamento integral do saldo devedor das Debentures, o que ocorrer primeiro. 

9.3.8. Aplicam-se as hip6teses de substituir;;.3o 
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM. 

do Agente F1due~cino as 
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9.4.1. Alem de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, ou 
Emissao, constituem deveres e atribuh:;5es do Agente Ficfuciilrio: 

nesta Escritura de 

. 
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exerc1C10 da 

func:;ao o cuidado e a dilig€ncia que todo homem ativo e probo costuma empregar 
na administrac:;ao de seus pr6prios bens; 

(ii) renunciar a func:;ao na hip6tese de superveni€ncia de conflitos de interesse ou de 
qualquer outra modalidade de inaptid.3o; 

{iii) conservar em boa guarda toda a escriturac;ao, correspondE!ncia e demais papeis 
relacionados com o exerdcio de suas func;Oes; 

(iv) verificar, no momenta de aceitar a func;ao, a veracidade das informac;Oes contidas 
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as 
omiss5es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; 

(v) promover, nos competentes 6rg2ios, caso a Emissora nao o fac;a, o registro desta 
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e 
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorrencia do 
descumprimento de obrigac;ao nao pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial 
do registro notificara a administrac;ao da Emissora para que esta lhe fornec;a as 
indicac;5es e documentos necessilrios; 

(vi) acompanhar a observSncia da periodicidade na prestac;ao das informac;Oes 
obrigat6rias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omiss5es ou 
inverdades constantes de tais informac;Oes; 

(vii) emitir parecer sabre a suficiElncia das informac;5es constantes das propostas de 
modificac;5es nas condic;5es das Debentures; 

(viii) solicitar, quando julgar necessaria para o fiel desempenho de suas func:;Oes, 
certid5es atuaHzadas dos distribuidores dveis, das Varas de Fazenda PUblica, 
Cart6rios de Protesto, Juntas de Conciliac;ao e Julgamento, Procuradoria da 
Fazenda PUblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da 
Emissora; 

(ix) solicitar, quando considerar necessaria, e desde que permitido pela legislac;ao 
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverao ser arcades 
pela Emissora; 

(x) convocar, quando necessaria, Assembleia Geral de Debenturistas mediante 
anUncio publicado, pelo menos tr€s vezes, nos 6rg.3os da imprensa onde a 
Emissora efetua suas publicac;5es, nos termos da lei; 

1 comparecer il(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim d~pr star as 
informac;Oes que I he forem solicitadas; _p 

~~·@ 
34 

(xi) 



(xii) 

•• 0 • • • ••• •••• ... ... • • • • • • • • • . • ... • • ... • . • • • • .. • • . .. •••• ... . 
efaborar relat6rio destinado aos Debeoilo-i3€as, n:JS:letmos Gl~ :atinea (b) do 
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das So~lii:~~s po; A;;oeJ, o quit tlQt>"era canter, 
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ao menos, as seguintes informa«;6es: 

a. eventual omissao ou inverdade de que tenha conhej:imento, contida nas 
informa<;6es divulgadas pela Emissora, au, ainda, o inadimplemento ou 
atraso na obrigat6ria prestac;Eio de informac;Oes pela Emissora; 

b. alterac;Oes estatutilrias da Emissora ocorridas no perfodo; 

c. comentilrios sabre as demonstrac;Oes financeiras da Emissora, enfocando as 
indicadores econOmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; 

d. posic;Eio da distribuic;Eio ou colocac;ao das Debentures no mercado; 

e. resgate, amortiza«;ao, aquisi«;ao facultativa e pagamentos de remunera«;ao 
realizados no perfodo, bem como aquisi«;Oes e vendas de Debentures 
efetuadas pela Emissora; 

f. acompanhamento da destina~;;ao dos recursos captados par meio desta 
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da 
Emissora; 

g. cumprimento de outras obriga«;Oes assumidas pela Emissora nesta Escritura 
de Emissao; 

h. declara~;;ao sabre sua aptidao para continuar exercendo a fun«;ao de Agente 
Fiducicirio; 

i. rela«;ao dos bens e valores entregues a sua administra~;;ao em razao das 
Debentures; 

j. existencia de outras emiss6es de debentures, pUblicas ou privadas, feitas 
pela prOpria Emissora, par sociedade coligada, controlada, controladora ou 
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como 
agente fiducicirio no perfodo, bem como os seguintes dados sabre tais 
emiss6es: 

(j.l) denomina~;;ao da companhia ofertante; 

(j.2) valor da emissao; 

(j.3) quantidade de debentures emitidas; 

(j.4) especie; 

(j. 5) 

(j.6) 

prazo de vencimento das debentures; 

tipo e valor dos bens dados em garantia 
garantidores; 



(j.7) 
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eventos de resgate, amorQfi!~ao; ~oMkrsao,: r"E!~actuac;ao e .. ~- ... . 
inadimplemento no perfodo. 

{xiii) colocar o relat6rio de que trata o incise (xii) acima a disposh;iio dos Debenturistas 
no prazo mclximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio 
social da Emissora, ao menos (a) sede da Emissora, (b) no escrit6rio do Agente 
Fiducic!lrio; (c) na CVM; (d) na CETIP; (e) na BM&FBOVESPA; e (f) sede do 
Coordenador Uder, bern como informar a Companhia acerca da intenc;ao de 
protocolil-lo com, no mfnimo, 1 (urn) Dia Util de antecedencia; 

(xiv) publicar, nos 6rg.3os da imprensa onde a Emissora efetua suas publicac;5es, nos 
termos a lei, anUncio comunicando aos Debenturistas que o relat6rio anual 
mencionado no incise (xii) acima se encontra a sua disposic;2io nos locais indicados 
no inciso (xiii) acima; 

(xv) manter atualizada a relac;ao dos Debenturistas e seus enderec;os, mediante, 
inclusive, gest5es junto a Emissora, a CETIP, ao Banco Liquidante e ao 
Escriturador Mandatilrio, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste 
incise, a Emissora expressamente autoriza, desde jil, o Banco Liquidante, 
Escriturador Mandatilrio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitac;5es feitas pelo 
Agente Fiduciilrio, inclusive referente a divulgac;ao, a qualquer memento, da 
posil;2io de Debenturistas e seus respectivos titulares; 

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clilusulas constantes desta Escritura de Emissao, 
especial mente daquelas impositivas de obrigac;5es de fazer e de nao fazer; 

(xvii) sem prejuizo do disposto na Clilusula VII acima, notificar os Debenturistas, 
sempre que possivel individualmente, no prazo milximo de 15 (quinze) dias 
contado da data em que tamar ci@ncia de tal fate, de qualquer inadimplemento, 
pela Emissora, de obrigac;5es assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o 
local em que forneceril aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicac;ao 
de igual tear deve ser enviada a CETIP; 

(xviii) enviar a ANBIMA os relat6rios de classificac;ao de risco das Debentures elaborados 
pela Ag@ncia de Classificac;ao de Risco contratada pela Emissora, em ate 5 (cinco) 
Dias Uteis contados do recebimento do relat6rio encaminhado pela Emissora, 
ficando estabelecido que a Emissora deveril fornecer a Ag@ncia de Classificac;2io de 
Risco respectiva, em tempo hclbil, todas as informac;5es necessilrias, incluindo 
informac;5es financeiras e outras que lhes venham a ser par esta solicitadas, para 
fins de elaborac;ao dos relat6rios de classificac;ao de risco das Debentures; 

(xix) convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alterac;ao 
do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora; 

(xx) disponibilizar o prec;o unitilrio das Debentures, calculado pela Emissora, e divulgil-

lo aos Debenturistas e a Emissora em sua pilgina na rede mu ia)l de ~ 
computadores (www.pentagonotrustee.com.br); r\ ~ 
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(xxi) 
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acompanhar com o Banco Liquidante, em·cctc~a: Data:d~ ·r~amerQ:O:.dgs Juras 
Remunerat6rios, o integral e pontual p~!Je"rne.,to d"s" "f'!l1ores ·d~vi~os pela 
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao; 

(xxii) acompanhar a destinac;ao des recursos captados par meio d9- Emissao, de acordo 
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; e 

(xxiii) divulgar as informac;Oes referidas na alinea (j) do incise (xii) desta Clilusula 9.4.1 
em sua pilgina na rede mundial de computadores 
(http://www.pentagonotrustee.com.br) tao logo delas tenha conhecimento. 

9.5. ATRIBUIC0ES ESPEciFICAS 

9.5.1. 0 Agente Fiduciilrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais 
contra a Emissora para a prote<;Eio e defesa dos interesses da comunhEio dos 
Debenturistas e da realizac:;ao de seus crE!ditos, devendo, em caso de inadimplemento da 
Emissora, observados os termos e condi<;Oes desta Escritura de Emissao: 

(i) declarar, observadas as condi<;Oes desta Escritura de Emissao, antecipadamente 
vencidas as Debentures conforme previsto na Clclusula VII desta Escritura de 
Emissao e cobrar seu principal e acess6rios; 

(ii) requerer a fah~ncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza 
quando aplicclvel; 

(iii) tamar qualquer providencia necessaria para a realizac:;Eio dos crE!ditos dos 
Debenturistas; e 

(iv) representar os Debenturistas em processo de falencia, recuperac:;ao judicial e/ou 
recuperac:;ao extrajudicial, bem como intervenc:;ao ou liquida<;Eio extrajudicial da 
Emissora. 

9.5.2. 0 Agente Fiduci.3rio somente se eximiril da responsabilidade pela nao adoc:;ao das 
medidas contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de 
Debenturistas, esta assim o autorizar par deliberac:;Eio da unanimidade dos titulares das 
Debentures em Circulac:;ao, bastando, porE!m, a delibera<;Eio da maioria dos titulares das 
Debentures em Circula<;Eio presentes a Assembleia Geral correspondente quando tal 
hip6tese se referir ao disposto no incise (iv) acima. 

9.5.3. 0 Agente Fiduci.3rio nao emitiril qualquer tipo de opiniEio ou faril qualquer jufzo 
sabre a orientac:;ao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competencia de 
defini<;Eio pelos Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade 
com as instru<;Oes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o 
Agente Fiduciilrio nao possui qualquer responsabilidade sabre o resultado ou sabre os 
efeitos jurfdicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta<;Oes dos Debenturistas a 
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a 
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em 
decorrencia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuac:;Eio do Agente Fiduciilrio 

limita-se ao escopo da Instru<;ao CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei da~1 
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por A~Oes, estando este isento, sob qualquet £or~a o~ i:W.e.ti=xto, "i:JQ.:'Iualquer 
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido"ale"le~tsla«;a'e~•aptit"avel. .:. : 

9.5.4. Sem prejufzo do dever de diligencia do Agente· Fiduciario, o Agente Fiduciario 
assumira que os documentos originais ou c6pias autenticaQ.as de documentos 
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora nao foram objeto de 
fraude ou adultera~ao. 0 Agente Fiduciario nao sera, sob qualquer hip6tese, responsavel 
pela elabora«;ao de documentos societarios da Emissora, permanecendo obriga«;ao legal e 
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legisla~ao aplicavel. 

9.5.5. 0 Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momenta de aceitar a 
fun«;ao, a veracidade, a comptetude das informa«;Oes tecnicas e financeiras constantes 
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, 
esclarecer, retificar ou ratificar as informa«;Oes contidas nesta Escritura de Emissao, 
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que 
tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instru~ao CVM 28. 

9.5.6. 0 Agente Fiduciilrio pode se balizar nas informa~Oes que the forem disponibilizadas 
pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro. 

9.6. DESPESAS 

9.6.1. A Emissora ressarciril o Agente Fiduciario de todas as despesas razoilveis e usuais 
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos 
Debenturistas ou para realizar seus creditos, as quais devem, sempre que possfvel, ser 
previamente aprovadas pela Emissora. 

9.6.2. o ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado, em 15 (quinze) 
Dias Uteis, ap6s a realiza~ao da respectiva presta~ao de contas a Emissora mediante a 
entrega das vias originais dos comprovantes de pagamento. 

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente 
Fiduciilrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, 
sempre que posslvel, previamente aprovadas e adiantadas petos Debenturistas, e 
posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante comprova~ao. Tais despesas 
incluem os gastos com honorilrios advocatfcios, inclusive de terceiros, depOsitos, 
indeniza«;Oes, custas e taxas judiciilrias de a«;Oes propostas pelo Agente Fiduciario, desde 
que relacionadas a solu~ao da inadimptencia, enquanto representante dos Debenturistas. 
As eventuais despesas, depOsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbencia em 
a~Oes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a 
remunera~ao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciilrio, na hip6tese de a 
Emissora permanecer em inadimplencia com rela«;ao ao pagamento destas por um 
perfodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia 
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbencia. 

9.6.3.1. 0 Agente Fiduciilrio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda como risco 
de nao ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou 
pelos Debenturistas, conforme o caso, caso ten ham sido realizadas em discordancia com 

(i~ criterios -~e bom :en~o e _ ~a~oabilidad~ ~era I mente aceitos em rela«;Oes c~me iais ~o 
genero ou (11) a fun«;ao f1duc1ana que I he e merente. /t/ 

j> i 
38 



9.6.4. As despesas a que se refere esta Clilusula 
incorridas com: 
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incl~ve~ aquelas 

(i) publicac;ao de relat6rios, editais, avisos e notificac;6es, conforme previsto nesta 
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos 
aplicilveis; 

(ii) fotoc6pias, digitalizac;6es, envio de documentos; 

(iii) extrac;ao de certid6es e despesas cartorilrias e com correios quando necessilrias 
ao desempenho da func;ao de Agente Fiducicirio; 

(iv) locomoc;6es entre Estados da Federac;ao e respectivas hospedagens e alimentac;ao, 
quando necesscirias ao desempenho das fun<;6es; e 

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser 
imprescindlveis, se ocorrerem omiss6es e/ou obscuridades nas informac;6es 
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. 

9.6.5. 0 crE!dito do Agente Fiducicirio por despesas que tenha feito para proteger direitos 
e interesses ou realizar crE!ditos dos Debenturistas, que nao tenha sido saldado na forma 
descrita nos itens 9.6.1 e 9.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das 
mesmas garantias das Debentures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos 
termos do parcigrafo so do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac;6es. 

9.7. 0ECLARAC6ES DO AGENTE FIDUCIA.RIO 

0 Agente Fiducicirio, nomeado nesta Escritura de Emissao, declara, sob as penas da lei: 

(i) n.3o ter qualquer impedimenta legal, conforme pan3grafo 30 do artigo 66 da Lei 
das Sociedades por A<;5es e o artigo 10 da Instrw;:ao CVM 28, para exercer a 
func;ao que I he e conferida; 

(ii) aceitar a func;ao que lhe e conferida, assumindo integralmente os deveres e 
atribuic;5es previstos na legislac;ao espedfica e nesta Escritura de Emissao; 

(iii) aceitar integralmente esta Escritura de Emissao, todas as suas d3usulas e 
condic;6es; 

(iv) nao ter qualquer ligac;ao com a Emissora que o impec;a de exercer suas func;6es; 

(v) estar ciente da Circular no 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, 
do BACEN; 

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir 
com suas obrigac;6es aqui previstas, tendo 
legais e estatutilrios necessaries para tanto; 

SidO SatlsfeltOS todos OS re~UISitOS 

){ 
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(vii) nao se encontrar em nenhuma das situa«;o$"qe·~anflit~·~i~ieress~J~istas no 
artigo 10 da Instru«;Eio CVM 28; • • .:. • •• • •• • .:. : 

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as ativtdades 
termos da regulamenta«;Eio aplicilvel vigente; 

de agente fiduciclrio, nos 
.. 

(ix) que esta Escritura de Emissao constitui uma obriga«;Eio legal, vcllida, vinculativa e 
eficaz do Agente Fiduciilrio, exequlvel de acordo com os seus termos e condi«;6es; 

(x) que a cetebra«;Eio desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obriga«;6es 
aqui previstas nao infringem qualquer obriga«;ao anteriormente assumida pelo 
Agente Fiduciilrio; 

(xi) que verificou a veracidade das informa«;6es contidas nesta Escritura de Emissao, 
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss6es, falhas ou defeitos de 
que tenha conhecimento; 

(xii) que a representante legal que assina esta Escritura de Emissao tern poderes 
estatutilrios ejou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciclrio, as 
obriga«;6es ora estabelecidas e, sendo mandatilrio, teve os poderes legitimamente 
outorgados, estando o respective mandata em plena vigor; 

(xiii) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas 
administrativas e determina«;6es dos 6rg.3os governamentais, autarquias ou 
tribunais, aplicilveis a condu«;ao de seus neg6cios; e 

(xiv) que assegurara tratamento equitativo a todos as debenturistas das emiss6es 
descritas na Clclusuta 9.1.3 acima. 

CLAUSULA X 
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

As assembleias gerais de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas" quando 
tratar-se de assembleias de Debenturistas da 13 SE!rie e da 23 SE!rie em conjunto, 
"Assembleia Geral de Debenturistas da 1a SE!rie" quando tratar-se apenas de assembleias 
com delibera«;6es de Debenturistas da 1a SE!rie, e "Assembleia Geral de Debenturistas da 
2a SE!rie" quando tratar-se apenas de assembleias com delibera«;6es de Debenturistas da 
2a SE!rie) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades par A«;6es. 

Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissao, as Assembleias Gerais 
de Debenturistas serao convocadas e instaladas contando com a participa«;Eio de 
Debenturistas de ambas as SE!ries, que nelas ir.3o deltberar em conjunto. 

10.1. CONVOCAc;Ao 

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciilrio, pela 
Emissora, e/ou par Debenturistas que representem, no minima, 10% (dez par cento) das 

Debentures em Circula,ao. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 1•1 ;(: 
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ser convocadas pelo Agente Fiducicirio, pela EmissOra~eipu pot D~~Oturistiis hao1a serie 
que representem, no minima, 10% (dez par cento;oJas-beberi~fe!5•€m Cireora~ao da 13 

serie. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 2a serie podem ser convocadas pelo 
Agente Fiduciilrio, pela Emissora, e/ou par Debenturistas da 23 serie que representem, 
no minima, 10% (dez par cento) das Debentures em Circulac;ao da 4.~ serie. 

10.1.2. A convocac;ao de Assembleias Gerais de Debenturistas, das Assembleias 
Gerais de Debenturistas da 1a serie ou das Assembleias Gerais de Debenturistas da 23 

serie se darci mediante anUncio publicado pelo menos 3 (tres) vezes no DOESP e no 
"Diilrio da Regi.3o de Osasco", respeitadas outras regras relacionadas a publicac;ao de 
anUncio de convocac;ao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades par 
A<;Oes, da regutamentac;ao apliccivel e desta Escritura de Emissao. 

10.1.3. Qualquer Assembleia Gerat de Debenturistas devera ser realizada em prazo 
minima de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicac;ao da convocac;ao. 
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocac;ao somente podera 
ser realizada em, no minima, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalac;ao da 
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocac;ao. Qualquer Assembleia Geral 
de Debenturistas da 13 serie deverci ser realizada em prazo minima de 15 (quinze) dias, 
contados da data da primeira publicac;ao da convocac;ao. Qualquer Assembleia Geral de 
Debenturistas da 13 serie em segunda convocac;ao somente podera ser realizada em, no 
minima, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalac;ao da Assembleia Geral de 
Debenturistas da 13 serie em primeira convocac;ao. Qualquer Assembleia Geral de 
Debenturistas da 23 Serie deverci ser realizada em prazo minima de 15 (quinze) dias, 
contados da data da primeira publicac;ao da convocac;ao. Qualquer Assembleia Geral de 
Debenturistas da 2a serie em segunda convocac;ao somente poderci ser realizada em, no 
minima, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalac;ao da Assembleia Geral de 
Debenturistas da 23 serie em primeira convocac;ao. 

10.1.4. As delibera<;Oes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua 
competencia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao 
existentes, vc31idas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das 
Debentures, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de 
Debenturistas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas. 

10.1.4.1. As deliberac;Oes tomadas pelos Debenturistas da 13 serie no ambito de sua 
competenda legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao 
existentes, villidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das 
Debentures da 13 serie, independentemente de terem comparecido as Assembleias 
Gerais de Debenturistas da 1 a serie ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de 
Debenturistas da 13 serie. 

10.1.4.2. As deliberac;Oes tomadas pelos Debenturistas da 23 serie no ambito de sua 
competencia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao 
existentes, vc31idas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das 
Debentures da 23 serie, independentemente de terem comparecido as Assembleias 

Gerais de Debenturistas da 2' Serie ou do voto proferido nessas Assembleias G~ais. d j,l~ .. 
Debenturistas da 2' Serie. 

11 
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10.1.5. Sera considerada regular a Assembl~a t;e;ar de:Oeakoiuristci'i, i\~iembleia • • • • • • • • 
Geral de Debenturistas da 1a serie e Assembleia ~e"ral!t:le Deben~l!!ristas 'tfa 2e serie a 
que comparecerem os titulares de todas as Debentures em Circula(;.3o de ambas as 
series, da ta serie au da 2a serie, respectivamente, independentemente de pubfica(;Oes 
ejou avisos. .. 
10.2. QUORUM DE INSTALAclO 

10.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalarao, em primeira 
convoca(;.30, (i) com a presen(;a de Debenturistas que representem a metade, no mfnimo, 
das Debentures em Circula(;.3o; e (ii) em segunda convoca(;.3o, com qualquer quorum. As 
Assembleias Gerais de Debenturistas da 1a serie se instafarao, em primeira convoca(;ao, 
(i) com a presen(;a de Debenturistas que representem a metade, no minima, das 
Debentures em Circufa(;ao da 1a serie, e (ii) em segunda convoca(;ao, com qualquer 
quorum. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 2a serie se instalarao, em primeira 
convoca(;.30, (i) com a presen(;a de Debenturistas que representem a metade, no minima, 
das Debentures em Circula(;.3o da 2a serie, e (ii) em segunda convoca(;ao, com qualquer 
quorum. 

10.2.2. Para efeito da constitui(;.3o de todos os quora de instala(;.3o e/ou defibera(;.3o 
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, Assembleia Geral de Debenturistas da 1a 
S€rie ou Assembleia Geral de Debenturistas da 2a serie previstos nesta Escritura de 
Emissao, consideram-se, "Debentures em Circulacao" todas as Debentures da 1a serie 
e/ou as Debentures da 2a serie, conforme o caso, subscritas e nao resgatadas, excfuidas 
aquelas Debentures da 1a serie ejou as Debentures da 2a Serie, conforme o caso: 
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas 
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (au grupo de controle) 
da Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, 
pessoas direta au indiretamente refacionadas a qualquer das pessoas anteriormente 
mencionadas. 

10.3. MESA DIRETORA 

A presid€mcia de cada Assembleia Geral cabera a pessoa eleita pela maioria dos titulares 
das Debentures da respectiva Serie, ou ilquele que for designado pefa CVM. 

10.4. QUORUM DE DELIBERAc;Ao 

10.4.1. Nas delibera(;Oes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada 
Debenture em Circula(;ao cabera um voto, admitida a constitui(;.3o de mandatc3rio, 
Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto na Clilusula 10.4.2 abaixo, todas as 
delibera(;6es a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de 
aprova(;.3o de Debenturistas representando, no minima, a maioria simples das 
Debentures. Nas delibera(;Oes das Assembleias Gerais de Debenturistas da 1a serie a 
cada Debenture em Circula(;ao da 1a serie cabera um voto, admitida a constitui(;.3o de 
mandatclrio, Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto na Clclusufa 10.4.2 a baixo, todas 
as delibera(;Oes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da 1a serie 
dependerao de aprovac;ao de Debenturistas da 1a s€rie representando, no minima, a 
maioria simples das Debentures em Circulac;ao da 1' Serle. Nas deliberares das 

Assembleias Gerais de Debenturistas da 2' Serle a cada Debenture em Cir; 1 :: 
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SE!rie cabera um voto, admitida a constituic;§o ~~ ~rri4ndatc\ric:i:J:2CbentUtishc.ou nao. 
Exceto pelo disposto na Cl<3usula 10.4.2 a baixo, tdlili15 ea. delibeTa~s a s~~rrf tomadas 
em Assembleia Geral de Debenturistas da 2a SE!rie depender§o de aprovac;ao de 
Debenturistas da 2a se!rie representando, no minima, a·maioria simples das Debentures 
em Circulac;ao da 2a SE!rie. ~· 

10.4.2. N§o estao induidos nos quara mencionados na Cl<3usula 10.4.1 acima: 

(i) OS quora expressamente previstos em outras Cl<3usulas desta Escritura de 
Emissao; 

(ii) as alterac;5es relativas: (a) a reduc;ao de remunerac;ao das Debentures da 1a 
serie; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas 
da 1a Se'!rie, conforme previsto nesta Escritura de Emissao; e/ou (c) a modificac;ao 
da espe'!cie das Debentures da 1 a Se'!rie para uma espe'!cie com propriedade me nor 
de seus cre!ditos em caso de falencia da Emissora, devendo qualquer alterac;§o 
com relac;ao as mate'!rias mencionadas neste incise (ii) ser aprovada, seja em 
primeira convocac;ao au em qualquer convocac;ao subsequente, par Debenturistas 
da 1a SE!rie representando, no minima, 90% (noventa par cento) das Debentures 
da 1a SE!rie em Circulac;ao; 

(iii) as alterac;Oes relativas: (a) a reduc;ao de remunerac;ao das Debentures da 2a 
Se'!rie; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas 
da 2a Se'!rie, conforme previsto nesta Escritura de Emissao; e/ou (c) a modificac;ao 
da espe!cie das Debentures da 2a SE!rie para uma espE!cie com propriedade menor 
de seus cre'!ditos em caso de falencia da Emissora, devendo qualquer alterac;ao 
com relac;ao as matE!rias mencionadas neste inciso (iii) ser aprovada, seja em 
primeira convocac;ao au em qualquer convocac;ao subsequente, par Debenturistas 
da 2a Se'!rie representando, no minima, 90% (noventa par cento) das Debentures 
da 2a Se'!rie em Circulac;§o; e 

(iv) qualquer alterac;ao aos termos da Cl<3usula 7.1 (incluindo qualquer quorum 
previsto), que deverao ser aprovadas, seja em primeira convocac;.3o au em 
qualquer convocac;ao subsequente, par Debenturistas representando, no minima, 
75% (setenta e cinco par cento) das Debentures em Circulac;ao. 

10.5. ALTERAt;6ES NOS QUORA DE DELIBERAt;AO 

As alterac;6es dos quora estabelecidos nesta Escritura de Emissao dever.3o ser aprovadas, 
seja em primeira convocac;ao em qualquer outra subsequente, par Debenturistas 
representando, no minima, 90% (noventa par cento) das Debentures em Circulac;ao. 

10.6. OUTRAS DISPOSIC6ES A. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

10.6.1. Sera facultada a presenc;a dos representantes (inclusive legais) da 
Companhia em quaisquer assembleias gerais. 

10.6.2. 0 Agente Fiduci<3rio devera comparecer a todas as assembleias 
prestar aos Debenturistas as informac;5es que lhe forem solicitadas. 
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10.6.3. Aplicar-se-a as assembleias gerais, ~o· ~~~ cou~~T-z :6" ~ispos.t~ ~~ Lei das 
Sociedades par A~Oes sabre a assembleia geral de ~ci~ni~tas. ! : ··: : ••:· 

0. • • 0 0 0 0. 0 

CLAUSULA XI 
DECLARAI;OES E GARANTIAS DA EMISSORA 

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciilrio, na data da assinatura desta 
Escritura de Emissao, que: 

(i) e uma sociedade anOnima de capital aberto, devidamente constitufda, com 
exist€:ncia villida e em situac;ao regular segundo as leis da RepUblica Federativa do 
Brasil, bern como estil devidamente autorizada a desempenhar as atividades 
descritas em seu objeto social; 

(ii) esta devidamente autorizada pelos seus 6rg.3os societilrios competentes a celebrar 
esta Escritura de Emissao, a emitir as Debentures e a cumprir suas respectivas 
obrigac;Oes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos 
relatives a Emissao, tendo sido satisfeitos todos as requisites legais e estatutarios 
necesscirios tanto; 

(iii) as informac;Oes fornecidas ao mercado durante todo a prazo de distribuic;§o, sao 
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo aos investidores 
a tomada de decis.3o fundamentada a respeito da Oferta; 

(iv) esta Escritura de Emissao, as obrigac;Oes aqui assumidas e as declarac;Oes 
prestadas pela Emissora constituem obrigac;Oes legais, vcilidas, vinculantes e 
exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condi<;Oes, exceto 
que sua execuc;ao podera estar limitada par leis relativas a fal€ncia, insolv€ncia, 
recuperac;ao, liquidac;ao ou leis similares afetando a execuc;ao de direitos de 
credores em geral; 

(v) a celebrac;ao desta Escritura de Emissao, a emissao e distribuic;.3o pUblica das 
Debentures e a cumprimento das obrigac;Oes da Emissora aqui previstas nao 
infringem qualquer disposic;.3o legal au estatutciria, au qualquer contrato ou 
instrumento que vincule au afete a Emissora, nem ir§o resultar em (a) 
vencimento antecipado de qualquer obrigac;ao estabelecida em qualquer destes 
contratos au instrumentos; (b) criac;ao de qualquer Onus sabre qualquer de seus 
ativos ou bens; ou (c) rescis.3o de qualquer desses contratos ou instrumentos; 

(vi) 

(vii) 

alem dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autorizac;ao, 
aprovac;ao, licenc;a, ordem de, au qualificac;ao perante qualquer autoridade 
governamental ou Orgao regulatOrio, e exigido nesta data para o cumprimento, 
pela Emissora, de suas obrigac;6es nos termos desta Escritura de Emissao e das 
Debentures, ou para a realizac;ao da Emissao, exceto a inscri<;.3o das atas da AGE 
e RCA que deliberaram sabre a Emissao e da Escritura de Emissao na JUCESP e do 
registro das Debentures na CETIP; 

exceto conforme informado nos seu Formulcirio de Refer€ncia, tern, nexa data, 

todas as autoriza,oes e licen,as (inclusive ambientais) relevantes ~s~:: 
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autoridades federais, estaduais e municipaifTJ:3r~ a ex~i't:fC!iO :cfe su$ fltjvidades, 
estando todas elas villidas, exceto no que s4.~~f~i!i,r a all_tfki~~5es ~,1ce~~as cuja 
perda, revogat;.3o ou cancelamento nao resulte em impacto adverso relevante 
para suas atividades au situac;ao financeira; 

.. 
{viii} em seu melhor conhecimento, estil cumprindo, as leis, regulamentos, normas 

administrativas e determinac;Oes dos 6rg.3os governamentais, autarquias, jufzos 
ou tribunais, aplicilveis a conduc;ao de seus neg6cios e que sejam relevantes para 
a execuc;ao das atividades da Emissora, exceto com relac;ao (a) ilquelas leis e 
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fe pela Emissora para as 
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente determinando sua nao 
aplicabilidade ejou (b) aquelas cujos eventuais descumprimentos nao resultem 
em impacto adverso relevante para suas atividades ou situat:;ao financeira; 

(ix) suas demonstrat:;5es financeiras relativas aos exerdcios financeiros encerrados em 
31 de dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 
representam corretamente sua posit:;ao patrimonial e financeira nas datas a que se 
referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os prindpios 
contilbeis vigentes nos periodos a que se referem, os quais foram aplicados de 
maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 31 de dezembro de 2013 nao 
houve nenhum impacto adverso relevante na situat:;ao financeira e nos resultados 
operacionais em questao, nao houve qualquer operat:;ao envolvendo a Emissora 
fora do curso normal de seus neg6cios e que seja relevante para a Emissora; 

(x) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e 
que possa resultar em alterat:;ao substancial na situat:;ao econOmico-financeira ou 
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas; 

(xi) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tem poderes 
estatutilrios para assumir, em seu nome, as obrigat:;Oes ora estabelecidas e, 
sendo mandatilrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os 
respectivos mandatos em pleno vigore efeito; 

(xii) tem plena ciencia e concorda integralmente com a forma de divulgat:;ao e 
apurat:;ao da Taxa Dl, divulgada pela CETIP e da NTN-6, divulgada pela ANBIMA, 
inclusive acerca da forma de cillculo da remunerat:;ao das Debentures, a qual foi 
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao prindpio da boa-re. 

12.1. COMUNICAt;6ES 

CLAUSULA XII 
DISPOSic;;OES GERAIS 

12.LL As comunicac;Oes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos 

desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes ende~: J 
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PARA A EMISSORA: • u • .: • •• • • •• • .! ! 
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAo PA~~~ -.krAO~l~ "!i:i. .L !.~. 
Rodovia Presidente Castello Branco, km 24 !ado par, sentido capital, Conjunto Norte 
CEP 06463-400 Barueri - SP 
At.: Sr. Eduardo Siqueira Moraes Camargo - Diretor Presidente .. 
C/C: Sr. Andre Luis Pontieri Costa Maia - Gerente Administrative Financeiro 
Telefone: (11) 2664-6006 
Fac-simile: (11) 2664 6121 
E-mail: diretoria.viaoeste@qruooccr.com.br 

PARA 0 AGENTE FIDUCIARIO: 

PENTA.GONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 

Avenida das Am€ricas, no 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca 
Rio de Janeiro, RJ 
CEP 22640-102 
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurelio Ferreira 
Telefone: (21} 3385-4565 
Fax: (21) 3385-4046 
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com. br 

PARA 0 BANCO LIQUIDANTE: 

lTAU UNIBANCO S.A. 

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar 
CEP 22640-102, sao Paulo, SP 
At.: Sra. Clcludia G. Vasconcellos 
Telefone: (11) 5029 1910 
Fac-simile: (11) 5029 1535 
E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br 

PARA 0 ESCRITURADOR MANDATARIO: 

lTAlJ CORRETORA DE VALORES S.A. 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 3400, 100 andar 
CEP 04538-132, sao Paulo, SP 
At.: Sra. Clcludia V. Vasconcellos 
Telefone: (11) 5029 1910 
Fac-simile: (11) 5029 1535 
E-ma i I: claudia. vasconcellos@ita u -uniba nco.com. br 

PARA A CETIP: 

CETIP S.A. - MERCADOS 0RGANIZADOS 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 40 andar, Jardim Paulistano 
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP 
At.: GerEmcia de Valores Mobiliclrios 
Telefone: (11) 3111-1596 
Fac-simile: (11} 3111-1564 
E-mail: val ores. mobiliarios@cetip.com.br 

12.1.2. As comunicac;Oes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas 
entregues quando recebidas sob protocolo au com "aviso de recebimento" expedido pela 

Empresa Braslle~ra de Corre1os, ou por telegrama nos endere,os acima. :{m:{'5:: 
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feitas par fac-simile ou correio eletr6nico serilo cGrt!:oide}adas•rE!£:"0i.nas n!l: ....t.r=. de seu • • • • • • t' • up 'r' 
envio, desde que seu recebimento seja confirm~~ P.~r me;9. <J~:fecibo.~ni@:ido pel a 
mciquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverao ser encaminhados 
para os endere<;os acima em ate 5 (cinco) Dias Uteis·apOs o envio da mensagem. A 
mudan~a de qualquer des endere~os acima deverci ser comunicadq. imediatamente pel a 
Parte que tiver seu enderet;o alterado. 

12.2. RENIJNCIA 

N§o se presume a renUncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de 
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, amissae ou liberalidade no exerdcio de qualquer 
direito, faculdade au remedio que caiba ao Agente Fiduciilrio ejou aos Debenturistas, em 
razao de qualquer inadimplemento das obrigat;Oes da Emissora previstas nesta Escritura 
de Emissao, prejudicara tais direitos, faculdades au remedies, ou sera interpretado como 
renUncia aos mesmos ou concord;3ncia com tal inadimplemento, nem constituirci nova~ao 
ou modificat;ao de quaisquer outras obriga~Oes assumidas pela Emissora nesta Escritura 
de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outre inadimplemento ou atraso. 

12.3. LEI APLICAVEL 

Esta Escritura de Emiss§o e reg ida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil. 

12.4. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECU(:A.O ESPEciFICA 

Esta Escritura de Emissao e as Debentures constituem titulos executives extrajudiciais 
nos termos dos incises I e II do artigo 585 do COdigo de Processo Civil, reconhecendo as 
Partes desde jci que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as 
obriga~Oes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execu~ao 

espedfica, submetendo-se as disposi~Oes dos artigos 632 e seguintes do COdigo de 
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das 
Debentures nos termos desta Escritura de Emissao. 

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES 

Esta Escritura de Emissao e firmada em can3ter irrevogcivel e irretratavel, salvo na 
hipOtese de nao preenchimento des requisites relacionados na Clilusula II acima, 
obrigando as Partes par si e seus sucessores. 

12.6. INDEPENDfNCIA DAS DISPOSI(:6ES DESTA ESCRITURA DE EMISSA.o 

Case qualquer das disposit;Oes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, 
invcilida au ineficaz, prevalecerao todas as demais disposit;Oes nao afetadas par tal 
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fe, a substituirem a disposi~ao 

afetada par outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito. 

12.7. DESPESAS 

A Emissora arcar.3 com todos os custos (i) decorrentes da coloca<;ao pUblica das 
Debentures, inclumdo todos os custos relat1vos ao seu reg1stro na CETIP;(~1) d s taxas de 
reg1stro apl1cavels, Inclusive aquelas referentes ao Reg1stro desta Escntura d Em~o e 
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seus aditamentos na JUCESP; (iii) de registro :~:de: publ!ta~:ru:de t~~s. os atos 
necessaries a Emissao, tais como as atos societclri~ eta e:missdra; E!~v) pei!Ss"l'lltnorilrios 

• • • • • • • • • • • • • 
e despesas com a contrata~ao de Agente Fiduciilrio, Ag@ncia de Classifica<;ao de Risco, 
Banco Uquidante e Escriturador Mandatilrio, bern como com os sistemas de distribuic;Zio e 
negociac;ao das Debentures nos mercados primckio e secundilrio. .. 
12.8. SUBSTITUit;AO DE PRESTADORES DE SERVI(:OS 

12.8.1. E facultado a Emissora, ap6s o encerramento do prazo para a distribui<;Zio 
das Debentures no mercado, proceder a substituh:;Zio do Banco Uquidante, do 
Escriturador Mandat.3rio e da Ag€:ncia de Classificac;ao de Risco, observados os termos 
das demais disposic;Oes desta Escritura de Emissao. 

12.9. C6MPUTO DOS PRAZOS 

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta 
Escritura de Emissao, os prazos estabelecidos na presente Escritura serao computados de 
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do COdigo Civil, sendo exduldo o dia do 
comec;o e inclufdo o do vencimento. 

12.10. FORO 

Fica eleito o foro central da Comarca de sao Paulo, Estado de sao Paulo, para dirimir 
quaisquer dUvidas ou controversias oriundas desta Escritura, com renUncia a qualquer 
outro, por mais privilegiado que seja. 

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trE!s) 
vias de igual tear e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambem o 
assinam. 

sao Paulo, 26 de agosto de 2014. 

[0 RESTANTE DA PAGINA FO! INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO] '', 
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(Prlgina de assinaturas 1/3 do "Instrumento PartfllJ!a~:de E!fl:l-iftkil; da 5o! ~n;issdo de 
Debentures Simples, Ni!Jo Conversiveis em A~e~, !em "u.Js .. ~€ries4 ! aa:• Esp€cie • • • •• • • • • •• • 
Quirografilria, para Distribui~do PUblica, com Esforr;os Restritos de Colocar;i!Jo, da 
Concession.iria de Rodovias do Oeste de sao Paulo - ViaOeste S.A. H) 

,. 

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO- VIAOESTE S.A. 

Nome: 
~ - --·- - --- - -- - ' 

. u.. tf;?~ 

1 

Nome: if'ii./. _ -" J ' . Cargo: '8/l?tf40IL-
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(P/Jgina de assinaturas 2/3 do "Instrumento Part~~UJa10:de EstNtiJr"a. da 9 ~miss§o de 
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Debentures Simples, Nl!JO Conversfveis em A~eS, :em !:JuJs•·•eries,: Q!J!' Esp€cie .. .... .. .. .. . 
Quirograf/Jria, para Distribui~§o PUblica, com Esforc;os Restritos de Co/ocac;§o, da 
Concession/Jria de Rodovias do Oeste de Sao Paulo - ViaOeste S.A. ") 

.. 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 

~4£~-.e,d 
~5:: 

Cargo: Procurador 
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