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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA PARA DISTRIBUICKO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO
- VIAOESTE S.A.

entre

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
cormo Ernissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
26 de agosto de 2014

L e

&) ==




LE N ] *he Song *EE sas
L] L]

L]
bl d e (X}
bt .
tras saw M

.
“m LR [ XX

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITYURA DA;%?,EMISSAD: :DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A,gbes_. En buns ssnms:, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO
- VIAOESTE S.A. »

Pelo presente instrumento particular:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.,
sociedade por agfes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CV¥M"), com sede na Rodovia Presidente Castello Branco, km 24 lado par,
sentido capital, Conjunto Norte, na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, CEP 06463-
400, inscrita no Cadastro MNacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n©02.415.408/0001-50, neste ato representada por seu{s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva
pagina de assinaturas do presente instrumento ("Companhia” ou "Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeirp, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas 4200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n° 17.343.682/0001-38, neste ato representado nos termos de seu Estatuto Social, na
quatlidade de representante dos titulares das debéntures desta Emissdo, conforme abaixo
definido} (“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 65,404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”) ("Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“*Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 52 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, em duas séries, da espécie quirografaria, para distribuigdo puablica, com esforgos
restritos de colocagdo, da Concessionaria de Rodovias do Qeste de S3ao Paulo -
ViaQeste S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condi¢des.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu
uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. AUTORIZACAQ DA EMISSORA

1.1.1. A emissdo das debéntures, a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com

esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de

16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476") e a celebragdo desta

Escritura de Emissdo, sd0 realizadas com base nas deliberagtes da Reunido do Conselho

de Administracdo da Emissora e da Assembleia Geral Extraordinaria, ambas realizadas

em 26 de agosto de 2014 ("RCA” e "AGE", respectivamente), que aprovaram oWermos e
!

condigdes da presente emissdo de Debéntures e da Oferta {(conforme abaixo| efinifgl:la),
i
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nos termos do artigo 59 e seu paragrafo 19 &:1 bpi N0 Q494 de 15.de:dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades par. #cids”). .. ::' ARG

CLAUSULA I1I
REQUISITOS -
A quinta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, ("Debéntures”), em duas séries, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagao da Emissora ("Emissdc” ou “Oferta”) serd realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO

2.1.1. As atas da AGE e da RCA serdo devidamente arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("]JUCESP"), e publicadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo
("DOESP”) e no “Diario da Regido de Osasco”, nos termos dos artigos 62, inciso I, 142,
paragrafo 12 ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAQ NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAOQ
PAULO

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serde devidamente
arquivados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agles.

2.3. DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.3.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, de
que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobhiliarios com esforgos restritos de colocacao.

2.3.2. Nos termos do artigo 1°, §1° do "Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios”, em
vigor desde 3 de fevereiro de 2014 ("Cddigo ANBIMA"), a Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela ANBIMA, N3o obstante, a Oferta sera registrada na ANBIMA
apenas com o intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com
o disposto no artigo 19, §2¢, do Cédigo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a
forma pela qual esse registro devera ser feito.

2.4. REGISTRO NA CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP")

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicde de Ativos (*MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (b) negociagdo, observado o disposto nas Clausulas 3.5.2 e 3.5.4 abaixo, no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titules e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
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administrado e operacionalizado pela : CEMP, se¢fito”"as nepdciacbes  liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadase|¢tronidapiehtt na CETIR:.

2.5. PORTARIA DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES.

2.5.1. A Emissdo das Debéntures da 2@ Seérie (conforme abaixo definida) sera realizada
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
("Let 12.431/2011"), e do Decreto n? 7.603, de 9 de novembro de 2011, sendo que os
Projetos de Investimento (conforme abaixo definido) deverao ser classificados como
prioritarios pelo Ministério dos Transportes ("Portaria Ministério dos Transportes”).

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. NOMERO DA EMISSAO
A Emissdo representa a 53 (quinta) emissao de debéntures da Emissora.
3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAO

O valor total da Emissdo sera de R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes
de reais), na Data de Emissao, conforme definida na Clausula 4.1.1 abaixo.

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES
3.3.1. A Emissdo sera composta de 44.000 (quarenta e quatro mil) Debéntures, sendo

29.000 (vinte e nove mil} Debéntures relativas a 12 série (*Debéntures da 19 Série”) e
15.000 (quinze mil) Debéntures relativas a 22 serie ("Debéntures da 22 Série”).

3.4, DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos liguidos obtidos pela Emissora por meio emissdo das Debéntures da
13 Série serdo destinados para (i) pagamento de principal e juros da 12 emissdo de notas
promissorias da Companhia; (ii} distribui¢do de dividendos; e (iii) reforgo de caixa.

3.4.1.1. A 12 emissdo de Notas Promissdrias da Emissora foi realizada em 11 de
outubro de 2013, com vencimento previsto para 6 de outubro e 2014 (*12 Emissdo de
Notas Promissdrias”), Foram emitidas 100 (cem) notas promissérias comerciais, com
valor nominal unitario de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), totalizando
R$200.000.000,00 (duzentos milhSes de reais), nos termos da Instrugdo CVM n¢ 134, de
1 de novembro de 1990, da Instrugdo CVM n® 155, de 7 de agosto de 1991 e da
Instrugdo CVM 476.

3.4.2. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures
da 223 Série serdo destinados para reembolso de gastos, despesas efou dividas
relacionadas a projetos de investimento da Companhia ("Projetos de Investimento”).

3.4.2.1. Os Projetos de Investimento deverdo ser considerados como prioritarios pelo

Ministério dos Transportes, conforme portaria a ser emitida pelo Ministésio dos
Transportes, para fins do disposto na Lei 12.431/2011. Eﬂ '




3.4.2.2. A implementagdo dos Projetos de livestimento ja esta en cusso, encontrando-
se em fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento € estimado para 2022.

3.5. Registro para Distribui¢do, Negociagdo e Custodia Eletrdnica

3.5.1. As Debéntures serdo registradas: (i} para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA; e (ii) para negociagdo em mercado secundario por meio do CETIP21,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletrdnica das
Debéntures e a liquidagdo financeira realizadas por meio da CETIP.

3.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa} dias de sua subscrigdo pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 49, incisos I e II,
da Instrugdao CVM 476, somente investidores qualificados (“Investidores Qualificados™),
nos termos da definigdo da Instrugdo da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"}, poderdo subscrever ou adquirir as
Debéntures, nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, ressalvado o disposto no §
10 do artigo 15 da Instrucdo CVM 476.

3.5.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, s8o Investidores
Qualificados: (i) instituigdes financeiras: (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e gue, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor gqualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi} administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.5.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta: {i} todos as
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinern a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas, previstas
no inciso IV do artigo 109 da Instrucdo CVM 409, que investirem nas Debéntures deverdo
subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R4$1.000.000,00 (um milh&c de reais).

3.6. COLOCACAD E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforcos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das
Debéntures, com intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“"Coordenadoc Lider”),
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, por
meio do modulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.6.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente sera
permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados; e (ii} as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridaq‘\por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVvM 476.5‘E




3.6.3. Sera realizada coleta de intengdes Je investimanto, pelo Coardenador Lider, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures da 12 Série e para a definigdo
em conjunto com a Companhia dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série
{conforme definido na Clausula 4,2.1.2 abaixo), observadas as disposicdes constantes no

Contrato de Distribuigdo (“Procedimento de Bookbuilding das Debéntures da 12 Série”).

3.6.4. No ato de subscricdo e integralizagao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragao atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo
foi registrada perante a CVM nem perante a ANBIMA, observada a previsdo da clausula
2.3.2. acima; e (ii) as Debéntures estao sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissao.

3.6.5. Ndo sera concedido gqualguer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Emissao,
bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.6.6. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6.7. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuigdo descrito
nesta Escritura de Emissao.

3.7. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.7.1. O Ttau Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Ofavo
Setubat, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 atuara como banco liguidante
("Banco Liguidante”) e a Itau Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400,
109 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 atuara como escriturador
mandatdario das Debéntures (“Escriturador Mandatario”).

3.8. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.8.1. A Emissora tem por objeto a exploragdo do Sistema Rodoviario Castello Branco /
Raposo Tavares, respectivos acessos, execugao, fiscalizagdo e gestio dos servigos
delegados, complementares e de apoic aos servigos nao delegados, e tudo o mais que for
objeto do contrato de concessdo, que foi celebrado entre a Companhia e 0 Departamento
de Estradas e Rodagem — DER/SP, decorrente do Edital de Concorréncia n® 008/CIC/97
do DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual n® 41.722 de 17 de abril de 1997
(*Contrato de Concessdo™), sendo vedada a pratica de atos estranhos a esta finalidade. W‘
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4.1. CARACTERISTICAS BASICAS
4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de setembro de 2014 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acles de emissdo da Emissora.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agoes.

4.1.4. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrioc das Debéntures serda de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”}.

4.1.5. Séries. A Emissao sera realizada em 2 {duas) séries (“*Séries"), conforme definido
na clausula 3.3.1 acima.

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo,
as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos contados da Data
de Emissdo, com vencimento em 15 de setembro de 2017 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série”), e as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vencimento de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, com vencimento em 15 de setembro de 2019
("Data de Vencimento das Debéntures da 23 Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série, "Datas de Vencimento"). Nas respectivas Datas
de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que ainda
estiverem em circula¢do, com o0 seu consequente cancelamento. As Debéntures serdo
liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios,
devidos e n3o pagos.

4.1.7. Para fins desta Escritura de Emissao, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o
Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds cada Data de Amortizagdo.

4.1.8. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.9. Comprovacao de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito das
Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na
CETIP.

4.1.5.1. Forma de Subscricao e Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas por
meio do MDA, administrado e operacionalizade pela CETIP. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a qualquer tempo (“Data_de Integralizacdo”), a vista, em

moeda corrente nacional, a partir da data de inicio de distribui¢do, pelo Pteco de
Subscrigdo (conforme definido abaixo). [ |
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4.1.9.2. Prego de Subscrigio, Integrakzggio -g.:l.it!t"ma de'+Pagamento. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda’ corrente nacional, de
acorde com os procedimentos de liquidagao aplicdveis da CETIP, sendo que as
Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, ("Preco de Subscricdo™)
na respectiva Data de Integralizacdo de acordo com as normas de liquida¢@o aplicaveis a

CETIP.
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4.2. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A remuneragdo das
Debéntures da 12 Série sera calculada conforme disposto nas clausulas abaixo:

4.2.1.1. Atualizagdao Monetaria: O Valor Nominal Unitarioc das Debéntures da 13 ndo
sera atualizado monetariamente.

4.2.1.2. Juros Remuneratéorios das Debéntures da 12 Série: As Debéntures da
12 Série fardo jus a remunerac¢do a ser definida no Procedimento de Bookbuilding das
Debéntures da 12 Série, que devera, em qualquer caso, corresponder a taxa maxima de
107,00% {cento e sete inteiros por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depodsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis {*luros
Remuneratorios das Debéntures da 12 Séries™), calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
{http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"}, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Data de Integralizagdo ou
Data de Pagamento de Remuneracac da 12 Série (conforme termos abaixo definido),
conforme o caso, de acordo com a formula abaixo ("Remuneracdc das Debéntures da 12
Série”).

4.2.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 13 Série serdo calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data
de Integralizagao ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
12 Serie (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do respectivo pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série, de
acordo com os critérios definidos no caderno de formulas da CETIP para as Debéntures,
disponivel para consulta na pagina da CETIP na Internet (http://www.cetip.com.br}, de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:
"]" corresponde ao valor unitario dos Juros Remuneratodrios das Debéntures da 12 Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo {conforme abaixo definido), calcufado

com 8 (oito} casas decimais sem arredondamento;

“"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;
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“Fator DI” corresponde ao produtodrio das-‘hgxag DI co'l’fuﬁ;a do pgrcmntual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capltallzagae _(coriformd aba'mn deflrzfdo]," inclusive, até a
data do pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debentures da’ 1¥ série (conforme
abaixo definido) {data de calculo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

»

_ = P |
Fator DI = {l+TDIk x 2
Q | 100 )

onde:

Lil "’

n” corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo ™“n” um numero inteiro;

“p" corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, a ser definido conforme Procedimento de Bookbuilding das Debéntures da 12
Série, observado o maximo de 107,00 {cento e sete inteiros).

“TDIL” corresponde a Taxa DI expressa ac dia, calculada com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

onde:

“DI1" corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util {overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.2.1.4. Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios previstos na Clausula 4.2.1.3.
acima:

{1+ DL, x P ]

100 !

(i) o fator resultante da expresséo sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

|1+ TDE, x -2
(i) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios ', sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
a proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtdrio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv}) as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

4.2.1.5. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratorios, uma
vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding das Debi}ﬂturesqda 19




Série previsto na clausula 3.6.3. acima, sera raﬁfldadg por :melb..de adltgrnerrto a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivadas’ a--JUCESP vemn néééssidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora ou de realizacdo qualquer assembleia geral de titulares
das Debéntures, nos termos da RCA.

4.2.2. Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacdo” corresponde ao
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento de Juros Remuneratoérios das
Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratdrios das
Debéntures da 18 Serie (conforme abaixo definido) correspondente ao periodo em
questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.
Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 13 Série (conforme abaixo definido)
correspondentes ao Periodo de Capitalizagdo serdo devidos nas datas estabelecidas na
Clausula 4.4.1 abaixo.

4.2.2.1. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagbes pecunidrias das
Debéntures da 12 Série ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na
apuragdo de TDIx a uitima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas abaixo.

4,2.2.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis apés a data esperada para sua apuraciio e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso
de sua extingdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial ("Evento de Auséncia da
Taxa DI”), a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado judicial ou
legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver o substituto judicial ou
legal da Taxa DI o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas da 12 Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acgdes e nesta Escritura de Emissdo), para os Debenturistas da 12 Série
definirem, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado, observado o
disposto na Clausula 4.2.2.3 abaixo. Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo em
refagdo as Debéntures da 12 Série, a dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo
da Assembieia Geral de Debenturistas da 12 Série, ndo sendo devidas quaisquer
compensac¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 19
Série, conforme o caso, quando da divulgagao posterior da Taxa DI aplicavel.

4.2.2.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calcuto dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 13 Série entre a Emissora e 0s
Debenturistas da 13 Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
da 1% Série em Circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito aoc Agente
Fiducidrio, no prazo de 10 {dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 1@ Série, qual a alternativa escolhida
dentre: (i) resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série em Circulagdo, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da 12 Série, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario acrescido fdos Juros
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Remuneratoérios das Debéntures da 13 Série dd\ndos- até a data do efgtwq- resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Dats. de--[ntegral:za't;ao oi’da’ Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Serie com relacdo as Debéntures da 12 Série a serem resgatadas, sera
utilizado para a apuragdo de TDI. o valor da dltima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposicbes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins
de calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 13 Série; ou (ii} apresentar o
cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da 12 Série em Circulagdo, o
qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série. Durante o prazo
de amortizacdo das Debéntures da 12 Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento
dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 13 Série continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura de Emissao, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures da 12 Série, sera utilizada uma taxa de remuneracdo substituta a ser
definida a exclusivo critério dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de
Debenturistas da 12 Série, de acordo com o estabelecido na Clausula 10 abaixo, sendo
que a taxa de remuneragdo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas da
12 Série devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
e aprovada por Debenturistas da 12 Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da 12 Série em Circulacdo. Caso a taxa substituta dos 3uros
Remuneratorios das Debéntures da 12 Série seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.
Caso a Emissora ndo aprove a taxa substituta dos Juros Remuneratérios nos termos
deste item (ii), aplicar-se-do os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.2.2.4, Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas da 13 Série ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até a data da divulgagao.

4.2.3. Remuneracdo das Debéntures da 22 Série: A Remuneracdo das Debéntures da
23 Série serd calculada conforme disposto nas Clausulas abaixo:

4.2.3.1. Atualizagdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22
Série sera atualizado monetariamente pela variagio acumulada do fndice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA™), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE”), a partir da Data de Integralizagdo, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidag8o das Debéntures da 22 Série, de
acordo com a seguinte formula, sendo o produto da atualizagdo incorporado ac Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série automaticamente (“*Atualizacdo Monetaria

das Debéntures da 22 Série”):

VINa =VNe xC
Onde:
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VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Deb:é‘.nﬁuFés da EZaE:E»éi.ie, calfulego com 8

L LA

(oito) casas decimais, sem arredondamento; ee” ane se 40

VNe =Valor Nomina! Unitdrio das Debéntures da 23 Série informado/calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento; -
C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup
n Nip \dut
C=T1 ( X
k=1 \ Nl
Onde:
n = nidmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéria das Debéntures da

22 Série, sendo “n” um numero inteiro;

NI, = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao m&s de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da 22
Série. Apds a data de aniversario, valor do ndmero-indice do IPCA do més de

atualizagdo;
NI.{ = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou tltima data de

aniversaric das Debéntures da 23 Série e a data de calculo, limitado ac nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do niumero-indice do IPCA sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de aniversdrio das
Debéntures da 22 Série, conforme o caso, sendo “dut” um namero inteiro.

4.2.3.2, Observagbes: dup

N, [ . it

(i) os fatores resultantes da expressao: NI, 530 considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

(ii) o produtoric é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas
decimais, sem arredondamento.

(iii} o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimere de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(iv) a aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emiss3o ou qualquer outra formalidade.

(v} considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més
de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas;

12
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4,2.3.3. No caso de indisponibilidade tempoiéﬁa-&o PO, gers utiliZado, em sua
substituigdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo relativo ao més
imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém,
quando da divulgagdo do IPCA devido, quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 22 Série.

LLE L]

4,2.3.4. Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo do IPCA por 2 meses
consecutivos, contados da data esperada para apuracgdo e/ou divulgagdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio
legal ou determinagao judicial do IPCA, sera utilizado o novo pardmetro legalmente
estabelecido em substituicdo ao IPCA.

4.2.3,5. Caso, (i) na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial do IPCA, ou, (ii) apds o transcurso do Periodo de Auséncia do IPCA,
na hipatese de auséncia de apuragdo efou divulgacdo do IPCA, serd utilizado o mesmo
indice que vier a ser utilizado pelo Banco Centrat do Brasil para o acompanhamento dos
objetivos estabelecidos nos sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica
monetaria no Brasil {*Taxa Substitutiva”). Até a divulgacdo da Taxa Substitutiva, serd
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissdo relativas as Debéntures da 22 Série, a mesma taxa diaria produzida
pelo dltimo IPCA divulgado oficialmente.

4.2.3.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagdo da Taxa
Substitutiva, referida Taxa Substitutiva ndo sera mais utilizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da 23 Série.

4.2.3.7. Juros remuneratdrios das Debéntures da 22 Série. Sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, devidamente atualizado de acordo com a
Clausula 4.2.3.1 acima, incidirdo juros prefixados na forma de percentual ao ano,
correspondentes a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, com vencimento
em 2018 ("NTN-B18"), que devera ser apurada conforme média aritmética entre as
cotagbes divulgadas pela ANBIMA para o 3° (terceiro), o 4° (quarto) e 52 (quinto) Dias
Uteis imediatamente anteriores a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
das Debéntures da 12 Série, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)} Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, conforme o caso (“Juros Remuneratérios das
Debéntures 22 Série” e, em conjunto com a Atualizacdo da 23 Série, a "Remuneracdo das
Debéntures da 22 Série”).

4.2.3.8. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios
das Debéntures 23 Série, sera ratificado por meio de aditamento desta Escritura de
Emiss8o, que deverd ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovacgio
societdria pela Emissora ou de realizacdo de qualquer assembleia geral dos titulares das
Debéntures.
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4.2.3.9. O célculo da Remuneragdo das Cebgntures ﬂa’;’?.a.isérieiobédeceré a
seguinte formula: s vt L PSP

-

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

"

J = valor dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao.

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 22 Série informado/calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

onde:
o
Fatorfuros= [tﬂﬂJm
100
taxa = taxa de juros fixa das Debéntures da 22 Série, a ser apurada de

acordo com a Clausula 4.2.3.7 acima, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série
{conforme abaixo definido} imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro;

4.3. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.3.1. Q Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado em 10 (dez)
parcelas iguais, trimestrais e sucessivas, iniciando-se o primeirc pagamento em 9 (nove)
meses contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de junho de 2015, conforme tabela
a seqguir {cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures
Série"):

Datas da Amortizacédo Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 12 das Debéntures da 12 Série a ser
Série Amortizado

15/06/2015 10,00%

15/09/2015 10,00%

15/12/2015 10,00%

15/03/2016 10,00%

15/06/2016 10,00%

15/09/2016 10,00%

15/12/2016 10,00% !{\
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15/03/2017 P t110,00%:y o1 i
15/06/2017 .t Li10,00% o0 R,

15/09/2017 Saldo do Valor Nominal Unitario

4.3.2. O Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 22 Série sera amortizado
em parcela Unica na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.

4.4. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

4.4.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo pagos
trimestralmente, sempre no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembreo de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 9 (nove) meses contados da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de junho de 2015 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da 12 Série {(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 12 Série”).

4.4.2. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 2@ Série serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de marco e setembro de cada ano, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2015 e o uitimo pagamento na Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 223 Série” as quais, em conjunto
com as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série,

perfazem as "Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i} utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente
na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o
caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

4.6. PRORROGACAO DOS PRAZOS.

4.6.1. Considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Util subsequente, se na
data de vencimento da respectiva obrigagdo ndo houver expediente bancario na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente sera “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbado,
domingo ou feriado declarado nacional.

4.6.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia da semana, exceto sabado,
domingos e feriados declarados nacionais ou ainda, gquando nd3o houver expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3c Paulo. Quando a indicagdo
de prazo contado por dia nesta Escritura ndo vier acompanhada da indicagao de “Dia
Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos. P

~
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4.7. ENCARGOS MORATORIOS. Sem prejuizo do.dlsptﬂsto n3 ('.‘iqusyla VI dbsta Escritura
de Emissdo, caso a Emissora deixe de efetuan. qua.lsquer, pa,gamentos d&’ quaisquer
quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos
devidos e nd3o pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracdo incidente sobre os
mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria convencipnal, irredutivel e de
natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e
(ii} juros de mora ndc compensatdrios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més;
ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Qs encargos moratdrios ora
estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagdo respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios”).

4.8. DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracdo adicional e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.9. REPACTUACAO. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacéo.

4.10. PuBLICIDADE. Todos 0s atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ("Avisos aos
Debenturistas”), e publicados no DOESP e no “Diario da Regido de Osasco”, nos termos
do Estatuto Social da Emissora e do artigo 289 da Lei das Sociedades por AgBes, bem
como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet
(www . viaoeste.com.br), observados os prazos legais, devendo a Companhia comunicar o
Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja
adotado para suas publicages societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.11. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO. Ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado
contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.12. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou iseng¢do tributaria, além daquelas previstas na Lei 12.431/2011, no caso
dos Debenturistas da 22 Série, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario e
Banco Liguidante da Emisséo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria julgada apropriada
pelo Escriturador Mandatario e Banco Liguidante da Emissdo, sob pena de ter
descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legisiagdo tributaria em
vigor.

4.12.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
sua condigdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da clausula 4.12]
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que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada.pc:r tﬁsposmaq ;normatlué ou por deixar
de atender as condigdes e requisitos porventura‘.pfestrltos ﬂQ‘dﬁpOSltlvo Iégﬂl aplicavel,
ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigao alterada efou revogada por qualquer
outra razao que ndo as mencionadas nesta cldusula, devera corgunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatario e Banco Liquidante da
Emissdo, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario ou pela Emissora.

4.12.2, Mesmo que tenha recebido a documentagdao referida na clausula 4.12,
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributagdo que entender devida.

4.13. FUNDO DE AMORTIZAGAO. N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a
presente Emissdo.

4.14. DIREITO DE PREFERENCIA. NAao haverd direito de preferéncia para subscricdo das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.15. CLASSIFICAGAO DE RIsc0. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da
Oferta a Standard & Poor’'s (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual poderd, a
qualguer momento, ser substituida peta Emissora pelas agéncias Moody's e Fitch Ratings,
sem necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A ESTA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverao ser arquivados na
JUCESP, neo prazo de ate 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura, exceto em
casos de atrasados ndo imputdveis a Emissora.

CLAUSULA VI
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
E AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA

6.1. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

6.1.1. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série. A Emissora
poderd, a qualquer tempo e observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a
seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado parcial ou total das
Debéntures da 12 Série, enderecada a todos os Debenturistas da 12 Série, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da 12 Série igualdade de condigGes para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures da 12 Série de sua titularidade, mediante
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série,
acrescido da Remuneracgdo das Debéntures da 12 Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
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Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado das DeBérfturks da<1aiSgrte”). R

6.1.2. Na hipotese de resgate antecipado parcial das’ Debéntures da 12 Seérie, sera
adotado o critério de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fidugiario, nos termos do
artigo 55, §19 da Lei das Sociedades por Actes. Além disso, o resgate antecipado parcial
das Debéntures da 13 Série devera ser realizado conforme procedimentos adotados pela
CETIP, sendo que todas as etapas desse processe, tais como habilitagdo dos
Debenturistas da 12 Serie, qualificagdo, sorteio, apuragao, definicdo do rateio e validagao
das quantidades de Debéntures da 13 Série a serem resgatadas por Debenturistas da 12
Série, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP.

6.1.3. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série somente podera
ocorrer mediante a comunicagdo dirigida aos Debenturistas da 13 Série e ao Agente
Fiduciario, ou mediante aviso ao mercado, nos termos da Cldusula 4.10 acima, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo resgate antecipado das
Debéntures da 12 Série ("Comunicacdo de Oferta de Resgate das Debéntures da 12
Série”), a ser realizada pela Emissora, sendo que a data do resgate antecipado das
Debéntures da 12 Série devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util e todas as Debéntures
da 12 Série resgatadas deverdo ser liquidadas na mesma data ("Data de Resgate das
Debéntures da 12 Série”).

6.1.4. Na Comunicacdo de Oferta de Resgate das Debéntures da 13 Série devera
constar: (i) a data de resgate antecipado; (ii} @ forma e prazo de manifestagdo do
Debenturista a Emissora; (iii) se a oferta de resgate é sobre parte ou totalidade das
Debéntures da 13 Série; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo do resgate antecipado.

6.1.5. Apds a publicagdo da Comunicagdo de Resgate das Debéntures da 12 Série, os
Debenturistas da 12 Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da 12 Série terdo o prazo de 5 {cinco) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente perante @ Emissora, findo o qual a Emissora terd o prazo de 2 (dois) Dias
Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 12
Série, a qual ocorrerd em uma Unica data, observado que a Emissora somente podera
resgatar a quantidade de Debéntures da 13 Série que tenham sido indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 12
Série.

6.1.6. O valor da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 13 Série
corresponderd ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da 13 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures
da 12 Série, ou desde a uitima Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da
12 Série, conforme o caso.

6.1.7. O pagamento das Debéntures da 1@ Série resgatadas antecipadamente sera feito
(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures da 12 Série
custodiadas na CETIP, e/ou {ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da 12 Série a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de
Debéntures da 12 Série que ndo estejam custodiadas na CETIP.

k,
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6.1.8. A CETIP e o Escriturador Mandatario deverSia ‘ser co unjipados gé:l"éalizagéo do
resgate antecipado das Debéntures da 13 Série com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data estipulada para sua’realizagdo, pela Emissora com
anuéncia do Agente Fiduciario. -
6.1.9. As Debéntures da 12 Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula 6.1, serdo obrigatoriamente canceladas.

6.1.10. Nao sera devido qualquer prémio ou remuneracdo adicional em caso de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série.

6.1.11. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 22 Série. Desde que
permitido pela Lei 12.431/2011 e nos termos a serem regulamentados pelo Conselho
Monetario Nacional ("CMN"), a Emissora poderd, a qualquer tempo, apds decorridos 2
(dois) anos da Data de Emissdo das Debéntures da 23 Série, ou seja, apdés 15 de
setembro de 2016, realizar oferta de resgate antecipado para as Debéntures da 22 Série
("Oferta de Resgate Antecipado _das Debéntures da 22 Série”) observados os termos e
condigbes estabelecidos nos itens 6.1.2. a 6.1.10. acima, de modo que, para todos os
fins e efeitos de direito, onde se 1é “Debéntures da 12 Série” ou “Debenturistas da 12
Série”, ler-se-a “Debéntures da 2@ Série” e ™Debenturistas da 22 Gérie”,
respectivamente,

6.2. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA

6.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no pardgrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentacdo aplicdvel editada pela
CVM, adquirir no mercado secunddrio as Debéntures da 12 Série em Circufagdo. Desde
que ndo contrarie 3 regulamentagdo expedida pelo CMN e a Lei 12.431/2011, depois de
decorridos os 2 {dois) primeiros anos contados a partir da Data de Emiss3o, adquirir as
Debéntures da 23. Série em Circulagdo.

(i) observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir Debéntures da 12 Série
a qualquer tempo, ou Debéntures da 22 Série apds o prazo descrito no caput
desta clausula, conforme definido abaixo, devendo tal fato constar do relatério
da administragdo e das demonstragtes financeiras da Companhia, na medida
em que a aquisigdo seja por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso; e

(ii) tanto as Debéntures da 12 Série quanto as Debéntures da 22 Série adquiridas
pela Companhia poderdo (a) ser canceladas; (b} permanecer em tesouraria; ou
(c) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures da mesma série em Circulagao.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO
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7.1. Sdo considerados eventos de madlmpleﬂ'nemto, .acpgregandOo-o- Jencimento
antecipado das Debéntures e, sujeito ao dispdstéd tas clausulpp 7.2, 7. 3"'7 4 e 7.5.
abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nomlnal Unitario
ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado
das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos respectivos Jyros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis conforme previsto na Clausula 4.2 desta Escritura de
Emissdo, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo,
quando aplicaveis, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um deles,
um "Evento de Inadimplemento”):

(i) pedido de recuperagao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora;

(i) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia da Emissora;

(iii) nado pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obrigagdo
pecuniaria perante os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados das
respectivas datas de vencimento;

(iv) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

(v) alteragdo do objeto social disposto no Estatute Social da Emissora que restrinja
substanciaimente as atividades atuaimente praticadas;

(vi) protestos legitimos de titulos contra a Emissora em valor unitario ou agregado
devido e nao pago superior a R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais), ou o
eguivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissdo, pelo IGP-M, exceto se {a) no prazo maximo de até 30
{trinta) Dias Uteis contados da data de intimacdc do protesto, a Emissora
comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou
ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (b} a Emissora prestar
garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo poder judiciario;

(vii) ndo pagamento na data de vencimento original, observado o prazo de cura
aplicavel, de qualquer obriga¢do financeira devida pela Emissora no ambito de
divida contraida por meio de captagdo de recursos realizada no mercado
financeirc ou de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor individual ou
agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais), ou o©
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se a Emissora comprovar ao Agente
Fiducidrio, no prazo maximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados a partir da data do
inadimplemento, que referido inadimplemento (a} foi sanado pela Emissora, ou
{b) teve seus efeitos suspensos por meio qualquer medida judicial ou arbitral;

{viii) descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga
judicial transitada em julgado, proferida contra a Emissora, cujo "YaloqI de

{
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

{xiii)

(xiv)
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condenagdo, individual ou agregado, sejd supehor a-ﬁk&d goo. 069,90 (cinquenta
milhdes de reais), ou o equivalente Bm‘ mtras'moq &s, sgg.d'U'_'Este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, no prazo de
até 30 (trinta) Dias Uteis da data para pagamento, exceto se tal sentenga arbitral
ou judicial for extinta, ou tiver sua eficacia suspensa durgnte tal prazo de 30
(trinta) Dias Uteis e enquanto permanecer a suspensio;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, caso
a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagbes de pagamento de principal
ou juros relativos as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agbes, e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

transformagao do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agoes;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composigao societaria da Emissora que venha
a resultar na alienagdo do controle acionario da Emissora a terceiros, sem prévia e
expressa aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura
de Emissdo das Debéntures, restando autorizadas as hipdteses de transferéncia
de controle dentro do grupo econdmico da CCR. Para fins deste item, entende-se
como controle o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes e como alienagdo o disposto no artigo 254-A, paragrafo 1° da Lei das
Sociedades por Agbes;

redugao do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia da maioria
simples dos titulares das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

comprovagao de inveracidade, incorregdo ou inconsisténcia relevante de qualquer
declaragao feita pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

distribuigao de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela
Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agdes, e 0s juros sobre capital proprio imputados
aos dividendos obrigatorios, caso a relagdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado da
Emissora seja superior a 4 (quatro) vezes (*Indice_Financeiro”), exceto se a
Emissora optar por contratar e apresentar ao Agente Fiduciario carta(s) de fianga
bancaria no valor correspondente a divida representada pelas Debéntures em
circulacdo, emitida por uma Instituigdo Financeira Autorizada (“"Cartas de Fianca”),
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, € os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatdrios, As Cartas de Fianga emitidas nos termos
desta clausula deverao vigorar pelo prazo de 1 (um)} ano e deverdo ser devolvidas
imediatamente pelo Agente Fiducidrio & Emissora, e revogadas pela Instituigio
Financeira Autorizada respectiva, mediante: (a) o restabelecimento do Indice
Financeiro pela Emissora em qualquer periodo de apuragdo; ou (b) ao final do
prazo de 1 (um)} ano, 0 que ocorrer primeiro. Fica certo e ajustado que,; nguanto
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o Agente Fiducidrio detiver Cartas de Flanc;a 'Em pls:no- ylgpr a Enﬁssora podera
livremente distribuir dividendos e/ou paga.r.jur::us sobr;e'cqpetal propr'lb:hos termos
deste item, sem a necessidade de contratar e apresentar Cartas de Fianga
adicionais. A contratagdo e apresentagdo de Cartas de Fianga pela Emissora
constituem uma faculdade a Emissora para que @ mesma ¢fetue distribuigdo de
dividendos e/ou juros sobre capital préprio em valor superior ao do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, € dos
juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relagédo
Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora esteja superior ao Indice Financeiro.
Em nenhuma hipétese o ndo atendimento do limite correspondente ao Indice
Financeiro ou a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento fara com que a
Emissora esteja obrigada a contratar e apresentar carta de fianga de qualquer
valor; e

(xv) teérmino antecipado do Contrato de Concessdo.

7.1.1. Para fins do disposto no incise (xiv) acima, entende-se por:

Divida Liquida a somatdria dos valores correspondentes a (1) empréstimos
bancdrios de curto prazo; (2) debéntures no curto prazo; (3) empréstimos
bancarios de longo prazo; (4) debéntures no longo prazo e, ainda, (5)
empréstimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou
administradores, menos disponibilidades, caixa e titulos de valores mobiliarios;

EBITDA Ajustado, para qualquer periodo, o somatdrio do resultado antes do
resultado financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade): {a) depreciagdo e amortizagdo, incluindo a
amortizacdo do direito de concessdo; (b) provisdo de manutengdo; e (c)
apropriacdo de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA Ajustado devera
ser calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses; e

Divida Liquida/EBITDA Ajustado a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado;
e

“Instituicdo Financeira Autorizada” qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
Banco Bradesco 5.A., Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A. e Caixa Econdmica
Federal.

7.1.2. O quociente Divida Liquida/EBITDA Ajustado serd acompanhado semestralmente
pelo Agente Fiducidrio com base nas demonstragdes financeiras da Emissora auditadas
ou submetidas a revisdo especial de auditores independentes, conforme o caso, e
publicadas nos prazos legais aplicdveis. Na hipdtese da ocorréncia de alteragdes nas
normas ou praticas contabeis que impactem a forma e/ou o resultado da apuragdo da
relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para que seja definida nova metodoiogia de apuragao
desta relagdo de modo a refletir a metodologia de apuragdao em vigor na Data de
Emissao.

7.2. Ocorrendo guaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisqs (i), (i),
(iii), (vii), (ix), (x) e {xv) da Clausula 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos,de
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cura, se aplicaveis, as Debéntures tornar-se-ao auIOMat:camepte venad-’ns: aplacando se
o disposto na Clausula 7.4 abaixo, mdependenten‘lerﬂ:e de ‘gysd. ou notmcagﬁo, judicial
ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente a
Emissora comunicagao escrita informando a ciéncia de tal acontecimento.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nao
sejam aqueles previstos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar,
dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar
acerca da ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula X desta Escritura e o quorum
especifico estabelecido na Clausula 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista

podera também ser convocada pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiduciario deverd enviar imediatamente a Emissora comunicagao escrita
informando acerca das deliberagGes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas
referida na Clausula 7.3 acima.

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas na Cldusula 7.3 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debé&ntures em Circulagdo determinarem
que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiduciario ndo declararad o vencimento antecipado das Debéntures.

7.3.3. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.3 e 7.3.1 acima, na hipdtese de ndo
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e de Debenturistas da 22
Série por falta de quorum, apds a realizagdo da primeira convocagdo e da segunda
convocagdo, o Agente Fiduciario deverda declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagBes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente a Emissora
comunicacdo escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausuia
7.4 abaixo,

7.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
comunicar por escrito imediatamente a Emissora, com copia a CETIP, nos termos da
Clausula 12.1.2. abaixo, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou o Saido do Valor Nominal das Debéntures em Circulagdo,
acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Integralizagdo ou do ultimo pagamento dos respectivos Juros Remuneratérios,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a
Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula,
atém dos respectivos Juros Remuneratérios devidos serdo acrescidos ao Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipadoc mencionados nesta
Clausuia 7 vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 7.4. acima, no que
diz respeito as Debéntures custodiadas na CETIP, para que a realizagdo do pagamento ali
referido ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no,minimo,
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. n‘ :
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OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto

o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(i)

(i)

(i)

(iv)

{v)

(vi)

dentro do prazo legalmente estabelecido, apdés o término de cada exercicio social
ou de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagbes, o que
ocorrer primeiro, {1) copia de suas demeonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio ou cdpia de suas informagdes trimestrais relativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas do relatdrio da administragdo e do parecer dos
auditores independentes conforme exigido pela legislagdo aplicavel, bem como
memoria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o
cumprimento do Indice Financeiro de modo a possibilitar o acompanhamento do
referido Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario para os fins previstos nesta
Escritura de Emissdo, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios para este fim; (2) declaragdo assinada por representantes da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas
as disposigdes contidas na Escritura de Emissdo, (b) ndo ocorréncia de qualquer
das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagtes da Emissora perante os Debenturistas e ¢ Agente Fiduciario; e {c) que
nao foram praticados atos em desacorde com o seu estatuto social;

copia das informacgGes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro
do prazo legalmente estabelecido, apds o término dos trimestres encerrados em 31
de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cdpia de suas InformagGes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatorio de revisdo especial, emitide por
auditor independente registrado na CVM;

notificagdo da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos
prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias;

em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicacdo, copia dos Avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados a
presente Emissdo;

no menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo,
informagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informag¢bes sejam relevantes para a
presente Emissdo e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Emissora;

em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimento, copia def| qualquer
| 4% 24
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correspondéncia relevante ou notificagdo Judlclat ou e:(tr:a;ucftcml récébida pela
Emissora, relativa as Debéntures ou a esta Estnt‘ur;a de Emjgside

. Eaee

(vii) no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da‘data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o
Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes nelas previstos na presente Escritura, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado;

(viit) informar ou enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Instrugdo CVM no 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais dever@o ser encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societdrio da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

8.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes efou demais regulamentagbes aplicaveis,
especialmente pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais.

8.1.3. Atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,

8.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil.

8.1.5. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissdo, Assembleias
Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no
entendimento exclusivo da Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissdo e ndo o faga.

8.1.6. Cumprir com todas as suas obrigagdes perante a CVM e CETIP, incluindo o envio
de documentos e prestagao de informagdes que fhe forem solicitadas pelos referidos
entes, na forma da lei.

8.1.7. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM.

8.1.8. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugées da CVM aplicaveis.
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8.1.9. Estruturar e manter em adequado func:onarner:tcum depqr:tarpento-@a%a atender
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, & gstijtura € ds Gfgdos dethados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicbes financeiras autorlzadas para a
prestacdo desse servigo. i

8.1.10, Ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o
seu Estatuto Social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais e regulamentares em
vigor.

8.1.11. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a ocorréncia do evento, o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgdo ou suspensdo das
atividades da Emissora e que resulte em um impacto adverso relevante para suas
atividades ou situacao financeira.

8.1.12. Manter seus bens materiais adequadamente segurados, conforme praticas
correntes, ou valer-se de estruturas de autosseguro,

8.1.13. N&o praticar quaisquer atos em desacordo com a esta Escritura de Emissao,
conforme os termos e condigdes previstos nos respectivos itens desta Escritura de
Emissao.

8.1.14. Manter validas todas as concessdes, autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) necessarias d exploragdoc de seus negdcios, exceto no que se referir a
concessdes, autorizagdes e licengas cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo resulte
em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagdo financeira.

8.1.15. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que
venham a ser questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa, efetuar o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

8,1.16. Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente refevantes
(tangiveis e intangiveis), necessarios para a devida condugdo de suas atividades.

8.1.17. Exceto com relagdo aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e
determinagfes dos ¢rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, exceto nos casos em que tais eventuais descumprimentos
nao resultem em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagdo financeira.

'
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8.1.18. Contratar e manter contratados os prestatiores ;de ségvicossindrentes as
obrigaces previstas nesta Escritura de Emissdo, inclaindp o Agentg Fiducignid; s Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario, os sistemas de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario e Agéncia de Classificagdo de Risco;

8.1.19, Adotar as medidas necessarias para que a Agéncia de Classificacdo de Risco
atualize a respectiva classificagdo de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento
das Debéntures. Adicionalmente, a Emissora deverd: (i) divuigar ou permitir que a
Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
respectivas sumulas das classificagbes de risco; (ii) entregar ao Agente Fiduciario os
relatdrios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora e (iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario gualguer alteragdo e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco.

8.1.20. Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualgquer motive esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora deverd contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio,
desde que tal agéncia de classificagd0 de risco seja a Moody’s ou a Fitch Ratings,
conforme previsto na clausula 4.15 acima, ou (ii} caso a agéncia de classificagao de risco
indicada ndo seja uma das agéncias indicadas na clausula 4.15 acima, notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacdo de risco substituta.

8.1.21. Até o dia 30 de abril de cada ano, enviar para o sistema de informagdes
periddicas e eventuais da CVM o relatdrio anual elaborado pelo Agente Fiduciario.

8.1.22. Notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragfes prestadas nesta Escritura de Emissdo tormem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da
celebragdo desta Escritura de Emissdo, que venham a ser constatados apos a data de
celebragao desta Escritura de Emissao.

8.1.23. Manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para lhe assegurar a
manutengdo das suas condigies de operagdo e funcionamento.

8.1.24, Ndo omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que cause alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEAGAQ

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no
preadmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura, representar a comunhdo dos titulares das Debéntures.

%
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9.1.2. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, que \?errflcou a ve.rﬂcmﬁade dag | n’iférmagoes
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugdo CVM 28, sequem abaixo os dados relativos as emissbes
de debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario tenha atuado como
agente fiducidrio, nas seguintes emissdes:

1. Na 4@ Emissdo de debéntures simples, da espécie subordinada, convolada em
espécie quirografaria, em série dnica da Companhia, no valor total de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), com a emissdo
de 75.000 (setenta e cinco mil) debéntures em 28 de abril de 2012, sendo que
a data de vencimento das debéntures é 28 de maio de 2017. A emissdo ndo
conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndc houve qualquer evento
de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou
resgate das debéntures, apenas a amortizagdo programada conforme previsto
nos termos da respectiva escritura de emissdo.

2. Na 23 Emissao de debéntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussdria, em trés séries da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
{(*"Rodoanel™), no valor total de R$ 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos
milhdes de reais), com a emissdo de 180.000 {cento e oitenta mil debéntures),
em 05 de maio de 2011, sendo que a data de vencimento das debéntures da
123, 223 e 33 série sdo, respectivamente 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015
e, 5 de maio de 2016, sendo que a 12 série venceu. Referida emissdo foi
garantida por fianga prestada pela CCR e pela Encalso Construgbes Ltda.
("Encalse”), no montante total de 100% (cem por cento) do valor da emissdo,
sendo 95% (noventa e cinco por cento) garantide por fianga da CCR e 5%
(cinco peor cento} garantido por fianga da Encalso. Adicionalmente, as
debéntures da 32 série contardo com fianga de 5% (cinco por cento) do valor
total da série, qual seja R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), prestada por Alberto Bagdade e Mario Mucio Eygénio Damha. Até a
presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversio,
repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conforme
previsto nos termos da respectiva escritura de emissao.

3. Na 32 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica da Rodoanel,
no valor total de R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de reais),
com a emissdo de 556.000 (cinquenta e seis mil debéntures), em 15 de abril de
2014, sendo que a data de vencimento das debéntures é 15 de abril de 2017.
Referida emissao foi garantida por fianca prestada pela CCR, no montante total
de 100% (cem por cento) do valor da emissdo. Até a presente data ndo houve
qualguer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacgde, amortizagdo
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da

respectiva escritura de emisséo. ’
[
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4. Na 23 Emissdo de debéntures simples, nEo ;converswelgoem agoaé Ha especie
quirografaria, para distribuicdo publica com- esforgos-rg-stntos de to10t'dgao da
Renovias Concessionarias S.A, ("Renovias”), no valor total de R$95 000.000,00
(noventa e cinco milhSes de reais), com a ‘emissde de 9.500 (nove mil e
quinhentas) debéntures em 15 de janeiro de 2013, sendo que a data de
vencimento das debéntures é 15 de janeiro de 2018. A emissdo ndo conta com
nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagao, amortizagdo facultativa ou resgate
das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de
emissao.

5. Na 23 Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografiria, com garantia
adicional fidejussdria, em série Unica da Rodovias Integradas do QOeste S.A.
("SP_Vias"), no valor total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), com a emissdo de 40.000 {quarenta mil) debéntures em 05 de juiho de
2012, sendo que a data de vencimento das debéntures & 5 de julho de 2016, A
referida emissdo foi garantida por fianga prestada pela CCR S.A. no montante
total de 100% (cem por cento} do valor da emissao, Até a presente data nao
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacdo,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emissao.

6. Na 33 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, para distribuigdo publica com
esforgos restritos de colocagao, da SP Vias, no valor total de R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), com a emissao de 80.000 (citenta mil}
debéntures em 29 de maio de 2013, sendo que a data de vencimento das
debéntures é 29 de maio de 2016. A referida emissdo foi garantida por fianga
prestada pela CCR S.A. no mentante total de 100% {cem por cento} do valor

. da emissdo. Até a presente data ndoc houve qualquer evento de

inadimplemento, conversdo, repactuagde, amortizagdo facultativa ou resgate

das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de
emissao.

7. Na 42 Emissdao de debéntures simples, da espécie quirografaria, em duas
séries, da Concessionaria do Sistema Anhanglera-Bandeirantes S.A.
("Autoban”), no valor total de R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhges
de reais), com a emissdo de 1.100.000 {um mithdo e cem mil) debéntures,
sendo 965.000 (novecentos e sessenta e cinco mil) debéntures para a 12 série
e 135.000 (cento e trinta e cinco mil} debéntures para a 223 série, em 15 de
outubro de 2012, sendo que a data de vencimento das debéntures da primeira
série € 15 de setembro de 2017 e das debéntures da segunda série é 15 de
outubro de 2017. A emissao ndao conta com nenhuma garantia. Até a presente
data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactuacgdo,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emissao.

8. Na 52 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuigdo publica, da Autoban, no valor
total de R$ 450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), com a
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emissdo de 450,000 {quatrocentas e ctncr.ue@ta m;l') erentureb &m 15 de
outubro de 2013, sendo que a data de'venclmentcr .gas, debentdre's % 15 de
outubro de 2018. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Ate a presente
data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagao,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, copforme previsto nos
termos da respectiva escritura de emissao.

Na 228 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em duas
séries, das espécies subordinada e com garantia flutuante, para distribuicdo
pablica com esforgos restritos de colocacdo, da Concessionaria da Rodovia
Presidente Dutra S.A., no valor total de R$500.000.000,00 (quinhentos e
cinquenta milhdes de reais), com a emissdo de 500 (quinhentas) debéntures,
sendo 300 (trezentas) debéntures para a 12 série e 200 {duzentas) debéntures
para a 22 série, em 28 de outubro de 2010, sendo que a data de vencimento
das debéntures & 28 de outubro de 2015. A emissdo conta com garantia
flutuante, nos termos da respectiva escritura de emissdo. Até a presente data
ndc houve qualquer evento de inadimplemente, conversdo, repactuagdo,
amortizagdao facultativa ou resgate das debéntures, tendo ocorrido apenas
amortizagles programadas conforme previsto nos termos da respectiva
escritura de emissdo.

Na 32 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
Gnica, da espécie quirografaria, para distribuicdo pablica com esforgos restritos
de colocagdo, da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A., no valor
total de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta mithdes de reais), com a
emissao de 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures em 05 de dezembro de
2012, sendo que a data de vencimento das debéntures é 05 de dezembro de
2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndo
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo,
amortizagdo facultativa ou das debéntures, tendo ocorrido apenas amortizagoes
programadas, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de
emissao.

Na 24 Emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acgoes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribui¢do puablica com esforcos restritos
de colocacdo, da Concessiondria ViaRie S.A.,, no valor total de
R$340,000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de reais), com a emissao de
34,000 (trinta e quatro mil} debéntures em 30 de abril de 2014, sendo que a
data de vencimento das debéntures é 30 de abril de 2015. A emissao nao conta
com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagao, amortizagdo facuitativa, resgate ou
amortizagdo das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva
escritura de emissao.

Na 6@ Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢es, da espécie
quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da
CCR S.A., no valor total de R$ 520.000.000,00 {quinhentos e vinte milhdes de
reais), com a emissdo de 52.000 (cinquenta e dois mil) debéntures em 25 de
abril de 2013, sendo que a data de vencimento € 25 de abril de 2016, A
emissdo ndc conta com nenhuma garantia. Até a presente data nfio hgpuve
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Na 72 Emissao de debéntures simples, ndo cdnversiveis em agdes da espécie
quirografaria, para distribui¢do publica com esforgos restrjtos de colocacdo, da
CCR S.A., no valor total de R$ 200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais),
com a emissdo de 20.000 (vinte mil} debéntures em 15 de outubro de 2013,
sendo 10.000 (dez mil) debéntures para a 12 série com vencimento em 15 de
outubro de 2015 e 10.000 (dez mil) debéntures para a 22 série com data de
vencimento em 15 de outubro de 2016. A emissdo ndo conta com nenhuma
garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emisséo.

Na 32 emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, em série Unica,
ndo conversiveis em ag6es, da RodoNorte - Concessionaria de Rodovias
Integradas S.A., no valor total de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais), com a emissdo de 12.000 (doze mil) debéntures, em 11 de novembro
de 2013, com vencimento em 11 de novembro de 2015. A emissdo ndo conta
com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversao, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate
das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de
emissdo.

Na 12 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série unica, para
distribuigdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, da Concessiondria do
VLT Carioca S.A., no valor total de R$ 300.000.000,00 {trezentos mithdes de
reais), com a emissdo de 30.000 (trinta mil) debéntures em 30 de janeiro de
2014, sendo que a data de vencimento é 30 de julho de 2015. A emissdo conta
com garantia fidejusséria prestada pela carta de fianga prestada pela
Fetranspor, pela cessdo fiducidria de todos os direitos e créditos da Fetranspor
relativos a conta bancaria de titularidade da Fetranspor e da Emissora,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo. Até a
presente data nado houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuacdo, amortizagdo, conforme previsto nos termos da respectiva
escritura de emissdo.

Na 12 Emissdo de debéntures simpies, ndo conversiveis em actes da espécie
quirografaria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocac8o, da
Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A., no valor total de R$ 67.000.000,00
(sessenta e sete milhGes de reais), com a emissdo de 6.700 (seis mil e
setecentas) debéntures em 10 de abril de 2014, sendo que a data de
vencimento & 10 de abril de 2016. A emissdo ndo conta com nenhuma
garantia. Até a presente data n&o houve qualquer evento de inadimpiemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emissdo.

Na 2@ Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, para distribuigdo pﬂjlica com
I
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esforgos restritos de colocacdo, da Com[::anhla de-F’au'papa(;oes-em Concesstes,
no valor total de R$ 560.000.000,00 (q.umhentos-gse's's'enta rrillhﬂés de reais),
com a emissdo de 56.000 (cinquenta e seis mil) debentures, sendo 34.500
(trinta e quatro mil e quinhentas) debéntures da primeira série ¢ 21.500 (vinte
e uma mil e quinhentas) debéntures da segunda série, em 3 de fevereiro de
2014, sendo que a data de vencimento é 3 de fevereiro de 2015. A emissdo
conta com garantia fidejussoria prestada pela CCR S.A., no montante de 100%
{cem por cento) do valor da emissdo. Até a presente data ndo houve qualquer
evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo, conforme
previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo.

18. Na 13 Emissdo de debéntures simples, ndco conversiveis em agles, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, para distribuigdo puablica com
esforgos restritos de colocagdo, da Companhia do Metro da Bahia
(“MetroBahia”}, no valor total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milhdes
de reais), com a emissdo de 61.000 (sessenta e uma mil} debéntures em 10 de
marco de 2014, sendo que a data de vencimento das debéntures é 10 de
marco de 2017. A emissdo conta com fianga prestada pela CCR S.A. no
montante de 100% (cem por cento) do vafor da emissdo. Até a presente data
ndac houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacdo,
amortizagdo facultativa, resgate ou amortizacdo das debéntures, conforme
previsto nos termos da respectiva escritura de emissao.

REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneragao a ser paga da seguinte forma:

(i)

(1)

(i)

(iv)

parcelas anuais de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida 5 (cinco) Dias Uteis apds a assinatura desta Escritura e as
demais parcelas ng mesmo dia dos anos subsequentes;

o pagamento das parcelas de remuneracao descritas acima deverdo ser feitos ao
Agente Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre
o faturamento: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuigdo aoc Programa de Integragdo Social}, COFINS (Contribuicdo Social para
o Financiamentec da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragado do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de
Renda), nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento, de forma que o Agente
Fiduciario receba a remuneragdao como se tais tributos ndo fossem incidentes;

as parcelas citadas nas alineas “i" e supra serdo atualizadas anualmente de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento
da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente
caiculada pro rata die, se necessario; e

“ ﬂ'

em casc de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a jurog de mora
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de 1% {um por cento) ac més e multa nao tO'mDensg’cona de 2%-(60:5 por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor dd, dehito ent atrase sujeilo” ‘c".' atualizagao
monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia ate a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.3. SUBSTITUICAOD

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Adente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remuneragao do novo agente fiducidrio serd 2 mesma ja prevista nesta Escritura
de Emissao, salvo se outra for negociada com a Emissora.

9.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, este deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituigio.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicacio
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, observado o disposto nha Clausula 9.3.2 acima.

9.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia &8 CVM e a
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8¢ da
Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituigao do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula V desta
Escritura de Emissdo.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura desta Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia
da celebragac do correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio ou até o
pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as norgas e

preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM. % 7
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9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou ne.sta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i}

(iif)

(iv})

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciandoe no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, casc a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniadria pela Emissora. Neste caso, o oficial
do registro noctificard a administragdc da Emissora para que esta |he fornega as
indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagfes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacges;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados
pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos da imprensa onde a
Emissora efetua suas publicagtes, nos termos da lei;

comparecer a{s) Assembleia(s) Geral(is}) de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes gue |he forem solicitadas;
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elaborar relatério destinado aos Debegtugiskas, nps s §€hmos  da alinea (b) do
paragrafo 10 do artigo 68 da Lei das Socjedages pof AGEHS, o quél Yevera conter,
ao menos, as sequintes informagoes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhegimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informacgfes pela Emissora:

b. alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

C. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d. posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
e. resgate, amortizagao, aquisigdo facultativa e pagamentos de remuneracdo

realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagdo daos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

g. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;

h. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung3o de Agente
Fiduciario;

i relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razdo das
Debéntures;

j. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes:

G.1) denominagao da companhia ofertante;
(G-2) valor da emisséo;

(J.-3) quantidade de debéntures emitidas;
{(G.4) especie;

(j.5) prazo de vencimento das debéntures;

(j.8) tipo e valor dos bens dades em garantia e denominaqio dps
garantidores; "
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(xiv)
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colocar o relatério de que trata o inciso (xii) acima a disposigio dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 {quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos {a) sede da Emissora, (b) no escritério do Agente
Fiduciario; (c) na CVM; (d) na CETIP; (e) na BM&FBOVESPA; e (f) sede do
Coordenador Lider, bem como informar a Companhia acerca da intencio de
protocola-lo com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia;

publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicacdes, nos
termos a lei, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual
mencionado no inciso (xii) acima se encontra a sua disposicdo nos locais indicados
no inciso (xiii} acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, a CETIP, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador Mandatario, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora expressamente auteriza, desde ja, o Banco Liguidante,
Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualgquer momento, da
posicdo de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas,
sempre que possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contado da data em que tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo
de igual teor deve ser enviada a CETIP;

enviar a ANBIMA os relatdrios de classificacdo de risco das Debéntures elaborados
pela Agéncia de Classificagdo de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emissora,
ficando estabelecido que a Emissora devera fornecer a Agéncia de Classificacdo de
Risco respectiva, em tempo habil, todas as informacdes necessarias, incluindo
informacoes financeiras e outras que Ihes venham a ser por esta solicitadas, para
fins de elaboragdo dos relatérios de classificacdo de risco das Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteragéo
do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

disponibilizar o prego unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulga-
lo aos Debenturistas e a Emissora em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.pentagonotrustee.com.br); "

L
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(xxi} acompanhar com o Banco Liquidante, ems= cha-Data de E’a:gamerto..dos Juros
Remuneratdrios, ¢ integral e pontual pdgemento dos  walores 'd‘Eons pela
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséao;

(xxii) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; e

{xxiii) divulgar as informag&es referidas na alinea {j) do inciso {xii) desta Clausula 9.4.1
em sua pagina na rede mundial de computadores
{http://www.pentagonotrustee.com.br) tdo logo delas tenha conhecimento.

9.5. ATRIBUICOES ESPECIFICAS

9.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhioc dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condigbes desta Escritura de Emissao:

(i) declarar, observadas as condigGes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII desta Escritura de
Emissdo e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel;

(ili)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e/ou
recuperacdo extrajudicial, bem como intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da
Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos subitens (i) a {(iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagdo presentes a Assembleia Geral correspondente quando tal
hipétese se referir ao disposto no inciso (iv) acima.

9.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se td0 somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciadrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacSes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo CvM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Socifidad S
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por AgOes, estando este isento, sob qualquer Eorma ou p're.l..-;xto, ::ld..qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido’de’ Ieg+slagao'aphcavel ST

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente’ Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigagéo iegal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.5.5. O Agente Fiducidrio serad responsavel por verificar, no momento de aceitar a
fungdo, a veracidade, a completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informag@es contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugdo CVM 28,

9.5.6. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informacg8es que the forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, as guais devem, sempre que possivel, ser
previamente aprovadas pela Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado, em 15 (quinze)
Dias Uteis, apds a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora mediante a
entrega das vias originais dos comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante comprovagdo. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagBes, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde
que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
actes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia,

9.6.3.1. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter tais despesas aprovadas previamente efou reembolsadas pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o0 caso, caso tenham sido realizadas em discord@ncia com
(#) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerngiais do
género ou (ii) a fungdo fiducidria que |he é inerente. '/
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9.6.4. As despesas a que se refere esta Clausuia S«& co'mpreénd'era'o, inclt®ive), aquelas
incorridas com:

i publica¢do de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(in fotocopias, digitalizagGes, envio de documentos;

(i)  extragdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias
aoc desempenho da fungdo de Agente Fiduciario;

(iv) locomogBes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentacg8o,
quando necessarias ao desempenho das fungbes; e

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omisstes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma
descrita nos itens 9.6.1 e 9.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos
termos do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AcBes.

9.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emiss&o, declara, sob as penas da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por AgBes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a

fungdo que lhe é conferida;

(i} aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

{iii) aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e
condigdes;

(iv)  ndo ter quaiquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas fungoes;

(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada,
do BACEN;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os reg\uisitos

E

Y

legais e estatutarios necessarios para tanto; %
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(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de‘donflitd di interesse I:E'.eguistas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28; RPN ‘e’ 0’ see o

(viii} estar devidamente gualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente; -

(ix) que esta Escritura de Emissdo constitui urma obrigagao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(x) qgue a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(xi} que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emiss3o,
diligenciande no sentido de que sejam sanadas as omissfes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

{xii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrio, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando ¢ respectivo mandato em pleno vigor;

(xiii} que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, requlamentos, normas
administrativas e determinagfes dos orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios; e

{xiv) que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes
descritas na Clausula 9.1.3 acima.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas” quando
tratar-se de assembleias de Debenturistas da 12 Série e da 22 Série em conjunto,
“Assembleia Geral de Debenturistas da 1@ Série” quando tratar-se apenas de assembleias
com deliberagbes de Debenturistas da 12 Série, e “Assembleia Geral de Debenturistas da

22 Série” quando tratar-se apenas de assembleias com deliberagGes de Debenturistas da
23 Série) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes.

Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais
de Debenturistas serdo convocadas e instaladas contando com a participacdo de
Debenturistas de ambas as Séries, que nelas irdo deliberar em conjunto.

10.1. CONVOCAGAQ

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela

Emissora, efou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Sérje podem
|
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ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emlssora,- e/'pu pol; Dghenturlstas na 12 Série
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) d'as»bebenbures‘em Citéolatdo da 12
Série. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 22 Série podem ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, e/ou por Debenturistas da 22 Série que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo da 22 Série.

10.1.2. A convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, das Assembleias
Gerais de Debenturistas da 12 Série ou das Assembleias Gerais de Debenturistas da 22
Série se dard mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no DOESP e no
“Didrio da Regido de Osasco”, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo
minimo de 15 {quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocacao.
Qualguer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao. Qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas da 12 Série devera ser realizada em prazo minimo de 15 {quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas da 12 Série em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oite) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da 13 Série em primeira convocagdo. Qualquer Assembleta Geral de
Debenturistas da 22 Série devera ser realizada em prazo minimo de 15 {quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocag8o. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas da 22 Série em segunda convocacgdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da 22 Série em primeira convocagao.

10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas no &ambito de sua
competéncia legal, observados os guora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigar8o a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de
Debenturistas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.1.4.1. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas da 12 Série no dambito de sua
competéncia legal, observados os guora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures da 12 Série, independentemente de terem comparecido as Assembleias
Gerais de Debenturistas da 1?2 Série ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de
Debenturistas da 12 Série.

10.1.4.2. As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas da 22 Série no ambito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures da 22 Série, independentemente de terem comparecido as Assembleias
Gerais de Debenturistas da 238 Série ou do voto proferido nessas Assembleias Gegrais de
Debenturistas da 22 Série.
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10.1.5. Sera considerada regufar a Assemble-la Ee!al de ;De;:eoturlstas:, nSSembIela

Geral de Debenturistas da 12 Série e Assembleia ‘Geral de Débentaristas da 2@ Série a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo de ambas as
séries, da 13 Série ou da 23 Série, respectivamente, independentemente de publicagtes
e/ou avisos, .

10.2. QuoRrUM DE INSTALAGAO

10.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, (i) com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagao, com qualquer quorum. As
Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Série se instalardo, em primeira convocacao,
(i) com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo da 12 Seérie, e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer
quorum. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 22 Série se instalardo, em primeira
convocagao, {i) com a presenc¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em Circulagdo da 22 Série, e (ii}) em segunda convocagdo, com qualquer
quorum,

10.2.2. Para efeito da constituigdc de todos 0s quora de instalagdo e/ou deliberagdo
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, Assembleia Geral de Debenturistas da 12
Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se, “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures da 12 Série
e/ou as Debéntures da 23 Série, conforme o caso, subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures da 12 Série efou as Debéntures da 22 Série, conforme o caso:
(i} mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii} de titularidade de: (a} empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras {ou grupo de controle)
da Emissora e {(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.3. MESA DIRETORA

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera a pessoa eleita pela maioria dos titulares
das Debéntures da respectiva Série, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. QUORUM DE DELIBERAGAO

10.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto peto disposto na Clausula 10.4.2 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures. Nas deliberagSes das Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Série a
cada Debénture em Circulagdo da 12 Série cabera um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 abaixo, todas
as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série
dependerdo de aprovagido de Debenturistas da 12 série representando, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulacdo da 12 Série. Nas deliberagfies das
Assembleias Gerais de Debenturistas da 22 Série a cada Debénture em Circulagdo da 22
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Série caberd um voto, admitida a constituigao de -mqndata,ncr-erentumsta'..ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 abaixo, tddas so deliberagbes a setem* tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas da 22 série representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures
em Circulagdo da 22 Série,

-

10.4.2. N&o estdo incluidos nos quora mencionados na Clausula 10.4.1 acima:
(i) 0s guora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissdo;

(i) as alteragfes relativas: (a) a redugdo de remuneragdo das Debéntures da 12
Série; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas
da 13 Série, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo; e/ou (c) a modificagdo
da espécie das Debéntures da 12 Série para uma espécie com propriedade menor
de seus créditos em caso de faléncia da Emissora, devendo qualquer alteragdo
com relagdo as matérias mencionadas neste inciso (ii) ser aprovada, seja em
primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
da 12 Série representando, no minimo, 90% {noventa por cento) das Debéntures
da 12 Série em Circulagdo;

(iii) as aiteragdes relativas: (a) a redugdo de remuneracdo das Debéntures da 24
Série; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas
da 22 Série, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo; efou (¢) @ modificagdo
da espécie das Debéntures da 22 Série para uma espécie com propriedade menor
de seus créditos em caso de faléncia da Emissora, devendo qualqguer alteragéo
com relacdo as matérias mencionadas neste inciso (iii} ser aprovada, seja em
primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
da 22 Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
da 22 Série em Circulagio; e

(iv) gqualguer alteragdo aos termos da Clausula 7.1 (incluindo qualquer guorum
previsto), que deverdc ser aprovadas, seja em primeira convocagdc ou em
qualguer convocacdo subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debé&ntures em Circulacdo.

10.5. ALTERAGOES NOS QUORA DE DELIBERAGAO

As alteragdes dos quora estabelecidos nesta Escritura de Emissao deverdo ser aprovadas,

seja em primeira convocagdao em gqualquer outra subsequente, por Debenturistas

representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.6. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.6.1. Sera facultada a presenga dos representantes (inclusive legais} da
Companhia em quaisquer assembleias gerais.

10.6.2. O Agente Fiducidrio devera comparecer a todas as assembleias gerais e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. /\p

A
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10.6.3. Aplicar-se-a as assembleias gerais, nb*qué couhéty S°disposto ng Lei das

Sociedades por Acbes sobre a assembleia geral de a.cjm_iggas. L 3 « "t

CLAUSULA xI1 -
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

() é uma sociedade andénima de capital aberto, devidamente constituida, com
existéncia vdlida e em situagdo regular segundo as leis da Replblica Federativa do
Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada pelos seus érgdos societdrios competentes a celebrar
esta Escritura de Emissdo, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos
relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios tanto;

(iii)  as informagbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, sdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo aos investidores
a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) esta Escritura de Emissdo, as obrigagdes aqui assumidas e as declaragdes
prestadas pela Emissora constituem obrigagbes legais, validas, vinculantes e
exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigbes, exceto
que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagao, liquidagdo ou leis similares afetando a execucdo de direitos de
credores em geral;

(v) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo e distribuigdo puablica das
Debéntures e o cumprimento das obrigaches da Emissora aqui previstas ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou estatutdria, ou qualquer contrato ou
instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem irdo resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre gualquer de seus
ativos ou bens; ou {¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) além dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autorizagdo,
aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade
governamental ou 6rgdo regulatorio, é exigido nesta data para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagfes nos termos desta Escritura de Emissao e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscricdo das atas da AGE
¢ RCA que deliberaram sobre a Emissao e da Escritura de Emissdo na JUCESFP e do
registro das Debéntures na CETIP;

(vii) exceto conforme informado nos seu Formulario de Referéncia, tem, nesta data,
todas as autorizactes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigic‘ s pglas

art
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autoridades federais, estaduais e municipais'bard o exettieic de sues atjvidades,
estando todas elas validas, exceto no que s@ réfedir a alitgrizdctes gijcémcas cuja
perda, revagagdo ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante
para suas atividades ou situacdo financeira; :

.-

{viii} em seu melhor conhecimento, esta cumprindo, as leis, reguiamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias, juizos
ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para
a execugdo das atividades da Emissora, exceto com relagdo (a) aqueias leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora para as
quais 2@ Emissora possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo
aplicabilidade efou (b) aquelas cujos eventuais descumprimentos ndo resultem
em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagdo financeira;

(ix) suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em
31 de dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
representam corretamente sua posigao patrimonial e financeira nas datas a que se
referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis vigentes nos periodos a que se referem, os quais foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 31 de dezembro de 2013 ndo
houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados
operacionais em questao, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora
fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para a Emissora;

{x) nao omitiu nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragao substancial na situagdo econémico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xi) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
. estatutarios para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(xii) tem piena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
. apurag¢do da Taxa DI, divulgada pela CETIP e da NTN-B, divulgada pela ANBIMA,
inclusive acerca da forma de cdlculo da remuneragdo das Debéntures, a qual foi

acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. COMUNICACOES

12.1.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos

desta Escritura de Emissdo deverao ser encaminhadas para os sequintes enderegos: f
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PARA A EMISSORA: e e s e s 2]
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOEgTE §A. .:.°":
Rodovia Presidente Castello Branco, km 24 lado par, sentido capital, Conjunto Norte
CEP 06463-400 Barueri - SP :

At.: Sr. Eduardo Siqueira Moraes Camargo - Diretor Presidente -

C/C: Sr. Andre Luis Pontieri Costa Maia - Gerente Administrativo Financeiro
Telefone: (11) 2664-6006

Fac-simile: (11) 2664 6121

E-mail: diretoria.viaoeste@grupoccr.com.br

PARA O AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ]

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

PARA O BANCO LIQUIDANTE:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar
CEP 22640-102, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: {11) 5029 1810

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

PARA O ESCRITURADOR MANDATARIO:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
. Avenida Brigadeire Faria Lima, n® 3400, 109 andar
CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP
At.: Sra. Claudia V. Vasconcellos
Telefone:; (11} 5029 1910
Fac-simile: (11) 5029 1535
E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

PARA A CETIP:

CETIP S.A. —~ MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 49 andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-15%6

Fac-simile: (11} 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As cgmunigagbes
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feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo cehbidefadassiéggbigas naldata de seu

envio, desde que seu recebimento seja confirmadot pdr melg dé " ¥ecibo,XMiido pela
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maquina utilizada pelc remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados

para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A

mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicadg. imediatamente pela

Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. RENONCIA

N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora previstas nesta Escritura
de Emissdo, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao
ou modifica¢do de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEI APLICAVEL
Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.4. TiTuLOo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem tituios executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss@o comportam execugdo
especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

Esta Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DESTA ESCRITURA DE EMISSAO

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. DESPESAS

A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da colocagdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;{ii} das taxas de

registro aplicdveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura de] Emisgdo e
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seus aditamentos na JUCESP; (iii) de registro &, dd publitacay . de toi:lds os atos
necessarios a Emissdo, tais como os atos soaetarlcﬁs cta Emlssdra,. dhv) pelés'hbnoranos
e despesas com a contratagdo de Agente Flduuarlo, Agenua de Cla55|f|ca<;ao de Risco,
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, bem como com os sistemas de distribuicdo e
negociagdo das Debéntures nos mercados primério e secundario.

12.8. SuBSTITUIGCAQ DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1. E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Banco Liquidante, do
Escriturador Mandatario e da Agéncia de Classificagdo de Risco, observados os termos
das demais disposi¢oes desta Escritura de Emissao.

12.9. COHMPUTO DOS PRAZOS

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta
Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

12.10. Foro

Fica eleito o foro central da Comarca de S3o0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer dldvidas ou controversias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2014.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO] g
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Partitldaride Egttityra da 54 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Adbed, em Buds. Séries i a5 Espécie
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAQO PAULO — VIAQOESTE S.A.
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(Pégina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Partitidaside Esttityra da 54 Emissdo de
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Quirografdria, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

e
Cargo: Procurador
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(Pagina de assinaturas 3/3 do "Instrumento Partfcufaf: at' &scntura :da-"éa Em:ss'é‘a‘ de
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