INSTRUMENTC PARTICULAR DE ESCRITURA DA 54 (QUINTA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA ACECO TI 5.A.

Felo presente instrumento,

ACECO TI 5.A., fociedade por acées de capital fechado, com sede no Municipio de Embu
das Artes, Estado de Sio Paulo, na Rua José Semifn Rodrigues Agostinho, n® 1370, Unidade
04, Centro Logistico -~ Agua Esprafada - CEP 06833-370, inscrita ne Cadastro Macional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {("CNPI/MF™} sab o no 43.209.436/0001-06, neste
ato representada na forma do seu estatute social ("Emissora” efou "Areco”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES éBILIﬁRIDS S5.A.,
sociedade por aghes com sede na cdade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Amérir_:as, n® 300, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPI/MF sob o
n® 36.113.876/0001-91, na qualidade de representante da comunhfo de titulares das
Debéntures (“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu estatuto sackal por
seu{s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s} e identificado{s) nas paginas de
assinatura do presente instruments ("Agente Fiduciaria™y:

sendo a Emissora e o Agenta Fiduridria doravante designados, em conjunto, como “Partes”

L

e, individual e indistintamente, cormo “Parte™:
e, ainda, como Intervenientes anuentes, na qualidade de prestadoras de garantia real,

AUCKLAND PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
Cidade de S30 Paulo, Estado de S3p Paule, na Rua Jerénimo da Veiga, n® 384, 7° andar,
Jardim Europa, CEP 04536-001, inscrita no CNPI/MF sogb o n® 12.492,543/0001-00, neste
ato representa de acordo com seu estatuto social ("Aucklang™y; e

AUCKLAND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM P.lilu.I:lTIEIIi’hi!u[‘,:l."ilESF fundo de investimento
em participacdes constituido sob a forma de condominle fechada, nos termos da legislacio e
regulamentagdo vigentes, e inscrito fo CNPYMF sob o n® 17.960.736/0001-04, neste ato
represenlado na forma de seu regulamento {"EIP™Y.

v8m por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Farticufar de
Escritura da 52 (Quinta) Emissio de Depéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Pubfica com Esforgos




Restritos, da Acece 1f 5.A." {respectivamente, “Egerityura ge Emissao”, “Emissgn” e
"Depéntures”), que sard regido pelas seguintes clausulas e condigoes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAQ

1.1, A presente Escritura de Emissao & celebrada de acordo com as seguintes
autorizagbes:

(iya Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 15 de junho de 2015
{("AGE"} a ser apreéentada para regisiro perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulc {"JUCESP"), na qual foram deliberadas, entre outras coisas, a aprovagdo da
Emissan e das Debéntures, incluindo seus termos e condictes, conforme o disposto
no artiga 5% da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei

das Sociedades por Acdes");

{(ii} a Assembleia Geral Extraordindria da asuckland ("AGE da Auckland”), realizada
em 15 de junho de 2015, na qual foi deliberado © compartilhamento da alienagéo
fiduciaria das acBes da Emissora conforme previste na clausula 5.19 abaixo; e

{iii) Assembleia Geral de guotistas do FIP (*AGQ _FIP") realizada em 15 de junho de
2015, na qual foi deliterado o compartilhamento da alienagio fiduciaria das acdes da
Auckland.

cLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com obsarvancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na CVM & na ANBIMA
5 1.1. A Emissio sera realizada nos termos da Instrucdo da Comissia de Valares Mobiliarios
("CVM™) no 476, de 16 de jeneiro de 2009, conforme alterada (*Ingtrucda CVM 476"} e das
demais disposigies legais 2 reguiamentares aplicaveis, estando, pertanto, automaticamente

dispensada do regislro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1576,

2.1.2. Nos termos do artigo 10, § 1% do "Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas

para as Ofertas publicas de Distribuicas € Aquisicao de Valores Mobilidrios", em vigor desde
3 de fevereiro de 2014 ("Cadige ANBIMA™Y, a Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela Assoclacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeirg & de Capftalp -

) % o (o




ANBIMA (“ANBIMA™), N&o obstants, a Oferta serd registrada na ANBIMA apenas com ©
intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com © disposto no
artigo 19, §29, do Cédigo ANBIMA, desde que a ANBIMA ternha divulgado a forma pela qual
esse registro devera ser feito.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacdo das
_Atas da AGE da Emissora, da AGE da Auckland e da AGQ do FIP

2.2.1, A ata da AGE gue deliberou a Emissan sera arquivada na JUCESP e foi publicada (i)
no Diarie Oficial do Estado de Sao Paulo & (i) no Jornal “Valor Econdmice” {"Jornais de
Publicacio da Emissora”), em conformidade com o artigo 62, inciso 1, & 289 da Lei das

Sociedades por Agbes.

2.2.2. A ata da AGE da Auckland que deliberou a constituigdeo da Garantia, sera arquivada
na JUCESP e publicada no (i} no Diario Oficiat do Estado de Sio Paulo e (i) no Jornal "Valor
Econdmico” (“Jorngis de Publicacio da Auckland” e em conjunto com os Jornais de
Publicacdo da Emissora, o5 " Jorpais de Publicacgio”}.

3 5 3. A ata da AGQ do FIP que deliberou a constituicio da Garantia, serd arguivada no 109
Cartdrio de Titulos & Documentos da Cidade de S0 Paulo, Estado de S80 Paule (“Cartdria™).

5 3 4. A Emissora € a8 Auckland sncaminhardo ao Agente Fidudiario copia das atas da AGE,
da RCA da Auckland e da AGH do FIP que deliberaram 2 Emissdo € a constituigio das
Garantias {conforme abaixe definido} devidamente arquivada na JUCESP efou no Cartorio,
conforme o caso, bem como das referidas publicaghes, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados
a partir das datas de arquivamanto 2 publicagtes, respectivamente.

2 2.5 s atos societdries da Emissora, da Auckland e do FIP que, aventualmente, venham
a ser praticados apos o registro da presente Escritura de Emissao também serdo arquivados
na JUCESP e no Cartério, conforme aplicavel, e, no €aso da Emissara, sero publicados nos
Jornais de Publicagac.

2.3, Registro da Escritura de Emissdo e Eventuais Aditamentos

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serfo registrados na
JUCESP, de acordo com O artiga 62, inciso 11, e paragrafo 30 do mesmo artigo da Lei das
sociedades por Acbes. A Emissara enviara ao Agenie Fiducidrio 1 {uma) via original da
presente Escritura de Emissdo & dos evenluais aditamentos devidamenie registrados na
JUCESP em até 5 {(cince) Dias Uteis contades da data de obtenciio do referido registro na
JUCESP.




2.4. Registro para Distribuicdo, Negociagao e custédia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA -
Module de Distribuicdo de Ativos {"MDA") 2 negociagdo no mercado secundario no Madulo
CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidries CETIP 21 ("CETIP 21", respectivamente, ambos
administrados & operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados {"CETIP"},
sendo a distribuigdo & @ negociacio das Debéntures liquidadas financeiramente € as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

5 4.72. Nao obstanle o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Debantures somente poderdo
ser neqociadas entre Investidores Qualificados [conforme abaixo definido) em mercados
regulamentados de yalores mobilidrios depois de decorridos 90 {noventa) dias corridos de
cada subscricio ou afuisicdo pelo Investidor CQualificado, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da I[nstrucio CVM 476 e abservado o cumprimeanto pela Emissora das obrigagdes
previstas no artlge 17 da referida Instrucda.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Mos termos do artige. 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tern por objeto gocial as
segulntes atividades: (i) prestacdo de servigos de instalacdo de salas cofre, salas ¢
compartimentos de seguranca, data c_eriters e congéneres; (i) comércio e a instalagio de
cofres para backup, mobilidrios NOC solutions, racks para equipamentos de rede, portas
corta fogo; (iii) a representacao comerdcial, por conta propria ou de terceiros e distribuicdo
dos produtos descritos nos itens (i} e {ii) acima; {Iv) a prestacao de servicos de consultoria
e elaboragdo de pliantas, bem como especificagdes & projetos de arquiletura, construgdo
civil de pequenc porte, inclusive montagem & construcio de estrutura em geral e metalica,
montagem de imabiliaria, cofres forte, salas cofres, instalaghes de sistemas de enerdis,
climatizagdo, refrigeragao, comunicacio e seguranca fisica e eletronica para ambientes de
atividade comerciais € industriais, inclusive na area de informativa, &, ainda, a execugdo
desses projetos com © fornecimante ou nao de todos oS iNSUMos hecessarios para a
consecucdo das atividades agui previstas; (v) a participagac em outras sociedades COmMoO
sGoia, acionista ou quotista; (vi} prestagdo de sarvigos de consuliorla, administragéo €
gerenciamenta com farnecimento ou ndo de aguipamentos e iNsUMes ligados ao objeto Q/
social; e (vii) prestagao de servigos de montagem, mavirnentacdo, manutencao, assisténcia
técnica, garantia estendida, com fornecimento ou ndo de equipamentos e INSUMOS para

, Voqf
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consecuco das atividades acima listadas.



CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC
4.1. Namero da Emissao

Esta Escritura de Emissfo representa a 5a (quinta) emissdo publica de Debéntures da
Ernissara.

4.2. Séries
A Emissdo serd realizada em série anica.
4.3. Valor Total da Emissao

& valor total das Debéntures, na Data de Emissdo, conforme definida abaixe, sera de
R$31.500.000,00 (trinta e um milhdes e quinhentos mil reais) (*Valpr Total da Emissag”).

4.4. Quantidade de Debéntures

cerdo emitidas 3.150 (trés mil .centn e cinguenta) Debéntures.

4.5. Destinacao de Recursas

Os recursos obtidos por meio da Ermissdo serfo utilizados pela Emissora para o pagamenta
da primelra parcela de jures remuneratérios das debéntures da 42 (guarta) emissdo de

debé&ntures simples, ndo conversiveis em acBes, da espécie com garantia real, em série
Gnica, da Emissora ("Quarta Emissso Aceco”).

4.6. Banco Liguidante & Escriturador Mandatario

0 banco liquidante € o escriturador mandatdrio da presente Emissao sera o Banco Bradesco
S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S8o0 Paulo, ne niclao
administrative denaminado vCidade de Deus”, sem numerag, pradio Amarelo, 29 andar, Vila
Yara, CEP 06025-900, inscrito no  CNP)/MF sob o ne &0.746,948/0001-12 ("Banco

Liquidante” efou ™ Escrityradgr Mandatgrio™). {Q/
4.7. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze’ de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis ankes da
cdata prevista para recebimente de wvalores relativos 35 Debéntures, documentacdo (9
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comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

4.8. Colocagido e Procedimenta de Distribuicdo

4.8.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de
colacacao € liguidagao para a totalidade das Debénfures, com a intermedlagac do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI" ou *Cgordenador_Lider”}, nos termos do “Contraio de
Coardenacio, Colocagdo e Distribuicio com Esforgos -Restriios, da 52 {Quint2} Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em AcBes, da Especie com Garantia Real, em Sérig
Uimica, da Aceco TI S.A. {*Contrato de Distribuico”} firmado entre a Emissora 2 o
Coordenador Lider.

4.8.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrite na Tnstruggo CWM 476, Para
tanto, o Coordenador Llider poderd acessar no maximo 75 (setenta e cinco) investidores
qualificados, assim deflnidos nos termos do artigo 49 da Instrucao CVM 476 € do artigo 109
da Instrucaos CVM n¢ 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM
409" ¢ “Investigore valificados”, respectivamente), sendo possivel a subscrigdo ou
aguisicBo por, No maximo, 50 {cinguenta) Investidores Gualificados.

4.8.3 Nas termos da Instrugdo CVM 476 o para fins da Emissdo descrita na presente
Cldusula: (i) todos os fundos de investimento sero considerados Investidores Qualificados,
ainda gue se destinem a investidores ndo qualificados e (i} as pessoas naturais e juridicas
consigaradas Investidoras Qualificados deverdo subscrever cu adquirir, o ambito da
Emissdo, Debéntures no montante minima de R$1.000.000,00 (um milhdo de reals).

4.8.4 A Emissdo nfo podera ser aumentada em nenhuma hipétese.

4.8.5 A colocagio das Debentures sera realizada de acordo com 05 procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado peia CETIP & com © plano de distribuigdo prévisto na
Contrato de Distribuicdo.

4.9.6 No ato de subscricdo e integralizagao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard deciaracio atestando, dentre outros, ectar ciente de gue (i} a Emissao ngo foi
registrada perante a CVM e a ANBIMA; (il) as Debéntures estdo sujeitas a restrighes de
nagociacio previstas nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Distribuicio e na
regulamentacBo aplicavel; e {iiiy concorda com todos 05 termos e condicbes dessa Emissao.
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4.8,7 N#o sera concedido qualquer tipo de desconto aocs  interessados em adguirir
Debéntures no ambito da Emissao, bem como nac existirdo reservas antecipadas, nem
fixacio de lotes maximos ou minimos, independentemente de ardem cronoldgica.
4 8.8 N3o serd constituide fundo de sustentacdio de liquidez, tampouco serd celebrado
contrate de garantia de liquidez para as Debantures. Nio serd firmado, ainda, contrato de
estabilizacio de preco das Debénlures no mercado secundario.

CLAUSULA QUINTA- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Data de Emissdo

para todos os fins de direite e efeitos legais, & Data de Emissdo das Debéntures sera o dia
23 de junho de 2015 ("Data de Emissan”).

5.72. Valor Nominal Unitario

¢ valor nominal unitario das Debantures, na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez
mil Teais) (“Yalor Nominal Lnitario”).

5.3. Forma, Conversibilidade Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

5.3.1. As Debéntures serao armitidas sob a forma norminativa, escritural e ndo serdo
conversivels em acbes de emissao da Emissora.

5.3.2. Ndo serdo emitidos certificados representalivas das Debéntures. Para tedos os fins de
direito e efeitos legais, 2 titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de institulcdo
financeira responsavel pela escrituracao das Debéntures. Adicionalmenta, serd reconhecido
coma comprovanta de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP 0 extrato em nome dos titulares das Dehéntures emitido pela CETIP.

5.4. Espécie
As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Clausula 5.19 abaixo.
5.5. Forma de Subscrigio e Integralizagio e Prego de Integralizagdo

5 ¢ 1. As Dehéntures poderdo ser subscritas e integralizadas erm datas diversas {cadz'umg,
uma “Data de IntgoralizacBp™), a partir da data de inicio da distribuigaa até o terfminoe 4o
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prazo de colocagdo, em ohservancia ao disposte nos artigos 7-A & 80 da IC¥M 476, e ac
plano de distribuicgo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenadar Lider,
canforme estabelecide no Contrato de Distribuigio.

5.5.2 () preco de subscrigdo e integralizacio de cada Debénture serd, na primeira Data de
Integralizagdo, o seu Valor Nominal Unitario e, nas Datas de Integralizag8o subsequentes, o
preco de subscricéo e integralizacio de cada Debénture cerad o seu Valor Neminal Unitario,
acrescido do valor dos Jures Remuneratérios previstos na Clausula 5.8 abaixo, pro rata
ternporis, desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizagda pelo
subscritor, observado o disposto na Clausula 4.8.3. acima.

5.5.3. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
subscricda, por meio dos procedimentos da CETIP.

5 6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terfo prazo de vigéncia de 180 (cento e oitenta) dias contado da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2015 ("Prazo de_VWigépcia das
Debéntures” ¢ “Daia de Vencimento das Debéntures”, respectivamente), ressalvadas as
hipdteses de resgate antecipado total efou de vencimento antecipado das Debéntures, Nos

termos previstos nesta Escritura de Ernissdo.

5.7. Atualizagdo Monetaria

o Valor Mominal Unitario das Debéntures n3c serd atualizado monetariamente.
5.8. Remuneracao

5.9.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneracio correspondente a 100% (cem peor
cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos
e cingquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas “dlariarmente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internst {http:waw.cetip.cum.br] {"Taxa
DI™), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 2,25% {dois inteiros e
vinte & cinco centésimos por cento) ac ano, hase 252 {duzentos e ¢inquerta e dois) Dias
Uteis, ("Sobretaxa” e “Jures Remupgeratérios”, respectivamente), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
valor Nominal Unltirio das Debéntures desde a primeira Data de Integralizagdo até a &ata
de seu efetivo pagamento ("Remuneracao das Debéntures”).
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5.8.2. O calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures obedecerd a seguinte formula:

Sendgo que.
1=

1 = ViNe x {Fatorjuros — 1)

valar unitario da Remuneragac das Debéntures devida na Data de Pagamento de
Remuneragdo {conforme definido abaixo) das Debéntures, calculado com B {oito)

casas decimais, sem arredondamento;

Wha = Vvalor Nominal Unitéaric de cada Debeénture, informado/calculado com 8 { pito}
casas decimais, sem arredondameanto;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 [(nove) Casas decimais, corm arredondamento, apurado da
sequinte forma:

Faineduwros = FatorDT % FoterSpred d

Sendo que:

Eator DI = resultado das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da primeira Data de
Integralizagdo, inciusive, até a respectiva Data de Pagamento de Remuneracao
das Debéntures, exclusive, caiculade com 8 (oito) casas decimais, com
arredendaments, apurado da sequinte forma:

Fpteer Jod = fﬁl +{7D5 )
=1

Sendo que:

n= ndmero total de Taxas DI consideradas na apuragéo do produtério, sendo M owm
numero inteiro;

k = namerc de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TCI. = Taxa DI, de ardem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais,

~ com arredondaments, apurada da seguinte forma:
1
DI 252
?T‘DJ_k :(-—k +1\ -1
100
Sendo que.
DL = Taxa DI de ardern k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Ut {overnight},

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9@ (nove) casas decimais{ com

utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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arredondamento, apurado da seguinte forma:

I spread 3 1
FutorSpread = l[—-—+1)
JJ

100
I
Sendo que:
spread = 2,2500;
n = nimero de Dias Uleis entre a primeira Dala de Integralizagio e a data atual,

sendo "n" um ndmers inteiro.

Dbservagdes:
i A Taxa Dl deverd ser uiilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

ii. 0 fator resultante da expressio {1 + TDIk) & considerado com 18 (dezessels) casas
decimais, sem arredondamento.

il FEfetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDL}, sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se © resultado com 16 {dezesseis) C3sas decimais, aplicando-se o proxime
Fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

iv. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se © fatgr resultante “Fator D17
com 8 (oito) casas decimais, Com arredondamento.

v, O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) & considerado com @

(nove} casas decimais, com arredondameanto,

5.8.2.1. Indisponibifidade Temporaria da Taxa DI Ohservado 0 quanto estabelecido no
itern abaixo, no caso de indispnnibilidade_temporér‘ia da Taxa DI, serd utilizada, em 5ua
substituicdo, a Uitima Taxa 01 divulgada até a data do calcula, ndo sendo devidas quaisquer
compensaces financeiras, tanto por parte da Emissora guanto por parie dos Debenturistas,
gquando da divulgacBo posterior da Taxa DI (“Indjsponibitidade da Taxa PI). 5¢ a nao
divulgacio da Taxa DI for superior ac prazo de 10 (dez) dias consecutlvos, aplicar-se-& o @
disposto nas clausulas abaixa gquante a definicdo do novo pardmetre de Remuneragao das

Debéntures.

5.8.2.2. Indisponibilidade da Taxa 01, Na hipotese de extincéo, limitacda efou nao
divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)} dias conseculivos apos @ data esperada para
sua apuracdo efou divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DL por
proibicdo iegal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até b {cinco) dias
contados da data de términe do prazeo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo f‘
dm Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigao flegal jou
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determinacio judicial, conforme a ¢aso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliperar, em comum acerdo com a Emissora e ohservada a Decisao Conjunta BACEN/CVM
no 13, de 14 de margo de 2003, efou regulamentagio aplicavei, sobre o novo pardmetro de
remuneracido das Debéntures a ser aplicado, gque deverda ser aquele que methor reflita as
condigbes do mercade interbancario vigentes & epoca. Até a deliberagdc desse novo
parametro de remuneragie, a Gltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do Fator
Jures quando do calculo de gualisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, ndo
sendo devidas guaisquer compensagies entre a Emissora e 05 Debenturistas quando da
deliberagia do nove pararmetro de remuneracio para as Debéntures.

5.5.2.3, Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagho da Assembleia Geral
de Debenturistas prevista acima, a Assembleia Geral de Debenturistas nao sera realizada e
a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utllizada para ©
cAlculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Ermissao, sendo certo gue até a
data de divulgacio da Taxa DI nos termos aqui previstos, a Ultima Taxa DI divulgada serd
utilizada para o calcuio de guaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao.

5.8.2.4. Caso, na Assembieia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo
spbre & nova remuneracdo entre a Emissora e Dehenturistas representando, no minime,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora _r::ptaré, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora
a comunicar o Agente Fiduciario por escrite, no prazo de 10 {dez) dias consecutivos
contados a partir da data da realizacAo da respectiva Assembleia Geral de Debenturisias,
qual a slternativa escolhida:

I a Emisspra devera resgatar & totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias consecutivos contados da data da reaiizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou ha Data de Vencirmento das Debéntures, 0
que. pcotrer primeiro, pele Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, acrescido
da Remuneracido das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacio até a data do efetivo resgate, caso em
que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragao de TDIk no célculo da Remuneragao das
Pebéntures serd a ultima Taxa DI disponivel; ou

II. a Emissora devera amaortizar extraordinariamente as Debénturas, em cronogrameg.a
ser estipulado pela Emissara, cendo certo gque apds o pagamento da dkiima pargéla

Emissora deliberara acerca do cancelamento das Debéntures. O novo cronograma fevens
cer comunicado previamente a CETIP, com no minimo 2 {dois) Dias Uteis de seu iniglo, por




meio de correspondéncia da Emissora com © “eciente” do Agente Fiduciario, acompanhadtao
dos documentos neceszarios. O cronograma nio excedera a Data de vencimente das
Debéntures, chservado que durante o cronograma de amoriizacdo axtraordinaria estipulado
pela Emissora ateé a integral quitagdo das Debéntures, as Debéntures fardo jus a
remuneracio definida nesta Escritura de Emissdo, opsaeryade que  pard calculo da
rRemuneracio com relagdo 45 Debéntures g Serem amortizadas extraordinariamente, sera
utilizado para apuracic de TDIx o valor da altima Taxa DI divulgada oficialmente,
ohservadas ainda as demais disposiches previstas nesta Clausula 5.8 para fins de calculo da
Remuneragdo,

5.8.4.5. Caso haja acordo entre 2 Emissara e os Debenturistas sobre © novo
parametro para rermuneracio das Debéntures, esta Escritura de Emissao devera ser aditada
no prazo maximo de 10 (dez) dias consecutivos contatos da data da Assembleia Geral de

Debenturistas que aprovar refarida remuneragas sybstituta.
5.9. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario

5.g.1. O Valor Naminal Unitaric das Dehéntures serd pagoe integralmente em uma Unica
parcela na Data de Vvencimeanto.

5.10. Periodicldade de Pagamento da Remuneracao

A Remuneragio das Debéntures serd paga integralimente em uma finica parcela na Data de
Yencimento.

5.11. Repactuacao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio.
5.12. Resgate Antecipado Facultativo

5 12.1. A Emissora podera, a sed exclusive critério, resgatar antecipadamente 2s
Debéntures, a qualguer tempo 4 partir da Data de Emissdp, no todo ou em parte, mediante
natificacdo prévia e escrita 20S Debenturistas com cdpia para © Agente Fiduciario e Banco
Liquidante, com antecedéncia minima de 20 (vinte} dias da data do efetivo resgate
{"Resgate Antecipado Facultativg” e “Comunicacac de Resgate Antecipado Facyltative”,
respectivamente).
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£ 12.2. WNa Cormunicacdo de Resgate antecipado Facultative devera constar {a) a data e ©
procedimento de Resgate Antecipado Faculiativo, ohservada a legisiagdo pertinente, bem
como os termos € condigBes es_tabeleddos hesta Escritura de Emissad; (b) se © resgate sera
total ou parcial; {¢) o valor do pagamento devido aos Debenturistas conforme dispesto na
Clausula 5.12.3 abaixo; e {d] as demais informagdes consideradas relevanies pela Emissara
para conhacimento dos Debeniuristas;

¢ 12.3. O valor do Resgate Antecipado Facuitativo devido pela Emissora serd equivalente
a0 Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido {i) da respectiva Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, até a data do efetivo
resgate, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultative, & (i) dos respectivos prémios de Resgate anteclpadoe Facultativo, conforme
formula abaixo ("Prémio de pesaate Antecipado Facultaliyo dag Debéntures"):

PlUrecgate = WMe + {Prémio * ViNe)

onde;
PUresqare = Valor Unitdrio do Resgate Antecipado

VNe = Vator Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagio até a data do efetivo resgate, & demais
encargos devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado

Prémlo = 1,75%

5 12.4. Caso ¢ Resgate Antecipado Facultative seja parcial, o Agente Fiduciario conduzira
um sorteio, nos termos do artiga 55, paragrafo 2° da Lei das Saciedades por Agbes. O
Resgate Antecipado Facultative parcial, devera ser realizado conforme procedimentos
adotados pela CETIR, sendo que todas as etapas desse processs, valldo para o Resgate
Antecipado Facultativo parcial, tais como habllitacdo dos Debenturistas, gualificagdo,
sorteio, apuracdo, definigdo do rateio @ de validaciic das quantidades de Debéntures a
seretm resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP.

5.12.5. A dala do Resgate Antecipado Facultativo devera, cbrigatoriamente, ser 1 {um) Dia
(til. Casa as Debéntures estelam custodladas eletronicamente ha CETIP, o evento sequira
os procedimentos da CETIP, conforme acima. Para tal & CETIP deverad ser netificada pela
Emissera e pelo Agente Fiduciario, por meio de correspondéncia, com antecedéncia miijna
de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizagao.




5.12.6. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado
do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo gue todas as Debénturas objeto de resgate
serao liguidadas em uUma Unica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultative deverdic ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

pela Emissora na data

5.13. Vencimento Antecipado

5 13.1. Obsarvado o disposto nas Cldusulas 5.13.2 a 5.13.5 abaixo, © Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes gdesta Escritura
de Emissio e exigir o pagamento antecipado pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescide da respectiva Remuneracio devida e demais encargos devidos e nédo
pagos até a data do Vencimento Antecipada, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagao até a data do seu efetivo pagamento, na pcorréncia das seguintes
hipdteses (“Vencimento Antecipado™):

(i) (a) decretacdo de falércia, pedido de faléncia ndo elidido através do deposito
judicial &fou contestado no praze legal ou pedido de autofalénoia da Emissora
e/ou da Auckland efou de suas Subsididrias Relevantes (conforme  definido
abaixo}, ou (b} pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial da Emissora efou
da Auckland efou suas Subsidiarias Relevantes, independentemente  do
deferimento do respactivo pedido;

{ii} extingdo, liquidacdo ou dissolucio da Emissora e/ou da Auckland efou de suas
cubsidiarias Relevantes, exceto se {i) previamente aprovada por Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convoecacdo menclone
expressamente 2552 matéria, ou (i) excetuada a extingac da Auckland em razdo
de sua incorporagic pela Aceco em até dois anos contados da Data de Emissdo;

(il ndo pagamento, pela Emisscra, nas datas de vencimenlo respectivas, de
qualguer obrigagao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nao sanado
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimeanto;

(iv]) declaragdo de vencimento antecipado das obrigagbes constantes do “Instrumento
particujar de Escritura da 12 {Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Serie Unica, para
Distribuicdo Pablica com Esforgos Restritos, da Auckland parficipacdes S.A." ("12
Emissaq Auckland”) e do “Instrumento Particular de Escritura da 28 (Segunda)

Emiss3o de Debéntures Simples, N3p Conwversiveis em Aches, da Especi
Garantla Reat, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Bestritps,
da Auckiand Participagies 5.A." ("28_Emissao auckland®, e guande e conjunto




{v)

{v1)

{wii}

(wili)

{ix)

com a 12 Emissgo Auckiand, "Emissbes Aucklapd™) (respectivamente, *Escrituras
de Emissao Auckland”, "Emissdes Auckland” e *Debéntures Auckland”};

inadimplemento, pela Emissora efou da Auckland, de toda & gualguer cbrigacdo
n&a  pecuniaria relacionada &s Debéntures estabelecida nesta Escritura de
Emissdo ou dos Contratos de Garantia (conforme definide abaixo), ndc sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Jteis contados da comunicagdo do referido
descumprimenta: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou {ii) pelo Agente
Fiduciario 2 Emissora, 0 que oCorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica
3c pbrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

protestos legitimas de titulos contra a Emissora efou da Auckland efou as
respactivas Subsididrias cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais}, ou Seu equivaiente em
autras moedas, salvo se no prazo de 15 {quinze} Cias Uteis contados da data da
respectiva notificacdo de protesto for comprovado quel (i) o protesto tiver sido
efetvado por errc ou ma-fa de terceiros, (i) o protesto foi cancelado, anulado ou
sustado judiciaimente, {iii} tenha sido prestada garantia aceita em juizo, no valor
dols) titulos protestado(s), ou (ivy o mantante protestado foi devidamente
quitado;

inadimplemento, pela Emissora, na data de vencimento original, obsarvado o
prazo de cura aplicavel ou, em su2 falta, no prazo de 1 {fum) Dia Utit contados
da data do respectivo inadimplemente, de aualquer divida bancaria ou operacio
realizada no mercado de capitais, local efou internacional, da qual a Emissora; a
Auckiand ou suas Subsididrias sejam parle, mesmo que na gualidade de avalista
ou garantidora, cujo valor individual ou €rm comjunto seja lgual ou superior a

R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais], ou seu equivalente em outras moedas;

dacretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida bancaria ou operagao
realizada no mercado de capitais, local efou internacional, da qual a Emissora, a
puckland ou suas subsididrias sejam parte, mesmao gue na gualidade de avalista
gu garantidora, cuja waior individual ou am conjunto seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), ou seU equivalente em outras moedas.

néo cumprimento de qualquer decisao judicial transitada em julgado ou de
qualquer decicdo arbitral ndo sujeifa a recurso proferida contra a Emissora efou a
Auckland gfou suas s ubsidiarias, cujo vakor individual ou em conjunto sej al
ou superior a p£10.000.000,00 (dez mihdes de reaig), oul seu aquivalente gm
sutras moedas;




{x)

{xi}

{xii}

{ i)

{xiv)

{xv)

reducido do capital social da Emissora sem observancia do disposte no paragralo
30 do artign 174 da Lei das cociedades par Acgdes, ohservade o disposto na
Clausula B8.6.4 desta Escritura de Emissgo, e exceto no caso de reducao do
capital social em decorréncia dos termaos e condighes previstos no Sfare Purchase
and Safe Agreement celebrade em 31 de margo de 2014 para aquisigBo da
Aceco;

alteracio do Estatuto Spcial da Emissora, GUe impligue na maodificagao do
dividendo minimo obrigatorio em vigor na presente data;

resgate ou amortizagio de agdes, distribuicdo efou pagamente de dividendos
gfou de juros sobre capital proprio, ou aprovagio, por meio de deliberagdo de
proposta para 2 realizacdo de qualquer destes atos, pela Emissora, no €as0 de
estar inadimplente em relagio ao cumprimento de guaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias previstos na Escritura de Emiss@o, excetuada o pagamento de
dividendo minimo shrigatério, conforme disposto na Lei das Sociedades por
Aches e no Estaiuto Social da Emissora, Eventuais prazos de cura estipulados em
quaisgquer das obrigagbes, seraon desconsiderados para a aplicabilidade deste
item;

transformacio do tipo cocietario da Emissora, de sociedade anénima para
cociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto
no artigo 222, todos da Lei das sociedades por AgBes;

ce a Garaniia Real: (a) for objeto de guestionamenio judicial, no Brasil ou no
exterior, pela Emissora efou pela Auckland, ou por Seus acionistas, desde que a
garantia ngo seja substituida pela Emissora mediante aprovagdo prévia dos
Dehenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até
10 {dez) Dias Uteis contados do recebimente, pela Emissora, de notificacao
escrita neste sentido, enviada pele Agente Fiduciarie: e (b) nao for devidamente
constituida e formalizada, nos termaos da Cidusula 5.19 desta Escritura de
Emissdo: ou (¢} for anulada ou de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

ocorréncia de alteragdo, alienagdo ou transferéncia do atual controle acionario
{conforme definicie de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acies), direto ou indireto, da Emissara, por meio de transferéncia de agbes,
cisfg, fusdo ou incorporacio {Incluindo incorporacdo de acoes}, salvy/ sp a
alteracio, alienagdo ou transferéncia do controle acionario direto ou indjretq da

{




{uvl)

{avii)

{xviii)

{xix)

{xx)

{xxi}

{xxii)

(xxdii)

Erissora for feita para uma sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
KKR & Co. LLP ("KKR"};

caso, de maneira cormprovada, as declaragbes feilas pela Emissora gfou pela
auckland, nesta Escritura de Emissdo, sejam falsas, incorretas, em aspactos que
impactem negativamente na tomada de decisao fundamentada peio investidor,
na data em gue tiverem sido prestadas;

alteracio do objeto social da Emissora conforme disposto em seu estatuto social,
gue resulte em alteracdo relevante em s€u setor de atuacao;

sequestro, confisco, expropriacio, nacionalizagao ou desapropriagio da totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora efou gas Subsidiarias, inclusive de
cuas acdes, por qualquer autoridade governamental, exceto se tal ato for
canceladn, sustado ou, por qualquer forma, SUSpenso, em qualguer hip&tese,
dentro dos prazos [egais;

autuacio pelos 6rgaos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa

- da concorréncia, enire outros, contra a gual ndo tepham side interpostos 05

recursos campetentes, gUe sfate de maneira relevante a capacidade financeira da
Emissora;

n&o obtengdo, sUSpensao, nio renovagdo, (BrmMing, cancelamento ou revogagao,
das autorizagdes, slyaras de funcionamento ou ticengas, inclusive as ambientais
(se aplicaveis), exigidas pelas autoridades governamentais competentes, que
afetem de forma material o axercicio das atividades desenvaolvidas pela Emissora,
pela Auckland ou pelas Subsididrias Relevantes, exceto por aquelas guestionadas
de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

aplicagdo dos recursos griundos da Emissdo em destinacio diversa da definlda

G

nesta Escritura de Emissao;

invalidade, nulidade au inexequibilidade desta Escritura de Emiss8o decretada por
ordem de autoridade competente;

transferéncia ou quaiquer forma de cessdo ou promessa de coscin a terceiros,
pela Emissora afou pela auckland, das obrigagbes assumidas nesta Escritura de
Emissio efou nos Contratos de Garantia;




(xxiv] se em guaiquer momente o objeto dos Contratos de Garantia ndo representar
pelo menos 51% das Acbes da Aceco excelo (i) ¢aso as aghes alienadas
fiduciariamente representarem percentual inferior & 51% das Agdes da Aceco, B
Auckland, nos termes previstos nos Contratos de {(Garantia, nao adotar as
meditas necessdria para reestabelecer o referido percentual; efou (i} se
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cince por
cento) das Debéniures em circulagdo reunidos em assembleia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim.

5.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos inclsos (13, {ii}, {iif), {iv), (viii},
{xii}, {xiii), (xv} e (xxii) da Clausula 5.13.1 acima acarretard o vencimente antecipado
automatico das Debéntures, respeitades os prazos de cura especificados nas respectivas
alineas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

£ 13.3. Na ccorréncia de quaisquer dos demais eventos previstos que ndo sejam aqueles
previstos na Cldusula 5.13.2 acima, o agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia de
Debenturistas, na forma da Cldusula Qitava da presente Escritura de Emissae, dentro do
prazo de 2 {dois) Dias Uteis contados do momento em que tomar ciéncia do evente ou far
assim informado por quaisgquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacan de vencimento antecipado das Debéntures.

5.13.3.1 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.13.3 acima
poderd, por deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenia e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, determinar que o Agente Fiducigrio ndo
declare o vencimento anteclpado das Debéntures. Caso a referida Assembleia de
Debenturistas ndo tenha quorum suficiente para sua instalagdo ou Mesmo para aprovar a
ndo deciaracio de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

5.13.3.2 A Assembleta Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.13.3 acima
devera ser cani:eiada, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagac da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, caso os eventos previstos na Clausula 5.13.3 acima
sejam sanados antes da realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para deliberar sobre a eventual ndo decratacio de venctmanto antecipado das
Dehéntures,

5.13.4. Em caso de declaragio do vencimento antecipado, automatico ou ndo, das
Debéntures pefo Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do walgr
Nominal Unitario das Debéntures, acresclde da Remuneragio calculada pro rata femppris, (e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos'desta

A



Escritura de Emissdo, desde a primeira Data de [ntegralizagdo até a data do efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 1 (um) Dia i1il contado da dats em que for declarado ¢ vencimenio antecipado,
considerando que todas as Debéntures serdc pagas em uma unica data, mediante
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agenle Fiducidric & Emissara através de carta
protocolada no enderego constante da Clausula Dez desta Escritura de Emissdo ou por meio
de fax, com confirmagdo de receplmento enviado ao nimero constante da Clausula Dez
desta Escritura de Emiss3o, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamenta dos encargos moratérios previstos na Clausuta 5.14 abaixo.

5.13.5. Caso ocorra o pagamento citado na Clausula 5.13.5, a CETIP deverd ser comunicada
cefm, he minimo, 1 {um) Dia Util de antecedéncia da data estipulada para sua realizaggo.

5.14. Multa e Juros Moratorios

5.14.1. Sem prejuize da Remuneragdo, ocarrendo impontualidade no pagamentc pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Drebéntures nos termos desta Escritura
de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndc pagos pela Emissora, devidamente
atualizades da Remuneracao, ficardo, desde a data da nadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, adicionalmente sujeitos a, independentemente de aviso, motificacdc ou
interpeiagdo judiclal ou extrajudicial {i) multa convencional, itredutivel e ndo compensatoria,
de 2% {dois por cento) e (ii} juros moratorios A razdo de 1% (um por cento) ao més, estes
calculados pro rata temporis.

5.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuize do disposto na Clausula 5.14 acima, o ndc comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente & qualguer das chrigagbes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de EmissSo ou em comunicado
publicada pela Emissora, nos termaos desta Escritura de Emissdo, ndo |he dara direito a¢
recebimentn de gualguer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados oc direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/fou prevista ne
comunicade.

5.16. Local de Pagamento
Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora no did de

seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, por meio dos procedimentos addétado
pela CETIP, conferme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CHTIP. As

-
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Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terfao 05 SEUS
pagamentos realizados {iy junto ao Escriturader Mandatério ou (i} na sede da Emissora.

5.1 7. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticaments prorrogados 05 prazos referentes ao pagamento de
gualquer obrigacac prevista nesta Escritura de Emissao, até o primeirc Dla Uil
subscguente, se o vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabada, dominge ou
dia em gque nac haja expediente cormercial ou pancario na Cidade de 3o Paulo, Estado de
Sa0 Paulp, sem nenhum acréscimo aos valores @ sererm pagos, ressalvados os casos Ccujos
pagamentos devam Ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somenie haverd
prorregacdo guando a data de pagamento colncidir com feriado declarado nacional, sabado
ou domingo. Portanto, para todos os fins desta Escritura de Emissdg, "Dia Otil” significa
qualquer dia que ndo seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional,

5.18. Publicldade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titularas de Debéntures, a critério
razodve! da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
Diario Oftcial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, devendo a Emissora
cormunicar o Agente Fiducidrio da reallzagio da publicagdo, na mesma data de sua
publicaglo. A publicagdo do raferido aviso aos Debenturistas podera ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciarlo.

5.19. Garantias Reais

5.19.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagameanto do valor Total da Emiss@o na

Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios aplicAveis, bem .

come das demais obrigacBes pecunidrias, principais ou acessdrias previstas nesta Escritura
de Emissdc, incluindo, sem limitagao, aguelas devidas ao Agente Fiduciaric e ao
Eseriturador Mandatério (“Qbrigagbes Garantidas™), 2 Emiss&o contara com as seguintes
garantias: (i) a alienagac fiduciaria de agBes ordinaras da Auckland, de titularidade do FIP
(“Actes Oneradas Auckland®) nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria
de AgBes em Garantia Sob Condicdo Suspensiva” {“Instrymento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Actes Auckland”), celebrado em 09 de junho de 2014 entre o FIP e o Agente
Fiduciarlo, com anuéncia da Auckland, conforme aditade pelo “Primeiro Adita
Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Aches em Garantia”, a ser cele ado
o FIF @ o Agente Fiduciario, cam anuéncia da Auckland ("Allen
Auckland” e "Primeirp Aditamento ao Instrumento de Alienacio_Fiducigria

tre

\

/

4

——7

"

A



Ayckland”, respectivamente); (i) 2 alienacio fiducidria de acbes da Emissora, de
titularidade da Auckland, (“Acbes Oneradas Aceco” €, em conjunto com as Agtes Dneradas
Auckland, as “Agbes Oparagdas”) nos termos do *Instrumente Particular de Alienagéo
Fiducidria de Agdes em Garanlia Sob Condigiio Suspensiva” (" Instrumento Particujar da
Alienaciio Fiduciaria de Acbes Acgca”) celebrado em 08 de junho de 2014 entre & Auckland e
o Agente Fiduciario, com anuéncia da Emissora, conforme aditade pelo "Primeire
Aditarments ao Instrumento particular de Alienagéo Fiduciaria de Agbes da Aceco”, a ser
celebrade entre a Auckland e o Agente Fiducidrio, com anuéncia da Emissora (“Alienagio
Fiduciada de AcBes da Aceco” € “primejro Aditamento ac Instrymento de Alienacio
Flduciaria_de AcBes da Acec”, respectivamente, €, em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria
de Acdes da Auckland & o Primeirc Aditamento a0 Imstrumento de Alienagdo Fiduciaria de
AcBes da Auckland, ™ afanhtizs Reais”).

5.10.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para exegugdo da
Garantia constituida em favor dos Debenturistas desta Emissao ndio ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direitc ou faculdade aqui prevista,

5 16.3. As Garantias Reals sao outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela
Emissora & pelo FIP, vigendo até a integral liquidacédo das Obrigagies Garantidas, nos
termos dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e demais instrurmentos
juridicos competentes 3 formalizacio da Garantla, firmadoes entra a Emissora, a Auckland e
o Agente Fiduclario {conjuntamente, 05 “Documentos da Gargntia®).

5 19.4. MNos termos dos Documentos da Garantia, a 12 Emissao Auckland e a 28 Emissao
auckland, realizadas em 09 de junho de 2014 e 23 de junho de 2015, respectivaments,
bem como @ Quarta Emissac Acecq, realizada em 09 de junho de 2014, com volume total
de R% 200.000.000,00 {duzentas milhées de reais), R$ 28.500.000,00 (vinte & oito milhfes
e quinhentos mil reais) & R$ 220.000.000,00 {duzentos € vinte milhBes de reals),
ragpectivamente, compartilhario todas as garantias da presente Emissdo.

CLAUSULA SEXTA —- DAS OBRIGACOES DA EMISSORA E DA AUCKLAND
5.1, A Emissora esta obrigada a:
(a) fornecer an Agente Fiduciario:
{(i) em até 90 (noventa) dias consecutivos da data do encerramento de cada

axercicio social ou na data de sua divulgagdo, 0 que ocorrer primeire, {3)
de suas demonstragdes financeiras consolidadas completas relativas fag

respectivo exercicio zocial entao encerrado, acompanhadas do rel bric | da
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administracac e do parecer dos auditores Independentes ou, conforme o Caso,
copia de suas informacdes trimestrais completas, as quais Nao serao auditadas;

(i} em até 10 (dez} Dias Uteis da data do encerramento de cada exercicio social,
declaracdo de diretor da Emissora atestando o cumprimente, pela Emissora,
das disposigbes desta Escritura de Emissao;

(iii) dentrx de 10 {dez} Dias Uteis, podendo esse prazo ser prorrogado por mais 3
{cinco} Dias Uteis desde gue justificado pela Emissara, gualquer informagao
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de gue
@ste possa cumprir as suas obrigagdes nas Lermos desta Escritura de Emissdo e
da Instrucdo da CV¥M n® 28, de 22 de novembro de 1983, canforme altarada
{*[pstrucdo CVM_287), excato no caso de informagdes gue ainda nao tenham
sido divulgadas ag mercado, que terdo o tratamento previslo na alinea (vil)
abaixo;

{iv) na mesma data da publicacdo, as informagtes veiculadas na forma prevista na
Clausula 5.18 acima;

(v} avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidas na
Instrucdio CVM n? 358, de 3 de janeirc de 2002, conforme alterada ("Instrucéa
CyM 358", assim como atas de Assembleias Gerais e reunibes do conselho de
administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse aos
hiulares de Debéntures, no prazo de 5 {cinco) dias Oteis contados da data em
gue forem (ou devessern ter side) publicades ou, se nda forem publicades, da
dala em que forem reglizados os respectives registros na JUCESF;

{vi} informacées sobre gualquer descumprimento de natureza pecuniaria, de
quaisquer cldusulas, termos ou condiches desta Escritura de Emissdo, na
mesma data, em que tal obrigagdc de natureza pecunidria deveria ter sido
cumprida;

(vii}informacgdes sohre gqualquer descumprimeanto ndo sanado, de natureza nao
pecuniaria, de quaisquer clausulas, termos ou cendighes desta Escritura de

Emissdo ou dos Contratos de Garanlia, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do conhecimento por parte da Emissora do descumprimentac;

(viii} imediatamente cOpia de gualquer correspondéncia ou notificacio
recchida pela Emissora que possa resultar em efeito relevante adverse aos
negocios, & situaglo financeira e ao resultado das operagbes da Emipsora, ou
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(b)

{c}

{d)

(e}

()

{g)

ainda ao cumprimento das obrigacdes previstas na presente Escritura de
Emissdo; '

(ix}) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contades da data do respectivo
arquivamento na JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissdo & de
saus aditamentos; &

(x) todos os demais documentos e informagdes que 3 Emissora, nos termos €
condigfes previstos nesta Eccritura de Emissao, se comprometeu a enviar ac
Agente Fiduciario;

convocar, nas termaos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ouU indiretamente se relaciong com
a presente Emissae, caso ¢ Agente Fiducidrio nao o faga;

informar o Agente Fidudario imediatamente, desde que seja do seu conhecimento,
cobre a ocorréncia de qualquer evenio previsto na Clausula 5.13.1. desta Escritura
de Emissao;

cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestande, alnda, as informacdes que the forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP;

nao realizar operagbes fora do seu objeto social, ohservadas a5 disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente riduciario sobre gualguer alteragﬁb sybstancial nas
condighies financeiras, cconbmicas, comergials, operacionais, regulatorias  ou
cocietdrias ou nos negocios da Emissora que (i} impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaches decorrentes desta
Escritura de Emisséo g das Debéntures; ou (i} faga com que as demonstragbes ou
informaches financeiras fornecidas pela Emissora NEo mais reflitam de forma
relevante a real candigo econdmica e financeira da Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidario a ocorréncia de quaisquer evantos ou
situacBes que sejam de seu conhecimanto e gue em sua opinido possam resultar em
inadimpiemento das obrigagbes, no tedo ou em parte, assumidas nos termos La
‘Escritura de Ermissao;

&



()

(i)

()

(k)

(1)

comparecer as Assembleias Geraiz de Debenluristas sempré que solicitada e
convecado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social da Emissora que afete
de forma material o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora qué
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacbes assumidas perante 0s titulares de Debéntures;

salvo nos cases em aue, de boa fé, a Emissora gsteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra cu regulamento nas esferas administrativa efou judicial, cumprir, em todos
o5 aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens que afetem de forma
material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora em qualguer
jurisdigao na qual realize negdcios ou possua alivos;

cumprir com politicas de resnonsabilidade socioambiental vigentes e aplicaveis a
Ernlssora, especialmenta envolvenda questdes relacionadas ao meio ambiente, salde
e sequrancga do trabalho, adotando, conforme a legisiago brasileira, as medidas €
agties destinadas a evitar, mitigar ou corrigir, danos socicambientais, & seguranga 2
medicing do trabalho gue possam vir a ser causados pelo exercicio das atividades
sociais da Emissora, exceto para 0S Casos em que (i) a aplicagao da referida
legislagio esteja sendo fuestionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial; efou (ii} no caso de autuacio pelos 6rgdc competentes a Emissora
interponha, tempeastivamente, 05 recursas competentes;

cumprir tedas as obrigacbes principais e acessorias assumldas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

{m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas eXpensas, o

Banco Liguidante, o Escriturador Mandatdric, o Agente Fiduciario e sistema de
negociacdno no mercado secundaric por meio do CETIP21, bern <omo todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures;

{n} efetuar recolhimenio de quaisquer tributos ou contribuictes que incidam ou venham

(o)

3 incidir sobre a Emissdo e gque sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e
previamente aprovadas pela Emissara, sempre que possivel, gue venham a ser
necessérias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debén#iregs ou

para reallzar seus creditos, inclusive honorarios advocaticios e oufras gespesas €
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custos incorridos em virtude da cobranga de qualguer guantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta tseritura de Emissao;

tomar todas as medidas para rmanter validas e reguiares as autorizacdes, alvaras ou
licencas, inclusive &8s ambientais (se aplicdveis), exigidas pelas autoridades
governamentais competentes gue afetem de forma material o exercicic das
atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Auckland ou pelas Subsidiarias
Relevantes, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas adminisirativa
e/ou judicial;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio &, s€ for © Caso,
demonstragies consclidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes,
e com as regras emitidas pela CVM;

(i) ochservar as disposicbes da Instrucdo CWM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedaches a negociacdo e (i) divulgar &m sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevanie, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider, nas termas da Instrugdo CVM 358 e da Instrucio CYM 476;

submeter suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social entdo encerrado a exame por empresa de auditoria independente, registrada
na CVM,;

divulgar suags demanstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas €
parecer dos auditores independentes, em sud pagina na rede mundial de
computadores e ancaminhar a CETIF, no praZo de até 3 (trés) Dias Dteis contados
das datas de divulgaches de suas demonstragies financeiras;

fornecer todas as informacbes que viererm a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;
manter validas e regulares, duranie todo o prazo de vigéncia das Debéntures €

desde que haja Debéntures em Circulacio, as declaracgtes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no gue for aplicavel;

(w)} praticar quaisquer atos & assinar guaisquer documentos que sejam necessanios para

a manutencio das Debéntures, obrigando-se, inclusive, mas ndo somente, a
defender, de forma tempestiva e aficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as

Debéntures e suas garantias, nos termos do Contratos de Garantia, contra gQualsquir
processns administratives ou judiciais que venham a ser propostos par tedrceiros €



gue possam, de qualquer forma, afetar as Debéntures, desde que os Debenturistas

néo possam faze-lo;

{x) manter os documentos mencionados na alinea (s} acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, per urmn praze de 3 (trés) anos; e

(¥) enviar a CETIP: (i} as informaces divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (r) acima; (i} documentos e informaghes exigidas por esla
entidade no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacao
nesse sentlde; assim como {iii} atender integralmente as demais abrigacdes
previstas no Camunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009,

6.3. As despesas g que se refere § Clausula 6.2{n) acima compreenderdo, sem limitacio,
despesas razoaveis ¢ comprovadamente incorridas com relacdo ao seguinte:

{a)

(b)

{c)

(d}

publicacao de relatorios, editais, avisos & notlficacdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a3 ser exigidas pela
regulamentagac aplicavel;

extracdo de cerbiddes atualizadas des distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Yaras da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndo tenham sido
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos da solicitagdo,;

despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ag desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungdo fiduciaria que lhe & inerente, e
previamente aprovadas pela Emissora; e

eventuals levantarnentos adicionais e especlals ou periciais gue vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem gmissbes efou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

6.4. Nao obstante as obrigactes constantes desta Escritura de Ermissac e dos Contratos

de Garantia, as Partes concordam que a Emissora estd expressamente autorlzada a realizar

a incorporagdo da Auckland, independente de aprovacdo dos Debenturistas.

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO
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/.1. A Emlssora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qualificade, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagic para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdao, representar perante ela, Emissora, 05 interesses da comunhio dos titulares de

Bebéntures,

7.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(&}

(b}

(c)

(d)

{e)

(f}

{a)

{h)

(1)

aceita a fungda para a qual foi nomeado, assumindg integralmente os deveres
e atribuicoes previstas na legisiacdo especifica e nesta Escritura de Emisso;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas e
condiches;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir
com suas obrigagies aqui previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdc e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas ndo infringem qualguer abrigacdo anteriormeante assumida pelo
Agente Fiduciario;

nac tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafe terceiro do artigo 56,
da Lei das Sociedades por Acfies para exercer a fungdo que lhe e conferida:

estd devidamente gualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da requlamentacie aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emiss3o constitui uma obrigagdo legai, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acorde com os seus termos e
condighes,;

nac se encentra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
ne artigo 10 da Instrugdo WM 25,

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funghes:

esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.© 1?53i, de
31 de cutubrg de 1990; ]



{k3

(I}

{m)
{n}

(0}

- - - |

os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinaim esta Escritura de
Emiss3o tém poderes estatuarios efou delegados para assumir, em Seu nome,
as cbrigagoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimarmentea outorgados, astando os respectivos mandatos em plenc vigor,
conforme disposicdes do seu Estatuto Sccial;

as Garantias, nos termos da Clausuia 5.19 aclma, estarao cansiituidas e seréo
exequivels apds os devidos registros, bem como, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, g, nos termos do Contrato de Garantia SaC
suficientes;

verificou a veracidade das informaghes contidas nesta Escritura de Emissao;

conforme exigéncia do artigoe 12, XVII, alimea “k” da Instrugao CVM 28, na data
de celebracio desta Escritura de Fmissio, o Agente Fiduciaric identificou que
prasta servigos de agente fiducidrio nas saguintes emissdes: (i} na 1? emisséo
publica de debéntures simples, da espécie com garantia real da Auckiand
Participagbes S.A., emitida em 23 de junho de 2014, com vencimento em 23 de
junho de 2021, no volume total de R$200.000.000,00 {duzentas milhdes de
reais), na data de amissao, na qual foram emitidas 20.000 debéntures, sendo
certa que até a presente data n3o foram realizados pagamentos de juras e
amortizacdio conforme o cronagrama previsto na referida escritura de emisséo;
(i} 2@ emissao de debéntures da Auckiand Participagbes $.A., no valor de R$
28.560.000,00 {vinte e oito milhBes & quinhentos mil reais) na data de
emissdo, 23 de junho de 2015, por meio da qual foram emitidas 2.850
debéntures, da espécie com garantia real, com vencimento em 20 de dezembro
de 2015, sende certo que até a presente data ndo foram realizados
pagamentos de jurcs e amortizagdo conforime o cronograma previsto na
referida escritura de emissédo; € (iif}) na 4@ emissdo piblica de debéntures
simples, da espécie com garantia real da Emissora, emitida em 23 de junho de
2014, com vencimento em 23 de junho de 2021, no volume total de R$
R$220.000.000,00 (duzentas € vinte milhdes de reais}), na data de emissdo,
mediante a emissao de 20.000 debéntures, sende certo que atd a presente
data n3oc foram realizados pagamentos de juros € amottizacao conforme 0
cronograma previsto na referida escritura de emissdo; &

assegura e assequrard, nos termaos do paragrafo 1° do artigo 10 da In
CVM 28, tratamento equitative a todos os debenturistas de eventuais &mi
de debéntures realizadas pela EmMIssora, sociedade coligada, ntralada,
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cantroladora ou Integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar
na qualidade de agente fidugiario.

7.2. O Agente Fiducidrio exercera suas funcgdes a partir da data de assipatura desta
Escritura de Emissdg, devendo permanecer nNo exercicio de suas funghes até a liguidagao
integrat das Debéntures ou até sua efetiva substituigao. Caso haja substituigio do Agente
Fiduciario, o término do axercicio das fungbes do Agente Fiduciario serd formallzado por
meio de aditamento.

7.4, Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos deveras £
atribuigbes que lhe competem, NEs termas da legislagio e regulamentacao aplicaveis €
desta Escritura de Emisséo, @ zeglinte reMUneragac:

(a) serd devida parcala semestral de R$ 6.500,00 (seis mil e guinhentos reais)
nara o acompanhameanto padréo dos servicos de Adente Fiduciario, devidas 5
{cinco} Dias Uteis apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo.
Serdo devidas parcelas semestrais até 2 liquidagao integral das debéntures,
caso cstas nao sejam guitadas na data de seu vencimento;

{b} no case de inadimpiemeanta no pagamento das debéntures ou de reestroturagac
das condicBes das Debéniures apds a emisséo, ou da participagac em reunides
ou conferéneias  telefdnicas, cerio devidas ao Agenie Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabaiho dedicado 2 (i) execucdo das Garantias, {ii} comparecimento €m
reunibes formais com A& Emissora efou <om Debenturistas; e (iii)
implementagdo das consequUenies decisées tomadas em tais eventos, pagas >
{cinco) Dias Uteis apés comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"ralatoric de horas” & Emissora. Entenda-se por reestruturacio das debéntures
os eventos relacionados 2 alteragac {i) das Garantias, (ii) prazos de pagamento
e (iii) condigbes relacignadas ao Vencimento Antecipado. Qs eventos
relacionadaos 2 amortizagdo das Debéntures nao 530 considerados
reestruturacao das Debéntures;

{c) no caso de celebracdo de aditamentos @ presente Escritura de Emiss3c e ans
Contratos de Garantias, cerjo devidas aoc Agente Fiducidrio, adicionaimente,; 0
valor de R$ 500,00 {guinhentos reais} por hora-homem de trabalho dedi |
tais alteracbes;

(d) as remuneracoes previstas nos itens (a) e (b) acima ndo incliuem as dgspesas
com viagens, estadias, transporte e publicasdo necessarias ao exercigio da



{e})

(f)

(@

(h)

(1)

fungao do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantacio do servigo, 3
seremn cobertas pela EmMissora, aphs prévia aprovagao. Mo est3e incluidas
iguaimente, e Serda arcadas pela Emissora, despesas cbm especialistas, tais
came auditoria nas garantias concedidas ao emprestimo e assessoria legal ao
Apgente Fiducidrio em €350 de inadimplementa do emprestimo. As evehtuais
despesas, depbsitos e custas judicials, bem como indenizacdes, decorrentes de
agbes intentadas rontra o Agente Fiquridrio decorrente do exercicio de sua
funcac ou da sua atuagdc em defesa da estrutura da operagda, serde
igualmente suportadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emigsora;

o5 tributos wigentes a época do pagamento, tais como 1553, FIS e COFINS,
LSS e IRRF serda acrescidos & remuneracdo proposta, de farma que sejd
paga liguida de impostos;

as parcelas da remuneracio dispostas acima serfo atualizadas pelo IGP-M, &8
partiv da Data de Eimnissdo;

45 remuneraghes previstas nos itens anteriores serfo devidas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, £aso O Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nac sanadas pela Emissora;

o Agente Fiduciario deverd enviar aviso de cobranga da remnuneragdo a
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de cada
pagamento, sando gue s& 3 Emissora ndog receber referido aviso dentro do
prazo acima, o8 pagamentas eventualmente efetuados com atraso, €M razio
do nda recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estarao sujeifas &
multas ou penalidades;

em raso de mora no pagamento de gualguer quantia devida em decorréncia
desta remuneragap, 08 débitos em atrase ficardo sujeitos a multa de 2% (dois
por cento} e juros de mora de 1% (um por cento] ao més, sem prejuize da
atualizacdo monetana peja  IGP-M  ou, n# falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier @ substitui-la;

ng casg de inadimplemento da Emissora, tadas ac despesas em que o Agente

‘Fiduciario venha a incorrer para resguardar s interesses dos Debenturistas

deverae ser previamentes aprovadas e adiantadas pelos Cebenturistas, &
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem 03 0asLos
com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizatiey:
custas e taxas judiciarias de agbes prapostas pelo Agente Fiduciario, degte g
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{m}
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{0}

relacionadas &  solugao da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despasas, depbsitos e custas judiciais decorrenkes
da sucumbéncia em acoes judiciais cerdo  igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem comao 2 remunceragio e as despesas reembolsaveis do
agente Fiduciario, na hipatese de a Emissora permanecaer em inadimpléncia
com relacdo aoc pagamento destas por um periodo superior @ 30 (trinta) dias
corridos;

o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio;

fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciario, © substituido devera repassar a parcela proporcional  da
remuneragas imicialmente- recebida sem & contrapartida do servico prestado,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento de Remuneragio ate a
data da efetiva substituicéo, 20 agente fiduciario substituto, como forma de
remuneracdo dos services @ serem por ele prestados;

caso sejam alteradas as condigtes da Emissan, a Emissora & o Agenie
Fiduciario se comprometem a avaliar os impacios destas alteragtes nos
sarvios ora descritas visando @ alteragdo da remuneracao do Agente
Fiduclario. Obrigagdes adicionais ac Agente Fiduciaric ou alteragac nas
caracteristicas da Emisséo facultardo o Agente Fiducidrio a revisdo dos
honorarios proposios;

o crédito do Agente Fiducidric por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas gue ndo tenha sido saldado na
forme ora estabelecida sera acrescido 2 divida da Emissora e tera preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento; e

todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o -Agente Fiduciaric venha a incorrer para resguardar os interesses aos
Debenturistas deverSo ser previamenta aprovadas, sempre gque possivel, &
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora
mediante a apresentacio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas € taxas judiciarias nhas aches
propostas pelo Agente Fiduciario, enguanto representante dos Debgniuristas.
As  aventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em  agbes judiciais serdo iguaimente suportadas pelos
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Debenturistas, bem como a remuneragac do Agente Fiduciario na hipbtese da
Emissgra parmanecar em imadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por
um periode superior a 30 (trinta) dias corridos.

7.5. Além de ouiros previstos em lei, em ato normativo da CVM pu nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

{a) proteger oS direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
axercicio da fungao, 0 cuidado e a diligéncia que tode homem ativo & probo
costuma empregar na administracio dos seus préprios bens;

{b} renunciar 3 funcéo na hiptiese de supervenléncia de conflitos de interesse ou
de gqualquer outra madalidade de inaptidao;

() conservar em boa guarda, toda a ascrituraglo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(dy werificar, no momeante de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissgo, diligenciando para que sejam sanadas as
armissbes, falhas ou defeitos de gue tenha conhegimento;

(@) promover, a gxpensas da Emissora; caso esta ndo o faca, © registro (i) desta
Escritura de Emissio e respectivos aditamentos na JUCESF; & (ii) dos Contratos
de Garantias nos cartérios de registro de titulos e documentos campetentes,
e ambos 05 Casos, sanando as lacunas & irregularidades porventura neles
axistentes; nesie caso, © nficial do registro notificara a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicacdes e docu mentos necessarios;

(fy acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdc das informagbes
ohrigatorias, alertande os titulares de Debéntures acerca de eventuals
amissdes ou inverdades constantes de tais informagbes;

{g) emitir parecer gobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modificacbes nas condigbes das debéntures;

fh) verificar a reqularidade da constituiciio das Garantias, bem como valor_dos
hens dados em garantia, observando a manutencad de sua sufici@nci

exequibilidade, bem cemo intimar a companhia a reforgar a aarantiafdadaj na
hipdiese de sua deterioracio ou depreciagan;



{1}

(3}

(k)

{1

{m}

solicitar, auando julgar necessario ao figl desempenho de suas funcoes,
certidBes atualizadas dos distribuidores civels estaduais (incluindo faléncias,
recuperagfes judicials execugbes fiscais), distribuidores federais, das Varas
da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho & da
Procuradoria da Fazenda pblica do foro da sede da Emissora, hem como das

demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;
solicitar, quando considerar necessanp, auditaria axtraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleid Geral de Debenturistas, mediante
antincie publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagées, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta
Escritura de Emisséo;

cormparecer a Assemblela Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informaces que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das sociedades por Aghes, relativas acs
exarcicios sociais da Emissora, 45 quals deverdp conter, ag Mmenos, as
sequintes informagies:

i. eyvantual omissao au inverdade, de que fenha conhecimento, contida nas
informacées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o Inadimplemento ou
atraso na cbrigatéria prestagao de informacbes pela Emissora;

i aiteragBes estatutarias ocorridas no pericdo;

iif. comentarios sobre as dermnonstragbes financeiras da Emissora, enfocando
as indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de sed capital;

iv. posico da distribuicio ou colocagao das Debantures na mercado;
'R resgate, amortizagdo, e pagamento de juros das Debéntures realizados

no periodo, bem LomMo agulsiches e vendas de debantures efetuadas
pela companhia Emissora;



vi, acompanhamento da destinagdo dos recursos captadoes por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

wil, cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissgo;

viii. declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

ix. existéncia de outras emissbes de debé@ntures, plblicas ou privadas,
realizadas por pela propria Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupe da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducldrio no perfoda, bem come os dades sobre
tais emissdes previstos ne artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,
da Insktrucao CVM 28,

x. declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario da Emissao;

(n) disponibilizar ¢ relatario a que se refere a alinea {m) acima aos titulares de
Debéntures dentra dos 4 {(guatre) meses contades do encerramento do
axercicio social da Emissora. O relatério deverd estar disponivel ag menos nos
seguintes locais:

i, na sede da Emissora;
i, nasede do Agente Fiducidrio;
iii. na CvM;
iv. na CETIF; e
v. na escritorio do Coardenador Lider.

(o) publicar, &s expensas exclusivas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que /g/
a Emissora deva efetuar suas publicacbes, anlncio comunicando ags titulares
de Debéntures que o relatdrio se encontra & disposigio nos locais indicados no
itemn anterlor;

(p} manter atualizada a relacdo dos titulzres de Debéntures e seus enderegos,
mediante, incluslve, solicitagdo de Informagtes junto a Emissora, ao co




(q)

(r)

{s)

{t)

(u)

{v}

guaisquer solicitacdes feitas pele Agente Fiduciario, inclusive referente &
divulgacdo, a qualquer maomenio, da posigao de Debéntures, & seus respectivos
Debentutistas;

coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

Fecalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impasitivas de obrigaches de fazer e nao fazer,

notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5.18 acima,
ne praze maximo de 10 (dez) Dias Uteic da sua ciéncia da ocorréncia do evento
au da dats em gue o evenic se tornar publico, ¢ que ocorrer primeiro, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de abrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emiss3o, Indicande o local em  que fornecera aos
interessados maiores informacgdes, sendo que comunicacdo de igual teor devera
ser enviada & CVM e a CETIF;

acompanhar, diariamenie, 0 valor Nominal Unitdrio das Debéntures calculado
pela Emissora; €

acompanhar junto @ Emissora e @0 Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emissao; e

divulgar as informages referidas no item (ix), da alinea {m} desta Clausula,
em sua pagina na rede mundial de computadores tdo 0G0 delas tenha
ronhecimeanto.

7.6. O Agente Fiduciario usara de guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudliciais contra
a Emissora pars a protegao e defesa dos interesses da cormunhdo dos titulares das

Dehéntures na realizagdo de seus crédites, devendo, em caso de inadimplements da

Emissara:

()

(b)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessbrios, observadas as condigbes da presente Escritura de Ermiss3o;

executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, itegrall ou
proporcional, das Dehénturas;



{c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacéo dos craditos dos
titulares de Debéntures; e

{d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao

judicial e extrajudicial; intervencdo ou liguidagdo da Emissora,

7.6,1. O Agente Fiduciarlo, somente se eximird da responsabilidade pela néo adogao das
medidas contempladas nas alineas {a) a {c) acima, s& @ Assermbleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por deliberacdo da unanlmidade dos titulares das Dehénturas em
Circulacdo. Na hipbtese da alinea {d), bastard a aprovagac de titulares de Debéniures
representandc a maioria das Debéntures em Circulacdo.

7.6.2. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigade a efetuar nenhuma verificacdc de veracidade
nas deliberacdes socictarias e em atos da administragéo da Emissora ou ainda em qualguer
documento ou registro que considere autdntico e que The tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a Seu pedido, para se basear nas suas decisfes, e ndo sera
responsavel pela slaboragao desses documentos, que permaneceréio sob obrigacdo legal €
regulamentar da Ermnissora clabora-los, nos termos da legislagac aplicavel;

7.7. O Agente Fiduciario nao amitird qualguer Lipo de opiniao ou fara qualquer juizo de valor
sobre a orientagao acerca de gualquer fato da Emissdn que seja de competéncia de
deliberacio dos Debenturistas, comprametendo-se, to-somente, 3 agqir &m conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emissio e também conforme as instrucoes que 1he forem
transmitidas pelos Debenturistas nas termos desta Escritura de Ernlssac. Neste sentido, o
Agente Fiduciario nao possul qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientag@es dos Debenturistas
perante a Emisseora, independentamente de eventuais prejuizos que vepham a ser causados
em decorréncia de tal cumprimento. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se a9 escopo da
Instrucio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgBes e desta Escritura
de FEmissio, estando este isento, sob  gualguer forma  ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional gue ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel. /{‘.)/

7 8. Os atos ou manifestagbes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem rasponsabitidade
acs Debenturistas e/ou exoneraram terceiros de cobrigagbes para com eles, bem como
agueles relacionados 20 devido cumprimento das obrigagfes assumidas nesia Escritura de
Emissdo, somente serdo validos quandao previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reuhidos em Assembleia Geral de Cebenturistas.

7.9, Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, guidadao, (9
dissolugdo ou extingde, ou qualgquer oulro caso de vacancia na fungao de agent fiduciara
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da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias contados do evento
que a determinatr, Assembleia Geral de'Debenturiﬂtas para a escolha do novo agenke
Fiduciario da Emiss3o, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciatio a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures gue represantem, Ng minimo, 10%
{dez por centc) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagac
nao gcorrer até 15 (quinze)dias antes da término do prazo acima citado, caberd a Emissora
efetus-la, sendo certo que a C¥M poderd nomear substituto provisério, enguanto nao sa
consumar o processe de escolha do novo agente fiduciano da Emissdo. A substituigdo nao
implicard &m remuneracio an novo agente fiducidrio superior a ora avengada.

7.9.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducigrio continuar a exencer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar
mediatamente o fato & EMissora & 205 ttulares de Debéntures, pedindo sua substituiggo.

7.9.2. E facultado aos titulares de Pebéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integraiizacéo da totalidade das Debéntures, proceder & substituigae do Agente
Fiducidrio e & indicaclio de seu substitutg, em Assembieia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.9.3, Caso ocorra a efstiva substituigdo do Agente Fiducidrio, gsse substiluto recebera &
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciaric em todos 05 seUs termos & condicoes,
sando que a primeira parcela anual devida ao substituto sera caiculada pro rata temporis, 8
partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiduciario da Emissao. Esia
remuneracic poderd ser alterada de comum acordc entre a Emissora € o agente fiduciario
subsiituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

2.8.4. Em qualquer hipotese, a substituicae do Agente Fiducidrio ficara sujeita 2
comunicacao prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CWM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.9.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditarmenta a presente Escritura de Erniss3n, que devera ser registirado nos termos da
Clausuia 2.3 acima.

7.9.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigéo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
gste respeito promulgados por atos da CWM.



CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

2.1. Os titulares de Dehéntures paderdo, a qualguer tempo, reunir-se m Assembleia Geral
de Debenturistas, de acordo com © disposto na artige 71 da Lei das Sociedades por Aches, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures,

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emnissara, por titulares de Oehb&ntures que represeniem, no minimeo, 10% {dez por cento)
das Debéntures em Circulagae, ou pela CWM.

8.3. Aplicar-se-4 @ Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei das
Sociedades por Acdes & respeito das Ascombleias Gerais de aclonistas.

2.3.1. A presidéncia da Ascambleia Geral de Debenturistas caperé ao titular de Debéntures
eleita pelos demais Debenturistas presentes, ao0s representantes do Agente Fiducidrio ou
Aquele que for designado pela CYM.

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturlstas serfo convocadas, através de publicagao de
aviso aos titulares de Debéntures, em primeira convocagao, com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis.

p.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao, somente podera ser
realizada em, noe minimo, 5 (cinco) Dias Uteis apds a dala marcada para 2 instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira canvocacan,

g.4.2 Independente das formalidades previstas nesta Escritura de Emissac, serd
considerada regular Assembleia Geral dos Debenturistas gue comparecerem todos 05
Debenturistas.

8.5. Nos termos do artige 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Aches, @
Assembieia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, Com a presenga
de tituigres de Debéntures que representem, No minimo, 75% ({selenta e cince por cenlo)
das Debéntures em Clrculacao &, em segunda ronvocacao, com qualquer numero,

8.6. Cada Debénture em Circulacdo conferira a seu titular o direito a2 um voia nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvadas as exceghes previs
nesta Escritura de Emissdo, serfo tomadas por titulares de Debéntures que representem

maioria das Debéntures em CirculacSo, sendo admitida a constituicdo de mandAtari
titulares de Debénturas ot Nao.



8.6.1. As seguinies deliberaghes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdc da aprovaGdo por Drebenturistas
que representem pelo mancs o0% {noventa por cento) das Debéntures em Circulagao, sela
em primeira convecacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer conveocacao
subsaquente:

. Prazo de Vigéncia das Debéntures;
ii. Data de Vencimento das Debéntures;
ii.  Remuneracio ou Data de Pagamento de Remuneracao;
iv. valores e datas de armortizacac do principal das Crebéntures;

v. quorum de daliberacio das Assemblelas Gerais de Debenturistas alteragées nos
procedimentos aplicaveis a4 sua realizacdo;

vi. alteracBes das hipoteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 5.14.

g.6.2. A renincia a declaragéo de vencimento antecipade das Debéntures dependerd da
aprovacdo de titulares de Deb&ntures que representem, no minimeo, 75% (setenta e cinco
por centa) das Dehéntures am Circulagdo.

8.6.3. Observado o dispesto na Clausula B8.6.1 acima, toda & qualquer alteraggo nas
clausulas ou condigbes estabelecidas nesta Escritura de Ernisszo dependers da aprovacao de
titulares de Debéntures gue representem, no minimeo, a 75% (setenta e cinco por cento}
das Debéntures em Circulagao, exceto se houver autra guerum especifico estabelecido para
a mateéria.

8.6.4, Nio gbstante o disposto neste itam 3.6, caso Uma Assembieia Geral de Debenturistas
seja convocada para aprovar uma reducac do capital social da Emissora nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ardes, os Debanturistas avaliardo a
estratégia de crascimento € as condic@es financeiras da Emissora para a aprovagat ou nao
do pleito.

2 7. Para efeito da constitui¢do do quorum de instaiagdo e/ou deliberacdc a que se refere
esta Clausula Qitava, 5erdo corsideradas como "Debéntyres em Circylacdg” aguelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas efou i daas,
devendo ser excluidas do nidmero de tais Debéntures aguelas que a Emissora ssuiriem

tesoUraria, ou gue selam pertencentes ao sed controlador, famillares, ov a gualguer de suas



coriedades controladas e coligadas, hem como respectivos diretores ou conselheiros &
respectivos parentes até segundo graul.

o 8 As deliberaches tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns astabelecidos nesta Escritura
de Emissdo, vincular@o a Emissora € abrigardo todos os titulares de Debéntures em
Circulacae, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.9, Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora & da Auckland nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, & ndo ser quando ela seja splicitada pelo Agente
Eiducidrio nos termos desta Escritura de Emissio, hipftese em gue sera obrigatoria.

8.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer ac Assemnbleias Gerais de Debenturistas para
prestar acs titulares de Debéntures as informagdes que Ihe farem solicitadas.

CLAUSULA NONA — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
AUCKLARND

g.1. A Emissora & a Auckland, neste ato deciaram individualmente que:

{a) =do sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

(by estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, 4 celebracdo desta Escritura de Emissdo, &
amissio das Debéniures, a constituicio da Garantia € ao cumprimento de suas
obrigagbes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

{c} os representanies legais gue assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutérios efou deiegadas para assumir, em Sseu nhome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes lagitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em plena vigor;

(d) a celebra¢io desta Escritura de Emissfo, do Contrato de Distribuigdo € dos
Documentos de Garantia, bem como © cumprimento de suas obrigagoes previstas
nesta Escritura de Emissd3o, na Emissée, e na colocagdo das Debéntur A0
infringem ou contrariam fi) qualquer contrato ou documento no qual a lssora
efou a Auckland sejam paries ou pelo qual quaisquer de Seus bens & propriedades

TN



(e}

(f)

{9}

(i)

(1)

4)

gstejam vinculados, nem 4 resultar em [X) vencimento antecipado de gualquer
obrigagan estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagédo
de gualquer dnus sobre qualquer ativo ou hem da Emissora efou da Auckland,
ealyo os mencipnados nesta Escritura de Emiss8o, ou (C} rescisdo de gualguer
desses conlratos ou (nstrumentos; (i) qualguer lei, decreto ou reguiamento a que
a Erpissora 2fou a Auckland ou quaisquer de Seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualguer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora efou 2 Auckland ou quaisquer de seus bens &
propriedades;

erm seu melhar conhedmento, estdo cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas € determinagies dos argdos governamentals, autarquias
ou tribunais, necessarias 5 conducao de seus negécios, gue afetem de forma
material © exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora afou pela
Auckland, conforme o0 Caso, exceto por aguelas questionadas da bhoa-fé nas
esferas administrativa efou judicial;

ndo possuEm cnnhetimentu de que as suas demonstragbes financeiras disponiveis
ndo representam corretamente a sud respectiva posicdo financeira naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com 0S principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

a Ermissora tem plena ciéncia de que nio podera realizar cutra oferta publica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 {quatro) mMes&s
contados da data da corunicagdo a CVM do encerramento da presente Oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registre na CVM;

tem plena ciéncia e concorda Integralmente com & forma de divulgagao e
apuragao daz Taxa DI Over, divuigada pela CETIP, e com a forma de calculo da
remuneracio das Debéntures, que foi acordada por livre yontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ac principio da boa-fé;

nAo hd gualguer ligagao entre a Emicsora e a Auckland e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenameante suas funcfes;

esta Escritura de Emissdc € a Garantia, previstas nas Clausulas 5.19, constituem
obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora e da Auckland, exequiveis de
acordo com oS SEus termos € candigbes, nos termos do artigo 585 do Cogh tie
Processe Civil;

41

v

©

7

¢



-

- CE -
J -
'

(k) em seu methor canhecimento, a Emissora tem todas as aukorizaghes, concessies,
alvaras ou e licencas, inclusive as ambientais (se aplicdveis), exigidas pelos
respectivos drgaos efou autoridades competentes, que afetem de ferma material
o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto por aguelas
questicnadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial; &

{1} nenhum registro, consentiments, autorizacio, aprovacao, licenca, ardem de, ou
gualificacdo junlo a qualquer aytoridade governamental ou ©rgao regulalorio é
exigide para o cumprimento pela Emissora e a Auckland de suas obrigagbes nos
termos da presente Escritura de Emissdo & das Debéntures, ou para 2 realizaclo
da Emiss3o, bem como pelo registro da Emissaoc na CETIP.

g.1.1, A Emissora e a Auckland obrigam-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar
os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos & quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (incluindo custas judiciais € honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente Fiduciario em razio da falta de
varacidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragbes
prestadas nos termos da Cldusula Nona desta Escritura de Emisséo,

9.1.2. Sem prejuize do digsposto na Clausulz 9.1.1 acima, a Ermissora g a Auckland
phrigam-se a notificar imediatamente o agente Fiduciario casc quaisguer das deciaraces
ora prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA DEZ - DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meles fisicos que contenham documenics od comunicachas, a Serem
enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos;

Para a Emissora: /Q
ACECO TI S.A.

Rua José Semido Rodrigues Agostinho, n® 1370, Unidade 04, Centro Logistico

CEP 06833-370, Centro Logistico - Agua Espraiada, Embu das Artes, 5P

At.: Eduardo Marini

Tel.: {11) 2164 7105

E-mail; eduarde.marini@acecoti.com.br

Para o Agente Fiduclario:

4
i
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e
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b . das Américas, n? 500, bloco 13, grupa 205

Rio de Janeira, R

CEP 22640-100

At Antonio Amaro e Maria Carolina Vigira Abrantes

Telefone: (21} 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@aliveiratrust.com.br; ger2.agente@olivelratrust.mm.br

Para Auckland Participacies S.A.

Rua Jerénime da Veiga, n® 384, 7 andar, Jardim Euraopa,
CER 04536-001, S8o Paulo, 5P

At.: Timotheus Gsnabrug

Tel.: (11) 3074-0431

E-mail: timotheus.osnabrug@kkr.com

Para Auckland - Fundo de Investimento em Participagoes

A/C CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Avanida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 - Bloco A {parte), Vila Qlimpia
CEP (04543-011, S&o Paulo, 5P '

"At.: Marcio Pinto Ferreira

Tel.: (11} 3553-6310

E-maii: mpferreira@santander.com.hr; admAduciaria@santander.com.br

Para o Banco Ligquidante e Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco 5.A.

Nudleo Cidade de Deus, s/no., Prédio Amarelo, 29 andar, Vila Yara,

CEP 06029-900 Gsasco - S&o Paulo

Af.: Sr. Jodo Batista de Souza / 5r. Fabio da Cruz Tomao

Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2822
E-mail:4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradasco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco,com.br

Para a CETIP §.A. — Mercados Organizados:
Av. Brigadeiro Farla Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, S0 Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: {117 3111-15%6

Fac-simite: (11) 3111-1564

E-mnail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

T
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Para a Comisséo de Valores Mobiliarios:

Rua Sete de Sotembro, 0.0 111, 29, 3°, 5°, 6° (parte), 232, 26" ao 34° andares - Centro
CEP 20050-901, Rio da Janeirg, R]

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - SRE

Tel.: (21) 3554-8686

10.2. As comunicagfes referentes a esta Escritura de Emiss3c ser3o consideradas enfreques
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedidc pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax, por telegrama, ou correio eletrdnlco nos enderecos acima. As
comunicagdes feitas por fax, por telegrama, ou correio eletrdnico serdc consideradas
recebidas na data de seu envie, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo remetente) seguide de confirmacao
verbal por teiefone. Os respectivos originais dos documentos enviados por fax deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanga de gqualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a autra
parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSICOES GERAILS

11.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ocu remédio que caiba aoc Agente Fiducidrio efou acs titulares de
Debéntures em razio de qualguer inadimpiemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos
ou concordéncia ¢om tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacdo de
quaisquer ouiras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Escritura de EmissSo ou
precedente no tocante a qualquer cutro inadimplemento ou atraso. '

11.2. A presente Escritura de Emissdg ¢ firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndc preenchimento dos requisites relacionados na Cidusula Segunda,
obrigando as Partes por si € seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecer8c todas as demais disposicBes ndc afetadas por  tal
julgamente, comprametendo-se as partes, em boa-fé, a substituir 2 disposicio afetada por
autra que, na medida do possivel, produza o mesrmo efeitg,

11.4. A presente Escriturs de Emiss@o € as Debéntures constituem titulo exeg(tiv
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obrigagBes nelas encerradas estdo sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Cédige de Processe Civil, '

11.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de Emisséo
e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repdblica Federativa do Brasil.

11.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serao computados de
acordo com a regra prescrita no artige 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do cormego
e incluido o do vencimento.

11.8. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
gue as operages que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena € perfeita observdncla das normas aplicaveis &
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamactes, prejulzos, perdas e danos, lucros cossantes ofou emergentes a que ¢ nao
respeito as referidas normas der causa, desde gue comprovadamente néo ternham sido
gerados por atuacio do Agente Fiduciario.

CLAUSULA DOZE - DO FOROQ
12.1. Fica eleito o fora da Comarca da Cidade de S&o Paule, com exclusfo de qualquer
outro, par mais privilegiado gue seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissdo.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Ernissora, a Auckland e o Agente Fiduciario, em 3 {trés) vias de iguzl forma e teor e para 0
mesma fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

530 Paule, 15 de junho de 2015.

[0 restante da paging foi deixado intencionalmente em branco]
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