INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ADAMI S.A. -
MADEIRAS

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

{a) ADAMI S.A. - MADEIRAS, sociedade por agbes sem registro de emissor perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na Rua Nereu Ramos, n.2 196,
Cidade de Cagador, Estado de Santa Catarina, inscrita no CNPJ/MF sob o n?®
83.054.478/0001-21, com seus alos conslitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 4230000151-1, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora™; e

Como agente fiduciario, representando a comunhéo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria a ser convolada em da espécie com garantia real e com garantia adicional
fidejussOria, em série Unica, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuigdo, da Emissora {“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Avenida das Américas, n.*? 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 303 e 304, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 17.343.682/0001-38, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA™) sob o NIRE
33.3.00014373, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario™);

Na qualidade de prestadores de garantia fidejusséria no Ambito da Emissdo (conforme
definida abaixo),

(c) JOSE ADAM! NETO, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial de bens
com Carla Maria Busato Adami (abaixo qualificada), engenheiro mecéanico, portador da
Cédula de Identidade RG n.2 192.0418-0 e inscrito no CPF/MF sob o n.2 417.566.809-44,
residente e domiciliado na Cidade de Cagador, Estado de Santa Catarina, na Rua Victor
Batista Adami, n.? 400 ("José™);
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{d) MAURICIO ROBERTO ADAMI TELCK, brasileiro, casado sob o regime de comunhio
parcial de bens com Maria de Lourdes Horta de Lima Telck (abaixo qualificada),
engenheiro quimico, portador da Cédula de Identidade RG n.¢ 1,918,799 e inscrito no
CPF/MF sob o n.® 386.388.949-53, residente e domiciliado na Cidade de Cagador, Estado
de Santa Catarina, na Rua Porto Unido, n.2 185, apto. 02 (“Mauricio” que, em conjunto
com José, os “Fiadores™;

E, como conjuges dos Fiadores, expressamente anuindo com a outorga da Fianca
{conforme definida abaixo):

{e) CARLA MARIA BUSATO ADAMI, brasileira, casada sob o regime de comunhio
parcial de bens com José, advogada, portadora da Cédula de Identidade RG n.®
1.341.403-3 e inscrita no CPF/MF sob o n.? 810.675.509-68, residente ¢ domiciliada na
Cidade de Cagador, Estado de Santa Catarina, no mesmo enderego do José indicado
acima; e

() MARIA DE LOURDES HORTA DE LIMA TELCK, brasileira, casada sob o regime de
comunhao parcial de bens com Mauricio, professora, portadora da Cédula de Identidade
RG n.? 1.687.074 e inscrita no CPF/MF sob o n.? 391.641.879-34, residente e domiciliada
na Cidade de Cagador, Estado de Santa Catarina, no mesmo enderego do Mauricio
indicado acima;

vém por esta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Pablica com Esforgos
Restritos, da Adami S.A. - Madeiras” (“Escritura de Emissdo”, “Emissio” e “Debéntures”,
respectivamente), que serd regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizagéo da
Assembleia Geral da Emissora, tomada em sede de Assembleia Geral Extraordindria
realizada em 13 de fevereiro de 2015 ("AGE"), conforme recomendagéo da Diretoria da
Emissora aprovada em Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 13 de fevereiro de
2015, na qual foram deliberados (a) a aprovagdo da Emissao, incluindo seus termos e
condi¢des, conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Agbes"), (b) a aprovagdo da Oferta
Restrita (conforme definida abaixo), incluindo os seus termos e condicdes, conforme o
disposto na Lei n.? 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385/76") e
na Instrugido da CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 476") e (c} a aprovagéo da constituigdo da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau
e do Penhor Agricola de Florestas {conforme abaixo definidos).




CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1, Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagédo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

2.1.1, As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pdblica com esforgos restritos de
distribuigéo, realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicbes legais
e regulamentares aplicaveis ("Qferta Restrita™), estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 6¢ da Instrugéo
CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.384/76.

2.1.2. Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo segundo
do artigo 12 do novo “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” ("Cddigo ANBIMA”), em
razgo da inexisténcia de diretrizes e regulamentagdo especificas emitidas pelo Conselho
de Regulagdo e Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do
Cadigo ANBIMA, a Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA desde que expedidas as
diretrizes especificas do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas até a data de envio
a CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacdo de
Encerramenta”.

2.2, Arquivamento na JUCESC e Publicagéo da Ata de AGE.

2.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita serd (a)
devidamente arquivada na JUCESC, e (b) publicada no jornal “A Folha da Cidade” e no
Diario Oficial do Estado de Santa Catarina, em conformidade com o artigo 62, inciso |, e
artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3, Arquivamento desta Escritura de Emisséo.

2.3.1. A presente Escritura de Emissédo e eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESC, nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3% da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (umaj} via original

desta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESC, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a obtencao do referido registro.
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233 Em virtude da Fianca de que trata os itens 4.21.4 e seguintes abaixo, de
acordo com o disposto nos artigos 129 e 130 da Lei n.26.015 de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a presente Escritura de Emissdo devera ser
levada a registro nos cartérios de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade
de Cacador, Estado de Santa Catarina, e da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da presente data, e seus
eventuais aditamentos serdo averbados a margem dos registros acima, sendo que a
Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via desta Escritura de
Emissdo ou de seus aditamenlos, registrada ou averbada, conforme o caso, em cada
cartério, ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apés a obtengic do
referido regisiro ou averbagao, restando claro que os respeclivos registros ou averbagtes
poderéo ser feitos em vias distintas da presente Escritura de Emissao.

24. Registro para Distribuigéo, Negociagéo e Custddia Eletrénica,

2.4.1, As Debéntures serao registradas para distribuigdo no mercado primério através
do MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. ~ Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente na CETIP.

2.4.2, As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundéario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes das Debéntures liquidadas
financeiramente na GETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.3. Nao obstante o disposto no item 2.4.2. acima, as Deb8ntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de sua subscrigdo ou aquisigdo
pelo Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, e
observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes dispostas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

2.5. Constituicdo da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau

2.5.1. Nos termos do attigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, e observado
o disposto no item 4.21. abaixo, a Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau sera
formalizada por meio de escritura piblica de garantia hipotecéria, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas
("Escritura Publica de Garantia Hipotecaria"), e serd constituida mediante o registro da
Escritura Piblica de Garantia Hipotecdria na matricula dos iméveis relativos as fazendas

nos Cartorios de Registro de Imdveis competentes.
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2.5.1.1. Qbservado o disposto no item 4.21.2.4 abaixo, a Escritura Publica de Garantia
Hipotecdria devera ser prenotada no Oficlal de Registro de Imoéveis competente no Dia
Util anterior & primeira Data de Integralizagdo, sendo que o registro na matricula dos
iméveis relativos &s fazendas nos Cartérios de Registro de Imdveis competentes devera
ser realizado nos prazos e de acordo com o previsto na Escritura Publica de Garantia
Hipotecéria.

2.5.2. Apbs a realizagao do registro mencionade no item 2.5.1. acima, a Emissora deverd
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado no
prazo de até 10 {dez) Dias Uteis apos a obtengao do referido registro.

2.6. Constituigéo do Penhor Agricola de Florestas

2.6.1. Nos termos do artigo 62, inciso fil, da Lei das Sociedades por Agdes, e observado o
disposto no item 4.21. abaixo, o Penhor Agricola de Florestas sera formalizado por meio
do "Instrumento Particular de Penhor Agricola de Florestas em Garantia e Qutras
Avencgas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas ("Contrato_de Penhor Agricola de Florestas" e, em
conjunto com a Escritura Publica de Garantia Hipotecéria, os "Contratos de Garantia”), e
sera constituido mediante o registro do Contrato de Penhor Agricola de Florestas nos
Cartérios de Registro de Imdveis competentes, o qual devera ser realizado nos prazos e
de acordo com o previsto no Contrato de Penhor Agricola de Florestas.

2.6.2. Apos a realizagéo do registro mencionado no item 2.6.1. acima, a Emissora devera

entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado no

prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apés a obtengio do referido registro ou averbagéo.
CLAUSULA TERCEIRA ~ DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora.

3.1.1. De acordo com o seu estaluto social, a Emissora tem como objeto social:

(a) aindustrializagio de madeiras e seus derivados;

(b) a fabricagdo e comercializagdo de embalagens em geral, beneficiamento e
comercializagio de papel e papelao;

(¢}  fabricagio e comercializagdo de pasta mecanica e quimica da madeira;
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(d) aagropecuaria;
(e) o transporte rodovidrio de cargas;
f o reflorestamento e florestamento;

(@) o comércio, exportagdo e distribuicdo de produtos agricolas em geral, ou de
qualquer natureza, préprios ou de terceiros, em seus estados in natura, brutos,
beneficiados ou industrializado, e;

(h}  a prestacio de servigos de instalagéo de produtos de marcenaria e madeira em
obras de construgao civil,

3.2, Emisséo e Série.

3.2.1. A Emissado representa a 1?2 {Primeira} emissdo de Debéntures da Emissora e
serd realizada em série Unica.

3.3 Valor Total da Emissao.
3.3.1 O valor total da Emissdo sera de até R$150.000.000,00 {cento e cinquenta

milhGes de reais) (“Valor Total da Emiss#o”), observada a possibilidade de Distribuigio
Parcial, conforme prevista no item 4.1.6. desta Escritura de Emissao.

3.4. Quantidade de Debéntures.

3.4.1. Seréo emitidas até 15.000 {(quinze mil) Debéntures.

3.5, Destinacdo de Recursos,

3.5.1. Os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo das Debéntures,

considerando a possibilidade de Distribuigao Parcial, serdo destinados & quitagéo integral
dos seguintes financiamentos/mutuos contraidos pela Emissora perante as instituigdes
financeiras a seguir listadas ("Credores Financiamentos”): (i) Loan Agreement n.?
20.1053.1 celebrado em 18 de julho de 2011 entre a Emissora, na qualidade de devedora
{borrower), e o Banco ltal BBA S.A. Nassau Branch, na qualidade de credor {lender),
bem como na presencga de Mauricio Roberto Adami Telck e Victor Batista Adami Filho, na
qualidade de garantidores intervenientes {(guarantors), cujo valor principal devido em 31
de janeiro de 2015 correspondia a R$19.520.735,14 (dezenove milhdes, quinhentos e
vinte mil, setecentos e trinta e cinco reais e quatorze centavos); e (ii) Cédula de Grédito a
Exportagdo n? 210433511 celebrada em 19 de julho de 2011 entre a Emissora, na




qualidade de emitente, e 0 Banco Santander {Brasil) S.A., na qualidade de credor, bem
como na presenga de Mauricio Roberto Adami Telck e Victor Batista Adami Filho, na
qualidade de avalistas, cujo valor principal devido em 31 de janeiro de 2015 correspondia
a R$11.308.252,26 (onze milhdes, trezentos e oito mil e duzentos e cinquenta e dois reais
e vinte e seis centavos) (em conjunto, “Contratos de Financiamento”). Apds a quitagio
integral dos Contratos de Financiamento, caso haja saldo remanescente dos recursos
obtidos com a Emissao, tal saldo remanescente serd destinado ao reforgo de capital de
giro e reperfilamento do endividamento da Emissora.

3.6. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.6.1. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragdo e mandatario das
Debéntures sera a Itai Corretora de Valores S.A., instituiggo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 1°
ao 3° (parte) e 4% e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 61.194.353/0001-64
("Escriturador Mandatério"). O banco liquidante da presente Emissao sera o Itadt Unibanco
S.A,, instituig&o financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.? 60.701.180/0001-04 (“Banco Liguidante”).

3.7. Imunidade ou Isengédo de Debenturistas,

3.7.1. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributéria, estes deveréo encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no
prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Distribuigdo e Negociagéo.

4.1.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada sob
regime de garantia firme para o montante de R$70.000.000,00 (setenta milhdes) e de
melhores esforgos para o montante de até R$80.000.000,00 (oitenta milhes), com a
intermedia¢do de instituigdo financeira integrante do sistema de valores mobiliarios na
qualidade de instituigdo intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider"), e de
outra instituicdo financeira integrante do sistema de valores mobilidrios (“Coordenador’ e
em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), nos termos do “Contrato de
Distribuigdo Pablica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, de Debéntures Simples, Néao




Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria a ser Convolada em da Espécie com
Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, sob Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforgos de Colocagdo, da 12 (Primeira) Emissdo da Adami
S.A. - Madeiras”, a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e os Fiadores
{"Conlrato de Distribuicio™.

4.1.1.1. A garantia firme serd prestada de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, conforme disposto no Contrato de Distribuig&o.,

41.2. O publico alvo da Oferla Restrita ser4 composto por Investidores Qualificados
{conforme a seguir definidos), assim definidos nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM
476 e do artigo 109 da Instrugdo da CVM n.? 409, de 18 de agosto 2004, conforme
alterada ("insfrucéo CVM 409" e "Investidores Qualificados”, respectivamente), observado
que (a} todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 deverdo,
obrigatoriamente, subscrever e integralizar, no &mbito da Oferta Restrita, Debéniures
equivalentes a no minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.3. O plano de distribuigao seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476. Para tanto (a) os Coordenadores somente poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Qualificados; e (b) as Debé&ntures somente poderdo ser adquiridas
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugéo CVM
476,

4.1.3.1.  Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobifiarios
cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um Gnice investidor para fins dos limites previstos no item 4.1.3. acima.

4.1.4, A colocagdo das Debéntures seri realizada de acorde com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicdo das
Debéntures descrito neste item 4.1.

4.1.4.1 Os Coordenadores ¢ a Emissora ndo realizardo a busca de investidores por
meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagao de
servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

4.1.5. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,




para a definicdo, com a Emissora, do volume da Oferta Restrita, bem como a alocagio
das Debéntures entre os Investidores Qualificados ("Procedimento de Bookbuifding™.

4.1.5.1. Na hipétese do volume da Oferta Restrita ser inferior a R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhGes de reais), o resultado do Procedimento de Bookbuilding
deverd ser ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, a ser celebrado
anteriormente a 1? (primeira) Data de Integralizag&o (conforme definida abaixo), sem a
necessidade de aprovagio societéria adicional da Emissora, conforme assim aprovado na
ata da AGE.

4.1.6. Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, objeto de melhores
esforgos, desde que haja colocagdo de um montante minimo de 10.000 (dez mil)
Debéntures, no valor minimo total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
{("Montante Minimo™), sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas no ambito da
Oferta Reslrita serdo canceladas pela Emissora (“Distribuicdo Parcial”). Caso haja a
Distribvi¢ao Parcial a presente Escritura de Emissdo serd aditada, nos termos do item
4.1.5.1. acima.

4.1.6.1.  Os interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita poderao
condicionar sua adesdo a Oferta Restrita a distribuigdo (a) da totalidade das Debéntures
ofertadas; ou (b) considerando a Distribuicdo Parcial, de uma propor¢éo ou quantidade
minima de Debéntures, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
n? 400, de 29 de Dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucic CVM 4007).

4.1.6.2. Na hipStese de ndo colocagdo do Montante Minimo, os Investidores
Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures no a&mbito da Oferta
Restrita receberdo dos Coordenadores os montantes utilizados na integralizagéo das
Debéntures, no prazo de 10 {dez) Dias Uteis contados do término da colocagao das
Debéntures, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas
hipéteses, qualquer remuneragéo ou atualizagéo pela Emissora aos referidos Investidores
Qualificados.

4.1.6.3.  Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores Qualificados,
conforme previsto no item 4.1.6.2. acima, os mesmos deverdo fornecer recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscrigdo
das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

41.7. No ato de subscricdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragéo atestando estar ciente de que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante
a CVM e a ANBIMA; (b) as Debéntures estio sujeitas a restricbes de negociacdo
previstas na Escritura de Emissdo e na regulamentagio aplicavel, devendo, ainda, por




meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos 0s seus termos e
condi¢des; e {c) efetuou a sua propria analise com relagdo A capacidade de pagamento
da Emissora e sobre a constituigéo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

4.1.8. Nao serda concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nio existirio reservas antecipadas nem fixac&o de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentagédo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo serd firmado contrato de
estabilizagéo de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.2, Data de Emisséo.

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 27 de
margo de 2015 ("Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario.

4.3.1, O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério").

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera objeto de atualizagado ou
corrigido por qualquer {ndice, sendo remunerado na forma prevista no item 4.9. abaixo.

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures.

441, As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautela ou certificados, ndo conversiveis em ac¢des de emiss&o da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pela institulgdo financeira responséve! pela escrituragdo das
Debéntures, o Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o
extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5, Espécie.

4.5.1. As Debéntures serédo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria,
nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes, e, apds a constituigao _ N
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da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau e do Penhor Agricola das Florestas, serdo
automaticamente convoladas em da espécie com garantia real, ndo sendo necessaria
nova aprovacdo pela Emissora ou realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido) para tanto.

4.6. Preco de Subscri¢do e Forma de Integralizagéo.
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da

Remuneragéo {conforme definido abaixo} desde a 12 (primeira) Data de Integralizagéo
("Preco de Subscricao™.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas pelo Prego de Subscrigdo, a visla, em
moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo ("Data de Integralizacao”), em observancia
aos procedimentos da CETIP.

4.7, Prazo de Vencimento.

471, As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contado da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 27 de margo de 2020 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagéo.

4.8.1, O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado trimestralmente, em
17 (dezessete) parcelas consecutivas, a parlir do 122 {décimo segundo) més (inclusive)
contado da Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 27 de
margo de 2016 e os demais pagamentos nas datas e nas proporg¢des indicadas na tabela
constante do Anexo | desta Escritura de Emissdo (cada data de amortizagio das
Debéntures, uma “Data _de Amorizacdo das Debéntures” e “Amortizacio”,
respectivaments). As Debéntures ndo serdo objeto de amontizagéo extraordinaria.

4.9, Remuneragéo,

4.9.1. A remuneracdc das Debéntures contemplara juros remuneratérios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”®, expressa na
forma percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela GETIP no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
uma sobretaxa de 4,00% (quatro por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) Dias Utels (“Spread"), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, e calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data




4.9.2.1.

4.9.2.2.

4.9.2.3.

4.9.2.4.

Tl Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
oI, =[ Pl 4 7
100
onde:

Dk Taxa Di, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobrelaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

E
FatorSpread = (EP_I_‘?_“_(E +1 =
100

onde:
Spread, 4,0000 (quatro inteiros); e

DpP E o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de céalculo,
sendo “DP" um nldmero inteiro;

O fator resultante da expressédo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diérios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (ofto} casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (FatorDi x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.
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49.25. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divuigado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.9.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragio ("Periodo de Capitalizacdo") é,
para o primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na primeira
Data de Integralizagéo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo (exclusive), e, para os demais Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragéo (inclusive) & termina
na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente (exclusive). Gada Periodo de
Capitalizagéo sucede o anterior sem solugédo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.94. Caso a Taxa DI néo esleja disponivel quando da apuragdo da Remuneragao,
serd aplicada a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI
disponivel.

495, Na hipdtese de extingéo, limitagdo e/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacio ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 3 (trés) dias contados da dala de término do
prazo de 10 {dez) dias ou da data de extingdo da Taxa Di ou de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI por imposigao legal ou determinagéo judicial, conforme o caso,
convocar Assemblela Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para os
Debenturistas deliberarem, em comum acordo com a Emissora, sobre o novo parametro
de remuneragéo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aguele que melhor reflita
as condigdes do mercado interbancério vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneragao, a Ullima Taxa DI divuigada serd utilizada na apuragéo do
Fator Juros quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e o0s
Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as
Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista acima, exceto na hipétese de impossibilidade de sua
aplicagdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial, a Assembleia Geral de
Debenturistas néo ser realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacéo, passara
a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
aqui previstos, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo. Caso, na Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a
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Emissora e Debenturistas que represeniem mais de 80% (oitenta por cento} das
Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 5 (cinco) dias contados a partir da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escothida:

{i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (lrinta) dias contados da data da realizago da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Dala de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata die desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento de Remuneragado imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a Taxa DI a ser utilizada para a
apuracdo de THlk no célculo da Remuneragao das Debéntures sera a titima Taxa
D1 disponivel; ou

(i) a Emissora devera amortizar exiraordinariamente as Debéniures, em cronograma
a ser estipulado pela Emissora ¢ aprovado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que apdés o pagamento da Ultima
parcela as Debéntures serdo canceladas. O cronograma ndo excedera a Data de
Vencimento, observado que durante o cronograma de amorlizagdo extraordindria
estipulado pela Emissora até a integral quitagdo das Debéntures, as Debéntures
fardo jus & remuneragdo definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora
na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, prevalecendo a taxa que
tiver o maior nimero de votos dos Debenturistas presentes.

4.9.6. Fardo jus aos pagamentos de Remuneragdo e Amortiza¢do aqueles que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior & respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo ou Data de Amortizagdo das Debéntures {conforme abaixo
definidos).

4.9.7. A Emissora, desde ja, concorda com o disposto nos itens 4.9.4. a 4,9.6. acima,

declarando que o ali disposto ndo importard em novagao, conforme definida e regulada
nos termos dos artigos 360 e seguintes da Lei n.? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada (“Cédigo Civil").

4.10. Pagamento da Remuneragio
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4.10.1. O pagamento da Remuneragdo, caiculada nos termos do item 4.9. acima,
devera ser realizado trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 30 de junho de 2015, & os demais pagamentos devidos
nos dias indicados na tabela constante do Anexo Il desta Escritura de Emissdo dos
respectivos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento, (cada data de pagamento da Remuneragio, uma "Data de Pagamento da

Remuneragéo”).

4,11, Repactuagao Programada

4.11.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactvagdo programada.

4,12, Aquisig¢do Facultativa

4121, Nos termos do arligo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agoes,

é facultado & Emissora adquirir Debéntures em Circulagdo de sua emissao: (i) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, desde que tal fato conste do relatério da administragdo e de suas demonstragdes
financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a
época. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restrigbes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a4 mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures em Circulagao.

4,13, Resgate Antecipado

4,13.1. As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas pela Emissora de forma facultativa
ou compuiséria.

4.14, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

4.14.1, A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme a seguir definido) para a
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
enderecada a todos os Debeniuristas, sem distingido, assegurada a igualdade de
condigdes a todos os Debenturistas para aceitar ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado,
nos termos do artigo 55, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por Agées, de acordo
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com os termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo (“Oferta_de_Resgate
Antecipado™).

4.14.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado poderd ocorrer, a critério da Emissora,
mediante (a) publicagdo de aviso dirigido & totalidade dos Debenturistas, a ser
amplamente divulgada nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (b) comunicagdo
individual dirigida aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 10 {dez) Dias Uteis da data prevista para realizagéo da Oferta de

Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Resgate Antecipado’), que devera descrever os
termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate

Antecipado das Debéntures (“Data_de Resgate Antecipado das Debéntures”); (i) o valor
do prémio de resgale, caso exista; {ii) a mengdo de que o valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao valor de liquidagéo
anlecipada; (iv) o procedimenlo para o exercicio da aceitagiio da Oferta de Resgate
Antecipado; {v} se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagéo de
um percentual mfnimo de Debenturistas; e {vi) quaisquer outras informagdes necessarias
para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e & operacionalizagio do resgate
antecipado.

4.141.2.  Apos a publicagdo da Comunicagédo de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos
termos da Comunicagdo de Resgate Antecipado, & Emissora até o encerramento do
prazo a ser estabelecido na Comunicagéo de Resgate Antecipado.

4.141.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na GETIP; efou (i) mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Liquidante da Emisséo, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.14.1.4. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
Os Debenturistas deverdo ainda observar os procedimentos da CETIP para
operacionalizar a Oferta de Resgate Antecipado, sob condicdo de ndo terem suas
Debéntures resgatadas antecipadamente.

4.15. Vencimento Antecipado
4.156.1.  As Debéntures e todas as obrigacbes constantes desta Escritura de Emisséo

ser@o consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora e dos
Fiadores o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,




conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo dos Encargos
Moratérios {(conforme abaixo definidos) e de quaisquer outros valores devidos pela
Emissora (“Montante Devido Antecipadamente”}, na ocorréncia das hipdteses descritas
nos itens 4.15.2. e 4.15.3. abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado”).

4.15.2, Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico. Observados os prazos de
cura, quando aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
4.15.2. acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial, notificagao
prévia & Emissora ou consulta aos Debenturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(a) cessagdo pela Emissora de suas atividades empresariais efou liquidagéo,
dissolucao ou extingdo da Emissora;

(b (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, ndo
devidamente elidido no prazo legal; (i} decretacdo de faléncia da Emissora,
{iii) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) propositura, pela Emissora, de
plano de recuperagédo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag¢ao judicial do
referido plano; ou (v) ingresso, pela Emissora, em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(¢} inadimplemento pela Emissora efou pelos Fiadores de qualquer obrigagéo
pecunidria relacionada as Debéntures e/ou aos GConlratos de Garantia, desde
que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 1 (um) Dia Util;

(d) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora efou pelos Fiadores assumidas com qualquer dos Debenturistas,
decorrentes de operagbes nos mercados financeiro e/fou de capitais, local ou
internacional;

{e) vencimento antecipado de quaisquer obriga¢fes pecuniarias a que estejam
sujeitas a Emissora e/ou os Fiadores, ressalvado o disposto no item “d” acima,
assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora que ndo sejam
decorrentes da presente Escritura de Emissdo, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhbes de reais);




(f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo para finalidade
diversa da estabelecida no item 3.5.1. acima;

(0} ciséo, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporagio de agdes) da Emissora,
salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes, (a) tal
alteragdo societaria for previamente aprovada por Debenturistas representando
mais de 80% (oitenta por cento} das Debéntures em Circulagéo, ou (b) se for
garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com
referida cisdo, fusdo ou incorporag¢ao (inclusive incorporagio de agoes);

(h) transformagéo da forma societaria da Emissora, de modo que ela deixe de ser
uma sociedade por agbes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lel das
Sociedades por Agoes;

{i) distribuico efou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou quaiquer outra forma de remuneragio do capital efou de distribui¢do
de lucros estatutariamente prevista, exceto pelo pagamento do dividendo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Emissora esteja inadimplente efou em mora com relagdo as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos de Garantia;

)] de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura Puiblica de
Garantia Hipotecaria e/fou no Contrato de Penhor Agricola de Florestas
(inclusive eventual prazo de cura), nao atendimento, pela Emissora, do [ndice
Minimo de Garantia (conforme abaixo definido) em qualquer Data de
Verificagéo (conforme abaixo definido) efou das obrigagées de reforco da
Escritura Plblica de Garantia Hipotecéria e/fou do Contrato de Penhor Agricola

de Florestas;

(k) caso esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia ou qualquer
disposicdo relevante da Emissdo sejam, pela Emissora, seu controlador ou
qualquer de suas controladas {conforme definicAo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), efou pelos Fiadores,
questionados judicialmente, revogados, rescindidos, anulados ou deixem, por
qualquer razio, de estar validos e em vigor;

{ cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer
das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
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(m)

(o)

Garantia, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas representando
mais de 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagéo;

transferéncia, direta ou indireta, do controle acionério detido pelo(s) atual(is)
controlador(es) da Emissora (conforme definigdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agbes), exceto (i) nos casos de sucessao
causa mortis, (i) doagdo das agdes pelo(s) atual(is) controlador(es) para seus
herdeiros necessarios, (iii) integralizagido das agdes da Emissora em outras
sociedades que sejam controfadas pelo(s) atual(is) controlador(es) efou pelos
herdeiros necessérios do(s) atual(is) controlador(es) da Emissora, ou (iv) se a
operagéo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando
mais de 80% (oitena por cento) das Debéntures em Circulagéo;

redugdo do capital social, exceto se para absorgéio de prejuizos, resgate ou
amortizagéo de agdes de emissdo da Emissora, sem o consentimento prévio
por escrito dos Debenturistas representando mais de 80% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulagdo;

concessdo de medida liminar que inviabilize ou gere a paralizagio das
atividades da Emissora, desde que tal medida liminar ndo seja revertida em até
15 {quinze) dias corridos;

com relagao a qualquer dos bens objsto da Hipoteca de Fazendas em Primeiro
Grau e/ou do Penhor Agricola de Fiorestas efou a qualquer dos direitos a
estes inerentes, nos termos dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel,
qualquer forma de alteragdo, aliena¢do, venda, cessdo, transferéncia,
permuta, conferénela ao capital, comodato, empréstimo, locagéo,
arrendamento, dagdo em pagamento, endosso, desconto ou qualquer outra
forma de transferéncia ou disposigéo, inclusive por meio de redugio de
capital, ou constituigdo de qualquer 6nus (exceto pelas préprias Garantias), ou
permissdo que qualquer dos atos acima seja realizado, em quaiquer dos
casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta
ou indiretamente, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando mais de 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulag@io, excepcionadas as hipdteses de Manejo das Florestas (conforme
definigdo constante do Penhor Agricola de Florestas);

existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado relativamente 2
pratica de atos, pela Emissora, que importem em infragdo & legislagdo que
trata do combate & discriminagdo de raga ou de género, ao trabalho infantil e
ao trabalho escravo, assédio moral ou sexual; e




existéncia de decisao judicial transitada em julgado, ou de decisdo arbitral
definitiva de natureza condenatéria que condene a Emissora ao pagamento de
valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

comprovacdo de que quaisquer declaragbes prestadas pela Emissora efou
pelos Fiadores nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantias (i)
sejam falsas, ou (ii) em qualquer aspecto relevante, incorretas, incompletas ou
enganosas;

nao constituicio das Garantias, nos termos e prazos definidos nesta Escrilura
de Emisséo e nos Contratos de Garantia;

(i} existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado relativamente a
pralica de atos, pela Emissora, que importem em infragdo a legislagdo
socioambiental e que afete a condugio das atividades da Emissora (i)
inobservancia da Legislagdo Socioambiental, perda e ndo renovagio das
licengas e autorizagbes socioambientais da Emissora, verificada por
autoridade publica competente, pelos meios previstos em lel, por ato
administralivo terminativo ou judicial em qualquer instancia e que afete a
condugdo das afividades da Emissora, efou (i) inobservancia das
condicionantes das licencas e autorizagbes socioambientais da Emissora que
afete a condugdo das atividades da Emissora, verificada por autoridade
publica competente, pelos meios previstos em lei, por ato administrativo
terminativo ou judicial em qualquer instancia. Para fins desta Escritura de
Emissdo, “Legislacdo Socioambiental® significa as obrigagdes oriundas da
legislagdo e da regulamentagdo ambiental e trabalhista relativa 4 satde e
seguranga ocupacional aplicavel & Emissora, assim como aquelas decorrentes
da Emissdo, inclusive no que se refere 3 inexisténcia de trabalho escravo e
infantil;

desapropriagéo, nacionalizagdo, confisco, arresto, sequestro, penhora de bens
ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique a perda de bens de posse e/ou propriedade da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, em qualquer destes casos, represente percentual igual
ou superior a 20% (vinte por cento) do ativo permanente;

cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer outra forma de transferéncia, total ou
parcial, de ativos da Emissora (que ndo os bens objeto da Hipoteca de
Fazendas em Primeiro Grau e/ou do Penhor Agricola de Florestas), por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, sem a anuéncia prévia e
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da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automético, ou {b) no case
de um Evento de Vencimento Antecipado N#o-Automatico, (b1} da declaragao de
vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, nos termos do item 4.15.5.1. {caso a
Assembleia Geral de Debenturistas n&o seja instalada) ou (b2) da data de realizago da
Assembleia Geral de Debenturistas em que foi declarado o vencimento antecipado.

4.16, Multa e Juros Moratorios.

4.16.1. Ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagao, 0 pagamento da Remuneragao, 0S
débitos em atraso e nao pagos pela Emissora, independente de qualquer aviso,
notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ficar@o sujeitos & multa moratoria de
2% {dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% {(um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de inadimplemento até a data
do seu efetivo pagamento ("Encargos Moratérios™}.

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos.

417.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.16. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente & gualquer das obrigagoes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, acarretard na perda do direito ao recebimento de
Remuneragdo, Encargos Moratérios efou qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados oS direito adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.18. Forma e Local de Pagamento.

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente junto 2 CETIP terdo os seus pagamentos
realizados por meio do Escriturador Mandatéario das Debéntures ou na sede da Emissora,
se for o caso. Quaisquer pagamentos que forem devidos pelos Fiadores serao efetuados
por melo do Escriturador Mandatario ou na sede ou domicilio dos Fiadores, conforme 0
caso.

4,19, Prorrogagédo dos Prazos.
4.19.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados 0s prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigagao prevista na Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado,
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domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancério na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S&o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipotese em que a referida prorrogacéo de prazo, também sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional para os pagamentos que devam ser
realizados por meio da CETIP. Para fins desta Escritura de Emissédo sera considerado
“Dia Util” qualquer dia, que nao sefa sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4,20, Publicidade.

4.20.1. Todos os atos, decisdes relevanies e comunicagdes relativos exclusivamente
& Emissao, & Oferta Restrita efou as Debéntures que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, a critério razoavel da
Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio
Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal “A Folha da Cidade”, ou nos jornais &
época utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por A¢des. Caso a Emissora aitere seu jornal de publicagdo apds a Data de
Emisséo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo,

4.21. Garantias.

4.21.1. A tim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas
as obrigagtes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a
ser assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas no ambito desta Eseritura de
Emisséo e dos Contratos de Garantia, o que inclui, mas néo se limita, ao pagamento das
Debéntures, abrangendo o Valor Nominal Unitario, Remuneragdo, bem como todos e
quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora, no ambito da Emissao, incluindo o
pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissio e a totalidade das
obrigagdes acessodrias, tais como, mas nao se limitando, Encargos Moratdrios, mulitas,
penalidades, despesas, custas, honordrios arbitrados em juizo, comissdes e demals
encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragio do Agente Fiduciério,
do Escriturador Mandatério e do Banco Liquidante e todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissfo e dos Contratos de Garantia ("Obrigacdes
Garantidas”), a Emissora compromete-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a constituir a
Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau, o Penhor Agricola de Florestas e a Fianga (em
conjunto, as “Garantias”) nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao e nos

Contratos de Garantia. ‘
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4.21.1.1 Qualquer das Garantias podera ser liviemente excutida pelo Agente Fiduciario,
quantas vezes julgar necessdrio, na ocorréncia de inadimplemento por parte da Emissora
de qualquer das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, ndo havendo qualquer ordem de preferéncia.

4.21.1.2. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes
para, em nome da Emissora, promover o registro das Garantias, casc a Emissora nao o
faga, as expensas da Emissora, nos termos do artigo 62, § 22, da Lei das Sociedades por
Agdes. A evenlual realizacio dos registros pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizara o
inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniaria por parte da Emissora, nos termos da
presente Escritura de Emisséo.

4.21.1.3. Caso a Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau ou o Penhor Agricola de
Florestas venha a se lornar insuficiente, a exclusivo critério do Agente Fiduciario, este
podera solicitar a substituigio ou reforgo da garantia considerada insuficiente, na forma do
art. 333, inciso lll do Cédigo Civil, e nos termos dos Contratos de Garantia.

Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau

4.21.2. Nos termos da Escritura Publica de Garantia Hipotecaria, em garantia do integral e
pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, serd constituida, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a hipoteca de primeiro grau sobre
imoveis objetos de determinadas matriculas do 12 Oficie de Registro de Iméveis de Ponte

Serrada, Santa Catarina (“Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau” e “Iméveis”,

respectivamente).

4.21.2.1. As Partes neste ato reconhecem a existéncia, nesta data, de (a) garantia
hipotecaria em 1° (primeiro} grau sobre os Iméveis para garantir as obrigagbes da
Emissora em decorréncia dos Contratos de Financiamento perante os Credores
Financiamento (“Garantia Hipotecaria Credores Financiamento™; e (b) garantia
hipotecéria em 22 (segundo) grau sobre os Iméveis (“Hipoteca de Fazendas em Segundo
Grau") para garantir as obrigagdes da Emissora em decorréncia de (i) Cédula de Crédito a
Exportagdo n® 100113110016900 celebrada em 28 de novembro de 2013 entre a
Emissora, na qualidade de emitente, e o Itat Unibanco S.A., na qualidade de credor, bem
como na presenga de José Adami Neto e Viclor Batista Adami Filho, na qualidade de
avalistas, cujo valor principal devido em 31 de janeiro de 2015 correspondia a
R$40.469.255,63 (quarenta milhdes, quatrocentos e sessenta e nove mil e duzentos e
cinquenta e cinco reais e sessenta e trés centavos) (“CCE"); e (i} Fixed Rate Note
(Brazilian Real Note) n® 40560156, emitida pela Emissora em 04 de dezembro de 2013 em
favor do portador da Fixed Rate Note, que ¢ representado pelo Banco Santander (Brasil)




S.A. - Grand Cayman Branch, cujo valor principal devido em 31 de janeiro de 2015
correspondia a R$41.060.392,04 (quarenta ¢ um milhdes, sessenta mil e trezentos e
noventa e dois reais e quairo centavos) (“Nota Comercial” que, em conjunto com a CCE,

“Operacdes Garantidas por Hipoteca em 22 Grau”).

4.21.2.2. Mediante a liberagdo da Garantia Hipotecaria Credores Financiamento, a
garantia hipotecéria subjacente as Operagbes Garantidas por Hipoteca em 22 Grau
automaticamente seriam beneficidrios de garantia hipotecéria em 1¢ (primeiro) grau.

4.21.2.3. A Emissora compromete-se a realizar todas as providéncias necessarias,
inclusive perante o Oficio de Registro de iméveis de Ponta Serrada, Sanla Catarina para
a devida constitui¢do da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau, nos termos e prazos
previstos nesta Escritura de Emiss&o e na Escritura Piblica de Garantia Hipotecaria.

4.21.2.4. Tendo em vista o item 4.21.2,1 acima, observado o disposto no item 4.21.2.2, as
Partes neste ato reconhecem e concordam que a Escritura Piblica de Garantia
Hipotecéria consignara em um Unico ato (i} a liberagdo da Garantia Hipotecaria Credores
Financiamento; (i) a expressa anuéncia dos credores das Operagdes Garantidas por
Hipoteca em 2° Grau quanto & constituigdo da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau;
(iii) a constituigdo da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau; e (iv) o aditamento da
garantia hipotecaria subjacente s Operagdes Garantidas por Hipoteca em 2® Grau para
excluir de tal garantia quaisquer plantagdes ou florestas utilizadas pela Emissora no
Manejo das Florestas {conforme defini¢io constante do Penhor Agricola de Florestas).

4.21.2.5. A constituicdo da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau devera observar o
disposto na Glausula 2.5.1.1. desta Escritura de Emisséo e devera subsistir até a efetiva
liquidagéo das Obrigagdes Garantidas.

Penhor Agricola de Florestas

4.21.3. Nos termos do Contrato de Penhor Agricola de Florestas, em garantia do integral
e pontual cumprimento das Obrigagbes Garantidas, a Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, outorgara, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
© penhor agricola em primeiro e Uinico grau e sem concorréncia de terceiros sobre as
florestas, de propriedade da Emissora, livies e desembaragadas de quaisquer 6nus e
impedimentos de qualquer tipo, localizadas nos iméveis objeto de determinadas
matriculas do 1° Oficio de Registro de imdveis de Ponte Serrada, Santa Catarina (“Penhor
Agricola de Florestas”), ressalvados aqueles expressamente previstos no Penhor Agricola
de Florestas, especificamente relativas ao Manejo de Florestas (conforme definicio

constante do Penhor Agricola de Fiorestas).
"




4.21.3.1. O vinculo real a ser estabelecido pelo Penhor Agricola de Florestas sera
transferido automaticamente a qualquer produto ou subproduto decorrente do processo
de beneficiamento ou transformagio, ficando desde ja estabelecido que os direitos dos
Debenturistas sobre os produtos ou subprodutos das florestas objeto do Penhor Agricola
de Florestas independem do resultado que sera efetivamente obtido com o
beneficiamento e transformacao de tais florestas, observadas as atividades relativas ao
Manejo de Florestas (conforme defini¢io constante do Penhor Agricola de Florestas) e o
Indice Minimo de Garantia.

4.21.3.2. A constituigdo do Penhor Agricola de Florestas devera observar o disposto na
Clausula 2.6.1. desta Escritura de Emissdo e devera subsistir até a efefiva liquidacao das
Obrigagées Garantidas.

Fianga

4.21.4. Os Fiadores, por este ato e na melhor forma de direito, presta fianga em favor dos
Debenturistas  (“Eianca”), representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadores e
principais pagadores, pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacgbes da
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura, ao pagamento de todos as
Obrigagdes Garantidas. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelos Debenturistas
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as
Obrigagdes Garantidas.

4.21.41 Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
fiadores e principais pagadores das Obrigagbes Garantidas, solidariamente responsaveis
com a Emissora, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 do
Cddigo Civil.

4.21.4.2  Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagdo & Fianca ora
prestada serd efetuado nos mesmos termos e condigbes dos pagamentos realizados pela
Emissora em decorréncia de suas obrigagdes assumidas no ambito da presente Emisséo
e da emisséo das Debéntures, sem prejuizo do disposto no item 4.18. acima.

4.21.43 O valor correspondente as Obrigagdes Garantidas seré pago pelos Fiadores
em até 2 (dois) Dias Uteis apos notificagéo por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio
ou pelos Debenturistas aos Fiadores, independentemente de qualquer pretensao, agio,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura. Tal notificagdo devera ser imediatamente emitida
pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures apos, respeitados os prazos de
cura previstos nesta Escritura, a ocorréncia da faita de pagamento pela Emissora de




qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do
vencimento antecipado das Debéntures.

42144  Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer nalureza previstos nos artigos 333, pardgrafo
unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 77
& 595 da Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo
Givit).

4.21.4.5 Nenhuma objegdo ou oposicio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes
perante os Debenturistas.

4.21.4.6  Os Fiadores sub-rogar-se-&o nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, fotal ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.21.4, observado,
entretanto, que os Fiadores desde j& concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor honrado pelos Fiaderes nos termos da Fianga somente apos
os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura.

4.21.47  Os Fiadores concordam e se obrigam a, caso recebam qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagdo de todos os
valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures
e/ou desta Escritura de Emisséo, repassar, no prazo de 1 {um) Dia Utit contado da data
de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debeniuristas.

4.21.4.8  Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necesséarias até o integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

Indice Minimo de Garantia
4.21.4.9 As garantias representadas pela Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau e
0 Penhor Agricola de Florestas constituidas pela Emissora, em favor dos Debenturistas,

deverdo representar, em conjunto e em cada Data de Verificagdo, no minimo, 110%
(cento e dez por cento) do montante equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitario das
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Debéntures, acrescido da Remuneragéo e de quaisquer multas, penalidades e Encargos
Moratérios, se houver {"ndice Minimo de Garantia”).

4,21.4.10 A verificagdo do [ndice Minimo de Garantia sera realizada anualimente, pelo
Agente Fiduciario, contada a partir da primeira Data de Emisséo (sendo cada uma dessas
datas, uma “"Data de Verificagdo”), mediante envio, pela Emissora ao Agente Fiduciario
em até 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Verificagéo, de laudo de
avaliagéo alualizado dos bens objeto da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau e do
Penhor Agricola de Florestas emitido até 6 (seis) meses antes de sua apresentacdo na
respectiva Data de Verilicagdo. A critério da Emissora, a avaliagdo podera ser realizada
em prazo inferior a 1 (um) ano.

4.21.4.11. As obrigacdes da Emissora de reforgo e complemento do Indice Minimo de
Garantia deverdo observar os procedimentos previstos na Escrilura Plblica de Garantia
Hipotecaria e no Conlrato de Penhor Agricola de Florestas.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS
FIADORES

5.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na
legislagdo em vigor, até o integral pagamento das Debéntures, a Emissora estd
adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  no prazo de até 90 (novenla) dias apds o término de cada exercicio
social ou nas respectivas datas de divulgagio, o que ocorrer primeiro,
(1) copia das demonstracdes financeiras completas e auditadas da
Emissora preparadas de acordo com os principios contdbeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor relativas ao
respectivo exercicio social acompanhadas de notas explicativas do
relatério da administragdo e do parecer ou relatério, conforme o caso,
dos auditores independentes; bem como (2} declarag¢do assinada pelo(s)
diretor{es) da Emissora atestando, na forma de seu estatuto social: (A)
que permanecem vélidas as disposi¢des contidas na presente Escritura
de Emissdo; (B) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagbes da Emissora previstas na presente Escritura de Emisséo; (C)
que os bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e 3
(D) que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social
da Emissora; (3) relatério especifico de apuragdo dos Indices




(ii)

(i)

{iv)

Financeiros, elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, contendo a memdria de célculo explicitando as rubricas
necessdrias a sua apuragdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora efou aos seus auditores independentes todos os eventuais

esclarecimentos adicionais;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término do semestre
subsequente ao da divulgagdo das demonstragbes financeiras
mencionadas no item 5.1(i) supra ou nas respectivas datas de
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copias das demonstraces
financeiras da Emissora relativas ao respectivo semestre preparadas de
acordo com o0s princlpios contédbeis determinados pela legistacio e
regutamentagdo em vigor, com revisdo limitada dos auditores
independentes, acompanhadas de notas explicativas do relatério da
administragao, bem como relatério especifico de apuragio dos Indices
Financeiros, elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, contendo a memoéria de célculo explicitando as rubricas
necessarias a sua apuragdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais;

dentro de 5 (cinco) Dias Utels contados do recebimento de solicitagéo
nesse sentido, qualquer informagdo que, venha a ser solicitada por
escrito pelo Agente Fiducirio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva
convocagéo, no caso da Emissora, copia da notificagdo da convocagio
de qualquer assembleia geral de aclonistas e cdpias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do
dia da assembleia a se realizar; e

desde que seja do conhecimento da administracdo da Emissora,
informagdes sobre qualguer descumprimento, de natureza pecunidria ou
ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea (m) abaixo.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
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(d)

(9)

termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio
das suas demonstragbes financeiras, nos termos exigidos pela legistacdo e
regulamentagao em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

submeter suas demonstracdes financeiras anuais e semestrais a auditoria, por
auditor independente registrado na CVM;

manter os documentos mencionados na alinea (b) acima em sua pégina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

enviar imediatamente a CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores nos termos das alineas (d) deste item 5.1,

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n?. 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada {“Instrugdo CViM 358"), no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
2° da Instrugdo GVM 358, comunicando em até 5 (cinco) Dias Uteis o
Coordenador Lider e o Agente Fiducirio;

constituir as Garantias nos termos e prazos indicados nesta Escritura de
Emissao e nos Contralos de Garantia e entregar, ao Agente Fiduciario, no
prazo de 3 (trés) meses a contar desta data, o primeiro laudo de avaliagdo dos
bens objeto da Hipoteca de Fazendas em Primeiro Grau, o Penhor Agricola de
Florestas, o qual devera ser atualizado anualmente até a Data de Vencimento
das Debéntures, nos termos e prazos previstos na Glausula 4.21.4.10 acima;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial;

manter em adequado funcionamento um oOrgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
6rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para a prestagfio desse servigo;

atender, em no maximo 5 (cinco) Dias Uleis, as solicitagbes do Agente
Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
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(n)

(0)

()

para deliberar sobre quaisquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a Emissdo, a Oferta Restiita, as Garantias e as Debéntures,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da Escritura de Emissao, mas
nao o faga;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado em até 2 (dois) Dias Uteis em que tomar
conhecimento de sua ocorréncia;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estaluto social, objeto
social e com esta Escritura de Emissao, que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o cumprimento das obrigagbes assumidas perante 0s
Debenturistas;

manter o indice Minimo de Garantia durante toda a vigéncia das Debéntures,
observados 0s termos e condigbes desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia;

manter atualizado relatdrio emitido por agéncia de classificagéo de risco (Fitch
Ralings, Standard and Poors ou Moody’'s) para a Emissdo durante toda a
vigéncia das Debéntures, sendo que referido relatério devera ser enviado ao
Agente Fiduciario anualmente;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer
alteragdo nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situagdes que (i) possam afetar negalivamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia e das Debéntures ou ({ii} faca com que as demonstragbes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real
condigéo financeira da Emissora;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagcdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, principais e acessérias, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;
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(v)

(W)

(x)

cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicdveis nos termos da legislagio e
regulamentac&o vigentes;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo, nos Contratos de Garantia e demais documentos relacionados a
Emisséo, inclusive no que se refere a destinagéo dos recursos captados por
meio da Oferta Restrita;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulag@o, as declaragbes apresentadas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garanlias, no que for aplicavel,

contratar e manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debénlures, as
suas expensas, os prestadores de servigos necessérios ao cumprimento das
obrigages previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo o Escriturador
Mandatario, o Agente Fiducidrio e o sistema de negociagdo no mercado
secundario por meio do MDA,

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas pelo
Agente Fiduciario gue venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debeniuristas;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, s Resolugbes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e a Legislagdo Socioambiental, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da alividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissao. Obriga-se, ainda,
a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a
legislar ou regutamentar as normas ambientais em vigor;

() obter, e entregar ao Agente Fiduciario, assim que solicitado, todos os
documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas, autorizagbes, permissdes,
cerlificados, registros etc.) necessdrios para atestar o cumprimento da
Legislagdo Socioambiental efou quaisquer outras informagdes relativas a
aspectos socioambientais relacionados a sua atividade; e (iii) informar ao
Agente Fiduciario, por escrito, em até 15 (quinze) dias da data em que vier a
tomar ciéncla, a ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses: (1)
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(@)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

5.2,

descumprimento da Legislagdo Socicambiental; (2) ocorréncia de dano
ambiental; e/ou {3} instauracdo e/ou existéncia de processo administrativo ou
judicial relacionado a aspectos socioambientais;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e & Oferta Restiita e que sejam de
responsabilidade da Emissora, bem como manier em dia o pagamento de
todas as obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial;

infformar e enviar 0 organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugao
CVM n.t 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo CVM 28”), conforme
alterada, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na
CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessbes, autorizagbes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que
estdo em processo de renovagao;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevanies, conforme
préaticas correntes de mercado;

encaminhar ao Agente Fiduciario, em até 30 (irinta) dias contados da data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo, coépia autenticada do
comprovante de quitagdo ou documento similar que demonstre que os
recursos oriundos da Emissdo destinados & quitagdo dos Contratos de
Financiamento foram utilizados para a destinagdo de recursos prevista nesta

Escritura de Emissao; e
fornecer todas as informagbes solicitadas pela CETIP.

As obrigacdes adicionais dos Fiadores s&o as listadas a seguir:




(a) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s sua ciéncia,
informagdes ou documentos a respeito da ocorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado relacionado aos Fiadores; e

(b} conforme seja o caso, manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagfes necessdrias a assinatura desta Escritura de
Emisséo e ao cumprimento de todas as suas obrigacdes aqui previstas, se houver,

5.3. As despesas a que se refere a alinea (w) do item 5.1. acima compreenderio,
entre outras, as seguintes:

{(a) publicago em geral, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéao
aplicavel;

(b) extracdo de certiddes;

{c) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;

{(d) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados & emissao;

{e) despesas de viagem, alimentagao, transporte e estadias, quando estas sejam

necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciério;

{f) mediante, sempre que possivel, prévia aprovagao da Emissora, despesas com
especialistas, contratados para defesa dos interesses dos Debenturistas; e

(o) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades
nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,
previamente aprovados pefa Emissora.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducirio,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas




pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipbtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento desta por um periodo
superior a 10 {dez) Dias Uteis, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.4. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que o nio
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido
gerados por atuagao do Agente Fiduciario.

5.5, O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de néo ter as
despesas listadas na Clausula 5.3. acima reembolsadas caso ndo tenham sido
previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (i) a fungédo
fiducidria que lhe & inerente.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
qualificada no predmbulo esta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita tal
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob
as penas da lei, que:

{(a) aceita a fungédo para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deveres
e atribuigbes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissédo, todas as suas
cldusulas e condigbes;

{c) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério nos
termos da legislagdo aplicavel em vigor, bem como estd devidamente
autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;
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(d) a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e) néo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(f) nao se encontra em nenhuma das situagdes de incompatibilidade e restrices
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28, bem como no arligo 66, paragrafo
3% da Lei das Sociedades por Agées;

(g) n&o tem qualquer ligagéo com a Emissora e com os Fiadores que o impega de
exercer suas fungdes;

{h) esta ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil ("BAGEN"} e pela CVM, em especial das disposicbes
contidas na da Circular BACEN n.? 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme

alterada;
(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissao;
(i) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme

organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
inexistem outras emissdes de debéntures, ptiblicas ou privadas, realizadas
pela prépria Emissora efou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que atue como agente
fiduciério;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto; e

{1 que esta kscritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢bes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
do Codigo de Processo Civil. \

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de

Vencimento ou até sua efetiva substitui¢go. \
39
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagao
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracdo equivalente a R$ 9.500,00
(nove mil e quinhentos reais) a0 ano, sendo o primeiro pagamento no 5¢ (quinto) Dia Util
apos a data de assinatura desta Escritura de Emisséao.

6.4.1. A remunerag¢ao do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos: {i) 1SS
{Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); & quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes
correspondentes ac pagamento.

6.4.1.2. A remuneragio devida aoc Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.4 acima
sera atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M/FGV,
ou na sua faita, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento
da primeira parcela de que trata a Clausula 6.4 acima, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.1.3. A remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apés o vencimento das
Debénlures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos Dabenturistas,
na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

6.4.1.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciéario, os débitos em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cenio)
ao més e (b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, o qual
serd atualizado pelo IGP-M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura

de Emissao, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma

empregar na administracao de seus proprios bens;

(b} renunciar & fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(¢} conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(e)

(f)

(9)

(i

(k)

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

verificar, em cada Data de Verificagio, o Indice Minimo de Garantia e, caso
nao seja observado em qualquer Data de Verificagéo, tomar as providéncias
necessdrias para declaragdo de Evento de Vencimento Antecipado
Automatico nos termos desta Escritura de £Emissio;

promover, nos competente 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuize da ocorréncia de
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o
oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documenios necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatérias prestadas pela Emissora, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagbes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos
bens dados em garantla, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos dos Contratos de Garantia;

intimar a Emissora e os Fiadores a reforgar as Garantias dadas, na hipotese
de sua deterioragdo ou depreciacio,

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais, distribuidores
federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Juntas de
Conciliagao e Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da
Fazenda Pdblica do foro da sede da Emissora e/ou dos Fiadores, bem como
das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as
expensas da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando aplicavel ac Agente Fiducidrio, a Assembleia Geral de
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Debenturistas, mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos
orgéos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

{viii})

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
alraso na obrigatéria prestagao de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de seu

capital;

posicéo da distribui¢io ou colocagao das Debéntures no mercado;
resgate, amortizagio, repactuacdo e pagamentos de juros das
Debéntures realizados no pericdo, bem como aquisigbes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Oferta Restrita, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Emissora;

relagéo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das
Debéntures;

declaragdo acerca da existéncia de outras emissdes de debéntures,

publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
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(1)

que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)

(f)

(9)

(h)

denominagao da companhia ofertante;
valor da emissao;

quantidade de debéntures emitidas;
espécie;
prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos
garanlidores;

evenlos de resgate, amorlizagdo, conversao, repactuagio e
inadimplemento no periodo; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de Agente Fiducidrio.

colocar o relatério de que trata a alinea "n” acima a disposigdo dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes locais:

(i} nasede da Emissora;

(i}  na sede do Agente Fiduciario;

(i}  na CVM;

(iv) naCETIP;e

(v) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos érgaos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagbes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra & sua disposigdo nos locais indicados na alinea “o” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador,
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{s)

(v)

(w)

)

6.6.

Mandatario, 2 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ac disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador Mandatdrio e o Banco Liquidante a atenderem
quaisquer solicitagdes feilas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagéo, a qualquer momento, da posi¢éo da titularidade das Debéntures:

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer:

notificar os Debenturislas, se possivel individuaimente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes assumidas na presente Escritura de Emisséo, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de
igual teor deve ser enviada 8 CVM e a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no item “x” da alinea “n” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento:

disponibilizar aos Debenturistas e aos parlicipantes do mercado diariamente o
calculo do valor unitario das Debéntures realizado pela Emissora, através de
sua central de atendimento efou do site www.pentagonotrustee.com.br,

acompanhar junto ac Escriturador Mandatério em cada data de pagamento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na
presente Escrilura de Emisséo; e

acompanhar a manutengio dos Indices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessdérios, e informar imediatamente 0s Debenturistas de
qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas na realizagéo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

{a)

observados os termos e condigbes previstos nesta Escrilura de Emissdo,
especialmente os prazos de cura em caso de inadimplemento de obrigagdes,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;
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(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial da Emissora; e

{e) executar as Garanlias, nos termos do item 4.21. acima e do previsto nos
Contratos de Garantia.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adogéo das
medidas contempladas nas alineas “a", "b", "c” e “e” acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o auvtorizar, por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagéo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures
em Circulagédo quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “d" acima.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia,
liquidagéo, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de
agente fiducidrio da Emissao, ser realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assemblela Geral de Debenturistas para a escolha
do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substitufdo, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVYM. Na hip6tese
da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do prazo acima
citado, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio, enquanto n&o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneragéo ao novo agente fiduciério superior
a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese do Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora, solicitando sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substitvigdo do
Agente Fiduciério e a indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
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a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢Ges. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigo do Agente Fiduciario ficard sujeita &
comunicagdo prévia a CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 92 da Instrugéo CVM 28.

6.7.5. A subslituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto
de aditamento & esta Escritura de Emisséo, que devera ser registrado na JUCESC,

6.7.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imedialamente apds sua nomeacéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.7.7. O Agente Fiduciario nao emilira qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientagao
acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrugbes que Ihe forem transmitidas pelos Debenluristas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacGes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenluristas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugdo CVM 28 e dos arligos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo decorra da legislagio aplicavel.

6.78. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de cbrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ac devido cumprimento das obrigagfes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.9. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagées que the forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos [ndices Financeiros.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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7.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Gerat
de Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhio dos
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages.

7.2, A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM,.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A convocagao das Assembleias Gerais De Debenturistas dar-se-& mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgéos de imprensa referidos no item
2.2.1, desta Escritura de Emissdo, respeitadas as demais regras relacionadas a
publicagdo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

7.5, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presencga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualguer nimero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acgdes e nesta Escrilura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas em circulagao.

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvados quéruns
especificos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo tomadas pela maioria
simples dos Debenturistas presentes & respectiva assembleia.

7.6.1, Néo estéo incluidos no quérum a que se refere o item 7.6 acima, as alteracbes
relativas aos seguintes itens, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, e que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo: (a) das disposigdes deste item; (b) de qualquer dos
quéruns previstos nesta Escritura de Emissao; (¢) da Remuneragéo; (d) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (e) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criagdo de
evento de Repactuagdo Programada das Debéntures; (h) das disposicdes relativas a
Resgate Antecipado das Debéntures; (i) das disposi¢oes relativas & Amortizagdo das
Debéntures; (j) das disposicbes relativas & Oferta de Resgate Antecipado; (k) das
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disposicbes relativas &s Garantias; ou (l) da redagdo de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, observado que, ocorrendo a rentincia ou o perdao temporario a um Evento de
Vencimento Antecipado, aplicar-se-a o disposto no item 7.6 acima.

7.7. Serdo consideradas como “Debéntures em Circulagdo” para todos os fins
desta Escritura de Emissao, inclusive de quérum, as Debéntures emitidas pela Emissora,
excluidas as Debéntures que a Emissora possua em tesouraria, ou que sejam
pertencentes ao seu controlador, Fiadores, ou a qualquer de suas controfadas, coligadas
ou sociedades sob controle comum, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

7.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, observada a devida competéncia legal e os quéruns estabelecidos
nesta Escrilura de Emissdo, serio existentes, validas e eficazes perante a Emissora,
vinculardo a mesma e obrigardo a todos os Debenlurislas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do volo proferido na respecliva
Assembleia Geral.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

7.11. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agbes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagbes
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao,

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

{b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes,
inclusive as socletdrias e regulatérias, necessarias a celebragdo desta
Escritura de Emissdo, & Emissdo e dos Contratos de Garantia e ao
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{c)

(e)

(h)

cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
08 requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia t8m poderes estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
0s poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia de
acordo com seus termos e condicbes, bem como o cumprimento de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e nos Contratos de Garantia
de acordo com seus termos e condighes, assim como a emissdo e a
distribui¢ao piblica das Debéntures néo infringem ou contrariam, sob qualquer
aspecto material, (i) quatquer contrato ou documento no qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criacdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelo previsto
nos Contratos de Garantia; ou (z) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (if) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhuma aprovagdo, autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou
habifitagdo de ou perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia
governamental ou oOrgéo regulatério se faz necessario & celebracdo e ao
cumprimento desta Escritura de Emissao;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, e ndo tem conhecimento
sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data, de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas nio se fimitando, a
obrigac@o de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos
no item 3.5.1. desta Escritura de Emissao;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
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(i)

()

(k)

0

(m)

{m

2013, 2012 e 2011, representam corretamente em todos os seus aspectos
relevantes a posigdo financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugéo de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-1é nas
esferas administrativa efou judicial;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer oulras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

exceto por agqueles mencionados nas suas demonstragbes financeiras ou de
outra forma informados por escrito & totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiducidrio, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de
qualquer agéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso & Emissora ou cologue em risco a capacidade da
Emissora de cumprir com o disposto nesta Escritura de Emissao;

as Informagdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia em relagdo & Emissora e a Oferta Restrita, conforme o
caso, sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficlentes;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos
potenciais Investidores Qualificados sfo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estao atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneracio das Debéntures foi acordada por livie vontade entre a Emissora
e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia constituem obrigagdes
legais, véiidas, eficazes e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com
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{p)

(@)
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(s)

8.2.

(a)

0s seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes, concessdes, permissdes, alvards e licengas, inclusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto aquelas
que estdo em processo de renovacdo, estando todas elas vélidas, inclusive
declaram e garantem gue soficilardo e manterdo validas todas e quaisquer
autorizacgbes de que trata esse item, as quais venham a ser futuramente
necessdrias e exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
relevantes para exercicio de suas atividades;

a Emissora declara que respeita nesta data e que respeitara por toda a
vigéncia da Emissdo a legislagdo e regulamentagéo relacionadas a salde e
seguranga ocupacional, ao meioc ambiente, bem como declara que suas
alividades ndo incentivam a prostituigdo, tampouco utiizam ou incentivam
mao-de-obra infantil efou em condi¢do andloga & de escravo ou de qualquer
forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nédo se limitando, ao
direito sobre as 4areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente e que a utilizagdo dos recursos decorrentes das
Debéntures ndo implicara na viclagdo da Legislagdo Socioambientat; e

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagbes relevantes para a tomada de decisédo de
investimento sobre as Debéniures.

Os Fiadores neste ato declaram que:

esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relag@o & Fianga,
constituem obrigagdes licitas, vélidas e vinculantes dos Fiadores, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigfes;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagao e
apuracéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora
e os Coordenadores, em observancia ac principic da boa-fé;




(c) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura, ndo tendo ocorride, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(d} a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura, o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas, conforme aplicavel: (i} ndo infringem qualquer
disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual os Fiadores sejam parte e
que possa afetar, de forma material, as obrigagées assumidas nesta Escritura;
{if) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial
ou arbitral em face dos Fiadores que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; e (iii) nao resultardo em: (1) vencimento
antecipado ou rescisiio de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou inslrumenlo que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; ou (2) criagdo de qualguer énus ou
gravame sobre ativo ou bem dos Fiadores; e

(e) nao ha qualquer ligagao entre os Fiadores e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

8.3 A Emissora e os Fiadores, em carater irrevogavel e irretratavel, se obrigam a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razédo da
falsidade efou incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos dos itens
8.1, e 8.2. acima.

8.4 Sem prejuizo do disposto no item 8.2 acima, a Emissora e os Fiadores, conforme o
caso, obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente
Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das declaracdes prestadas nos termos dos
itens 8.1. e 8.2. acima seja falsa efou incorreta.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverio ser sempre feitos por
escrito, agsim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por quaiquer das Partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverio
ser encaminhados para os seguintes enderecos:




Para a Emissora:

ADAMI S.A, - MADEIRAS

Rua Nereu Ramos, n?196, Cidade de Cagador, Estado de Santa Gatarina
At.: Sr. Hideo Ogassawara

Telefone: (49) 3561-3248

E-mail: hideo@adami.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, Cidade e Estado do Rio de Janeiro

Al.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonolrustee.com.br

Para os Fiadores:

JOSE ADAMI NETO

Rua Victor Batista Adami, n.2 400
E-mail: jose.adami@adami.com.br

MAURICIO ROBERTO ADAMI TELCK
Rua Porto Unido, n.2 185, apto. 02
E-mail: mauricio.telck@adami.com.br

g.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama, nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por meio de fac-
simile, correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéio verbal por telefone. Os respectivos
originals deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 10 (dez) Dias Uteis
apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DOS CUSTOS DAS DEBENTURES

10.1.  Correréo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita e
a Emissdo ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures,
incluindo publicagbes, inscricdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador Mandatério, do Banco Liquidante, do auditor independente, da(s) agéncia(s)




E, por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo em
4 (qualro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Cagador, SC, 13 de fevereiro de 2015.

* ok ok ok




Pégina de Assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira} Emissédo !
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria a ser f
Convolada em da esgécie com Garantia Adicional Real e com QGarantia Adicional |
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuigdo Pablica com Esforgos Restritos, da Adami i
S.A. - MADEIRAS |
|

|

ADAMI S.A, - MADEIRAS

Z 2N (qu_/\ //«;/{ e i"’/
| EZ:,“‘"’: JOSE ADAMINETO gg’rﬂe MAURICIO ROBERTO ADAMI TELCK
J DIRETOR PRESIDENTE go: DIRETOR

CPE417.566.009-44 (PF.385388.040-83

wc%oﬁaﬁésmmmmmo
DIRETOR VICE-PRESIDENTE
CPF 81269311091

AR




Péagina de Assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria a ser
Convolada em da espécie com Garantia Adicional Real e com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Adami
S.A. - MADEIRAS

- w-—w-n-."_

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DETITULOS E VALQRES MOBILIARIOS

( pUve *g/co{//

""" Keison Thaies Gruzeiro Prates
Cargo: Procurador

A B




Pagina de Assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira} Emissdo
de Debéntures Simples, Niao Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografiria a ser
Convolada em da espécie com Garantia Adicional Real e com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica com Esforgos Restritos, da Adami
S.A. - MADEIRAS

JOSE ADAM! NETO
(na qualiiade de Fiador)

CARLA MARIA BUSATO ADAMI
(na quaiidade de cénjuge do José)

Sm&m %_}.k h/’&%‘j \S §%s Vo P




Pégina de Assinaiuras 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 1# (Primeira) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria a ser
Convolada em da espécie com Garantia Adicional Real e com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do Ptiblica com Esforcos Restritos, da Adami
S.A. - MADEIRAS

MAURICIO ROBERTO ADAM! TELCK
(na qualidade de Fiador)

S /j ...... Py —
G K?ﬁif/u,).sg/

MARIA DE LOURDES HORTA DE LIMA TELCK
(na qualidade de conjuge do Mauricio)

oyt i
1{[“[."*13.8:
L B2
Nome;u?ﬂgg‘\ﬁoﬁéﬂn’f Aorcchmi ome: (koS SRR DT ALMETON
RG: §.866.330-4 RG: ¢.G6(. 261
CPEIMF: 711.509. (98-8 CPEIMF: fg2. 194 959753




ANEXO |

CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO

| Percentual
de
Data de Amortizagéo | Amortizagéo
27/03/2016 i 5,8823%
27/06/2016 | 5,8823%
27/09/2016 | 5,8823%
27/12/2016 | 5,8823% |
27/03/2017 5,8823%
ST0E017 | 5 6823%
27/09/2017 | 5,8823%
27122017 5,8823%
| 27/03/2018 | 5,8823%
27/06/2018 5,8823%
' 27/09/2018 | 5,8823%
© 27/12/2018 | 5,8823%
27/03/2019 5,8823%
2710872018 | E 8653
2700201 | 5.8895%

27/12/2019 5,8823%

 27/03/2020 Saldo
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ANEXO I
CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO

T
Pagamento
da
Remuneragao
27/06/2015
27/09/2015
2711212015
27/03/2016
27/06/2016
27/09/2016
ST
s
27/06/2017
© 27/09/2017
72017
 27/03/2018
- 27/06/2018
27/09/2018
 2712/2018
 27/03/2019
127/06/2019
e
e
127/03/2020 |
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