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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE '['JNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA AEGEA INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

AEGEA INVESTIMENTOS 8.A., sociedade andnima, constituida sob as leis brasileiras, sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios — CVM, com sede no Municipio de Séo Paulo,
Estado de So Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,744, andar 8°, sala 20, Edificio Olivia Fernandes,
CEP 01451-910 e inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF"™)
sob o n° 15.385.166/0001-40, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
constituida sob as leis brasileiras, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 ¢ 304, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento
para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente emissdo
("Debenturistas”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei das
Sociedades por Acdes™) (“Agente Fiducidrio™).

E, ainda, na qualidade de intervenientes garantidoras,

EQUIPAV S/A PAVIMENTACAO ENGENHARIA E COMERCIO, sociedade andnima, constituida
sob as leis brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede no Municipio de Sio
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71, sala 06, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 46.083.754/0001-53, neste ato representada nos termos de seu estatuto social

(“Equipav™};

SONIA TEREZINHA DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO, brasileira, viGiva, portadora da carteira de
identidade n° 3.869.565-0, expedida pela SSP/SP inscrita no CPF/MF sob o n° 063.807.228-07, residente e

domiciliada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71, sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no
Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Sonia™);

ANDREIA DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO, brasileira, divorciada, portadora da carteira de
identidade n® 15.852.995-9, expedida pela SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n° 087.302.718-35, residente
e domiciliada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71, sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no
Municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo (“Andreia™);

ROBERTA DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO, brasileira, casada sob o regime da separagio total de
bens, empreséria, portadora da carteira de identidade n° 15.852.997-2, expedida pela SSP/SP, inscrita no
CPF/MF sob o n® 079.714.138-31, residente e domiciliada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744,
conjunto 71, sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no Municipio de S3o Paulo, Estade de Sdo Paulo
(“Roberta™);

LUIS VITAL DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO, brasileiro, casado sob o regime da separagio totél
de bens, empresério, portador da carteira de identidade n® 15.832.994-7, expedida pela SSP/SP, inscrito no
CPEF/MF sob o n® 102.278.678-40, residente ¢ domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744,
conjunte 71, sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo (“Luis™);
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RICARDO EUGENIO DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO, brasileiro, casado sob o regime da
separacio total de bens, empresério, portador da carteira de identidade n® 5060755460 (CREA) expedida
pelo Conselho Regional de Engenharia e Agronomia, inscrito no CPF/MF sob n°® 184.312,] 18-22, residente
e domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71, sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no
Municipie de S3o Paulo, Estado de S30 Paulo (“Ricardo™);

DALILA CLEOPATH CAMARGO BOTELHO DE MORAES TOLEDO, brasileira, viliva,
empresdria, portadora da carteira de identidade n° 2.368.767-8, expedida pela SSP/SP, inscrita no CPF/MFE
sob 0 n® 027.786.808-45, residente e domiciliada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71,
sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no Municipio de Sao Paulo, Estado de S#o Paulo (“Dalila™);

SERGIO LUIS BOTELHO DE MORAES TOLEDO, brasileiro, divorciado, empresario, portador da
carteira de identidade n® 9.754.078-X, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 095.999.278-26,
residente e domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71, sala 13, Bairro Jardim
Paulistano, no Municipio de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo (“Sérgio™);

JOSE CARLOS BOTELHO DE MORAES TOLEDO, brasileiro, casado sob o regime da separagio
total de bens, empresario, portador da carteira de identidade n® 4.430.031, expedida pela SSP/SP, inscrito
no CPF/MF soh o n® 053.879.938-21, residente e domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744,
conjunto 71, sala 13, Bairro Jardim Paulistano, no Municipio de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo (“José™);

254.798.098-30, residente e domiciliada Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, conjunto 71, sala 13, Bairro
Jardim Paulistano, no Municipie de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Mariana e, em conjunto com
Equipav, Sonia, Andreia, Roberta, Luis, Ricardo, Dalila, Sérgio, José, como “Intervenientes Garantidoras”
€, as Intervenientes Garantidoras em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, “Partes™).

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional F idejussoria,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Aegea Investimentos S.A%
(“Escritura”, “BEmissio” e “Debéntures™, respectivamente), nos termos e condi¢des abaixo,

1. AUTORIZACAO

1.1 A Emissdo das Debéntures e a oferta ptiblica de distribuicdo das Debéntures com esforgos
restritos de distribuicdo {(“Oferta™), nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009
(conforme alterada, a “Instrucio CVM 476”) serfio realizadas com base na deliberagio da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 22 de abril de 2015 ("AGE™), na qual foram deliberadas e
aprovadas a Emissfio e suas condigdes, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.

=

1.2 A Fianca (conforme definida abaixo) prestada pelas Intervenientes Garantidoras foi, no
caso da Equipav, devidamente aprovada e autorizada em Assembleiz Geral Extraordindria da Equipav,
realizada em 22 de abril de 2015 (“AGE Equipav™) e a as Garantias Reais (conforme definidas abaixo)
prestadas pela Emissora foram devidamente aprovadas e autorizadas pela AGE.

2, DOS REQUISITOS

2.1 A Emissgo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1 Arquivamento e Publicagiio das Deliberagées

2.1.1.1 A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo ("JUCESP") e publicada no Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo
("DOESP”) e no Didrio Comercial de S#o Paulo, nos termos do artigo 62, inciso 1, ¢ 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.1.2 A ata da AGE Equipav de que trata a Clausula 1.2 acima foi devidamente arquivada na
JUCESP ¢ publicada no DOESP e no Jjornal O Dia, nos termos do artigo 62, inciso I, e 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscrigdo e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverfo ser levados a registro pela Emissora
perante a JUCESP em até 10 (dez) dias tteis contados da data de respectiva assinatura, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso I1 e seu §3° da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a respectiva Escritura
& seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, serem enviados no prazo de 30
(trinta) dias Gteis a contar da data de assinatura desta Escritura e de seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, observadas, ainda, as disposi¢des da Clausula 2.12.2
abaixo.

2.1.2.2 Em virtude da Fianga de que trata a Cléusula 4.9 abaixo, a presente Escritura e seus
eventuais aditamentos serfio apresentados para registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de (i) S&o Paulo, no Estado de S3o Paulo e (ii) Rio de Janeiro, no Estado do Rio
de Janeiro (em conjunto, os “Cartdrios™), em até 10 (dez) dias titeis da data de respectiva assinatura, Em
até 20 (vinte) dias \teis a contar da data de assinatura da Escritura ou aditamento, conforme aplicavel, a
Emissora devers encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original devidamente registrada da presente
Escritura ou do aditamento celebrado, conforme aplicavel.

213 Dispensa do Registro na Comissio de Valores Mobilirios (“CYM”)

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro na CVM, nos termos do

artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos

restritos de distribuigo.

2.14 Dispensa do Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.4.1 A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do

Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisi¢io
de Valores Mobiligrios (“Cédigo ANBIMA™), apenas para fins de envio de informagdes para a Base de
Dados da ANBIMA, estando referido registro condicionado a expedigdo de regulamentagdo especifica de

Conselho de Regulagio ¢ Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do arti g0 9° §1°, do referido CédigW

ANBIMA, até o encerramento da Oferta,
2.1.5 Registro dos Contratos de Garantia

2.1.5.1 Os Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo) deverdo ser levados a registro nos
competentes cartorios, conforme nele dispostos, nos termos da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973 ?
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(conforme alterada, a “Lei de Registros Publicos™), nos prazos e condigbes previstos em tais Contratos de
Garantia.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1 Objeto Social da Emissora
3 A Emissora tem por objeto social a participagdo e administragéio de investimentos em

outras sociedades.

3.2 Nimero da Emissio

3.2.1 A presente Emissfio é a 2° (segunda) emissiio de debéntures da Emissora.

3.3 Niimero de Séries

3.3.1 A Emissao serd realizada em série (nica,

3.4 Montante da Emissdo

3.4 O montante total da Emissio serd de R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 140,000 (cento e quarenta mil) Debéntures,

3.6 Banco Liquidante e Escritarador Mandatario

3.6.1 O Ttatt Unibanco S.A., istituicdo financeira com sede na Cidade de S4o Paulo, Estado de

sob o n®60.701.190/0001-04 atuard como banco liquidante (“Banco Liguidante™) e a Itad Corretora de
Valores S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF s0b o n° 61.194.353/0001-64 atuard como
escriturador mandatario das Debéntures (“Escriturador Mandatdrio™).

3.7 Destinagio dos Recursos X

3.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissfio serfio destinados (a) ao resgate
antecipado das debéntures da 19 emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Ginica,
da espécie com garantia real e garantia adicional fidejusséria, para distribuigdo ptiblica com esforgos
restritos de colocagiio da Emissora; e (b) para capital de giro da Emissora.

3.8 Registro para Distribuicgo, Negociagiio e Custédia Eletronica

3.8.1 As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdio publica no mercado primario p
meio do MDA — Médulo de Distribui¢go de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢o liquidada financeiramente através

da CETIP; e (b) negociacdo, observado o disposto nas Clausulas 3.8.2 a 3.8.4 abaixo, no mercado
secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP2]™, administrado e
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operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP,

382 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcsio organizadeo depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricio ou aquisi¢iio pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das obrigagdes
definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 4° incisos I ¢ II, da
Instrugio CVM 476, somente investidores qualificados (“Investidores_Qualificados™), nos termos da
definigdo da Instrugdo da CVM n°409, de 18de agosto de 2004 (conforme aiterada, a
“Instrugiio CVM 409™), poderiio subscrever ou adquirir as Debéntures, nos termos do artigo 15 da
Instrugde CVM 476, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

383 Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdio CVM 409, sio Investidores Qualificados:
(1) instituicBes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizago; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar: (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo praprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios; e

(vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Munigipios.

3.84 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverdio subscrever ou
adquirir, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.9 Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.9.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigao publica, com esforgos restritos de distribuigio,
sob o regime de garantia firme de subscrigio da totalidade das Debéntures, com intermediagio do HSBC
Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo (“Coordenador Lider™), institui¢@o financeira integrante do sistema de
distribui¢dio de valores mobilidrios, por meio do modulo MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP, que poderd acessar até, no médximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, e destinadas
exclusivamente 4 subscrigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, observados o
artigo 3° da Instrugdio CVM 476 ¢ os termos e condigdes do “Instrumento Particular de Coordenagéo,
Colocacdo e Distribuigdo com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, sob Regime de Garantia Firme de
Subscrigdo, da 2* Emissio da Aegea Investimentos S.A.” (“Contrato de Colocagda™).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Uniidrio

4.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data de

Emisséo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitério™).

5
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4.1.2 Data de Emissdo
4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 30 de abril de
2015 (*Data de Emissdo™).
4.1.3 Prazo e Data de Vencimento
4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrers ao término do prazo de 6 (seis) anos contados

da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 30 de abril de 2021 (“Data de Vencimento™), ressalvadas i
as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.4 abaixo; e (ii) a hipdtese de resgate
antecipado facultativo total prevista na Cléusuia 5.2 abaixo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se
a proceder ac pagamento das Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura,

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.14.1 As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelares ¢ certificados.

415 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério, Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome
do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados ¢cletronicamente na CETIP.

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espéeie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. %
4.2 Subseri¢ao, Integralizacio e Forma de Pagamento

4.2.1 Prazo de Subscri¢do e Integralizacdo X
4.2.1.1 A integralizagiio das Debéntures serd realizada vista, na data de subscrigdo, em moeda

corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Data da Emissio até a data de sua efetiva subscricso e integralizagio,
de acordo com as normas de liquidago previstas pela CETIP, considerando-se o prego unitario com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento.

4212 As Debéntures ndo estdo sujeitas a qualquer atualizagdo monetaria.

C— o
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4.3 Direito de Preferéncia

4.3.1 Néo h4 direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures,

4.4 Remuneracio

4.4.1 Juros Remuneratorios

4.4.1.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, estabelecidos com base na

variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Depésitos Interfinanceiros
de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescidas de uma sobretaxa de 3,30%
(trés inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidente sobre
o Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissdo, ou data do pagamento de furos imediatamente
anterior, e paga ao final de cada Perjodo de Capitalizag#o, nos termos da Cldusula 4.4.1.2 abaixo (*Juros
Remuneratérios”). Todas as Debéntures desta Emissdo deverfio ser subscritas e integralizadas em uma
Unica data.

4.4.1.2 Os Juros Remuneratérios serdio pagos trimestralmente, a partir da Data de Emissio, sendo
primeiro pagamento em 30 de julho de 2015, conforme tabela abaixo, sendo cada data uma Data de
Pagamento da Remuneragao:

30 de julho de 2015
30 de outubro de 2015
30 de janeiro de 2016

30 de abril de 2016

30 de julho de 2016
30 de outubro de 2016
30 de janeiro de 2017

30 de abril de 2017

30 de julho de 2017
30 de outubro de 2017
30 de janeiro de 2018

30 de abril de 2018

30 de julho de 2018
30 de outubro de 2018
30 de janeiro de 2019

30 de abril de 2019

30 de julho de 2019

30 de outubro de 2019
30 de janeiro de 2020
30 de abril de 2020
30 de julho de 2020

30 de outubro de 2020
30 de janeiro de 2021

=y =y
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[ 30 de abril de 2021 {Data de Yencimento) ]

4.4.1.3 Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:
J = VNe x (Fator de Juros — 1)

Onde:

s Valor unitério dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“¥YNe” Valor Nominal Unitario (ou saldo Valor Nominai Unitdrio, conforme aplicdvel) no inicio
de cada Periodo de Capitalizaggio, informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros™ Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

o

nde:

“Fator DI” Produtério das Taxas DI-Over,, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive)
até a data de calculo dos Juros Remuneratérios (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

n

FatorDI = [ [ (1 + TDI, )

k=1
Onde:
“n" Namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do “Fator DI” em cada Periodo
de Capitalizagio, sendo "n" um niimero inteiro;
“K” Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
“TDIg” Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

D1, = 2k +1)252 -1
100

Onde: W
“DI” Taxa DI-Over de ordem divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil {overnight

utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado conforme férmula abaixo:

@:% v

i r --<-=’:. )
2 N ';--‘j
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FatorSpread = { | 32read 127
100
Ongde:
“spread” 3,3000 (trés inteiros e trés décimos);
“Dup” Niamero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo das Debéntures ou data de pagamento dos

Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DUP” um niimero
inteiro,

Observagdes:

(i) A Taxa DI deverd4 ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;
(i) O fator resultante da expressdo (I + TDI,) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtdrio dos fatores (I + TDL), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o Gltimo considerado;

{iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “F ator DI com 8
{o0ito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressdo (FatorD] x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

4.4.1.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢o, a Ultima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DL

44.1.5 Na auséncia de apuracio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias

corridos e consecutivos da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, imediatamente, no caso de sua
extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagio judicial o

V '
v Y
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remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdio desse pardmetro serd utilizada, para o
célculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura, a oltima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data da delibera¢do da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

4.4.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia niio serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a
partir de sua divulgagio, passar4 a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
permanecendo a titima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas oy penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divul gacio posterior da Taxa DI,

4.4.17 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures, a Emissora optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias 1iteis a contar a partir da data de reaiizacdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa escolhida dentre:

(i) observadas as disposices aplicdveis da Cléusula 5.2 abaixo, a Emissora resgatars
antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a totalidade das Debéntures em
Circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio nos
termos desta Escritura, acrescido dos luros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate e
dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo), se for o caso, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emissiio ou da tltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme
0 caso. Nesta hipétese, para célculo dos Juros Remuneratérios aplicavel s Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a tltima Taxa DI conhecida; ou

(i) observadas as disposi¢des aplicdveis da Cldusula 5.2 abaixo, especialmente no que concerne 3
mecdnica de sorteio estabelecida na Cldusula 5.2.4, a Emissora resgatars antecipadamente, por
meio de resgates antecipados parciais, e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures,
M cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndio excederd o prazo médio remanescente
das Debéntures e a Data de Vencimento. Durante cronograma de resgate antecipado parcial das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por, no minimo,
2/3 (dois tergos) dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), a qual devera refletir pardmetros utilizados em operagbes similares existentes a
eépoca. Caso a respectiva taxa substituta dos Jures Remuneratérios seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, essa taxa dever ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI.

4.4.1.8  As Intervenientes Garantidoras desde Ja concordam com o disposto nas Cldusulas 4.4.1.4 a
4.4.1.7 acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cadigo Civil™), mantendo-sé
as garantias validas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagie & Emissora de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. As
Intervenientes Garantidoras desde ja concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagéo do disposto acima,



80 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMEN

MICROFILME s 1379 2164

[4

4.5 Repactuagiio

4.5.1 Nio haver4 repactuagiio das Debéntures.

4.6 Amortizacio

4.6.1 O Valor Nominal Unitério, ou o salde do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, sera

amortizado, de forma trimestral, em parcelas sucessivas, pela Emissora a partir do 36° (trigésimo sexto)
més, inclusive, a contar da Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento devido em 30 de abril de 2018,

conforme tabela abaixo, salve no caso de vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo

e

amortizagiio parcial extraordinaria obrigatéria, conforme definidos nas Clausulas 52,53 e 54 desta

Escritura,
Datas de Amortizagdo P_ercentual_do saldo do Yalor Nominal Unitario
: : S das Debéntures
30 de abril de 2018 7,6900%
30 de julho de 2018 8.3300%
30 de outubro de 2018 9,0900%
30 de janeiro de 2019 10,0000%
30 de abril de 2019 11,1100%
30 de julho de 2019 12,5000%
30 de outubro de 2019 14,2900%
30 de janeiro de 2020 16,6700%
30 de abril de 2020 20,0000%
30 de juiho de 2020 25,0000%
30 de outubro de 2020 33.3300%
30 de janeiro de 2021 50,0000%
30 de abril de 2021 (Data de Vencimento) Saldo
Total 100,6000%
4.7 Condigdes de Pagamento
4.7.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributéria
4.7.1.1 Os pagamentos a que fazem Jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora:

(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: {a)na
sede da Emissora ou do Escriturador Mandatério; ou (b) conforme o caso, pela instituigdo financeira
contratada para este fim.

4.7.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e a0 Escriturador Mandatario, com Cipia para a Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.7.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo de
imunidade ou iseng#o tributdria, nos termos da Cléusula 4.7.1.2 acima, e que tiver essa condigdo alterada

.
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47.122 Mesmo que tenha recebido a documentacio referida na Clausula 4.7.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados s Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora ou o Escriturador Mandatirio por parte de qualquer
Debenturista ou terceiro.

4.7.2 Prorrogagdo dos Prazos

nacional.
4.7.3 Encargos Moratérios

4.7.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures, independente de notificagfo judicial
ou extrajudicial, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento)
a0 més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de muita moratéria ¢ ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratérios™).

4.74 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.74.1 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7.3.] acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas

datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora oy pelo Agente Fiduciario, nao

Escritura,
4.8 Publicidade

4.8.1 Todos os anfincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, d

qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serjo publicados no Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no Didrio Comercial de Sdo Paulo, jornal de grande circulagdo usualmente utilizado pela
Emissora para suas publicagdes legais, conforme estabelecido no artigo 289 da Lej das Sociedades por
Agdes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo & publicidade da Emissdo e
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0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario ¢ 3 CETIP a respeito de qualquer
publica¢dio em até 05 (¢inco) dias tteis da data da sua realizagio, sendo certo, ainda, que caso a Emissora
altere seu jornal de publicaggo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagio ao Agente Fiducidrio em
até 05 (cinco) dias uteis, informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso
aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.9 Garantia Fidejusséria

4.9.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigag@es, principais e acessérias,
pecunidrias ou ndo, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura, e nos demais documentos da Emissio,
as Intervenientes Garantidoras prestam fianga (“Fianga™) em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente responsdveis entre
si e com a Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo: (i) o Valor Nominal das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratsrios e dos Encargos Moratorios, se for o caso, calculados nos
termos desta Escritura; (ii) todos os acessérios e principal, inclusive qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas
Judiciais, extrajudiciais e/ou verbas indenizatérias, quando houver, desde que tais custos ou despesas
tenham se mostrado necessdrios i salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura e
tenham sido devidamente comprovados a Emissora, bem como despesas com Agente Fiducidrio,
Escriturador Mandatério, Banco Liquidante e verbas indenizatérias, quando houver (“Obrigacdes
Garantidas™),

492 Todo e qualquer pagamento realizado pelas Intervenientes Garantidoras em relacdo a
Fianga ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducfo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipoteses de retengdo direta na fonte.

4.9.3 As Obrigagdes Garantidas serio pagas pelas Intervenientes Garantidoras em até 2 {dois)
dias tteis apéds recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario ou de qualquer dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga, as Intervenientes Garantidoras, independentemente de
qualquer pretensio, agdo, disputa ou reclamagfio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigagdes que deverd ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal
notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apés a ocorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures ou da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagéio as
Debéntures. O pagamento devers ser realizado, fora do dmbito da CETIP, e de acordo com instrugdes

recebidas do Agente Fiduciario.
4,94 As Intervenientes Garantidoras declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e )
irretratdvel, fiadoras e principais pagadoras das Obrigages Garantidas, solidariamente responsavel com a
Emissora, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

4.9.5 Fica facultado s Intervenientes Garantidoras efetuar pagamento de obrigagfio inadimplida
pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive, durante
eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora serd

sanado pelas Intervenientes Garantidoras.

4.9.6 As Intervenientes Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 366, 821, 827,
830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil e artigo 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973 (“Codigo de Processo Civil™).
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4.9.7 Nenhuma objegdo ou oposigiio da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada por
quaisquer das Intervenientes Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.

4.9.8 As Intervenientes Garantidoras sub-rogar-se-io nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parciaimente, a Fianga objeto desta Clgusula 4.9, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada, sendo certo que as Intervenientes Garantidoras obrigam-se a somente exigir
tais valores da Emissora apés os Debenturistas terem recebido integralmente as Obrigagdes Garantidas.

4.9.9 A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissio e permanecera valida em todos os
seus termos até a data do integral, efetivo e irrevogdvel pagamento das Obrigagbes Garantidas, inclusive
nos casos de prorrogagdo da Data de Vencimento.

4.9.10 As Intervenientes Garantidoras declaram e garantem, conforme aplicavel, que (i) a
prestag3o desta Fianga foi devidamente autorizada por seus respectivos 6rgdos societarios competentes; e
(ii) todas as autorizagBes necessirias para prestagdio desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno
vigor.

4911 Fica desde jé certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas nio ensejard, sob qualquer hipétese, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pele Agente Fiduciério, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagio das Obrigagdes
Garantidas, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e as
Intervenientes Garantidoras.

4,10 Garantias Reais

4.10,1 Para assegurar o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, serfio concedidas as
seguintes garantias reais em favor dos titulares das Debéntures (em conjunto, as “Garantias Reais™),
representados pelo Agente Fiducidrio:

(i) penhor, em primeiro grau, de agdes equivalentes a 21,00% (vinte e um por cento) do
capital social total da Aepea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea Saneamento™), detidas
pela Emissora, nos termos do “Contrato de Penhor de Agbes em 1° Grau” celebrado na presente
data sob a condigdo suspensiva deserita em tal instrumento, entre a Emissora, a Aegea
Saneamento e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Penhor de Acdes™);

(ii) cessdo fiducidria de (a) recebiveis do fluxo de dividendos a serem distribufdos pela
Acgea Saneamento a Emissora com relagdo as agdes empenhadas no ambito do Contrato de
Penhor de AcGes; (b) direitos creditérios oriundos da conta corrente mantida pela Emissora junto
ao Itad Unibanco S.A., agéncia 8541, namero 14810-5 (“Conta Vinculada™), bem como de
quaisquer investimentos realizados com recursos depositados na Conta Vinculada; e {c) dos
recebiveis que sobejarem i excussio da garantia outorgada pela Emissora no Ambito do
“Instrumento Particular de Constituigdo de Penhor de Acdes”, celebrado em 6 de agosto de 2012,
devidamente aditado em 23 de setembro de 2013, 24 de outubro de 2013, 06 de dezembro de
2013 e 05 de fevereiro de 2014 entre a Aegea Saneamento, o Agente Fiduciario, Emissora, o
Saneamento 100% Fundo de Investimento e o International Finance Corporation — IFC (“IEC”),
nos termos do contrato de cessiio fiducidria de direitos creditérios, celebrado na presente data, sob
condicio suspensiva descrita em tal instrumento, entre a Emissora, o 100% Saneamento Fundo e
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Investimento em Participacdes, o Agente Fiducidrio, o Itai Unibanco S.A., na qualidade de banco

centralizador (“Banco Centralizador™), e a Aegea Saneamento (“Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Conta Vinculada/Excesso™);

(1ii) cessdo fiducidria de direitos creditérios oriundos da conta corrente mantida pela Emissora
junto ao Ital Unibanco S.A., agéncia 8541, ndmero 14811-3 (“Conta Reserva”), bem como de
quaisquer investimentos realizados com recursos depositados na Conta Reserva nos termos do
contrato de cessdo fiducidria de direitos creditérios, celebrado na presente data entre a Emissora,
o Agente Fiducidrio e o Itat Unibanco S.A., na qualidade de Banco Centralizador {(“Contrato de
Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios da Conta Reserva” e, em conjunto com o Contrato de
Cessdo Fiducidria da Conta Vinculada/Excesso, os “Contratos de Cessdo Fiducidria”, os quais,
quando em conjunto com o Contrato de Penhor de Agdes, sdo referidos como “Contratos de
Garantia™).

4.10.2 A Garantia Fidejusséria prevista na Clausula 4.9 acima e as Garantias Reais previstas nesta
Clausula 4.10 serdio compartilhadas entre os titulares das Debéntures, de forma pari passu e pro rata, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussio,

4.10.3 Fica desde j4 certo e ajustado que ndo obstante a garantia real prevista no item (iii} acima deva
ser constituida pela Emissora antes da integralizagdo das Debéntures, esta terd o prazo de até 20 (vinte)
dias tteis ap6s a data de liquidagdo das Debéntures para concluir a formalizagdo das demais garantias
reais previstas nos itens (i) e (ii) acima por meio de cumprimento da condigdo suspensiva prevista nos
Contratos de Garantia aplicaveis.

4.11 Conta Reserva e Libera¢io dos Recursos

4.11.1 A Emissora devera constituir, até a Data de Emisstio, a Conta Reserva, cuja
movimentagdo serd realizada exclusivamente pelo Banco Centralizador, nos termos do Contrato de
Cessio Fiducidria da Conta Reserva.

desde a data de integralizagao das Debéntures e durante o prazo integral de vigéneia da Emissio.

4.11.1.2 A Emissora somente podera utilizar o saldo existente da Conta Reserva para amortizar as
parcelas do Valor Neminal Unitdrio e de Juros Remuneratérios devidas na Data de Vencimento ou nas
hipéteses de (i) aquisigdio facultativa da totalidade das Debéntures ou (ii) no Resgate Antecipado

4.11.1.1 A Conta Reserva devera ter saldo minimo de RS 8.400.000,00 (oito milhdes e
quatrocentos mil reais), recursos estes que deverdio permanecer integralmente retidos na Conta Reserva
Facultativo da totalidade das Debéntures, k

5. DA AQUISIC_;\O FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO, DA
AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragBes financeiras, observado o
disposto no artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Ac¢des. As Dgbéntures objeto deste procedimento
poderdo (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto/de ato deliberativo da Emissora, (ii)

51 Aquisigiio Antecipada Facultativa
5.11 A Emissora podera, a qualquer tempo, respeitando o prazo minimo da Instrugdo CVM
476, adquirir as Debéntures em Circulaggio no mercado, desde que observe as regras expedidas pela CVM,
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permanccer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 3 mesma remuneragfo das demais Debéntures, observada a restrigdo para negociagio
das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 A partir do 12° (décimo segundo) més da Data de Emisséo, as Debéntures poderfio ser total
ou parcialmente resgatadas, a critério da Emissora, por meio de envio de comunicado ao Agente
Fiducidrio, aos Debenturistas e a CETIP com 05 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nos quais deverdo
constar: (a) se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial; (b) a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo; (c) mengdo ao valor do Regate Antecipado Facultativo; e (d) quaisquer outras
informagdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo ou que s¢jam relevantes
ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (“Resgate Antecipado Facultativo™).

522 O valor de resgate devido pela Emissora em relagio a cada uma das Debéntures sujeitas a
tal Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a
serem resgatadas, acrescido dos Juros Remuneratérios e demais encargos devidos e nfio pagos até a data do
resgate antecipado, calculado pro rata temporis desde a data do altimo pagamento de Juros
Remuneratorios, até a data do efetivo resgate, acrescido de prémio flar sobre tal valor, conforme tabela a
seguir:

PrazoDecorrido =~ | . Valor do Prémio
30 de abril de 2016, inclusive, a 30 de abril de
. 2,00%
2017, exclusive,
30 de abril de 2017, inclusive, a 30 de abril de
. 1,75%
2018, exclusive.
30 de abril de 2018, inclusive, a 30 de abril de 1.25%

2019, exclusive.
30 de abril de 2019, inclusive, a 30 de abril de

0,
2020, exclusive. 1,00%
30 de abril de 2020, inclusive, a Data de o
. . 0,75%
Vencimento, exclusive.

523 O pagamento das Debéntures amortizadas oy resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas
demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

524 Caso a Companhia opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, adotar-se-a
o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das
Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, sendo certo que todas as etapas desse processo tais
como habilitagdo, apuragdo, validagdo e quantidades seriio realizadas fora do dmbito da CETIP,

Servicos da Divida da Emissora (conforme abaixo definido) inferior a 1,3 (um inteiro e trés décimos),
porém superior a 1,0 (um inteiro) (“Amortizacio Parcial Extraordinaria Qbrigatéria™).

e’ &

5.3 Amortizagdo Parcial Extraordiniria Obrigatéria
5.3.1 A Emissora deverd realizar amortizagdo parcial extraordindria obrigatoria, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio, caso seja verificado Indice de Cobertura dos
16
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53.1.1 A Emissora obriga-se a realizar Amortizagio Parcial Extraordindria Obrigatéria no
montante equivalente 4 diferenga entre (i) o valor de dividendos que deveria ter sido pago pela Aegea
Saneamento 4 Emissora para que o indice de Cobertura dos Servigos da Divida da Emissora atingisse o
minimo exigido de 1,3 (um inteiro e trés décimos); € (ii) o valor dos dividendos efetivamente pagos pela
Aegea Saneamento 4 Emissora.

5.3.1.2 A Amortizacio Parcial Extraordindria Obrigatéria devera ser realizada pela Emissora em
até 20 (vinte) dias Uteis contados da verificagdio, pela Emissora, do indice de Cobertura dos Servigos da
Divida da Emissora ser inferior a 1,3 (um inteiro e trés décimos) e superior a 1,0 (um inteiro), sendo que,
em tal data de verificagdo do indice de Cobertura dos Servigos da Divida da Emissora, a Emissora devera
notificar o Agente Fiducidrio, informando-o acerca (i) do Indice de Cobertura dos Servigos da Divida da
Emissora apurado, acompanhado de meméria de calculo que possibilite ao Agente Fiducidrio acompanhar
a informagio prestada pela Emissora; (ii) do montante apurado pela Emissora para realizacfio da
Amortizagdo Parcial Extraordinaria Obrigatéria, incluindo o valor total a ser amortizado em relacio a
cada uma das Debéntures.

5.3.1.2.1, No prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento, pelo Agente Fiduciario, da
notificagio disposta na Clausula 5.3.1.2 acima, o Agente Fiduciario deverd se manifestar acerca da
notificagdo encaminhada pela Emissora, para que a Amortizagdo Parcial Extraordinria Obrigatéria seja
realizada pela Emissora dentro do prazo maximo de 20 (vinte) dias Gteis nos termos acima dispostos,

53.2 Observado o disposto nas Clausulas 5.3.1 e subitens acima, e respeitado o prazo
estabelecido na Cldusula 5.3.1.2 acima, a Amortizagdo Parcial Extraordindria Obrigatéria somente podera
ocorrer mediante envio de comunicado dirigido aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, a
CETIP e ao Escriturador Mandatério, acerca da promog&o da referida Amortizagio Parcial Extraordinaria
Obrigatéria (“Comunicacdo de Amortizagiio Antecipada Extraordindria”), com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias corridos da data prevista para a realizagdo da efetiva Amortizagio Parcial Extraordinaria
Obrigatdéria (“Data da Amortizaciio Parcial Extraordinaria Obrigatéria™). A Data da Amortizagio Parcial
Extraordindria Obrigatéria devera ser obrigatoriamente um dia atil,

5.3.2.1 Na Comunicagio de Amortizacio Parcial Extraordinaria Obrigatoria devera constar: (a) a
data da efetiva Amortizagdo Parcial Extraordinaria Obrigatéria; (b) mengdo ao valor da Amortizacdo
Parcial Extraordinaria Obrigatéria; e (¢) quaisquer outras informag@es necessérias 4 operacionalizagdo da
Amortizagdo Parcial Extraordinaria Obrigatoria.

533 Por ocasifio da Amortizagio Parcial Extraordindria Obrigatéria, os Debenturistas fardo
jus ao pagamento do percentual aplicdvel, calculado nos termos da Clausula 5.3.1.1 acima, do salde do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, caleulados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo, ou desde a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a efetiva data de Amortizagdo Parcial Extraordindria Obrigatoria.

534 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a respectiva amortizagfo W

também seguira os procedimentos adotados pela CETIP,

5.4 Vencimento Antecipado
54.1 Hipdteses de vencimento antecipado
54.1.1 Os titulares das Debéntures e/ou o Agente Fiduciario, agindo em conjunto ou
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Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes objeto da Escritura ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério
os saldo do valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rara femporis a partir da Data de Emissdo
das Debéntures, ou data do pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagfio ou notificacio, judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia de guaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

L. nos casos abaixo, automética e independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas e caso ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se e conforme aplicavel,
acarretando o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Nestes casos, o Agente
Fiducidrio devera, assim que ciente, declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido nos termos da Cldusula 5.4.2 abaixo.

(i) nao pagamento pela Emissora ou pelas Intervenientes Garantidoras, na respectiva data de
vencimento, das obrigagdes pecuniarias devidas aos Debenturistas, ndio sanado pela Emissora ou
pelas Intervenientes Garantidoras por periodo superior a 1 (um) dia Util contados da data do
respectivo vencimento;

(i) insuficiéncia das garantias prestadas no Ambito da Emisséo nos termos dos respectivos Contratos
de Garantia, que ndo seja sanada na forma e prazo estabelecido pela totalidade dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim;

(tii)  nfio cumprimento da condigéo suspensiva prevista no Contrato de Penhor de Agdes e no Contrato
de Cessdo Fiduci4ria de Conta Vinculada/Excesso;

(iv)  declaragio de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira supertor a R$
10.000.000,00 (dez milhes de reais), incluindo, sem limitagdo, operagdes de mercado de capitais,
locais e internacionais, em valor individual ou agregado, aplicavel 4 Emissora ou as Intervenientes
Garantidoras, sendo que este valor devera ser atualizado anualmente pelo Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA (*IPCA”) a partir da Data de Emissdo;

{v) descumprimento, pela Emissora ou pelas Intervenientes Garantidoras, de sentenga arbitral
definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado, proferida contra a Emissora ou contra as
Intervenientes Garantidoras, que condene a Emissora ou as Intervenientes Garantidoras ao
pagamento de valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou
0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de
Emiss#o, pelo IPCA, exceto se no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data fixada para
pagamento, os efeitos de tal sentenga forem suspensos por meio de medida judicial ou arbitral
cabivel e enquanto assim permanecerem;

{vi)  transferéncia ou qualquer forma de cesséio oy promessa de cessiio a terceiros, pela Emissora ou
Intervenientes Garantidoras das obrigagBes assumidas nesta Escritura ou nos Contratos de
Garantia, exceto se previamente aprovada pela totalidade dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim;

(vii)  cisdo, fusdio, incorporagio, incorporagdo de agdes ou ocorréncia de qualquer alteracfio na
composicdo societdria da Emissora ou da Equipav que resulte na transferéncia do controle direto
ou indireto da Emissora ou da Equipav, sem a prévia e expressa aprovagiio de Debenturistas que
representem a totalidade das Debéntures em Circulagio, manifestada em assembleia especialm
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convocada para este fim. Entende-se por “controle direto” o conceito decorrente do artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acdes, exceto caso tal cis@io, incorporagio, incorporago de agdes ou
alteragdo na composigio societaria scja realizada entre empresas pertencentes ao “Grupo
Econdmico da Emissora™, assim entendido como todas as empresas controladas direta ou
indiretamente pelos Controladores Indiretos. Além disso, para fins desta Escritura, sdo
considerados “Controladores Indiretos”, as sociedades LIV Participagdes e Empreendimentos
Ltda. e Carlos de Moraes Toledo Participagdes Ltda.;

(viii} venda, cessdo aliena¢do de agdes ou qualquer forma de reorganizagio societdria que resulte em
diminuigdo da participagfo, direta ou indireta, da Emissora em suas Controladas Operacionais
Relevantes (conforme abaixo definidas), sem prévia e expressa aprovagio da totalidade dos
Debenturistas reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas para tal fim;

(ix)  exceto se de outra forma previamente aprovado pela totalidade dos Debenturistas reunidos em
Assembleia geral de Debenturistas para tal fim, descumprimento do seguinte covenant financeiro
da Emissora auferido em base semestral e anual a partir das demonstra¢des financeiras da Acgea
Investimentos ndo auditadas de 30 de junho e auditadas de 31 de dezembro de cada ano e a serem
respectivamente acompanhados pelo Agente Fiduciario por meio de declaragdo emitida pelo
diretor financeiro ou, na auséncia deste, representante legal devidamente responsavel por
representar a Emissora no dmbito de suas obrigagdes financeiras, acompanhada de meméria de
céleulo, em até 10 (dez) dias Gteis contados (a) da emissdo dos balangos semestrais nio auditados
da Emissora, sendo certo que tais balangos semestrais deverao ser apresentados pela Emissora ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 30 (trinta) dias contados de sua emissio; e (b) da publicagdo das
demonstrages financeiras auditadas da Emissora relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro, conforme o caso: o Indice de Cobertura dos Servigos da Divida da Emissora devera ser
igual ou maior do que 1,0, onde:

“Indice de Cobertura dos Servigos da Divida da Emissora”™ ¢ calculado com base no valor dos
dividendos pagos pela Aegea Sancamento a Emissora no Periodo de Medi¢do, dividido pelo
montante total das obrigagdes fiscais e financeiras, incluindo valores de principal e juros, pagas
pela Emissora a seus credores no mesmo Periodo de Medigdo. :S’S

“Periodo de Medigio™: compreende o perfodo entre janeiro e junho e julho e dezembro de cada
ano, sendo que, para fins de c4lculo do Indice de Cobertura dos Servigos da Divida da Emissora, a
Emissora devera apresentar ao Agente Fiducidrio carta assinada por seu diretor financeiro ou, na
auséncia deste, representante legal devidamente responsavel por representar a Emissora no 4mbito
de suas obrigages financeiras, acompanhada de meméria de calculo, atestando o cumprimento do X

covenant na data de verificacdo de cumprimento de tal covenant, A primeira medigio devera
ocotrer com base nas demonstragées financeiras da Emissora referentes a0 exercicio encerrado em
31 de dezembro de 20135,

(x) ocorréncia de qualquer alteragdio na composi¢do societdria da AEGEA Saneamento que resulte na
perda do controle, direto ou indireto pelos Controladores Indiretos sobre a AEGEA Saneamento,
sem prévia e expressa aprovagio da totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas convocada para tal fim;

(xi)  aquisi¢do, fusdo, ou qualquer forma de reorganizagiio societiria que resulte na incorporagio de
ativos que possuam, na data de tal aquisi¢do, fusdo ou outra forma de reorganizagio societdria,
receita anual consolidada superior a 20% {vinte por cento) da receita liquida consolidada da
AEGEA Saneamento apurada nos tltimos 12 (doze) meses com base na ultima demonstragio 7
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financeira auditada e publicada, sem prévia e expressa aprovagéo da totalidade dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim;

apresentagdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, suas controladas
diretas ou indiretas, ou pelas Intervenientes Garantidoras, de autofaléncia ou pedido de faléncia
(ou insolvéncia, conforme aplicdvel) ndo elidido ou contestado no prazo legal e/ou decretagio de
faléncia, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia (conforme aplicdvel) ou exting8o da Emissora ¢/ou
das Intervenientes Garantidoras;

distribui¢io de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas pela Emissora e Equipav, case a Emissora e/ou a
Equipav estegja em mora com qualquer de suas obrigages estabelecidas nesta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes;

transformagiio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes ou alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Secial da Emissora;

se 4 Fianga prestada pelas Intervenientes Garantidoras: (a) for objeto de questionamento legitimo
pela Emissora ou pelas Intervenientes Garantidoras; (b) for anulada, considerada nula, ou invadlida;
ou (¢) de qualquer forma, deixar de existir, for rescindida ou transferida, por qualquer motivo,
desde que, em qualquer das hipéteses tal garantia ndo seja substituida por garantia aprovada pela
totalidade dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas;

caso a presente Escritura, as Fiangas e/ou as Garantias Reais sejam declaradas nulas, invélidas ou
inexequiveis;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da definida na Clausula 3.7
desta Escritura de Emissio;

redugdo do capital social da Emissora com restitui¢io aos acionistas de parte do valor das acBes,
sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes; e/ou

rescisdo, anulagio, encampagdo, caducidade da concessdio objeto do contrato de concessio de
subsidiarias da Aegea Saneamento que individualmente representem mais de 20% (vinte por
cento) de seu EBITDA (conforme abaixo definido) consolidado dos ultimos 12 (doze) meses
apurado com base na Ultima demonstragdo financeira auditada e publicada da Aegea Saneamento
("Controladas Operacionais _Relevantes™), exceto caso seja obtida decisdo judicial ou
administrativa que permita a regular continuidade das atividades da respectiva sociedade dentro do
prazo improrrogdvel de 30 (trinta) dias contados (i) da data de publicagio no Didrio Oficial do
cancelamento, revogagio, ou suspensao, ou (ii) data do recebimento, pela Emissora de notificacdo
comunicando o cancelamento, revogagdo ou suspensdo, o que ocorrer primeiro;

nos casos abaixo, o Agente Fiducidrio, assim que ciente, devera convocar uma Assembleia Geral

de Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar sobre o niio vencimento antecipado das |

Debéntures, conforme estabelecide na Cldusula 8* desta Escritura. Na Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme termo definido abaixo) instalada em primeira convocagdo, os
Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures por
deliberagfio de titulares que representem (a) a totalidade das Debéntures em Circulagdio nas
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hipéteses previstas nos itens (i), (v), (vi), (viii) e (ix) abaixo; e (b) 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagiio no caso das hipdteses previstas nos itens (i), (ii), (iv) e (vii) abaixo. N3o
havendo aprovagio quanto a nio declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o imediato vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese de nio
instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o
Agente Fiducidrio deverd declarar imediatamente antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.4.2 abaixo.

descumprimento, pela Emissora ou Intervenientes Garantidoras, de qualquer obrigagdo niio
pecunidria descrita nesta Escritura e nos documentos que formalizario as garantias das
Debéntures, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias ateis contados do referido descumprimento pela
Emissora, sendo que esse prazo ndo se aplica s obrigagbes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

revelarem-se falsas, enganosas e/ou incorretas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Emissora ou Intervenientes Garantidoras nos documentos relacionados & Emisséo, desde que
ndo remediado em 10 (dez) dias Gteis pela Emissora e/ou Interveniente Garantidoras contados de
notifica¢do do Agente Fiducidrio nesse sentido ou da ciéncia de tal fato, conforme aplicavel;

ndo pagamento na data de vencimento de qualquer obrigagdo financeira da Emissora ou das
Intervenientes Garantidoras, incluindo no mercado de capitais, local e internacional, em montante
unitdrio ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o seu equivalente em
outras moedas (sendo que este valor deverd ser atualizado anualmente pelo IPCA a partir da Data
de Emissdo), desde que ndo remediado no prazo de cura aplicdvel ou em até 2 (dois) dias uteis
caso ndo haja prazo de cura especifico;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra as Intervenientes Garantidoras cujo valor
ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhes de reais) ou contra as
Intervenientes Garantidoras cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo IPCA, exceto se a Emissora ou as
Intervenientes Garantidoras, conforme aplicivel, comprovarem ao Agente Fiducidrio: (i) no prazo
maximo de até § (cinco) dias uteis contados da data da intimagdo do protesto, que referido protesto
foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado;
ou, (ii) ne mesmo prazo, que os efeitos do protesto foram suspensos por decisdo Judicial;

descumprimento dos seguintes covenants financeiros, auferidos em bases anuais g partir das
demonstrag@es financeiras auditadas consolidadas da Aegea Saneamento para a datas-base de 31
de dezembro de cada ano, exceto para a primeira verificacio a ser realizada apds a alteragdo do
covenant nos termos do item (a) (ii) abaixo, que ser4 realizada em 30 de junho de 2018: (a) Divida
Financeira Liquida/EBITDA (i) igual ou menor a 3,5 até 31 de dezembro de 2017, sendo certo que
tal indice devera permanecer igual ou menor a 3,0 até que ocorra a anuéncia pelo IFC, nos termos
da cldusula 6.02 do Loan Agreement celebrado em 22 de junho de 2012 entre Aegea Saneamento,
Equipav e IFC (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Financiamento IFC™),
para adequagio de tal indice, conforme informado e comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario; e (ii) igual ou menor a 3,0 a partir de 30 de junho de 201 8; e (b) Tndice de Cobertura
dos Servigos da Divida: i gual ou maior a 1,3. Apés a obtengdo da anuéneia mencionada no item (a)
(i) acima, a Aegea Saneamento deveri observar os pardmetros de Divida Financeira
Liquida/EBITDA estabelecidos nos itens (a) (i) e (ii) acima;
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Onde:

"Divida Financeira Liguida" significa a Divida Total menos o saldo em caixa e 0 saldo de
aplicagdes financeiras da Aegea Saneamento Consolidada;

“Divida Total™: significa, a somatéria de (I) todos os endividamentos da Aegea Saneamento
consolidada no que diz respeito a empréstimos de qualquer institui¢ao financeira, incluindo, sem
limitagdio, obrigagdes relativas a cartas de crédito e financiamentos a projetos; (II) todas as
obrigacdes da Aegea Saneamento consolidada representadas por debéntures, notas promissérias
Ou outros titulos e/ou valores mobilidrios similares; (I1I) todas as obrigacBes da Aegea
Saneamento consolidada, na sua condigdo de arrendatiria em contratos de leasing, em
conformidade com os termos dos contratos de leasing registrados como leasing de bens do
imobhilizado, conforme aplicavel, (IV) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar
decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de
derivativos.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, o somatéric do resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos da Aegea Saneamento consolidado, acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade):; (a) depreciagiio e amortizacdo, incluindo a amortizagdo do direito
de concessao; (b) provisdo de manutengdo; e (¢} apropriagdo de despesas antecipadas, sendo certo
que 0 EBITDA devera ser calculado com base nos ltimos 12 {doze) meses.

“Indice de Cobertura dos Servigos da Divida (ICSD) representa a capacidade de pagamento da
divida da Aegea Sancamento e ¢ calculado como o fluxe de caixa liquido proveniente das
atividades operacionais acrescido das caplagdes de divida, aportes de capital e saldo inicial em
caixa ¢ em aplicagdes financeiras, dividido pelo servico da divida da empresa, que inclui o
pagamento de juros e do principal da Divida Total, sendo certo que o ICSD devera ser calculado
com base nos Ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas de 31 de dezembro de cada ano.

descumprimento do seguinte covenant financeiro da Emissora, auferido semestralmente a partir
das informagdes financeiras da Emissora njo auditadas de 30 de junho e auditadas de 31 de
dezembro de cada ano, a ser acompanhado pelo Agente Fiduciario por meio do balango semestral
ndo auditado da Emissora ou das demonstragdies financeiras auditdas da Emissora de 31 de
dezembro de cada ano, conforme o caso, sendo que a primeira apuragio deverd ocorrer com base
nas demonstragbes financeiras de 31 de dezembro de 2015 e sendo certo que os balangos
semestrais ndo auditados da Emissora deverdo ser apresentados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio no prazo de até 30 (trinta) dias contados de sua emissio: a Divida Total da Emissora
deverd respeitar o nivel maximo de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhBes de reais), exceto se
Divida Total da Emissora superior for aprovada pela totalidade dos Debenturistas, onde:

“Divida Total da Emissora™: significa a somatéria de (1) todos os endividamentos da Emissora no
que diz respeito a empréstimos de qualquer instituigdo financeira, incluindo, sem limitagdo,
obrigacdes relativas a cartas de crédito; (II) todas as obrigacdes da Emissora representadas por
debéntures, notas promissérias ou outros titulos e/ou valores mobilidrios similares; (1II} todas as
obrigagdes da Emissora, na sua condi¢do de arrendatiria em contratos de leasing, em
conformidade com os termos dos contratos de leasing registrados como leasing de bens do
imobilizado, conforme aplicével; (IV) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar
decorrentes de derivativos, incluinde contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de
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derivativos. N#o se aplicam a somatéria acima quaisquer valores atinentes a obrigacdes financeiras
diferentes do principal, incluindo, mas ndo se limitando, a juros remuneratorios, juros moratorios,
comissdes de permanéncias, multas {compensatdrias ¢ ndio compensatérias) e custos diferidos.

nio renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensio das autoriza¢bes dos alvards de
funcionamento ou licengas, inclusive as ambientais, necessérias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pelas Controladas Operacionais Relevantes, exceto caso a Acgea
Saneamento obtenha decisdio judicial ou administrativa que permita a regular continuidade das
atividades das Controladas Operacionais Relevantes dentro do prazo improtrogavel de 30 (trinta)
dias contados (i} da data de publicagio no Diario Oficial da ndo renovacéo, cancelamento,
revogagdo, ou suspenso, ou (ii) data do recebimento, pela Aegea Saneamento de notificaco
comunicando a ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensdo, 0 que ocorTer primeiro;

ndo manutengdo de rafing local corporativo minimo emitido para AEGEA Saneamento em BBB
0u pari passu com qualquer outro covenant que tenha como referencia o rating corporativoe da
AEGEA Saneamento. Desta forma, o limite minimo permitido serd a maior nota entre a definida
nesta Emissdo, ou seja, BBB, e aquelas que venham a ser estipuladas em futuras obrigagdes
financeiras ou incluidas s obrigagBes atuais. Para efeito de cumprimento deste covenant, serd
considerada a menor nota de crédito atribuida entre as agéncias Moody's Investors Service,
Standard & Poor's Financial Services LLC ou Fitch Ratings Inc.; efou

contratagdo, pela Aegea Saneamento e/ou por suas Controladas Operacionais Relevantes de
financiamentos que fimitem seus respectivos fluxos de dividendos, exceto por contratos que
tenham as mesmas condigdes e parmetros dos contratos vi gentes nesta data, quais sejam: (a) o
Contrato de Financiamento IFC; (b) os contratos de financiamento mediante abertura de crédito
celebrados em 10 de janeiro de 2012 e 9 de outubro de 2013 entre a Prolagos S.A, -
Concessiondria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto (“Prolagos™ e o Banco Nacional do
Desenvolvimento Social — BNDES (“BNDES”); (c) os contratos de financiamento mediante
tepasse celebrados em 11 de abril de 2013 entre a Caixa Econdmica Federal e a Aguas Guariroba
S.A. (“Aguas Guariroba™); (d) o Term Facilities Agreement celebrado em 22 de dezembro de 2014
entre Aguas de Barra do Gargas Lida, Aguas de Matio S.A., Aguas de Sdo Francisco
Concessiondria de Sancamento S.A., Aguas Guariroba S.A., AEGEA Saneamento e o Société de
Promotion et de Participation pour la Coopération Economique; (e} o Instrumento Particular de
Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuigio Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos Publicos de Agua
¢ Esgoto, datado de 18 de agosto de 2014; ¢ (f) o Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissfo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, a ser Convolada em Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribui¢so Piblica com Esforcos Restritos de Colocagio, da Aguas Guariroba
S.A., datado de 20 de agosto de 2014.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducirio devera enviar

imediatamente carta protocolada 4 Emissora e as Intervenientes Garantidoras, com cépia & CETIP,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissao,
ate a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois) dias uteis a contar da data de recebimento da
carta encaminhada pelo Agente Fiduciario. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento das Debéntures
na forma estipulada nesta Clausula, além dos Juros Remuneratérios devidos serdo acrescidos ao saldo do
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Valor Nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

543 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Cliusula 5.4
vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 5.4.2 acima, no que diz respeito as Debéntures
custodiadas na CETIP, para que a realizagio do pagamento ali referido ocorra por meio da CETIP, a
mesma deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias titeis de antecedéncia.

0. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES

GARANTIDORAS
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer a0 Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 10 (dez) dias uteis contados da emissdo de balango semestral nio
auditado da Emissora, respeitado o prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos para tal
apresentagdo, e da publicagio das demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relativas
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de cada ano, demonstrativo de calculo para
verificagdo do cumprimento dos covenants financeiros apliciveis a Emissora; fica desde j&
acordado que os covenanis financeiros da Emissora serio acompanhados semestralmente pelo
Agente Fiducidrio, conforme previsto nas Cldusulas 5.4.1.1.1 e II. A meméria de caleulo dos
covenants financeiros da Emissora deverio ser assinados pelo diretor financeiro ou, na
auséncia deste, representante legal devidamente responsavel por representar a Emissora no
dmbito de suas obrigagdes financeiras e ser disponibilizados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, podendo o Agente Fiduciério solicitar a4 Emissora esclarccimentos adicionais que
se fagam necessdrios;

(b) dentro de, no médximo, 10 (dez} dias contados da publicacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, copia de tais demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes e de declaragdo assinada por representante da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura;

(c) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras completas da Aegea Saneamento relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes e meméria de célculo
para verificagdo do cumprimento dos covenants financeiros aplicdveis a Aegea Saneamento,
com todas as rubricas necessérias que demonstrem o cumprimento dos covenants financeiros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos covenants financeiros pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores independentes da
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, bem como
de declaragio assinada por representante da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem vélidas as disposig@es contidas na Escritura de Emissdo; (b)
ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado ¢ inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio;
(c) que ndo foram praticados atos em desacordo com 0 estatuto social; e (d} que seus bens
foram mantidos devidamente assegurados;

{d) dentro de 30 (trinta) dias Gteis apds sua realizagdo, copias de todas as atas de todas as
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assembleias gerais da Emissora, se houver;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial envolvendo
procedimento de wvalor individual ou agregado equivalente a, no minimo,
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso da Emissora, ou R$10.000.000,00 (dez
milthSes de reais), no caso das Intervenientes Garantidoras ou seu equivalente em outras
moedas (sendo que este valor devera ser atualizado anualmente pelo IPCA a partir da Data de
Emiss&o) em até 10 (dez) dias \teis apds o recebimento da referida correspondéncia;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos de natureza pecunidria indicados na Clausula
5.4.1.1 acima em até 2 (dois) dias Uteis apos a data em que tiver tomado conhecimento;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos de natureza niio pecunidria indicados na
Cldusula 5.4.1.1 acima em até 5 (cinco) dias dteis apés a data em que tiver tomado
conhecimento;

todos os demais documentos e informacBes que a Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras
devam apresentar e/ou prestar, nos termos e condigbes previstos nesta Escritura e nos demais
documentos da Emissio;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(b)
©

(d)

&

(f)

{(2)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstraces consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com
a regulamentagio da CVM:

submeter suas demonstragées financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM:;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de

3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua péagina na rede mundia] de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002 (conforme
alterada, a “Instrucdio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes & negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em até 02 (dois
dias Gteis 0 Agente Fiducidrio; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP; y

- / y

L

80 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

o
0



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

{xi)

(xii)

(xiti)

{xiv)

(xv)

{xvi)

prestar informagdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias Gteis, sobre quaisquer autuago pelo 6rgio
governamentais, de caréter fiscal, trabalhista, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras,
em relagfio a Emissora, de valor individual ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez
milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas (sendo que este valor dever4 ser atualizado
anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissio);

enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas nas
alineas “c” e “d” do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do recebimento de notificagfio nesse sentido; assim como
(¢} atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02
de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula 8" desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente
Eseritura, mas nic o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigGes estatutdrias, legais e

regulamentares em vigor;

causar interrup¢o ou suspensao das atividades da Emissora, bem como qualquer descumprimento

notificar, em até 2 (dois) dias uteis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa
das obrigacdes previstas nesta Escritura;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Emissora;

efetuar recolhimentos de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter sempre vilidas e em vigor (ou solicitar aos devidos orglos competentes) as licengas e
autorizagdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da

Emissora;

cumprir com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no que tange a
destinagio dos recursos;

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragbes e

garantias apresentadas nesta Escritura;
&J _ 26
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(xvil) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social da Emissora ¢ com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagbes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xviii} comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

(xix)  salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou Judicial, cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis a condugiio dos seus negacios;

(xx)  ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e obrigagdes
que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura e nos demais documentos da
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas
devidamente convocada para esse fim;

(xxi)  efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

{xxit) arcar com todos os custos decorrentes (a} da distribuigiio das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagiio dos atos necessarios 4 Emissio,
tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora, e (c) das
despesas com a contratagdo de Agente F iducidrio, do Banco Liquidante e do Eseriturador
Mandatdrio;

(xxiit) cumprir e fazer com que a Equipav, a Aegea Saneamento e as Controladas Operacionais
Relevantes cumpram rigorosamente com o disposto na legislagdo ambiental ¢ trabalhista em vigor,
em especial na Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos financeiros obtidos
com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a
atividade da espécie, preservando o meio ambiente ¢ atendendo as determinagbes dos orgios
municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham legisiar ou regulamentar as normas
trabalhistas e ambientais em vigor:

(xxiv) fazer com que a Aegea Sancamento e suas Controladas Operacionais Relevantes nio celebrem
contratos de financiamento que limitem seus respectivos fluxos de dividendos, exceto (a) por
contratos que tenham sido aprovados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) que tenham as mesmas condigdes e parAmetros dos contratos j4 celebrados e
elencados na Clausula 5.4.1.1. acima;

(xxv) fazer com que ndo ocorra qualquer alterago material adversa em suas condigSes econdmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais;

6.1.1 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, a cuidar para que as

operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicéveis 4 matéria, isentando o Agente Fiduciario

de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes W
2/ / S L



MICROFILME h# 1 ?) 7 9 2 1

80 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nfio tenham
sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio.

6.2

As Intervenientes Garantidoras (conforme aplicavel) obrigam-se a fornecer ao Agente

Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

{vii)

{viii)

(i)

)

(xi)

(xii)

(1} no caso da Equipav, dentro de, no méximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social, cépia de suas demonstragbes financeiras nio auditadas relativas ao respectivo
exercicio social; e (2) quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessérias ao
cumprimento, por parte das Intervenientes Garantidoras das suas obrigacdes nesta Escritura, no
prazo de at¢ 10 (dez) dias uteis contados do recebimento da notificagdo enviada pelo Agente
Fiduciario;

no caso da Equipav, dentro de 30 (trinta) dias apos sua realizaglio, copias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistas, se houver;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos de natureza pecuniéria indicados na Cldusula
5.4.1.1 acima em até 2 (dois) dias utieis apés a data em que tiver tomado conhecimento;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos de natureza nfio pecuniaria indicados na Clausula
3.4.1.1 acima em até 5 (cinco) dias tteis apos a data em que tiver tomado conhecimentos

todos os demais documentos e informagdes que as Intervenientes Garantidoras devam apresentar
e/ou prestar, nos termos e condigles previstos nesta Escritura e nos demais documentos da
Emissido;

prestar informagdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias uteis, sobre quaisquer autuagio pelo Grgdo
governamentais, de cardter fiscal, trabalhista, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre
outras, em relagio 4 Equipav de valor individual ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 ( dez milhoes de reais) ou seu equivalente em outras moedas (sendo que este
valor devera ser atualizado anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissio);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que lhe forem solicitadas;

no caso da Equipav, ndo realizar opera¢des fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vi gor;

no caso da Equipav, manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pelas Intervenientes Garantidoras;

efetuar recolhimentos de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emiss&o e que sejam de responsabilidade da Emissora, caso esta ndo os realize;

cumprir com todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no que tange a

destina¢do dos recursos; S )
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(xiil) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragdes e
garantias apresentadas nesta Escritura;

(xiv)  no caso da Equipav, nio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xv}  comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

(xvi) salvo nos casos em que, de boa-fé, as Intervenientes Garantidoras estejam discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, todas
as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis a condugdo dos seus negdcios;

{xvii) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e obrigages
que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura e nos demais documentos da
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas
devidamente convocada para esse fim;

(xvili) responsabilizar-se, em conjunto com a Emissora, pelo pontual pagamento dos servigos
relacionados ao registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xix) responsabilizar-se, em conjunto com a Emissora, por todos os custos decorrentes {a) da
distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de
registro e de publicagfio dos atos necessdrios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora, e (¢) das despesas com a contratagiio de Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario; e

{xx)  cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, em especial
na Politica Nacional do Meio Ambiente, as ResolugGes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas ¢ agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-
se, ainda, a Equipav, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgdos municipais, estaduais e
federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas trabalhistas e
ambientais em vigor.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS como agente fiducidrio desta Emissfo, o qual expressamente aceitz a
nomeagdo para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora (“Agente Fiducidrio™), com o objetivo de cumprir os
deveres estabelecidos nesta Escritura, na legislagio e nos Contratos de Garantia.

7.1.1 O Agente Fiduciario declara e garante que:

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e contratuais necessérios para tanto;
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(ii a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui revistas ndo infringem
_ | pr gaga qut p g
qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iii)  esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vilida e vinculante do Agente Fiduciario, exequivel
de acordo com os seus termos e condicdes;

(iv) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes previstos na
legislagio especifica e nesta Escritura;

(v) aceita integralmente esta Escritura, todas as suas Clausulas e condigdes;

(vi)  estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente:

(vit)  verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimenta;

(viii) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungfio que lhe &
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes e artigo 10 da
Instrugdio CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983 (conforme alterada, a “Instrugiio CVM 28™);

{ix) aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condicdes;
(x) ndo tern qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungaes;

(xi}  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes previstas
neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessdrios para
tanto;

(xii)  que estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832 de 31 de outubro
de 1990;

(xiii) o representante legal que assina a presente Escritura tem poderes para assumir as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposto em seu Estatuto Social; e

(xiv)  que verificard, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura e demais documentos da
operacdo, a regularidade da constitui¢io das garantias prestadas aos Debenturistas, bem como sua
exequibilidade, apés atendidos os requisitos legais para constituigdo das referidas garantias.

7.1.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.1.3 Além da presente Emissdo, o Agente Fiducirio atua nas seguintes emissdes de debéntures da
Emissora ¢ de suas sociedades coligadas, controladas, controladoras ou integrantes de seu grupo
econdmico: (i} na 2* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie
com garantia real, com garantias adicionais real e fidejusséria, para distribuigdo publica com esforgos
restritos de colocacio, da Aegea Saneamento, com vencimento em de abril de 2015, em que foram
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emitidas  150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures, na data de emissio, no montante de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo que, até a presente data, nio foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortiza¢@o, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento no
ambito de tal emissdo. Na data de sua emissdo, as debéntures de 2* emissfio da Aegea Saneamento eram
garantidas por (a) garantia fidejusséria da Engepav Engenharia e Coméreio Ltda. (“Engepav”); (b) penhor
de agBes equivalentes a 54,39% (cinquenta e quatro virgula trinta e nove por cento) do capital social da
Aegea Saneamento, detidas pela Emissora e pelo Saneamento 100% Fundo de Participagdes, sendo que tal
penhor € compartilhado com o IFC; & (c) cessfio fiduciaria de 50% (cinquenta por cento) dos recebiveis do
fluxo de dividendos distribuidos pela Prolagos, Aguas Guariroba e Engepav 4 Aegea Saneamento,
conforme previsdo na escritura de tal emiss@io e nos respectivos contratos de garantia; e (ii) na 1° emissio
de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, em série Uinica, da espécie com garantia real e garantia
adicional fidejusséria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora, com
vencimento em 24 de setembro de 2019, em que foram emitidas 140 (cento e quarenta) debéntures, na data
de sua emissdo, no montante de R$140.000,000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), sendo que, até a
presente data, ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagdo efou
inadimplemento 1o dmbito de tal emissdo, tendo sido verificado apenas evento de amortizagio. Na data de
sua emissdo, as debéntures de 1* emiss3o da Emissora eram garantidas por (a) garantia fidejusséria das
Intervenientes Garantidoras; (b) por penhor, em primeiro grau, de agdes equivalentes a 21% (vinte & um
por cento) da Aegea Investimentos, detidas pela Emissora; (c) por penhor, em segundo grau, de agdes
equivalentes a 42,30% (quarenta e dois virgula trinta por cento) do capital social da Aegea Investimentos,
detidas pela Emissora; e (d) por cessdo fiducidria de recebiveis do fluxo dividendos distribuidos pela
Aegea Investimentos 4 Emissora com relagBio as acdes objeto do penhor de primeiro grau acima
mencionada e a direitos creditérios oriundos das contas correntes mantidas pela Aegea Investimentos no
Itad Unibanco S.A., agéncia 8541, nimeros 14810-5 ¢ 14811-3, bem comeo os investimentos realizados
com os recursos de tais contas, conforme previsdo na escritura de emissdo € nos respectivos contratos de
garantia.

7.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, reniincia, intervengdo, liquidagao,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cléusula 7.3 acima, caberd 4 Emissora efetud-la.

73.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio no poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverda comunicar imediatamente o fato 4 Emissora,
solicitando sua substituicdo.

7.34 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo das

Debéntures, proceder 4 substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdio de seu eventual substituto, em
assembleia geral de debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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7.3.5 A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia 8 CVM e & sua
manifesta¢do acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais
normas posteriores.

7.3.6 A substituicdio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento 4 presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a presente
Escritura.

7.3.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funges a partir da data de celebragio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a sua efetiva substituigio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e
a legislacio em vigor.

7.3.8 Aplicam-se s hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constituem deveres e

atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger 0s direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o cuidado
¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragiio de seus proprios
bens;

(i) renunciar & fung@o na hipdtese de superveniéncia de conflite de interesses ou de qualquer ¢utra

modalidade de inaptid3o;
(iii)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio vigente;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com
o exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nfio o faga, a inscrigio desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes. A
Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente
incorrido para inscrigio desta Escritura sem prejuizo da ocorréneia do descumprimento de
obrigagio ndo pecunidria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(vil)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informages;

(vili) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais propostas de
modificagSes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;
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verificar a regularidade da constituigdo das garantias prestadas aos Debenturistas, bem como sua
exequibilidade, aps atendidos os requisitos legais para constituigfio das garantias reais e garantia
fidejussoria;

intimar a Emissora a reforcar as garantias dadas, na hipétese de sua deterioragfio ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario para o ficl cumprimento de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas,
juntas de conciliagdo ¢ julgamento e procuradoria da Fazenda Pablica da localidade da sede da
Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessdrio, e de forma justificada e por escrito, auditoria
extraordinaria na Emissora,

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
mediante aniincio publicado pelo menos 3 (irés) vezes na forma da Clausula 4.9. 1 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de prestar as
informagdes que The forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as informacdes abaixo. Para tanto, a
Emissora deverd enviar todas as informagdes financeiras e atos societdrios necessirios i
realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, inclusive
organograma do grupo societdrio da Emissora, contendo controladores e integrantes de bloco de
controle, controladas, sociedades sob controle comum e coligadas, no encerramento de cada
exercicio social, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Companhia até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagfio do relatorio.

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informag@es
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

() comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢lio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

Debéntures efetuadas pela Emissora;

.
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{e) amortizagdo do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigdes, vendas, resgate, conversdo e repactuacio de

(H) constituigfio e aplicacdes do fundo de amortizacio de debéntures, quando for o caso;

(2) acomparhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de acordo com
os dados obtidas junto aos administradores da Emissora;

(h) relagio dos bens e valores entregues 2 sua administracio;
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(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
() declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das debéntures;

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
Grupo Econdmico da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea {k),
itens 1 a7, da Instrugio CVM 28 e

(i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢fo de Agente Fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item (xv) acima a disposigdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 {(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos
nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no escritdrio do Agente Fiducidrio;
(c) na CVM; e

(@) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, comunicado aos
Debenturistas de que o relatdrio se encontra 4 sua disposicdo nos locais indicados no item (xvi)
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgaggio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, ¢
seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Cléusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 10 {dez) dias da
ciéncia pelo Agente Fiducidrio de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagées
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados mais
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor devers ser enviada a CYM ¢ a CETIP;

verificar a manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias prestadas; e

disponibilizar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu websife, o valor unitiric das Debéntures calculado pelo Agente
Fiducidrio e verificado pela Emissora.
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7.4.1 Adicionalmente, cabe ressaltar que o Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar
nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos de administragfo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular
constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e que tenha sido, ou
venha a ser, encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decis@es. Nio
serd, ainda, sob qualquer hipétese, responsédvel pela elaboracgo de tais documentos, 0s quais permanecerdo
sob a obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.42 O Agente Fiducidrio nio serd responsével por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
lhe scja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da
Escritura e dos demais documentos da operagao.

7.4.3 Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste instrumento, somente serfio validos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quoruns especificos estabelecidos na Cldusula 8 desta Escritura.

7.4.4 O Agente Fiduciario ndio emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orienta¢do acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrug@ies que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura, estando este isento, sob qualquer

forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
e/ou desta Escritura, ; K

7.4.5 O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos covenanis financeiros.

7.5 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdio dos Debenturistas ¢ da realizag3o de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, uma vez nio remediado no respectivo prazo
de cura e observados os termos desta Escritura:

(i declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
e cobrar seu principal e acessdrios nas condigdes especificadas;
(ii) executar a Fianga e as Garantias Reais, aplicando o produte no pagamento integral ou proporcion

dos Debenturistas;

(i)  requerer a faléncia da Emissora, caso seja de interesse dos Debenturistas;

(iv) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagfio dos créditos dos Debenturistasiej‘/ 7
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{v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial e/ou
liquidagéo extrajudicial da Emissora, se for o caso.
7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela no adogéo das medidas

contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberag@io da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagiio da majoria das Debéntures em Circulago quando tal hipdtese
se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Serd devido ao Agente Fiducidrio honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigGes
que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta Escritura, parcelas anuais de R$6.500,00
(seis mil ¢ quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida em 05 (cinco) dias titeis apds a assinatura da
Escritura e as seguintes na mesma data dos anos subsequentes,

7.7.1 As parcelas referidas na Cldusula 7.7 supra serdo reajustadas anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M ou, na sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessdrio. O pagamento da remuneragdo descrita acima deverd ser feito ao Apgente
Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento: ISSQN (Imposto
sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragdo Social), COFINS
{Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda),
incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos muitas ou penalidades correlatas que porventura venham
a incidir com relagdo a tais tributos sobre operagdes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes das
aliquotas 4 existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneragdio como se tais tributos nfo
fossem incidentes,

7.7.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) ao
més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando os valores em atraso
sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro raia die.

773 A remuneragdo serd devida mesmo ap6s o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, ¢ no inclui o
pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

7.74 O pagamento da remuneragdio do Agente Fiducirio serd feito mediante crédito em conta
indicada pelo Agente Fiducidrio a ser realizado pela Emissora.

7.8 A Emissora, mediante, sempre que possivel, prévia aprovagiio por escrito, ressarcira o
Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos
¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.8 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias
Uteis apés a entrega 4 Emissora de cépia dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessédrias a protecdo dos direitos dos Debenturistas, bem como de copia dos respeclivos
documentos fiscais, caso aplicavel.

=_ Y}?’/Qy y.e
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7.8.2 No caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderfio ser adiantadas pelos
Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depésitos, custas,
taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente Fiducidrio e quaisquer outras despesas decorrentes da
atuagdo deste, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia,

7.8.3 As despesas a que se refere a Cldusula 7.8 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(1) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(ii) obtengfio de certidaes;
(iii) fotocopias, digitalizagges, envio de documentos;
{iv) despesas com conference call ¢ contatos telefénicos:

(v) locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, bem como com alimentaciio e
transporte, quando necessdrias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

{vi) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

7.8.4 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses %
ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido
a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamerto.

despesas previstas na Clausula 7.8.3 acima reembolsadas pela Emissora, conforme o caso, caso tenham
sido realizadas em discorddncia com (i) critérios de bom senso e razoabilidades aceitos em relagdes

7.8.5 O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde J& ciente e concorda com o risco de ndo ter as k
cormerciais do género ou (ii) a fungdo fiducidria que lhe é inerente.

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

37

8 DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhfo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).
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83 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio, (i) pela
Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Deb&ntures em
Circulagéo, ou {(iv) pela CVM.

8.3.1 A convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas far-se-4 mediante edital publicado por 3
(trés) vezes, com a antecedéncia de 20 (vinte) dias, em um jornal de grande circulagio, utilizado pela
Emissora, sendo dispensada a necessidade de convocacdo no caso de presenca dos Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio. A Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias corridos apos a data
marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocago, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocaglo, com qualquer nimero de Debenturistas,

8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.
8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos

Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Dcbenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberag@es da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
inclusive no case de rendncia ou perddo temporario, admitida a constitui¢io de mandatario, debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula §.8.1 abaixo, ou pelos demais quoruns expressamente previstos
em outras cldusulas desta Escritura de Emiss8o, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas dependeriio de aprovagdo de Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagio.

8.8.1 - Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 8.8 acima (i) as alteragdes relacionadas a
prazos, amortizagio (incluindo Amortizagio Parcial Extraordinaria Obrigatéria), resgate, remunerag3o das
Debéntures, (ii) alteragdo, waiver e/ou rentincia dos termos e condigdes da Fianca e Garantias Reais
(incluindo alteragdes nas Clausulas 4.9, 4.10 e 4.11 e nos Contratos de Garantia), (iii) alteracdo, rentincia e
waiver das hipoteses de declaragio de vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio, ou (iv) qualquer
alteragio de quérum, os quais dependerfio da aprovagiio da totalidade das Debéntures em circulagfo
(*"Quorum Qualificado™).

NS

8.8.1.2 Para efeito da constituig@io de quorum de instalagfo e deliberacio a que se refere esta Cldusula 8°,
serfio consideradas como “Debéntures em Circulagiio” aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que

ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures
aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer
de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos

parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes ultimos.

8.8.1.3 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal, observados os

quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a
todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a4 Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.
N | W . 38
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9, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA F DAS INTERVENIENTES

GARANTIDORAS
9.1 A Emissora declara e garante que:
(i) € socicdade por agBes de capital fechado devidamente constituida e organizada, com existéncia

vilida e em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias, inclusive as societdrias, a
celebragdo desta Escritura, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigages
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios
para tanto;

(i) a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigaces aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto, e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

{v) a celebragiio da Escritura e a colocagiio das Debéntures nio infringem qualquer disposi¢do legal,
ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagio de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por
aqueles j& existentes nesta data; e/ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érglio regulatdrio, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou
para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscrigio da Escritura na JUCESP e o registro das

{(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagdo, licenga, inclusive ambientais, ordem de, %
Debéntures na CETIP;

(vil}  ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente, suas

fungdes em relagio a esta Emissdo;

(viii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicdvets, inclusive
regulamentares;

(ix) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente adotadas pela
Emissora;
(x) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em gue esta declaracdo ¢ feita, nfio
sofreu qualquer alteragfo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;
{xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divul gagdo e apuragio da Taxa DI,
divuigada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi determinada
por sua livre vontade; S

=S
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a Emissora tem todas as autorizagdes, inclusive ambientais exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessdrias para exercicio de suas atividades, estando todas elas validas,
inclusive declara ¢ garante que solicitara ¢ mantera validas todas e quaisquer autorizagdes de que
trata esse item (xii), as quais venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades
federais, estaduais ¢ municipais para exercicio de suas atividades;

o balango da Emissora, data-base de 31 de Dezembro de 2014, representa correlamente a posigio
patrimonial e financeira da Emissora naquela data ¢ foi devidamente elaborado em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluinde, mas ndo se
limitando & obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na
Clausula 3.7 acima;

responsabiliza-se, tnica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidas com a
Emissio;

inexiste investigagiio formal, processo administrativo ou judicial, no Brasil ou no exterior,
conforme aplicdvel, referente & pratica de corrupgio, suborno ou de atos lesivos a administragio
publica, conforme a Lei Federal Brasileira n° 12.846/13, conforme aplicavel, envolvendo a
Emissora e/ou empresas do Grupo Econdmico da Emissora.

As Intervenientes Garantidoras declaram e garantem que:

estdo devidamente autorizadas e possuem plenos poderes e capacidade juridica para celebrar esta
Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios, no caso da Equipav, necessérios para tanto,

a Equipav ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes, de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

a Fianca ora prestada constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculante das Intervenientes
Garantidoras, exequivel de acordo com s seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

a celebragdo desta Escritura e a prestagio da Fianga aqui estabelecida ndo infringem qualquer
disposicdo legal, ordem, deciséo ou sentenca administrativa ou judicial, contrato ou instrumento
do qual as Intervenientes Garantidoras sejam parte, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criagio de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem das Intervenientes Garantidoras ou de qualquer de seus
controladores, exceto por aqueles ja existentes na presente data e/ou (c) a rescisdio de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo junto
a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é exigido para o cumprimento pelas
Intervenientes Garantidoras de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura, ou para a

= / . Yo
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realizagio da Emissdo, exceto pelo registro da presente Escritura na JUCESP e nos Cartérios e o
registro das Debéntures junto & CETIP;

{vi) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigago
pendente ou iminente envolvendo as Intervenientes Garantidoras perante qualquer tribunal, orgio
governamental ou 4rbitro, que possa impedir a outorga da Fianca;

{vii)  ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial na situagBo econdmico-financeira ou juridica das
Intervenientes Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas;

(viit)  as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura ndo serfio afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-la de suas obrigacdes ou afetd-la, inclusive, porém nfo limitados, aos seguintes: (i)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os Debenturistas e as Intervenientes Garantidoras; (ii)
qualquer nova¢do ou ndo exercicio de qualquer direito dos titulares das Debéntures contra a
Emissora; ou (iii} qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia, pedido
de recuperagdo extrajudicial ou judicial;

ix ndo t&m qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
qualq g q pe¢ g
plenamente, suas fun¢des com relagdo 4 outorga da Fianga;

(x) as informagdes ¢ declaragbes contidas nesta Escritura em relagdo as Intervenientes Garantidoras e a
Emissfo, conforme o caso, s30 verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e

{xi) cumprird todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura.
10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

\

(i) Para a Emissora e Intervenientes Garantidoras:

J__

AEGEA INVESTIMENTOS S.A.

Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1744, 8° andar, sala 20, Jardim Paulistano
01451-910, S3o0 Paulo, SP, Brasil

At.: Ana Paula Fernandes Achcar/Silvia Leticia Tesseroli

Telefone: (11) 3818-8150

Fax: (11)3818-8156

Email: op.financeiras@aegea.com.br
(ii) Para o Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, R)
41

CEP 22640-102
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046 g / ?M/

a
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e-mail: operacional@pentagonotrustee.com. br
(iiiy  Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
S&o Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: 8r Luiz Petito

Tel.: (11) 2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: luiz. petitofditau-unibanco.com. br

(iv) Para o Escriturador Mandatério:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
S&o Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr Luiz Petito

Tel.: (11) 2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: Juiz.petito@itau-unibanco.com.br

(v} Para a CETIP;

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repiiblica do Chile, n° 230, 11° andar

Rio de Janeiro, RJ
CEP 20031-170
Telefone: (21) 2276-7474
Fax: (21)2252-4308/2262-5481 ou
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001 X
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: valores.mobiliariosi@cetip.com.br

10.1.2 As comunicag¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.
10.1.3 As comunicages feitas por fax ou correio eletrénico serfo consideradas recebidas na data/
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido pela

maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

/ f
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10.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a todas as Partes pela
Emissora.
10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se

por “dia 0til” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais, sendo
certo que, para fins de obrigagdes e prazos de cura apliciveis 2 Emissora estabelecidas nas clausulas
2.1.2.1,2.1.2.2,4.8,4.10.3, 5.4.1.1 ¢ 6.1 desta Escritura, considerar-se-a “dia atil” qualquer dia da semana,
exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais, estaduais ¢ municipais nos municipios de Sao
Paulo e Rio de Janeiro. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura nio vier
acompanhada da indicagdo de “dia 1itil”, entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos.

10.3 Nao se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretade como renuncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no
tocante 2 qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venba a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e I do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta

Escritura comportam execugiio especifica e se submetem as disposigbes dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,

nos termeos desta Escritura.
10.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes porsie o
SEUS SUCEesSsores.

eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emisséo, nos registros competentes, serdo

10.8  Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e da Fianga, bem como de
de responsabilidade exclusiva da Emissora e Intervenientes Garantidoras.

11. FORO

11.1 Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para ditimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado
que scja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 9 (nove) vias de igual
teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Fodokk /

Sdo Paulo, 29 de abril de 2015.
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AEGEA INVESTIMENTOS S.A.

Y ¢;W (LI

3 Amadeo Car. 0:

X o .
: 32,542,228 Flavio M. Tarchi Criveliari
AC M 667.862-4
Sert BAE4E6B.616-14

CPF: 039.375.108-03
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INTERVENIENTES GARANTIDORAS:

EQUIPAY S/A PAVIMENTACAQ ENGENHARIA E\COMERCIO

v %1 v

Por: R%amés Casseb

Cargo: RG 483611
/ CPF 469.079.982-20

ONIA TEREZINHA DE SOGS)
AMOS VETTORAZZO

ANDREIA DE SOUSA RAMOS

VETTORAZZO
RG: ‘ RG:
CPF/MF: . CPF/MF:
/ N
ROBERTA DE SOUSA RAMOS LUIS VITAL OUSA RAMOS
VETTORAZZO VETTORA
RG: RG:
CPF/MF: ) CPF/MF:
7N de>
RICARDO EUGENIO DE SOUSA DALILA CLEOPATH CAMARGO
RAMOS YV ORAZZO BOTELHO DE MORAFES TOLEDO
RG:
CPF/MF cppm W
UIS BOTELHO JOSE RIL.OS BOTELHO
DEM ES TOLEDO
RG:
CPF/M
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AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

N

Por: <Pt Luiz Ferrera
Cargo: Procurador

oo
/s -
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TESTEMUNHAS:
e: mwmh Nore:
: RO 08636914-50 SSP/BA RG: Alexandre Coetho Matiag
CPFOI19.443 33552 RG: 28.405,881-6 SSP/sp
CPF: 375.604.978.70
. &' Oficial de Registro de Fitulos ¢ Docamentos ¢
KB fut Civil de Pesson Juridica da Capitat - CNPJ: 68.31 1.893/0001-20
oL Geraldo José Filiagi Cunhay - Oicial
Emal. R$ 8.588,88 Protocolado e prenotado sob o n. 1.379.216 em
Estado R 244106 05/05/2015¢ registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.808,18 sobon, 1.379.218, em titulog e documentos, /
R, Civil R$ 452,05 $80 Paulo, 05 de maio de 2015
T. Justica R$ 452,05 — T
Iss R$ 171,77 , N ‘{/ {/ L { -
Total R$13.913,99
Selos e taxas Geraldo José Filiag: Cunha - Oficial
Recolhidos pfverba Driega Anhello Notamiculs - Fscrevente Autorizado
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