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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES S!MPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM QUATRO
SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA
DE ENERGIA S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Quatro
Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restrites, da AES Sul Distribuidora Galcha de
Energia S.A." {"Escritura de Emissio"):

I-

como emissora & ofertante das Debéntures (conforme abaixo definidas) objeto desta Escritura
de Emiss&o:

AES SuL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CYM"}, com sede na Rua
Dona Laura, 320, 8° e 10° andares, Bairro Rio Branco, na Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, CEP 80430-090, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 02.016.440/0001-62, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social {"Emissora”); e

como agente fiducidrio representande a comunhdo dos titulares das Debéntures
{“Debenturistas” e, individualmente, "Debenturista”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n.® 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita ng CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-
91, neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social (*Agente Fiduciario”}.

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emiss&o, que sera regida
pelas seguintes clausulas e condigbes:

1.1

1.2

1.3

DAS AUTORIZAGOES

A 3* (Terceira) emissdo de debéntures simples, no conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real (“Debéntures’), em quatro séries, da Emissora
(‘Emissao"), para distribuicdo publica com esforgos restritos (“Oferta”), nos termos da
Instrugdo da CVM n.° 476, de 6 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugéio CVM 476"),
a celebracdo da presente Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantias (conforme
abaixo definidos), a constituicdo da Cessdc Fiduciaria (conforme definido abaixo), dentre
outros, s&o realizadas com base na deliberacdo da assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Emissora realizada em 30 de abril de 2015 ("AGE"), nos termos do Estatuto
Social vigente da Emissora, do artigo 59, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”), € demais leis e regulamentagdes aplicaveis.

O Penhor de Agdes (conforme definido abaixo) a ser outorgado pela AES Guaiba Il
Empreendimentos Ltda. ("AES Guaiba"), no ambito da Emiss&o, € concedido com base na
reunido de socios da AES Gualba, realizada em 30 de abril de 2015 ("Reunido AES
Guaiba"), nos termos do Contrato Social vigente da AES Guaiba.

A constituicdo das Garantias (conforme abaixo definidas) foi devidamente aprovada pela

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, em 24 de margo de 2015 ("Autorizacédo
ANEEL").



2

DOS REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

21

2.2

2.3

24

Arquivamento e Publicacédo da ata da AGE e da Reuniio AES Guaiba

211

21.3

A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
("JUCERGS") e pubiicada no (i) Didrio Oficial do Estado do Ric Grande do Sul
("DOERGS") e (ii) no Jornal do Comeércio do Rio Grande do Sul, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agbes.

Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no
ambito da Emissdo e da Oferta, apds a inscrig3o desta Escritura de Emiss3o nos
termos do item 2.2 abaixo, seréo igualmente arquivados na JUCERGS e publicados
no DOERGS e no Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por A¢des.

A ata da Reunido AES Gualba sera arquivada na JUCERGS.

Inscri¢cdo desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

2,21

2.2.2

Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“‘Aditamentos”) serfio
inscritos na JUCERGS, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso |1, e paragrafo 3¢
da Lei das Sociedades por Agtes.

Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
e posteriormente inscrites na JUCERGS, nos termos deste item 2.2.

Constituigao das Garantias

231

As Garantias serdo formalizadas por meio dos Contratos de Garantias (conforme
abaixo definidos), e serdo constituidas mediante o registro: (i) do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas, e qualguer aditivo
subseguente, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, e da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo; e (i)
do Contrato de Penhor de Agbes, e qualquer aditivo subsequente, nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rioc de Janeiro e da Cidade de Parto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, nos
termos dos Contratos de Garantias e dos artigos 39 e 62, inciso Ill, da Lei das
Sociedades por Acgbes e do artigo 129 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (“Lei de Registros Plblicos”), conforme aplicavel, em até 10 (dez)
Dias Uteis (conforme abaixo definidos) a contar da data de sua respectiva assinatura.
Uma via original de cada Contrato de Garantia, bem como de qualquer aditivo
subsequente, devidamente registrada nos referidos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, devera ser entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do seu efetivo registro em tais cartérios.

Registro para Distribuicdo

2.4.1

As Debéntures serdo devidamente registradas para distribuigdo no mercado primario
por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA™), administradc e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a




2.5

2.6

2.7

de compensagdo e liquidagdo da CETIP, observadas, ainda, as normas e os
procedimentos de operacionalizagio de tal sistema.

Registro para Negociacdo e Custodia Eletrénica

251 As Debéntures serlo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

252 Nao obstante o disposto no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos de cada subscricdo por cada Investidor
Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto no artigo 13 da Instrugéo
CVM 476, e depois de observado o cumprimento, pela Emissora, dos requisitos do
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacio das Debéntures devera
sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Dispensa de Registro na CVM

261 A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuigdio na CVM, de que
trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Capitais'), nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se
tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgas restritos.

Registro na ANBIMA - Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”)

2714 A Oferta serd registrada na ANBIMA, pelo coordenador lider da Oferta,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do paragrafo 1°,
inciso |, e do paragrafo 2° ambos do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, estando referido registro condicionado a expedicdo, até a data de
encerramento da Oferta, de diretrizes especlificas para o cumprimento desta

obrigagao.

DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto; a) realizar estudos, projetes, construgdes e operagdes de usinas
produtoras € linhas de transmisséo e distribuigdo de energia elétrica e servigos correlatos,
inclusive sistemas de informatica e a celebragdo de atos de comercio decorrentes dessas
atividades, podendo participar de ouiras sociedades para a realizagfo de seus objetivos
saciais; b) desenvolver atividades associadas a prestacéc de servigos de energia elétrica, tais
como. uso multiplo de postes, mediante cessdoc onerosa a outros usuarios, bem como
operagdo por conta prépria de cabos de tfransmissdo de dados, tais como de telefonia,
imagem, som & servigos correlatos; transmisséo de dados atraves de suas instalagdes, cabos
ou outras instalagbes proprias para esse fim, observadas a legislag&o pertinente; prestagédo
de servigos técnicos de operagdo, manutencgdo e planejamento de instalagdes elétricas de
terceiros; servicos de otimizagcdo de processos energéticos e instalagbes elétricas de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de servidao de linhas e areas de terra exploraveis de
usinas e reservatdrios, visando a maior eficiéncia no uso da eletricidade; c) integrar grupos de
estudo, consércios, grupoes de sociedade ou quaisquer outras formas associativas com vista a
pesquisas de interesse do setor energético e a formagao de pessoal técnico a ele n




5.2

5.3

bem como a prestagio se servigos de consultoria e apoio técnico e operacional a outras
empresas.

DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Observado o disposto na Clausula 8.1(ee) abaixo, os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio (i) das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definidas) seréo
integralmente destinados ao pré-pagamento da cédula de créditc bancaric n.°
101115030006000 emitida peta Emissara em favor do Itat Unibanco S.A., em 25 de margo de
2015, no montante total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (ii) das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definidas) serdo integralmente destinados aos pré-
pagamentos (a) da ceduta de credito bancario n.® 339295 emitida pela Emissora em favor do
Banco Citibank S.A., em 25 de margo de 2015, no montante total de R$150.000.000,00 (cento
e cinguenta milhdes de reais) ("CCB Citibank"), sendo destinados R$125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhdes de reais) para o pré-pagamento da CCB Citibank e (b) da cédula de
crédito bancario n.® 237/202815251079001 emitida pela Emissora em favor do Banco
Bradesco S.A., em 25 de margo de 2015, no montante total de R$150.000.000,00 {cento e
cinquenta milhdes de reais); (iii) das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo
definidas) serdo integralmente destinados ao pré-pagamento da céduia de crédito bancario n.°
044.537757-7 emitida pela Emissora em favor do itai Unibanco S.A., conforme aditada pelo
seu 4° (quarto) termo de aditamento, celebrade em 2§ de margo de 2015, no montante total
de R3$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais); e (iii) das Debéntures da
CQuarta Série (conforme abaixo definidas) serdo integralmente destinados aos pré-
pagamentos (a) da CCB Citibank, sendo destinados R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes e
guinhentas mil reais) para o pré-pagamento da CCB Citibank e (b) da cédula de crédito
bancario n.° AES0001 emitida pela Emissora em favor do Banco J.P. Morgan S.A., em 25 de
margo de 2015, no mentante total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (em conjunto,
"CCBs").

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo

51.1 A presente Emisséo representa a 3? (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.

Nimero de Séries
6.21 A Emisséo sera realizada em 4 (quatrc) séries.

5.2.2 Ressalvadas as referéncias expressas as debéntures da primeira série (*Debéntures
da Primeira Série" e “Primeira Série’, respectivamente), as debéntures da segunda
série ("Debéntures da Segunda Série” e “Segunda Série’, respectivamente), as
debéntures da terceira série (‘Debéntures da Terceira Série" e "Terceira Série’,
respectivamente) e ds debéntures da quarta série ("“Debéntures da Quarta Série” e
“Quarta Série", respectivamente) todas as referéncias (i) as “Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, em
conjunto, e (ii) a "Séries” devem ser entendidas como referéncias a Primeira Seérie, a
Segunda Série, & Terceira Série e & Quarta Série, em cenjunto ou separadamente.

Valor Total da Emissdo

6.31 O valor total da Emiss8o sera de R$950.000.000,00 (novecentos e cinqug
de reais), na Data de Emissao {conforme definida abaixo} (“Valor Total da séo“),




5.4

55

5.6

5.7

5.8

5.9

sendo (i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Primeira Série; (i)
R$275.000.000,00 (duzentos e setenta e cinco milhdes de reais) na Segunda Série,
(iiiy R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta mithdes de reais) na Terceira Série,
e (iv) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) na Quarta Série,
observado o disposto na Clausula e 5.4.1 abaixo.

Quantidade de Debéntures

541  Serdo emitidas 95.000 (noventa e cinco mil) Debéntures, sendo (i) 10.000 (dez mil)
Debéntures da Primeira série; (ii) 27.500 (vinte e sete mil e quinhentas) Debéntures da
Segunda Seérie, (iii) 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures da Terceira Série e (iv)
12.500 (doze mil e quinhentas) Debéntures da Quarta Série.

Banco Liquidante da Emissdo e Escriturador Mandatario

551 A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures é ¢ ltag
Unibanco S.A., instituigo financeira com sede na Cidade de S&o Pauio, Estado de
Séo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha n.° 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita nc CNPJ/MF sob o n.°60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante da
Emissédo").

§.5.2 A instituigdo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures & a {tal Corretora
de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sa&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.400, 10 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatario”).

Valor Nominal Unitario

5.6.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) {"Valor
Nominal Unitario"), na Data de Emisséao, sem prejuizo do atendimento ao disposto no
artigo 4°, inciso |, da Instrugdo CVYM 476.

Data de Emissio

571 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 28 de maio
de 2015 (“Data de Emissao”).

Prazo e Datas de Vencimento

5.8.1 As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de 4 (quatro) meses, contados da Data
de Emiss&o ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), vencendo-
se, portanto, em 28 de setembro de 2015, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série teréo prazo de 58
(cinquenta e oito} meses, contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em
28 de margo de 2020 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série",
"Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” ¢ "Data de Vencimento
das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, as "Datas de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado, nos termos desta Escritura
de Emisséo.

Forma e Comprovagiao de Titularidade

591 As Debéntures ser&o emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de
cautelas efou certificados, sendo que para todos os fins de direito, a titularidade das




5.10

5.11

5.12

Adiciocnalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

Conversibilidade
5.10.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agées de emissdo da Emissora.
Espécie

511.4 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, capuf, da Lei
das Sociedades por Acdes, e contar&o com garantia adicional real, conforme disposto
na Clausula 5.12 abaixo.

Garantias

6.12.1 Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagbes
principais e assesserias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na presente
Emissao inciuindo, mas sem limitagdo (a) aquelas relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Total da Emissdo, da Remuneragéo (conforme abaixo definida),
dos Encargos Moratdrios {conforme abaixo definidos) e dos demais encargoes relativos
as Debéntures, estas ultimas subscritas e integralizadas e nao resgatadas, incluindo a
remuneragéo dos prestadores de servigo da Emiss&o, que incluem, mas ndo se
limitam, conforme aplicavel, ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante da
Emissdo e ao Agente Fiduciario, & dos demais encargos relativos a esta Escritura de
Emissao, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na data de
vencimento, ou em virtude das hipdteses de amortizagdo, resgate antecipado ou
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao; (b)
as obrigacfes relativas a quaisquer outras obriga¢des pecuniarias assumidas pela
Emissora efou pela AES Guaiba no ambito desta Escritura de Emisséo e/ou dos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel, incluindo obrigagbes de pagar despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos, indenizagdes, despesas judiciais e honorarios
advocaticios; e (c) as obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
que os Debenturistas efou 0 Agente Fiduciario venham a desembolsar no ambito da
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e/ou em decorréncia da constituigao,
manutengédo, realizagdo, consolidagdo e/ou excusséo ou execugdo de qualquer das
Garantias (“Obrigagbes Garantidas"), em atendimento ao disposto no artigo 1.362 da
lei n.* 9.514, de 20 de novembro de 1997 e na Lei n.® 10.406 de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Cédigo Civil’), a Emissdo contara com as seguintes
garantias reais:

{i) penhor, em primeiro e tinico grau, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, de 213.414 (duzentas e treze mil, quatrocentas e
quatorze) a¢fes ordinarias nominativas e 65.050 (sessenta e cinco mil e
cinquenta) a¢des preferenciais nominativas, correspondentes, em conjunto, a
99,60% (noventa e nove inteiros e sessenta centésimos por cento) do capital
votante e 99,.70% (noventa e nove inteiros & setenta centésimos por cento) do
capital social total da Emissora ("Agdes Empenhadas”), bem como todos o0s
direitos relativos as Ac¢bes Empenhadas, devendc o Penhor de Agbes sempre
abranger a totalidade das agdes de emiss8o da Emissora de propriedade da

AES Guaiba incluindo, para essa finalidade: (i) quaisquer agdes de emissdo da

Emissora que vierem a ser subscritas ou adquiridas pela AES alba em
vitude de grupamentos, desdobramentos e bonificagbes res :




(i)

Acbes Empenhadas, ou a qualquer titulo; (i} direitos de subscrigéo,
preferéncia, opgdes, bonus de subscriglo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias ou outros valores mobiliarios conversiveis em agbes, relativos ou
atribuidos & participago societaria da Emissora representada pelas Agées
Empenhadas; e (iii) todos os dividendos, proventos, bonificacdes e demais
direitos relativos ou atribuidos as A¢des Empenhadas (‘Penhor de Agdes"). O
Penhor de Agles € concedido sob condicdo suspensiva, nos termos do
art. 125 do Codigo Civil, estando a sua eficacia condicionada a liquidagéo
integral das CCBs. Os termos e condigdes do Penhor de Agdes encontrar-se-
3o detalhados expressamente no “Instrumento Particular de Contrato de
Penhor de Agdes de Emissdc da AES Sul Distribuidora Galicha de Energia
S.A” a ser celebrado entre a AES Guaiba, o Agente Fiduciario e a Emissora,
na qualidade de interveniente-anuente (“Contrato de Penhor de A¢des’); e

cessdo fiduciaria (i) da parcela dos direitos de crédito e dos recebiveis
equivalentes & 12% (doze por cento) da arrecadacgo bruta diaria da Emissora,
valor esse que correspondeu a 16,8% {dezesseis inteiros e oito décimos por
cento) da receita llquida da Emissora ao final de 31 de dezembro de 2014
(“Valor de Garantia™), contra os usuarios dos servicos de distribuic&o de
energia elétrica de que a Emissora é titular, existente na data de assinatura do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios & Contas Vinculadas
{conforme definido abaixo) ou a serem futuramente constituidos contra os
referidos usuarios, limitada, a qualquer tempo até a integral quitagdo das
Obrigacbes Garantidas, ao Valor de Garantia; (b) da parcela dos direitos da
Emissora equivalente ao Valor de Garantia contra o ltal Unibanco S.A.
("Agente de Centralizacdo"), limitada, a qualquer tempo, até a integral
quitagao das Obrigagdes Garantidas, ac Valor de Garantia; (c) da totalidade
dos direitos relacionados aos recursos que serdo transferidos e transitardo
pela conta vinculada de ftitularidade da Emissora mantida no Agente de
Centralizagdo, de movimentaglo exclusiva do Agente de Centralizagéo
somente quando autorizado pelo Agente Fiducidrio (*“Conta Vinculada'),
independente da fase em que se encontrem, inclusive enguanto em transito ou
em processo de compensagdo bancéria, observados os limites, termos e
condigdes do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Contas
Vinculadas; (d) da toialidade dos direitos relacionados aos recursos
equivalentes a 50% (cinquenta por cento) da préxima parcela vincenda da
Amortizagdo Programada efou da Remuneragdo, conforme o caso, devidos
aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo, depositados em
uma conta reserva de titularidade da Cedente (“Conta Reserva” e, em
conjunto com a Conta Vinculada, “Contas Vinculadas”), independente da fase
em que se encontrem, inclusive engquanto em transito ou em processo de
compensacio bancaria, observados os limites, termos e condigbes do
Cantrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Contas Vinculadas, (e)
da totalidade dos direitos sobre as Contas Vinculadas: e (f) da totalidade dos
créditos de titularidade da Emissora contra o Agente de Centralizagdo
decorrentes da aplicagdo, conforme solicitagdo da Emissora, exclusivamente

em: (f.i) operagbes compromissadas, e/ou (f.ii} exclusivamente para aplicagbes

de curto prazo em que a Emissora pretenda solicitar o respectivo resgate em
prazo inferior a 30 (trinta) dias & data da aplicagdo, o produto "Aplic Auf’




5.13

5.14

5.15

produto “Aplic Aut' oferecido pelo Agente de Centralizagdo (“Cessfo
Fiduciaria" e, em conjunto com o Penhor de Ages “Garantias'). A Cessao
Fiduciaria ¢ concedida sob condig8o suspensiva, nos termos do art. 125 do
Codigo Civil, estando a sua eficacia condicionada a liquidagéo integral das
CCBs. Os demais termos de condigBes da Cessdo Fiduciaria encontrar-se-30
descritos no ‘Instrumento Particular de Contrato de Cess3c Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Contas Vinculadas em Garantia e Outras Avengas’
(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e Contas
Vinculadas” e, em conjunto com o Contrato de Penhor Agdes, “Contratos de
Garantias”).

Prazo de Subscrigio

5131 As Debéntures poderéo ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio de sua
distribuicdo, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8°, paragrafo 2°, da Instruglo
CVM 4786.

Forma de Subscricdo e Integralizagdo e Prego de Integralizagio

5141 O pre¢o de integralizagac das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data da Emiss&o até a data da
efetiva subscrigdo e integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures serd a vista,
podendo ocorrer em data diversa e posterior & sua subscrigdo, em moeda corrente
nacional, de acordo com as regras de liquidagao financeira da CETIP.

Amortizacao do Principal
5151 Amortizagdo Programada

6.16.1.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emiss&o {i) o Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, (i) ¢ Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, de cada uma das Dehéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série sera amortizado em parcelas
semestrais, todo dia 28 (vinte e oito) dos meses de marco e setembro, sendo o
primeiro pagamento devido em 28 de margo de 2016 e o ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série e na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta
Série, respectivamente, conforme tabela abaixo ("Amortiza¢do Programada”);

Datas de Percentual do saldo do Valor
Amortizagdo Nominal Unitario a ser amortizado
28 de margo de 2016 11,1111%
28 de setembro de 2016 11,1111%
28 de margo de 2017 11,1111%
28 de setembro de 2017 11,1111%
28 de margo de 2018 11.1111%




28 de setembro de 2018 11,1111%

28 de margo de 2019 11,1111%
28 de setembro de 2019 11,1111%
Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal Unitario

das Debéntures da
Segunda, Terceira e
Quarta Séries

5.15.2 Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5.16.2.1 A Emissora podera, a qualquer momento a partir da Data de Emiss3o, a seu exclusivo
critério, promover a amartizagdo extraordinaria facultativa, limitada a 99% (noventa e
nove por cento) do Valor Nominal Unitaric ("Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa”), acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissédo ou da data do pagamento da respectiva Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e com
relagéo exciusivamente a Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda, das Debéntures da Terceira Série efou das Debéntures da Quarta Série,
acrescido de um prémio (flat) incidente sobre Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso ("Prémio"), que variard conforme a data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa ("Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa®), observada a tabela abaixo:

PREMIO (%) DATA DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FLAT FACULTATIVA
1,50 Até o final do 1° (primeiro) ano de vigéncia das
’ Debéntures

Até o final do 2° (segundo) anc de vigéncia

1.25 das Debéntures
Até o final do 3° (terceiro) ano de vigéncia das
1,00
Debéntures
075 Até o final do 4° (quarto) ano de vigéncia das
’ Debéntures
0,50 Do final do 4° ano Até a Data de Vencimento

5.16.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente podera ocorrer mediante (i)
publicagdo de comunicag&o dirigida aos Debenturistas, a ser amplamente divulgada
nos termos da Clausula 525 desta Escritura de Emissdo, ou (i) comunicagéo
individuai dirigida a totalidade dos Debenturistas, em ambos os casos com copia para
o Agente Fiduciario e para a CETIP ("Comunicagido de Amortizagido Extraordinéria
Facultativa®), e em ambos os casos com antecedéncia, minima, de 30 (trinta) dias
corridos da data prevista para realizag8o da efetiva Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa ("Data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa”).

5.16.2.3. Na Comunicacado de Amortizacéo Extraordinaria Facultativa deverd constar: (a) a
Data da Amortizagdo Extracrdinaria Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a
ser amortizade nos termos desta Clausula, a ser definido a exclusivp—ertério da
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Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, & época da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa; (c) men¢do ao Valor da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa; (d) percentual do Prémio que sera adotado exclusivamente
na Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e/fou das Debéntures da Quarta Série; e (e) quaisquer
outras informagdes necessarias & operacionalizagdo da Amortizagac Extraordinaria
Facultativa.

5.16.2.4. Com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa serd realizada em conformidade com os
procedimentos operacionais da CETIP.

6.16.25. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada independentemente de

qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento
a esta Escritura de Emiss&o), mantendo-se inalteradas as datas da Amortizacao
Programada.

Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remuneragéo

5.16.1

5.16.2

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures n&o serdo atualizados monetariamente.

As Debéntures fardo jus ac pagamento de juros remuneratdrios equivalentes &
variagdo acumulada de 100% {(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma
percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divuigada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua
pagina na Internet (hitp:.//www cetip.com.br) ("Taxa DI-Over”), acrescida de uma
sobretaxa de (i) 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures da
Primeira Série (‘Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série™), e (i) 4,75%
(quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série ("Remuneragio das
Debéntures da Segunda, da Terceira e da Quarta Séries” e, em conjunto com a
Remuneracdc das Debéntures da Primeira Série, "Remuneragao”), calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Data de
Emiss&o, ou da data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme © caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizag&o (conforme
definido abaixo). A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragic devida na data de pagamento de Remuneragéo,
calculado com 8B {oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, informado/caiculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJurcs = fator de juros composto pelo parametro de flutuagde a do de



spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fatorduros = FatorD! x FatorSpread
Sendo que;

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emiss&o, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito}) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Mg

FarorDI =T [[1+(7D1,)]
k=1

Sendo que:

n = numero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragdo do produtério, sendo "n”
um numero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa Di-Over, variando de “1” até “n”;

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 {oito} casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = (% + 1)”2 -1
100

Sendo que;

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k’, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread N IJ 252
100

Sendo que:

spread = 24000 (para as Debéntures da Primeira Série) e 4,75000 (para as
Debéntures da Segunda Série, para as Debéntures da Terceira Série e para as
Debéntures da Quarta Série).

n = numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou da data do pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme © caso, e a data de calculo, sendo

n" um numero inteiro.

Observagfes:

(a) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

(b} O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) °

casas decimais, sem arredondamento.

(c) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDl), sende que 3
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casak imais,




5.16.3

5.16.4

5.16.5

5.16.6

aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
B (oito) casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expressdo (Fator Dl x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do pagamento de
gualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em
sua substituigdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI-Over conhecida
ate a data do calculo, n&o sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da
Taxa DI-Over.

Na auséncia de apuragéo efou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua apuragao efou divulgagao, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicso legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI-Over deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No casc de n&o haver substituto legal da Taxa DI-
Over, o Agente Fiduciario deverad convocar Assembleias Gerais de Debenturistas
{conforme definida abaixo) para que os Debenturistas de cada uma das Séries
definam, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser aplicado, o qual
devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes
a época. As referidas Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser convocadas
em até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingdo
da Taxa DI-Over ou ainda de impossibilidade de aplicagdo da Taxa Di-Over por
imposigéo legal ou determinag&o judicial, conforme o caso. As Assembleias Gerais de
Debenturistas de que trata este item 5.16.4 observardo as regras de convocagéo e
realizagdo prevista na Clausula 10 abaixo. Até a deliberagdo sobre ¢ novo parametro
a ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer obrigagfes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, serd utilizada a mesma taxa diaria
produzida pela udltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora € os Debenturistas, quando (i) da
deliberagdo do novo paramstro de remuneragdo para as Debéntures efou (ii) da
divulgagéo posterior da Taxa Di-Over, o que ocorrer primeiro.

Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizaggo das Assembleias
Gerais de Dehentunistas de que trata o item 5.16.4 acima, referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas, nfc serdo mais realizadas em virtude da perda de seu
objeto, com a devida comunicagdo pelo Agente Fiduciario aos Debenturistas, e a Taxa
DI-Over, a partir da data de sua divulgagéo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo da Remuneragéo efou de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissado, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgag&o
da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneragao efou
de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, conforme
aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

Caso, nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o item 5.16.4 acima, ndo
haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneragido das Debéntu entre a
Emissora e os Debenturistas representando, ne minimo, (i} 76% (setenta ¥ ¢o por
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5.18.7

5.16.8

5.16.8

cento) do total das Debéntures em Circulagso (conforme abaixe definido) da Primeira
Série, (i) 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagéo da
Segunda Serie; (i} 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulac8o da Terceira Série e (iv) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
Circulagéo da Quarta Série, a Emissora dever4 resgatar a totalidade das Debéntures
da respectiva Série na qual ndo houve acordo, com seu consequente cancelamento,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragé&o, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisso, até a data do
efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definido), quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o. Neste caso, para cada
dia do perlodo em que ocorra a auséncia de taxa para o célculo de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss3o, conforme aplicavel, sera
utilizada a férmula estabelecida no item 5.16.2 acima, observando-se a ultima Taxa
DI-Over divulgada oficialmente.

O resgate descrito acima, assim como o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagdo
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, efou do
Escriturador Mandatario, com relagcdo as Debéntures gue nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

A CETIP, o Banco Liquidante da Emiss&o e o Escriturador Mandatario, estes ultimos
guando as Debéntures ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, deverao
ser comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, da realizagdo do resgate de que trata o item 5.16.6 acima,
com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Define-se periodo de capitalizacdo ("Periodo de Capitalizagdao”) como sendo o
intervalo de tempo gue se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao, ou na data de pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneragdo correspondente ac periodo em questdo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva
Data de Vencimento de cada uma das Séries.

Pagamento da Remuneragao

5.17.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, (i) a
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série sera paga em uma Unica parcela na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, e (i) a Remuneragio das
Debéntures da Segunda, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série sera paga em parcelas semestrais, todo dia 28 (vinte e oito) dos meses
de margo e setembro, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de setembro de
2015 e o0 Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, na Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série e na Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Série, respectivamente.

5.18 Repactuacdo Programada

5.18.1

N&o havera repactuagdo programada das Debéntures.



5.19 Resgate Antecipado
5191 Resgate Antecipado Facultativo

6.18.1.1. A Emissora poderd, a qualquer momento a partir da Data de Emisso, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures (‘Resgate Antecipado
Facultativo™).

519.1.2. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas, o Agente Fiducidrio, o Banco
Liguidante da Emissé&o, a CETIP e Escriturador Mandatario acerca da realizacio do
Resgate Antecipado Facuitativo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia. Tal comunicado devera conter os termos e condigbes do Resgate
Antecipado Facultativo, que incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo; (i) mengdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo
{(conforme abaixc definido);, e (iii) quaisquer outras informagdes necesséarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicagio de Resgate”).

5.18.1.3. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo sera equivalente ac seu respectivo Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva
Remuneragao, calculada pro rata femporis, desde a Data de Emissdo ou da data do
pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (i} dos
Encargos Moratérios devidos e néo pagos até a data do referido resgate, se for o
caso; e (i) exclusivamente em caso de Resgate Antecipado Facuitativo das
Debéntures da Segunda, das Debéntures da Terceira e/ou das Debéntures da
Quarta Sérig, do Prémio (flaty que variara conforme a data do Resgate Antecipado
Facultativo, observada a tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo):

L)
PREFT.IAOT( ") DATA 0O RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

1 50 Até ¢ final do 1° (primeiro) ano de vigéncia das
' Debéntures

15 Até o final do 2° (segundo) ano de vigéncia
' das Dehéntures

1.00 Ate o final do 3° (terceiro} ano de vigéncia das
' Debéntures

075 Até o final do 4° {quarto) ano de vigéncia das
' Debéntures

0.50 Apos 0 4° ano de vigéncia das Debéntures até
' a Data de Vencimento F

5.19.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo sera feito (i)
por meio dos procedimentos adotades pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou {ii) mediante depdsito em contas carrentes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liguidante da Emissao e pelo
Escriturador Mandatério, no caso de Debéntures que na3o estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

6.19.1.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo ser&o canceladas.

5.19.2. Oferta de Resgate Antecipado




6.19.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao,
assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas para aceitar a oferta
de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

i)

(i)

(iv)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicag&o
de anuncio nos termos do item 5.25 abaixo, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual
devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo, mas sem limitagdo, (a) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c)
a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; {d) a forma de manifestag8c a Emissora dos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto
no inciso (i} abaixo; e (e) demais informagdes necessdrias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e & operacionalizagdo do resgate das
Debéntures;

o valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente a, no minimo, o Valor Nominal Unitario objeto do resgate,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rafa temporis
desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for
0 caso, de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado
por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

apos a publicacde do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar nesse sentido & Emissora até o encerramento do prazo
a ser estabelecide no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para se
manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual a mesma tera
determinado prazo, conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a
gual ocorrerd em uma (nica data para todas as Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adeséo & Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente devera resgatar a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de ades&o a
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva
data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturader Mandatario, ao
Banco Liquidante da Emiss&o e & CETIP a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado; e




{vi) 0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado serd realizado por meio da CETIP, com
relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
ou por meio do Escriturador Mandatéario, com relagdo as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.19.3. Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Primeira Série

5.19.3.1.

5.19.3.2.

5.19.3.3.

A Emissora devera aplicar a totalidade dos recursos oriundos de financiamento a ser
contratado pela Emissora com o Banco Nacionai de Desenvolvimento Econdémico
Social —~ BNDES (“BNDES”) e o Banco Ital BBA S.A., este Uitimo na qualidade de
instituicdo financeira intermediadora (‘Financiamento BNDES"), no resgate
antecipado total das Debéntures da Primeira Série (‘Resgate Antecipado
Obrigatorio”). Caso a aprovacgéo do BNDES seja em volume (a) inferior ao valor total
das Debéntures da Primeira Série efetivamente colocadas, a Emissora devera
realizar o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures da Primeira Série,
observado o disposto nas Cléusuias 5.19.3.2, 5.19.3.4 e 5.19.3.5 abaixo, em valor
equivalente a diferenga entre o valor total das Debéntures da Primeira Série
efetivamente colocadas e o volume aprovado pelo BNDES, em até 10 (dez) Dias
Uteis da referida aprovagdo, sendo certo que quando do efetivo desembolso do
Financiamento BNDES, devera ser realizado © Resgate Antecipado Obrigatério da
totalidade das Debéntures da Primeira Série remanescentes; ou (b) igual ao valor
total das Debéntures da Primeira Série efetivamente colocadas, a Emissora devera
realizar, quando do desembolso do Financiamento BNDES, o Resgate Antecipado
Obrigatorio da totalidade das Debéntures da Primeira Serie efetivamente colocadas.
Para ambas as hipoteses, devera ser observado a Clausula 5.19.3.2 abaixo.

Na hipdtese do desembolso parcial dos recursos decorrentes do Financiamento
BNDES a Emissora, a Emissora devera, guantas vezes forem necessarias, realizar o
resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures da Primeira Série, com a
utilizagio da totalidade dos recursos desembolsados & época pelo Financiamento
BNDES, sendo certo que, (i) até o pagamento da totalidade das Debéntures da
Primeira Série, devera ser realizado Resgate Antecipado Obrigatorio, parcial ou total,
conforme o caso, sempre que ocorrer 0 desembolso de recursos decorrentes do
Financiamento BNDES, (ii) em caso de Resgate Antecipado Obrigatério parcial das
Debéntures da Primeira Série, o resgate sera realizado mediante sorteio, nos termos
do artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por A¢des, a ser coordenado pelo Agente
Fiducigrio e cujo procedimento serd definido em Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série a ser convocada pelo Agente Fiduciario para deliberar sobre os
critérios aplicaveis, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 5.19.34 e
5.19.3.5 abaixo e (iii) 0 Banco Itai BBA S.A., na qualidade de instituigao financeira
intermediadora e devidamente autorizado pela Emissora nesse sentido, transferira os
recursos creditados pelo BNDES na conta a corrente de livre movimentagdo da
Emissora para 0 Banco Liquidante da Emiss&o, conforme o caso, para realizagao do
Resgate Antecipado Obrigatorio.

A Emissora obriga-se a, (a) na mesma data do recebimento dos recursos oriundos do

Financiamento BNDES, caso os recursos tenham sido desembolsados até as 15h00
{inclusive); ou (b) em até 1 (um) Dia Utii da data do recebimento dos recursos |

oriundos do Financiamento BNDES caso os recursos tenham side desembolsados
apos as 15h00 (exclusive), notificar os Debenturistas, o Agente Fiduciario,™q Banco
Liquidante da Emiss@c e a CETIP sobre o Resgate Antecipado Obyigatotio. Tal




5.20

5.19.3.4.

5.19.3.5.

5.19.3.6.

5.19.3.7.

5.19.3.8.

5.19.2

comunicado devera informar (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que
devera ser a data mais préxima a data do recebimento dos recursos oriundos do
Financiamento BNDES, observado os prazos e procedimentos adotados peia CETIP;
(iiy mengao ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério {(conforme abaixo definido);
(i) se o Resgate Antecipado Obrigatério serd total ou parcial, observado o disposto
no item 5.21.1.6. abaixo;, e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Obrigatério (*“Comunicagéo de Resgate”).

Caso (i) por qualquer razdo nao haja a realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série de que trata o subitem (ii) da Clausula 5.19.3.2
acima, ou (ii) ainda que havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, nio haja acordo sobre os critérios para realizagéo do sorteio, o sorteio
relativo ao referido resgate obrigatdrio parcial sera realizado pelo Agente Fiduciario
usando-se para tanto as praticas usuais de mercado.

No casc do Resgate Antecipado Obrigatério parcial mencionade no subitem (ii) da
Clausula 5.19.3.2 acima, tal resgate devera ser realizado, por meio de operacgdo de
compra e venda definitiva, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP 21, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagéo dos
Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apuragao, definigdo do rateic e de validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas seréo realizadas fora do ambito da
CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcicnalidade para operacionalizar
tal Resgate Antecipado Obrigatério parcial, ndc havera a necessidade de ajuste a
esta Escritura de Emissdo ou quaiguer outra formalidade.

O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser realizado de acordo com os prazos e
procedimentos estabelecidos pela CETIP.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Primeira Série objeto
do Resgate Antecipado Obrigatdrio sera equivalente ao seu respectivo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da
respectiva Remuneragéo, calculada pro rata femporis, desde a Data de Emisséo até
a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Obrigatario; e (i) dos Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério, se for
o caso, n&o sendo devidos quaisquer prémios nesta hipdtese (“Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério”).

O pagamento das Debéntures da Primeira Série objeto de Resgate Antecipado
Obrigatério sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (ii}
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Banco Liguidante da Emissao, no caso de Debéntures da Primeira Série que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures da Primeira Série objetc do Resgate Antecipado Obrigatorio serdo
canceladas.

Encargos Moratoérios

5.20.1

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculados pro rata tempd
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de




compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratérios").

6.21 Local de Pagamento

5211

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndc estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a) na sede do Banco Liquidante da Emissdo; ou (b)
conforme o caso, pela instituig&o financeira contratada para este fim.

5.22 Imunidade Tributaria

5.22.1

5.22.2

5.22.3

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipe de imunidade ou isengo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante da Emissio, com cbpia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para
quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislag&o tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentag&o comprobatdria de sua condigéo
de imunidade ou iseng&o tributaria, nos termos do item 5.24.1 acima, e que tiver essa
condigao alterada e/ou revogada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender
as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condi¢doc alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que nao as mencionadas neste item 5.22.2, devera comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante da Emissao, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagéo ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante da Emissdo ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentago referida no item 5.22.1 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que
entender devida.

5.23 Prorrogagao dos Prazos

5.231

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer
obrigac&o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o até o dia util subsequente,
se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado, domingo, ou
dia em que n&o haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devamn ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sabado efou domingo. Portanto, para os fins desta
Escritura de Emissao e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util{eis)" significa
qualquer dia: (a) que nZo seja sabado, domingo ou feriado nacional, e (b) exceto para
a obrigacéo de pagamento que deva ser realizada por meic da CETIP, o dia em que
haja expediente comercial ou bancéario na Cidade de Porto Alegre, Esta
Grande do Sul.

1




5.24 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25

5.26

6.27

5.28

5.2441 Sem prejuizo do disposto no item 5.23 acima, o n&o comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas
pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacéo realizada ou aviso publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura
de Emissao, n&o |he dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo no perlodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no casc de
impontualidade no pagamento.

Publicidade

6.2611 Todos os avisos, anuncios e demais atos e decisdes relevantes decorrentes da
Emiss8o que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o
interesse dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas” no DOERGS e no Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul, utilizados
pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por
Agbes. A Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagéo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289, da Lei das
Saciedades por Agdes, devendo os Debenturistas verificarem com o Agente Fiduciario
sobre a eventual alteragao do jornal de publicagéo.

Aquisi¢do Facultativa

5.26.1 A Emissora ¢ facultado, a qualguer tempo, adquirir, observada a restricdo para
negociagac das Debéntures prevista no item 2.5.2 acima, Debéntures em Circulagao
no mercado, por valor igual ou inferior ac Valor Nominal Unitario (devendo o fato
constar do relatdrio da administrag@o e das demonstragdes financeiras da Emissora),
ou per valor superior ao Valor Nominal Unitario desde que observadas as regras
expedidas pela CVM, conforme o disposto no paragrafo 3° do artigo 55, da Lei das
Sociedade por Agbes, acrescido da Remunerag&o, calculada pro rata femporis desde
a Data de Emissdo, ou ultimo pagamento conforme o caso, até a data da efetiva
aquisic3o, e dos Encargos Moratérios, se for o caso (“Aquisigdo Facultativa™). As
Debéntures objeto deste procedimento poderao: (i) ser canceladas (ii) permanecer em
tesouraria; ou {iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item 5.26.1, se e
quando recolocadas no mercado, fard8o jus @ mesma Remunerag&c das demais
Debéntures.

Direito de Preferéncia

6.271 Né&o havera direito de preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

Classificacdo de Risco

§.28.1 A Standard & Poor's {"Agéncia de Classificagdo de Risco”) foi contratada como
agéncia de classificagdo de risco para as Debéntures atribuindo rating 'brA-2" as
Debéntures da Primeira Série, ‘brA+ 3s Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série e ‘brA+' as Dehéntures da Quarta Sérig serem
emitidas no dmbito da Oferta.




DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagao e Procedimento de Distribuigio

6.1.1

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos, sob o
regime de garantia firme de colocagdio para o Valor Total da Emissdo, com
intermediaco de instituicdes financeiras integrantes do sistema de valores mobiliarios
("Coordenadores™), por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Os Coordenadores organizarao a distribuicdo e colocagéo das Debéntures, observado
disposto na instrug&o CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos investidores gqualificados, conforme definidos no artigo 4° da Instrugéo CVM 476
("Investidores Qualificados"), seja justo e equitativo, e (i) a adequagao do
investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos Coordenadores. O plano
de distribuicdo sera fixado pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora,
levando em considerag@o suas relagdes com investidores e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora (“Plano de
Distribuigdo”). O Plano de Distribuicdo sera estabelecido mediante os seguintes

termos:

] os Coordenadores poderdo, no contexto dos esforgos restritos das
Debéntures, acessar 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigdo das Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados;

(1) os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decistes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos
limites previstos no item (i) acima, conforme disposto neo artigo 3°
paragrafo 1°, da Instrug@o CVM 4786, (ii) todos os fundos de investimento
seréo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nao qualificados, conforme disposto no artigo 49, incise |, da
Instrucdo CVYM 476; e (iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas
no art. 109 da Instrugdo CVM n® 409 de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, deverdc subscrever, no &ambito da Oferta,
Debéntures no montante minime de R$1.000.000,00 {um milh&c de
reais), conforme disposto no artigo 4°, inciso Il, da Instrugao CVM 476;

(114} ndo existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos para a subscrigdo das Debéntures;

(IV)  n&o sera constituido fundo de manutengéo de liquidez e nac sera
firmado contrato de estabilizacéo de pregos com relagdo as Debéntures;
serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados dos
Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,
tendo em vista a relac&o dos Coordenadores com esses clientes, bem
como outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e
juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos Coordenadores, desde que

tais investidores sejam Investidores Qualificados, e assinem a -

Declaragio de Investidor Qualificado {conforme abaixo definido), nos
termos do inciso VI abaixo;

|
y
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6.2

(V) os Investidores Qualificados deverdo assinar “Declaracio de Investidor
Qualificado” atestando, dentre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta
ndo foi registrada na CVM, e (i) as Debéntures est&o sujeitas a
restricbes de negociag8o previstas nesta Escritura de Emiss3o e na
regulamentacao aplicavel; e

(V)  Emissora compromete-se a n&o realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritbrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou
com a utilizagdo de servigos puUblicos de comunicac3o, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugcéo CVM 476,

Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de bookbuilding, organizado
pelos Coordenadores, por meio da coleta de intengbes de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximes, para as Debéntures {"Procedimento de
Bookbuilding").

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagfes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata femporis, entre a Data de Emissao até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo, independentemente de aviso, interpelagéo ou notificagio, judicial ou extrajudicial na
ciéncia da ocorréncia das hipSteses descritas nos itens 7.1.1 & 7.1.2 abaixo (cada uma, um
‘Evento de Vencimento Antecipado™):

741 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das chrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss&o, aplicando-se o
disposto no item 7.2 abaixo:

(a) pedido de recuperagdc judicial cu submissdo aos credores de pedide de
negociacéo de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela Emissora ou
pela AES Gualba;

(b) extingéo, liquidagéo, dissolugdo, insolvéncia, pedide de auto-faléncia, pedido
de faléncia n3o elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia da Emissora
ou da AES Guaiba;

{c) falta de pagamento, pela Emissora do Valor Total da Emissdo e /ou da
Remunerac&o, has respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura
de Emiss&o, ndc sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contado das respectivas
datas de vencimento;

{d) transformacéo do tipo societario da Emissora efou perda efou o cancelamento
do registro de companhia aberta da Emisssora perante a CVM,;

(&) questionamento judicial, pela Emissora, pela AES Guaiba, por qualquer de
suas controladoras efou controladas, desta Escritura de Emiss@o, dos
Contratos de Garantias ou se for verificada a invalidade, pulidade ou
inexequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos dé
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(h)

alteragao do controle acionaric da Emissora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes que néo resulte na
AES Corporation como controladora direta ou indireta da Emissora, exceto se
aprovada pelos Debenturistas;

ciséo, fusao ou incorporagéo (incluindo incorporagéo de agdes) envolvendo a
Emissora, para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos
Debenturistas; '

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se a operacéo tiver sido
previamente aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, ou se realizada para absorgao
de prejuizo,

falta de cumprimento pela Emissora da obrigagdc de depdsito, na Conta
Reserva, dos recursos equivalentes a 50% (cinquenta por cento) da préxima
parcela vincenda de cada pagamento da Amortizag¢ado Programada e/ou da
Remunerag&o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal
deposito deveria ter sido realizado, nos termos do Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Contas Vinculadas;

declaragdc de dividendos acima do minimo obrigatorio, caso a razdo Divida
Liquida Financeira Acrescida de Dividendos pelo Ebitda seja superior a 2,5x,
com base nas Gltimas demonstragdes financeiras da Emisscora publicadas,
sendo certo que, para os fins desta alinea, “Divida Liguida Financeira
Acrescida de Dividendos" significa a Divida Liquida Financeira da Emissora
acrescida dos dividendos que a Emissora tenha intengdo de declarar a
qualquer momento;

se a Emissora utilizar os recurses liquidos obtidos com a presente Emisséo
para fins adversos do previsto nesta Escritura de Emissao,

caso a Emissora pague dividendos em desacordo com o estabelecido no
Contrato de Penhor de Agbes;

se a Emissora prometer, ceder ou transferir suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo, total ou parcialmente, sem a prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas;

celebragdo de contratos de mutuo pela Emissora, em valor indiduat ou
agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico
{intercompany loans) sem a pévia e expressa anuéncia dos Debenturistas,
exceto se o pagamento de principal, juros e demais encargos for inteiramente
subordinado a0 pagamento da divida objeto desta Escritura de Emissao;

se houver qualquer alteragdo da composigio do capital social da Emissora,
mediante: (i} emiss8o de novas acbes, de bbnus de subscrigdo de agdes,
debéntures conversiveis em agfes ou de partes beneficiarias, em todos os




(@)

(s)

(v}

(i} criagdo de nova espécie ou classe de agdes, sem que permaneg¢a
inalterado o percentual de participagdo da AES Guaiba no capital votante e no
capital social total da Emissora; e (iv) quaisquer hipoteses que possam
acarretar o direito de recesso ao acionista dissidente, que nédc tenham
recebido tratamento especifico nesta Clausula 7, salvo se em todos os casos
descritos nos subitens (i} a (iv) desta alinea, houver concordancia prévia dos
Debenturistas e forem observadas e cumpridas pela Emissora as obrigagBes
estabelecidas no Contrato de Penhor de Agdes;

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condig8io de garantidora,
cujo valor individual ou global ultrapasse o montante total de R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da
notificagdo de protesto a Emissora tiver comprovado que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (i) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a
sua exigibilidade suspensa por decis&o judicial;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, intervengdo ou suspensio, bem
como término antecipado ou transferéncia a terceiro, do Confrato de
Concessdo n.° 12/1997 - DNAEE, para distribuicdo de energia elétrica,
celebrado entre a Unido, a Emissora e a AES Guaiba, em 06 de novembro de
1997, conforme aditado de tempos em tempos, desde que tal situacéo persista
por mais de 30 (trinta) dias;

decisdo(des) judicial(is) transitada(s) em julgado ou arbitral definitiva, de
natureza condenatoria, contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado total
ultrapasse(m) o montante total de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
desde que a Emissora ndo comprove ac Agente Fiducidrio o pagamento do
referido valor total, nos prazos e termos estabeiecidos em referida decisdo
judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

credenciar qualquer instituicdo financeira ou prestadora de servicos para
arrecadar direitos de crédito e recebiveis de usu#rios pelos servigos de
distribuigdo de energia elétrica que nédo tenha concordado com a notificagdo
dos Anexos Il ou lll Contrato de Cess&o Fiducidria de Direitos Creditorios e
Contas Vinculadas, conforme o caso;

criar, sem previa autorizagcdo dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, novas contas de centralizagdo além das Contas Centralizadoras
(conforme definidas no Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Contas Vinculadas; e

ocorréncia ou existéncia de um inadimplemento, evento de inadimplemento, ou
qualquer outra condigdo ou evento (de qualguer forma descritos) pela
Emissora, nos termos de um ou mais acordos financeiras ou instrumentos
financeiros, que resulte ou possa resultar no vencimento antecipado de
gualquer obrigagdo da Emissora ou possa tornar exigivel antes do tempo
qualquer obrigagdc que valor individual ou agregado igual ou superior ao
montante total de R$20.000.000,00 (vinte milhfes de reais).

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto_no jtem 7.3
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei efou qualquer dos seguin os de

Inadimplemento:




(a)

(c)

(e)

ndc obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo das
autorizagbes, concessdes, alvaras e licengas necessarias para a execugéo de
seu objeto social, conforme descrito no estatuto social da Emissora, salvo
aquelas que estejam em processo de renovagéo e desde que o pedido de
renovagao tenha sido realizado dentro dos prazos regulamentares e de acordo
com a legisla¢ao aplicavel;

0 ndo pagamento de tributos ou quaisquer outros valores cobrados por
entidades governamentais, exceto quando tais tributos ou valores sejam
contestados de hoa-fé pelos procedimentos legais apropriados e tenham sua
exigibilidade suspensa nos termos da Lei n.° 5.172, de 25 de Qutubro de 1966,
conforme alterado ("Cédigo Tributdrio Nacional”) ou da regulamentagdo
vigente aplicavel a cada caso;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulscriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

onerar, empenhar ou dar em garantia todo ou parte material de seus ativos
permanentes;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigag&o ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de Garantias
relacionados a presente Emissao e as Garantias, incluindo, mas sem limitagéao
a substituicao e reforgo das Garantias, nos termos dos Contratos de Garantias,
dentro de um prazo de 15 (quinze) dias contados da data de comunicagio do
referide descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario & Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico,

se a Emissora ou a AES Gualba sofrerem procedimento judicial ou
extrajudicial que afete qualquer das Garantias prestadas, conforme aplicavel;

as declaracbes e garantias prestadas pela Emissora e pela AES Guaiba nesta
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantias efou em outros
instrumentos a eles relacionados, revelarem-se incorretas, incompletas,
omissas, enganocsas, inveridicas, inconsistentes efou imprecisas,

se as obrigagbes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emisséo
deixarem de concorrer pelo menos “pari passu’ com todas as demais dividas
da Emissora que tenham garantias da mesma natureza das Garantias
outorgadas na presente Emissag, presentes e futuras;

alienar, vender {mesmo sob a forma de “sale leaseback”), transmitir ou
transferir toda e qualquer parte de seus ativos, exceto nos seguintes casos: (i)
para ativos imobilizados cujo valor unitario ou agregado total ndo ultrapasse o
montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (i) se o
produto da alienagdo, venda ou transmisséo for utilizado para o Resgate
Antecipado Facultative cu para a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures e (iii) com relagdo aos recebiveis dos servigos de distribuicao de
energia elétrica, caso eles sejam alienados no ambito de contrg de compra
e venda de energia, ou na celebrag@o de eventuais contratos d¢ '
com o BNDES;




nao-manutengdo pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos, dos
seguintes indices e limites financeiros, verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas
informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre,
a partir de 31 de margo de 2015, e apresentados pela Emissora ao Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagso a8 CVM das
respectivas demonstragbes financeiras, até o pagamento integral dos valores
devidos em virude desta Escritura de Emiss&o:

(i) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA
{conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3.5 vezes.

Onde;

“Divida Liquida Financeira® significa a Divida da Emissora de acordo com o
resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagfes
financeiras.

"Divida” significa o somatorio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por
fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depésitos ou adiantamento de
qualquer tipo, (b) todas as obrigagies da Emissora evidenciadas por titulos,
debéntures, notas, ou instrumentos similares; {c) todas as obrigacdes ou
direitos da Emissora evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as
dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdc a qual o titular da divida
tenha um direito, seja condicional ou n&o, de ser garantido) qualquer 6nus
sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou nao a divida
garantida sido assumida; (e) todas as obrigagBes relativas a arrendamentos
mercantis da Emissora; (f) todas as obrigagbes, condicionais ou néo, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia efou
avais; {g) todas as obrigagfes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagao a
aceites bancdarios, excluindo-se ({1} empréstimos setoriais compulsdrios
{*Empréstimos Compulsérios"}, (2) empréstimos concedidos pelas Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras ("Empréstimos Eletrobras™); (3) todas as
obrigacdes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos
concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactes no
fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagbes nos ativos e
passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusfées mencionadas
nos itens “1" e "2" acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver
atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

"EBITDA" significa o somatério dos Gltimos doze meses (a) do resultado
operacional conforme apresentado no demorstrativo contabil consolidado da
Emissora na linha "Resultado Operacional" {excluindo as receitas e despesas
financeiras); (b) todos os montantes de depreciagéo e amortizagéo; (iii) todos
0s montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada
classificada na conta de "custo de operag&o”, e (c) 0s ajustes dos ativos e
passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatérias determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
("ANEEL"), desde que néo incluidos no resultado operacional acimg




7.2

7.3

7.4

7.5

Resvuitado Financeiro {conforme abaixo definido) ndo podera ser inferior a
1,75 vezes.

“‘Resultado Financeiro” & o valor resultante da Despesa Financeira subtraida
a Receita Financeira.

“‘Despesas Financeiras” significa as despesas da Emissora em qualquer
periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no
montante da divida a pagar em tal periodo, incluinde comissdes, descontos,
honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos & medida que tais financiamentos constituam Divida. As
despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos
Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas as obrigacdes relativas a
planocs de previdéncia privada, e (d) empréstimos concedidos por entidades
governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das
distribuidoras causados pelas variagbes nos ativos e passivos regulatérios néo
reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “a" e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compuisérios e dos Empréstimos Eletrobras para
outras entidades;

‘Receita Financeira’ significa as receitas da Emissora em gualguer periodo,
relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo
caso, 0s valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra
da energia oriunda da hidrelétrica de Htaipu.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 7.1.1
acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagéo,
judicial ou extrajudicia.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 7.1.2 acima, o
Agente Fiduciario deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em gque tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Debenturistas de cada
uma das Séries, a se realizar nos prazos e demais condigbes descritas na Clausula 10
abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimentc antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulagao (conforme abaixo definido) da Primeira Série; (ii) 756% (setenta & cinco por cento)
do total das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série; (iii) 75% (setenta e cinco por cento)
do total das Debéntures em Circulagdo da Terceira Série e (iv) 2/3 (dois tergos) do total das
Debéntures em Circulago da Quarta Série, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisao tera
carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: (i) da nado instalagho, em segunda convocagéo, das referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (ii) de n&o ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item
7.3 acima, o0 Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de
todas obrigagbes decorrentes das Debéntures da(s) respectiva(s) Séfie(

ie(s) e enviar,
imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedidp pelo correio a
Emissora, com cépia para a CETIP e ao Banco Liquidante da Emissao.

™
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7.6

7.7

7.8

7.9

Em caso de declaragdo do vencimento antecipade das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s), a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emisséo ate a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da(s)
respectiva(s) Série(s), mediante comunicag&o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama, no endere¢o constante da Clausula 12 desta Escritura de Emissao
ou por meio de fax, com confirmac&o de recebimento enviado ae nimero constante da
Clausula 12 desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em n3o o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

O resgate das Debéntures de que trata o item 7.6 acima, assim como © pagamento de tais
Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relag8o as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, efou do Escriturador
Mandatario, com relagdc as Debéntures que nao estejam custodiadas eietronicamente na
CETIP, observado o prazo disposto no item 7.5 acima.

A CETIP e o Escriturador Mandatario, quando as Debéntures ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com cépia aoc Agente Fiduciario, da realiza¢éo do referido
resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Para fins nos itens 7.1.1(a) e 7.1.1{b} acima, sera considerado como decretacio de faléncia,
recuperagac judicial ou submissdo acs credores de pedido de negociaggo de plano de
recuperagio extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na
legisiag@o que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias,
recuperacao judicial e extrajudicial.

DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicicnalmente obrigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, (1) observado o disposto
no alinea (iii} abaixo, copia de suas informacdes trimestrais (ITR) completas
relativas ao respectivo trimestre; (2) declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem
validas as disposigdes contidas na Escritura de Emiss&o; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimentc de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciario; e (¢} que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social; e (3) cépia do relatério especifico de apuragio dos indices
Financeiros elaborados trimestraimente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com a memoria de calculo compreendendo todas
as rubricas necessarias que demonstre ¢ cumprimento dos Indices eiros,
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{vii) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de V.

Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/fou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
Necessarios;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua divuigagdo, o que ocorrer
primeiro, (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado; (2) declaragdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emiss&o; (b) n&o
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e ©
Agente Fiduciario; e (c} que n&o foram praticados atos em desacords com ¢
estatuto social;, (3) copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou & sua administragdo e respectivas respostas,
com referéncia ao sistema de contabilidade, gest&o ou contas da Emissora,
sendo que esta obrigagdo ndoc serd aplicdvel a comunicagbes {a) que nao
tenham implicagao direta relevante sobre as Debéntures; ou {b) nas quais haja
dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) copia do relatério especifico de
apuragao dos Indices Financeiros elaborados trimestralmente pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, contendo memoéria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento
dos Indices Financeiros para sua obtengdo, sob pena de impossibilidade de
verificag8o e conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora efou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

copia das informagdes pertinentes a Instrugdo da CVM n.° 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada ("Instrugcdo CVM 480"), nos prazos ali
previstos ou, se ndo houver, prazo determinado neste normativo, em até 5
(cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora
ficara dispensada de entregar as copias das respectivas informagdes ac Agente
Fiduciario quando as disponibilizar &4 CVM,

copia dos avisos aos debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunifes do Conselho de Administragéo da Emisscra que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se
ali ndo previstos, até 3 (trés) Dias Uteis apés sua publicagdo ou, se ndo forem
publicados, da data em gque forem realizados;

em até 02 (dois) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informagdo
relevante para a presente Emissao que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, peto Agente Fiduciario;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagfes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 {cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de solicitagdo do Agente Fiduciario
neste sentido;

cimento

Antecipado em até 1 (um) Dia Util apés sua ocorréncia. Essas in

deverao vir acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a\desqicao



(d)

da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagao a tal
ocorréncia. Caso essas informagBes decorram de evento, ato ou fato que
enseje a publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugéo
da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM
358"), a divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario devera
ocorrer concomitantemente & sua divulgacdo ao mercado, nos termos da
Instrug&o CVM 358, observado ¢ prazo maximo aqui previsto;

(vii) em até 10 (dez) Dias Uteis apos seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante (a) na situagdo (financeira ou de
outra natureza) da Emissora, nos seus negocios, bens, resultados operacionais
e/ou perspectivas, efou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica efou
eccndmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emisséo efou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a
Oferta, conforme aplicavel;

(ix) em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s seu recebimento, copia de qualquer
comunicagéo enviada pela ANEEL a Emissora relativa a uma possivel causa de
término ou resolugdo de sua concessao;

{x) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condig8es previstos nesta Escritura de Emiss8o, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario; e

{xi) observado o disposto no item 2.4, inciso (xiii) abaixo, para fins da realizagéo do
relatdrio anual preparado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto na
Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
{(*Instrugdo CVM 28"), a Emissora obriga-se desde j& a enviar os atos
societarios, os dados financeiros e © organograma de seu grupo societario, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as sociedades sob controle
comum e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizagio do relatdrio citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (xiii) do item 9.4
abaixo.

informar ao Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente subsequente a data que
tiver conhecimento, sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissao;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagdo das suas
demonstrag¢des financeiras, nos termos exigidos pela legislagéo em vigor,

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos
termos da Clausula 10 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura, mas néo o faga;
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{m)

(n)

(0)

cumprir todas as determinages da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informagdes que |Ihe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM,;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com nos termos da Instrugdo CVM
480;

quando solicitado, fornecer aos seus acionistas, Debenturistas e ao Agente Fiduciario
as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei
das Sociedades por Acbes;

manter, em adequado funcionamento, érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura & os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicées financeiras autorizadas para
a prestacao desse servigo;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente & data que tiver conhecimento, o
Agente Fiduciaric & a entidade administradora de mercado organizade em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer ato cu fato que possa causar interrupgéo
ou suspenséo das atividades da Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre gue solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, © que inclui, mas n3o
se limita a realizar operagdes fora de seu objeto social, conforme descrito na Clausula
3 acima, e com esta Escritura de Emisséo, em especial 0s que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss@o e dos
Contratos de Garantias, conforme aplicavel,

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos, normas
administrativas, determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais e
ordens aplicaveis & condugdo dos seus negécios, em qualquer jurisdicdo na qual
realize negdcios ou possua ativos, inclusive, mas nio se limitando a Legislagdo
Socioambiental (conforme abaixo definida), as Leis Anticorrupcdo (conforme abaixo
definidas) e a Instrugao CVM 480, salvo (i) nos casos em gue, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial, e (ii) por descumprimentos que n&o venham a afetar
adversamente sua condigdo econdmica e financeira, seus resultados operacionais,
suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagGes
pecuniarias ou nao relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Garantias, conforme aplicavel, e/ou a qualguer outra divida que, se
vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures;

manter vélidas e regulares as licengas, concessdes, alvaras ou aprovagdes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se
referir a licengas, concessdes, alvaras ou aprovagbes necessarias para a execugdo
de seu objeto social {a) na situagdo (financeira ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negoeios, bens, resultados operacionais efou perspectivas; e/ou (b} nos
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{p)

(v)

Garantias, conforme aplicavel, e/ou dos demais documentos que instruem a Emiss&o
e a Oferts;

manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, em casc de processo administrativo, todos os documentos e
informagdes exigidas pela Instrugo CVM 478;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissao, incluindo, mas sem limitagéo, o Banco Liguidante da Emisséo e
o Escriturador Mandatario; o Agente Fiduciario; e o sistema de negociagéc das
Debéntures no mercado secundario, por meio do CETIF21, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao das Debéntures;

contratar e manter contratada a Agéncia de Classificac&o de Risco da Emissé&o, para
realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, (a} atualizar
a classificagdo de risco (rating) das Debéntures de cada Série anualmente, até a Data
de Vencimento da respectiva Série ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da respectiva Série, nos termos desta Escritura de Emiss&o, o que
ocorrer primeiro; (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco
divulgue amplamente ac mercado os relatérios com as sumulas das classificagbes de
risco; (c) entregar ao Agente Fiduciaric os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar no Dia
Util imediatamente subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alterago e o inicio de
qualguer processo de revisdo da classificag@o de risco; observado que, caso a
Agéncia de Classificagao de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco
sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar 0 Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a a Fitch Ratings ou a
Moody's America Latina; ou (i) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacéo de risco

substituta;

aplicar os recursos obtidos por meioc da presente Emisséo estritamente conforme
descrito na Clausula 4 desta Escritura de Emissao;

observar as disposigdes da instrugdo CVM 476 e da Instrugao CVM 358, no tocante a
dever de sigilc e normas de conduta;

fornecer ao Agente Fiduciaric vias originais desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCERGS, em até 10 (dez} Dias
Uteis do seu registro;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais dos Contratos de Garantias e de
eventuais aditamentos, devidamente registrados nos competentes Cartdrios de
Registro de Tltulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, e da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, em ate 10 (dez)
Dias Uteis do seu registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam et.venham a

incidir sobre a Emisso e gue sejam de responsabilidade da Emissora;

L

i
\u



(y)

(aa)

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissio;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar 0s respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, na Lei das Sociedades por
Acdes e nas regras da CVM, e permitir que representantes do Agente Fiducigrio (ou
de auditor independente por este contratado, 4s expensas da Emissora) tenham
acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a
Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii} aos livros e aos demais
registros contabeis da Emissora, quande deliberado peia Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estes tenham se tornado plblicos;

manter os ativos necessarios 4 conducéo de suas atividades (a) em boas condigbes
de operagao e manutengdo; bem como (b) segurados por sociedades seguradoras de
boa reputacéo e que gozem de boa situagdo financeira, com apélices que cubram o
mesmo valor e os riscos que usualmente sdo cobertos na mesma area por
sociedades que se dediqguem as mesmas atividades, ou atividades similares;

ndo utilizar, e assegurar que seus respectivos conselheiros, diretores, empregados e
agentes n&o utilizem, os recursos decorrentes da presente Emiss&o (A) para
favorecer uma oferta, pagamento, promessa de pagamento, ou autorizagic para
pagamento ou entrega de dinheiro ou qualquer outro bem de valor, a qualquer
Pessoa, em violagdo das Leis Anticorrupgdo, (B) para o financiamento ou facilitagéo
de quaisquer atividades, negdcios ou transagdes de, ou com, qualquer Pessoa
Sancionada, ou em um Pais Sancionado, ou (C) de qualquer forma que possa
resultar na violagdo de quaisquer Sangdes {conforme abaixo definidas) aplicaveis a
qualquer das partes envolvidas na Emissac. Para os fins desta Escritura de Emissao,

(i) “Pessoa” significa uma pessoa fisica ou juridica, de direito ou de fato, uma

associagao voluntaria, qualguer governo ou qualquer de suas subdivisdes politicas,
quaisquer agéncias ou quaisquer entes governamentais, (i) “Pessoa Sancionada’
significa, a gualquer tempo, (ii.a) qualquer Pessoa indicada em qualquer lista de
Pessoas, que seja relacionada a Sangdes, mantida pelo Escritéric de Controle de
Bens Estrangeiros do Escritorio do Tesouro dos Estados Unidos da América (Office of
Foreign Assets Control of the U.S. Depariment of the Treasury (“OFAC")),
Departamento de Estado dos Estados Unidos da America, Conselho de Seguranga
das Nagbes Unidas, Unido Eurcpeia ou gualguer estado-membro da Uni&io Européia,
{ii.b) gualquer Pessoa que opere, sgja organizada ou residente em qualquer Pais
Sancicnado ou (ii.c) quaiquer Pessoa controlada por quaisquer destas Pessoas, e (i)
‘Pais Sancionado’ significa, a quaiquer tempo, um pals ou territéric que seja, ele
proprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sangdes (na data do presente instrumento,
Cuba, Ird, Coréia do Norte, Sudao e Siria, sendo que tal lista pode mudar a qualquer
momento);

manter em vigor e executar politicas e procedimentos destinados a assegurar a°

observéncia por seus respectivos conselheiros, diretores, empregados e es das

Leis Anticorrupcéo e Sangdes (conforme definido abaixo) aplicaveis;




{(cc)  informar imediatamente, por escrito, o Agente Fiduciario sobre detalhes de gualquer
violagdo relativa as Obrigagfes Anticorrupgdo (conforme abaixo definidas) que
eventualmente venha a ocorrer pela Emissora efou por seus respectivos
Representantes (conforme abaixo definidos), exceto quando o dever de sigilo e
confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentagéo ahlicéveis;

(dd)  ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugo CVM 476, outra oferta publica da
mesma especie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados
da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

(ee)  destinar os recursos obtidos com a Emissdo exclusivamente aos fins previstos na
Clausula 4 desta Escritura de Emiss&o, em até 1 {(um) Dia Util contado da data de
integralizagao das Debéntures; e

{ff) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagbes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor, nesta Escritura de Emisséo e
nos Contratos de Garantias, conforme aplicavel, nos termos do artigo 17 da Instrucéo
CVM 476, a Emisscra obriga-se a:

(i) preparar as demonstrages financeiras relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com
as regras emitidas pela CVM;

{ii) submeter as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

{iii) no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

{iv) por um prazo de 3 (trés} anos contados da Data de Emissao, manter
os documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na
Internet;

(V) observar as disposicdes da Instrugao CVM 358 no que se refere ao
dever de sigilo e as vedac¢des 4 negociagao, P

(wi) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e
comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Agente Fiduciario e aos Coordenadores; e

(vii  fornecer todas as informagdes sclicitadas pela CVM efou pela CETIP.
8.2  Asdespesas a que se refere item 8.1(x) acima, compreenderdo, entre outras, as seguintes:

a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissao e nos Contratos de Garantias, conforme aplicavel, e outras que vierem a ser_
exigidas pela regulamentagéo aplicavel, ‘

b) extragdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de




9.2

Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas & Emissora e nZo entregues dentro de 20 (vinte) Dias Uteis;

fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;
conference calls e contatos telefénicos;

despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagdo, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungbes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente
comprovadas,; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui @ nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. como agente fiduciario desta Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emiss&o, gue, por meio deste ato, aceita a nomeagdoc para, nos termos das normas e
legislagbes aplicaveis e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhdo dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara, sob as penas da

lei:

(a)

aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantias;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdc e os Contratos de
(Garantias, e todos os seus termos e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantias e a cumprir com suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebraco desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantias e o
cumprimento de suas obrigacbes agui e ali previstas nao infringem qualguer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

a pessoa que representa o Agente Fiducigrio na assinatura desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantias, conforme aplicavel, tem poderes bastantes
para tanto;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantias, conforme aplicavel,
constituem obrigagdes validas e eficazes do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo
com 0s seus termos;

verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissaoc e nos Contratos de Garantias, conforme aplicavel,

€ uma sociedade por agdes, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

CVM;




9.3

1)

9.2.2

ndo tem. sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucdo CVM 28 ou, em caso de
alteragao, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a funcido
que the é conferida;

néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflitc de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

nao tem quaiquer liga¢ao com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes:

assegura e assegurara, nos termos do paragrafc 1° do artigo 10 da Instrugdo CVYM 28,
tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures
realizadas pela Emissora, sociedade caligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

verificou, com base nas informagbes prestadas pela Emissora, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que
fossem sanadas as omissfes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo
gque o Agente Fiduciario ndc conduziu nenhum procedimento de verificagéo
independente da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ac subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e

de acordo; e

inexistem outras emissdes de debéntures, puablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, nos termos da
Instrugdo CVM 28.

O Agente Fiduciario notificara imediatamente a Emissora caso qualguer das
declara¢des prestadas ne item 9.2 acima se tornem total ou parcialmente inverldicas,
incompletas ou incorretas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o ou de seus eventuais aditamentos relativos a sua substituicdo, devendo permanecer
no exercicio de suas fungbes até a ditima Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes, principais & acessotrias, da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o
inadimplidas ap6s a ultima Data de Vencimento, até que todas as cbrigagdes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emissédo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua

efetiva substituicado.

9.3.1

Em caso de auséncia, impedimentas temporarios, renuncia, intervengéo, liquidagéo
judicial cu extrajudicial, faléncia, ou gualquer outro caso de vacdncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) e facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do praze de
distribuigdo, proceder a substituigao do Agente Fiduciario e 3 indicagao de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

{ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes .
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo devera
comunicar imediatamente ¢ fato aos Debenturistas, solici
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(i)

(iv)

(vi)

{vii)

(viii)

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungbes, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicio substituta seja indicada
pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas,
para a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio  Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio enquanto ndc se consumar o processa de
escolha do novo agente fiduciaria;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a)esta
sujeita & comunicagsio prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugcéo CVM 28; e
(b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo e aos
Contratos de Garantias, observado o disposto nesta Escritura de Emissao
e nos Contratos de Garantias, conforme aplicavel,

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido ser&o efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaglo dos
Servigos;

o agente fiducidrio substituto faréd jus & mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a} a Emissora n&c tenha concordado com o novo vaior
da remuneracao do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso “iv" acima; ou (b)a Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “iv’ acima n&o delibere
sobre a matéria,

o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagao,
comunicar a Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.25
acima e 12.1 abaixo;

aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM; e

a CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario na
hipétese de vacancia.

9.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragéo dos seus proprios bens;

renunciar a fungéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos ga.interesse
ou de qualquer outra circunstancia que Ihe impega o exercicio d ¢ao;
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(i)

(iv)

(vii)

(vili)

(ix)

conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantias,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissOes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, as expensas da Emissora caso esta
ndo o faga, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da assinatura da
presente, a inscrigdo desta Escritura de Emisséo e dos Contratos de
Garantias, e seus eventuais aditamentos, na JUCERGS e nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, da Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, e da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
conforme aplicavel, sanando as lacunas e irregularidades porventura nela
existente, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios ao referido registro, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigag8o ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes,;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
eventuais propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, &s expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fiel
desempenho de suas fungbes, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis estaduais {incluindo faléncias, recuperagfes judiciais e execugdes
fiscais), distripuidores federais, das Varas da Fazenda Puablica, Cartorios
de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerga suas atividades;

solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula 10 abaixo;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢bes, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ac menos, as
seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais exigiveis pela
Instrugcdo CVM 28:

(a) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, .
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, 0'\

inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacédo d
pela Emissora,

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo,

e



(xii)

(xiv)

(xv)

(c) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econfmicos, financeiros e da estrutura
de seu capital;

{d) posicao da Oferta ou colocagao das Debéntures no mercado,

{e} cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao,

{f) declaragac sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao
de Agente Fiduciario da Emisséo;

{g) acompanhamento da destinacéo dos recursos captados por meio
da Emissdo, conforme disposto na Clausula 4 acima, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{h} resgate, amortizacdo, e pagamento da Remuneragdo realizados
nos periodos, termos e condigdes previstos nesta Escritura de
Emissdo, bem como aquisigbes e vendas das Debéntures
efetuadas pela Emissorg;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1a 7,
da Instrugdo CVM 28; e

(j) relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragdo e/ou prepostos.

colocar a relatério de que trata o inciso (xii) acima & disposi¢do dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora. O relatdrio devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

{a8) na sede da Emissora;

{b) na sede do Agente Fiduciario;
{c) naCVM; e

{d} na sede dos Coordenadores.

publicar 4s expensas da Emissora, na forma prevista no item 5.25 acima,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua
disposicao nos locais indicados no inciso (xiii) acima,;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacio de informagdes junto a8 Emissora, ao Banco
Liquidante da Emiss&o e Escriturador Mandatario e &2 CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ac disposto neste inciso, a Emissora e 0s

Debenturistas, mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures 'J

expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante da Emisséo e
Escriturador Mandatario a atender quaisquer solicitagdes feitagpelo Agente
Fiduciario, inclusive referente & divulgacdo, a qualguer 0, da
posicao das Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; 2

1



9.5

(xvi}) fiscalizar o cumprimente das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdc e dos Contratos de Garantias, especialmente daquelas que
impdem cobrigagdes de fazer € de néo fazer;

(xvii) notificar os Dehenturistas, individualmente ou, caso nac seja possivel, por
meio de avisc publicado nos jornais mencionados no item 5.25 acima, no
praze maximeo de 10 (dez) dias corridos contados da ciéncia da ocorréncia
do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora e pela
AES Gualba de obrigages assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantias, conforme aplicavel, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores informagdes, sendo certo que
comunicagdo de igual teor devera ser enviada & Emissora, a CVM e a
CETIP;

{xviii) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagao prevista no item 8.1,
alinea 8.1{u) acima;

(xix) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagéo vigente;

(xx) divuigar as informagdes referidas no inciso (xii} acima em sua pagina na
rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento,

(xxi} coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadaments
nos termos do item 5.19.3 acima.

(xxii} disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua central de atendimento efou website, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures acrescido da Remunerago, a ser calculado pela Emisscra

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des previstas nesta
Escritura de Emiss&o, ndo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emiss&o, devera o
Agente Fiduciario usar de toda e qualquer a¢éo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, e contratara, conforme necessério, escritdric de advocacia de renomada
reputagdo, devendo para tanto:

(B declarar, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios nas condigdes acima especificadas;,

(i) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagao falimentar,

(i)  tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacéo dos créditos
dos Debenturistas; e

{iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
ou extrajudicial, interveng&o ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

9.51 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog&o das
medidas contempladas nos itens 9.5 (i) a (iii} acima se, convocada a Assembieia Geral
de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagée unanime das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagic da maioria dos titulares das Debéntures
em Circulag8o quando tal hipttese se referir ao disposto no item 9.5 (iv) acima.

9.5.2 Sera devido ao Agente Fiducidrioc honorarios pelo desempenho dos{ déveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagéo em vigor e desia



correspondentes a uma remuneragéo anual de R$24.000,00 (vinte e guatro mil reais),
devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida 20 (vinte) dias contados da
aceitagfo da proposta apresentada pelo Agente Fiduciaric. As parcelas anuais seréo
devidas até a liquidagio integral das Debéntures, caso estas néo sejam quitadas nas
respectivas Datas de Vencimento.

9.5.3 No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reesfruturagéo das
condicbes das debéntures apés a emissdo ou da participagdo em reunifes ou
conferéncias telefdnicas, bem como atendimento a solicitagbes extraordinarias, seréo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais)
por hora-hcmem de trabalho dedicado a tais fatos bem como & (i) execugdo das
garantias, (i) comparecimentc em reunides formais com a Emissora efou com
Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes decisbes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco} dias apos comprovagéo da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de "relatoric de horas" 4 Emissora. Entende-se por reestruturac&o das debéniures os
eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, (i) prazos de pagamento e (iii)
condigdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacéo das debéntures n&o s8o considerados reestruturacdo das debéntures.

864 No caso de celebragio de Aditamentos, hem como nas horas externas ac escritério
do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00
{guinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

955 As parcelas dos itens 9.5.1 e 9.5.2 acima serdo atualizadas pelo IGP-M/FGV, a partir
da data de emissdo.

956 Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serdo acrescidos as parcelas nas datas
de pagamento.

957 Os servigos do Agente Fiducidrio séo aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 e Lei
das Sociedades por Aghes.

9.5.8 As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exerclcio da fun¢do do Agente Fiduciario, durante ou apés
a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagdo da
Emissora. Ndo estdo incluldas igualmente, e seréo arcadas pela Emissora, desde que
razoaveis, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas
ao empréstimo e assessoria legal ac Agente Fiduciario em caso de inadimpiemento do
empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizagGes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente )@/
do exercicio de sua fungéo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagho,
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios, desde que razoaveis, para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora, em ate 10
{dez) Dias Uteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas.

969 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer, nos termos desta Escritura de Emisséo e dos Coniratos de
Garantias, para resguardar os interesses dos Debenturistas dever&o ser previamente |
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela '
Emissora. Tais despesas incluem, mas nao se limitam, as custas com g5 registros




taxas judicidrias de ag6es propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um perfodo superior a 10
{dez) dias corridos; e

9510 No caso de eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiduciario, ou ainda no caso de
alteragdc nas caracteristicas da presente Emisséo, sera facultado ao Agente
Fiduciario a revisdo dos honorarios dispostos na presente Escritura, mediante prévia
aprovagéo da Emissora.

9.611 O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario sera feito mediante deposito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitacdo do pagamento.

9.6 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficaréo
sujeitos estara sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do debito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando ¢ valor do debito em atraso
sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.7 O Agente Fiduciario nio serd obrigado a realizar qualquer verificagéo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nao sera
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permaneceréo sob obrigacéo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.8 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
orientagéo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definigéo pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com as instrugdes que |lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos
da Clausula 10 abaixo, e de acordo com as atribuigdes que lhe s&o conferidas por lei, pelo
item 9.4 acima e pelas demais disposigbes desta Escritura de Emiss8o. Neste sentido, o
Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que Ihe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e
reproduzidas perante a Emissora. B

9.9 Nenhuma atribuigdo ou obrigagao tacita sera interpretada nesta Escritura de Emissao contra o
Agente Fiduciario. O Agente Fiduciério ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢bes de
qualquer outro contrato no qual o Agente Fiducidrio nao figure come parte e/ou interveniente.

9.10 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducigrio (i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas;
efou (i) relacionados ac cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de
Emissdo ou nas garantias, somente serfo vélidas mediante a prévia aprovagdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. kY

9.11 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagbes que Ihe forem disponibilizadas pela i\ \
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros. ;
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”),
observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, os
Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Debenturistas de todas as Séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, os
Debenturistas da respectiva Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em separado
0s respectivos quoruns de convocagdo, instalagdo e deliberagdo, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso.

10.1.2 Qs procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, individuaimente, conforme o caso,
e 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragéo o
total de Debéntures de todas as Séries ou o total de Debéntures da respectiva série,
conforme 0 caso.

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o
caso, ou pela CVM.

10.24 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.25 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de antncio de convoca¢ao de assembieias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e
desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagéo no caso da presenca
da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva Série, conforme o
€aso.

Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no gue couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A primeira convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser realizada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizagao.

1051 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocag&o somente podera ser m
. \ ;

realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apos a data marcada para alagao

da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.




10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série e, em segunda
convocacgéo, com gualquer quérum.

Cada Debénture confarira ac seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o, seréo
existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulagdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesouraria e, adicionalmente, para fins de constituigdo de qudrum, pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) & Emissora; (ii}) a qualguer controladora, direta ou indireta, da Emissora; ou
(iiy a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau
de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario efou pelos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo, hipétese em que sera obrigatéria a
presenga dos representantes legais da Emissora.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto no item 10.12 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdc de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao,
quando se tratar de deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Series;
(i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag&o da Primeira Seérie, quando
se tratar de deliberages que digam respeito especificamente acs Debenturistas da Primeira
Série; (iii) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo da Segunda Série,
quando se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Segunda Série; (iv) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao da
Terceira Série, quando se tratar de deliberagbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Terceira Série; e (v) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da
Quarta Série, quando se tratar de deliberagSes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Quarta Série.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o item 10.11 acima:

(@) os quoruns expressamente previstos em outros itens efou Clausulas desta Escritura de
Emisséo; e

(b) as alteragBes relativas as caracter(sticas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo, (i) a data de
pagamento da Remunerago, {iii) © prazo de vencimento das Debéntures, (iv) 0 valores
e data de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de
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11.1

rendncia ou perddo tempordrio; (vii) a alteracéo dos quéruns de deliberacdo previstos
nesta Clausula 10, (viii) alterag30 na estrutura efou composicdo das Garantias, e/ou (ix)
autorizagbes ou permissGes (waivers) com relagdo a obrigagdes da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emiss3o, dependerédo da aprovagdo, de forma segregada
para cada uma das Séries, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(i)

(ii)

(i}

(v)

(Vi)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, com registro de companhia aberta atualizado perante a CVM, de
acordo com as leis e regulamentagdes brasileiras aplicaveis;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas, e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, & celebragéo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantias, e seus eventuais aditamentos, a realizagio da Emissdo, da Oferta e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto e sendo todas elas validas;

obteve todas as licengas, concessbes, alvaras, autoriza¢des, inclusive as regulatérias,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Garantias, e
ao cumprimento de suas obrigages aqui e ali previstas, e aquelas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais, ac exercicio das atividades decorrentes
seu objeto social, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e regulatorios
necessarios para tantc e sendo todas elas validas,

n3c tem conhecimento de fato gque impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

a celebracio, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantias e de eventuais outros documentos relacionados as Debéntures efou &
Emissao, e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagao da
Emissao e da Oferta (a) n&o infringem o Estatuto Social vigente da Emissora; (b) ndo
infringem gualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeite, conforme aplicavel; {c) ndo resultardo em
(iy vencimento antecipado de qualquer abrigagc8o estabelecida em quaiquer contrato
ou instrumento do qual a Emissora seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ou {ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) no
resultarao na criac8o de qualquer dnus sobre qualquer ativo da Emissora; (e) néo
infringem qualquer disposigao legal ou regulamentar a que a Emissora efou qualquer
de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, ou
guaisquer de seus bens e propriedade,;

esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantias, & ndo ocorreu e, na presente data, n&o ha
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de E
Contratos de Garantias tém poderes estatutérios efou delegados para ag r, em



(viii)

(i)

{xii)

seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito,

esta Escritura de Emiss&o e os Contratos de Garantias, constituem obriga¢des legais,
validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigtes;

as demonstragdes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2012, 2013
e 2014, em conjunto com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatorios
do auditor independente, e informagdes frimestrais da Emissora disponiveis,
representam corretamente as posigdes financeiras da Emissora em tais datas. Tais
informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora. Desde a data de tais demonstragdes financeiras (i) ndo
houve nenhuma alteracdo adversa relevante na situagéo financeira, econémica e/ou
nos resultados operacionais da Emissora, em suas proje¢fes futuras ou resultados de
suas operacBes; (i) nao houve qualquer operagcdo envolvendo a Emissora fora do
curso normal de seus negocios, que seja relevante para a Emissora; e (iii) ndo houve
qualquer alterag#o no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora, exceto pela emiss&o das CCBs;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios e necessdrias para a execugdo de seu objeto social,
incluindo, mas sem limitagao a legislaglo e regulamentac&o relacionadas & saude e
seguranga ocupacional, ao meioc ambiente, exceto por aguelas gue estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emissora, bem como declara que suas atividades nao
incentivam a prostituico, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou
em condigio analoga & de escravoe ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagéo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente (‘'Legislagdo
Socioambiental’) e que a utilizagéo dos valores objeto da Emissdo ndo implicara na
violag&o da Legislagdo Socioambiental,

encontra-se adimplente com todos os termos do Contrato de Concesséo n.° 12/97,
firmado entre a Emissora e a Uni&o Federal, por intermédio da ANEEL (“Contrato de
Concessao’), bem como conduz o seu negdcio de acordo com todas as leis e
regulamentagbes aplicaveis, incluindo, mas n8o se limitando, a Legislagao
Socioambiental, legislaggo trabalhista, Lei n.° 8.987, de 13 de fevereirc de 1995, Lei
n.° 9.074, de 7 de julho de 1995, Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004, e as
Resolugdes da ANEEL n.® 334, de 21 de outubro de 2008, 63, de 12 de maio de 2004
e 605, de 11 de margo de 2014, exceto por eventuais descumprimentos que estejam
sendo contestados de boa-fé pela Emissora;

exceto conforme informado no Formularic de Referéncia (‘Formulario de
Referéncia"), disponivel no site da Emissora e da CVM, n&o ha qualquer agéo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental que possa vir a causar um qualquer efeito adverso relevante (a) na
situagdo (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negoécios, bens, -
resultados operacionais efou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade
juridica efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagbes nos
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condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao e nos Contratos de Garantias, conforme aplicavel,

cumprird todas as obrigagdes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emiss&o e nos Contratos de Garantias, incluindo, mas néo se limitando &
obrigacio de destinar os recursos cbtidos com a Emiss&o exclusivamente aos fins
previstos na Clausula 4desta Escritura de Emissao,

(a) os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas por ocasido da Oferta incluindo, mas nao se limitando, 4quelas contidas
nesta Escritura de Emissdo, no Formulario de Referéncia, em comunicados ao
mercado, fatos relevantes e no material de divulgacao da Oferta (se houver), sao
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decis&o de investimento sobre as
Debéntures e (b) nao ha outras informagdes que ndo aquelas mencionadas no item
{a) acima (1) cuja omiss&o faga com que qualquer informagéo do material de
divulgacdo da Oferta (se houver), do Formuidrioc de Referéncia, comunicados ao
mercado e fatos relevantes seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta
e/ou insuficiente efou (2) que possa resultar em alteragéo substancial adversa de sua
situacdo econdmico-financeira, jurldica ou de suas atividades ou do cumprimento de
suas obrigagdes no Ambito desta Escritura de Emissé&o e dos Contratos de Garantias;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou, ainda, agquelas objeto de procedimento
administrativo ou judicial do qual 2 Emissora ainda néo tenha sido citada ou notificada;

nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualguer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério
(incluindo, mas sem limitagio no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatorios), é exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de
todas as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e dos Contratos de
Garantias, ou para a realizago da Emisséo e da Oferta, exceto (i) pelo arquivamento
da ata da AGE e da Reunido AES Guaiba na JUCERGS; (i) pela inscri¢do desta
Escritura de Emissd3o, e seus eventuais aditamentos, na JUCERGS; (iii) pela
publicagdo da ata da AGE no DOERGS e no jornal Jornal do Comercio do Rio Grande
do Sul; (iv) pelo posterior arquivamento da referida publicagdo na JUCERGS; (v} pelo
registro das Debéntures na CETIP; e {vi) pelo registro dos Contratos de Garantias, e
seus eventuais aditamentos, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos de que trata o item 2.3.1 acima e (vii} pela Autorizagdo ANEEL,

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo da
Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragéo foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao
principio da boa-fé;

todas as agbes clveis relevantes envolvendo a Emissora estdo descritas (a) no
Formulario de Referéncia ou (b) em fatos relevantes- ou comunicados_ao mercado
divulgados pela Emissora, & que, até a presente data, a informagiq dessyita no
Formulario de Referéncia e eventualmente complementada por fato felevante ou

g
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comunicado ao mercado permanece vélida e atualizada e que n&o ha qualguer outra
acgo civel relevante que nfo esteja descrita no Formulario de Referéncia ou
eventualmente em fato relevante ou comunicados ao mercado, exceto por aquelas
objeto de procedimento administrativo ou judicial do qual a Emissora ainda nao tenha
sido citada ou notificada;

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢&io contratual ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral, que seja relevante e de conhecimento da Emissora,
que possa vir a de qualquer forma anular, alterar, invalidar, questionar esta Escritura
de Emissio e dos Contratos de Garantias efou afetar a capacidade da Emissora de
cumprir as obrigagdes decorrentes aqui e ali previstas, exceto por aqueles
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha impacto adverso relevante para suas atividades ou para
sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas a
esta Escritura de Emisséo e aos Contratos de Garantias;

podera ter recursos retidos, transferidos ou bloqueados, ou podera incorrer em
prejuizos de qualquer natureza, em virtude da aplicagéo ou observancia da legislagao
e da regulamentagdo do Brasil, ou da legislagdo e regulamentagdo dos Estados
Unidos da América (incluindo, sem limitag&o, regulamentacées emitidas pelo OFAC”,
e concorda que n#o responsabilizard os Debenturistas em nenhuma destas hipoteses;

até a presente data, nem a Emissora e nem seus diretores, membros de conselho de
administragdo e, no melhor do seu conhecimento, quaisquer funcionarios ou terceiros,
incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo em seus respectivos
beneficios ('Representantes”) incorreu nas seguintes hipoteses, bem como ter
ciéncia de que a Emissora, diretores, membros de conselho de administragéo e, no
melhor do seu conhecimento, quaisquer funcionarios ou terceiros, incluindo
assessores ou prestadores de servigo agindo em seus respectivos beneficios nao
podem: {i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de
contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (i} fazer ou ter feito qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos paliticos,
politicos ou candidatos politicos (incluinde seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(iii} ter realizado ou realizar ag8o destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagio publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungo de
representante do govemo ou candidato de partido politico} a fim de influenciar
qualquer ag&o politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo da lei aplicavel,
(iii) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transagao ou vantagem comercial indevida; (iv) praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administracdo plblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou n3o; e (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou
tomar qualquer agéo que viole qualquer disposigao do U.S. Foreign Corrupt Practices
Act de 1977, conforme alterado, ou qualquer legislag&o ou regulamentagédo aplicavel
que implemente o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Pyk i Officials
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ou nos termos de qualquer outra lei anti-suborno ou anticorrupgéo aplicavel (“Leis
Anticorrupgdo”);

conduz seus negécios em conformidade com a legislag&o anticorrupgéo as quais pode
estar sujeita, bem como declara ter instituldo e mantido, bem como se obriga a (i)
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com referidas normas e por meio do compromisso ora assumido; (ii)
realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio de
transferéncia bancéria ou cheque; e (i) conduzir processo de due diligence contratuai
com relacdo a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste documento (conjuntamente
denominadas "Obrigagdes Anticorrupgdo"),

as operagbes da Emissora séo e sempre foram conduzidas em conformidade com os
requisitos referentes a manutenglo de registros e relatdrios financeiros, as leis de
prevengdo a lavagem de dinheiro aplicaveis na jurisdigBo onde a Emissora conduz
seus negécios, as regras e regulamentacdes ali previstas e quaisquer regras,
regulamentagdes ou orientagdes correlatas ou afins, emitidas, administradas ou
impostas por qualquer autoridade governamental ou regulatoria (coletivamente, as
"Leis de Prevencdc a Lavagem de Dinheiro”) e nenhuma agéo, processo ou
procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou
regulatéria, autoridade, 6rgac ou qualquer arbitro envelvendo a Emissora ou quaisquer
de suas subsidiarias com relag8o as Leis de Prevencéo & Lavagem de Dinheiro esta
em andamento ou, de acardo com o melhor conhecimento da Emissora, é iminente; e

nem a Emissora e, no melhor conhecimentc da Emissora, nem qualquer
Representante, é, atualmente, objeto ou alvo de quaisquer sangdes administradas ou
impostas pelo governo dos Estados Unidos da Ameérica (incluindo, sem limitaggo, a
Secretaria de Controle de Bens Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos da América (Office of Foreign Assets Controf of the U.S. Department
of the Treasury — OFAC) ou o Departamento de Estado dos Estados Unidos da
América (U.S. Department of State), incluindo, sem limitagdo, a designagao como
“specially designated national’ ou “blocked person"), pelo Conselho de Seguranga dos
Estados Unidos da América (United Nations Security Council - UNSC), pela Unigo
Européia, por Her Majesty’s Treasury - HMT, ou por quaisquer outras autoridades
relevantes sancionadoras {em conjunto, “Sangdes"), a Emissora ndo esta localizada,
constituida ou domiciliada em um Pals Sancionado; e a Emissora néo utilizara, direta
ou indiretamente, os recursos da Emissdo, ou emprestard, contribuira ou de outra
forma disponibilizara esses recursos a qualquer parceiro de joint venture ou outra
pessoa ou entidade para (i) financiar ou facilitar quaisquer atividades ou negécios com
qualquer pessoa que, no momento de tal financiamento ou facilitagao, seja objeto ou
alvo de tais Sancdes, (ii) financiar ou facilitar quaisquer atividades ou negocios em
qualquer Pais Sancionado; ou (iii) de qualquer outra forma que restilte na violagao por
qualquer pessoa (incluindo qualquer pessoa que esteja participando da transacao), de
tais Sangdes.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiduciario por todos e guaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) diretamente incorridos
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11.1.3 Sem prejuizo do disposto no item 11.1.2 acima, a Emissora obriga se a notificar, no
Dia Util imediatamente subsequente a data em que tomar ciéncia, 0 Agente Fiduciario
e os Debenturistas caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas mostrarem, de
forma total ou parcial, que s&o inveridicas, incompletas ou incorretas na data em que
foram prestadas.

A Emissora declara, ainda (i) no ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega de
exercer, plenamente, suas fungbes conforme descritas nesta Escritura de Emisséo e na
Instrugdo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugcdo CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; {iii) que cumprira tocdas as determinagbes do Agente
Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposices previstas naquela Instrugo; e (iv) ndo
existir nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas que impega a presente
Emiss&o.

DAS NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deveréo ser encaminhados para
0s seguintes enderecos:

{i) Para a Emissora:

AES Sul Distribuidora Gaicha de Energia S.A.
Rua Dona Laura, 320, 6° e 10° andares

CEP 90430-090 — Porto Alegre - RS

At.: Sra. Clarissa Sadock Accorsi

C/c: Eduardo Luis Toledo Pinto

Tel.: (11) 2195-2503 / (11) 2135-7220

Fax: (53) 3328-4117

Email: clarissa.saddock@aes.com / eduardo.pinto@aes.com

() Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, n.° 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,

Rio de Janeiro - RJ

At.. Antdnio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Email: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante da Emissdo
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Itad Unibanco S.A

Praca Alfredo Egydic de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setibal
(04344-902 - Sao Paulo - SP

At.: Luiz André Negrin Petito

e-mail: escrituracacrf@itau-unibanco.com.br

{iv) Para o Escriturador Mandatario:

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
S&o Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Luiz André Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

{v) Para a CETIP:

CETIP 8.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar
S&o Paulo — SP

CEP: 01.452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Email: valores.mobilidrios@cetip.com.br

As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss8o ser&o consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima, As comunicagdes feitas por fac-simile
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmacgéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra
parte pela parte que tiver seu enderego alterado.
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DAS DISPOSIGOES GERAIS

Naoc se presume a renincia a quaiquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omissaoe ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciaric efou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissera, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concardancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacéo de quaisquer
ouiras obrigagldies assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros,
pela Emissora, das abrigacfes assumidas nesta Escritura de Emissao.

A presente Escritura de Emissao & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausuia 2 supra, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f&, a substituir a disposigéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeita.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 585 da Lei 5.865, de 11 de janeiro de 1975, conforme
alterada {(“Cédige de Processo Civil'}, reconhecendo as partes, desde [a, que
independentermente de guaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaghes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucdo especlfica, submetendo-se as disposigbes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura. Os prazos estabelecidos
na presente Escritura de Emissao ser8o computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

O Agente Fiducidrio n&o emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacéo acerca de qualquer fato da Emisséo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurldicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejulzos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a8 Emissora.
A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualguer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da

legislagao aplicavel.
DA LEI E DO FORO

Esta Escritura de Emissé&o € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade de S&o Paulo, com excluséo de
qualguer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porve g oriundas
desta Escritura de Emiss&o.




E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emisséc, em 3
{trés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Porto Alegre, 30 de abril de 2015

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco}
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