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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO
DA AGUAS DE SAO FRANCISCO DO SUL SPE S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

AGUAs DE S0 FRANCISCO DO SUL SPE S.A., sociedade por aces de capital fechado, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Jutidicas do Ministéro da Fazenda (“CNPI/MF*) sob o n°
21.180.700/0001-85, com sede no Municipio de Sio Francisco do Sul, Estado de Santa Catarina,
na Rua José Justino da Silva s/n, Bairro Rocio Grande, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autotizados e identificados pas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiIULOS E VALORES MOBILIARIOS, Instituicio
financeira, insctita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Améticas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 302,
303 e 304, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente instrumento {“Agente Fiduciirio™), na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures objeto da presente Emissio
(“Debenturistas™);

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
aberta junto 2 Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM™) na categotia “B”, com sede no Municipio
de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 8° andar, sala 01,
Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.827.501/ 0001-58, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Aegez” ou “Fiadora™);

€, ainda, na qualidade de interveniente,

ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o aimero 60.701.190/4816-09, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Banco Depositirio™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e 2 Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;




vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissio Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio com Esforcos
Restritos de Distribuigio, da Aguas de Sio Francisco do Sul SPE, 8.4 (“Esctitura™), mediante as
seguintes clausulas e condicdes:

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado

a eles atribuido nesta Escritura, ainda gue posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

11. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagbes da Assembleia Geral
Extraordindria de acionistas da Companhia realizada em 16 de outubro de 2015 ("AGE”), nas quais
fotam deliberadas: (a) 2 aprovacio da Emissio e da Oferta Resttita, conforme definido abaixo, bem
como de seus tetmos e condigBes; ¢ (b) a autotizacio i Diretoria da Companhia para adotar todas
¢ quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessirios 4 Emissio, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei
0° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes™).

1.2, A Emissio, a Oferta Resttita e a Fianga foram aprovadas com base nas deliberacdes da
Reunido do Conselho de Administracio da Aegea, realizada em 27 de outubro de 2015 (“RCA da

Aegea™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1* (primeira) emissio publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografiria, com garantia fidejusséria, em sére Unica, da Emissora (“Emissio” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicio com esforgos testritos de distribuicio, nos termos da Instrucio
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Qferta Restrita” e “Instrucio CVM
4767, respectivamente) sers realizada com observincia aos requisitos abaixo.

2.1. Enquadramento da Emissio para fins de financiamento de agbes relacionadas a
saneamento ambiental

2.1.1. A Emissio seri realizada nos termos do inciso “xxi” do artigo 2° do Regulamento Anexo
a Resolugio CMN n° 3.932, de 16 de dezembro de 2010 (“Resolucio CMN 3.932™), para
implementagio dos Projetos, relacionados a acSes de saneamento ambiental, conforme descritas
1o artigo 9°-B, parigrafo 1°, da Resolugio do Conselho Monetirio Nacional (“CMN™) n° 2.827,
de 30 de margo de 2001 e na Clausula 3.8.1. abaixo.
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2.2. Dispensa de Registro na CVM

2.2.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicio na CVM de que trata o artigo 19 da Lein® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada. '

2.3.  Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1. Por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos de distribuicio, 2 Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada do registto na Assoclacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, nos termos do §1° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Priticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, de
30 de janeiro de 2014, atualmente em vigor (“Codigo ANBIMA™). Nio obstante, 2 Oferta Restrita
poderi vir a ser registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio de dados para a base de
dados da ANBIMA, de acotdo com o disposto no artigo 1°, §2°, do Cédigo ANBIMA, desde que
a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro deverd ser feito até a data de envio do
comuniczdo de encerramento da Oferta Restrita 3 CVM.

24.  Arquivamento na Junta Comercial e Publicactes dos Atos Societarios

24.1. Aatada AGE seri arquivada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”)
¢ publicada no Diirio Oficial do Estado de Santa Catarina (“DOESC”) € no jornal “Noticias do
Dia”, nos termos dos artigos 62, inciso I, € 289 da Lei das Sociedades por AcGes.

2.4.2. A ata de RCA da Aegea serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
("JUCESP”) e publicada no Disrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP™) e no “Dirio
Comercial de SP”, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.5.  Arquivamento da Esctitura na Junta Comercial

2.5.1. Hsta Escritura e seus eventuais aditamentos serio arquivados na JUCESC, nos termos do
attigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Oes, obrigando-se 2 Emissora a
enviar, 20 Agente Fiducidrio: (i) cépia (em formato PDEF), enviada por meio eletrdnico desta
Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESC, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento; e (i) uma via original desta Escritura e
de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESC em até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do respectivo arquivamento.
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2.6.  Registro das Garantias

2.6.1 Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora em beneficio dos Debentutistas 1108 termos
aqui previstos, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos serio registrados nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos do Municipio de Sio Francisco do Sul, Estado de
Santa Catarina, do Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e do Municipio de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo (em conjunto “CDTSs”), obrigando-se a Emissora a enviar, 20 Agente
Fiducidrio: (i) cépia (em formato PDF), enviada por meio eletrdnico desta Escritura € seus
eventuais aditamentos devidamente tegistrados nos CDT's em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data do respectivo arquivamento; e (i) uma via original desta Escritura e seus eventuais aditamentos
devidamente registrados nos CDTs em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do respectivo

arquivarnento,

2.7. Registro pata Distribuicio Priméria e Negociagdo Secundiria e Custédia
Eletrénica

2.7.1. As Debéntures serio tegistradas para:
(a) distribuicio no mercado primirio por meio do MDA — Médulo de Distrbuicio de Ativos

("MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo 2 distribuicio liquidada financeiramente pot meio da CETIP; e

(b} negociacio no mercado secunditio, pot meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeitamente na CETTP.

2.7.2.  As Debéntures serio custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.7.3. Nio obstante o descrito na Clausula 2.7.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas por Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricio ou aquisigio por
Iavestidores Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, e uma
vez verficado o cumptimento, pela Companhia, de suas obrigacées DPrevistas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devers setpre respeitar as
disposi¢des legais e regulamentares apliciveis.

CLAUSULA III )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

e

3.1.  Objeto Social da Emissora

-
4
3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Ermissora, seu objeto social consiste em realizar, em K_
cariter de exclustvidade, sob regime de concessio, na qualidade de sociedade de propésito

5
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especifico, servigos publicos municipais de abastecimento de 4gua potavel e esgotamento sanitirio,
que compreendem estudos técnicos, projeto, COnstrucio, operagio e manutencio das unidades
integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producio, tratamento, aducio
zeservacao e distribuigio de 4gua, coleta, afastamento, tratamento e disposicio de esgotos
sanitirios, incluindo a gestio dos sisternas otganizacionais, o atendimento aos usuirios, bem como
a prestagio de servicos complementares, no 4mbito urbano do Municipio de Sio Francisco do
Sul/SC, nos termos da adjudicacio objeto da licita¢o promovida pela Prefeitura Municipal de Sio
Francisco do Sul, nos moldes do Edital de Concorténcia Pablica sob n° 056/2014,
compreendendo: a) operagio e gerenciamento de atividades objeto da concessio de servico piblico
de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitirio, englobando a captacio até as ligacGes prediais
€ respectivos instrumentos de medicio, compreendido através de execucio direta ou mediaate
contratacio de terceitos, o tratamento, a adugio e a distribuicio de 4gua potivel e de coleta, o
transporte, o afastamento, a interceptacio, o tratamento e 20 destinagio final de esgotos sanitirios,
no 4mbito do Municipio de Sio Fraacisco do Sul; b) gestio dos sistemas otganizacionals e
comerciais, incluindo leitura de hidrdmetro, faturamento, cobranca, inibidor a fraude,
gerenciamento de parque de hidrémetros, arrecadaciio direta ou por terceiros, e atendimento a0
publico em sistema de 4gua e €3goto, bem como a comercializagio dos produtos e servicos
envolvidos e o atendimento aos ususrios; ¢) elaboragio de projetos de engenharia, gerenciamento
de terceitos, execucio de obras de manutencio, conservagio, ampliacio e modernizacio do sistema
concedido, infraestruturas e instalacdes necessitas 20 abastecimento piblico de 4gua potavel; d)
prestagio de servigos e assisténcia técnica das Areas de atividade da Emissora; e ¢) instalacdo,
supervisio e montagem de equipamentos relacionados com sua attvidade fim.

3.2, Numero da Emissio

3.21. A Emissio objeto da presente Escritura constitui a 1° (primeira) emissdo publica de
debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio serd de R§ 41.500.000,00 {(quarenta e um milhées e quinhentos
mil reais), na Data de Emissio.

3.4.  Niimero de Séties

3.4.1. A Emissio seri realizada em sétie tinica.

3.5.  Garantia Fidejusséria

3.5.1. Para assegurat o fiel, integral e pontual pagamento da totalidade das obrigagdes principais
e acessOtias assurnidas pela Emissora nesta Hscritura, incluindo o Valor Nominal Unitirio
Atualizado, a Remuneracio e os Encargos Moratétios, conforme aplicavel, bem como todos os
acessorios ao principal, incluindo Indeniza¢des, custos e/ou despesas (observado o disposto na

Cliusula 8.7 abaixo) e comprovadamente incotridas pelo Agente Fiduciido e/ou pelos

6
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Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios  salvaguarda de seus direitos e pretrogativas decorrentes das Debéntures
e desta Escritura, nas datas previstas nesta Escritura, independentemente de notificagdo, judicial
ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, nos termos desta Escritura (“Qbrigacdes Garantidas™),
as Debéntures contarfio com garantia fidejusséria representada por flanca prestada neste ato pela
Fiadora (“Fianca™), 2 qual se obga por este instrumento ¢ na melhor forma de diteito, perante os
Debenturistas, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente responsavel
com a Emissora, pot todos os valores devidos em decorréncia das ObtigacSes Garantidas nos
termos desta Escritura.

3.53.2. A Fiadora renuncia expressamente a rodos e quaisquer beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 366,
821, 827, 830, 835, 837, 838 ¢ 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”), e artigos 77 € 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme

alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

3.5.3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagio 4 Fianca serd efetuado livre
e liquido, sem a dedugio de quaisquer tributos, Impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais.

3.5.4. A Fiadora presta a Fianca aqui referida de forma solidéria e em carrer irrevogivel e
irretratével, obrigando-se a Fiadora e seus sucessores 2 qualquer titulo pelo cumprimento integral
das ObrigagBes Garantidas, em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

3.5.5.  Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiducirio, dos prazos para
execugio de quaisquet valores devidos aos Debenturistas njo ensejard, sob hipétese alguma, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.5.6. As Obtgagdes Garantidas serio Pagas pela Fiadora no prazo miximo de 1 (um) Dia Ut
contado do recebimento da comunicacio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario 4 Fiadora
informando a falta de pagamento, na data do respectivo vencimento, de qualquer Obtigacio
Garantida pela Emissora. Os bagamentos serdo realtzados pela Fiadora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura e independentemente de qualquer pretensdo, acio,
disputa ou reclamagio que a Emissora venha ou possa tet ou exercer em relagio s suas obrigaces
assumidas nos termos das Debéntures e desta Esctitura.

3.5.7. O pagamento citado na Cliusula 3.5.6 acima devers ser realizado fora do 4mbito da CETIP
¢ de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciério, sendo certo que o comprovante de
depdsito de pagamento servird como documento de quitagdo do valor depositado.

3.5.8. A Fianca poderi ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidsio, judicial ou

extrajudicialmente, quantas vezes forem necessirias até a integral liquidacio das Obrigacdes
Garantidas.
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3.5.9. Nenhuma objecio ou oposicio da Emissora poderi ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes petante os Debenturistas.

3.5.10. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmeate, a Fianca objeto desta Cléusula, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela
hontada, sendo certo que a Fiadora somente poderi realizar a cobranca de qualquer valor que he
seja devido pela Emissora apds o pagamento integral das Obrigaces Garantidas.

3.5.11. A Fianca entrari em vigor na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os seus
termos até o completo, efetivo e irtevogivel pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas,
inclusive nos casos de prorrogagio do prazo de vencimento final das Debéntures.

3.5.12. As obrigagbes da Fiadora aqui assumidas permanecerio validas e eficazes mesmo na
ocorrencia de atos ou omissGes que possam afetar as Obrigacdes Garantidas, incluindo: (a)
qualquer extensio de prazo ou alteragio dos termos e condi¢Ses das Debéntures acordado entre 2
Emissora e 0s Debenturistas; (b) qualquer novagio ou nio exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitacio ou incapacidade da Emissora, inclusive
seu pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia.

3.5.13. As Partes desde j4 reconthecem que 2 Fianga é prestada por prazo determinado, para fins
do artigo 835 do Cédigo Civil, tendo como data de vencimento 2 data do pagamento integral do
valor total das Obrigacdes Garantidas.

3.6.  Colocacio e Procedimento de Distribuigio

3.6.1  As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos de colocagio,
nos termos da Instrugio CVM 476, sob o tegime de garantia firme de colocagio, com a
intermediacio de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider™), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacio,
Colocagio e Distribuicio com Esforcos Restritos, da Primeira Emissio de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografitia, com Garantia Fidejusséda, em Série Unica,
da Aguas de Sdo Francisco do Sul SPE S.A.”, celebrado entre a Emissora ¢ 0 Coordenador Lider

(“Contrato de Colocacio™.

3.6.2.  Oplanode distribui¢io seguirs o procedimento descrito na Instragio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Colocagiio. Para tanto, o Coordenador Lider poderi acessar, no MARIMO,
75 (setenta e cinco) Iavestidores Profissionais, sendo possivel a subscricZo por, no miximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais,

3.6.2.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 e pata fins da Oferta Restrita, serio
considerados “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da
Instrucio da CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucio CVM 5547,
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3.6.2.2. Os Investidores Profissionais assinardo declaragiio atestando que efetuaram sua
prépria andlise com relaciio 4 capacidade de pagamento da Emissora e atestando estar cientes
especialmente, mas ndo limitadamente, de que (2) a Oferta Restrita nio foi registrada na CVM e
poderd vir a ser registrada na ANBIMA; e (b) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de
negociagio previstas na regulamentacio aplicivel e nesta Hscritura, devendo, ainda, por meio de tal
declaracio, manifestar sua concordincia expressa a4 todos os seus termos e condicdes desta
Escritura.

3.6.3. A Emissora obriga-se a: (2) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita
a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu Interesse
na Oferta Restrita, comprometendo-se desde j& a ndio tomar qualquer providéncia em relacio aos
referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

3.6.4. Nio existitio reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou méximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronolégica.

3.6.5. Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Tavestidores
Profissionais interessados em adquitir as Debéntures.

3.6.6. Nio haveri preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissio ¢ o Itati Unibanco S.A., Institui¢io financeira com sede no
Municipio de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egvdio de Souza Aranha, n° 100,
Torre QOlavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidagte”,
cuja definicio inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestagac dos servigos relativos s Debéntures).

3.7.2. O esctiturador das Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A., instituicio financeira
com sede no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja
definicio inclui qualquer outra instituicio que venha 2 suceder o Escriturador na prestacio dos
setvigos relativos is Debéntutes).

3.8. Destinagio dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio serfio destnados 3 melhoria,
€xpansio ou implantagio dos sisternas de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitirio

conforme prevé o Contrato de Concessio para Prestacio dos Servicos Pblicos de Abastecimento /(’ j-

de Agua e de Esgotamento do Municipio de Sio Francisco do Sul — 8C, datado de 02 de dezembro
de 2014, celebrado entre a Aguas de Sio Francisco e o Municipio de Sio Francisco do Sul, bem

i
i
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como seu respectivo edital (“Contrato de Concess3o”) que, conforme descrito no Anexo I, ndo

necessitem de licenciamento ambiental ou que, conforme estigio e desenvolvimento dos Projetos,
apresentem licenga de instalacio ou de operac¢io, conforme o caso, vilida e vigente emitida pelo
6tgao ambiental competente.

3.8.2. Para os fins desta Escritura, considerarn-se “Ptojetos”, a prestagdo dos servicos indicados
na cliusula 3.8.1. acima, a serem realizados pela Emissora no Municipio de Sio Francisco do Sul,
Estado de Santa Catarina, conforme previsto no Contrato de Concessio, que seguird o cronograma
fisico~financeiro, o qual Integra esta Escritura sob a forma de Anexo I (“Cronograma Fisico
Financeiro”).

3.9.  Liquidagio em Conta Vinculada

3.9.1. Fica desde ja acordado que, em razio de parte das atividades previstas no Contrato de
Concessio depender de licencas ambientais que ainda estio em fase de obtengio pela Emissora,
parcela dos recursos liquidos decorrentes da integralizacio das Debéntures, referentes aos servicos
que podem ser desde ji realizados pela Emissora, serd imediatamente disponibilizada 4 Emissora,
e parcela remanescente ficard mantida na conta vinculada n® 21598-5, agencla 1° 2926, junto ao
Banco Depositirio (conforme definido abaixo) de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada™).

3.9.2. A parcela dos recursos decortentes da integralizacio das Debéntures a ser imediatamente
desembolsada para a Emissora sers equivalente a 3.637 (tres mil seiscentas e trinta € sete)
Debéntures ¢ ser depositada diretamente 3 Companhia, nos termos do Contrato de Distribuicio.
¢ parcela remanescente, equivalente 2 513 (Quinhentas e treze) Debéntures ficars depositado na
Conta Vinculada.

3.9.3 A Conta Vinculada serd movimentada Ginica ¢ exclusivamente pelo Banco Deposititio, nos
termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio, através de mecanismo de transferéncias por meio
de ordem de pagamento, Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem
de Crédito — DOC, nio sendo permitida 2 emissio de cheques ou qualquer outro meio de
movimentagio.

3.94 O montante depositado na Conta Vinculada ficard bloqueado até a liberagio total ou parcial
dos recursos a medida que as tespectivas licencas de instalacio ou de operagdo, conforme o caso,
vélidas e vigentes emitidas pelo 6tgio ambiental competente, conforme descrito no Anexo I
(“Licencas Ambientais™) forem obtidas, consoante os terrmos e condicdes ora previstos, ou até o
resgate antecipado total das Debéntures, conforme previsto no item 5.3.2.2, e somente serd
liberado pelo Banco Depositirio conforme ordem nesse sentido recebida do Agente Fiduciiro.

3.9.5. Para os fins previstos nessa cldusula, 2 Emissora devers informar ao Agente Fiduciirio, no
prazo de 05 (cinco) dias titeis, sobre a obtencdo de qualquer nova Licenca Ambiental, bem como
a revogacio, por qualquer motivo, da necessidade de qualquer Lincenca Ambiental pendente de
emissio,
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3.9.6. Uma vez informado sobre 2 obtencio de qualquer nova Licenga Ambiental ou sobre a
revogacio mencionada no item 3.9.5 acima, a Emissora encaminhard a0 Agente Fiducidrio pedido
de convocagio de Assembleia para liberagio de recursos, acompanhado da documentaciio que
suporte tal pedido, cabendo a0 Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) dias lteis, convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas na forma prevista na Cliusula 9.1 desta Esctitura, para que seja deliberado
pelos titulares das Debéntures (1) a efetiva liberagio de recursos da Conta Vinculada em favor da
Emissora, ¢, em caso de aprovacio desta tmatéria, (if) o montante a ser liberado.

3.9.7. Aprovada a liberacio de qualquer valot para 2 Emissora, o Banco Deposititio devers ser
notificado do resultado da Assembleia Geral de Debenturistas em até 01 (um dia 4tl) da sua
tealizacio, por meio de notificagio enviada pelo Agente Fiduciatio, com ¢Opia para 2 Emissora
("Notificacio da Tiberacio dos Recyrsos™). O Banco Depositirio devera liberar em favor da
Emissora, em até 01 {um) dia G4l contados da N otificagio dz Liberacio dos Recursos os valores
aprovados na Assembleia Geral de Debenturistas g forma prevista na Cléusula 3.9.6 acima,

3.9.8. A liberacio total dos recursos existentes na Conta Viaculada, conforme aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas somente se dard com a apresentacio da Licenga Ambiental
necessaria a regular implementacio do respectivo Projeto, conforme previsto no Anexo I. Caso
todas as Licengas Ambientais previstas no Anexo I ndo sejam obtidas no prazo de até 01 (um) ano
a contar da Data de Emissio, 2 Companhia devers realizar o Resgate Antecipado Obrgatério das
Debéntures, com o montante disponivel na Conta Vinculada, nos termos da clausula 5.3.2.2. Neste
evento, o Agente Fiducidrio instruird o Baaco Depositirio a realizar a transferéncia dos recursos
pafa a realizagio do Resgate Antecipado Obrigatério.

3.9.9. Os custos para a manutencio da Conta Vinculada, se existentes, serio arcados pela
Emissora.

3.9.10. Para fins desta clausula, a Emissora concede ao Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, ou ao respectivo preposto, funcionitio ou agente indicado, livre
acesso a todas as informacées solicitadas a respeito da Conta Vinculada pelo Agente Fiduciario,
inclusive para permitir que o Agente Fiducidrio (diretamente ou por meio de qualquer de seus
respectivos agentes, sucessores ou cessionarios) execute as disposicoes da Escritura de Emissiio.

3.9.11. A Emissora autorza o Banco Deposititio a fornecer a0 Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas, bern como que o Agente Fiducidtio forneca aos Debenturistas qualquer tipo de
informacio ou movimentacio financeira envolvendo a Conta Vinculada ou as aplicacdes e/ou
resgates nas aplicacdes financeiras relacionadas a Conta Vinculada, renunciando a0 direito de sigilo
bancido em relagio a tais informacdes, seja attavés de extratos bancirios, posi¢des e valores
contidos na Conta Vinculada, dentre outros documentos. A Emissora, desde logo, de forma
itrevogivel e irretrativel, reconhece que este procedimento néo constitui infragio is regras que
disciplinarn o sigilo bancitio, em especial a lei complementar n° 105 de 10 de janeiro de 2001, tendo
em vista as peculiaridades que revestemn os servicos objeto desta Eseritura de Emissio,

3.10. Banco Depositario
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3.10.11 As Partes concordam, de forma Irrevogivel e irretratdvel, que:

@ 0 Banco Depositirio nio serd tesponsabilizado por qualquer acio ou omissio no
desempenho de suas funcdes aqui previstas, exceto na medida em que tenha agido, com culpa grave
ou dolo, conforme comprovado por decisdo judicial transitada em julgado, sendo certo que
qualquer indeniza¢io estard limitada ao valor da remunetacio auferida pelo Banco Depositirio;

(ii) o Banco Deposititio nio ests obrigado a verificar a veracidade das notificacdes ou
comunicagdes a eles entregues e nio serd, de nenhuma forma, tesponsabilizado por eventuais fatos
danosos delas decotrentes;

(i) o Banco Deposititio nio prestatd declaracio quanto ao contetdo, 4 validade, a0 valor, 3
autenticidade ou i possibilidade de cobranca de qualquer titulo, ou outto documento, ou
Instrumento que detiver ou que lhes for entregue em relacio 4 presente HEscritura de Emiss3o;

(iv) 0 Banco Depositirio terd o direito de conflar em Jaudo arbitral, ordem, sentenca judicial,
conforme aqui previsto, sem que fiquem obrigados a verificar a autenticidade ou 2 exatidio dos
fatos neles declarados ou sua adequacio;

) o Banco Depositirio nio sers responsavel caso, por forca de decisio judicial, tome ou deixe
de tomar qualquer medida que de outro modo seria exigfvel;

(vl o Banco Depositirio nio serd responsavel se os valores depositados na Conta Vinculada
forem bloqueados por ordem administrativa oy judicial, emitida por autoridade 3 qual o Banco
Deposititio esteja sujeito, entre outras, Banco Centra] do Btasil, Conselho Monetirio Nacional e
Secretatia da Receita Federal;

(vi)  a Emissora pagari ou reembolsars o Banco Depositirio, mediante solicitagio por esctito
com no minimo 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia, quaisquer tributos de rransferéncia ou outros
tributos relacionados 3 Conta Vinculada, incorridos com relagio a esta HEscritura de Emissio, bem
como indenizario e isentario o Banco Deposititio de quaisquer valores que sejam obrigados a
bagar no tocante 20s refesidos tributos; e

(vii) o Banco Depositirio cumpriri todas as disposicdes constantes das notificacdes e
documentos recepcionados, desde que estejam de acordo com as determinacdes desta Esctitura de
Emissio.

3.10.2. O Banco Depositirio pode ser substituido (i) por destituicio, aprovada pelos
Debenturistas; (ii) por sua renéincia, mediante comunicacio 4 Emissora e aos Debenturistas com
antecedéncia de 30 (trinta) dias; (i) faléncia ou liquidacio do Banco Depositirio, de seus
controladores e/ou controladas; ou (iv) comprovada violacio pelo Banco Deposititio, seus
diretores, empregados ou tepreseatantes, de qualquer disposicio contida nesta Escritura de
Emissdo.
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3.10.3. Ocorrendo quaisquer das hipéteses previstas no item 3.10.2., 2 Emissora obriga-se a, no
prazo de até 10 (dez) dias contados da data da rentincia ou destituicio, indicar uma lista triplice de
instituigbes financeiras de primeira linha que ji tenham manifestado por escrito sua intencio de
assumiir o encargo e submeté 12 20s Debenturistas, que determinario, em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas, dentre tais Instituicoes, uma delas para set o banco depositatio substituto.

3.10.4. A despeito de adotar procedimentos de contingenciamento para problemas em seus
sistemas, o Banco Deposititio nio se responsabilizard por eventuais interrupgdes na prestacio dos
setvicos decorrentes de suspensdes ou falhas nos sistemas, recursos ou infraestrutura das
concessiondrias de servicos publicos, sobretudo de telecomunicagdes.

3.11. Nomeagio do Agente Fiducidrio

3.11.1. A Emissora, neste ato, nomeia e constitui o Agente Fiducidrio como seu legitimo e bastante
procurador, atdbuindo a0 mesmo poderes expressos, itretrativeis e rrevogivels, nos termos dos
artigos 683 e 684 do Codigo Civil Brasileiro, para movimentar a Conta Vinculada em caso de
Vencimento Antecipado ou vencimento final sem que as ObrigacBes Garantidas tenham sido
devidamente quitadas, incluindo instruir o Banco Depositirio a transfetir todo e qualquer recurso
depositado na Conta Vinculada para quitacio das Obrigacdes Garantidas, seguindo os
procedimentos estabelecidos pela CETTP e dernais procedimentos previstos nesta Escritura.

_CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures
serd o dia 30 de outubro de 2015 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Forma, Emiss3o de Certificados e Comprovagio de Titularidade: As Debéntures
setdo emitidas sob a fotrna nominativa e escritural, sem emissio de cantelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a tirularidade das Debéntures sers comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador Mandatirio. Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de
titulatidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debentutista,
quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéatures serio simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes de
emissdo da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures setio da espécie quirografitia, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢des.
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P = Niimero total de TR s consideradas entre Data de Emisso, infvio de rentabifidede,
LHeoTpoTagdo, o que ocorrer por iltime, ¢ a data de atnalizagdo, sendo n um nimero inteira;

IR, = Taxa Referencial da Data de Aniversirip divwigada pelo BACEN entre 4 Data de
Emrissiio o a siltima Data de Aniversiris, confornee o caso, ¢ a data de alnalizagdo, sendo certo gue TRA
wlelizada para o primeiro periods seri referente av dia 30 de novembro de 201 55

Dupe = Nimero de Dias Uteis compreendidos entre @ Data de Emissdo ou a Data de
Aniversario anterior ¢ a data de cdicalo, para o primeiro periodo da TRy utilizada ¢ a data do cdleselo,
limsitads a0 miimero de Dias Uteis total de vigéncia da TRy, sendo dupx um niimero enteiro;

Dut, = Nilmero total de Dias Ulteis entre a Data de Aniversirio anterior ¢ a privcima Data de

Aniversdrio, sendo dutx um nimery inteirp.

4212 Fica acordado que o Valor Nominal Unitirio serd atualizado entre a Data de
Emissdo ¢ a primeira Data de Aniversdrio, qual seja, 30 de novembro de 2015, pela TR divulgada
1o dia 30 de novembro de 2015, sendo certo que 2 partir dessa data ser4 utilizada a TR referente 3
Data de Aniversirio.

4.22. Remuneragio

4.2.2.1. As Debéntures fario jus a uma remuneracio correspondente 4 taxa equivalente a 11,75%
(onze inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, expressa na forma percentual 20 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis (“Spread’), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata fengporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado desde 2 Data de Emissio ou a data de pagamento da Remunetagio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneracio™), calculada de

acordo com a férmula abaixo:
J=VNa x (Fator Juros ~ 1)
ondz:

J = valor unitdrio da Remunerapio devido a0 Jinal do Periodo de Capitalizacao, caleulads com 8
{0ito) casas decimais sem arvedondarrento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atwnalizads pela variazio acumulada da TR, caleulads com
& (oito) casas decimeais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, caliulado com 9 (nove) casas decimais, com arredondaments,
apurado de acordo coms a seguinte firmula: /{ 7
S
. dup
Fator de Juros = ( ! + 1)252
o ~\100
g
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onde:
2 0u Spread =11,7500 (onzp inteiros ¢ setenta ¢ cingo centésimos); ¢

dup = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneraio
imediataments anterior, conforme o caso, e a data de cdleulp.

4.2.2.2 Na hipétese de elevacio na taxa de juros incidente sobre os depésitos em Caderneta de
Poupanga Livre (pessoa fisica) (“Cupom de Remuneracio™) a um patamar acima de 6,17% (seis
Inteiros e dezessete centésimos por cento) 20 ano, o Spread serd majorado nos mesmos ntimeros
de pontos percentuais correspondentes 4 elevacio do Cupom de Remuneracio. Caso, apés a
ocorrencia de majoracio, ocorra tedugio no Cupom de Remuneraciio, o Spread sers reduzido nos
mesmos niimeros de pontos percentuais correspondentes 4 reduciio do Cupom de Remuneracio,
ficando desde j4 acordado e aceito pelas Partes que tal redugio estd limitada, em qualquer hipétese,
20 valor minimo de Spread equivalente a 11,75% (onze inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) 40 ano.

4.2.2.3. A majoragio ou reducio do Spread, conforme o caso, devers ser comunicada pelo Agente
Fiducidtio 3 CETIP, em até 2 (dois) Dias Uteis contados 2 partir da ocorréncia da majoracio ou
redugio, conforme o caso, do Cupom de Remuneracio (“Novo Cupom de Remuneracio”). Na

hipétese de ocorréncia de Novo Cupom de Remuneracio, fica desde jé certo e ajustado que a
Remuneracdo passarz a ser calculada, considerando a majoragio ou reducio do Spread, conforme
© caso, apds 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da Vigéncia do Novo Cupom de Remuneracio
(“Data de Alteracio do Spread”) até o efetivo pagamento na Data de Vencimento (ou na data da
liquidagio antecipada das Debéntures, tesultante (2) do seu vencimento antecipado em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, nos termos da Cléusula 6.3.1 abaixo, (b) do
Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula
5.2. abaixo, () da Amortizacio Bxtraordinira Facultativa e Amortizacio Extracrdiniria
Obrigatéria, nos termos da Clausula 5.3 abaixo ou (d) das hipéteses de resgate antecipado previstas
nas Cliusulas 4.2.4 ¢ 4.2.2.6 abaixo).

4.2.2.4. A majoragio ou reducio do . pread, conforme o caso, sers formalizada pelas Partes mediante
aditamento desta Escritura, sem necessidade de tealizacio de Assembleia Geral de Debentutistas.

4.2.2.5. Semapre que houver majoracdo ou reducio do S pread, o Remuneragio devers ser caleulada
da seguinte forma: (i) entre 2 Data de Emissio ou Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente antetior e a Data de Alteracio do Spread (exclusive), utilizar-se-4 o S; pread vigente até
a Data de Alteragio do Spread, e (1) a partir da Data de Alteracio do Spread (inclusive) até a Data
de Pagamento da Remuneracio imediatamente subsequente, utilizat-se-4 a majoracio ou reduciio
do Spread, conforme o caso, considerando-se o Novo Cupom de Remuneracio.

4.2.2.6. Na hipétese de majoracio do S pread, nos termos da Cliusula 4.2.2.2 acima, fica facultado 3
Emissora, a seu exclusivo critério, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o}

.'zi
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resgate da totalidade das Debéntures, utilizando-se, conforme o caso: (1) os procedimentos
adotados pela CETTP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (i) os
procedimentos adotados pelo Esctiturador, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, observado zinda que: i) o resgate ocorreri mediante comunica¢io
dirigida acs Debenturistas, 3 CETIP e a0 Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 5 {cinco)
dias corridos com relacio A data do referdo resgate; e (i) ndo serd devidz, pela Emissora, aos
Debentutistas, quaisquer montantes a titulo de multa ou prémio de qualquer natureza em razio do
referido resgate.

4.2.2.7 Se a IR for extinta ou deixar de ser o indice aplicivel aos depésitos de poupanca, os valores
devidos nos termos desta Escritura Passardo a ser reajustados pelo indice que vier a ser usado para
o reajuste da Caderneta de Poupanca Livre (pessoa fisica). No caso de extingio da Caderneta de
Poupanga Livre (pessoa fisica), adotar-se-4, como patimetro de reajuste das parcelas, o
investimento que for exptessamente indicado por lei ou pelo Governo Federal pata tomar o seu
lugar, utilizando-se o indice que for aplicado para esse investimento, ou, na falta de investimento
que o substitua, o fndice que viet 2 ser fixado por lei ou pelo Governo Fedetal ou, ainda na falta
de indice fixado por lei ou pelo Governo Federal, o indice que venha a substituir 2 TR no imbito
das operagdes no dmbito do Sistema Financeiro de Habitaciio (SFH) tratadas pela Resolugido do
Conselho Monetirio Nacional n° 3.932, de 16 de dezembro de 2010 (“Taxa Substitutiva das
Debéntures™).

4.2.2.8 Caso niio haja possibilidade de substituicio da TR, nas hipéteses elencadas na Clausula
4.2.2.7 acima, o Agente Fiducidtio devers convocar, em até 2 (dois) Dias [jteis, contados da data
em que a TR foi extinta ou deixou de ser aplicivel, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma
€ nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Cliusula IX desta
Escritura, para definir, de comum acotdo com a Emissora, observada 2 regulamentacio aplicivel,
0 novo pardmetro a ser aplicado (“Nova Taxa das Debéntures”). Até a deliberacio da Nova Taxa

das Debéntures, serd utllizado, para calculo do valor da Remuneracio, o percentual correspondente
4 tltima TR divulgada oficialmente, nos terrmos da Clausula 4.2.2.3. acitma, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, da
Fiadora ou dos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da TR, se houver, observado que,
no caso de nio haver definicio da Nova Taxa das Debéntures nos termos aqui estabelecidos,
aplicar-se 4 o disposto na Clausula 4.2.5 abaixo.

4.2.3 Em havendo 2 adocio de Taxa Substitutiva das Debéntures ouda Nova Taxa das Debéntures,
conforme o caso, fica desde j certo e ajustado que o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valot
Nominal Unitario, conforme o caso, serd atualizado monetariamente (i) nos termos da Cléusula
4.2.1.1 acima, desde 2 Data de Emissio ou data de pagamento da Remuneracfio imediatamente
anterior, confotme o caso, até a data de adogio de novo indice substitutivo, exclusive, e (i) pela
Taxa Substitutiva das Debéntures ou pela Nova Taxa das Debéntures, conforme o caso, a partir
da data de adocio da Taxa Substitutiva das Debéntures ou da Nova Taxa das Debéntures,
conforme o caso, inclusive, até Data de Vencimento ou a data de pagamento da Remuneracio em
decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado Facultativo, o que
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ocorrer primeiro. A Emissora e os Debenturistas declaram e reconhecem que a substituicio do
{ndice nio importars em novacio.

4.2.4 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Cliusula 4.22.8 acima, nio haja
acordo entre 2 Emissora e os Debenturistas sobre a defini¢io da Nova Taxa das Debéntures, a
Emissora deverd, obrigatoriamente, realizar o resgate da totalidade das Debéntures, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntutes custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Esctiturador Mandatirio,
para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, nz data em que for
constatada tal impossibilidade. Nesta hipétese, a Emissora deveri pagar, aos Debenturistas, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, o montante equivalente ao Valor Nominal Unitirio Atualizado desde a Data de
Emissdo ou data de pagamento da Remuneracio imediatamente antetior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo resgate, utilizando-se, nesse caso, o percentual correspondente 3 dltima TR
divulgada oficialmente, observado ainda que ndo serd devida, pela Emissora, aos Debenturistas,
quaisquer montantes a titulo de multa ou prémio de qualquer natureza em razio do referido resgate.

4.2.5 Nio obstante o disposto acima, caso a TR venha a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.2.2.8, esta ndo serd mais realizads e 2
TR entdo divulgada, 2 partir da respectiva data de referéncia, sers utilizada para o calculo da
Remunetacio das Debéntures.

4.2.6  Para fins da presente Escritura: (i) a expressio “Dials) Util(eis)” significa qualquer dia com
excecdo feita aos sdbados, domingos e ferdados declarados nacionais, sendo certo que, para fins de
obrigacdes e prazos de cura apliciveis 3 Emissora estabelecidos nas cldusulas 2.5.1, 2.6.1, 4.2.2.3,
424,411, 6.1.1, 6.2.1, 7.1, 7.2 ¢ 8.7.2 desta Hscritura, considerar-se-3 “dia it} qualquer dia da
semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais, estaduais e municipais nos
municipios de Sio Francisco do Sul, Sio Paulo e Rio de Janetto. Quando 2 indicacio de prazo
contado por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicagio de “dia Gdl”, entende-
se que o prazo ¢ contado em dias corridos; (ii) a expressio “Periodo de Capitalizacio” significa o
pedodo de capitalizacio da Remuneragio, cortespondente 20 intervalo de tempo que se iniciz na
Data de Emissio, ou da Data de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneracio.

4.3.  Periodicidade do Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.3.1.  Os valotes relativos 4 Remunera¢io das Debéntures deverio ser pagos anualmente, todo
més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido no dia 30 de outubro de 2016 ¢ o Altimo
pagamento devido na Data de Vencimento (ou na data da liquidagio antecipada das Debéntures,
resultante (2) do seu vencimento antecipado em razio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, nos termos da Cliusula 6.3.1 abaixo, (b) do Resgate Antecipado Facultativo ou
do Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 5.2, abaixo, () da Amortizacio
Extraordiniria Facultativa e Amortizagio Extraordiniria Obtigatdria, Resgate Aatecipado
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Obrigatdrio Parcial, nos termos da Clausula 5.3 abaixo ou (d) do resgate antecipado previsto na
Cliusula 4.2.4 acima) (“Data de Pagamento da Remuneracio™).

4.4. Amortizagio do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.4.1. O Valor Nominal Unititio Atualizado sers integralmente amortizado em uma Gnica data,
qual seja, na Data de Vencimento (ou na data da liquidacio antecipada das Debéntutes, resultante
(a) do seu vencimento antecipado em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento,
nos termos das Clausulas 6.1.1 e 6.2.1 abaixo, (b) do Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate
Antecipado Obrigatério, nos termos da Cléusula 5.2 abaixo, (c) da Amortizacio Extraordindria
Facultativa e Amortizacio Extraordiniria Obrigatétia, nos termos da Clausulz 5.3 abaixo ou (d) das
hipéteses de resgate antecipado previstas nas Clausulas 4.2.4 acima).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.6.  Protrogacdo dos Prazos

4.6.1.  Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com diz em que ndo exista expediente
comercial ou bancirio no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ou o Municipio de Sio
Francisco do Sul, Estado de Santa Catarina, considerar-se-5o protrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio decorrente desta Escritura pot quaisquer das Partes (inclusive
pelos Debenturistas, no que se refere 20 pagamento do prego de subscri¢io das Debéntures), até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam set realizados por meio da CETTP, hipétese em que
a referida prorrogagio de prazo somente ocorreri caso a data de pagamento coincida com fetiado
declarado nacional, siabado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocotrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debentutistas, os valores em atraso ficario sujeitos a (i) multa
morat6tia convencional, irredutivel e de natureza néio compensatéra de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e nio pago; e (if) juros de mora nio compensatérios calculados Dro rata temporis desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) 20 més
sobre o montante devido e nio pago, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas (observado o disposto na Cléusula 8.7 abalxo) incorridas

para cobranga (“Encargos Moratdrios™).
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidtias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na
Clausula 4.11.1 abaixo, nio lhe dar direito a0 recebimento da Remuneragio das Debéntures e/ou
Encargos Moratorios no petiodo relativo a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do tespectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

4.9.  Colocagio, Forma, Preco e Prazo de Integralizacio

4.9.1. A colocagdo das Debéntures seri realizada de acordo com os procedimentos da CETIP,
observado o disposto no Contrato de Colocacio.

4.9.2. Observado o disposto na Cliusula 3.9 acima, as Debéntures serfio integralizadas, no
mercado primério, A vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizacio™), em moeda corrente
nacional, pelo seu Valor Nominal Unititio Atualizado, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissio até a respectiva Data de Integralizacio (“Preco_de
Subscricio™), de acordo com as normas de liquidacio e procedimentos aplicaveis da CETIP, e
observadas as condicées previstas no Contrato de Colocaciio.

4.9.3.  As Debéntures serdio subscritas, 2 qualquer tempo, a partir da data de infcio de distribuicio
da Oferta Restrita, observado o disposto nos artigos 7-A ¢ 8°, parigrafo 2°, da Instrucio CVM 476,

4.10. Repactuagio

4.10.1. As Debéntures nio serio objeto de repactuacio programada.

4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, devetio ser obrigatoriamente comunicados

na forma de avisos no DOESC e no jotnal “Noticias do Dia” (“Aviso aos Debenturistas™), bem
como  na  pigina  da  Emissora  npa  rede  mundial de  computadores

(www.aguasdesaofranciscodosul.com.br) observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢es e as limitacdes impostas pela Instrucio CVM 476 em telagio 4 publicidade
da Oferta Restrita € os prazos legais, devendo 2 Emissota comunicar o Agente Fiducidtio a respeito

de qualquer publicagio que afete a Ernissio em até 01 (um) dia Gtl, sendo certo que, caso a ;)

Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissio, deverd enviar notificagio ao
Agente Fiduciétio informando o novo veiculo para divulgacio de suas informacGes.

4.12. Liquidez e Estabilizagio
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4.12.1. Nio seri constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacio de Preco para as Debéntures.

4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo trbutitia, este
deveri encaminhar ao Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
de antecedéncia em telacio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos is
Debéntures, documentacio comprobatétia dessa imunidade ou isencio tributiria, sendo certo que,
caso o Debenturista nio envie referida documentaciio, a Emissora fars as retengdes dos tributos
previstos na legislacio tributiria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.14. Direito aoc Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas gos termos desta
Escritura aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 3
respectiva data de pagamento.

4.15. Classificagdo de Risco

4.15.1. Nio sera contratada agéncia de classificagiio de fisco no Ambito da Oferta Resttita para
atribuir razing is Debéntures.

3 CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO,
AMORTIZACAO EXTRAORDNARIA FACULTATIVA E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

5.1.  Aquisigio Facultativa

5.1.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirit Debéntures em Circulacio, observado o
disposto no artigo 55, patigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicées legais e
regulamentares apliciveis, constar do relatério da administracio e das demonstragdes financeiras

da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula podetio, a
ctitério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesoutaria da Emissorz, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as testricSes impostas pela Instrucio CVM 476. As Debéntures !L
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cliusula, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneracio aplicivel is demais Debéntures em Kﬂl
Circulagio. N

5.2.  Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério

AR
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5.21. A Emissora poderi, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, a qualquer terapo apés decorridos 90 (noventa) dias contados a partic da Data de
Emissio, obsetvados os termos e condicGes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures
(*Resgate Antecipado Facultative™).

5.2.2. Nio obstante o disposto na Clausula 5.2.1 acima e observadas as disposi¢Ges das Cliusulas
3.3.1 e seguintes abaixo, a Emissora desde jA se obriga a efetuar o imediato resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntutes caso, durante 2
vigéncia das Debéntures, seja contratado (e desde que ocorra o efetivo desembolso), pela Emissora,
qualquer financiamento de longo ptazo junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
Social — BNDES, Caixa Econdmica Federal, outtas instituicSes financeiras Internacionais,
otganismos multilaterais e bilaterais de crédito, agéncias de fomento e/ou instituicdes financeiras
privadas (“Financiamento de Longo Prazo™), em montante equivalente a, no minimo, o saldo
devedor das Debéntures(“Resgate Antecipado Obrigatério™) no momento da contratagio do
referido Financiamento de Longo Prazo, devendo realizar a Comunicagio de Resgate Antecipado
em até 1 (um) dia 4t contado do desembolso do Financiamento de Longo Prazo, com a
antecedencia minima prevista no item 5.2.4. abaixo.

5.2.3. Ressalvados os itens 5.3.2.1 e 5322 abaixo, nio serd admitido Resgate Antecipado
Facultativo parcial ou Resgate Antecipado Obrigatétio parcial das Debéntutes.

5.2.4. O Resgate Antecipado Facultativo e o Resgate Antecipado Obrigatétio ocorrerio mediante
comunicagio dirigida aos Debenturistas, 3 CETIP e 20 Agente Fiducidtio (“Comunicacio de
Resgate Antecipado™), com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias corridos com relacio 4 data
prevista para realizacio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou Resgate Antecipado
Obtigatério, conforme o caso (“Data do Resgate Antecipado™. A Comunicacio de Resgate
Antecipado poderi ocorrer, a ctitério da Emissora, por meio de correspondéncia direta a todos os
Debenturistas, com cépia para o Agente Fidudiitio ou publicacio dirigida a0s Debenturistas a ser
divulgada nos termos da Clausula 4.11 desta Escritura.

5.2.4.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério, os
Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitido Atualizado, acrescido da
Remuneragio calculada pro raa temgporis desde a Data de Emissio, ou da data de pagamento da
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado (“Valor
do Resgate Antecipado™), sendo que as Partes concordam que, caso a Emissora njo respeite o
prazo estabelecido na Cliusula 5.2.4 acima, havers incidéncia de prémio a ser pago pela Emissora
em razao do Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério equivalente a
2% (dois por cento) flaz incidentes sobre o Valor do Resgate Antecipado.

5.2.4.2. Na Comunicaciio de Resgate Antecipado devers constar: (a) a Data do Resgate Antecipado;
e (b) quaisquer outras informacdes necessirias 2 operacionalizagio do Resgate Antecipado

Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério, conforme o caso.
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5.2.4.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado
Obrigatério serio obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.2.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo ou o Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéantures custodiadas eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo
ou Resgate Antecipado Obrigatétio também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.6. A Dara do Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado Obtigatério,
conforme o caso, deveri set, obtigatoriamente, um Dia Util €, €aso a respectiva Data do Resgate
Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério, conforme o caso, ndo seja um Dia
Util, a Data do Resgate Antecipado Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério, conforme
o caso, seta transferida para o Dia Util imediatamente seguinte.

5.3. Amortizagio Extraordinaria Facultativa e Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria

5.3.1. A Emissora poderi, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, a qualquer tempo, apés decortidos 90 (noventa) dias contados a partir da Data de
Emissio, observados os tetmos e condicSes estabelecidos a seguir, realizar a amortizacio
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unititio Atualizado, limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do referido valor, que deverd abranger, propotcionalmente, todas as Debéntures
(“Amortizacio Extraordiniria Facultativa™).

5.3.2. Nio obstante o disposto na Cldusula 5.3.1 acima, caso seja contratado (e desde que ocorra o
efetivo desembolso), pela Emissota, um Financiamento de Longo Prazo, em montante inferior a0
saldo devedor das Debéntures no momento da referida contratagiio, 2 Emissota desde ja se obriga
a efetuar a amortizacio obrigatéria das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo do Valor Nominal Atualizado, que deveri abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures,
em montante equivalente aos recursos captados por meio do referido Financiamento de Longo

Prazo (“Amortizagio Extraordiniriz Qbrigatéria™).

5.3.2.1. Nio obstante o disposto na Cliusula 5.3.1 e 5.3.2 acima, caso seja contratado (e desde que
ocorra o efetivo desembolso), pela Emissora, um Financiamento de Longo Prazo, em montante
supetior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Atualizado e infetior 20
saldo devedor das Debéntures, a Emissora desde 4 se obriga a proceder, a seu critério, (1) a0 resgate
antecipado obrigatério parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério Parcial”),
seguindo os procedimentos adotados pela CETIP, inclusive no que se tefere ao sorteio das
debéatutes, o qual seri coordenado pelo Agente Fiducidrio, ou (i) o Resgate Antecipado
Obrigatorio para a totalidade das Debéntures. Para tal 2 Emissora seguird os procedimentos da
CETIP bem como os comunigio ja previstos no item 5.2 acima.

5.3.2.2. Caso a Emissora nio obtenha as Licencas Ambientais previstas no Anexo I no prazo de
até 1 (um) ano contado da Data de Emissiio, deveri realizar o Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, com o montante dos recursos disponiveis na Conta Vinculada. Para tal a Emissora
3
}

'y
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reais), no caso de obrigacdes da Emissora; e (i) R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de
reais), no caso de obrigacdes da Fiadora, desde que néo sanada no prazo de cura
aplicivel, se houver, €, em nio havendo, desde que 0ao sanada no prazo de 02 (dois)
Dias Uteis;

extingdo da concessio objeto do Contrato de Concessio, nos termos ali previstos;

transformacio da Emissora e ou da Fiadora em sociedade limitada (ou qualquer
outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agdes; e

redugio de capital social da Emissora sem a prévia aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

a ndo realizagio do Resgate Antecipado Obrigatério ou do Resgate Antecipado
Obrigatério Parcial ou d2 Amortizacio Extraordinitia Obrigatéria, conforme o
caso;

se a Fianga for: (a) questionada pela Emissora e/ou pela Fiadora; (b) anulada,
considerada nula, ou invalida; ou se (c) de qualquer forma, deixar de existir, for
rescindida ou transferida, por qualquer motivo, desde que, em qualquer das
hipéteses a Fianca néo seja substituida por outra garantia previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das
Debéntures em Cireulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadota das respectivas obrigacSes assumidas nesta Escritura,
sem a aprovacio prévia de Debenturistas tepresentando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas; e

descumptimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de decisio arbitral definitiva ou
sentenga judicial transitada em julgado, proferida contra a Emissota e/ou a Fiadora,
que condene a Emissora e/ou a Fiadora ao pagamento de valor, individual ou
agregado, superior a () R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), no caso da Emissora;
e (i) R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso da Fiadora, exceto se no
prazo de 15 (quinze) Dias Utels, contado a partir da data fixada para o respectivo
pagamento os efeitos de tal decisdo ou sentenca forem suspensos por meio de
medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem.

6.1.2. Para os fins desta Escritura, “Conrroladas Relevantes” significa qualquer sociedade
integrante do grupo econdmico da Emissora que, na data da ocotréncia do tespectivo Evento de
Inadimplemento, represente, no minimo, 10% (dez por cento) do fatutamento consolidado da
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Fiadora, com base nas dltimas informagdes anuais consolidadas e auditadas divulgadas pela

Fiadora-

6.1.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Autométicos previstos na
Clausula 6.1.1 acima, as Debéntures tornar-se-io automaticamente vencidas, independentemente
de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, assim
que clente, enviar imediatamente 3 Emissora comunicacio esctita, nos termos da Cliusula 6.3.1
abaixo, informando tal acontecimento.

6.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico
6.2.1. Sujeito a0 disposto nas Cliusulas 6.2.2 2 6.2.4 ¢ 6.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd

convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula 6.2.2 abaixo, 20 tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses {cada uma das hipéteses, um “Evento de

Inadimplemento Nio Automitico” e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento
Automitico, os “Eventos de Inadimplemento™)

(a) (i) apresentagio, por parte das respectivas controladas da Emissora e/ou da
Fiadorz, de plano de recuperagiio extrajudicial 2 seus credores, independentemente
de ter sido requerida homologagio judicial do referido plano; ou (i) ingresso em
julzo com requetimento de recuperagio judicial das respectivas controladas da
Emissora e/ou da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo
requerimento;

(b) (i) decretagdo de faléncia das respectivas controladas da Emissora e/ou da Fiadora;
(i) pedido de autofaléncia formulado por qualquer das respectivas controladas da
Emissora e/ou da Fiadors; (ifi) pedido de faléncia de qualquer das respectivas
controladas da Emissora e/ou da Fiadora, desde que nio elidido no prazo legal;
e/ou (iv) qualquer evento anilogo que caracterize estado de insolvéncia de qualquer
das controladas da Emissora e/ou da Fiadora, incluindo acordo de credores;

(© inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obfgacio ndo
pecuniéria relacionada 4s Debéntures estabelecida nesta Escritura e/ou nos demais
documentos relacionados 3 Fmissio, nio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que referida obrigagdo nfio pecupiiria deveria ter sido
cumprida, observado que esse prazo ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura e/ou nos demais
documentos relacionados 4 Emissio;

(d) caso se revelem falsas, incorretas e/ou omissas quaisquer das declara¢des ou

garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura ¢/ou nos
demais documentos relacionados 4 Emissio;
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protesto de titulos cujo pagamento seja responsabilidade da Emissora e/ou da
Fiadota, cujo valor individual ou agregado seja superior a (i R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), no caso da Emissora; e (ii) R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de
teais), no caso da Fiadora, exceto se, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de intimacio do protesto, 2 Emissora e/ou a Fladora, conforme
aplicivel, comptovar ao Agente Fidudiirio que (a) referido protesto foi
indevidamente efetuado, decorreu de erro ou mé-fé de terceiros, ou foi sustado ou
cancelado; ou (b) os efeitos do protesto forem suspensos por decisio judicial;

ocorréncia de qualquer evento que tenha, com relacio 2 Emissora ou a Fiadora,
conforme aplicivel: (i) qualquer efeito adverso relevante na sitvacio financeira ou
de outra natuteza, nos seus negbcios, bens, resultados operacionals e/ou
perspectivas; ou (i) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes ou
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura, bem como dos demais documentos
relacionados 4 Fmissio e 4 Oferta Restrita (“Efeito Advetso Relevante”), sendo
certo que a Emissota ou a Fiadota, conforme o caso, terdo o direito de apresentar

explicagdes sobre tal Efeito Adverso Relevante em até 2 (dois) Dias Uteis antes da
realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas que deliberar sobre a nio
declatacio de vencimento antecipado das Debéntures;

autuacdes impostas 4 Emissora e/ou 4 Fiadora pelos rgios governamentais de
cariter socioambiental ou regulatdda, em valor individual ou agregado igual ou
supetior 20 montante de (i) R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais), no caso da
Emissora; e (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais), no caso da Fiadora, nao
sanadas ou formalmente contestadas no prazo legal a contar da data de seu
recebimento;

autuagdes impostas 2 Emissora pelos 6rgios governamentais de caratet fiscal ou de
defesa da concorréncia, dentre outros, cujo somatdrio seja igual ou superior a0
montante de () R$ 3.000.000,00 (trés mithGes de reais), no caso da Emissora; e
(i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso da Fiadora, nio sanadas ou
formalmente contestadas no prazo legal a contar da data de seu recebimento;

existéncia de execugdes judiciais de qualquer natureza, contra a Emissora e/ou a
Fiadora, ndo sanadas ou formalmente contestadas no prazo legal a contar da data
da citacio, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superor a (3
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), no caso da Emissors; e (i) R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), no caso da Fiadora;

na hipétese de ser constatado atraso do Cronograma Fisico Financeiro supetior a
60 (sessenta) dias cotridos ndo justificado em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura, em montante
superior a percentual equivalente a 30% (trinta por cento} e, apbs realizacio danova
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verificacio dos Projetos realizada pelo Consultor em razio do atraso referido nesta
Clausula, set constatado indicios materiais de que a Emissora ndo cumprird com os
prazos estabelecidos no Cronograma Fisico Financeiro;

alteracio ou modificacio do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora que possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital propsio ou a
realizacio de quaisquer outros pagamentos a seus respectivos acionistas, pela
Emissora ou pela Fiadora, caso a Emissora e/ou a Fladora estejam em mora com
qualquer de suas respectivas obrigacdes estabelecidas nesta Esctitura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por A¢des;

existéncia de ato de autoridade govetnatnental, com o objetivo de sequestrar,
exproptiat, desapropriar, ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
propriedades ou agdes representativas do capital social da Emissora ou da Fiadora,
ou ainda ativos que representem, respectivamente, no minimo, 10% (dez pot cento)
do faturamento da Emissora ou do faturamento consolidado da Fiadora, conforme
aplicivel;

nio observincia, pela Fiadora, dos indices financeiros (“Indices Financeiros”)
indicados a seguir, a setem calculados pela Fiadora e acompanhados anualmente
pelo Ageate Fiduciito, sendo que 2 verificagio serd realizada com base nas
demonstracdes financeiras anuais consolidadas e auditadas divulgadas pela Fiadora
a partir do exercicio social encerrado em 31 dezembro de 2015 e o Agente
Fiduciirio devers realizar referido acompanhamento , nos termos da Clausula 7.2,
item (a), alinea (ii}, abaixo:

() Divida Financeira Liquida/EBITDA deve ser igual ou menora 3,3; €
@) Indice de Cobertura dos Servigos da Divida deve ser igual ou maiora 1,3.

nio obtencdo, nio frenovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensio das
autotizacdes dos alvaris de funcionamento ou licengas, inclusive as ambientais,
necessdrias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e
pela Fiadora, exceto caso a Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso, obtenha
decisio judicial ou administrativa que petmita a regular continuidade das atividades
da Fmissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, dentro do prazo improrrogivel de
30 (trinta) dias, e desde que, dutante esse prazo, ndo haja a cassa¢io ou a suspensio
da referida decisio. O prazo estabelecido nesta alinea serd contado a partir da data
de: (i) publicagio, no Didrio Oficial, da nfo renovagio, cancelamento, revogacio,
ou suspensio, conforme o caso; ou (ii) recebimento, pela Emissora e/ou pela
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Fiadora, conforme o caso, de notficacio comunicando a2 nio renovagio,
cancelamento, revogacio ou suspenso, o que ocorrer primeiro.

6.2.1.1. Para fins desta Escritura:

(a) “Divida Finapceira Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa e o
saldo de aplicacdes financeiras;

(b) “Divida Total™: significa, com relagio 4 Fiadora a somatéria de (D) todos os
endividamentos da Fiadora no que diz respeito 2 empréstimos tomados junto a
qualquer instituicio financeira, incluindo, sem limitacio, obrgacdes relativas a
cartas de crédito; (II) todas as obrigacdes da Fiadora representadas por debéntures,
notas promissérias ou outros ttulos e/ou valores mobilidtios da mesma natureza;
(III) todas as obrigacdes da Fiadora, na sua condi¢io de arrendatiria em contratos
de fasing, em conformidade com os termos dos referdos contratos de leasing
registrados como “leasing de bens do imobilizado”, conforme aplicivel; IV)
dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos,
inchindo contratos de hedge e/ ou quaisquer outros contratos de detivativos;

() “EBITDA™: significa, para qualquer pedodo, o somatério do resultado antes do
resultado financeiro e dos tdbutos da Fiadora, actescido de todos os wvalores
atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagio e amortizacio, incluindo a
amortizacio do direito de concessio; (b) provisio de manutencio; e (c)
aproptiacdo de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA deverd ser
calculado com base nas demonstra¢Bes financeiras consolidadas nos Gltmos 12
(doze) meses; e

(d) “Indice de Coberrura dos Servicos da Divida (ICSD)”: representa a capacidade de

pagamento da divida da Fiadora e é calculado como o fluzo de caixa liquido
proveniente das atividades operacionais, acrescido das captagbes de divida, aporte
de capital e saldo inicial em caixa e em aplicagSes financeiras, dividido pelo servico
da divida da Fiadora, que incluem o pagamento de juros e do ptincipal da Divida
Total, sendo certo que o ICSD deveri ser calculado com base nos dltimos 12
(doze) meses baseado nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas de 31
de dezembro de cada exercicio social.

6.2.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nio Automiaticos, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
permitido por lei, para deliberar acerca da nio declaragio do vencimento antecipado das

n . ~ - - . e
Debeéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Cliusula IX desta Escritura e

O gudrum especifico estabelecido na Cléusula 6.2.3 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas
poderdo também ser convocadas pela Emissora, na forma da Cliusula 9.1.1 abaixo.
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6.2.3. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.2.2 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio,
decidirem pelo nZo vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio nio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes decorrentes das
Debéntures.

6.2.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cliusula 6.2.2 acima, forem
declaradas antecipadamente vencidas as obrigaces decorrentes das Debéntures, ou em caso de
nio instalagio em segunda convocacio da referida a Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidtio deverd imediatamente declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacGes
decorrentes das Debéntutes e enviar, imediatamente, comunica¢io i Emissora nos termos da
Clausula 6.3.1 abaixo, com cépia para a CETIP e ao Banco Liquidante.

6.3.  Obrigacio de Resgate das Debéntures por conta de Vencimento Antecipado

6.3.1. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorreates das Debéntures, em virtude
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nas Clausulas 6.1.1 ¢ 6.2.1
acima, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, pelo Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissio, ou da data de pagamento da Remuneracio imediatamente
antetior, conforme o czso, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora,
nos termos desta Escritura, em até 1 (um) Dia Utl, contado data do Evento de Inadimplemento
Automitico ou da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, mediante comunicacio por esctito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio i
Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo cotteio
ou por telegrama, no endereco constante da Cliusula XI abaixo ou por meio de fax, com
confitmagio de recebimento enviado a0 niimero constante da Clausula XI abaixo, sob pena de, em
nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

6.3.2. Caso o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, em virtude da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nas Cliusulas 6.1.1 e 6.2.1 acima,
ocorrer antes da liberacéo integral dos recursos da Conta Vinculada, o saldo existente devers ser
direcionado pelo Banco Depositirio, conforme instrucdes a serem oportunamente indicadas pelo
Agente Fiducidrio, para fins do resgate previsto na cliusula 6.3.1. acima.

) CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. Obsetvadas as demais obrigacdes previstas nesta Hscritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente Pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ac Agente Fiducirio:
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)  no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados do término do exercicio
social, (z) copia de suas demonstracdes financeiras completas e auditadas relativas ao
exercicio social anterior, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contibeis determinados pela legislagio e
regulamentagio em vigor; (b) declaragio assinada pelos representantes legais da
Emissora, nos termos de seu estatuto soclal, atestando (1) que permanecem validas
as disposi¢des contidas nesta Escritura; (2) a nio ocorréncia de qualquer das hipéteses
de vencimento antecipado previstas na Clausula VI e inexisténcia de descumprimento
de obtigacdes da Emissora perante os Debentutistas; e (3) que nio foram praticados
atos em desacordo com seu estatuto social:

(i)  qualquer informag3o que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducirio, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacio ou em menor prazo, conforme
previsto nesta Hscritura;

(i) em tempo habil, as informacdes veiculadas nos temos previstos na Cliusula
4.11 acitma;

(iv) em até 2 (dois) Dias Uteis, contado da respectiva ocorréncia, a contratagio do
Financiamento de Longo prazo;

(v) no prazo de até 1 (um) Dia Utl da data em que tiver tormado conhecimento,
informagBes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza pecunidtia nos
termos ou condigbes desta Eseritura;

(i) 0o prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tiver tomado conhecimento,
informaces sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza nio
pecunidria, de quaisquer cldusulas, tetmos ou condigdes desta Esctitura;

(vil) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data de recebimento, cépia de qualquer
cortespondéncia ou notificacio judicial ou extrajudicial envolvendo procedimento de
valor individual ou agregado equivalente a, no minimo, R$3.000.000,00 (trés milhdes
de reais) recebida;

(vil) todos os demais documentos e informaces que a Emissora, nos termos e
condi¢Ses previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério;

(b) convocar, nos termos da Cliusula IX desta Escritura, Assembleia Geral de A
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que diteta ou indiretamente L
se relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da
presente Escritura, mas nio o faca;
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(¢} informar por escrito ao Agente Fiducidrio, na mesma data de sua ocorréncia, 2
convocagio de qualquer Assemblela Geral de Debenturistas nio convocada pelo
Agente Fiduciario;

(d) informar por escrito ao Agente Fiducidrio a ocorrénda de qualquer Evento de
Inadimplemento, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia;

(¢)  cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de docurmentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe

forem solicitadas;

(f) ~ disponibilizar, na rede mundial de computadores da  Emissora
{www.aguasdesaofranciscodosul.com.bt), copia das suas demonstracdes financeiras
completas e auditadas relativas ao exercicio social findo em 2014, observados os
prazos estabelecidos na legislacio ¢ regulamentagdo em vigor;

(g) nio realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(b) informar por escrito ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua
ocotréncia, sobre qualquer evento que tenha um Efeito Adverso Relevante;

() comparecer a Assembleias Gerais de Debentutistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura;

(j; ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direta ou inditetamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigaces assumnidas petante os Debenturistas,
nos termos desta Escritura;

(k)  cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdvels em qualquet jurisdicio
na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles, regulamentos, leis,
regras, ¢ ordens questionados de boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas;

)  manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, 4s suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatitio, o Ageante Fiduciitio e sistema de
negociagdo no mercado secundario, bem como todas e quaisquer outras providéncias
necessitias para a manutencio das Debéntures;
(m) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou venham \\/
a incidir sobre 2 Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora, entregando
. PN .. T
ao Agente Fiduciario os comprovantes, quando solicitado; ﬂ&/
i
}/i
E
\X\.
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efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessitias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honoratios advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escrtura;

obter e manter sempre vilidas e em vigor as licengas ambientais necessirias pata os
Projetos, conforme seu estagio de desenvolvimento;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessirias 4 assinatura desta Escrtura e dos demais documentos
relacionados 2 Emissdo e 2 Oferta Restrita, de que seja parte, conforme aplicivel, e
a0 cumprimento de todas as obrigages aqui e ali previstas;

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagio, as declaragbes ¢ garantias apresentadas nesta
Escritura e nos demais documentos relacionados 4 Imissio e 4 Oferta Restrita, de
que seja patte, conforme aplicavel;

arcar com todos os custos decortentes: (i) da distdbuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (ii) de registro e de publicagio
das aprovagGes e dos atos societarios necessirios 4 realizacio da Emissio e da Oferta
Restrita, bem como 4 constituicdo da Fianca; (iif) de registro desta Escritura e seus
eventuals aditamentos, nos termos desta Escritura; e (iv) das despesas com a
contratagio do Agente Fiduciirio, do Banco Liquidante, do Escritutador Mandatirio
e das demais partes envolvidas na realizacio da Emissdo e da Oferta Restrita;

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outtas obrigacdes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Esctitura, nos tertnos
da Insttucio CVM 476:

()  preparar as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes;

) submeter as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada exercico
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(i) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar 2 CETIP as demonstracoes
financetras da Emissora relativas a cada exetcicio soclal, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;
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Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacio do referido relatorio na CVM, previsto na alinea “n” da Clausula
8.4.1 abaixo;

() enviar, no prazo de até¢ 10 (dez) Dias Uteis, contado do encerramento de cada
semestre, a0 Agente Fiducidrio relatério, atestando que os recursos obtidos etn razio
das Debéntures estio sendo utilizados nos Projetos, conforme modelo constante do
Anexo 11 a esta Escritura, sendo que o ptimeiro relatotio devera ser apresentado
com relaciio ds informacdes relativas ao perfodo de seis meses encerrado em 31 de
dezembro de 2015;

(i)  apresentar ao Agente Fiducidtio informa¢des sobre o Projeto, sempre que solicitado,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels da respectiva solicitagio; e

(kk} apresentar a0 Agente Fiducidrio copias do livros de (i) registro de a¢des nominativas
da Fmissora (“Liveo de Agbes™ e (i) transferéncia das acbes nominativas da
Emissora (“Livto de Transferéncia” e, em conjunto com Livro de A¢des, “Livros™),

devidamente registrados perante a JUCESC, em até 60 (sessenta) dias, contados da
data do protocolo dos Livros petante a JUCESC, nos quais deverd constar a Fiadora
como controladora da Emissora.

7.1.1. Para fins do disposto na alinea {dd) da Cliusula 7.1 acima, a Emissora desde ja concorda
que o Agente Fiduciario limitar-se-4, a verificar o preenchimento dos requisitos formais constantes
do relatério semestral enviado pelo Consultor. O Agente Fiduciirio deverd verificar se as
informagdes previstas na alinea (dd) da Clausula 7.1 acima foram contempladas no relatério
semestral enviado pelo Consultot, observado que o Agente Fiducidtio ndo serd responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes do relatorio semestral elaborado pelo Consultor, ou ainda em qualquer outro
documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes do referido relatétio, exceto pela informagio prevista no item (A) da alinea (dd) da
Clausula 7.1 acima, com telagio a qual o Agente Fiduciario serd responsavel por verificar se a
utilizaco, nos Projetos, dos recursos obtidos pot meio das Debéntures foi devidamente realizada
pela Emissora mediante indicagio neste sentido pelo Consultor no respectivo relatotio semestral.

7.1.1.1. O Agente Fiducidtio deverd enviar o relatorio semestral elaborado pelo Consultor,
em até 1 {um) Dia Util contado do respectivo recebimento, 20s Debenturistas, nos enderecos por
eles indicados na Clausula 7.1.1.2 abaixo.

7.1.1.2. Pata que o Agente Fiducidtio possa cumprtir com as obrigagdes previstas na
Cliusula 7.1.1.1 acima, os Debenturistas deverio, na data de subscricio e integraliza¢io das
Debéntures, enviar ao Agente Fiducidrio, por e-mail, conforme informagBes previstas na Clausula
11.1 abaixo, seus respectivos dados de contato. Uma vez que tenha recebido os dados de contato
dos Debenturistas no prazo e forma previstos nesta Cldusula, o Agente Fiducidrio nio poderi se
escusar da obrigacio prevista nas Clausulas 7.1.1. ¢ 7.1.1.1. acima.
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7.1.1.3. No caso de negociacdo das Debéntures, os novos Debenturistas deverdo enviar ao
Agente Fiducidrio, por e-mail, conforme informagdes previstas na Clausula 11.1 abaixo, seus
tespectivos dados de contato, de forma a receber o relatério semestral elaborado pelo Consultor.

7.2 Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura, enquanto as Obrigacdes
Garantidas nio forem integralmente quitadas, a Fiadora estd adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fidudiatio:

(@ no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados do término de exetcicio
social, (a) copia das demonstracbes financeiras completas e auditadas da Fiadora
relativas ao exercicio social anterior, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes e relatério da administracio, preparadas de acordo com os principios
contibels determinados pela legislacio e regulamentacio em vigot; (b) declaracio
assinadas pelos representantes legais da Fiadora, nos termos de seu estatuto social,
atestando: (1) o cumprimento ou ndo das obrigacdes da Fiadora descritas nesta
Fscritura, inclusive com relacio aos Indices Financeiros, detalhando, em caso
negativo, o motivo do descumprimento, e (2) a nio ocotréncia de qualquer das
hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula VI; (3} inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Fiadora perante os Debenturistas; ¢ (4) que nio

foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

(ii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados da data da efetiva entrega das
demonstragdes financeiras da Fiadora ao Agente Fiducidrio, conforme previsto na
Clausula 7.1, item (a), alfnea (i) acima, relatdtio preparado pela Fiadora, contendo
memoria de cdlculo compreendendo todas as rubricas necessitias para o
acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente calculados pela Fiadora,
atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de
viclos, suficiéncia de informaces e veracidade, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Fiadora ¢/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se

facam necessatios;

qualquer informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, 2 fim de que
este possa cumptit as suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis da respectiva solicitagio ou em menor prazo, conforme previsto
nesta Escritura;

no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tiver tomado conhecimento,

informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natuteza pecuniitia nos
termos ou condicOes desta Hscritura,
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(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tiver tomado conhecimento,
informagbes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza nio
pecunizria, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura;

(€} no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento, cépia de qualquer
cortespondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial envolvendo procedimento de
valor individual ou agregado equivalente a, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes

de reais) recebida;

()  informar por escrito a0 Agente Fiducidtio, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ocorréncia, sobre qualquer evento que tenha um Efeito Adverso Relevante;

{g) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Esctituta, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas,
nos termos desta Fscritura;

(h)  cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdicio
na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles, regulamentos, leis,
tegras, e ordens questionados de boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas;

()  manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
auforizacdes necessarias a assinatura desta Tscritura e dos demais documentos
relacionados 4 Emissao de que seja parte, conforme aplicivel, e a0 cumptimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas, conforme aplicavel,

i manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
J g p g
que haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura;

(k)  efetuar o pagamento da Fianga, nos termos e prazos previstos nesta Rscritura;

()  notificar, em até 1 (um) Dia Utdl, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes
prestadas na presente Hscritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,

Incompletas ou incorretas;

(m) obter, observados os termos de, e praticar todos os atos necessitios 'para' manter em
pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagdes, licencas e consentimentos exigidos
nos termos da legislacdo e regulamentacio brasileiras para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Fiadora, ¢ necessirias para permitit o cumptimento, 1’;
pela Fiadora, das Obrigacdes Garantidas, ou para assegurar a legalidade, validade e :

exequibilidade das Obrigacdes Garantidas; e K‘j\?
(n)  tomar todas as medidas necessitias para: * Q
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(n1)  preservar todos seus direitos, dtulos de propriedade, licencas, alvaris e
ativos necessirios para a condugio dos seus negdcios e os negocios de suas
controladas, diretas ou indiretas, dentro do tespectivo objeto social e das priticas

comerciais usuais;

(n.2)  tanter em boas condigdes os bens utilizados na condugio de seus negdclos
e na conducio dos negécios de suas controladas, diretas ou indiretas, excetuando-se

pelo desgaste normal;

(n3)  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de
caréncia apliciveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitacdo, as de
natureza fiscal, trabalhista e comercial, exceto por aquelas obrigaces questionadas
de boa fé nas esferas judiciais ¢/ou administrativas; €

(n.4) antet os bens necessatios para a conducio de suas atividades principais
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme priticas
correntes em seu setor de atuaciio, conforme do Decteto n® 61.867, de 11 de
dezembro de 1967.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

8.1.1. A FEmissora constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilisrios, qualificada no predmbulo desta Hscritura, como Agente Fiduciario, representando os

Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos

da lei e da presente Esctitura, representar perante 2 Emissora a comunhio dos Debenturistas.

8.2.

8.2.1.

Declaragio

O Agente Fiducidtio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a)

(b)

nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes, e o attigo 10 da Instrugio CVM 28 de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), para exercer a fungio que lhe €

conferida;

aceitar a fungio que Ihe é confetida, assumindo integralmente os deveres e atribuictes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;
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conhecer e aceitar integralmente a presente Hscritura, todas as suas clausulas e

condicoes;
ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obtigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societatios

necessatios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Insttugio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exetcer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentacio aplicavel vigente;

set instituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

que estz Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciatio, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des;

que a celebragao desta Fscritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

além da presente Emissdo, o Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de
debéntures da Emissora e de suas sociedades coligadas, controladas, controladoras
ou Integrantes de seu grupo econdmico: (i) na 17 (primeira) emissio de debéntures
simples, ndo conversivels em agOes, em série Gnica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussotia, para disttibuigio piblica com esforcos restritos de distribuicao,
da Aguas de Sinop S.A. (“1* Emissio da Sinop™), com vencimento em 05 de fevereiro
de 2018, em que foram emitidas 7.800 (sete mil e oitocentas) debéntures, na data de
emissio, no montante de R$78.000.000,00 (setenta e oito mithdes de reais), sendo
que, até¢ a presente data, nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagio, conversio, repactuacio e/ ou inadimplemento no dmbito de tal emissio.
Na data de sua emissdo, as debéntures de 1* emissio da Sinop sio garantidas por
garantia fidejussoria da Fiadora; (i) na 2* (segunda) emisséio de debéntures simples,
nio conversivels em acdes, em sétie Unica, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussotia, para distribuigio publica com esforgos restritos de colocagio,
da Aguas de Guariroba S.A. (“2° Emissdo da Guariroba”), com vencimento em 15
de agosto de 2019, em que foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, na data de
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emissio, no montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sendo que,
até a presente data, nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacio, conversio, tepactuagio e/ou inadimplemento no imbito de tal emissio.

Na data de sua emissio, as debéntures da 2* emissio da Guariroba sio garantidas por

garantia fidejussoria da Fiadora, por penhor em primeiro grau, de agdes equivalentes
a 25% (vinte e cinco inteiros por cento) do capital social da emissora, detidas pela
Fiadora, bem como por cessdo fiducidria de 25% (vinte e cinco inteiros por cento)
dos diteitos creditdrios oriundos do contrato de concessio; e (jil} na 2* (segunda)
emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie
com garantia real e cotn garantia adicional fidejussoria, para distribuigio publica com
esforcos restritos de colocagdo, da Prolagos S.A. — Concessiondria de Servigos
Piblicos de Agua e Esgoto (“2* Emissio da Prolagos™), com vencimento em 15 de
agosto de 2019, em que foram emitidas 10.000 (dez mil) debéntures, na data de
emissio, no montante de R$100.000.000,00 (cem milhées de reais), sendo que, até a
presente data, ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacio,
conversao, repactuagio e/ ou inadimplemento no 4mbito de tal emissio. Na data de
sua emissdo, as debéntures da 2* emissio da Prolagos sio gatantidas por garantia
fidejussoria da Fiadora, por penhot em primeiro grau, de agdes equivalentes a 25%
(vinte ¢ cinco inteiros por cento) do capital social da emissora, detidas pela Fiadora,
bem como por cessido fiducidria de 25% (vinte e cinco inteiros por cento) dos direitos
creditorios oriundos do contrato de concessio;

() assegura e assegurard, nos termos do parigrafo 1° do artigo 10 da Instrugio CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissGes de debéntutes
indicadas na alinea (1) acima, bem como aos Debenturistas; e

(n)  que verificou, no momento em que aceitou a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omisses,
falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Esctitura
(ou, no caso de agente fiduciario que venha a substituir o Agente Fiduciirio nos termos da Cliusula
8.3 abaixo, a partir da data de assinatura do aditamento relativo 2 sua substituigio), devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda testem
obrigagoes da Emissora nos termos desta Hscritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
que todas as obrigacGes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumptidas,
ou, ainda, até sua efetiva substituicio, conforme Cliusula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da FEmissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidtio nio possui qualquer
responsabilidade sobte o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumptimento das orientagGes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas nos termos
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desta Escritura e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas e/ou 2 Emissora. A atuagdo do
Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da lastrugio CVM n® 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decortido da legislagio aplicdvel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o mesmo assumiri que os
documentos otiginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
tetceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. Nic serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsivel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio
sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidtio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigactes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.6. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que the forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros da Fiadora.

8.3.  Substituigio

8.3.1. Nas hipbteses de auséncia, impedimentos temporidos, reniincia, Intervencdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a deterrninar,
Assembleia Geral de Debentutistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntutes em Circulacdo, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de 08 (oito) dias para a primeira convocagio
e 05 (cinco) dias para a segunda convocacio, sendo certo que 2 CVM poderd nomear substituto
provisétio enquanto nio se consumar o processo de escolba do novo agente fiducidrio. A
remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciirio, observado o
disposto na Cliusula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipétese de nZo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Hscritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debentutistas € 4 Emissora, pedindo sua substituicao.

8.3.3. E facultado 20s Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidzio e i indicagio de seu substituto, em \v
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em
cariter permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) 4 comunicagic prévia 4 CVM e 4 sua )(W
AN
x

}

i
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manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrucio CVM 28; e

(b) a eventuais normas postetiores.

8.3.4 A substituicio do Agente Fiducidrio deveri ser objeto de aditamento a esta Escritura, que
devera ser (1) arquivado na JUCESC; e (i) averbado & margem do registro desta Escritura, em até
20 (vinte) dias, nos competentes CDT's.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substtui¢io do Agente Fiduciirio, esse substituto receberi a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcio com agente fiducidtio. Esta remuneracio podeti ser alterada de comum
acordo entre 2 Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debentutistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciitio as notmas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

84. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres e atribuictes do Agente Fiducidtio:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos setvigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exetcicio da
funcio o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragdo de seus préprios bens e negdcios;

() renunciar 4 funcio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(d)  conservar em boa guarda toda a escrituracio, cotrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(e)  verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Hscritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(f)  promover, nos competentes érgiios, caso a Emissora nio o faca, a inscricio desta
Escritura e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, 4s expensas da Emissora
¢ > >

sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo de
catacterizar o descumprimento de obrigagio nfo pecuniitia por parte da Emissora;
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(g) acompanbar a observincia da petiodicidade na prestagio das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

()  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das propostas de
modificacbes nas condicdes das Debéntures;

() solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessério para o fiel desempenho
de suas funcdes, certiddes atualizadas, necessitias e pertinentes dos disttibuidores
civeis, das varas de Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da
sede da Emissora;

()  solicitar, quando considerar necessitio, de forma justificada, auditoria extraordinaria
na Emnissora;

(k)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debentutistas, nos termos da
Cliusula 9.1.2 abaixo;

@)  comparecera Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatétio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parigrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por AgBes, o qual deveri conter, 20
menos, as seguintes informacdes:

m.1) eventual omissio, incorrecio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacio de informagdes pela Emissora;

m.2} alteragGes estatutirias da Emissora ocorridas no perfodo;

m.3) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econbémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posi¢io da distribui¢cio ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizagio, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢Ses e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

£t
m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das '~
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da Emissora;

|
m.7) cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Einissora nesta Hscritura;

!
L
|
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m.8) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente

Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneracio realizados no periodo, bem como aquisi¢des ¢
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.10) relacio dos bens e valotes eventualmente entregues 2 sua administraco; e

m.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, ptblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: denotninagio da companhia ofertante; valor da
emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos gatantidores;
eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debentutistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

1.1} nasede da Emussora;

n.2) nasede do Agente Fiduciatio;
0.3} na CVM;

n4.) na CETIP;e

n.5.) no endereco das instituigio financeira que atuou como Coordenador Lidet na
colocacio das Debéntures.

publicar, nos termos do da Cliusula 4.11 acima ¢ as expensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debentutistas que o relatério a que se refere a alfnea (m) acima se
encontra 4 disposicio nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento a0 disposto nesta alinea, 2 Fmissora e
os Debenturistas, estes Gltimos, a partir da data em que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde 34, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CE'TTP a atenderem quaisquer solicitagdes
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8.7.5.  As despesas a que se refere esta Cliusula 8.7 compreenderdo, inclusive, aquelas incorddas

comn

(a) publicagdes em geral, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicivels;

(b) extracio de certiddes, fotocopias, digitalizacdes, com eavio de documentos e despesas

cartoratias;
{c) custos incorridos em contatos telefénicos e conference calls telacionados 4 Emissio;

(d) locomog&es entre Estados da Federacio, respectivas viagens, hospedagens, transportes,
estadia e alimentacio, quando necessérias a0 desempenho das funcées;

(e} eventuais levantamentos adicionais e especiais ou peticiais que vierem a ser imprescindiveis,
s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscutidades nas informacdes pertinentes aos estritos
Interesses dos Debenturistas; e

(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagfio, entre outros, ou
assessoria legal a0s Debentutistas, desde que, sempre que possivel, previamente autorizadas
pela Emissora.

8.7.6. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja clente e concorda com o fisco de niio ter as
despesas previstas nas Clusulas 8.7.3 e 8.7.4 acima reembolsadas pela Emissora, conforme o caso,
caso tenham sido realizadas em discordincia com () critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (if) 2 fungdo fiduciria que lhe é inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Convocagio

9.1.1.  As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”) poderio
ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Cliusula 4.11 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publica¢io de antincio de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Acdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em ptazo minimo de 8
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{otto) dias contados da data da primeira publicagéio da convocacio. Qualquer Assembleia Geral de
Debeatusistas em segunda convocacio somente poders ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias
ap6s a data da publicagio do novo edital de convocacio.

9.14. Independente das formalidades previstas na legislacio aplicivel e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulacio, conforme o caso.

9.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debentutristas, no imbito de sua competéncia legal,
observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debénrures em Circulagio, independentemente de
terem comparecido s Assembleias Gerais de Debenturistas respectivas ou do voto proferido
nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.2.  Quorum de Instalacdo

9.21. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio,
e em segunda convocagio, com qualquer guormm.

9.2.2. Para efeito desta Escritura, para constituicdo de todos e quaisquer dos guoruns de instalagio
e/ou deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, consideram-se “Debéntures
em Circulagdio” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo, mas nio se
limitando, pessoas diteta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

mencionadas.

93.  Quorum de Deliberagio

9.3.1.  Nas deliberag®es das Assembleias Gerais de Debenturistas, 2 cada uma das Debéntures em
Circulacio caberi um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio. Exceto
pelo disposto nos itens 9.3.2 e 9.3.3 abaixo, todas as deliberagées 2 serem tomadas em Assembleia

Geral de Debenturistas dependerio de aprovacio de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.3.2. Nio estio incluidos no guormm previsto da Clausuia 9.3.1 acima:
@ Os guornns eXpressamente previstos em outras disposicoes desta Escritura; e
(i1) a alteracdo das seguintes caracteristicas e condigdes das Debéntures, que deverio
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% {noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio: (f) Remuneracio; (i) datas de pagamento de quaisquer valores

previstos nesta Escritura; (i) espécie das Debéntures; (iv) hipéteses de vencimento
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antecipado, inclusive no caso de rentncia ou perdio temporirio; e (v) termos e condicdes
da Fianca, ou quanto a qualquer outra garantia que venha a ser constituida, no imbito da
Oferta Restrita.

9.3.3.  As alteragOes dos guoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicdes estabelecidas
nesta Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerals de Debenturistas caberio aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.5.  Outras Disposicdes Apliciveis 2 Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Ser facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.5.2. O Agente Fiduciério deverd comparecer a5 Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-4 &5 Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Actes sobte a assembleia geral de acionistas.

9.54.  As deliberagGes tomadas pelos Debentutistas em Assembleias Gerais de Debentutistas no
ambito de sua competéncia legal, observados os gmorans nesta Bscritura de Emissio, vinculario a
Emissora e obrigario todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de
terern comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

) CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

101. A Emissora e a Fiadora, de forma individual, declaram e garantem ac Agente Fiduciirio,
na data da assinatura desta Escritura, conforme aplicvel, que:

(3 a Emissora € sociedade por agbes de capital fechado, devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com zs leis da Repiblica Federativa do Brasil;

{b) =2 Fiadora € sociedade por a¢Bes de capital aberto, devidamente otganizada,
constituida e existente de acordo com as lels da Republica Federativa do Brasil;
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(c)  est devidamente autotizada e obteve todas as licencas e autotizagdes necessarias,
Inclusive societarias e regulatorias, para celebrar esta Escritura, emitir as Debéntures
ou prestar 2 Fianga, conforme aplicivel, e cumprir com todas as obrigacGes previstas
nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios;

(d)  os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legiimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(¢) = celebragio desta Escritura bem como 2 emissio das Debéntures, a prestacio da
Fianca e o cumprirmento das obrigagdes previstas (1) ndo infringem o estatuto social
da Hmissora e/ou da Fiadora; (i) niio infringem qualquer disposigio legal,
regulamentar, contrato cu instrumento do qual 2 Emissora e/ou a Fiadora seja parte
e/ ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos, confotme aplicivel; (iff) nio
resultard em vencimento antecipado e/ou rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos ou de qualquer obrigacio neles estabelecida; (iv) nio infringem
qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete 2
Emissora e/ou a Fiadora, ou (v) nio resultari na ctiagio de qualquer énus ou
gravame sobte qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, exceto por
aqueles j4 existentes na presente data;

(f)  tem todas as autorizagdes ¢ licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, conforme seu
estaglo de desenvolvimento sendo todas elas validas e vigentes;

(@ a Emissora ¢ a Fiadora estio cumprindo todas as leis regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais
competentes em relacio 4 conducic de seus negdcios e que sejam necessirias para a
execucdo das atividades da Emissora e a Fiadora » inclusive com o disposto na
legislagio e regulamentagiio ambiental, adotando as medidas e acOes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decortentes
do exercicio das atividades relacionadas a seu respectivo objeto social, exceto os
regulamente, leis, normas administrativas e determinacSes dos brgios
governamentais, autarquias ou tribunais competente questionados de boa fé nas
esferas judiciais e/ou administrativas, desde que tal questionamento gere efeito
SUSpensivo;

(b)  as demonstracdes financeiras da Emissora e da Fiadora disponibilizadas representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora e da Fiadora naquelas datas e foram \‘v
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil;
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Q)  estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura, € ndo
ocorreu e nio existe qualquer Evento de Inadimplemento;

()  a Emissora e a Fiadora ndo possuem conhecimento da existéncia de qualquer agio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquétito ou outro procedimento
de investigagio governamental que () tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii)
vise a anular, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura e as
Debéntures;

(k) 2 Emissora ndo realizari outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

()  cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Esctitura, incluindo, mas
nio se limitando a, 2 obfigaciio de destinar os recursos obtidos com a Emissao 20s
fins previstos na Clausula 3.8 acima €, 10 caso da Fiadora, a Fianga;

(m) esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigagOes licitas, validas,
vinculantes ¢ eficazes da Fmissora ¢/ou da Fiadora (conforme aplicivel), exequivels
de acordo com os seus termos € condigoes;

(n) as informagdes prestadas pela Emissora e pela Fiadota sio verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo a0s investidotes uma tomada
de decisio fundamentada a respeito das Debéntures;

(0) nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatdro, €
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora e pela Fiadota, de todas as suas
obrigacbes nos termos desta Escritura ou para a realizagio da Emissio, exceto (i}
pelo arquivamento na JUCESC, da ata da AGE da Emissora e na JUCHESP da RCA
da Fiadora; (i) pels inscricio desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, na
JUCESC e nos competentes CDTs; e (iif) pelo registro das Debéntures na CETIP,
nos termos desta Escritura.

(p) ndo omitiram qualquet fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragio substancial na situacio econbémico-financeira ou
juridica da Emissora e/ou da Fiadora em prejuizo dos Debenturistas; e

() inexiste violagio ou indicio de violagdo a qualquer dispositivo legal ou regulatério, .
nacional ou estrangeiro, relativo 4 pritica de corrupgio ou de atos lesivos 4
administragio publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013 e a ULS. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 € o UK Bribery Aet 2010, conforme
aplicivel, pela Emissora, pela Fiadota e/ou suas respectivas controladas.
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10.2. A Emissora declara, ainda, (i) nio ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o
impeca de exercer plenamente, suas funcdes conforme descritas nesta Escritura e na Instrucio
CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugdo CVM 28 2 serem cumpridas pelo
Agente Fiducisrio; (iti) que cumprird todas as determinacdes do Agente Fiducirio vinculadas a0
cumptimento das disposi¢Ges previstas naquela Instrugio; e (iv) ndo existir nenhum impedimento
legal contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os Debentutistas e o
Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas {incluindo
custas judiciais e honoririos advocaticios) incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario
em razio da inveracidade ou incorrecio de quaisquer das declaragdes prestadas por ela e/ou pela
Fiadora (conforme o caso), nos termos da Cliusula 10.1 acima.

10.4. Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.3 acima, 2 Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declaragSes aqui
prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

10.5. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater itrevogivel e irretrativel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas priticas
de mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicivels 2 matéria, isentando o Agente
Fiducirio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejufzos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito s referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nio tenham sido gerados por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escrirura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AGUAs DE SA0 FRANCISCO DO SUL SPE S.A.

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n® 1.744, 8° andat, sala 01, Jardim Paulistano
Sao Paulo, SP

At Sra. Silvia Leticia Tesseroli / Sr. Bruno Cabral

Tel: (11) 3818-8127 / (11) 3818-8164

Fax: (11) 3818-8166

E-mail: op.financeiras@aegea.com.br

Para a Fiadora:

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 8° andar, sala 01, Jardim Paulistano
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Sio Paulo, SP

At.: Sra. Sflvia Leticia Tesseroli / St. Bruno Cabral
Tel: (11) 3818-8127 / (11) 3818-8164

Fax: (11) 3818-8166

E-mail: op.ﬁnanceims@aggea.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, R]

At: Sra. Nathalia Machado Loureiro / St. Marco Aurélio Fetteira / Srta. Marcelle Santoro
Tel. (21) 3385-4565

Fax. (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 Torre Olavo Setibal
CEDP: 04344-902, Sio Paulo - SP

At.: St. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax, (11) 2797-3140

E-mail: luiz .pedto@itau—unibanco.com.br]

Para o Escriturador:

I'TAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400 10° andar
CEP: 04538-132, Sio Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Pedto

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz. petito@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Depositirio:

ITAU UNIBANCO S5.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°,2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
Sio Paulo — 5P

CEP 04538-132

At.; Sta. Maria Denise P. Melo

Telefone: (11) 3708-2516

FE-mail: ibba - middleestrutuxadasoperacc’.’)es@itaubba.com.br e maria-denise.melo@itaubba.com

Para a CETIP:
CETIP S.A. — MERCADCS ORGANIZADOS
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sdo Paulo, SP

At Geréncla de Valores Mobilidrios

Telefone: {11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gg.debenmres@cetip.com.br

11.1.2. As comunicacGes setio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama
nos enderecos acima. As comunicagdes fejtas por correio eletrdnico serio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela méquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos devers ser
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos
decorrentes da ndo comunicacio quanto i alteracio de endereco serio arcados pela Parte
inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura.

11.2. Renuincia

11.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba 2 Emissora, a0 Agente Fiducitio e/ou 20s Debenturistas em r2z30 de qualquer
inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou seri iaterpretado corno
constituindo uma rentincia 40s mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituirs
novagao ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou
precedente no tocante 2 qualquer outro Inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. Todas e quaisquer despesas incorridas com 2 Emissio e a Oferta Restrita ou com a
execucdo de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publicacses, inscri¢des, registros,
averbacdes, contratacio do Agente Fiducidrio ¢ dos prestadores de Servicos e quaisquer outros
custos relacionados 4s Debéntures, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos
desta Escritura.

11.4.  Titulo Executivo Judicial e Execugio Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisos I e II do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde jd que,
independentemente de quaisquet outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos tetmos
desta Escritura compozrtam execucio especifica, submetendo-se 3s disposicdes dos artigos 461, 632
e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura,

11.5. Aditamentos
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(Pégina de assinatura do Instraments Particular d Liseritura da Primeira Fmissio Piblicg de Debéntures Simpies,
Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quiragrafiria, que conta com Garantiz Fidejussiria, em Série Uniza, para
D}.rz‘nfbm;cc}'a com Esforgas Restritos de Colocagio, da Agnas de Sao Franciseo do Sul SPE §.4.)

AGUAS DE sA0 FRANCISCO DO SUL SPE S.A,
7 :

&
Nome: wJ \‘
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio Priblica de Debéntares Simples,
Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, gue conta com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribuigio com Esforgos Restritos de Colocagio, da Agnas de &0 Francisco do Sul SPE S.A4.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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(Pigina de assinatura do Instrimento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Piblica de Debintures Simples,
50 Conpersiveis em Acfes, da Espécie Quirografdria, que conta com Garantia Fidejussiria, em Série Unica, para
Distribaicito com Bsforgos Restrites de Colocagio, da Aguas de Sao Francisco do Sui SPE 5.A4.)
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(Pdgina de assinatunra do Tnstrumento Particular de Boscritura da Primeira Emissio Prblica de Debéntures Simples,
~ Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quirggrafdria, que conta com Garantia Fidejussria, em Série Urica, para
§ Distribuicio com Eforgos Restritos de Colocago, da Aguas de Sdo Francisco do Sul SPE §.A.)
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIQAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGCAO DA AGUAS DE SAO FRANCISCO DO SUL SPE S.A.,

CRONOGRAMA FiSICO FINANCEIRO

0,00 0,00 351.000,00 | NAQ NECESSITA

1.1.1 | Ampliagio Captaclo Sal-Mirim 80 Ifs

Materiais € Equipamentos 0,00 1.832.805,00 | 1.221.870,00 | 3.054.675,00 | NAO NECESSITA N/A
-+ 0,00 2.018.225,00 | NECESSITA ggo-16

Obras civis e servigos 0,00 1.018.225,00

vtk

It

1.3.1 | Reforma ETA Centro (70 I/s) 2917.261,76 491.474,36 0,00 ! 3.408.736,12 | NAO NECESSITA N/A
1.3.2 | Ampliagdo ETA Centro (50 I/s) 1.293.500,00 0,00 0,00 ] 1.293.500,0C | NAO NECESSITA N/A
1.3.3 | Tratamento lodo 0,00 1.800.000,00 0,00 | 1.800.000,00 | NAO NECESSITA N/A
1.3.4 | Melhorias ETA VEGA 650.000,00 0,00 0,00 650.000,00 | NAQ NECESSITA N/A

1.3.5 | Nova ETA Continente 679.000,00 0,00 0,00 679.000,00 | NECESSITA age-16

: i 420:160,00 0.320;
Reservatérlo Continente - Obras civis e
1.4.1 | servico 126.048,00 0,00 0,00 126.048,00 | NECESSITA, ago-16
Reservatdrio Continente - Aquisicio de
1.4.2 | Materizis e equipamentos 294.112,00 0,00 0,00 254.112,00 | NADQ NECESSITA N/A
1.4.4 | Reservatério Ervino - Obras civis e Servicos 0,00 126.048,00 0,00 126.048,00 | NECESSITA ago-16

Reservatdrio Ervino - Aquisicdo de
1.4.5  Materizis e equipamentos

294.112,00 294.112,00 | NAO NECESSITA N/A

616;
1.5.1 | Implantacdo de rede Ervino 0,00 5.093.654,00 0,00 5.063.654,00 | NAO NECESSITA N/A
1.5.2 | Telemetria/Macromedidores 23.573,95 20.006,00 40.000,00 83.573,55 | NAO NECESSITA N/A
1.5.8 | Crescimento Vegetative - Rede 198.000,00 295.387,94 | 198.000,00 691.387,94 | NAD NECESSITA, NSA
1.5.4 | Substituicdo de Rede 89.377,12 148.575,00 29.715,00 267.667,12 | NAD NECESSITA N/A
1.5.5 | Adutora Vila da Gléria - Dn 150 mm 180.000,00 0,00 0,00 180.000,00 { NAG NECESSITA N/A
Novas Elevatérias de Agua tratada Vila da
1.5.6 | Gléoria 268.000,00 0,00 0,00 268.000,00 | NAQ NECESSITA N/A
15.7 | Novas Elevatérias de Agua tratada Ervino 0,00 248.000,00 (5,00 248.000,00 | NAC NECESSITA N/A
Novas Elevatdrias de Agua tratada Saida
1.5.8 | ETA VEGA {,00 274.000,00

0,00 274.000,00 | NAQ NECESSITA N/A

345
1.6.1 | Novas ligagGes de dgua (Ervino) 0,00 786.80C,00 0,00 786.800,00 | NAQ NECESSITA N/A
1.8.2 | Novas ligacBes de dgua (Vila da Gldria) 485.628,33 0,00 0,00 485.628,33 | NAD NECESSITA N/A {\
1.5.3 | Substituigbes de ligactes 97.529,75 245.549,00 |  114.330,00 457.408,75 | NAQ NECESSITA N/A b\V/

1.6.4 | Crescimento Vegetativo - Novas ligagtes

61.800,00 51.800,00 205.040,39 | NAD NECESSITA N/A
800,000,001 30600000 e
600.000,00 | 300.000,00

NAO NECESSITA
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Materials & Equipamentos

3.484.800,00

0,00

3.484.800,00

NAQ NECESSITA

N/A

(Obras civis e servigos

1.796.850,0

163.350,00

1.950.200,00

NECESSITA

| Estachies Elevatdrias e Linkas de Recalgis

04.760,)

11:900;0

2g0-16

Materiais @ Equipamentos

804.760,00

804.760,00

1.608.520,00

NAC NECESSITA

N/A

402.380,00

Obras civis e servigos

402.380,00

e

NECESSITA

ago-16

Materiais e Equipsmentos

1.213.758,00

2.022.930,00

NAQ NECESSITA

N/A

Obras civis e servicos

809.172,00

NECESSITA

544.825,00

804.075,00

NAQ NECESSITA

+333.290,87 )

N/A

NAO NECESSITA

2.5.1 | Projetc do SES Ubatuba 61.677,79 819.760,92 | 300.000,00 | 1.181.468,71 N/A
2.5.2 | Projeto do SES Centro 0,00 0,00 | 625.638,00 £25.638,00 | NAQ NECESSITA N/A
2.5.3 | Projeto ETE Ubatuba 90 i/s 15.448,50 51.3.500,00 0,00 532.948,50 | NAQ NECESSITA N/A

0,00 320.000,00 NAO NECESSITA N/A

Projeto ETE Centro 50 1/s

28 ; 0.000;00 |
2.8.1 [ Programa de Educagio Ambiental 13.203,17 10.000,00 80.000,00 NAC NECESSITA N/A
o T 5 W | ST S S gg

: ; o

13:689,5

613.689,56

363.000,00

¢3o do Pargue de Hidrdmetros
ST Revitalizecho e st sfga:detinidad
3.2 | Operacionais ;

NAD NECESSITA

Melharias Reservatérios Existentes

3.5.1 | (Pinturs, pequenos consertos) 0,00 140.000,00 | 140.000,00 280.000,00 | NAO NECESSITA N/A

3.5.2 | Pintura ETA e sede 60.000,00 0,00 0,00 60.000,00 [ NADQ NECESSITA N/A

3.5.3 | Reforma Alrmoxarifado 70.000,00 0,00 0,00 70.000,00 | NAQ NECESSITA N/A
Melhorias Captagdo existente

3.5.4 | {Cercamento etc) 40.194,44 0,00 0,00 40.154,44 | NAQ NECESSITA N/A
Methorias no Centro de Controle

3.5.5 | Operacional 0,00 100.000,00 0,00 100.00C,00 | NAD NECESSITA N/A
Melhorias Elevatdrias de dgua tratada
{Pintura, cercamento..) 32.526,08 32.526,08 | NAC NECESSITA N/A

i

[20.000,00

3.6.1 | SEDE 10.000,00 0,00 0,00 10.000,00 | NAD NECESSITA N/A
3.8.2 [ Reforma ETA 0,00 150.000,00 0,00 150.00C,00 | NAD NECESSITA N/A
3.6.3 | Loja Comerdial 20.000,00 0,00 0,00 20.000,00 | NAQ NECESSITA NSA

Obs: Valores em reais.

e <¢



Engenav - IM Avaliagio e Pericia de
Iméveis Ltda.

Rua Tuiuti, 2403 - Sala 13 - 2° Andar - Sdo
Paulo - SP

CEP: 03307-000

Telefone: (0XX11) 2293-5273

Celular (0XX11) 9987-8199

E-mail: oliveira.jorgeluiz@terra.com.br
Contato: Jozge Luiz ou Roseli Bicudo
CNPJ: 03.175.683/0001-06

Engscan Engenharia e Comércio

Rua Miguel Mentem, 204 -1° Andar - Vila
Guilherme - Sio Paulo - SP

CEP: 02050-010

Telefone: (0XX11) 3571-5387

Celular: (0XX11)9933-6768

E-mail: jsccandura@engscan.com.br e
engscan(@engescan.com.br

Contato: Jodo Catlos Scandura

CNPJ: 005.691.144/0001-55

Galache Engenharia Ltda.

Avenida Padre Anchieta, 642 - Bairro Jardim -
Santo André - SP - CEP: 02050-010
Telefone: (0XX11) 49901515

Celular: (0XX11)8188-0751

E-mail: tales@galache.com.br ;
marcelo@galache.com.br

Contato: Tales / Matrcelo

CNPJ: 02.358.652/0001-28

GHR Engenheiros Associados Ltda.
PRACA DA SE, 21 - Conj. 808 - Centro - Sio
Paulo-SP - 01001-001

CEP: 01001-001

Telefone/fax (0XX1 1} 3101-4526

Celular: (0XX11) 9848-5650 e (0XX11) 9512-
9524

Contato: Luiz Henrique Matia Geny

E-mail: ghrengenheiros@terra.com.br

CNPJ: 00.810.715/0001-00

Global City Engenharia Ltda.
Avenida Antdnio Diederichsen n® 400 —
Mezanino Salas 16,17 e 18 — Edificio
Metropolitan — Jardim

América — Ribeirdo Preto

CEP: 14020-250

Telefone/fax: (0XX16) 3602-7888
Contato: Kledson / Bruno

E-mail: avaliacoes@globalcity.com.br ;
kledson@globalcity.com.br

CNPJ: 10.679.890/0001-63

Engecate Engenharia Ltda.

Rua Chile, 1711 - Sala 500- Jardim Santa
Angela - Ribeirio Preto - SP

CEP: 14020-610

Telefone/fax: (0XX16)3441-1899
Celular: (0XX16) 9978-4461

E-mail: gustavo@engecate.com.br
Contato: Gustavo

CNPJ: 10.679.890/0001-63

Hilco Appraissal Brasil $4

Rua Joaquim Flosiano, 733 - Conj. 2-A - 2°
Andar - Itaim Bibi

CEP: 04534-012

Telefone/fax: (0XX11) 2666-3980

E-mail:
marcos.contato@hilcoapraiasal.com.br e
alopez@hilcoapraiasal.com.br

Contato: Antonio

Holler Avaliagdes e Pericias S/S Ltda.

Rua Votupoca, 157 - Vila Ipojuca - Sio Paulo-
Sp

CEP: 05055-000

Telefone/ fax: (0XX11) 3647-9950

Contato: Denise '

E-mail: Denise.holler@terra.com.br

CNPJ: 30.320.092/0001-80




CNPJ: 13.311.565/0001-31

Mercatto Assessoria e Avaliagdes Ltda.
Rua Araguati, n° 817, Conj. 76- Moema - Sio
Paulo - SP

CEP: 04514-041

Telefone/ fax: (0XX11)5090-6020 e 5090-
6023

Celular: (0XX11) 99678-5060

E-mail: Catla@mercattoltda.com.br
Contato: Carla Petroni / Marcos Augusto
Silva e Rosana Murakami

CNPJ: 65.030.348,/0001-77

NR Guimaries Arquitetura S/C Litda.
Rua Piracuama, 262 — 63 — Perdizes — Sio
Paulo - SP

CEP: 04363-050

Telefone/ fax: (0XX11) 3676-1212 ¢ (0XX11)
3105-6905

Celular: (0XX11) (11) 8353-7330

E-rail: nrguimaraesarqltda@hotmail.com :
arguimaraesarqltda@gmail.com

Contato: Rosely

CNPJ: 03.365.831/0001-55

Pan Servicos de Administracio

Rua Augusto Tolle, 901 ~ Santana — Sio
Paulo ~ SP

CEP: 02405-001

Telefone: (0XX11) 2679-5589

E-mail: leandro.braconaro@panadm.com.br
Contato: Leandro

CNPJ: 09.541.408/0001-45

RN Consultotia e Engenharia de
AvaliagGes Ltda.

Rua Catlos Comenale, 263 - 4° andar - Bela
Vista/ SP

CEP: 01332-030

Telefone/fax: (0XX11) 3541-3887

Celular: (0XX11) 9941-5524  (0XXK11) 8381
4671

E-mail: mconsult@tnconsult.com.br e
rocooke@terra.com.br

Contato: Ana Matia Rosangela

CNPJ: 01.787.361/0001-92

WRB Tecnologia Ltda.
Rua Praia do Castelo, 85/92 ~ Vila Mascote - Sio Paulo - SP
CEP: 04362-020
Telefone: (0XX11) 5011-8044 ¢ 5565-1026

Fax: (0XX11) 5011-7715

Celular: (0XX11) 9966-1784

E-mail: wrbtecon@ig.com.br; wibtecon@terra.com br
Contato: Roséle Bengnardi
CNPJ: 03.344.760/0001-04
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ANEXO HI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM

SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGCAO DA AGUAS DE SAO FRANCISCO DO SUL SPE S.A.

RELATORIO AMBIENTAL

Relatdrio de acompanhamente - periedo abrangido: x50 o060 100000
Descricdo do - Valor (RS) Nefessit:la de‘ ﬁcenfa
. ambiental? (sim / njo)

Licenca cofrespondente
investimento

Legistacdo ou dispensa (quando
(quando licenca for aplicaved licenca NAO for apliciwel)
i \ \ \ \
\ i \ )\ \
\ | \ \ A
\ | \ \ \
\ \ \ \ \
\ 1 \ \ \
\ | \ A \
| \ \ \ \
\ | \ A\ A\
\ | \ \ \
\ | \ \ \
\ | \ \ \
\ | \ \ \
\ ! \ \ \
\ ! \ \ \
1 ! \ 3 \
\ \ \ \ \
\ | \ \ \
\ | \ \ \
I — 3 ;
Total
Observacies
1) & prim

elra averigusclo davera abranger o pariodo corrgspondente ags 12 meses anterores 4 cal ebracio da escritura
2) As averiguagBes seguintes deverie abranger o periode de € meses a

3) Para os investimentos que necessitem de licenga amblental, citar n
e anexar uma cpia da mesme ao relstdrio

pos & data final do periodo anterior de aver! guagio

acoluna “Licangs corraspondente gual é estz licenga
4) Parz investimanta gue nfo necessitam de licenga ambizntal, citar na coluna

cu guals |eis (estadual, faderal e municipal)

"Legisiaglic ou dispensa” se ha uma dispensa
dispansam o licentiaments ambienta! e anexar chpia das mesmas so relatario,
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