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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA - _f";:a:i?ERc%niA;‘) Eﬂérsé‘éo DE
DEB!ENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE “UNICA, DA

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) ALESAT COMBUSTIVEIS S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissfo de Valores Mobiliarios ("CVM™, com sede na cidade de Natal, Estado do Rio
Grande do Norte, na Rua Manoe de Castro, no 1.170, CEP 59.070-700, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF™ sob o no 23.314.594/0001-00

€, CcOmo agente fiducidrio, répresentando a comunh3o dos titulares das debéntures da 3a
(terceira) emissdo da Emissora (“Debenturistas” ¢, individualmente, "Debenturista” e “Emissdo”,
respectivamente),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rig de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, no 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sagb n.o 17.343.682/0001-38, neste ato, representada na forma do sey Estatuto

Social ("Agente Fiducigrio™);

vém por esta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 3@ (terceira) Emiss3o de Debéntures Simpies, N&o Conversiveis em Acles, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicio Pablica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Alesat Combustivels S.A.” ("Escritura de Emissdo), que sera regido pelas
seguintes cldusulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura de Emissao € firmada com base nas deliberagGes tomadas na
Reunido de Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 15 de setembro de 2015
("RCA") e da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 15 de setembro de 2015
("AGE"), nas quais foram deliberadas e aprovadas (a) a Emissdo, incluindo seus termos e
condices, conforme o disposto no artigo 59 da Lej p.o 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes™, e (b) a realizacdo da Oferta Restrita
(conforme definida abaixo), incluindo os seus termos e condigdes, conforme o disposto na Lej
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n.9 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada: E“L_Ei_ .3855?6”)—59 na gnsfr‘qr;éo da
CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugdo CVM'476™," " -

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A Emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1, Dispensa de Registro na CVM.

2,1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica com esforcos restritos de
distribuigdo, realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicBes legais e
regulamentares aplicéveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribui¢do perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lej
6.385/76. N&o obstante, o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) enviard & CVM (i)
comunicagao de inicio da Oferta Restrita (conforme definida abaixo), nos termos do artigo 7-A
da Instrugdo CVM 476; e (i) comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
artigo 8° da Instrugdo CVM 476.

2.2. Arquivamento e Publicac3o das Atas de AGE e RCA.

2.2.1. As atas da AGE e da RCA que deliberaram sobre a Emissdo e a Oferta Restrita
(conforme definida abaixo) serfo (a) devidamente arquivadas na JUCERN, e (b) publicada no
Jornal Tribuna do Norte e no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte, em conformidade
com o artigo 62, inciso I, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emiss3o.

2.3.1, A presente Escritura de Emiss8o e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCERN (ou, em caso de alteracio da sede da Emissora, na Junta Comercial competente), nos
termos do artigo 62, inciso I1 e paragrafo 39, da Lej das Sociedades por Acdes.

2,3.2, A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCERN (ou, em
caso de alteracdo da sede da Emissora, na Junta Comercial competente) no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, apds a obtencgo do referido registro.

2.4, Registro para Distribuigdo, Negociagio e Custédia Eletrénica.

2.4.1.  As Debéntures serfo depositadas para distribuicio pdblica no mercado priméario
através do MDA ~ Mddulo de Distribuico de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
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pela CETIP S.A. -~ Mercados Organizados (“CEI'IP”):_E senco &~ ~distfibuicso _:lfquidada
financeiramente na CETIP. i ot

2.4.2, As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundério por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CET. IP21"), administrado e operacionalizado pela

CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures liquidadas na CETIP e as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP, observado o disposto na Clausula 5.3. abaixo. '

2.5. Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™

2.5.1. Por se tratar de oferta para distribuicdo pudblica com esforgos restritos de distribuicgo e
sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta Restrita (conforme definida abaixo) podera vir a ser
registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos dos paragrafos 1° e 20 do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Ptiblicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobiliarios”, estando
referido registro condicionado 3 expedicdo, até a data de encerramento da Oferta Restrita, de
diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacio.

Clausula Terceira — OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1.  De acordo com o seu Estatuto Social, a Emissora tem cormo objeto social: (i) a compra,
armazenagem, venda e distribuicio de combustiveis liquidos, derivados de petrdleo, alcool
combustivel, biodiesel, gas liquefeito de petréleo, gas natural veicular, querosene iluminante,
querosene de aviacdo e dleos combustiveis; (i) a compra, venda e distribuicdo de aditivos para
combustiveis, bem como motores; (iii) a prestacio de servicos de transportes rodovidrios
municipal e interestadual de combustfveis, cargas sdlidas a granel e cargas fracionadas; (iv) a
participacéo no capital de outras sociedades, como sdcia quotista ou acionista; (v) a concessdo
de franquias e cess3o de direitos a terceiros, para uso das marcas e nomes comerciais de
titularidade da Emissora, bem como do conjunto de elementos visuais gue a identificam com
exclusividade; (vi) arrendamento de equipamentos; (vii) a exploracio de lojas de conveniéncia;
(viii) a locagdo de veiculos; (iX) a fabricagdo, compra e venda de lubrificantes automotivos
industriais; (x) os servicos de Caff Center; (xi) o comércio atacadista de produtos derivados de
petréleo (asfaitos, asfalto oxidado, asfaltos modificados, inclusive por polimero e pé de
borracha, asfalto diluido, emulsdes asfilticas com polimero e emulsBes asfélticas catidnicas e
anidnicas) e a distribuico, importagdo e exportacdo de asfalto e seus derivados (asfaito de
petréleo, cimento asfaltico); (xii) a prestacio de servigo de monitoramento e localizacdo de
veiculos; e (xiii) @ importacdo de etanol.
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Clausula Quarta - DESTINACAO DOS RECURSOS ™~

4.1,  Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados exclusivamente para
aquisicdo e/ou financiamento da produgdo, pela Emissora, de etanol direto dos produtores
rurais,

Clausula Quinta — CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1. Colocacdo e Procedimento de Distribuicio

5.1.1. As Debéntures ser3o objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuigo,
sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures (“Qferta Restrita™),
com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de valores mobilidrios na
qualidade de instituicio intermedisria lider da Oferta Restrita ("Coordenador Lider™), nos termos
do “Contrato de Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Agles, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribuicdo

Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da
Alesat Combustiveis S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de

Distribuicdo™).

5.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano
de Distribuic30™). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no méximo 75 (setenta e
cinco) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 5.1.3
abaixo, sendo possivel a subscricdo ou aquisiciao das Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados.

3.1.3. O pdblico alvo da Oferts Restrita sera composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVYM no 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Inistrucio CVM 409"), observade ainda o disposto nos incisos I e II do

artigo 4° da Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

5.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrucio CVM 409, para fins da
Oferta Restrita descrita na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdio
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores n3o qualificados; e
(1) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um

milh&o de reais).
P\ A
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5.1.3.2. Os fundos de investimento e carteiras administadas de valores: mobdidrice cujas
decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdio considerados coiio um Unico
investidor para fins dos limites previstos na Cldusula 5.1.3.1 acima.

5.1.4. A colocacdo das Debéntures seri realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicdo descrito nesta
Clausula Quinta.

5.1.5. A Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a
utilizacdo de servigos publicos de comunicaggo, como a imprensa, o rdio, a televisio e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucio CVM 476.

5.1.6. Cada Investidor Qualificado assinara declaracdo atestando, dentre outros, estar ciente de
que: (i) a Oferta Restrita n3o foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estio sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas nesta Escritura de Emiss3o e na regulamentacdo aplicivel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordanda expressa a todos os
seus termos e condigBes; e (c) efetuou a sug prépria andiise com relacdo a capacidade de
pagamento da Emissora.

5.1.7. N&o serd concedido qualquer tipo de desconto peio Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como n3o
existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente
de ordem cronoldgica.

5.1.8. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. N3o seri firmado contrato de estabilizacdio de prego das
Debéntures no mercado secundério.

5.2. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacio

5.2.1. As Debéntures serSo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitério (conforme definido abaixo), sendo que todas as Debéntures serio subscritas e

integralizadas em uma dnica data ("Preco de Subscricgo™).

5.2.1,1. As Debéntures serdo integralizadas, & vista, em moeda corrente nacional pelo Preco
de Subscrigdo, no ato da subscrigdo (“Data_de Integralizacdo™), de acordo com as normas e
procedimentos de liquidacdo aplicAveis & CETIP.
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5.2.1.2. Respeitado o atendimento dos requisitos a que-ée Tefare ~é—CféL§sula 2 a:dma, as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio’ de O-IS’I]’iBDi.(;ﬁo da
Oferta, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 29, da Instrugdo CVYM 476 e no Contrato de
Distribuic&o.

5.3 Negociacdo

5.3.1. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de baicdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVYM 476, observado o cumprimento, pela Emissora,
das obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476. As Debéntures somente poderao
Ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a Emissora obtiver o registro de que
trata o artigo 21 da Lei n© 6.385 de 7 de dezembro de 1976.

Clausula Sexta — CARACT ERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
6.1. Série
6.1.1. A Emissdo serd realizada em série (nica.
6.2. Valor Total da Emissio

6.2.1. O valor total da Emiss3o sera de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) ("Valor Total da Emissao”).

6.3. Quantidade de Debéntures

6.3.1. Serdo emitidas 2.000 (duas mil} Debéntures.

6.4. NOmero da Emissio

6.4.1. A Emissdo representa a 32 (terceira) emiss3o piblica de debéntures da Emissora.

6.5. Banco Liquidante e Escriturador

6.5.1. O banco liquidante da presente Emissdo serd o Ttal Unibanco S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza

Aranha, n® 100, Torre Olavo Setlbal, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o no
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”) e o escriturador das Debéntures sera a Itad Corretora

oY .



de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade: de: o R.:—iulo‘,‘-iglo Eéﬁadéﬂgle Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 10 3.400, 10° andar, 04538-132, nscrita-ro "GNPI/MF
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

6.6. Data de Emissdo das Debéntures

6.6.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 22 de setembro de
2015 (“Data de Emissao”).

6.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

6.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

6.8. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

6.8.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou
certificados, ndo conversiveis em acbes de emissdo da Emissora.

6.8.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando as Debéntures
estiverem depositadas eletronicamente na CETIP.

6.9. Espécie

6.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantias reais ou
fidejussorias.

6.10. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
6.10.1.As Debéntures terao prazo de vigéncia de 366 (trezentos € sessenta e seis) dias, contado

da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 22 de setembro de 2016 ("Data de
Vencimento®).

6.11. Amortizacdo

6.11.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd realizada integraimente,
na Data de Vencimento.
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6.12. Atualizagdo do Valor Nominal Unitario e Remunéragﬁg dasiaehéntu}és -

-
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6.12.1.N&o havera atualizagio monetéria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. Sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na internet (http.//www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de
uma sobretaxa (“Spread”) de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido na Cldusula 6.12.4 abaixo, de acordo com a férmula constante na Clausuia

6.12.3 abaixo ("Remuneracdo™).

6.12.3.0 célculo da Remunerag3o obedecerd & seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

] valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio no inicio de cada Periodo de Capitalizac3o,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido do spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Perfodo de

Capitalizaggo (conforme definido abaixo) inclusive, até a data de calculo




|l
Y rarara)

Yy )

da Remuneracdo exclusive, calculado.oni & (oite} cacas décimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma: o et

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

onde:

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizaggo (conforme definido abaixo), sendo “n” um numero inteiro;

TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DI, = (TD;—S + 1)252 -1

onde:

DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calcuiada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

spread _ ljm

FatorSpread =
100

onde:

spread  2,0000 {(dois inteiros);

£ o ntmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou Data de
pPagamento da Remuneracdo  (conforme  definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o €aso, € a data de calculo, sendo

“*DP” um ndmero inteiro;

DP
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6.12.3.1. O fator resultante da expressdo (1 + TDL) é cqr:sidei:ado cem 165 (dez@ssqis} casas
decimais, sem arredondamento. o

6.12.3.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 préximo
fator diario, € assim por diante até o Uitimo considerado.

6.12.3.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se 0 fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.12.3.4. O fator resultante da expressao (FatorDl X FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

6.12.3.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

6.12.4.0 periodo de capitalizagdo da Remuneracdo ("Periodo de Capitalizacdo™) €, para ©
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagao,
e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneraggo (conforme definida abaixo) e, para
os demais Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracio imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
subsequente, ou na hipétese de declaragao do vencimento antecipado, conforme previsto na
Clausula 6.18 abaixo, na data em que 0 primeiro deles ocorrer. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.12.5.Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragao da Remuneracao, sera
aplicada a (ltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naguela data, nao sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel.

6.12.5.1. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo e/ou limitagdo da utilizacdo efou extingdo da
Taxa DI por prazo superior @ 10 (dez) dias apés a data asperada para apuragao e/ou divulgacéo
(“Prazo DI") efou em €aso de extingdio ou inaplicabilidade por disposiggo legal ou determinagao
judicial da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiduciario, em 2 (dois) Dias Uteis contados a
partir do Gltimo dia do Prazo DI ou da data de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), nos termos da Cliusula Nona abaixo, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de remuneracao das
Debéntures ("Nova Remuneracao”).




6.12.5.2. Até a deliberacdo da Nova Remuneracio, quando. do calculo-ge quaisquer o@rigagb‘es
previstas nesta Escritura de Emissdo, sera aplicada a gltima Taxa DI dplicavel Jue estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por
parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacio da Taxa DI
disponivel.

6.12.5.3. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagdo volte a ser permitida
antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) de que
trata na Clausula 6.12.5.1 acima, referida Assembieia Geral de Debenturistas ndo sera realizada,
passando a Taxa DI novamente a ser utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao, sendo certo gue até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
desta Clausula 6.12.5.3, a Ulima Taxa DI divuigada serd utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emiss&o.

6.12.5.4. Na hipdtese da Clausula 6.12.5.1 acima, caso nao haja acordo sobre a Nova
Remuneracao entre a Emissora € 0S Debenturistas representando, no minimo, 51% (cinquenta &
um por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora devera
optar, a seu exclusivo critério e na mesma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) de que trata na Clausula 6.12.5.1 acima, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com ¢ seU consequente
cancelamento, no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme  definida
abaixo), pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio devida até a data da
efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo das
Debéntures ou a partir da altima Data de Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer por
Gltimo, até a data do seu efetivo pagamento. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracio das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divuigada oficialmente;

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures, com sua consequente
liquidacio, acrescida da Remuneracdo, calculada de acordo com a Nova Remuneragdo, em
cronograma estipulado em comum acordo pelas partes, 0 qual ndo excedera (i) para 0
pagamento da amortizacgo do Valor Nominal Unitério, a Data de Vendmento; e (ii} para o
pagamento da Nova Remuneracdo, as Datas de Pagamento da Remuneracdo (conforme
abaixo definidas).

6.13. Pagamento da Remuneraciao
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6.13.1. A Remuneracio sera devida desde a Data de Integra]iiagfab;e ser-paga em 92 de margo
de 2016 e na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o vencimanto antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, se for o caso) (cada uma, uma “Data
de Pagamento da Remuneracao”).

6.13.2. Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures 2o final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento prevista na presente Escritura de Ermissao.

6.14. Repactuacao
6.14.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.
6.15. Aquisicdo Facultativa

6.15.1. A Emissora poderg, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instrugao
CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas
as restricdes impostas pela Instrucio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
far3o jus & mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

6.16. Resgate Antecipado das Debéntures

6.16.1. Se for proposta ou iniciada contra a Emissora ¢/ou as Controladas (conforme abaixo
definido) ou seus administradores, qualquer procedimento investigativo, administrativo, judicial
ou extrajudicial relacionado a pratica de atos lesivos 3 administragdo publica, ao sistema
financeiro nacional, crimes contra a ordem tributaria, lavagem de dinheiro, trabalho infantil,
trabalho analogoe ao escravo, prostituicdo, nos termos da legislagdo aplicdvel, o Agente
Fiducidrio devera convocar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da ciéncia dos eventos
acima, uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para que
Debenturistas representando, no minimo, 51% (cinquenta & um por cento) das Debéntures em
Circulacdo (conforme definidas abaixo) possam deliberar sobre o resgate antecipado das
Debéntures pela Emissora, nos termos previstos abaixo (“Resgate Antecipado Compulsorio”). A
Emissora se compromete a notificar o Agente Fiduciério, em até 1 (um) Dia Util, contado da
ocorréncia dos atos supracitados.

6.16.2. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido), referida na
Clausula 6.16.1 acima, delibere sobre o Resgate Antecipado Compulsério, as Debéntures
deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora em sua totalidade, no prazo maximo de
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5 (cinco) Dias Uteis da realizagdo da referida Assembleia Geral de-Debenturisias, sends-vedado
3 Emissora promover o resgate parcial das Debéntures. 7
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6.16.3. Para operacionalizar a hipétese prevista na Clausula 6.16.2 acima, Emissora devera
promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures mediante comunicaggo a cada um
dos Debenturistas, com copia para ¢ Agente Fiduciario, ou mediante publicagdo de aviso aos
Debenturistas, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, e envio de comunicacao esctita
ao Agente Fiducidrio acerca da referida publicagéo (“Notificacéio de Resaate”). A Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, deverd enviar comunicacdo escrita a CETIP, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, informando a data e 0 procedimento do Resgate
Antecipado Compuisorio. O Agente Fiducidrio se obriga, desde ja, a tomar todas as providéncias
necessarias para o acompanhamento do Resgate Antecipado Compuisorio, nos termos da
Notificacdo de Resgate.

6.16.4. A Notificagdo de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (a) 0
Valor Nominal Unitério das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Compulsorio; e (b)
quaisquer outras informagbes necessérias a operacionalizagéo do Resgate Antecipado
Compulsério. Para fins do Resgate Antecipado Compulsdrio, a Remuneracdo devida sera
calculada na data de realizagdo do Resgate Antecipado Compulsorio, nos termos previstos na
Clausula 6.12.3. acima.

6.16.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao ser
resgatadas de acordo com 0S procedimentos adotados pela CETIP e canceladas pela Emissora.

6.17. Amortizacio Extraordinaria

6.47.1. N3o serd permitida a realizagdo de amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal Unitario
das Debéntures.

6.18. Vencimento Antecipado

6.18.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.18.2 a 6.18.5 abaixo, as Debéntures e todas as
obrigagBes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se exigivel da Emissora © pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagao, ou a ditima Data de Pagamento da Remuneracdo, até a data do seu efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratdrios (conforme
definidos abaixo) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos de quaisquer dos documentos da Emissio ("Montante Devido Antecipadamente”), na
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ocorréncia das hipdteses descritas na Cldusula 6.18.2. abaixd, gbservedes o< eveniuais prazos

de cura, quando apliciveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipadé™: "= -

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

nao pagamento, na respectiva data estabelecida para pagamento, pela Emissora de (i)
qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures, incluindo o pagamento do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios efou (ii) qualquer outra
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, ndo indicada no item (i) acima,
nao sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, exclusivamente para este item (ii);

inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias contraidas
no ambito do mercado financeiro ou no mercado de capitais, pela Emissora ou por
qualquer sociedade que Ihe seja controlada pela Emissora ("Controladas™), ou ocorréncia
de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes a que esteja sujeita a Emissora efou
as Controladas, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, € que ndo sejam decorrentes
da presente Escritura de Emissao, nao sanado nos prazos de cura eventualmente previstos
nos respectivos contratos ou instrumentos;

caso a SAT HOLDING S.A., sociedade por acdes inscrita no CNPI/MF sob o n°
05.969.901/0001-00, a DBVA SAT HOLDINGS ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA,
sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n© 04.941.744/0001-78 e a ASM
PARTICIPAC@ES SOCIETARIAS S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n®
07.855.352/0001-78 deixem de deter o controle aciondrio da Emissora (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto se a
operacdo tiver sido aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo),
reunidos em Assemblelia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo);

cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporagdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizacdo societéria da Emissora e/ou das Controladas sem prévia aprovagao de, pelo
menos, 51% (cinquenta e um por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagdo
(conforme definidas abaixo) reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas {conforme
definida abaixo) convocada especificamente para este fim, nos termos do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, ressalvada a hipdtese prevista no paragrafo primeiro do
referido artigo;

(i) proposta pela Emissora e/ou pelas Controladas, a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; (i) requerimento pela
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Emissora efou pelas Controladas de recuperagao : jugicial, Ai&de'pegnden’gemc. te de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo peio juiz competente;

cessacao de atividades empresariais pela Emissora e/ou adogdo de medidas voltadas a sua
liquidac8o, dissolugao ou extingéo;

(i) decretagdo ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora efou das
Controladas, desde que (A) no prazo legal, ndo seja apresentada defesa pela Emissora
comprovando falsidade de titulo; prescricdo; nulidade de obrigaco ou de titulo;
pagamento da divida; qualquer outro fato que extinga ou suspenda obrigagdo ou n&o
legitime a cobranga de titulo; vicio em protesto ou em seu instrumento e/ou (B) referido
pedido de faléncia ndo seja elidido, na forma da lei; ou (ii) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pelas Controladas;

realizacdo de redugdo de capital social da Emissora, sob qualquer forma, ap6s a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas,
conforme disposto no parégrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por AgOes;

ndo utilizacio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emiss3o nos termos da
Cldusula Quarta acima;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no fodo ou em parte, pela
Emissora, de qualguer de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao, exceto
se previamente aprovado por Debenturistas represehtando, no minimo, 51% (cinquenta e
um por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas), reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo);

caso provarem-se falsas, enganosas ou incompletas quaisquer das declaracoes prestadas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, sem que a declaragdo falsa, enganosa ou
incompleta seja devidamente corrigida efou completada efou justificada pela Emissora no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia pela Emissora € que
tal correcdo, complementagdo e/ou justificativa seja aceita, na sequéncia, pelos
Debenturistas representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Debéntures em Circulacio (conforme definidas abaixo), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo);

guestionamento judicial, pela Emissora e/ou pelas Controladas da Escritura de Emissao ou
de qualquer de suas obrigagdes sob a Escritura de Emissao;

se a Escritura de Emissdo ou qualquer uma de suas disposicBes relevantes forem
revogadas, anuladas, rescindidas, se tornarem nulas, invélidas, inexequiveis ou deixarem
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de estar em pleno efeito e vigor, sem que tal fato n&o s_éj;\ rerediadd pelés Pertes no
prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de Sua ciéndia pelas Hartée, sendo
que referida remediacdo deverd ser aprovada, na sequéncia, pelos Debenturistas
representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em
Circulacdo (conforme definidas abaixo), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida ahaixo);

caso a Emissora, durante a vigéncia desta Escritura de Fmissdo, realize, isolada ou
cumulativamente: (i) pagamentos aos acionistas, a titulo de dividendos (exceto pelos
dividendos minimos obrigatdrios), participacao nos resultados, juros sobre capital proprio
e remuneracdo por prestagao de avais ou fiangas, enquanto estiver em mora com
obrigacdes pecuniarias emergentes desta Escritura de Emissdo efou de qualquer contrato
financeiro celebrado pela Emissora; € (i) operagdes de concessbes de emprestimos,
incluindo a subscri¢dio de debéntures, 8 pessoas fisicas ou juridicas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, exceto quando realizadas em condigdes de mercado entre a Emissora
e suas Controladas;

alteraciio do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu Estatuto Social vigente
na Data de Emissdo, exceto se n3o resultar em alteracdo da atividade principal da
Emissora;

transformacdo do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma sociedade
anbnima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agbes;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista na presente
Escritura de Emissdo, ndo sanada no periodo de cura estipulado para a respectiva
obrigagac ou, na sua auséncia, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

ocorréncia de eventos ou situacBes relacionados aos negdcios, bens e/ou resultados
operacionais da Emissora que, a critério dos Debenturistas representando, no minimo,
51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulacéo (conforme definidas
abaixo), impossibilitem 3 Emissora a honrar tempestivamente suas obrigagdes, pecuniarias
ou n3o, relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo ("Mudanca
Adversa Relevante”);

AV A e

alienacdo pela Emissora, de ativos imobilizados para garantia de operagdes de empréstimo
contraidas no ambito do mercado financeiro ou do mercado de capitais, exceto nas
hipoteses: (i) em gue oS recursos obtidos com o referido empréstimo sejam utilizados para
a aquisigdo de novos bens da Emissora, sendo tais empréstimos garantidos pelos referidos

@” 16.
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bens; ou (ii) no curso ordinario de seus negocios, e valdr iaual ou inferior a

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e -, -

ressalvado o disposto no item (s) acima, cessdo, promessa de cessao, venda ou alienacdo
pela Emissora, por gualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos imobilizados
em valor igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais) ou 0 equivalente em
outras moedas, sem a anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 51%
(cinquenta € um por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas),
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo);

(i) ndo pagamento de qualquer laudo arbitral definitivo, decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado condenando ou determinando pagamento, pela Emissora efou
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja superior R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), no prazo definido na referida decisdo para seu cumprimento; ou (i)
existéncia de qualquer laudo arbitral, decisdo (inclusive na esfera administrativa) ou
sentenca de primeira instancia, condenando ou determinando pagamento, pela Emissora
e/ou Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja superior R$100.000.000,00
(cem milhGes de reais);

ajuizamento de agdo de execucio ou protesto legitimo de tftulos contra a Emissora efou
as Controladas no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado,
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
salvo se for validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiducidrio que (i) em
relacdo as agbes de execucdo, 0 processo de execucdo teve seus efeitos suspensos por
decisio judicial ou com a apresentagdo em juizo pela ‘Emissora das devidas garantias no
prazo legal; ou (i} em relacdo ao protesto de titulos, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia pela Emissora do referido protesto que (A) o protesto foi cancelado ou
sustado; ou (B) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou das Controladas, em valor igual
ou superior, em montante individual ou agregado, a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, desde que (i) © referido arresto, sequestro ou
penhora de bens na@o tenham os seus efeitos suspensos No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua realizagdo, ou (ii) as referidas restricdes impegam de forma definitiva a
manutencdo do curso ordinario dos negdcios da Emissora, conforme definido pelos
Debenturistas representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo);

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualguer entidade governamental de
gualquer jurisdigao que resulte na perda, pela Emissora efou pelas Controladas, da
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propriedade de ativos imobilizado, que impossibilite a,éwa;uﬁ_tengémdo_éursd brd-?nério de
seus negocios, conforme definido pelos Debenturistas ”reﬁresentando‘,ﬁno minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definidas),
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo);

(y) caso a Emissora n3o realize o Resgate Antecipado Compulsério, nos termos da Clausula
6.16. acima;

(z) sem prejuizo do disposto no item (r) da presente Clausula, a ndo obtencdo, renovagado,
cancelamento, revogagao oOu suspensdo de autorizacbes, licengas e outorgas,
materialmente relevantes inclusive as ambientais, exigidas para que a Emissora possa
operar gque afete o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto
aquelas que a Emissora esteja comprovadamente diligenciando para obter, ou se dentro
do prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de tal n&o obtengdio, renovacao,
cancelamento, revogagao ou suspensao, a Emissora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional (ou administrativo, se for o caso) autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca, autorizagdo ou outorga; €

(aa) atuagao da Emissora em desconformidade com as disposigdes da Lei n° 12.846, de 1 de
agosto de 2013 ("Lei Anticorrupcdo”), apurada através de sentenca judicial transitada em
julgado.

6.18.2.Para os fins de que trata essa Escritura de Emiss3o, "Data de Vencimento Antecipado"
seré qualquer uma das seguintes datas; (i) na hipdtese dos eventos previstos nas alineas (a),
), (), (&), (), (@), (), (), @), Oy (), (0), (P) (A (u), (y) e (aa) da Cldusula 6.18.1 acima,
serd a data em que ocorrer qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, independente de
notificacdo nesse sentido, devendo o Agente Fiduciario, sem prejuizo do carater automatico do
Evento de Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora
do vencimento antecipado das Debéntures, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da
ocorréncia dos eventos mencionados acima, requerendo o imediato pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, nos termos da Clausula 6.18.4. abaixo; ou (i) na hipotese dos
eventos previstos nas alineas (¢), %), (M), (1), (s), ) (V) w), (x) e (z) da Clausula 6.18.1
acima, sera a data em que s€ realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a
Clausula 6.18.3 abaixo, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures.

6.18.3. Na hipdtese de ocorréncia dos eventos listados no item (i) da Clausula 6.18.2. acima, 0
Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for constatada a
ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaracfo do vencimento antecipado das Debéntures. O
Agente Fidudiario devera notificar a Emissora da convocacdo da Assembleia Geral ’de
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Debenturistas no minimo 1 (um) Dia Util ou 2 (dois) dias.corrides, o-Enaibr;dosﬁéllois:Qrazos,
antes da data de sua realizagao. o -- SIlTs

6.18.4. Na hipotese de ndo instalacio em segunda convocacio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida), nos termos da Clédusula 6.18.3 acima, ou caso 05
Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagdo que representem, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulagdo decidam por declarar o vencimenio
antecipado das Debéntures, 0 Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do Montante Devido
Antecipadamente, mediante imediato envio de notificacao 3 Emissora neste sentido.

6.18.5. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a, em até 1 (um) Dia Uitil, contado do recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso
de recebimento no enderego constante da Clausula Décima Primeira desta Escritura de Emissao:
(i) pagar o Montante Devido Antecipadamente correspondente a totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento destas; e (i) em conjunto com O Agente Fiducidrio,
comunicar a CETIP sobre o pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

6.19. Multa e Juros Moratorios

6.19.1. Sem prejuizo da Remuneracio, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 05 débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, incluindo, sem limitacdio, 0 pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta
Escritura de Emissdo, ficarao sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel € nao compensatdria, de 2% (dois
por cento) e (i) a juros moratdrios & razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento ("Encargos
Moratdrios™). '

6.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

6.20.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.19. acima, 0 nao comparecimento do
Debenturista para receber 0 valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniérias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicada publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures efou Encargos
Moratérios a partir da data em que © valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao
Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados 0s direitos adquiridos até a referida data.

6.21. Imunidade ou Isencdo de Debenturistas
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6.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de iminidade ou isercdo tridutaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cbpia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentaciio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de fer
descontados dos seus rendimentos 0s valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em

vigor.
6.22. Forma e Local de Pagamento

6.22.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
depositadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados através do Escriturador das
Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

6.23. Prorrogacao dos Prazos

6.23.1. Considerar-se-30 prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo
prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento coincidir com dia que seja
um feriado nacional, sabado ou domingo. Para fins desta Escritura de Emissdo serd considerado
“Dia Uil” quaiquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.24. Publicidade

6.24.1. Os atos societarios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente utilizados pela
Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte € (ii) Jornal Tribuna
do Norte. N3o obstante, todas as publicagBes que tiverem relacdio com a Emissao ou envolvam
interesses dos Debenturistas exceto atos societarios, deverdo ser obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos ou andncios, no (i} Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte € no (ii)
Jornal Tribuna do Norte, sendo certo que caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apos a
Data de Emissdo, devera enviar notificacao ao Agente Fiduciario e publicar um aviso no jornal a
ser substituido, comunicando acerca da substituicdo e informando o novo veiculo de publicagao.

Clausula Sétima — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo, a Emissora
esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o que ocorrer
primeiro entre o 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social ¢ a
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data da efetiva divulgagdo (a) cdpia das demonstracbes ﬁaéglceirajs.daﬁmiséérafre_lativas
a0 exercicio social entdo encerrado, acompanhadas “de pare:ef' das- auditores
independentes (“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lel das Sociedades por Agbes e com as regras emitidas pela
CVM (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas™); bem como (b) declaragdo de diretor
estatutario da Emissora, na forma do seu estatuto social atestando: (i) que permanecem
vélidas, em relagdo a Emissora, as disposicBes contidas na Escritura de Emissdo; (i) ndo
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagGes da Emissora perante os Debenturistas e 0 Agente
Fiduciario; e (iii) que ndo foram praticados atos em desacordo com o Estatuto Social da
Emissora;

(b) fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo méaximo de 10 (dez) dias contados da respectiva
solicitacio, qualquer informagdo relevante que lhe venha a ser solicitada com relagao a si
ou de interesse dos Debenturistas;

(c) atender a destinagdo de recursos prevista na Clausula 4.1 acima;

(d) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva solicitacdo, de que estd adimplente com suas obrigacdes, nos
termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

(e) fornecer ao Agente Fiducidrio, os avisos aos Debenturistas, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragd3o da Emissora, que envolvam
interesse dos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s sua publicagdo ou, se ndo
forem publicados, da data em que tais atos forem realizados;

(f) fornecer ao Agente Fiduciario declaracdo, conforme modelo constante do Anexo I a esta
Escritura de Emissdo a respeito da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo: (i) em até 30 (trinta) dias contados da Data de Integralizacdo, referente a
utilizacdio de no minimo 100% (cem por cento) do Valor Total da Emisséo, acompanhado
da relacdo de produtores rurais, sujeito a cobranca de multa equivalente a 2,00% (dois
inteiros por cento) do Valor Total da Emissdo caso esta obrigacdo seja descumprida, paga
em até 2 (dois) Dias Uteis apds envio de notificagdo pelo Agente Fiduciario acerca do
referido descumprimento; e (i) em até 30 (trinta) dias contados da primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo, referente a utilizagdo de recursos em montante no minimo
equivalente a 100% (cem por cento) do Valor Total da Emiss30, acompanhado da relagéo
de produtores rurais;

(g) atender de forma eficiente as solicitacdes dos Debenturistas;
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convacar Assembleia Geral de Debenturistas (conformEab‘aiio deﬁnidé‘} paté deliberar
sobre qualquer matéria que diretamente se relacione com a presente Emnissao, caso 0
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas deixe de
fazé-lo;

informar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis sobre a ocorréncia de quaiquer
evento previsto na Clausula 6.18 desta Escritura de Emissao;

na medida em que exigido pela legislagdo em vigor, cumprir todas as determinagOes
emanadas da CVM e CETIP, bem como de outros agentes reguladores efou
autorreguladores, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualguer Mudanca Adversa
Relevante que (i) possa afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura
de Emissdo e das Debéntures ou (ii) faca com queé as demonstracdes ou informagdes
financeiras fornecidas pela Emissora nio mais reflitam a real condi¢do financeira da
Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagbes principais € acessérias assumidas perante 0s
Debenturistas;

cumnprir todas as obrigagoes principais e acessorias assumidas nos termos desta Escritura
de Emissdo, inclusive no que tange 3 destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissao;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, As suas expensas, 0
Banco Liguidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, ou seus substitutos eventualmente
contratados, bem como a CETIP, para disponibilizagdo do sistema de negociagdo no
mercado secundario, CETIP21;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou venham 2
incidir sobre a Emiss&o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
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realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticids €-outras daspesas? e Jcustos

incorridos em virtude da cobranga de qualquer quanfia- devida aos DebentLTistas™ nos
termos desta Escritura de Emissdo;

observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n.o 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“InstrucBo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e vedagBes a negociagao,
bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores 2 ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario, caso seja de interesse dos
Debenturistas, a critério da Emissora;

divulgar suas Demonstragoes Financeiras Consolidadas, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulaggo (conforme abaixo definidas), as declaragdes apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

cumprir em seus aspectos materiais relevantes com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regylamentagf:')es ambientais
supletivas relacionadas ao exercicio regular de suas atividades, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Obriga-se,
ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando 0 meio ambiente & atendendo as determinacbes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legisiar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

enviar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, notificagdo ao Agente Fiducidrio & respeito da
convocacdo, pela Emissora, de qualquer Assembieia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definida);

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, quando convocadas pela Emissora,
enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
a presenca dos representantes legais ou procuradores da Emissora sera facultativa, a nao
ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipdtese em que sera obrigatdria;
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quaisquer das declaracBes aqui prestadas tornem-se tctal eu pareialfente 1Averidicas,

inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou incuficientes; -~ ane -

cumprir em todos 0s seus aspectos materialmente relevantes com as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos Orgaos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis relacionadas ao exercicio regular de suas atividades, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

assegurar que 0S recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita ndo sejam empregados
em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definidas na Clausula 10.1 (2) abaixo);

até a Data de Vencimento, observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, suas Controladas
e as pessoas agindo em seu NOME, incluindo gerentes, conselheiros, diretores e
empregados (‘Representantes”) toda e qualguer Lei Anticorrupcdo (conforme abaixo
definida), bem como abster-se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas (conforme
abaixo definidas na Cléusula 10.1., item “a"), devendo (i) abster-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva & administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem
como realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (i) caso tenha conhecimento de
qualguer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 1 (um) Dia Util ao
Agente Fiduciario;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas,
concessbes, autorizagdes, permissdes € alvaras, inclusive ambientais, que sejam
materialmente relevantes para © exercicio de suas atividades, conforme as praticas
passadas da Emissora € 0 CUrso normal de seus negécios, excepcionadas as hipdteses em
que a Emissora esteja comprovadamente diligenciando para obter referidos documentos,
ou se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de eventual ndo obtencgo,
renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo dos referidos documentos, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional (ou administrativo, se for o caso)
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovacdo ou obtengdo dos
referidos documentos;

enviar os atos societarios da Emissora, 0s dados financeiros da Emissora e o organograma
de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, 0s controladores, as controladas,
as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizacio do relatério citado na alinea (!) do item 8.5, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsio na alinea (o) do item 8.5 abaixo; e

enviar as notas fiscais de compra de etanol emitidas de forma eletrdnica (PDF), por
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correio eletronico, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da-solieitacdo-do-Agente Fidreiario,
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em virtude de solicitacdo por parte dos Debentutristas. —a - -~ RO

7.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em caréter irrevogével e irretratavel, a cuidar para que
as operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com observancia das normas aplicveis & matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualguer responsabilidade por reclamactes, prejuizos, perdas e danos,
lucros cessantes e/ou emergentes a que ¢ ndo respeito as referidas normas der causa, desde
que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

2.1.2. A Emissora e os Debenturistas encontram-se ciente e de acordo que o envio das notas
fiscais ao Agente Fiducidrio possuird carater meramente informativo, ndo importando em
qualquer obrigagdo ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por qualquer ato, fato ou
prejuizo, devendo o Agente Fiduciario enviar de forma eletrdnica (PDF) as referidas notas fiscais
aos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo destes, sendo que 0
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas ndo poderdo divulgar total ou parciaimente o objeto
efou o conteldo das referidas notas fiscais a quaisquer terceiros, salvo quando solicitado por
drgdos competentes.

7.2. As despesas a que se refere a Clausula 7.1 (o) acima deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, e compreenderao, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissiio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) despesas com fotocopias, digitalizagGes, envio de documentos, despesas cartorarias;

(c) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pdblica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

(d) conference calls e contatos telefonicos;

(e) despesas de viagem, transportes, estadias € alimentacdo, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario;

(f) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ou contabil ao Agente Fiduciario em
caso de vencimento antecipado das Debéntures; e
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(g) eventuais levantamentos adicionais e especiais ol- pérciais_-que Zvierain & ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/0u chscuridades.nas informzagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Clausula Oitava — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio deste ato, aceita
a nomeacido para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
ela, Emissora, 0s interesses da comunh&o dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara gue:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todas suas Clausulas e condicoes;

(c) estad devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d) é uma instituigdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(e) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

() ndo tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agbes, a Instrugdo CVM n© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteragao, a
que vier a substitui-las, para exercer a funcdo que the é conferida;

(g) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucdo CVM 28;

(h) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que 0 impega de exercer suas fungoes;
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(i) esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central d:c;:Brast: 510::15832:§de:3} de
outubro de 1990; PN P S

() verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emissdo, conforme informagdes e documentos disponibilizados pela Emissora;

(k) a pessoa que O representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

() esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, eficaz e vinculativa do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com 0s SE€us termos e condicBes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro; €

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente
fiduciario na 22 (segunda) emisséo de debéntures simples, n3o conversiveis em acOes, em
série Unica, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, para distribuicdo puablica
com esforcos restritos de colocagdo, da Emissora (22 Emissdo_da Emissora”), com data
de emissdo em 23 de maio de 2014, em que foram emitidas 15 (quinze) debéntures, na
data de emiss3o, no valor de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), com
vencdimento em 23 de maio de 2019. Ate a presente data ndo foi verificado qualguer
evento de resgate, amortizag3o, convers3o, repactuagdo e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 2@ Emiss30 da Emissora sdo garantidas por cessao fiduciaria de
direitos creditérios de sua ftitularidade oriundos de contratos de fornecimento de
combustivel entre a emissora e seus clientes, conforme previsto na escritura de emissao.

8.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até
sua efetiva substituicio ou, caso ainda restem abrigacdes inadimplidas da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigactes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

8.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo servico de
Agente Fiduciario parcela anual unica no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), devida 5 (cinco)
dias apds a data de assinatura da Escritura de Emissao.

8.4.1. A remuneracdio serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, casc O
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.




]
yrap

¥

)

3

]

)
LIV IR |

8.4.2. As parcelas mencionadas na clausula 8.4 acima serdd acrescidas clqzlmp"oiSto:S_obre
Servicos de Qualquer Natureza — ISSQON, da Contribuicdo ao~Rrograma de Integracsa Sodal —
PIS, da Contribuicdo para 0 Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer
outros tributos e despesas gue venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo Imposte Sobre a

Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR.

8.4.3. Os servicos previstos nesta Escritura de Emiss3o sdo aqueles descritos na Instrugao CVM
no 28 e na Lei 6.404/76.

8.4.4. A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e alimentacao,
publicacdo necessarias, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo,
notificaces, extragao de certiddes, despesas cartoratias, fotocdpias, digitalizacdes e envio de
documentos, ao exercicio de das fungdes do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagao
do servigo, a serem cobertas pela Emissorg, apos, sempre gue possivel, prévia aprovagao. Nao
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais
como assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures.

8.4.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inciusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas € taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honordrios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados  pelos
Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagédo ao pagamento desta por um perfodo superior a 30
(trinta) dias, podendo 0 Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia.

8.4.6. Fica facultada a revisdo dos honorarios propostos no caso de eventuais obrigacdes
adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio, ou ainda no caso de alteragdio nas caracteristicas da
Emissdo, desde que a mencionada revisdo seja realizada em conjunto pelo Agente Fiducidrio e
pela Emissora.

8.4.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, 0s débitos em atraso ficarao
sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacio monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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8.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da C\A¥-ol-fiesta Escritiira dé Erhissao,
constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragao dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta

Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos érgdos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura
de Emiss3o e respectivos aditamentos na JUCERN, sanando as lacunas € irregularidades
porventura neles existentes, sendo que neste caso, 0O oficial do registro notificara a
Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos necessérios, sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificacbes nas condicbes das Debéntures;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informacbes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

solicitar, &s expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas
funcoes, certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverao ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora e desde que justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora;
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convocar as expensas da Emissora, quando necessério:” a Assembleia-“Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida), mediante antncio publicado, pelo menos trés
vezes, nos Orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, as
expensas desta;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) a fim de
prestar as informagGes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais
da Emissora, 0s quais deverdo conter, a0 Mmenos, as seguintes informagdes:

a. eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagac de informactes pela Emissora;

b. alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

e. conversdo, repactuacio e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinaco dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

g. relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente Fiduciario;

h. cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

i existéncia de outras emissBes de debéntures, pUblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como 0s
seguintes dados sobre tais emissdes:
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(i) denominagdo da emissora; mia s -- -
(i) valorda emissao;

(ii) guantidade de debéntures emitidas;

(iv) espécie;

(v) ~ prazo de vencimento das debéntures;

(vi) tipo e valor dos bens dados em garantia denominacio dos garantidores; €

(vii) eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e inadimplemento no
periodo;

i declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente fiduciario

da Emissao;

(m) divulgar as informacdes referidas na alinea “j” do item (o) acima em sua pagina na rede

(n)

(0)

mundial de computadores t&o logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar 0 relatdrio a que se referé o inciso anterior aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a. ha sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

o na CVM;

d. naCETIP; e

e.  na sede do Coordenador Lider.

publicar, em conjunto com a Emissora e as expensas desta, nos drgdos de imprensa em

que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas
que o relatdrio se encontra 3 disposicio nos locais indicados no item anterior;
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(p) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus -enderecos,- [négfanté',zinélugive,

solicitacdo de informagdes junto 3 Emissora, ao Bancc Liqlidante, ac Escritirador”e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora € 0s
Debenturistas, mediante a subscricdo @ integralizagdo das Debéntures pelos
Debenturistas, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, o Banco Liguidante e 0
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive

referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao da titularidade das Debéntures;

(g) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(r) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, as expensas da
Emissora, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 6.24. acima,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacbes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informactes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada & CVM e a CETIP; e

(s) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, a ser calculado pela
Emissora.

8.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros @ seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. N3o sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislag3o aplicavel.

8.7. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacBes para com eles, bem como agueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o
somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assemnbleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

8.8. O Agente Fidudério ndo emitird qualguer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucbes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
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orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas e repli)duz:idas peraﬁta a- “Erriissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser-causados aos Debenturistas, U &
Emissora. A atuagdo do Agente Eiducirio limita-se ao escopa da Instrugdo CVM 28, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob gualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nd3o tenha decorrido da legislagao
aplicavel.

8.9. No caso de inadimplemento da Emissora, 0 Agente Fiducidrio devera usar de toda e
qualquer acado para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para
tanto:

(a) declarar, observadas as condigBes da Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(¢) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas;
e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial,
intervencdo ou liquidaggo da Emissora.

8.9.1. O Agente Fiduciério, observado o disposto na Clausula 6.18 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a), (b) e (c) da Clausula 8.10 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definida) assim o autorizar por unanimidade dos titulares de Debéntures em Circulagao
(conforme definido abaixo), sendo certo que na hiptese da alinea (d) acima, sera suficiente a
deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), nos termos
do disposto na Cldusula 6.18 acima.

8.10. Nas hipteses de auséncia ou impedimentos temporérios, rendncia, liquidacao, dissolugao
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emisséo,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme definidas abaixo), ou pela
CVM. Na hipbtese da convocagdo n3o ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto

provisério, enquanto ndo se consumar O processo de escolha do novo agente fiduciario da
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Emiss3o. A substituiciio ndo resultard em remuneragdo ao novi-Agence Fiduciério supériot 2 ora
avencada. SR B

8.10.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar @ exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora, pedindo sua substituicao.

8.10.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s 0 encerramento do prazo para a subscrigao e
integralizaco da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

8.10.3. Caso ocorra a efetiva substitulcdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remunera¢do paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fun¢gdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

8.10.4. Em qualquer hipStese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita & comunicagao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

8.10.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.3 acima.

8.10.5.1 O Agente Fiduciario substituto devers, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.24. acima.

8.10.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas € preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Nona — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).
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9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convoca:da”ﬁ\elo Agenté ;Hdu‘cgériar pela

Ermissora ou por titulares de Debéntures que representem, no mini.:né, 103/Ao-(déz por-centoy das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocagao, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

9.5. . A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apos a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

9.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacgo (conforme definidas abaixo) e, em segunda convocacio, com qualquer ndmero.

0.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou ndo.

0.8. Para efeito da constituicio do quérum de instalagao e/ou deliberagio a que se refere esta
Clausula Nona, serdo consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cdnjuges, Para efeitos de
quérum de deliberacéo ndo serio computados, ainda, os votos em branco.

9.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Agente Fiduciario, ao
debenturista eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes serdo tomadas
por Debenturistas que representem 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em
Circulacdio, inclusive com relagéo a alteracbes nas clausulas ou condicbes previstas nesta
Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quérum especifico.

g9.11. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serao existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
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de Debéntures em Circulagéio, independentemente de terem coﬁ‘upar:etido 3 Assembleia Garal de

Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias-Gerars de Debenturistas. ° .-

9.12. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e nesta
Escritura de Emissao serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas a gue comparecerem 05 titulares de todas as Debéntures
em Circulagdo.

Clausula Dez — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) no seu meihor conhecimento, até a presente data, nem a Emissora, nem quaiquer dos
Representantes: (i) usou 0s seus recursos e/ou de suas Controladas para contribuigdes,
doagBes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados
ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (iii) violou a Lei
Anticorrupcao; ou (iv) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal
(conjuntamente, “Condutas Indevidas");

(b) é uma sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras, bem como estad devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(¢) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias e regulatérias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a Emissao
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, €m seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(e) esta Escritura de Emiss30, bem como as obrigagdes respectivamente previstas, constituem
obrigacbes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0S Seus
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termos e condicBes, com forca de titulo executivo extrajtididél' nos termos do‘értigq 585

do Cddigo de Processo Civil Brasileiro; .o J - S

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacoes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato
ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (aa) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb)
criacdio de qualquer 8nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou {cc) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura de
Emiss3o e ndo tem conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data,
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cumpriré todas as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o, incluindo,
mas ndo se limitando, a obrigacao de destinar 0s recursos obtidos com a Emissao aos fins
previstos na Clausula Quarta acima;

estd cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
inclusive referente a temas socioambientais;

a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de quaiquer acio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora;

as informagoes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo a Emissora
3 Oferta Restrita, conforme 0 caso, s3o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

n3o omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracio substandal de sua situacdo econdmico-
financeira ou jurfdica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca 0 Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;
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tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma &g:divdléégéé:e apﬁ:ag"af& da
Taxa DI divulgada pela CETIP e que a forma de célculo da Remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0 Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé;

as Demonstracoes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, representam corretamente a posi¢ao patrimonial e
financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e com as
regras emitidas pela CVM;

no é necessaria autorizacdo regulatéria para celebragdo desta Escritura de Emissdo e
para realizagao da Emissao e da Oferta Restrita;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigaces de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes, e
licencas e outorgas, inclusive as ambientais, materialmente relevantes para 0 regular
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, inclusive declara e garante gue
solicitard e manterd validas todas e quaisquer autorizagBes de que trata esse itemn, as
quais venham a ser futuramente necessérias e exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessarias para exercicio, excepcionadas as hipdteses em gue a
Emissora esteja comprovadamente diligenciando para obter referidos documentos, ou se,
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de eventual ndo obtengao,
renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo dos referidos documentos, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional (ou administrativo, se for o caso)
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovagio ou obtengdo dos
referidos documentos;

os documentos e informacbes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas s&o
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados
até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;
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(u) os administradores da Emissora tém ciéncia dos ientios’ da
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaran.suaemissdo. -~ -I- -7

(v) & pessoa sofisticada e tem 0 conhedimento e a experiéncia em assuntos financeiros € de
negocios, inclusive no que diz respeito 2 operagbes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos € a adequacdo das Debéntures;
e

(w) dedidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta contando exclusivamente com
a consultoria e recomendacdo de seus proprios assessores para definir o tratamento
financeiro, legal, regulatério, tributario e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se
baseou em qualguer opinido do Agente Fiducidrio, do Coordenador Lider da Oferta Restrita
e intermediarias contratadas efou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente
Fiducidrio e/ou ao Coordenador Lider da Oferta Restrita e intermediarias contratadas, para
definir o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatério aplicavel as Debéntures ou para
avaliar a adequacio das Deb&ntures a seus propositos.

Clausula Onze — DAS NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhados para
o0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ALESAT COMBUSTIVEIS S.A.

Rua Flérida, n® 1703 — 1° andar - Cidade Mongdes

S3o Paulo — SP — CEP: 04565-001

At.: Christiane Siqueira Vieira / Fulvius Tomelin

Telefone: (11) 2853-9079 / (11) 2853-9057

E-mail: christiane.vieira@ale.com.br / fulvius.tomelin@ale.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUDIROA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro —RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro € Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: ogeracional@gentagonotrustee.com.br




Para o Banco Liquidante "2 mLm - ST .
Itau Unibanco S.A. S U U
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setdbal

CEP 04344-902, Sdo Paulo — SP

At.: Dalmir N. Coelho

Tel.: 11 2740-2570

E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 3¢ andar - Parte
CEP 04344-902, Sao Paulo — SP

At.: Dalmir N. Coelho

Tel.: 11 2740-2570

E-mail: daimir.coelho@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo — SP

CEP; 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicacbes feitas por fac-simile serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal
por telefone. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na
data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”. Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.
A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
que tiver seu enderego alterado.

Clausula Doze — DAS DISPOSICOES GERAIS
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12.1. N2o se presume a ren(incia a qualquer dos direitos dec’o}renies da_ pj‘essggte E:Q_-criEur_a de
Ernissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou Iiberalidadafno:eﬁercfcib de.qualader direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razao de
qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma ren(incia aos mesmaos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo & firmada em carédter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda acima,
obrigando as partes por Si € Seus SUCessores.

12.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

12.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas
encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cédigo de Processo Civil.

12.5. Esta Escritura de Emiss3o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisso serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego € incluido o
do vencimento.

12.7. Correrdo por conta da Emissora todos 0s custos incorridos com a Oferta Restrita, incluindo
publicacbes, inscricdes, registros, contratacio do Agente Fiduciario, da CETIP, do Banco
Liquidante, do Escriturador e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

12.8. As Partes concordam que a presente Eccritura de Emissdo, assim como 0s demais
documentos da Operagdio poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos
Debenturistas, sempre que € somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (jii) em virtude da atualizacdo dos dados
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cadastrais das Partes, tais como alteracdio na razdo social, entlerscoy e teleféng, eritre AULros,
desde que ndo haja (a) qualquer custo ou despesa adicional para. os.Debenturistas. -Z. "~

Clausula Treze — DO FORO

13.1. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, 0
Agente Fiduciério, estes dltimos, na qualidade de intervenientes anuentes, em 3 (trés) vias de

igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 15 de setembro de 2015.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pégina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura pa 32 [tefrezra) ._zmsao de
Debéntures Simples, N§o Conversiveis em AcOes, em Série Un*ca, da-Espécie Qu-rogr,a'ar‘a “para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Alesat Combustiveis S.A.

ALESAT COMBUSTIVEIS S.A
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Nome:/ \j
Cargo: )
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Pégina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura” g 32 {terzeira) Emissio de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, em Sétie Unica. da ‘Espécie Quirograidria- para
Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de Distribuicéo, da Alesat Combustivels S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Padne Silye
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escf]'ifura: zj:a 34 (ter:c‘éra) f;nis‘?sé‘o de
Debéntures Simples, N5o Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuic3o Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Alesat Combustivels S.A.

Testemunhas

L bowtod

Nome:

. ila de Souza
CPF: CC;T117.043.127-52

RG: RG: 21.530.788-5
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MODELOQ DE DECI ARAGAO REFERENTE A DESTINACAO PE RECURSOS [SA EMISEAG

[Local], [¢] de [e] de [e]

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, R1

CEP: 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Ref.: 33 Emissdo de Debéntures da Alesat Combustiveis S.A. | Destina¢do de Recursos
Prezados Senhores,

ALESAT COMBUSTIVEIS S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta peran-
te a Comissdo de Valores Mobilidrios, com sede na cidade de Natal, Estado do Rio Grande do
Norte, na Rua Manoel de Castro, n® 1.170, CEP 59.070-700, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n® 23.314.594/0001-00 e com seus atos consti-
tutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte sob o n®
24300004419, neste ato, representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora™), declara,
para todos os fins de direito, em cumprimento das obrigagBes assumidas pela Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples,
néo Conversiveis em Acdes, em Sétie Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Alesat Combustiveis S.A" (“Escritura de Emissdo”)
que utilizou até a presente data o montante de R$[+] ([-] reais), equivalente a [«]% ([+] por cen-
to) do Valor Total da Emissdo (conforme definido na Escritura de Emissao).

Em anexo a esta declaragdo segue relagdo dos produtores rurais, bem como as informagdes que
comprovam a devida destinacéo de recursos indicada acima ("ANEXO A").

Afenciosamente,

ALESAT COMBUSTIV, . ;2 .
. "l 7 //;W;
B ey {

/[
Nome: /

Cargo:




