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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEXTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

Entre

ALUPAR INVESTIMENTO S.A.
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

datado de 24 de abril de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEXTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ALUPAR INVESTIMENTO S.A., sociedade por a¢des com registro de emissor na categoria “A” na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n2 1996, 162 andar, conjunto 161, sala A, CEP 04547-006, Vila Olimpia,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n2 08.364.948/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Companhia” ou
“Emissora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresdria limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 3900, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 67.030.395/0001-46, neste ato
representada nos termos de seu contrato social, representando a comunhdo dos titulares das
debéntures da 62 (sexta) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Actes”) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a
Emissora, “Partes”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Sexta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Alupar Investimento S.A.” (“Escritura”), nos termos e condi¢es abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com esforgos
restritos de distribuicdo (“Oferta” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 476, de 16 dejaneirode 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"), serdo realizadas com base na deliberagdo da Reunido do Conselho |
de Administracdo da Emissora, realizada em 12 de abril de 2015 (“RCA”), nos termos do paragrafo
12 do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e em conformidade com o artigo 18, “i” dq‘"'
estatuto social da Emissora. f

/
2. REQUISITOS i

2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagdo da RCA
2.1.1.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e sera

publicada: (i) no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo; e (ii) no jornal Valor Econémico, em i
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes. Yf/
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2.1.2, Arquivamento e Registro da Escritura

2.1.2.1, Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP, em até
2 (dois) Dias Uteis contados de sua(s) assinatura(s) pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e seu paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des,
devendo em seguida ser enviados em até 5 (cinco) dias, contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESP, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.1.2.2. Esta Escritura sera objeto de aditamento para refletir o resultado do procedimento de
coleta de intengBes de investimentos a ser conduzido pelos Coordenadores, conforme definido
abaixo (“Procedimento de Bookbuilding”), de modo a especificar a Remuneracdo, conforme
definido abaixo.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢io ha CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios
com esforgos restritos de distribuigdo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdo publica no mercado primario por
meio do MDA — Mdédulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociacio,
observado o disposto nas Clausulas 3.7.2 e 3.7.4 abaixo, ho mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociag¢0es liquidadas financeiramente e as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A Oferta serd registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da  /
ANBIMA, nos termos do artigo 19, pardgrafo 12 inciso | e paragrafo 29, do “Cédigo ANBIMA de /
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valore;/
Mobilidrios” vigente desde 3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o registro aqui tratado e 3
condicionado a expedigdo, até a data de comunicagio de encerramento da Oferta pelo
Coordenador Lider, de regulamentagdo especifica do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas
da ANBIMA, nos termos do artigo 99, paragrafo 12, do referido Cédigo. '

2.1.6. Enquadramento dos Projetos /

2.1.6.1. A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431”), tendo em vista os procedimentos em curso para
enquadramento dos Projetos como prioritarios, por meio de portarias a serem expedidas pelo
Ministério de Minas e Energia e publicadas no Didrio Oficial da Unido, as quais serdo incluidas
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nesta Escritura por meio de aditamento, a ser realizado antes da subscricdo e integralizagdo das
Debéntures.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1, Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a participagdo em outras sociedades atuantes nos
setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou quotista; (ii) a
geragdo, transformacgdo, transporte, transmiss3o, a distribuicdo e o comércio de energia em
qualquer forma; (iii) a elaboragdo de estudos de viabilidade e projetos, promover a construgdo, a
operacdo, a manutengdo de usinas de geracdo de energia, de linhas de transmissdo e de
transporte, subestagdes, redes de distribuicdo e bem assim a realizagdo de quaisquer outros
servicos afins ou complementares; e (iv) a realiza¢do de quaisquer outros servigos ou atividades na
drea de infraestrutura.

3.2. Nimero da Emissdo
3.2.1. Esta é a sexta emissdo publica de debéntures da Emissora.
3.3. Montante da Emissdo

3.3.1. O montante total da emissdo serd de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.5. O Itat Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o0 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04 atuara como banco liquidante (“Banco Liquidante”) e a ltad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n 61.194.353/0001-64 atuard como escriturador mandatario das Debéntures (“Escriturador,
Mandatério”), cujas definiges incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banc
Liquidante e o Escriturador Mandatario na prestago dos servicos relativos as Debéntures.

3.6. Destinagao dos Recursos

3.6.1. Nos termos do artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, os recursos liquidos captados pel
Emissora por meio da Emissdo poderdo ser utilizados para viabilizar o desenvolvimento dos
seguintes projetos, sendo que tal destinagdo sera ratificada e detalhada nos termos da Lei 12.431,
na Escritura por meio de aditamento, a ser realizado antes da subscricdo e integralizagdo das
Debéntures: (a) PCH Verde 8, cuja autorizagdo para implantagdo do empreendimento é detida
pela Verde 8 Energia S.A., controlada da Emissora; (b) PCH Anténio Dias, cuja autorizagdo para
implantagdo do empreendimento é detida pela Agua Limpa Energia S.A., controlada da Emissora;
(c) Central Edlica Goiabeira, cuja autorizagdo para implantacdo do empreendimento ¢ detida pela
Energia dos Ventos | S.A., controlada da Emissora; (d) Central Edlica Ubatuba, cuja autorizagdo
para implantagdo do empreendimento é detida pela Energia dos Ventos Il S.A,, controlada da
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Emissora; (e) Central Eélica Santa Catarina, cuja autorizagdo para implanta¢do do
empreendimento é detida pela Energia dos Ventos Ill S.A,, controlada da Emissora; (f) Central
Edlica Pitombeira, cuja autoriza¢do para implantagdo do empreendimento é detida pela Energia
dos Ventos IV S.A., controlada da Emissora; (g)Central Edlica Ventos de Horizonte, cuja
autorizacdo para implanta¢do do empreendimento é detida pela Energia dos Ventos X S.A,
controlada da Emissora; (h) SE Manoel da Nébrega — 230 Kv/ SE Doménico Rangoni — 345 Kv/ LT
Henry Borden — Manoel da Noébrega (38 km), cuja concessdo para implantagdo do
empreendimento é detida pela Empresa Litordnea de Energia S.A., controlada da Emissora; e
(i) Reforgo (RBNI) — SE N. Varzea Grande, cuja concesséo para implantagdo do empreendimento é
detida pela Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A., controlada da Emissora (“Projetos”).

3.7. Registro para Distribui¢io, Negociagdo e Custédia Eletronica

3.7.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribui¢do no mercado primario por meio do
MDA,; e (ii) para negociagdo em mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a liquidagdo financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.7.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscri¢do ou aquisicdo pelos investidores, nos termos
dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das
obrigacdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CYM 476. Observado o disposto no artigo 49,
incisos| e Il, da Instru¢gio CVM 476, somente investidores qualificados (“Investidores
Qualificados”), nos termos da definigdo da Instrugdo da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 409”), poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, nos
termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, ressalvado o disposto no paragrafo 12 do artigo 15 da
Instru¢do CVM 476.

3.7.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, na data de assinatura desta
Escritura, sdo Investidores Qualificados: (i) instituicGes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio; (v)fundos de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.

3.7.4. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109 da
Instrugdo CVM 409 que investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da
Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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3.8. Distribuicdo e Negociacdo

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de distribuigao,
nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagao da totalidade das
Debéntures, a ser prestada por instituicdes financeiras intermedidrias da Emissdo integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria
lider denominada “Coordenador Lider”), sem qualquer solidariedade entre eles, conforme termos
e condi¢des do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos, sob Regime de Garantia Firme, da Sexta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Alupar Investimento S.A.”, a ser celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”). As Debéntures serdo registradas para
distribuigdo no mercado primario e negociacdo no mercado secunddrio nos médulos e sistemas
administrados e operacionalizados pela CETIP.

3.8.2. Serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores para a
definicdo da Remuneragdo. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a taxa
aplicavel as Debéntures, por meio de aditamento a esta Escritura, sem a necessidade de qualquer
aprovacgdo societdria ou aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas adicional, conforme
definido abaixo.

3.8.3. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente serd permitida a
procura, pelos Coordenadores, de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados; e
(i) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 {cinquenta)
Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdao CVM 476.

3.8.4. No ato de subscricdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara declaragdo
atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e
(i) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e
nesta Escritura.

3.8.5. Nido existirdo reservas antecipadas aos Investidores Qualificados, nem fixagdo de lotes
maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.8.6. Podera ser constituido fundo de sustentac3o de liquidez ou firmado contrato de garantid . ©

de liquidez para as Debéntures. N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de pre¢o das
Debéntures no mercado secundario.

3.8.7. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e
com o plano de distribuigdo descrito nesta Escritura.

3.8.8. Ndo serd admitida a distribui¢do parcial das Debéntures.
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4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitdrio”), na Data de Emissdo.

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissao serd realizada em série Unica.

4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de abril de
2015 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 6 (seis) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2021 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3.1
abaixo e resgate antecipado previsto na Clausula 4.5.1.8 abaixo. Na ocasido do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida, calculados conforme as Cldusulas 4.5 e 4.6
abaixo.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4,1.7.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures
emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando
estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora.
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4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.
4.2, Subscricdo e Integralizagdo

4.2.1. Prazo de Subscri¢do e Integralizagdo

4.2.1.1. As Debéntures poderdo ser subscritas a quaiquer tempo, a partir da data de inicio da
distribuigdo, dentro do prazo de distribuigdo, de acordo com o disposto nos artigos 72-A e 82, §2¢
da Instrucdo CVM 476.

4.2.2. Prego de Subscri¢cdo

4.2.2.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (inclusive) até a data da efetiva
integralizagdo (exclusive), podendo ser integralizadas com dgio ou desdgio, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicados em
condi¢Ges de igualdade a todos os investidores.

4.3. Integraliza¢do e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures, em qualquer quantidade, serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, no ato da subscrigdo, pelo Prego
de Subscrigdo.

44, Remuneragao

4.4.1. As Debéntures fardo jus a um rendimento correspondente aos Juros Remuneratorios,
conforme definido na Cladusula 4.6.1 abaixo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
definido abaixo (“Remuneracdo”). Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara
a taxa aplicavel as Debéntures, por meio de aditamento a esta Escritura, sem a necessidade de
qualguer aprovagdo societaria ou em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme definido
abaixo.

4.5. Atualizagcdao Monetdria do Valor Nominal Unitario

4.5.1. As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, atualizado a partir da Data de Emissdo, pela variagio acumulada do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divuigado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatfstica - IBGE (“IPCA”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo

o produto automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério e, imediatamente apds a
primeira data de amortizagdo, ao saldo do Valor Nominal Unitario, segundo a seguinte
formula (“Valor Nominal Unitario Atualizado”):

VNa=VNexC

onde:

PN
(Lendeyy &.
S &g,
e L)
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n|( Nl aut
C= || k-
k= (N/k—J

onde:

"o n

n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria das Debéntures, sendo “n” um
numero inteiro;

Nl = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao respectivo més de atualiza¢do, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversdrio das Debéntures. Apds a data
de aniversario, valor do numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

NI, = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a tltima data de aniversério das Debéntures e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup” um

numero inteiro;

dut= numero de Dias Uteis contidos entre a ultima e préoxima data de aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um nlimero inteiro.

4.5.1.1. O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4.5.1.2. A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.5.1.3. Caso, no més de atualizagdo, o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a
ultima variagdo disponivel do indice de precos em questso. /

NI k-1

N] k=2
4.5.1.4. Os fatores resultantes das expressdes [{NHk)/NI(k-1))dup/dut] sdo considerados com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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4.5.1.5. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 {(dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

4.5.1.6. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgag¢do do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipétese de sua
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinacgdo judicial {(“Periodo de Auséncia
do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciério devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir,
de comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentacdo aplicdvel e os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardametros
utilizados em operagGes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse
parametro, sera utilizada para o calculo da Remuneragdo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

4.5.1.7.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacdo, voltard a ser
utilizado para o calculo da atualizagdo monetadria das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢bes entre a Emissora e os
Debenturistas.

4.5.1.8. Casc ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas na
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim, ou ¢aso a Taxa Substitutiva venha a
acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, de
comum acordo, a Emissora devera, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
Conselho Monetario Nacional e na regulamentagdo aplicavel, resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 4.5.1.2 acima, ou em prazo a ser definido pelos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, de
comum acordo com a Emissora, obrigando-se ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata /
temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatament
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate. i
4.5.1.9.Caso ndo seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das/
Debéntures, nos termos das disposigOes legais e regulamentares aplicaveis, quando do calculo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, serd utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo
Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas
de inflagdo para o balizamento da politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado passe
a ser legalmente permitido, aplicando-se entdo o disposto na Clausula 4.5.1.8 acima.
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4,5.1.10. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més. Considera-se

como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas.

4.6. Juros Remuneratérios

4.6.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
atualizado pela atualizacdo monetaria mencionada na Clausula 4.5 acima, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes ao maior valor entre as seguintes
opgbes, conforme sera definido no Procedimento de Bookbuilding: (i) um percentual a ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, limitado & taxa maxima de 7,45% (sete inteiros e
quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento, calculados de acordo com a férmula estabelecida
abaixo; e (ii) 100% (cem por cento) da remuneragao das Notas do Tesouro Nacional do Brasil Série
B com vencimento em 15 de agosto de 2022, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA (“NTN-B”), apurada no Dia Util anterior ao
Procedimento de Bookbuilding, acrescida de um spread maximo, ou sobretaxa equivalente a
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme aplicavel, a partir da Data de Emissdo, ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento,
calculado em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de
acordo com a féormula abaixo (“Juros Remuneratérios”):

J=VNa x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamentos;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado pela atualizagdo monetaria das Debéntures calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

<

FatorJuros= || — +
V100 )

onde:

i = taxa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding conforme disposto acima, informada com
4 (quatro) casas decimais; e
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n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do ultimo pagamento de Remuneragio,

“n

conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um numero inteiro.

Para efeitos de fixagdo de qudérum da presente Emissdo, consideram-se “Debéntures em
Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas mas ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantldas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b)controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.7 Repactuagao Programada
4.7.1 Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.8 Pagamento de Principal e Remuneragdo

4.8.1 O Valor Nominal Unitdrio Atualizado sera pago em 2 (duas) parcelas, sendo que a primeira
parcela, equivalente a 50% {cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitéario Atualizado, seréd paga
ao final do 52 (quinto) ano a contar da Data de Emissdo, isto é, no dia 15 de abril de 2020 e a
ultima parcela, equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, sera paga ao final do 62
(sexto) ano a contar da Data de Emissao, isto é, na Data de Vencimento.

4.8.2 A Remuneracgdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, nos meses de abril
e outubro, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de outubro de 2015 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures. Fardo jus aos Juros Remuneratérios das
Debéntures aqueles que forem titulares das Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento;

4.9 Classificagao de Risco

4.9.1 A Emissora contratou como a agéncia de risco de classificagdo a Fitch Ratings para atribuir
rating as Debéntures a serem emitidas no dmbito da Oferta. A nota atribuida foi br.AA+.

4,10 Condicoes de Pagamento /
4.10.1 Local de Pagamento e Tratamento Tributdrio

4.10.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora;
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii)na hipdtese de as Debéntures ndao estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a)na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou
(b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

4.10.1.2 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 12 e 29 da Lei
12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relag3o a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria dessa imunidade ou
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isen¢do tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos
termos da legislagdo tributdria em vigor e da Lei 12.431.

4.10.1.3 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Cldusula 4.9.1.2 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condi¢do
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatéario, bem como
prestar qualquer informacgdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4,10.1.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.6 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, a Companhia serd responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos
Projetos, aplicada nos termos do artigo 29, paragrafos 59, 62 e 72 da Lei 12.431.

4.10.2 Contagem e Prorrogagdo dos Prazos

4.10.2.1 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
“Dia_Util” significa qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados declarados
nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.10.2.2 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util subsequente, se na data de
vencimento da respectiva obrigagdo ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo
ou declarado feriado nacional.

4,10.3 Encargos Moratorios

4.10.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pel

Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa

ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, "

notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {em conjunto, “Encargos Moratédrios”).

4.10.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4,10.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.10.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
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atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a Data de
Vencimento.

4,11 Publicidade

4,11.1 Todos 0s anuncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
Valor Econémico, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de
Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos
jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO OU AMORTIZAGAO
ANTECIPADA E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1 Desde que ndo contrarie a regulamenta¢do a ser expedida pelo CMN e a Lei 12,431 e
ainda, ap6s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto no artigo
1¢, paragrafo 12, inciso |l da Lei 12.431, a Emissora poderd adquirir Debéntures em Circulagdo,
observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Oes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i} canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora e observada a legislacdo aplicavel sobre o cancelamento; (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢cdes
impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
Remuneracao das demais Debéntures em Circulagdo.

5.2, Resgate Antecipado ou Amortizagdo Antecipada

5.2.1 A Companhia ndo poderd realizar o resgate antecipado ou a amortizacdo antecipada das
Debéntures, exceto pelo resgate antecipado das Debéntures em virtude do disposto na Clausula
4.5.1.8 acima.

5.3. Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio deverd, observado o disposto nas Clausulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacBes objeto da Escritura e exigir o pagamento pela
Emissora, observado o disposto na Clausula 5.3.2 abaixo, do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata
temporis a partir da Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer
dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(a) ndo pagamento pela Emissora, na respectiva data de vencimento, das obriga¢des
pecunidrias devidas aos Debenturistas nos termos desta Escritura, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento;
ADIaN
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(b) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista

nesta Escritura, ndo sanada no prazo de cura especifico ou, em sua auséncia, no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis contados do respectivo descumprimento;

(c) (i) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de
empresas controladas que representem 5% (cinco por cento) da receita bruta consolidada da
Emissora (“Controladas Relevantes”); (ii) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer das
Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou
de qualquer das Controladas Relevantes e ndo devidamente elidido por estas no prazo legal;
(iv) propositura, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora e/ou
por qualquer das Controladas Relevantes, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do respectivo pedido;

(d) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declara¢Bes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emiss&o;

(e) inadimplemento pela Companhia e/ou por qualquer das Controladas Relevantes de
quaisquer obrigagBes pecuniarias a que estejam sujeitas em montante unitdrio ou agregado igual
ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pelo IPCA, ndo sanado pela
Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes no prazo de cura do respectivo contrato,
ou nos demais casos, no prazo maximo de 50 (cinquenta) dias contados da data do n3o
pagamento;

(f) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora
e/ou de qualquer das Controladas Relevantes, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pelo IPCA;

(g) descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de
sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada em julgado, proferida por juizo
competente contra a Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais), sendo este valor
atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pelo IPCA;

(h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer das Controladas Relevantes,
no mercado local ou internacional, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA, exceto se validamente
comprovado no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data da intimagdo do protesto
que: (i) este foi sustado ou cancelado; (ii) seja pago; ou (ii) forem prestadas garantias em juizo, as
quais deverdo ser aceitas pelo Poder Judicidrio;

(i) mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle societario/acionario da
Emissora, sem prévia e expressa aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo fim, exceto se envolver empresas do mesmo grupo
econbémico e desde que os atuais controladores indiretos finais da Emissora mantenham, direta ou
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indiretamente, o controle aciondrio/societario da Emissora. Entende-se por “controle” o conceito
decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por AgGes;

0 cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdao de a¢Bes ou qualquer reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou qualquer das Controladas Relevantes, sem prévia e expressa
aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, exceto: (i) por cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agBes ou qualquer
reorganizacdo societdria envolvendo sociedades controladas pela Emissora, ou subsidiarias da
Emissora, desde que a Emissora permaneca na condigdo de controladora ou subsidiéria; e (ii) pela
incorporagdo, pela Emissora, de modo que a Emissora seja a incorporadora, de qualquer
controlada da Emissora ou subsididria da Emissora;

(k) transformagado do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Ag¢des;

(n alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora e/ou de qualquer das
Controladas Relevantes, de forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora e/ou por
qualquer das Controladas Relevantes, ou agregar a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(m) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢les, sem prévia e expressa aprovagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulac3o;

(n) redu¢do do capital social da Emissora sem prévia anuéncia de Debenturistas
representando 90% {noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em
assembleia especialmente convocada para esse fim, conforme disposto no paragrafo 32 do artigo
174 da Lei das Sociedades por A¢oes;

(o) realizagdo, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de alienag3o direta ou
indireta, total ou parcial, de ativos operacionais (assim entendidos os ativos utilizados pela
Emissora ou por qualquer Controlada Relevante, direta ou indiretamente, para a prestacio de
servico de transmissdo e/ou geragdo de energia elétrica), cujos valores de alienacio,
individualmente, ultrapassem R$30.000.000,00 (trinta milh8es de reais), reajustados anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu
equivalente em outras moedas, ou, de forma agregada, ultrapassem R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pela variacdo do IPCA, ou
outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas, ou caso sobre
referidos ativos operacionais forem constituidos quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza, incluindo garantias ou penhoras, exceto se houver a anuéncia prévia expressa dos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circula¢do. N3o
obstante, fica desde j& aprovada a constituicdo de garantias no ambito da realizagdo de
financiamentos de longo prazo, bem como empréstimos ponte de curto prazo para: (i) novos
projetos de infraestrutura pela Companbhia, por qualquer controlada e/ou por qualquer coligada
da Emissora (conforme defini¢do do artigo 243, paragrafo 19, da Lei de Sociedades por Acdes)
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("Coligadas"); ou (i) financiamentos para suportar ampliacbes de ativos operacionais via
autoriza¢do da ANEEL na forma de Rede Bdsica de Novas Instalagbes — RBNI;

(p) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacbes a serem assumidas nesta Escritura, sem prévia anuéncia de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio;

(a) suspensdo, ndo obten¢do, ndao renovagao, cancelamento, revogag¢do ou extingdo das
autorizagGes, concessOes, aprovagoes e licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela
ANEEL: (a) exigidas para construir, operar e manter os Projetos; ou (b) necessarias para a
manutenc¢do ininterrupta das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Controladas
Relevantes, exceto se: (i) dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da data
da referida ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo, extingdo ou da data em que a autorizagdo,
aprovagdo, registro ou licenca deveria ter sido obtida, a Emissora e/ou as Controladas Relevantes,
conforme o caso, comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a continuidade
de suas respectivas atividades até a renovag¢do ou obtengdo da referida autorizagdo, aprovagio,
registro ou licenga; ou (ii) no caso de suspensdo, se esta for revertida em até 90 (noventa) dias
contados de sua ocorréncia;

(r) destinagao aos recursos captados pela Emissdo de forma diversa do disposto na Clausula
3.6.1 acima;
(s) cancelamento, rescisdao ou declaragdo judicial ou decisao arbitral de invalidade, ineficacia,

inexequibilidade ou nulidade total ou parcial desta Escritura ou de qualquer obrigagdo assumida
pela Emissora perante os Debenturistas prevista nesta Escritura;

(t) rescisdo, término, término antecipado, encampac¢do, caducidade ou anulagdo da
concessao detida por quaisquer das Controladas Relevantes;

(u) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
gque resulte na perda da propriedade ou posse direta de bens ou ativos que possa causar:
(i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo financeira, nos negdcios, nos Projetos, nos bens
ou nos resultados operacionais da Emissora ou de suas Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigag0es pecunidrias nos termos
desta Escritura;

(v) concessdo de mutuos, empréstimos ou adiantamentos pela Emissora a quaisquer
terceiros, excetuados (i) mutuos e adiantamentos celebrados entre a Emissora e quaisquer de suas
controladas ou (ii) adiantamentos para futuros aumentos de capital com subsidiarias;

{w) caso a Emissora deixe de ser listada, ou adote qualquer procedimento visando a exclusdo
de listagem da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

(x) ndo atendimento, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem
acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base nas informages trimestrais,
constantes das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas preparadas de acordo com as
praticas contdbeis brasileiras vigentes na Data de Emissdo, sendo que a primeira apuragdo dos
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indices financeiros se dard com base no primeiro trimestre de 2015 e as demais apuragdes
ocorrerdo até o pagamento integral das Debéntures:

(i) Divida Liquida Consolidada / EBITDA Ajustado menor ou igual a 3,5x;
(ii) EBITDA Ajustado / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,5x; e

(iii) Divida Bruta / (Divida Bruta + Patriménio Liquido + participagdo de acionistas ndo
controladores) menor ou igual a 70% (setenta por cento).

Para fins desta Escritura:

“Despesa Financeira Liquida” significa despesa financeira subtraida da receita financeira, em bases
consolidadas, relativa aos 12 (doze) Ultimos meses;

“Divida Bruta” significa o somatodrio dos valores das seguintes contas do balango patrimonial
consolidado da Companhia: “empréstimos e financiamentos do passivo circulante”, “debéntures
do passivo circulante”, “dividas com pessoas ligadas do passivo circulante”, “empréstimos e
financiamentos do passivo exigivel a longo prazo”, “debéntures do passivo exigivel a longo prazo”
e “dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo prazo”, assim como quaisquer
financiamentos;

“Divida Liquida Consolidado” significa o valor da Divida Bruta subtraido: (i) do valor das dividas
financeiras de controladas ndo operacionais, que sejam garantidas e/ou avalizadas por terceiros,
relativo ao balango patrimonial consolidado da Companhia; e (ii) do valor do caixa e das
disponibilidades do ativo circulante, relativo ao balango patrimonial consolidado da Companhia;

“EBITDA Ajustado” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases consolidadas,
relativo aos 12 {doze) ultimos meses, antes dos efeitos do imposto de renda e da contribuigdo
social, resultado financeiro liquido, depreciagdo e amortizagdo e da participagdo de acionistas nao
controladores; e

“Patrimonio Liguido” significa o valor da conta “patriménio liquido” do balango patrimonial
consolidado da Companhia.

5.3.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (c),
(e), {f), (j), (k), {(m), (n), (0) e (p) acima, que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura,
quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Neste
caso, o Agente Fiduciario, assim que ciente, deverd declarar vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independente de qualquer
consulta aos Debenturistas.

5.3.1.2 Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na
Clausula 5.3.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do referido evento, ou do fim do periodo de cura, conforme
0 caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), para deliberar sobre o
ndo vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente ndo serd
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declarado caso assim seja deliberado na referida Assembleia Geral de Debenturistas por
Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagéo.

5.3.1.3 Unica e exclusivamente nas hipdteses: (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) mencionada na Cldusula 5.3.1.2 acima por falta de
quorum apos a segunda convocagdo; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade dos
Debenturistas prevista na Clausula 5.3.1.2 acima por Debenturistas representantes de, no minimo,
51% {cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora, com cépia a CETIP, informando tal evento, para que
a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do
seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures
na forma estipulada nesta Clausula, além da Remuneragdo devida serdo acrescidos ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures os Encargos Moratoérios, incidentes desde a
data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

5.3.3 Diante de ocorréncia de eventos de vencimento antecipado automatico, ou, no caso de
decretagdo em AGD de eventos de vencimento antecipado ndo automaticos, deverd ser a CETIP
comunicada sobre o respectivo pagamento com, no minimo, 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 Sem prejuizo de outras obrigacbes expressamente previstas na legislagdo e na
regulamentagdo aplicaveis, em especial a Instrugdao CVM 476, a Instrucdo da CVM n2 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”) e demais normas relativas as
companhias abertas, a Emissora, até a liquidagdo de todas as obriga¢des previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou nas datas de suas divulgagBes, o que ocorrer primeiro, relatério da memdria de célculo
dos indices financeiros indicados na Clausula 5.3.1 (x) contendo a rubricas utilizadas para a sua
apuracdo, bem como declaragdo assinada por qualquer dos Diretores da Emissora, na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vdlidas as disposi¢cdes contidas nesta
Escritura; {b) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e
{c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(ii) fornecer ao Agente Fiduciario: (a) em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia, avisos aos
Debenturistas; e (b) em até 2 (dois) Dias Uteis, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, cépia d
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento
de Inadimplemento;
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(iv) manter, durante o prazo das Debéntures, seu regular registro de companhia aberta

perante a CVMV;

(v) cumprir com suas obrigacbes de companhia aberta, enviando periodicamente a CVM: (a) o

formuldrio cadastral; (b) o formuldrio de referéncia; (c) as demonstrages financeiras; {d) o
formuldrio de demonstra¢des financeiras padronizadas — DFP; (e) o formuldrio de informagses
trimestrais — ITR; e (f) as demais informagdes previstas no artigo 21 da Instrugdo CVM 480;

(vi) nao revelar informag&es relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessario a consecugdo
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagdo
transmitida em desacordo com o disposto na regulamentagao aplicavel, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400”), bem como abster-se, até o envio da comunicacdo
de encerramento da Oferta a CVM, de utilizar as informagdes referentes a Oferta, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacdo da Oferta;

{vii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas
perante os Debenturistas;

(viii)  no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitac3o, fornecer resposta a eventuais duvidas do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas,
bem como da CVM e da CETIP, sobre qualquer informagdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, salvo se houver determinagdo legal ou administrativa para que referidas informagdes
sejam fornecidas em prazo diverso;

(ix) enviar a CVM informagdes periédicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e que nao induzam o investidor a erro, nos termos da Instrugdo CVM 480, bem como
observar as disposi¢cbes da Instrucdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), conforme aplicavel, apresentando nos prazos legais ao publico, na

medida em que a Emissora esteja legalmente obrigada, as decisGes tomadas pela Emissora com

relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM e preparar
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes k
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a regulamentagdo da :
CVM;

(x) comunicar, até 2 (dois) Dias Uteis 8 CVM e ao Agente Fiduciario qualquer inadimpléncia
guanto ao cumprimento das obrigagSes contraidas perante os Debenturistas;

(xi) abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento, com valore

mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, conforme definido abaixo, salvo nas™
hip6teses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;
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(xii) manter as Debéntures registradas para negocia¢gdo no mercado secundario durante o seu
respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

(xili)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(xiv)  cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacgGes que lhe forem solicitadas;

{(xv) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(xvi)  manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

(xvii)  contratar e manter contratados os prestadores de servigos necessarios, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Banco Liquidante, agéncia classificadora de risco, o Escriturador Mandatério e a
CETIP;

(xviii) efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures,
pelos quais seja responsavel, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

(xix)  manter vélidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas
Relevantes;

(xx) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagdo
relativa a Emissdo;

(xxi)  cumprir e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, em todos os seus
aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdigdo na qual
realize negdécios ou possua ativos, exceto: (i) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; e (ii) por descumprimentos que, cumulativamente: (a) ndo venham a
afetar adversamente, em relagdo a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes: condigdo
econdmica e financeira, resultados operacionais, atividades e os Projetos; e (b) ndo causem o
inadimplemento de qualquer obrigagdo, pecunidria ou ndo, decorrente desta Escritura e/ou de
qualquer divida da Emissora;

(xxii)  notificar, ha mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela Companhia, de /
gualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xxiii) convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente/.
Fiduciario, nos termos da presente Escritura, ndo o faga no prazo aplicavel; '

(xxiv) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;
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enviar os atos societarios e o organograma de seu grupo societario, o qual devera conter,

inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicével, no encerramento de
cada exercicio social;

manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das

Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de
qualquer intimagdao acerca da instauragdo de qualquer processo administrativo ou sentenga
judicial transitada em julgado, que possa resultar no desenquadramento dos Projetos como
prioritdrios, nos termos da Lei 12.431;

contratar e manter contratada, as suas expensas, a agéncia de classificacdo de risco Fitch

Ratings, para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relac3o
a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco: (a) atualizar a classificagdo de risco (rating)
das Debéntures anualmente até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as simulas das
classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiduciario
qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a
Companhia deverd: (i} contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; e {ii) notificar o
Agente Fiduciario acerca da agéncia de classificagdo de risco substituta.

(xxviii) atender integralmente as obrigagdes emanadas pela CVM, especialmente as previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com
a regulamentag¢do da CVM;

(b) submeter suas demonstragles financeiras a auditoria, por auditor registrado na k
CVM;

(c) divulgar suas demonstra¢@es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pdgina na retlé
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; ;

(e) observar as disposigbes da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo

vedagdes a negociagao;
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(f) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo artigo22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.
7. DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios Ltda. como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagdo
para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1 O Agente Fiducidrio declara:
(i) nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes e artigo 10 da

Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;
(iv) n3o ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

{vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  que a celebra¢do desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

(xi) além da presente Emiss3o, o Agente Fiducidrio ndo atua, nesta data, na qualidade de/
prestador de servicos de agente fiducidrio, em outras emissdes de debéntures da Emissora, ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.
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7.2 A Emissora, por sua vez, declara nado ter qualquer ligagcdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.
7.3 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentncia, interven¢3o,

liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas {conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulag3o,
ou pela CVM.

7.3.1 Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la.

7.3.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3 Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e 3 indicagdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunica¢do prévia 8 CVM e 3 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7 0O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obriga¢des
sob esta Escritura e a legisla¢do em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres/e "

atribui¢cdes do Agente Fiduciario:
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(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o

cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus
préprios bens;

(ii) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

{iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;
(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fung¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

{vi) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta Escritura
e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificarda a administragdo da Emissora para que esta lhe forneca as
indicagGes e documentos necessarios;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na presta¢do das informac8es obrigatodrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissBes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(viii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢Oes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

{ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungBes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria extraordindria na
Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

{xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.11.1 acima;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informacgoes que Ihe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 12, alinea b,
da Lei das Sociedades por A¢Ges, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes informacgdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informag&es pela Emissora;
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(b) alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;
(c) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(d) posigdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, pagamento e repactuagao, se 0

caso, da Remuneragdo realizada no periodo, bem como aquisicGes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destina¢gdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

{i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiduciario;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela

Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM 28; e

(k) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario.

(xiv)  colocar o relatdrio de que trata o item (xiii) acima a disposi¢ao dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(c) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

(xv) publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa onde esta deva efetuar su
publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas de que o relatdrio de que trata o item (xfii)
acima se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item (xiv) acima;

<
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(xvi)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestBes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde jia, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacBes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e
seus respectivos titulares;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer; e

(xviii) caso tenha ciéncia de qualquer evento de inadimplemento, solicitar imediatamente a
CETIP a relagdao de Debenturistas, bem como notifica-los, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) dias ou em prazo menor, caso tenha acesso a relagdo e dados dos
Debenturistas, contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais, sendo certo que comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM
e a CETIP.

7.5 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i) declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragéo
correspondente e demais encargos devidos nas condigcées especificadas;

(ii) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e extrajudicial
e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) e observado o quérum estabelecido na Clausula 5.3.1.2, esta assim o
autorizar.

7.7 Serd devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigcbes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a
parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), pela Emissora, sendo devida a primeira parcela no
52 dia util contado da celebragdo desta Escritura, e as demais parcelas na mesma data dos anos
subsequentes até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar g¢s*
interesses dos Debenturistas..
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7.7.1 Na hipotese de ocorrer o vencimento antecipado das Debéntures em Circulagdo,
conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final definido na Cldusula 4.1.5, fica
estabelecido que o Agente Fiducidrio deverd devolver a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento da totalidade, a
Emissora.

7.7.2 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.7.3 Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); e (iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o
IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro
real pelas instituigdes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais
valores indicados nesta Escritura correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre
a prestagdo de servigos de agente fiduciario pelas instituigBes financeiras.

7.7.4 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variacdo
acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”.

7.7.5 Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas nesta
Escritura ou em caso de reestruturagdo prévia das condi¢des das Debéntures apds a subscri¢do,
serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragdo adicional correspondente a RS$250,00
(duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (a) a assessoria aos
Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas, (c) a
implementagdo das consequentes decisGes dos Debenturistas e da Emissora, e para (d) a execugdo
das garantias ou das debéntures. A remuneragdo adicional deverd ser paga pela Emissora ao
Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de
tempo dedicado.

7.7.6 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicao.

7.7.7 Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data d4d
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento. :

7.7.8 Caso sejam alteradas as condigBes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario s
comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servicos ora descritos visando a
alteragdo da remuneragdo do Agente Fiduciario.
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7.7.9 A remuneragdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em
lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.10 A remuneragdo descrita na Clausula 7.7 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permane¢a atuando na cobranca de
cumprimento de obriga¢des da Emissora.

7.7.11 No caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre gue
possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas, taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio e
quaisquer outras despesas decorrentes da atuagdo deste, enquanto representante da comunh3o
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agBes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta Escritura a partir da Data de
Emissdo das Debéntures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:

(i) publicag¢do de relatdrios, avisos e notificagBes, despesas cartorarias, conforme previsto
nesta Escritura e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(ii) despesas com conference calls e contatos telefénicos;
(iii) obtengdo de certidGes, fotocépias, digitaliza¢bes, envio de documentos; e
(iv) locomogdes entre estados da federagédo, alimentacgio e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das fun¢des e devidamente comprovadas.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.8 acima serd efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a realizagio da respectiva prestagdo de contas a Emissora e envio dos respectivos
comprovantes de pagamento.

7.9 O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de suficiéncia,”

validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacg&es presentes na Escritura e nos demais documentos relacionado
a Oferta, bem como nas deliberag@es societdrias e em atos da administracdo da Companhia ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
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encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
exceto por aqueles ja previstos na Escritura. Ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerio sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

7.10  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme definido abaixo, especialmente convocada para esse fim.

7.11 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagBes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atua¢do do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrucdo n2 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicivel e/ou desta
Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo

com o artigo 71 da Lei de Sociedade por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas {“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢Bes sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; L
(i) pela Emissora; (i) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio
e, em segunda convocac¢do, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas. /
8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos

Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
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8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagdes, incluindo a
alteracdo nas clausulas ou condigBes aqui previstas, serdo tomadas por Debenturistas que
representem a maioria das Debéntures em Circulagdo.

8.9 A alteracdo das cldusulas ou condi¢des de vencimento antecipado das Debéntures, as
alteracdes de quoruns, prazos, datas de pagamento, valor, espécie e forma das Debéntures, a
redu¢do da Remuneragio, a amortizagdo (além do previsto nesta Escritura) e a criagdo de evento
de repactuacdo ou de resgate antecipado facultativo dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.9.1 A concessdo de renincia ou perddo temporario (waiver), previamente a ocorréncia de
qualquer inadimplemento das obrigagGes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e nas Garantias
ou para fins de n3o declaragdo de vencimento antecipado automatico das Debéntures, devera ser
aprovado por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo.

8.10 Nas deliberages da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto,

8.11 As delibera¢Bes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns e termos estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora, bem como vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9 DECLARAC()ES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1 A Emissora neste ato declara e garante que:
{a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por acBes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor na categoria “A” da CVM,
bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizagOes, inclusive
societarias, regulatdrias e de terceiros, necesséarias a celebrag¢do da presente Escritura e a cumprir
todas as obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(c) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes pars
tanto; !
(d) esta Escritura e as obrigacbes aqui previstas, constituem obrigagdes licitas, validas e/

vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;
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(e) os documentos, as informag¢Bes e os materiais informativos fornecidos ao Agente

Fiducidario e aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos;

(f) a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura: (1) ndo infringem seus documentos
societarios; (2) ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte e que possa afetar, de forma material, as obriga¢des assumidas nesta
Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora que afete, de maneira adversa e material, as obrigagbes assumidas
nesta Escritura, desde que a Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo
resultardo em: (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua
geracgdo de caixa; ou (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

(g) nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério, adicional aos ja
concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, exceto o registro da Escritura e da ata
de RCA na JUCESP;

(h) exceto por obrigagBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacBes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicdveis a conducgdo de seus
negdcios, cujo descumprimento gere qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir suas obriga¢Bes nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso Relevante”);

(i) desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de gqualquer disposigdo contratual ou
legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2)qualquer acdo judicial ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de
honrar suas obrigacSes nos termos desta Escritura; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura;

() ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(k) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, nao tendo
conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um Efeito Adverso Relevante as
suas atividades ou a Emissao;

() mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar a Emissora e as suas Controladas Relevantes a manutencdo das suas condigBes
atuais de operacdo e funcionamento;

(m) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagoes
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relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informagGes sobre as transa¢Bes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

(n) possui nesta data todas as licencas, concessdes, autorizacBes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, exceto
no que se referir a licengas, concessdes, autorizagGes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para as suas
atividades ou situacdo financeira;

(o) os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2014, 31
de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, bem como as correspondentes demonstracbes
financeiras de resultado da Emissora referentes aos exercicios e trimestres a época encerrados,
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envoividos, e desde a
data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante
na situacgdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacio
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

(p) ndo ha qualquer ag¢do judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a afetar de
forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagBes previstas nesta
Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou
por aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

{aq) ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial adversa das situagdes econdmico-
financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

(r) estd adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura;

(s) o formulario de referéncia elaborado pela Emissora contém, no termos da Instrugdo CVM
480 e disponivel na pagina da CVM, todas as informagdes relevantes em relagio & Emissora
requeridas nos termos da lei e necessdrias para que os Investidores Qualificados tenham
condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de
sua condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, e ndo
contém declaragdes falsas, incorretas, inveridicas e/ou enganosas ou omite fatos relevantes da
Emissora, sendo que tais informagdes, fatos e declara¢des que constam do Formuldrio de
Referéncia da Emissora sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e s3o dadas de hoa fé
considerando todas as circunstancias materiais relevantes da Emissora; e

(t) os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e considerados )
como prioritario nos termos da Portaria.
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10 DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

Alupar Investimento S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n? 1996, 162 andar, conjunto 161, sala A, CEP 04547-006
At.: José Luiz de Godoy Pereira Tel.: (11) 4571 2465

Fax: (11) 4571 2472

E-mail: ri@alupar.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3900, 102 andar, Itaim Bibi

Séo Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628/2613

Fax: (11) 3078-7264

e-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

At.: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setubal
Sao Paulo, SP

CEP 04309-010

At.: Sr. Dalmir Nogueira

Telefone: (11) 2740-2570

e-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

At.: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar - Parte
S3do Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Dalmir Nogueira

Telefone: (11) 2740-2570

e-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIPS.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42 andar
S3o Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596
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Fax: (11) 3115-1564
e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1 As comunicag¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2 As comunicag0es feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
0s enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada as demais Partes.

10.2 N3&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de gqualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ac mesmo,
nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3 Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invédlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢coes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4  Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.5  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢bes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execucdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.6  Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
seus sucessores.

10.7  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renUncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

/

Sao Paulo, 24 de abril de 2015.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Sequem as pdginas de assinatura.)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuigdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribui¢cdo, da Alupar Investimento S.A.)

MPAR INVESTIMENTO S.A.

No

argo: rgo:
José Luiz de Godoy Pereira

Diretor

Enio Luigi Nucg
Diretor
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emisséio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Alupar Investimento S.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: ome: . \ v,
Cargo: '\,manL Rodr}gues _/é,rgo; Aline CUf‘(tO

Diretora Procuradora
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emisséo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos de Distribuigcdo, da Alupar Investimento S.A.)

TESTEMUNHAS:

| e ). @@7

Nome: S i &
‘o B. Passos an eire de Lima

RG: Cesar 553,610 RG: RG: 19.658,265-2
: CPF:140.583.258-44

ED001681-0/000
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