INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 25 (SEGUNDA} EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERLE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRLTOS, DA AUCKLAND PARTICIPAGOES S5.A.

Pelo presente instrumento,

AUCKLAND PARTICIPAGOES S.A., saciedade por acBes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sdo Pauls, Estade de S&o Paulo, na Rua Jerdnimo da Veiga, nt 384, 7° andar,
Jardim Europa, CEP 04536-001, inscrita no CNPI/MF scb o n® 19.492.543/0001-00, neste
ato representa de acordo com Seu estatuto social ("Emissora” ou *puckland”); &

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TEiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agoes com cade na cidade do Rio de Janeire, estado do Rig de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CHNPI/MF scb o
ne 36.113.876/0001-91, na qualidade de representanie da comunhic de titulares das
Debéntures {“Rebenturistas”), neste ato representada na forma de seu estatuto social por
seufs) representante(s) l=gai{is) devidamente autcrizadois) e identificado(s) nas paginas de
acsinatura do presente instrumento rpgente Fiduciario™};

sendo @ Emissora e ¢ Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, come © artes”
g, individual e \ndistintamente, como “Parfe”;

g, atnda, como intervenientes anuentes, na qualidade de prestadores de garantia real,

ACECO TI S5.A., sociedade por actes de capital fechado, com sede no Municipio de Embu
das Artes, Estado de S3o Paulo, na Rua José Semido Redrigues Agostinho, n? 1370, Unidade
04, Centro Logisitco — Agua Espraiada - CEP 06833-370, inscrita no Cadastro Nacional de
pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF"} sob o n® 473.209.436/0001-06, nesle
ato representada na forma do seu estatuto social (“Acgeco”™); €

AUCKLAND — FUNDQ DE INVESTIMENTO EM PnRTICIPA(;f.")ES, fundg de investimento

am participagies constituido sob a forma de condaminio fechado, nos termos da legislagao e -
regulamentazao vigenies, ¢ iNsCritG no CHPI/ME =ob o n° 17.960.7356/0001-04, neste aio P
representacs s forma de seu reguiamerito {"FIF"}.

vém por esta e na melhor forma de direlto finpar o presents “instrumento Particular de
Escritura da 29 [Sagunda) Emissdo de Debéntures Simpias, NEC Conwversivels em Acoes, da

Espécie vom Garantia Real, o Gérie Unica, para Distribuicdo Poblica com Esfor?a? (7
A
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Restritos, da Auckiand Participaches 5.A." (respectivamente, "Esgritura de Emjssdo”,
*Emissas” e “Debéntures™, que sera regido pelas seguintes clausulas e condighes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com as seguintes
autorizagoes.

(i) @ Assembleia Geral Extraordingria da Emissora, realizada em 15 de junho de 2015
("AGE™} a ser apresentada para registro perante a Junta Comercial do Estade de Sdo
Paulo ("JUCESE"}, na qual foram deliberadas, entre outras coisas, a aprovagdo da
Emissdo e das Debéntures, incluindo seus termos e condigdes, e o aditamento da
Instrurnento Particular de Alienacio Fiducidria de AgBes da Aceco (conforme abaixo
defmldo} para fins do compartilhamento das Garantias Reais {conforme abaixo
definido) nos termos da dausula 5,19 abaixo, conforme o disposto no artigo 59 da
Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedages
por Aclies™); &

(i) Assembleia Geral de Cotistas do FIP {"AGQ _FIP") realizada em 15 de junho de
2015, na qual fol deliberado o aditamento ac instrumento Particular de Alienagéo
Fiducidria de Acbes da Auckland (corforme ahaixo definido), para fins do
compartilhamento das Garantias Reais {conforme abaixo definido) nos termos da
clausula 5.19 abaixo.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissio das Debéntures serd feita com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na CVM e na ANBIMA
2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo da Comiss3o de Valores Mobiliarios
{"C\{M") nt 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476%) e das .
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente 8
dispensada do registre de distribuigio perante a CVM de cue trata o artigo 19 da Lei n®

§.38%, de 7 de dezembra de 1976.

2.1.2. Mos termos do artigo 1°,'§ 12 do "Codigo ANBIMA de Regulacdo & Melhores Praticas

para as Ofertas Publicas de Distribuigsic e Aquisigaa de valares Mobilidrios", em vigor desd
3 de fevereiro de 2014 {(*Cadigo ANBIMA"), a Oferta estd automaticamente dispensada d
v



registro pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro & de {Capitais -
ANBIMA ("ANBIMA"). Ndo obstante, a Oferta serd registrada na ANBIMA apenas com ©
intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposte no
artigo 19, §2°, do Codigo ANBIMA, desde gue a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual
psse registro devera ser feito,

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo & Publicagdo das
Atas da AGE da Emissora e da AGQ do FIP

5 2.1, A ata da AGE gue deliberou a Emissdo sera arguivada na JUCESP serg publicada (1)
no Didrio Oficial do Estado de 5ao Paulo e {ii} no Jornal “Valor Econdmice” (“Jornais de

Publicacdg”), em confarmidade com o artlgo 62, INCis0 I, e 289 da Lei das Socledades por
Aches,

2.2.2. A ata da AGQ do FIP que deliberou a constituicdo da Garantia, serd arquivada no 10°
cartério de Titulos € Documentos da Cidade de S350 Paulo, Estado de 580 Paula {“Cartorin®).

2.2.4. A Emissora e o FIP sncaminhardo ao Agente Fiduciario copia das atas da AGE e da
AGQ FIP que deliberaram a Emissdc e a constituigio das Garantias {conforme abaixo
definide) devidamente arquivada na JUCESP e/ou no Cartdrio, conforme o caso, bem como
das referidas publicagdes, em até 5 (cInco} Dias Uteis contados a partir das datas de
arguivamento € publicagtes, raspactivamente.

2 2.5 Os atps societarios da Emissora e do FIF que, eventualmente, venham a ser
praticados apds o registro da presenle Escritura de Emissdo também serao arquivados na
JUCESP & ng Cartoria, conforme aplicdvel, &, no Caso da Emissora, serdio publicados nos
Jornals de Publicagad.

2.3. Registro da Escritura de Emissio e Eventuais Aditamentos

2,3.1. A presente Escritura de Emissdpo e eventuais aditamentos seran registrades na
JUCESP, de acorde com o artige 62, inciso 11, e paragrafo 3° do mesma artigo da Lei das
Sociedades por Acies. A Emissora. enviard ao Agente Fiducidric 1 (uma) via original da
presente Escritura de Emissdo e dos eventuais aditamentos devidamente registrados na
JUCESP em até 5 (zinco} Dias Uteis contados da data de obtengao do referido registro na

JUCESF.
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2_4. Registro para Distribuicdo, Negociagio e Custddia Elatrdnica

3 4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primaric no MDA -
Mébdulo de Distribulgén de Atives (“MDA"} e negociagio no mercado secundario no Madulo
CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios CETIP 21 {"CETIP 21"}, respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados OQrganizados {"CETIP"),
sendo @ distribulcio e a negociagdo das Debéntures lguidadas financeiramente € &s
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. '

2. 4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Debéniures somente poderéo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixa definido) em mercados
regulamentadas de valores mobilidrios depois de decorridos 90 {noventa) dias corrides de
cada subscricdo ou aquisigio pelo Investidor Qualificade, conforme dispasto nos artigos 13 e

15 da Instrugde CVM 476 e ohservade o cumprimento pela Emissora das obrigagbes
previstas no artigo 17 da referida Instrucéo.

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
3 1. Nos termos do artigo 3¢ de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a
participacdo am outras sociedades como sbcia, acionista ou gquotista, e administracio de
bens proprias, € a representagio de sociedades naclonais ou estrangeiras por conta prapria
ou de terceiros.
CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1. NOmero da Emissdo

Esta Escritura de Emissdo representa a 29 (sequnda) emissao publica de Debéntures da
Emissora.

4.2. Séries
A Emissio sera realizada em série (nica.
4.3. Valor Total da Emissao

O wvalor lotal das Debéntures, na Data de Emissan, conforme definida abaixo, sera de
R$28.500.000,00 (vinte e oito milhdes e guinhentos mil reais) ("Yalor Total da Emissdo”}.
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4.4. Quantidade de Debéntures

Serdn emitidas 2.850 (duas mil oitocentas e cinquenta) Debéntures.

4.5, Destinacdo de Recursos

Os racursos obtidos por meio da Emissdo serdo utitizados pela Emissora para o pagamento
da primeira parcela de juros remuneratdrios das debéntures da 13 emissdo de debéntures

simples, ndp conversiveis em aghes, da espécie com garantia real, em $érie unica, da
Emissora {"13 Emjsséo Auckland™).

4.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O hanco ligquidante e o escriturador mandatario da presente Emissdo sera o Banco Bradesco
5.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paula, no nicleo
administrative denominado “Cidade de Deus”, sem nhmerg, Prédio Amarelo, 2° andar, vila
vara, CEP (6029-900, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Banco
Liguidante” efou “Escri rador Mandatario”})

4.7. Imunidade Tributaria

Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liguidante, no prazo minimo de 10 {dez} Dias Uteis antas da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

4.8. Colocacdo e Procedimento de Distribuicio

4.8 1. As Debéntures serfo objete de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de
colocagas & Ilquida'ga?u para a totalidade das Debé&ntures, com a Intermediacdo do Banco
Bradesco BBl S.A. (“Bradesgo BBI” ou “Cogrdenagor Lider™), nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colecagda e Distribuicdo com Esforgos Restritos, da 23 {Segunda) Emisséc de
Debantures Simpies, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, da Auckland ParticipagSes S.A." ("Contrato de Distribuicio™ firmado entre a

Emissora e o Caordenador Lider.

4.8.2. O plano de distribuicao sequird o procedimento descrito na Instrugdo CviM 476, FPara
tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 75 {setenta e clnco) investido
qualificados, assim definidos nos termos dao artlgo 42 da Instrugdo C¥M 476 e do artiggy' 109




da Instrucdo CYM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {“Instrycic CYM
a “Investidor ualificados”, respectivamente], sendo possivel a subscricas ou
aquisicdo por, o MAXimo, 50 (cinguenta) Investidores Qualificadaos.

4.8.3 Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Emissdo descrita na presente
Clausula: (i) tedos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
zinda que se destinem a investidares ndo qualificados e {ii) as pess0as naturais & juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subserever ou adquirir, no ambito da
Emisséo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais}.

4.8.4 A Emissao ndo poederd ser aumentada em nenhuma hipdtese.

4.8.5 A colocacio das Debéntures sera realizada de acardo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com ¢ plano de distribuicdo previsto no
Contrato de Distribuigao.

4.8.6 Ng ato de subscrigdo e integralizago das Debéntures, cada Investidor Gualificado
acsinara declaracio atestando, dentre outros, ectar ciente de que (i) a Emisséio ndo fol
registrada perante a CvM e a ANBIMA: (ii) as Debéntures estdio sujeitas a restricBes de

negociagio previstas nesta Eccritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicio e na
regulamentagio aplicavel; e {ii) concorda com todos os termos € condigdes dessa Emissac,

4.8.7 No sera concedido qualquer tipo de desconto acs interessados em adquirtr
mebéntures no ambito da Emissdo, bem como ndo existirSo reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independenteamente de ordem cronologica.
4.8.8 Nio sera constituido fundo de sustentagio de liguidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Dehéntures. Ndo serad firmado, ainda, contrato de
estabilizacio de preco das Debéntures no mercado secundario,

CLAUSULA QUINTA- DAS CnRACTERiSTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Data de Emissao /@

Para todos os fins de direito e efeitos legais, a Data de Emissac das Debéntures sera o dia

23 de junho de 2015 ("Data de Emissio”}.
b /t-’/
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5.2. v¥alor Nominal Unitario

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$10.000,00 (dez
mil reais} ("Valer Nominal Unitaria”).

5.3. Forma, Conversibilldade e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

5.2.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural e ndc serdo
conversiveis em acbes de emissdo da Emissora.

5.2.2. N3o serfo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todes os fins de
direite e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitide pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituigdo
finarceira responsavel pela escrituragio das Debéntures. Adicionatmente, sera reconhecide
como comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

5.4. Espécie

As Debéntures serdo da especie com garantia real, nios termos da Clausula 5.19 abaixo,
5.5. Forma de Subscricdo e Integralizacio e Prego de Integralizacao

5.5.1. As Debéntures poderdio ser subscritas e integralizadas em datas diversas (cada uma,
uma *Data_de Integralizacio”), a partlr da data de inicio da distribuigBo ate o término do
prazo de colocagio, em observincia ao disposto nos artigos 7-A e 80 da ICVM 476, € ao

planc de distribuicdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider,
conforme estabelecido no Contrato de Distribuigioe.

5.5.2 O preco de subscricdo e integralizacdo de cada Debénture sera, na primeira Data de
Integralizac@o, o seu Valor Nominal Unitéric e, nas Datas de Integralizacdo subsequentes, o
prego de subscricdo e integralizagao de cada Debénture serd o seu Valor Nominal Unitario,
acrescido do valor dos Juros Remuneratérios previstos na Clausula 5.8 abaixe, pro raia
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacao pelo
suhscritor, observado o disposto na Clausula 4.8.3. acima.

5.5.3. As Dehéntures serfo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ate de
subscricio, por meio dos procedimentes da CETIF.

5.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento % :

.



As Debéntures terdio prazo de vigéncia de 180 (cento & oitenta} dias contado da Data de
Ernissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2015 (“Prazo de_Vigéncia das
Debéntures” e “Data de Vancimento das Deb&ntures”, respectivamente}, ressalvadas as
hipdteses de resgate antecipado tolal efou de vencimento antecipado das Debéntures, nos

termos previstos nesta Escritura de Emissao.

5.7. Atualizacio Monetaria

0 Valor Neminal Unlt._:-':r'lo das Debéntures ndo serd atualizado maonstarizmentea.
5.8. Remuneracao

5.8.1. As Debénmtures farao jus & uma remuneragdo correspondenta a 1004 f{cem por
centa) da variagao acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divutgadas diariamente peia CETIP, no
Informative diario disponivel em sua pagina na Internet {http:waw.cetip.com.br) {"Taxa
DI"}, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa eguivalente 3 2,25% (dois inteiros &
vinte e cinco centésimeos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta & dois) Dias

(tels, ("Sobretaxa" e “Jurgs Rermuneratgrios”, respactivamente), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rota temporis por Dias Uteis decorrides, incidentes sobre ©
valor Nominal Unitario das Debentures desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
de seu efetivo pagamento {(*Remmuneracio das Dabhéntures”).

5.8.2. O caiculo dos Jurgs Remuneratdrios das Debeéntures ohedecera & sequinte fédrmula:

1 = WNe x (Fatorjuros — 1)

Sendo gque: '

J= valor unitario da Remuneragac das Debéntures devida na Data de Pagamento de
Remuneracgdo (conforme definido abalxo) das Debéntures, calculado com 8 (oito) @
casas decimais, sem arredondamento; ¥

WNe = Valor Noeminal Unitario de cada Debénture, informado/calculado com 2 (oito}
cazas decimais, sem arredondamento;

Fatorlurgs = fator de juros composto péh:: parametrc de flutuagio acrescide de spread,

calculade com @ (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
sequinte forma: .(
N, /\/

Fatorduros = FatorDl x FutorSprea d .
s



Sendo gue:

Fator DI = resu'tade das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da primeira Data te
Integralizacdo, inclusive, até a respectiva Data de Pagamento de Remuneragao
das Debéntures, exclusive, calcdlado com 8 {oitoy casas decimais, <om

arredondamenta, apurado da sequinte forma:

FaiorDI — ﬁ [t +(zD5 )]

2o

Sendo que:
n= namero total de Taxas DI consideradas na apuragae do produtério, sendo "n" um

numero inteiro;
k= ntimero de erdem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
TOL, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com & (oito} casas decimais,

com arredandamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, _[DI* . 1\L fod
00 J

Sendeo quea:
Dl = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util {overnight},

ulilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixes, calculada com @ (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Vs [
FarorSprea d = M SPree ud +1 5 ;
1 00

Sendo que:

spread = 2,2500; e

n= numerc de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagic & a data atual,
sendo "n® um nimero inteire.

Observagoes:

i. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimaj
divulgade pela CETIP.

li. O fator resultante da expressdo (1 + TDIL} & considerado com 16 (dezesseis) ca
decimais, sem arredondamente.




iii. Efstua-se o produtdrio dos fatores {1 + TDI), sendo gue a cada fator acumulado,
trunca-se o resultade com 106 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proxima
fator digrio, € assim por diante até o Y'time considerada.

iv. Uma vez os fatores ectando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI”
com B {oito]) casas decimais, com arredondamento.

v. { fator resultante da expressdo (Fator DI X FatorSpread) & considerado com 9

{nove} casas dacinais, com arredondamento.

5.8.2.1. Indisponibilidade Temporéria da Taxa DI. Observade o quanto estabelecido no
itern abaixa, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, sera utilizada, em sua
substituicao, a ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagées financeiras, tanto por parte da Emissora guanto por parte dos Debenturlstas,
guande da divulgacac posterior da Taxa DI (“Indisponibilidade da Taxa DI"). Se a ndo
divulgacdio da Taxa DI for superior ac prazo de 10 {dez) dlas consecutivos, aplicar-se-a o

disposto nas clausulas abaixo quanto a definigio do novo pardmetro de Remuneracio das

Depéntures.

£.8.2.2, Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdo, limitagao gfou ndo
divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 {dez) dias consecutives apds a data esperada para
sua apuracio efoul divulgagiio ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por
proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias conseculivos OU da data de extingao
da Taxa DI ou de impossibiildade de aplicagde da Taxa DI por imposicao legal ou
determinacio judicial, conforme o Caso, convodcar Assermnbleia Geral de Debenturistas pafa
deliberar, em comum acordo com a Emissora € observada a Declséo Conjunta BACEN/CVM
no 132, de 14 de margo de 2003, efou regulamentagado aplicavel, sobre o NOVO parametro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele gue melhor refiita as
condicdes do mercade interbancario vigentes & epoca. Até a deliberacido desse NOVO
pardmatro de remuneragso, a Altima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragde do Fator
Jurps quando do calculo de guaisguer obrigages previstas nesta Eecritura de Emissde, nao p
sendo devidas quaisquer compensagbes entre 2 Emissora e 05 Debenturistas quando da

deliveragio do novo pardmetro de remuneracio para as Debéntures.

5.8.2.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral

de Debenturisias prevista acima, a Assembleia Geral de Oebenturistas ndo serd realizad
a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada pafa
caleulo de quaisguer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que fate'a T’
data de divulgacio da Taxa DI nas termos agui previstos, @ Gltima Taxa DI divulgad sera

% % /{/ o



utilizada para ¢ calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

5.3.2.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo
sobre @ nova remuneragac entre a Emissora e Debenturistas representandeo, no minimao,
75% (setenta & cinco par cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu
exclusive critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora
a comunicar © Agente Fiducidrio par escrito, no prazo de 10 (dez) dias consecutivos
contados a partir da data da reallzagdc da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

1. a2 Emissora deverd resgatar 2 tntalidade das Debéntures, com seu consequents
cancelamento, no prazo de 30 {trinta) dias consecutives contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento das Debéntures, ©
que ocorrer primeiro, pelo valor Nominal Unltaric de cada uma das pDebéntures, acréscidr:-
da Remuneragao das Debéntures devida até a data do efetive resgate, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integra'lizat;éu_até a data do efetivo resgate, case em
que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragao de TDIk no calcuio da Remuneragdo das

Debéntures serd a Uitima Taxa DI disponivel; ou

IL. a Emissora devers amortizar extraordinariamente as Debéntures, em cronggrama a
ser estipulado pela Emissora, sendo certo gque apds © pagamento da (ltima parcela a
Ernissora deliberara acerca do cancelamento das Debéntures, O novo cronograma devera
sar comunicado previamente & CETIP, com no minima 2 {dois) Dias Uteis de seu inicio, por
meio de carrespondéncia da Emissora com o "ciente” do Agente Fiduciario, acompanhado
dos documentos necessarios, O cronograma ndo excedera a Data de Vencimento dgas
Debéntures, observado que durante o cronograma de amortizacio extraordinaria estipulado
pela Emissora até a integral quitagdo das Debéntures, as Debéntures farao jus &
remuneracdo definida nesta Escritura de Emissao, observado que  para calculo da
Remuneracio com relagao as Dehénturas a serem amortizadas extracrdinariaments, serd
utilizado para apuragiio de TDL © valor da Ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposiches previstas nesta Ciausula 5.8 para fins de calculo da

Remuneracao.

5.8.2.5. Casp haja acordo entre 3 Emissora € os Debenturistas sobre ¢ novo
pardmetro para remu neracao das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser adita
no prazo maximo de 10 (dez} dias consecutivos contatos da data da Assembleia Geral fde
Debenturistas que aprovar referiaa remuneragao substituta.
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5.9. Perindicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario

£9.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd padoe integralmenie em uma unica
parcela nz Data de Vencimento.

5.10. Periodicldade de Pagamento da Remuneragao

A Remuneracio das Debéntures serd paga integralmente em uma unica parcela na Data de
WYencimento.

5.11. Repactuagao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacac.

5.12. Resgate Antecipado Facultativo

5.12.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente as
Debéntures, a qualquer tempo a partir da Data de Emisséo, no todo ou em parte, mediante
notificagio prévia e escrita aes Debenturistas com copia para o Agente Fiducigrio & Banco

Liquidante, coem antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data do efetivo resgate
("Resgate Antecipado Facultativo™ e “Comupicacio de Resgate Aptecipadg Facultativo®,

respectivamente),

5.12.2. Wa Comunicacio de Resgate Antecipado Facultative deverd constar (a) adata e o
procedimento de Resgate Antecipado Facultativo, observada a legislagho pertinente, bem
coma os termos e condiches estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; {b) se o resgate sera
total ou parcial; (¢) o valor do pagamento devido aos Debentutstas conforme disposto na
Clausula 5.12.3 abaixo; e (d) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora
para canhecimento dos Debenturistas;

5.12.3. O valor do Resgate Antecipado Facultative devido pela Emissora sera equivalente
ac Valor Mominal Unitidrio das Debéntures, acrescido (i} da respectiva Femuneracao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data do efetivo
resgate, e demais encargos devidos e naoc pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, e {ii} do prémio de Resgate Antecipado Facultativo, conforme formula abaixo
{"Prémio de Resgate Antecipadq Facultativo dag Debéntures™):

PUresgar= = YWMHe + (Prémio * VNe}
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onde;
PU esgate = Valor Unitario do Resgate Antecipada

Ve = Vator Nominal Unitarie das Debéntures, acrescido da Remuneragdo caleulada pro raia
femporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo resqgate, e demais
encargos devidos e hdo pagoes até a data do Resgate Antecipado

Prémio = 1,75%

5.12.4, Case o Resgate Antecipado Facultativo seja parcial, ¢ Agente Fiducidrio conduzird
um sorteio, nos termos do artige 53, paragrafo 29 da Lei das Sociedades por Agdes. O
Resgate Antecipado Facultativo parcial, dcvera ser realizado conforme procedimentos
adotados pela CETIP, sendo gue todas as etapas desse processo, valido para o Resgate
Antecipado Facultativo parcial, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo,
sortelo, apuracdo, definigao do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturista, seréo realizadas fora do Ambite da CETLP.

5 12.5. A data do Resgate Antecipada Facultativo devera, obrigatoriamente, ser 1 fum) Dia
Util. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguira
os procedimentos da CETIP, conforme acima. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, por meio de correspondéncia, com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacao.

5.12.6. O pagamento do valor a ser resgatado deverd ser realizado pela Emissora na data
do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo gue todas as Debéntures objeto de resgate
serdn liguidadas em uma Unica data. AS Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultativo deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

5.13. Vencimento Antecipado

£ 13.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.13.2 a 5.13.5 abaixo, o Agente Fiduciario
davera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes constantes desta Escritura
de Ernissdo e exigir o pagamento antecipado pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debénlures, acrescido da respectiva Remuneracio devida e demais encargos devidos & ndo
pagos até a data do Vencimento Antecipado, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo até a data do seu efetive pagamento, na ocorréncia das seguintes
hipoteses (“Vencimento Aptecipa

{i (a) decretagéo de faléncia, pedide de faléncia néo elidido através do
judicial efou contestado no prazo legal ou pedido de autofaléncia da




{ii}

{11}

{iv}

(v}

(vi}

efou da Aceco &fou de suas Subsidiarias Relevantes (conforme definide abaixo),
ou (b} pedido de recuperaga extraiudicial ou judicial da Emissora gfou da Aceco
giol  SUas Subsidiarias Relevanies, independentemente  do deferimento  do
respective pedido;

extingdo, liquidacdo ou dissalucBo da Emissora efou da Aceco efou de suas
subsidiarias Relevantes, exceto se (i) previamente aprovada por Debenturisias,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagdo mencione
expressamente essa matéria, ou (i} excetuada a extingio da Emissora em razao
de sua incorporagas pela Aceco em até dois anos contados da Data de Emissao;

nio pagaments, pela Emissora, nas datas de wvencimento respectivas, de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado
no prazo de 1 (umj Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

declaragds de vencimento antecipade das obrigagbes constantes do “Instrumento
Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, em Serie Unica, para
Distribuigdo Pablica com Esforcos Restritos, da Aceco T1 S, A."Y ("42_Emigsao
Acecg™ e do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissda de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real,
erm Serie Unica, para Distribuicéo Piblica com Esforgos Restritos, da Aceco Ti
S.A.7 (53 Emissdo Aceco”, € quando em conjunto com a 49 Emissdo Aceco,
“Emissges Aceca”) ("Escrituras de Emissdo Aceco” & "Debéntures Aceco”,
respectivamentg);

inadimplemento, pela Emissora efou pela Aceco, de toda e qualquer obrigacao
nso pecunidria relacionada as Debéntures estabelectda nesta Escritura de
Emiss3o ou dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), ndo sanado no
prazo de 15 (guinze) Dias Uteis contades da comunicacic do referido
descumprimento: {i) pela Emissora ac Agente Fiduciarig, ou (i) pelo Agente
Fiducidrio & Emissora, 0 Gue acorrar primeiro, sendo gue esse prazo nio se aplica
is obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico,;

protestos legitimos de ritylos contra a Emissora efou contra a Aceco gfou as
respectivas Subsidiarias cujo valor Individual ou em conjunto seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais}, ou seu equivalente em
outras moadas, salvo se no prazo de 15 {quinze) Dias Uteis contados da da
respectiva notificagio de protesto for comprovado gue: (I} o protesto tiv
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, (i} o protesto foi rancelado, anufado ou

e




[vii)

{viii)

(ix)

(x}

{xi)

(xii)

sustade judicialmente, {iii) tenha sido prestada garantia aceita em juizo, no valor
do(s) titulos protestado{s), ou {iv} o mentante protestade foi devidamente
guitado;

inadimpiemento, pela Emisseora, na data de vencimento griginal, cbservado o
prazo de cura aplicdvel ou, em sua falta, no prazo de 1 fum) Dia Util contados da
data do respective inadimplemento, de gualguer divida bancaria ou opera¢io
rezlizada no mercado de capitais, local efou intermmacional, da qual a Emissora, a
Aceco ou as suas Subsidiarias seiam parte, mesmo que na qualidade de avalista
ou garantidora, cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou superior &
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ol seu equivalente em outras moedas;

decretaclivo de vencimento anteclpado de qualquer divida bancdria ou operagaoc
realizada no mercado de capitais, local e/ou internacional, da qual a Emissora, @
Aceco oU suas Subsidigrias sejam parte, mesmo que na qualidade de avalista ou
garantidora, cujo valor individual ou em conjunto saja igual ou superior a
R£10.000.000,00 (dez milhdes de reais), cu seu equivalente em outras moedas.

nio cumprimente de qualgquer decisdo judicial transitada em julgado ou de
qualgquer decisdo arbitral nao sujeita a recurso proferida contra a Emissora &/ou
contra a Acece efou contra as suas Subsididrias, cujo valor individual ou em
conjunto seja igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez milhSes de reals), ou seu
equivalente em outras moedas;

redugdo do capital social da Emissora sem nbservancia do disposto no paragrafe
30 do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, observado o disposto na
Cldusula 8.6.4 desta Escritura de Emiss3o, e exceto no caso de reducao do
capital social em decorréncia dos termos e condicBes previstos no Share Purchase
and Sale Agreement celebrado em 31 de margo de 2014 para aquisicéo da
Aceco;

alleragde do Estatute Social da Emissora, que impligue na medificagao do
dividendo minimo obrigatério em vigor na presente data;

resgate ou amortizagio de agbes, distribuigde efou pagamento de dividendos
efou de juros sobre capital propric, ou aprovagdo, por melo de deliberagin de
proposta para a realizacio de qualquer destes atos, pela Emissora, no caso de
estar inadimplente em rela¢do ao cumprimento de quaisquer de suas cbrigacees
pecunidrias previstos na Escritura de Emissda, excetuado ¢ pagament




{xiii}

{xiv)

{xv)

(xvi}

{xvil)

(xviii}

AcBes e no Estatuto Sacial da Emissora. Eventuais prazos de cura estipulades em
quaisquer das obrigacdes, serdo desconsiderados para a aplicabilidade deste
item; '

transformagae do Lipo cocietdric da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 230 e 221, e sam prejuizo do disposto
ne artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes; '

se @ Garantia Real; (a) for objeto de guestionamento judicial, no Brasil ou no
exterior, pela Emissora efou pela Aceco, ol por Seus acionistas, desde que a
garantia nao seja substituida pela Emissora mediante aprovagio previa dos
Debenturistas, reunidos em Assemblela Geral de Debenturistas, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de notificagdo
escrita neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio; e {b} n3o for devidamente
constituida ¢ formalizada, nos termos da Clausula 5.19 desta Escritura de
Ernissdo: ou (¢) for anulada ou de gualguer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

ocorréncia de alteracio, alienagéo ou transferéncia do atual controle acionario
{conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes), direto ou indireto, da Emissora, por melo de transferéncia de agbes,
cisdo, fusdoc ou incorporacdo ({incluindo incorporacio de acdes), salve se a
alteracio, alienagdo ou transferéncia do controle aciondrio direto ou indireto da
Ermissora for feita para uma saciedade controlada, direta ou indiretamente, nela
KKR & Co. LLP ("KKR"}; :

caso, de maneira comprovada, as declaragbes feltas pela Emissora efou pela
Acaco, neska Escritura de Emissdo, sejam falsas, incorretas, em aspectos gue
impactem negativamente na tormada de decisdo fundamentada pelo investidor,
na data em que tiverem sido prestadas;

alteragao do objeto eocial da Emissora conforme disposio em 5eu estatuto social,
que resulte em alteracdo relevante em seu setor de atuacio;

sequeastro, confisco, expropriacao, nacionalizacio ou desapropria¢io da totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora efou das Subsidiarias, inclusive de
suas agfes, por gualguer autoridade gowvernamental, exceto se tal ato Afor
cancelado, sustado ou, por qualguer forma, suspenso, em gualguer hi[::u:':J se,
dentra dos prazos legais; |
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{xix)

(xx}

{uxid

{xxii’}

{xxiil}

{xxiv}

5.13.3. MNa occorréncia de quaisquer dos demais evenios previstos que nao sejam agqu
previstas
Debenturistas, na forma da Clausula Oitava da presente Escritura de Emissdo, dentfpo do
prazo de 2 {(dois) Dias Uteis contadns do momento em due tornar cléncia do evento for

na Clausula 5.13.2 acima, o Agente Fiduciaric devera convocar Assemblel

autuacdo pelos 6rgaos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, contra a qual ndo tenham sido interposios 05
recursas competentes, que afete de rmaneira relevante a capacidade financeira da
Emissord;

n3o obtencéo, suspensdo, ndo renovacao, térming, cancelamento Ou revogagao,
das autorizacbes, " alvaras de funciohamento ou licengas, inclusive as ambientals
{se aplicaveis), exig‘ldas pelas autoridades governamentais competentes, gue
afetern de forma material © exarcicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
pela Aceco o pelas gubsidiarias Relevanies, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da definlda
nesta Escritura de Emissac;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo decretada por
ardem de autoridade competente;

transferéncia ou qualguer forma de ressdo ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora €fou pela Aceco, das pbrigacdes assumidas nesta Eseritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia; &

se em gualguer momento ¢ abjeto dos Contratos de Garantia ndo representar
pelo menes 51% das AcgBes da Acece exceto (i) caso as aghes alienadas
fiduciariamente representareém percentual inferior a 51% das Acbes da Aceco, 8
Emissora, nos termos previstos nos Contratos de Garantia, ndo adotar as
medidas necessaria para reestabelecer o referldo percentual; efou ({ii} se
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% {setenta e cinco por
cento)} .das Debéntures em circuiacdo reunidos em assembleia geral de
debenturistas especlalmente convocada para esse fim.

5.13.2. A gcorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos iNCisos (iy, (iid, (i), (v), {wili ),

fxii), («iii), (xv) & {xxii) da Cladusula 5.13.1 acima acarretard o wencimento antecipado
sutomatico das Debéntures, respeitados 0s prazos de cura especificados nas respectivas

alineas, independentamente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.
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assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das Cebéntures,

5.13.31 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.13.3 acima
poders, por delibera¢iio dos Debenturistas gue representem, no minimg, 75% (setentla e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, determinar que ¢ Agente Fiduciario ndo
declare ¢ vencimento antecipado das Debéntures. Caso a referida Assembleia de
Debenturistas ndo tenha guorum suficiente para sua instalagdo ou mesmo para aprovar a
nde declaragio de Vencimento Antecipado, o Agente Fiducidric deverd declarar
antecipadamente vencidas as Deb&éntures.

5,13.3.2 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.13.3 acima
devera ser cancelada, até 1 {um) Dia Ut antes da data de realizacdo da refarida
Ascembleia Geral de Debenturistas, case os eventos previstos na Clausula 5.13.3 acima
sejam sanados antes da realizacdo da referida Assembleia Geral de Dabenturistas
convocada para deliberar sobre a eventual nao decretagdc de vencimente antecipado das
Debéntures.

5.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado, automético ou Nao, das
Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitirio das Debantures, acrescide da Remuneracdo calculada pro rata femporis, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, desde a primeira Data de Integralizagdo até a data do efetivo
pagameanto, alem dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 1 {um} Dia Util contade da data em que for declarado ¢ vencimento antecipadeo,
considerando que todas as Debéntures serdo pagas em uma unica data, medianle
cormunicagdo por escrito a ser erviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta
nrotocolada no enderego cohstante da Clausula Dez desta Escritura de Emissas ou por meio
de fax, com confirmagao de recebimento enviade ap ndmero constante da Clausula Dez
desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos na Clausula 5.14 abaixo.

5.13,5. Caso ocorra 0 pagamento citado na Clausula 5.13.5, & CETIP devera ser comunicada
com, no minime, 1 {um) Dia Util de antecedéncia da data estipulada para sua realizagao.

5.14. Muita e Juros Moratorlos
5.14.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocerrendo impontualidade no pagamento pel

Ermissora de qualguer quantia devida acs titutares de Debé&ntures nos termos desta Escritur
de Ermissdp, os débitos em atrasg vencides e ndo pagos pela Emissora, devidamente



atualizados da Remuneracdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, adicionalmente sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel & ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento) e (i) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento} ao més, estes
calculados pro rata ternpors.

5.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo de disposto na Cldusula 5.14 acima, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, nao lhe dara direito ao
recebimento de gualguer acréscimo relativo ac atrase no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencdmento &/ou prevista no
comunicado,

5.16. Lacal de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuadas pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermédia da CETIP, por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures gue nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus
pagamentos realizados {i) junto ao Escriturader Mandatério ou {ii} na sede cda Emissora.

5.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-5¢ automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
gualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Util
subseguente, se o vencimento coincidir com feriado declarade nacional, sdbado, domingo o
dia em gue ndc haja expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sac Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 05 casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétezse em gue somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarade naclonal, sabade
ou domingo. Portanto, pars todos os flns desta Escritura de Emissds, "Dia Otil” significa
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado dectarado nacional.

5.18. Publicidade

Todos os atos ¢ decisdes relevantes decorrentas da Emissdo que, de qualquer forma, vieram
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a criter

(
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razogvel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas” no
Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal "Valor
Econdmico”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagdo da publicacéio,
na mesma data de sua publicacio. A publicagdo do referido aviso aos Debenturistas podera

ser subsiituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao
Agente Fiduciario.

5.19, Garantias Reais

5.18.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdc na
Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios aplicaveis, bem
como das demais obrigagbes pecunidrias, principals ou acessorias previstas nesta Escritura
de Emissdo, incluindo, sem limitagBo, aquelas devidas ac Agente Fiduclario e ag
Escriturador Mandatdrio (“ObrigacBes Garantidas™), a Emissfic contara com as seguintes
garantias: {i) a alienag8o fiduciaria de agles ordinarias da Emissora, de tiularidade do FIP
{"Acfies Oneradas Ayckiand™) nos termos do “Instrumente Particular de Alienagdo Fiduciaria
de AcBes em Garantia Sob Condigdo Suspensiva® ("Instrymento Particular de Alienacio
Fiducigria de A¢bes Ayckland™), celebrado em 09 de junho de 2014 entre o FIP e 0 agente
Fiduciario, com anuéncia da Emissora, conforme aditado pelo “Primeairo Aditamente ao
Instrumento Particular de Alienacio Fiducidria de AgBes em Garantia” a ser celebrado entre
o FIP e o Agente Fiducidrio, com anuéncia da Emissora (“Allenagdo Fiduciaria de Agfes da
Auckland” e "Primeiro Aditamento ao Instrumento de Alienacio Fiduciaria_de Actes da
Auckland”, respectivamente); (ii) a alienagdo fiduciaria de agdes da Aceco, de titularidade
da Emissora, {*Actes Oneradas Aceco” e, em conjunto com as Agdes Oneradas Auckland, as
*Actes Oneradas”) nos termos do “Instrumente Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agdes
em Garantia Sob Condicae Suspensiva” ("Ingtrumento Particular de Alienacag Fiduciaria de
AglBes Aceco™) celebrado em 09 de junho de 2014 entre a Emissora g o Agente Fiduciarlg,
com anuéncia da Aceco, conforme aditado pels “Primeirc Aditamento ao Instrumento
particular de Alienacdo Fiducidria de Acdes em Garantia”, a ser celebrado entre a Emissora €
o Agente Fiducidrio, com anuéncia da Aceco (“Aliena o Fiducidria de Acbes da Aceco” ¢
“Primeirc Aditampento _ao  Instrumento de Aliepacdo Fiducigria de Acdes da Aceco”,
respectivamente, e, em conjunto com a Alienagio fiduciaria de Acbes da Auckland e o
Primeiro Aditamento ao Instrumento de Alienagdo Fiducidria de Acdes da Auckland,
“Garantias Reais"™).

5.19.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia dos prazos para execugdo da
Garantia constituida em favor dos Debenturistas desta Emissde ndc ensejara, sob hipojes
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade agui prevista.



£ 19.3. As Garantias Reais sao outorgadas em carater irrevogavel € ircetratdvel pela
Emissora e pelo FIP, vigendo até a integral liquidacBo das QObrigacbes Garantidas, nos
termas dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e demais instrumentes
juridices competentes 5 formalizagio da Garantia, firmados entre a Emissora, a ACeo e 0
Agente Fiduciario (conjuntamentse, os *Docurnentos da Gara ia").

£ 19.4. Mos termoas dos Documentos da Garantia, & 49 Emissan Aceco 2 & 58 Emissin
Aceco, realizadas em 09 de junho de 2014 e 23 de junho de 2015, respectivamente, bem
como a 12 Emissac Auckland, realizada em 09 de junho de 2014, com volume total de R%
530.000.000,00 (duzentos & vinte milh&es de reais), R 21,.500.000,00 (trinta € um milhdes
e quinhentos mil reais) e R$ 200.000.000,00 {duzentos milh&es de reais), respectivamente,
compartilharao todas as garanttas da presente Emissao.

CLAUSULA SEXTA = DAS OBRIGACOES DA EMISSORA E DA ACECO
&.1. A Emissora asta abrigada a.
{a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} em ate 20 {noventa) dias consecutivos da data do encerramento de cada
exercicio soclal ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, {a) copia
de suas demonstragies financeiras consolidadas compietas relativas ao
respectivo exercicio zocial entio encerrado, acompanhadas do relatorio da
administragdo € do parecer dos auditores independentes ou, conforme o CRSO,
copia de suas informagdes trimestrais completas, as quais nio serdo auditadas;

(i) em até 10 (dez) Dias \teis da data do encerramento de cada exercicio social,
declaragic de diretor da Emissora atestande © cumprimento, pela Emissora,
das disposighes desta Escritura de Emissdo;

(iil} dentro de 10 {dez) Dias Utels, podenda esse prazo ser prorrogado por mais 5
{cinco} Dias tels desde que justificado pela Emissora, qualquer informagao
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprir as suas pbrigaghes nos (ErMOSs desta Escritura de Emissdo e
da Instrugdo da CWM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(*Instrygdo CVH 287, exceto no caso de informagdes que ainda ndo te
sldo divulgadas ag mercado, que terdc o tratamento previsto na alinga (vji)

abaixo;
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(iv) na mesma data da publicagée, as informactes veiculadas na forma prevista na
Cléausula 5.18 acima;

{v) avisos acs titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo CW¥M n? 358, de 3 de janeiro de 2002, ¢onforme alterada {"Inskrucdo
CYM 358"}, assim como atas de Assembleias Gerais e reunlfes do conselho de
administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
titulares de Debéntures, no prazo de 5 {cince) dias uteis contados da data em
gue forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da
data em que forem realizades os respectivos registros na JUCESP,;

{vi} informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza pecuniaria, de
quaisquer clausulas, termaos ou condiches desta Escritura de Emissac, na
mesma data, em que tal obrigagio de natureza pecunidria deveria ter sido
cumprida;

{viijinformagles sobre qualquer descumprimento ndo sanade, de natureza ndo
pecuniaria, de quaisquer clausulas, termos ou condicoes desta Escritura de
Emissdo ou dos Contratos de Garantia, No prazo de até § (cinco) Dias Uteis,
contados da data do conhecimento por parte da Emissora do descumprimento;

(viii} imediatamente copia de qualquer correspondéncia au notificacdo judicial
recebida pela Emissora queé possa rasultar em efeito relevante adverse aos
negécios, & situacao financelra € ao resultado das operacbes da Emissora, oU
minda mo cumprimento das obrigagbes previstas na presente Escritura de
Emissac,;

(ix) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESP, uma via ariginal desta Escritura de Emisséo e de
seus aditamentos; €

{x) todos os demais documentos e informacles gue a Emissora, nos termos e
condicdes previstos nesta Escritura de Emissio, se comprometeu a enviar ao
Agente Fidudiatio,

(b) convocar, nos termos da Clausula Ditava, Assembleia Geral de Debenturistas gar
deliberar sobre gualquer das mateérias qua direta ou indiretamente se relaciong co
a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;



(c}

(d)

{e)

(f)

(a)

(h)

(i)

)

{k)

informar o Agente Fiduciario imediatamente, desde que seja do seu conhecimento,
sobre a ocorréncia de qualguer evento previsto na Cladusula 5.13.1. desta Escritura
de Emiss8o;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP;

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as dispaosigdes
eskatutdrias, lagais e ragulamentares em vigar;

notiflcar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteraglo substandcial nas
condicBes financeiras, econfmicas, comercigis, operacionais, regulatarias ou
societdrias ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificuite de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissdc e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonsiragoes ou
informactes financeiras fornecidas pela Emissora nao mais reflitam de forma
relevante a real condicio econdmica e flnanceira da Emissora;

comunicar imediatamente ac Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situaghes que sejam de seu canhecimento e que em sua opinido possam resultar em
inadimplemento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdg;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que colicltadn e
convocado nos prazas previstos nesta Escritura de Emisséo;

ndo praticar qualquer ato em desacorde com o Estatuto Social da Emissora que afete
de forma material o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que
passam, direta ou indiretamente, comprometer ¢ pontual e integral cumpriments das
obrigactes assumidas perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora estela discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulaments nas esferas adminlstrativa efou judicial, cumprir, em todos
o5 aspecios, todas as leis, regras, regulamentos e ordens que afetem de forma

material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora em qual r

jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir com politicas de responsabilidade socicambiental vigentes e aplitaveis a



e seguranca do trabalho, sdotando, confarme a legislacdo brasileira, as medidas e
aghes destinadas a evitar, mitigar ou corrigir, danos socicambientais, 4 seguranca e
medicina do trabalhe gue possam vir a ser causados pelo exercicio das atividades
sociais da Emissora, exceto para os casos em que (i) a aplicagdo da referids
legislagdo estzja sendo guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
Judicial; efou {ii) no casoc de autuagio pelos drgdo competentes @ Emissors
interponha, tempestlvamente, os recursos competentes.

(I} cumprir todas as obrigagBes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

{m) manter contratade durante o prazo de vigéncia das Debé&ntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio e sistema de
negociacio no mercado secundério por meio do CETIP21, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutengio das Debéntures;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes gue incidam ou venham
2 incidir schre a Emissdc & que sejam de responsabilidade da Emissora:

{0) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario e
previamente aprovadas pela Emissora, semprae que possivel, gque venham & ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debé&ntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios € outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer guantia devida aos titulares de
Crebéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

fp) tomar todas as medidas para manter validas & regulares as autorizagbes, alvaras ou
licengas, inclusive as ambientais (se aplicaveis), exigidas pelas autoridades
governamentais compeientes que afetern de forma material o exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissara, pela Aceco ou pelas Subsidiarias Relevantes,
excebo por aguelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial; /Q

{q} preparar demonstracGes financeiras de encerramentoe de exercicio e, se for ¢ caso,
demonstragies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes,
& Lorm as regras emitidas pela CWVM;

{r} (i) observar as disposiches da Instrugdo CWM 358 no tocante a dever de sigjio
vedagdes & negoclagdic e (i) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, comunicande Imedlatamenke ao f
Coordenadar Lider, nos termas da Instrugdo CVM 358 e da Instrugdo CVM 476;
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{s)

{t}

(u)

(v)

submeter suas demonstragdes financeiras cornpletas relativas ao respectivo exercicio
social entdo encerrado a exame por empresa de auditoria independente, registrada
na CWM;

divulgar suas demonstragfes financelras, acompanhadas de notas explicativas &
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores e encaminhar & CETIP, ne prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
das datas de divulgaghes de suas demonstragdes financeiras;

formecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIF;
manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracBes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

(w) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sgjam necessarios para

{x)

{¥)

6.3,

despesas razodveis e comprovadamente incorridas com relagdo ao seguinte:

a manutencio das Debéntures, obrigando-se, inclusive, mas nab somente, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos 08 direitas dos Debenturistas sobre as
Debantures e suas garantias, nos termos do Contratos de Garantia, contra gquaisquer
processos administrativos ou judicials que venham a ser propostos par terceiros e
que pessam, de qualquer forma, afetar as Debéntures, desde que os Debenturistas
nao possam fazé-lo;

manter os documentos mencionados na alinea (s) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos; €

enviar & CETIP: (i} as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea {(r) acima; (i) documentos e informagoes exigidas por esta
antidade no prazo de 5 (cinco) Dias Ukeis a contar do recehimento de notificacado
pesse sentide; assim como (iii} atender integralmente as demais obrigacoes
previstas no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009.

As despesas a que se refere & Clausula 6.2({n} acima compreanderio, sem limitacdo,
(&) publicagdo de relatdrios, editais, avisos & notificagies, conforme prgvisto

nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem & ser exigidas\ pela
regulamentacao aplicavel;
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(b extracio de certidles atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Proiesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissara,
casa tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e ndc tenham sido
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos da solicitagao;

{c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
funcdes do Agente Fiduciario, desde que realizadas dentro de critérios de
razoahilidade e bom senso & dentro da funcao fiducidria que lhe & inerente, e
previamente aprovadas pela Emissora; e

{d} eventuais levantamentos adicionais e especiais ou perlciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informactes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

6.4. Nio opstanie as obrigagBes constantes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Garantia, as Partes concordam que a Emissora esti expressamente autorizada a realizar
2 operacdo pela gual serd incarporada pela  Aceco, independente de aprovagao dos
Debenturistas.

CLAUSULA SETIMA - DC AGENTE FIDUCIARIO

7.1. & Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidric da Emissdo, acima qualificado, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lel da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interssses da comunhdo dos titulares de
Debéntures,

7.2. O Agente Fiducidrio, normeado na presente Escritura de Emissio, declara gue:

fa} aceita a fungin para a guat foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicBes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emiss3o;

{h) aceita integraimente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
candiches;

(c) estéd devidamente autorizade a celebrar esta Escritura de Emissio e & cum
com suas obrigactes aqui previsias, tendo sido satisfeitos todos os requisi
legais e estaiutérios necessarios para tanto;




(d}

{e)

{f)

(9)

{n}

(1)

(K}

(H)

{m)

(n)

a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas ndo infringem qualquer cbrigacde anteriormente assumida pelo
Agente Fiducigrio;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agbes para exercer a fungio que {he & conferida;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagfio aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com @s seus termos e
condigles;

nao se encontra em penhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CWM 28;

ndc tem gqualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungbes:

estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil 1.2 1.832, de
31 de outubra de 1990;

os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura de
Emiss8o tém poderes estatuarios efov delegados para assumir, em seu nome,
g5 obrigagbes vra estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectives mandatos em plens vigor,
conforme disposigdes do seu Estatute Social:

as Garantias, nos termos da Cldusula 5,19 acima, estardoe constituidas e serfo
exequiveis apds os devidos registros, bem como, na dats de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, e, nos termos do Contrato de Garantia sao
suficientes:

verificou a varacidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio;

£



amitida em 23 de junho de 2014, com vencimento em 23 de junho de 2021, no
volume total de R$200.000.000,00 [duzentes milhges de reais), na data de
amissdo, na qual foram emitidas 20.000 debéntures, sendg certo que até a
presente data nioc foram realizadeos pagamentos de juros € amortizacio
conforme o cronograma previsto na referida escritura de emissdo; (i) na 8
emissdo pliblica de debéntures simples, da espécie com garantia real da Aceco
TI %.A., emitida em 23 de junho de 2014, com vencimento em 23 de junho de
2021, no volume total de R3$ R$220.000.000,00 {duzentos e vinte milhbes de
reais), na data de arissao, mediante a emissan de 20.000 debéntures, sendo
certo que até a presente data ndo foram realizados pagamentas de juros €
amortizagdo conforme o cronggrama previsto na referida escritura de emissdo;
e ({ili) 5% emissdo de debéntures da Aceco TI S.A, no valor de R%
21.500.000,00 {trinta & um miihBes & quinhentos mil reais) na data de
emissdo, 23 de junho de 2015, por meio da qual foram emilidas 3.150
debéntures, da espécie com garantia real, com vencimento em 20 de dezermbreo
de 2015, sendo certe que até a presente data nac foram realizados
pagamentos de juros & amortizagdo conforme 0 cronggrama previste na
referida escritura de emissao; €

{o) assegura € assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo
CVM 28, tratamente equitativo @ todos os debenturistas de eventuais BTnisshes
de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmao grupo da Emissora, em gue venha atuar
na qualldade de agente fiduciario.

7.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até a liquidacdo
integral das Dehénturas ou até sua efetiva substitui¢do. Caso haja substituicdo do Agente
Fiduciario, ¢ término do exercicio das fungBes deo Agente Fiduciario serd formalizade por

meio de aditamento.
7. 4, Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, NGs termos da legisiagéo e requlamentacdo aplicaveis e

desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracio:

(a) serd devida parcelas semestrals de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais)

para o- acompanbamento padrio dos servigos de aAgente Flduciagrio, devigas
{rinco) Dias Uteis apds a data de assinatura da presente Escritura de Erfissan
Serdo devidas parcelas_semcstr-ais até a liquidagde integral das debéniures,
coso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento;
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(b)

(c}

(d)

{e)

(£

no caso de inadimplementa no pagarmento das debéntures ou de reestruturacao
das condlicdes das Debéntures apds a emissdo, ou da participagdo em reyniées
ou conferéncias - telefénicas, cerdo devidas ac Agenie Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 {quinhantos reais) por hera-homem de
trabalho dedicade & (i} exgcugao das Garantias, {ii) compareciments em
reunifes formais com a Emissora efon com Debenturistas; e {lii}
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas >
{cinco} Dias Uteis apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturacéo das debéntures
os eventas relacionados & alteracéio (i) das Garantias, {ii} prazos de pagamento
e (i) condigbes relacionadas ao Vencimento Antecipado. Os  eventos
relacionados & amortizacae  das Debéntures ndo sd3o considerados
reestruturagdo das Debénturas;

na caso de celebragio de aditamentos a presente Escriturs de Fmisséo e acs
Contratos de Garantias, serdo devidas ao Agente Fidudiano, adicienalmente, ©
valor de R$ 500,00 {quinhentos reais} por hora-homerm de trabalho dedicadc a
tais alteracGes;

as remuneracdes previstas nos itens {a) e (b} acima nao incluem as despesas
com viagens, estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercirio da
funcio do Agente Fiduciario, durante ou apos a implantacdo do servico, &
seremn cobertas pela Emissora, apés prévia aprovacdo. Nao estdo incluidas
iguaimente, e saraoc arcadas pela Emissora, despesas €om especialistas, tais
como zuditoria nas garantias concedidas ac emprestima acsessoria legal ao
Agente Fiduciario em case de inadimplemento do emprestimo. As evenfuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagbes, decorrentes de
acdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
funcdo ou da sua atuagio em defcsa da ectrutura da operacdo, serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas & ressarcidas pela Emissora;

os tributes vigentes & €poca do pagamento, tais como 185, PIS e COFINS serao

acrescidos & remuneragio proposta, de forma que sSe€ja paga liguida de
impostos;

as parcelas da remuneracio dispostas acima cerdo atualizadas pelo IGPM, a
partir da Data de Emissdo;
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(e)

()

{q)

(h)

(1)

fungde do Agente Fiduciario, durante au apds a implantacio do servigo, =@
serein cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacSo. N3o estde incluidas
igualmente, € serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais
eoitio auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao
Agente Fiducidria em case de fmadimplements do empréstimo. As aventuais
despesas, depositos & custes judiciais, hem ¢ome indenizacoes, decorrentes de
agbes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicie de sua
fungio ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operacdo, serdo
iguslmente supartadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

as tributos vigentes & eépoca do pagamento, tais como IS5, FIS e COFINS,
CLSS e IRRF s=erfo acrescides 4 remuneracio proposta, de forma que seja
paga liguida de impostos;

as parcelas da remuncragao dispostas acima serdo atualizadas pela IGP-M, a
partir da Data de Emissio;

as remuneragobes previstas nos itens anteriores serao devidas mesmo apds o
vengimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuandn na
cobranga de inadimpléneias ndo senadas pela Emissora;

o Agente Fiducidrio devera enviar avise de cobranga da remuneragdo a
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de cada
pagamento, sendo que se 2 Emissora ndo receher referido aviso dentro do
praze acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, emn razdo
do ndo recebimento, pela Emissara, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
multas ou penalidades:

.em caso de maora no pagamento de guelquer quantia devida em decorréncia

desta remuneragda, s débitos em atraso ficardo sujeitos & multa de 2% {dois
por cento} e jurcs de mora de 1% (Um por cento) ao més, sem prejuizo da
atualizaglo monetdria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impessibilidade de sua utilizagdo, pelo indice gue vier a substitui-Io;

na caso de inadimplemento da Emissora, todas az despesas em que o Agonts
Fiducidrio venha & incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previarmente aprovadas e adiantadas pelos Dehenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos
com honordrios advocaticios, inclugive de terceiros, depdsitos, indenizagdes,
custas e taxas judiciarias de acbes propostas pela Agente Fiducidrio, desde que

7
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{m}

(n)

(o)

caso sejam alteradas as condicbes da Emissdc, @ Emissora € © Agente
Fiduciarioc se comprometem 2 ayaliar os impactos destas alterages nos
servicos ora descritos visando & alteragdo da remuneracio do Agente
Fiducidrio. Obrigaghes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragdn nas
caracteristicas da Emissdo facultarao o Agente Fiducidrio a revisio dos
hanorarios propostos;

o crédito do Agente Fiduciarlo por despesas incorridas para proteger direftos e
interesses ou realizar creditos dos Debenturistas que ndo tenha sldo saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido 3 divida da Emissora e tera preferéncia
cobre as Debéntures na ordem de pagamento; €

todas as despesas com procedimentas legais, inclusive as adminisirativas, em
que o Agente Fldudiario venha a Incorrer para resguardar 05 Interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre gqueé possivel, &
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora
meadlante a apresentacdo da respectiva mota fiscal, Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos Com hanorarios
advocaticios de terceires, depdsitos, custas & taxas judicidrias nas aches
propostas pelo Agente Fidudiario, anquanto representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciaiz  decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serfo  igualmente suportadas pelos
Depenturistas, bem como a remuneracan do Agenie Fiducidrio na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 {trinta) dias corridos.

7.5, Além de outros previstos em jei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de

Emissao, constituem deveres € atribuigdes do Agente Fiduciario:

{a)

(b)

{c)

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, No
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragao dos seus préprios hens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra madalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a. escrturagdo, correspondéncia &
papéis relacionados com & exercicio de suas fungdes;

For




{d} wverificar, no momente de aceitar a fungdo, a veracidade das Informagoes
eontidas nesta Escritura de Emissap, diligenciando para gue sgjarn sanadas as
amissdes, falhas ou defeitos de gque tenha conhecimenta;

(e} promover, a expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, © registro {i) desta
Escritura de Emisséo & respectivos aditamentos na JUCESP; e (ii) dos Contratos
de Garantias nos cartdrios de registro de titulos & documentos competentes,
em ambos os casos, sanando as |acunas e irregularidades porventura neles
ex|stentes; neste Caso, O aficial do registro notificaréd a administracdo da
Ernissora para que esta lhe fornega as indicaches e documentos necessarios,

{f} acompanhar a ohservancia da periodicidade na prestacao das informacbes
obrigatorias, alertando 0% titulares de Debéntures acerca de eventuais
amissdes ol inverdades constantes de tais informacdes;

{g} emillr parecer sobre @ suficiéncia das informacbes constantes de eventugis
propostas de medificacbes nas condicdes das debéntures;

{(h} wverificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como valor dos
bens dados em garantia, chservando a manutengio de sua suficiéncia e
exequibilidade, bem come intimar a companhia a reforgar a garantia dada, na
hiptesa de sua deterioracéo ou depreciagdo;

{iy solicitar, quande julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
cortidBes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais {incluindo faléncias,
recuperagdes judicials e execuges fiscais), distribuidores federais, das YVaras
'da Fazenda Puablica, Cartdrios de Protesto, das Varas do Trabalho & da
procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em gue 2 Emissora exerca suas atividades; /@

(i} solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,

{k) convocar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, meadiantsa
anincio publicade, pelo manos 3 (trés} vezes, nos orgaos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras regras

relacionadas & publicagio constantes da Lei das Socledades por Acdes e desta
Escritura de Emissao;

(i) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de ;:-restall as f

informactes que |he forem solicitadas;
- ? e /\/
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{m)} elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrafo 19 do artige 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos acs
exercicios' sociais da Emissora, ©s quais devero conter, ac menos, &s
seguintes informagoes:

i. eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divuigadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagde de informagtes pela Emissora;

i alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

i, comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posigio da distribuicio ou colocacao das Debéntures no mercado;

V. resgate, amortizagdo, e pagamento de juros das Debéntures realizados
na periodo, bem como aquisiges e vendas de debéntures efetuadas
pela companhia Emissora,

Wi acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
_emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

wii. cumprimente de outras ocbrigacfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo;

wiid. declaracio sobre a suficiéncia & exequitilidade das Garantias;

ix. existéncia de outras emissées de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por pela propria Emissara, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuade como agente fiduclaric ne periodo, bem como 05 dadoes sobre
tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,
da Instrugde CWM 28,

X, declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercenda a fuficiio de

Agente Fiduciario da Emlssao;
7
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{n})

(o}

(P}

(a)

{r)

{s)

disponibilizar o relatdric a que se refere & alinea (m) acima aos titulares de
Debéntures dentre dos 4 {guatro} meses contados do encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatério devera estar disponivel ac menos nos
sequintas locais:

i. na sede da Emissora;
i, na sede do Agente Fiduciario;
i, na CWVM;
iv., na CETIP; e
v. nho escritdrio do Coordenadeor Lider,

publicar, as expensas exclusivas da Emissora, nhos drgdos de imprensa em que
a Emissora deva efetuar suas publicagées, anuncio comunicande aos titulares
de Debéntures que o relatorio se encontra & disposicdo nos locais indicados no
item anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, salicitacdo de informacdes junto a Emissora, ac Banco
Liquidante ac Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ac disposto neste inciso, & Emissora expressamente autariza,
desde ja, o Escriturador Mardatario, ¢ Banca Liquidante e a CETIP a atenderem
guaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e saus respeclivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das debénturas a serem resgatadas ou amortizadas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escrittira de Emissac e
todas aquelas impaositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel,
por meio de aviso publicade nos jornais mencionadoes na Cldusula 5.18 acima,
ng praze méaximo de 10 (dez) Dias Uteis da sua ciéncia da ocorréncia do evento
pu da data em gue o evento se tormar plblico, o gue ocorrer primeiro, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagies assumidas
nesta Escritura de Emissdp, indicando o tocal em que fornecera #o
interessados maiores informagées, sendo que comunicagdo de igual teor defvern

ser enviada 4 TVM e a CETIP;
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(ty acompanhar, diariamente, o ¥alor Nominal Unitario das Debéntures calculado
pela Emissora; €

(u) acompanhar junto 4 Emissora e ao Banco Liguidante, em cada data de
pagamento, © integral e pontual pagamento dos valores devides, conforme
estipulado nesta Escritura de Emiscdo; e

(v} divulgar as informacdes referidas no item (ix}), da alinea {m) desta Clausula,
em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimenta.

7.6, O Agente Fiduciario usara de guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos fitulares das
Debéntures na reaiizagdo de seus créditos, devendeo, em casc de imadimpiernento da
Emissora:;

{a) declarar antecipadarmente vencidas as Debantures e cobrar seu principal &
acessorios, observadas as condigGes da presente Escritura de Emissac;

s} executar as garantias, aplicande o produto no pagamentg, integral ou
proporcional, das Cebénturas;

{c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

{d} representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagdo
judicial e extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo da Emissora.

7.6.1. O Agente Fiduciario, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a {¢) acima, s& a Assembileia Geral de Debenturisias
asslm  autorizar por deliberagic da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulaggo. Na hipdtese da alinea (d}, bastard a aprovacio de ftitulares de Debéntures
representando a maloria das Debéntures em Clrculacao.

7.6.2, O Agente Fiduciério nao serd abrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade

nas deliberacbes societarias e em atos da administracdo da Emissara ou alnda am qual
documenio ou registro gue considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminbadg pei
Emisspra ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suUas decisBes, e nfo sera
responsavel pela elaboracic desses documentos, que permaneceréo sob cbrigaca
reguiamentar da Emissora alabora-los, nos termos da legislacio aplicavel;
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7.7. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo de valor
enbre a orientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de
deliberacan dos Debenturistas, comprometendo-se, tio-somente, a agir em conformidade
corm o disposte nesta Escritura de Emissac e tarmbém conforme as instruges que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, Neste sentido, o
Agente Fiducidrio nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre 0%
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumpriments das orientagbes dos Debenturistas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prajuizos que venham a ser cavsados
e decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicéveis da Lei das Sociedades par Acdes e desta Escritura
de Emissdo, estando este isento, sob gualquer forma ou pretexto, de qualguer
responsabilidade adicional gue nac tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

7.8. Os atas ou manifestagfes, por parte do Agente Fiduciario, gua criarem responsabilidade
aos Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente sero validos guandg previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9, Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagho,
dissolucdo ou extinclo, ou gualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario
da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximn de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissd3o, a qual poderd ser convocada pelo prépric Agente Fiduciario a ser
substiluido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimeo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagiio, ou pela CVM. Na hipétese da CONVOragan
n&0 acorrer até 15 (quinze)dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora
efetua-la, cendo certo gque a CvM poderd nomear subsiituto provisério, enquanto néo se
consumar o processo de escolha do nove agente Aduciario da Emlissdo. A subsiituigle ndo
implicaréd em remuneragio ao nove agente fiducidrio superior a ora avengada.

7.9.1. Na hipdtese de n3o poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
clrcunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunlcar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigdo,

7.9.2. E facultade aos titulares de Debéntures, apas o encerramento do prazo pa
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo dao
Fiduciaric e @& indicagdo de seu substitute, em Assembleia Geral Debent
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especlalmente convocada para esse fim.
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7.9.3, Caso ocorra @ efstiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse subslituto receberéd a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e candigdes,
sendo gue a primelra parcela anual devida ao substituto serd caloulada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungde como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora € 0 agente fiducidrio
substituto, desde gue previamente aprovada pela Assemblela Geral de Debenturistas.

7.9.4. Fm qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Figucidrio ficard sujeita a
comunicacdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CvM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.9.5. A substiluicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissgo, que deverd ser registrado nos termos da
Clausula 2.3 acima.

7.9.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducigrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBEENTURISTAS

8.1. Os titulares de Debértures poderdo, a quatquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acordo com ¢ disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimea, 10% {(dez por cento)
das Debéntures em Circulagae, ou pela CVM.

8.3. Aplicar-se-& a Assembleia Geral de Debenturistas, no que rauber, o disposte na Lei das
Sociedades por Agbes a respeito das Assembleias Gerais de acionistas.

3.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ag titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes, aos representantas do Agente Fiduciario cu
aguele gue for designade pela CVM.

8.4. As Assembielas Gerais de Debenturistas sarfio convocadas, atraves de publicagac fde
aviso aos titulares de Debéntures, em primeira convocaciio, com antecedéncia minimal de

10 fdez} Dias Uteis. A



B.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagan, somente podera ser
realizada em, ne minime, 5 (cinco) Dias teis apos a data marcada para a instalacao da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira CONVOCALAEs.

8.4.2 Independente das formalidades previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
considerada regular Assembleia Gerab dos Debenturistas que comparecerem todos 05
Debenturistas.

2.5, Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacio, COM a presenca
de tilulares de Debéntures que representem, no minime, 75% (setenta e cinca por centa}
das Debéntures em Circulacio e, em segunda CONVoCagao, CaMm gualquer nlmero.

8.5, Cada Debénture em Circulagio conferird a seu titular o direitc a um wvoto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagBes, ressalvadas as excecoes previstas
nesta Escritura de Emlssdo, serfo tomadas por titulares de Debéntures que representem &
maioria das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titutares de Debéntures ou nao.

8.6.1. As seguintes deliberagdes relativas 4g caracteristicas das Debéntures, que poderdo
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacdo por Debenturistas
que representem pelo menos a0% (novenla por cento} das Debéntures em Circulagéo, seja
em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em gualquer COnvoCacan
subsequentea:;

i. Prazo de Vigénecia das Debéntures;

li. Data de Vencimento das Debéntures;

ii. Remuneracio ou Data de Pagamento de Remuneracao;

iv. wvalores e datas de amortizag&ao do principal das Debéntures;

v. quorum de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas e alteragbes nos
procedimentos aplicaveis 4 sua realizagado;

vi. alteraghes das hipdteses de Vencimento Antecipade previstas na Clausuia 5.14.




2.6.2. A renGncia & declaracio de vencimenic antecipade das Debéntures dependerad da
aprovacado de titulares de Debéntures que representem, no minimg, 75% (setenta e cinco
nor cento} das Debéntures em Circulagao.

8.6.3. Observade o disposto na Cldusula 8.6.1 acima, toda e qualquer alteragdo nas
cldusulas ou candiches estabelecidas nesta Escritura de Emiss8o dependera da aprovagao de
titulares de Debéntures gue representem, no minimo, a 75% (setenta e cinco por centa)
das Debanlures em Circulacdo, exceto se houver outro guorum especifico estabelecido para
a matéria.

8.6.4. N30 obstante o disposto neste item 8.6, caso uma Assembleia Geral de Debenturistas
seja convocada para aprovar uma reduglo do capital social da Emissora nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes, os Debenturistas avaliardo a
estratégia de crescimento € as condigbes financeiras da Emissora para a Aprovacdc ou ndo
do pleito.

8.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instaiagdo efou deliberacdo a gue se refara
esta Cladusula Oltava, serdp consideradas como “Dehéntures em Circulacio” aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liguidadas,
devendo ser excluidas do nimero de tais Debé&ntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou gue sejam pertencentes ao seu controlador, famillares, ou a gualquer de suas
sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até sequndo grau,

8.8. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escrilura
de Emissdp, vincularBo a Emissora e obrigarfo todos os ftitulares de Dabéntures em
Circulacio, independenlemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

>

8.9. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Aceco nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a nde ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Ernissdo, hipétese em que sera obrigatoria.

8,10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informacgdes que |he forem solicitadas.
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CLAUSULA NONA - DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ACECO

9.1, A Emissora e a Aceco, neste ato declaram individualmente gque,

{a)

(c}

(d)

{€)

sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebragdo desta Escritura de Emisséo, a
emissdo das Debénturas, a constituicdo da Garantia e ac cumprimentn de suas
obrigacées neles previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

05 representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss3o tém poderes
astatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagées ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o5 poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracio desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicao e dos
Documentos de Garantia, bem como o cumprimento de suas chrigaghes previstas
hesta Escritura de Emissdo, na Emissdo, € na colocagdo das Debéntures ndec
infringem.ou contrarlam (i) qualquer contrato ou decumenta na gual a Emiszora
efou a8 Aceco sejam partes ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em {x; vencimento antecipado de gqualquer
obrigagio estabelecids em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagao
de qualguer dnus sebre qualquer ative ou bem da Emissera efou da Aceco, salvo
os menclonados nesta Escritura de Emissdo, ou (¢ rescisdo de qualguer desses
contratos ou Instrumentos; (1} qualquer lei, decrete ou regulamento a que a
Emissora efou a Aceco ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou {iii} qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete 3 Emissora &/ou a Aceco ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

em seu melhor conhecimento, estdo cumprindo todas as leis, regularmentas,
normas adminisirativas e determinagdes dos orgaos gcw'ernamentais; autarquias
au tribunais, necessarias & conducdo de seus neg;ﬁcics, que afetem de far

material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou pela Acgin,
conforme o caso, excetn por aguelas guestionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial;
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{f) nio possuem conhecimento de gue as suas demonstracbes financeiras dispaoniveis
ndo representam corretamente a sua respectiva posigio financeira naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geraimente aceitos no Brasil;

(g} a Emissora tem pienz cidncia de que ndc poderd realizar outra oferta pablica da
mesma espécie de valores maobiliarios dentro do prazo de 4 {quatro} meses
contados da data da comunicagao 3 CVM do encerramento da presente Qferta, a
menes que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(h} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracio da Taxa DI Qver, divulgada pela CETIP, & com a forma de caiculo da
rRemuneracio das Debéntures, que foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

{i} ndc ha qualquer ligagio entre 2 Emissara e a Aceco & ¢ Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciaric de exercer plenamente suas fungdes;

{(j} esta Escritura de Emiss3o e a Garantia, previstas nas Clausulas %.12, constituem
obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora € da Aceco, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes, Nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo
Ciwvil;

fk} em seu melhor conhecimento, a Emissora tem todas as autorizagdes, concessdes,
alvaras ou e licengas, inclusive as ambientais (se aplicaveis), exigidas pelos
respeciivos Orgaos efou autoridades competentes, que aletem de forma material
o exercicia das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto por aquelas
questionadas de hoa-fé nas esferas administrativa &fou judicial; e

(1 nenhum registre, consentimento, autorizacao, aprovagio, licenca, ardern de, ou
qualificagdo junto a qualquer qutoridade governamental ou orgéo reguiatério &
axigido para © cumprimento pela Emissora e a Acecq de suas obrigagbes nos
termos da presente Escritura de Emissdc e das Debéntures, ou para a realizagao
da Ermissdo, bem como pelo registro da Emissdo na CETLP.

g.1.1. A Emissora & a Aceco obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, indenizar 65
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e guaisquer prejuizos, danos, perdas, cust

afou  despesas (incluindo custas judiciais e honordrios  advocaticios} incorridos/ e
comprovados pelos Debenturlstas efou pelo Agentc Fiduciaric em razdo da falta| de



veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragies
prestadas nos termos da Cldusula Nona desta Escritura de Emizssan.

9.1.2, Sem prejuizo do disposte na Clausula 9.1.1 acima, a Emissora & a Aceco pbrigam-sea
a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes ora prestadas
tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas,

CLAUSULA DEZ - DAS NOTIFICACGES

10.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meigs fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por gualquer das partes nos termos desta Escritura de Emlssdo, deverdo ser
encaminhadas para s seguintes enderecos:

Para a Emissora;

AUCKLAND PARTICIPACOES S.A.

Rua Jerdnimo da Veiga, no 384, 7° andar, Jardim Europa,
CEP 04536-001, Sda Paulo, SP

AL.: Timotheus Osnabrug

Tel.: (11} 3074-0431

E-mail: timotheus.osnabrug@kkr.com

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, n® 500, bloco 13, grupa 205

Rio de Janeirs, R3

CEF 22640-1060

At.:  Antonic Amarc € Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21} 3514-0000

E-rmail: antanfn.arnam@oliveiratrust.::om.br; ger2.agenta@oliveiratrust.com.br

Para Aceco TI S.A.

ACECO TI 5.A.

Fua Jose Semido Redrigues Agostinho, n® 1370, Unidade (4, Centro Logistico
CEP 6833-370, Centro Logistico ~ Agua Espraiada, Erbu das Artes, SP

At Eduardo Marini

Tel.: (11) 2164 7105

E-mail: eduarde.marini@acecoti.com.br

Para Auckland - Fundo de Investimento em Participacdes




ASC CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios S.A.

Averida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 2235 - Bloco A {parte), Viia Qlimpia
CEP 04543-011, Sao Paulg, SP

At.: Marcio Pinto Ferreira

Tel.: (11} 3553-6910 _

E-mall: mpferreira@santander.com.br; admfiduciaria@santander.com.br

fara o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Nuclea Cidade de Deus, s/no., Prédio Amarele, 2° andar, Vila Yara,

CEP 08029-900 Osasco - S&o Paulo

At.: Sr. IoSo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tek.: (11} 3684-7911 / 3684-2822
E-rmail:4010,jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com. br

Para a CETIP S.A. - Mercados Organizados:
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP D1452-001, S30 Paulo, 5P

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel,: {11} 3111-1596

Fac-simila: {11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a Comissido de Valores Mobiliarlos:

Aua Sete de Setembro, n.@ 111, 29, 3¢, 5%, 6° {parte}, 23°, 26° ac 34° andares — Centro
CEP 20050-901, Rlg de Janeirc, R]

At.: Superintendéncia de Registro de valores Maobilidrios - SRE

Tel.: {21) 3554-8686

10.2. As comunicacoes referentes a esta Escritura de Emiss3o seraon consideradas entregues
gquando recehbidas sob protocole ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax, por telegrama, ou correio eletrénico nos enderegos acima. As
comunicacdes feitas por fax, por telegrama, ou correic eletrinico serdo conslderadas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimenta seja confirmado através de
indicativo {recibo emitide pela maguina utilizada pelo remetente} seguido de confirmacao
verbal por telefone, Os respectivos originais dos documentos enviados por fax deverdo
encaminhados para o5 enderegos acima em ate 2 (dois) Dias Uteis apds o envig d
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera sey eomunicada afoutra
parte pela parte que tiver seu endereco alterado.
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CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nio se presume a renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdn. Dessa forma, nerhum atrase, omissdo ou liberalidade ne exercicio de qualquer
direlto, faculdade ou remédio que caiba aoc Agente Fiduciario efou ags titulares de
Debé&ntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicarad
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentncia ags mesmos
ou cancorddncla cam tal inadimptemento, nem constituiré novagic ou maodificagac de
quaisguer outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emiss@io ¢ firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda,
obrigando as Partes por si e seUs sucessores.

11.3. Caso gualquer das disposicBes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicies nao afetadas por tai
juigamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesme efeito.

11.4. A presente Escritura de Emissie e as Debéntures censtituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Chvil, e as
obrigacdes nelas encerradas estio sujeitas a exscucio especifica, de acordo com os artiges
632 e sequintes, do Cédigo de Processo Ciwil.

11.5. Todas e quaisquer custos incorridos em razle do registro desta Escritura de Emissao
e seus aventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Ermissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.6. Esta Escrilura de Emissdo & regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

11.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissac serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artige 132 do Codigo Civil, sando excluide o dia do comega
e incluido o do vencimento.

11.8. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e Irretratavel, a cuidar p
gue as operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas
boes praticas de mercade, com plena € perfeita observincia das normas aplicavei
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade




reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que o nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
geradus por atuagdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA DOZE - DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, com exclusdo de gualquer
outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora, a Acece e 0 Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 15 de junho de 2015.

[0 restante da paging foi deixado intencionatmente em brancof



de Escritura da 28 (Sequnda) Emissdo
Espécie com Garantia Real, em
da Auckiand Participagdes S.A.
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Pdgina 2/4 de assinaturas do Instrumentoe Particular de Escritura da 29 {Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, pare Distribuicdo Plblica com Esforgos Restritos, da Auckiand Participagdes S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALO SJMDEILIJELRIDS S,




Pdgina 3/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissio
de Debéntures Simpfles, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Plblica com Esforcos Restritos, da Auckland Participagies S.A.
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Pagina 4/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escrifura da 29 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acbes, da Espécie com Gerantia Real, em
Série Unica, para Distribuico Pablica corn Esforgos Restritos, da Auckiand Participacies S.A.
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