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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE Unica, PARA
DisTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA

A RESTAURANTES S.A.
Pelo presente instrumento particular, de um lado:

BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A., sociedade por a¢Ges de capital fechado,
com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville,
CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 13.574.594/0001-96, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede
na Avenida das Américas, 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
ne 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos
titulares das Debéntures (conforme definidas na Clausula 2.1) da presente emissdo
(“Debenturistas”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por AcBes”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”),

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocacdo, da BK Brasil Operagdo e Assessoria a Restaurantes S.A.
(“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA |
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada pela Emissora com base nas deliberagbes
aprovadas em sua Reunido de seu Conselho de Administragdo realizada nesta data, na qual
foram deliberadas, nos termos do artigo 14, inciso IX de seu Estatuto Social: (i) a aprovagdo da
contrata¢do, pela Emissora, do endividamento representado pela emissdo das Debéntures; e
(i) o compartilhamento, pela Emissora, da Garantia (conforme definida na Cladusula 5.1.1),
prestada as Debéntures da 12 Emissdo (conforme definidas na Clausula 5.1.1) e as Debéntures
da 22 Emissdo (conforme definidas na Cldusula 5.1.1) (“RCA Emissora”), bem como na
deliberacdo aprovada em sua Assembleia Geral Extraordindria também realizada nesta data,
na qual foi deliberada, nos termos do artigo 59 da Lei da Sociedade por AgGes, a aprovagdo
das caracteristicas e condi¢des principais da Emissdo (conforme definida na Cldusula 2.1)
(“AGE Emissora”e, em conjunto com RCA Emissora, “Aprovac8es Societarias”).




CLAUSULA I
REQUISITOS

2.1, A presente é a 32 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, para Distribuigdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Emissora, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Emissao”,
“Debéntures”, “Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivamente), e serd realizada

com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Atas das Aprovagdes Societdrias

2.1.1.1. A ata da RCA Emissora de que trata a Clausula 1.1 desta Escritura de Emissdo foi
devidamente protocolada e serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”), e serd publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP“) e no “Jornal
da Cidade de Barueri”, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por

Agles.

2.1.1.2. A ata da AGE Emissora de que trata a Cldusula 1.1 desta Escritura de Emissdo foi
devidamente protocolada e serd arquivada na JUCESP, e sera publicada no DOESP e no “Jornal
da Cidade de Barueri”, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por

Acles.
2.1.2. Inscrigdo da Escritura de Emissdo na JUCESP

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser
inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e §32, da Lei das Sociedades por

AcGes.

2.1.2.2. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na
JUCESP, serdo enviados tempestivamente pela Emissora ao Agente Fiducidrio.

2.1.3. Registro do Contrato de Garantia no Registro de Titulos e Documentos

2.1.3.1. Em virtude da Garantia prestada pela Emissora nos termos do Contrato de Garantia
(conforme definido na Cldusula 5.1.1), o referido Contrato de Garantia e eventuais
aditamentos serdo registrados no Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Barueri,
Estado de S&o Paulo, da Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro.

2.1.4. Registro na CVM

2.1.4.1. A Emissio serd realizada nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476 estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro prévio de distribuicdo publica perante a
CVM.




2.1.5. Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A Oferta Restrita sera registrada exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 12, §22, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicéio e Aquisicio de Valores Mobilidrios” vigente desde 03
de fevereiro de 2014. Entretanto, tal registro esté condicionado ao cumprimento da obrigagdo
de expedicdo de regulamentacéo especifica do Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas da
ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 92, §12, do referido

Cédigo.
2.1.6. Registro para Colocagio e Negociagdo

2.1.6.1. As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuicdo no mercado primério por meio
do MDA — Mddulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”); e (ii) negociagdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21 — Médulo de Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.6.2. N30 obstante o disposto acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula 3.5.4) depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subscrigio ou aquisicdo pelos Investidores Qualificados,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento
pela Emissora das obrigagBes previstas no artigo 17 de referida Instrugdo, sendo que a
negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicBes legais e regulamentares
aplicaveis.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) o desenvolvimento e exploragdo de restaurantes
Burger King no Brasil; (b) a prestacdo de servigos de assessoria e suporte aos restaurantes que
operem com o sistema Burger King no Brasil; (c) o comércio, importagdo e exportagdo de
produtos relacionados as atividades acima referidas; e (d) a participagdo em outras
sociedades que desenvolvam as atividades acima, no Brasil, como sécia, quotista ou acionista.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.




3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emisso serd de R$100.000.000,00 (cem milhes de reais) (“Valor
Total da Emissd0”), na Data de Emissdo (conforme definida na Cldusula 4.1.4).

3.4. Ntimero de Séries
3.4.1. A Emiss3o sera realizada em série Unica.
3.5. Colocacdo e Procedimento de Distribui¢do

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo, sem solidariedade entre as
InstituicSes Intermediarias (conforme definidas abaixo), sendo estas instituicBes financeiras
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Instituicdes intermedidrias”),
por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, nos termos e
condigBes estabelecidos no “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdio, da 39 Emisséio de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, em Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, da BK Brasil Operagdo e Assessoria a Restaurantes S.A”
(“Contrato de Colocacdo”).

3.5.2. Sem prejuizo do disposto acima, o plano de distribuicdo publica seguird o
procedimento descrito na Instru¢do CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, no ambito
da Emissdo, as InstituicBes Intermediarias: (i) somente poderdo procurar, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
adquiridas por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem
a investidores n3o qualificados; e (ii) as pessoas naturais e jurfdicas mencionadas no inciso IV
do artigo 109 da Instrugdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que
investirem nas Debé@ntures deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures ho montante mfnimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

3.5.3. No ato de subscricdo e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaracio atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta Restrita
n3o foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢des de negociagao
previstas na regulamentagdo aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo; (iii) efetuou sua prépria
analise sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade da Garantia; e (iv) se a Garantia
deixar de ser registrada nos 6rgdos competentes, deixard de estar devidamente constituida e

de ser oponivel a terceiros.

3.5.4. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdes Intermedidrias aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Emissdo, bem

como ndo existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, ..




independentemente de ordem cronoldgica, sendo que as Instituicbes Intermedidrias, com
expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardo Plano de Distribui¢do nos termos da
Instrucdo CVM 476, tendo como publico alvo investidores qualificados, incluindo, mas ndo se
limitando a: (i) instituicBes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdio; {(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor
qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em rela¢do a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por

Municipios (“Investidores Qualificados”).

3.5.5. N&o serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nédo serd firmado contrato de estabiliza¢do de prego

das Debéntures no mercado secundario.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, o banco liquidante e o escriturador mandatério das
Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Deus,
s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.746.948.0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador

Mandatario”).

3.7. Destinagao dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados através da presente Fmissdo serdo destinados: (i} a aquisi¢do de
sociedades franqueadas da marca Burger King e o reperfilamento do passivo das referidas
sociedades franqueadas adquiridas pela Emissora; e/ou {ii) a investimentos em novas lojas da

Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Gerais

4.1.1 Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data
de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Sero emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures para distribuigdo publica com esforgos




4.1.10. Atualizagdo do Valor Nominal Unitdrio

4.1.10.1. Ndo haverd atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.1.11. Remuneragdo

4.1.11.1.As Debéntures renderdio juros a taxa correspondente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (conforme definidos na Cldusula 4.1.16.1), calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pégina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa_DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de 2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios” e “Remuneracdo”). A
Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme definido na
Cldusula 4.1.11.7) das Debéntures desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento
da Remuneragdo (conforme definida na Cléusula 4.1.12) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula especificada abaixo:

J =VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitdrio dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, no inicio de
cada Periodo de Capitalizagio, informado/calculado com 8 {(oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDl = produtério dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragdo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [ (1 + TDI,)

k=1




onde:
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n”
um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

o1, =( 2 4 1] oy
100

onde:
k=1,2,..n;

DIk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Otil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

E
spread 1]252
100

FatorSpread = (

onde:

spread = 2,4500 (dois inteiros e quarenta e cinco centésimos) ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

DP = £ o numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou, Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um

ndmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio,
e assim por diante até o Oltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.




O fator resultante da expressdo (FatorD| x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo.

4.1.11.2.No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa D! pela CETIP na Data de
Vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissdo, inclusive a Remuneragdo, serd aplicada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria
produzida pela Gitima Taxa DI divulgada até a data do caiculo (“Taxa DIk"), ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.1.11.3.No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade
legal de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagéo judicial proibindo tal aplicagdo,
o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a cantar, conforme o caso:
(i) do 1¢ (primeiro) Dia Util apés a extingdo da Taxa DI; (ii) do 12 (primeiro) Dia Util apés o
periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha sido apurada e/ou
divulgada; ou (iii) do 12 (primeiro) Dia Util apds a existéncia de impossibilidade legal ou de
determinacdo judicial proibindo a aplicagdo da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida na Clausula 9.1), no modo e prazos estipulados na Clausula
IX desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, para a
deliberagio de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicdvel, do
novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragdo que serd aplicado,
observado o disposto na Cldusula 4.1.11.5 desta Escritura de Emissdo. Até a deliberagdo do
novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragéo, serd utilizada a Taxa DIk,
hdo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
definicdo do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragéo.

4.1.11.4.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo seréd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagdo, voltara a ser utilizada para o calculo dos encargos financeiros das Debéntures
desde o dia de sua indisponibilidade.

4.1.11.5.Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel) acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo (ou da Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicavel). Nesta alternativa,
para célculo da Remuneragdo com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado
para a apuragio de Taxa Dk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas

> 10




ainda as demais disposi¢des previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da
Remuneracgdo.

4.1.11.6.Para fins de cédlculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo e termina na
Data de Pagamento efetivo da Remuneragdo das Debéntures imediatamente posterior, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento Efetivo da Remuneragdo
das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na Data de Pagamento Efetivo da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
posterior. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugédo de continuidade.

4.1.11.7. Define-se “Saldo _do_ Valor Nominal Unitric” como o Valor Nominal Unitdrio
remanescente apds cada Data de Amortizagdo, conforme previstas na Clausula 4.1.14.1 desta

Escritura de Emisséo.

4.1.11.8.Fardo jus & Remuneracdo e a qualquer pagamento relativo a amortizagdo das
Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragdo e a cada Data de Amortizagdo,

respectivamente.

4.1.11.9.Para efeitos de quérum de assembleia da presente Emissdo, consideram-se,
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a)
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

mencionadas.

4.1.12. Pagamento da Remuneracdo

4.1.12.1.0s Juros Remuneratdrios serdo pagos trimestralmente, nos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 30 de margo de 2015 e o
dltimo na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.1.13. Repactuagao Programada

4.1.13.1. Njo havera repactuacio programada das Debéntures.

4.1.14. Amortizagao

4.1.14.1.0 Valor Nominal Unitario das Debé&ntures serd amortizado nos percentuais e datas
abaixo indicados, em 15 (quinze) parcelas trimestrais, apds o término do periodo de caréncia
de 18 (dezoito) meses contado da Data de Emissdo (“Periodo de Caréncia”), sendo a primeira
parcela paga em 30 de junho de 2016, conforme abaixo (“Data de Amortizacdo”), ressalvadas
as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado, estabelecidas,
respectivamente, nas Cldusulas 6.3 e 6.2 desta Escritura de Emissdo. VI
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‘Parcela - || Dpatade Pagamenta | Percentual Amortizado!de Valor Nominal Unitario

1 30/06/2016 6,6667%

2 30/09/2016 6,6667%

3 30/12/2016 6,6667%

4 30/03/2017 6,6667%

5 30/06/2017 6,6667% |

6 30/08/2017 6,6667%

7 30/12/2017 6,6667% i
- 8 30/03/2018 6,6667%

9 30/06/2018 6,6667%

10 30/09/2018 6,6667%

11 30/12/2018 6,6667%

12 30/03/2019 6,6667%

13 30/06/2019 6,6667%

14 30/09/2019 6,6667%

15 30/12/2019 Saldo Remanescente

4.1.15. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.1.15.1.0s pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (i) os procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de

Pagamento”).

4.1.15.2.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isengdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatdria da imunidade de que trata esta
Cléusula 4.1.15.2 n3o seja suficiente para comprova-la, o pagamento serd realizado com o
desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.1.16. Prorrogagdo dos Prazos

4.1.16.1.Para os fins desta Escritura de Emiss3o, considera-se Dia Util qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo, feriado declarado nacional e que haja expediente bancdrio na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo (“Dia Util” e, no plural, “Dias Uteis”).

4.1.16.2. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes desta Escritura de Emisséo, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do prego de subscri¢do, até o primeiro Dia Util subsequente,
se na Data de Vencimento da respectiva obrigacio ndo houver expediente comercial ou
bancdrio na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
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hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigacdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.1.17. Encargos Moratdrios

4.1.17.1.Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos
3 multa moratéria, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor total devido e
juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento,
3 taxa de 1% (um por cento) ac més ou fragdo, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.1.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.1.18.1.Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.1.17.1 desta Escritura de Emisséo, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros
Remuneratdrios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de
Juros Remuneratdrios e/ou Data de Vencimento.

4.1.19. Publicidade

4.1.19.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e
no “Jornal da Cidade de Barueri”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Ag¢Bes, observadas as limitagBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio
a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo, sendo certo que, caso a Emissora
altere seu jornal de publicagiio ap6s a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente
Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso
aos Debenturistas informando o novo veiculo.

CLAUSULA V
GARANTIA DAS DEBENTURES

5.1. Garantia Adicional Real

5.1.1. Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento da totalidade: (i) das obrigag¢des da
Emissora nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Garantia
(conforme definido nesta Cldusula 5.1.1), de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo o Valor Nominal Unitario das Debéntures, o Saldo do Valor Nominal das
Debéntures, a Remuneracdo e os Encargos Moratorios, devidos pela Emissora nos termos das
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Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Garantia, a remuneracdo do Agente
Fiducidrio e demais despesas por este realizadas na execugdo da sua fungdo, bem como todo
e qualguer custo ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios, comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos, outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou do
Contrato de Garantia, inclusive verbas de cardter indenizatério; (ii) de quaisquer obrigagBes
da Emissora decorrentes das debéntures da sua 12 emissio, nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ges, da
Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Fidejusséria e Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da BK Brasil Operagdio e Assessoria o
Restaurantes S.A.”, conforme aditado (“Debéntures da 12 Emissdo” e “12 Emissdo”,
respectivamente); e (iii) de quaisquer obrigagBes da Emissora decorrentes das debéntures da
sua 22 emissdo, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo,
da BK Brasil Operagdio e Assessoria a Restaurantes S.A.”, conforme aditado (“Debéntures da
22 Emissdo” e “22 Emissdo”, respectivamente), serd prestada, de forma proporcional e em
igualdade de condi¢c8es entre as Debéntures, as Debéntures da 12 Emissdo e as Debéntures da
22 Emissdo, garantia de cessdo fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora,
representados por carteira de recebiveis performados de cartdo de crédito e/ou débito
oriundos das atividades de varejo realizadas pela Emissora e/ou por suas respectivas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum com a Emissora (“Afiliadas”) e
recebidos em conta vinculada, domiciliada e travada, no Banco Bradesco S.A. (“Garantia” ou
“Garantia Real”), sendo que o valor de tal carteira de recebiveis nunca podera ser inferior a 15%
(quinze por cento) do saldo devedor das Debéntures, das Debéntures da 12 Emissdo e das
Debéntures da 22 Emissdo (“Saldo Minimo”), cuja verificagdo serd realizada nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios (Recebiveis de
Cartdio de Crédito e/ou Débito) em Garantia, Administragdo de Contas e Outras Avengas”,
conforme aditado (“Contrato de Garantia”).

5.1.1.1. Caso o Saldo Minimo deixe de ser atendido, a Emissora obrigar-se-a a depositar
recursos em dinheiro na Conta Vinculada (os quais poderdo ser destinados a Investimentos
Permitidos nos termos do Contrato de Garantia), a fim de que o saldo dos Direitos Creditérios
de Cartdes Performados, somado, se for o caso, com o saldo da Conta Vinculada e do valor
dos Investimentos Permitidos, ndo seja inferior a 15% (quinze por cento) do Saldo do Valor
Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, das Debéntures da 12 Emissdo e das
Debéntures da 22 Emissdo, acrescido da respectiva remuneragdo em aberto apurada em cada
Data de Célculo (“Complemento de Garantia”) apés a conclusdo do Complemento de Garantia

em questdo.

5.2, A Emissora concorda, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, que a totalidade de suas

respectivas obrigagdes aqui estipuladas ndo se subordinam, sob qualquer forma, a garantia

estipulada nos termos do Contrato de Garantia, sendo facultado aos Debenturistas excutir a

Garantia prestada proporcionalmente &s obrigacBes decorrentes das Debéntures, das .

Debéntures da 12 Emissdo e das Debéntures da 22 Emissdo. f_ 4
VISt
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5.3. Fica desde j& certo e ajustado que a inobservdncia, pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio representando os Debenturistas, dos prazos para excussdo da Garantia
constituida em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, sob hipétese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Agquisi¢do Facultativa

6.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado
o disposto no artigo 55, §32 da Lei das Sociedades por Ag¢es: (i) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitério, desde que tal fato conste do relatério da administracdo e de suas
demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que
observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracdo
e das suas demonstragdes financeiras.

6.1.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢des impostas pela
Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
hos termos desta Clausula 6.1.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragdo e Juros Remuneratérios das demais Debéntures em Circulagdo.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado
6.2.1. N3o serd admitido o resgate facultativo total ou parcial das Debéntures.

6.2.2. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, enderegadas a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo
assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigBes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera realizada da seguinte forma:

6.2.2.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicacdo escrita individual aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou, a
critério da Emissora, por publicagdo de aviso aos Debenturistas nos jornais em que a Emissora
realiza suas publicagBes habituais, com no minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado”), devendo, em qualquer caso, descrever os termos e condi¢Bes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera da totalidade das
Debéntures ou se serd parcial e, neste caso, deverd estar descrito em tal edital o
procedimento e critérios de sorteio; (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma
de manifestacdo do Debenturista que aceitar a oferta de resgate; (iv) data efetiva para o
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resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagdes necessdrias
para tomada de decisdo dos Debenturistas.

6.2.2.2. Apos a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terfio que se manifestar diretamente a Emissora, fora
do dmbito da CETIP, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo
poderd ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis. Ao final desse prazo, a Emissora terd 3 (trés) Dias
Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data.
Fica definido que para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado parcial
ocorreré conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo
do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista,
serdo realizadas fora do Ambito da CETIP. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2

(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.2.2.3. A Emissora poderd condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate

Antecipado.

6.2.2.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido: (i) dos Juros
Remuneratérios devidos e ainda ndo pagos até a data de resgate antecipado, calculados nos
termos da Clausula 4.1.11 desta Escritura de Emissdo; e (ii) de eventual prémio de resgate a
ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.

6.2.2.5. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.2.3. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.

6.3. Vencimento Antecipado

6.3.1. Observado o disposto nas Cldusulas 6.3.2 e 6.3.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizagdo, ou da Ultima data de pagamento da Remuneragio, 0 que
ocorrer por Gltimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia das seguintes hipoteses
(cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

(i) alteracdo do controle aciondrio: (a} direto da Emissora, por meio da alienagdo das
acbes de propriedade da Prima Cena Empreendimentos e Participagdes S.A. {“Prima




(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Cena”) e/ou gualguer outra operagdo com efeitos similares, exceto no caso de
incorporacdo da Prima Cena ou outro tipo de reorganizagdo societdria a ser realizada
ou conduzida, direta ou indiretamente, pelo Vinci Capital Partners IIB Fundo de
Investimento em Participacdo (“Vinci Partners FIP”), mas desde que a mesma continue
como controladora direta ou indireta da Emissora; (b) indireto, por meio da alienagdo
de acBes de emissdo da Prima Cena detidas pelo Vinci Partners FIP e/ou qualquer
outra operagdo com efeitos similares; ou (c) caso a Vinci Partners venha a perder o
direito de, direta ou indiretamente, eleger a maioria dos membros do conselho de
administracdo da Emissora; ou (d) caso a Emissora realize incorporagdo, fusdo ou Cisdo
da Emissora que afete materialmente e de forma adversa sua capacidade de cumprir
qualquer de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto se a
operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

decretaciio de faléncia da Emissora, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia da
Emissora ndo contestado e/ou elidido no prazo legal, pedido de recuperagdo judicial
da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou
recuperacdo extrajudicial independente de homologagéo do pedido;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecunidria oriunda das
Debéntures ndo sanado no prazo de até 1 {um) Dia Util da data em que tal obrigagdo

se tornou devida;

transformacéo do tipo societério da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

reducio do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, conforme disposto no artigo 174, §32, da Lei das
Sociedades por Agdes;

se esta Escritura de Emissdo, ou qualquer uma de suas disposi¢des substanciais forem
declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial transitada em julgado;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo;

alteracdo ou modificagdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de
forma a excluir as atividades principais atuais, conforme descritas na Clausula 3.1.1
desta Escritura de Emiss3o, e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negdcios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas, exceto se previamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de

reais);

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniéria, envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais) ndo sanado: (a) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver; ou {b) caso
n3o haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 20 (vinte)
dias da data em que tal obrigagio se tornou devida, exceto se validamente
comprovado, neste prazo, a critério dos Debenturistas, que o pagamento ndo era

devido, por qualquer razao;

realizacdo de transagdes com partes relacionadas, exceto: (i) se contratadas no curso
normal dos negdcios da Emissora em condigBes equitativas e dentro dos parametros
de mercado; e/ou (ii) se previamente autorizadas pelos Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

concessdo, pela Companhia, de matuo para outras empresas que ndo sejam suas
controladas, diretas ou indiretas;

realizagdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, juros sob capital
préprio ou de qualquer tipo de participagdo nos resultados, caso esteja em mora com
as obrigacBes objeto desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

AcOes;

ndo utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termas da Cldusula 3.7.1 desta Escritura de Emissdo;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Garantia, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida, sempre observados
os periodos de cura, quando for o caso;

ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor unitdrio ou
agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), salvo se: (a) tiver
sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado ao
Agente Fiducidrio pela Emissora; (b) for sustado ou cancelado no prazo legal; ou (c) o
valor objeto do protesto foi devidamente quitado, em qualquer hipotese, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contados da data de intimagdo do protesto, o gual serd
considerado como prazo de cura;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou arbitral transitada
em julgado e & qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora,
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em valor unitério ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais);

(xix)  ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagbes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/ou por qualquer das controladas diretas ou indiretas da Emissora,
conforme o caso, e cuja falta afete materialmente e de forma adversa a capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de

Emissao;

{xx) comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta
Restrita, de que seja parte, conforme aplicivel, provaram-se falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas na data em que foram prestadas;

(xxi)  ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢Ses do capital social
da Emissora, desde que tal ato, a critério dos Debenturistas, afete de forma adversa a
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos termos desta

Escritura de Emissdo;

(xxii) a Garantia prevista nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Garantia ndo seja
constituida e aperfeicoada nos termos e prazos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Garantia;

(xxiii) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”), acompanhados anualmente pelo Agente Fiduciério, a serem calculados
pela Emissora com base nas suas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas
ao final de cada exercicio a partir das demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de
dezembro de 2014, em até 15 (quinze) dias corridos apos a publicagdo pela Emissora
de suas respectivas demonstragdes financeiras consolidadas, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) o indice obtido pela divisdo de Divida liquida por EBITDA inferior ou igual aos
ratios abaixo:
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(b) o indice obtido pela divisdo de EBITDA por Despesa Financeira Liquida maior

ou igual aos ratios abaixo:
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(c) Limitacdo de distribuicdo de dividendos ao percentual maximo de 25% (vinte

e cinco por cento) do seu resultado liquido.
Para fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se:

(a) “Divida_Liquida” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas de
empréstimos e financiamentos que tenham sido contraidos pela Emissora
junto a pessoas juridicas e instituigBes financeiras, conforme refletidos em
suas demonstracbes financeiras, incluindo, sem limitagdo, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis
ou n3o, no mercado de capitais local e/ou internacional, bem como valores a
pagar a acionistas, reduzido pelo montante de caixa e equivalentes.

(b) “EBITDA” significa o somatério, em base consolidada da Emissora: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os tributos, contribuicGes e participagdes
minoritérias, (i) das despesas de depreciagdo e amortizagdo, (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras, {iv) do resultado ndo
operacional e/ou resultado operacional ndo recorrente ocorrido no mesmo
periodo; e (v) dos tributos.

{c) “Despesa Financeira Liguida” significa as despesas financeiras subtraidas das
receitas financeiras da Emissora efetivamente desembolsadas no exercicio.

6.3.1.1. Os Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas de (x), (xi) e (xvii) na
Clausula 6.3.1 desta Escritura de Emissdo deverdo ser reajustados com base na Taxa DI ou

outra que venha a substitui-la.

6.3.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas
alineas de (i) a (x) na Cldusula 6.3.1 desta Escritura de Emisséo, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial.

6.3.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas demais alineas da
Cldusula 6.3.1 desta Escritura de Emiss3o (que ndo aquelas descritas na Clausula 6.3.2. acima),
o Agente Fiducidrio deverd, convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar
nos prazos e demais condi¢Bes descritas na Clausula IX desta Escritura de Emissdo, para
deliberar sobre a eventual n3o decretacdo de vencimento antecipado das obrigagdes




decorrentes das Debéntures.

6.3.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 6.3.3 desta Escritura
de Emissdo, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debéntures assumidas pela Emissora, o Agente Fiduciario ndo
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures.

6.3.5. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.3.3 desta Escritura
de Emissdo, nio for deliberada a ndo declaragdo do vencimento antecipado, ou em caso de
ndo instalacdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o
Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas
obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com
aviso de recebimento @ Emissora, com cépia para a CETIP e ao Banco Liquidante.

6.3.6. Em caso de decretagio do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das
obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagio, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal
Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou da dltima Data de Pagamento
da Remuneracdo, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de guaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco constante da Cldusula 11.1 desta
Escritura de Emissdo ou por meio de fax, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,

ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.3.7. Caso ocorra o vencimento antecipado, caberd & Emissora comunicar, por meio de
correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, a CETIP com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo & data em que deva realizar o pagamento, observado o
prazo disposto na Clausula 6.3.6 desta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emiss3o, adicionalmente se obriga a:

(i arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengéo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) todos os custas relativos ao seu registro na
CETIP; (b) com o registro e a publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como
esta Escritura de Emiss3o, seus eventuais Aditamentos e os atos societarios da
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(ii)

(iii)

(iv)

Emissora; e (c) despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante,
Escriturador Mandatdrio e assessores legais;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(a)

(c)

(d)

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social,
cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes registrados na CVM;

no prazo de 15 (quinze dias) apos o que ocorrer primeiro entre: (i) 3 (trés)
meses apds a data do término do respectivo exercicio social; ou (i) a data da
efetiva divulgacdo da respectiva demonstragdo financeira, copia de
demonstrativo de apuragdo dos [ndices Financeiros auditados por auditores
independentes contratados pela Emissora, previstos na Clausula 6.3.1 alinea
(xxiii) desta Escritura de Emissdo, com sua respectiva memdria de calculo
contendo todas as rubricas necessdrias & sua apuragdo, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar 3 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, bem como declaragdo
do representante legal da Emissora atestando a suficiéncia dos referidos
indices financeiros e o cumprimento das disposigBes desta Escritura de

Emisséo;

informacGes a respeito de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos nesta Escritura de Emissdo na mesma data do conhecimento de sua
ocorréncia; e

declaracdo do representante legal da Emissora atestando o cumprimento das
disposicBes desta Escritura de Emissdo em até 2 (dois) Dias Uteis antes do
pagamento dos dividendos aos acionistas/sécios da Emissora.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e pela regulamenta¢do da CVM,
promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos
pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
abaixo transcritas:

(a)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgBes e com a regulamentagdo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;




(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua péagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigBes da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e
vedag¢Bes a negocia¢do;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente as Instituicdes Intermedidrias € ao Agente

Fiduciario; e
(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como nao alterar a
forma de contabilizaggo atual, exceto por determinagédo legal ou normas da CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula IX desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da presente Escritura, mas ndo o faga;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituiges financeiras autorizadas para a prestagdo

desse servico;

nio realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrup¢do ou suspensdo de suas atividades ou gque possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura de Emissdo;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente
sobre seus imdveis;

manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira




(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviit)

(xix)

(xx)

linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus
negécios e para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do

mesmo setor no Brasil;

promover o registro do Contrato de Garantia nos Cartdrios de Titulos e Documentos
competentes até a data de integralizagdo, conforme previsto na Clausula 2.1.3 acima;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais do Contrato de Garantia e de eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Titulos e Documentos

competentes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob
as leis brasileiras;

cumprir com todas as obrigagBes decorrentes da legislagdo e da regulamentagdo
brasileira aplicavel, incluindo manutengéo de licengas relevantes, aprovagdes e
requerimentos societérios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis,
necessdrias para o exercicio de suas atividades principais;

observar estritamente a legislagio e regulamentagdo tributdria aplicavel,
mantendo-se em situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou
fiscais, bem como efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que
devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja
suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou

regulamentagdo aplicavel;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios
3 realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) Dias Uteis antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societdrio da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada

exercicio social;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declarag8es aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas;




(xxi)  ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas;

(xxii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxiii) ndo divulgar informagdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas néo se
limitando, ao disposto na Instru¢do CVM 476 e no artigo 48 da Instrugédo CVM n2 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”);

(xxiv) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da comunicagao
de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacdo de Encerramento”), salvo nas
hipéteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400; e

(xxv) abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de: (a) revelar
informag&es relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessério a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da informagao
transmitida; e (b) utilizar as informagBes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins

estritamente relacionados com a sua preparagao.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1, Nomeagdo

8.1.1, A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, expressamente aceita a nomeagao
para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissdo,
representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora.

8.2, Declaracao

8.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emiss&o,
declara, sob as penas da lei:

(i) n3o ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungao que
Ihe é conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes e

artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

{iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas e
condigdes;




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

n3o se encontrar em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condices;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

que verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, por meio das informagdes e documentos
fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo efetuou qualquer
tipo de verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragbes da

Emissora ora prestadas;

que, na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio declara que presta servigo de agente
fiduciario: (i) na 12 Emissdo, com vencimento em 24 de abril de 2018, em que foram
emitidas 15.000 (quinze mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento, exceto pela amortizagdo do equivalente a 6,6667% do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Emissdo realizada em 24 de outubro de 2014,
Em sua data da emissdo, as Debéntures da 12 Emissdo foram garantidas por garantia
fidejussdria da BGK do Brasil S.A,, bem como por cessdo fiducidria de direitos
creditérios de titularidade da Emissora, representado por carteira de recebiveis de
cartdo de crédito e/ou débito, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo;
e (i) na 22 Emissdo, com vencimento em 14 de margo de 2019, em que foram
emitidas 10.000 (dez mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$100.000.000,00 (cem milh8es de reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. Em sua data da emissdo, as Debéntures da 22 Emissdo foram
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garantidas por cessdo fiducidria de direitos creditdrios de titularidade da Emissora,
representado por carteira de recebiveis de cartdo de crédito e/ou débito, conforme
previsto na respectiva escritura de emissdo; e

(xiii) a pessoa que o representa ha assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto.

8.2.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que
o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

8.3. Substituicdo

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervencdo,
liquidag&o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira
convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagédo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente
Fiducidrio, observado o disposto na Cléusula 8.3.7 desta Escritura de Emissdo.

8.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.3. Na hipStese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissédo, deverd comunicar imediatamente o

fato & Emissora, pedindo sua substituigdo.

8.3.4. FE facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica
sujeita & comunicagdio prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.3.5. A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
Aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

8.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungbes na data da presente Escritura
de Emissdo ou de eventual Aditamento relativo & substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢Bes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva

substituicdo.
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8.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condiges,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneracao
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus prdprios bens;

(ii) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

{iii) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacdo
vigente;

(v) custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execucio dos seus servigos, considerando o disposto na Clausula 8.6.5
desta Escritura de Emissdo; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou

previdenciarios;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissBes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndo é obrigado a
atestar a veracidade nas deliberaces societdrias e em atos da administragdo da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se
basear nas suas decisBes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela
elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel;

(vii) promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiil)

(xiv)

(xv)

porventura neles existentes. Neste caso, O oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indica¢des e documentos
necessarios, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo
pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag8es constantes das eventuais propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do da Garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede

da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria ha Emissora, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.1.19.1;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §12, alinea
(b), da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes

informagodes:

(a) eventual omiss3o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

{d) posigio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se o caso, de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢bes




(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

{f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

() relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente
Fiduciario; e
(i) existéncia de outras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas

por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28. Para tanto, a Emissora deverd
disponibilizar cépia do organograma atualizado do seu grupo societdrio,
contendo, inclusive controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

colocar o relatério de que trata a alinea (xv) acima a disposigéo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM; e

(d) na sede das Institui¢Ges Intermediarias.

enviar comunicado aos Debenturistas, se possivel individualmente, de que o relatério
se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (xvi) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestBes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatério e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir, expressamente autorizam, desde jd, o
Escriturador Mandatdrio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a qualquer momento, da posicdo
da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,

) =0




(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

8.5.

8.5.1.

especialmente daquelas que impdem obrigagBes de fazer e de ndo fazer, conforme
informag8es disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na
forma desta Escritura de Emissdo, informando prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas
na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados esclarecimentos adicionals. Comunicagdo de igual teor devera ser
enviada a CVM e a CETIP;

disponibilizar o valor unitério das debéntures a ser calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de seu website;

publicar, nos érgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagBes, as expensas da Emissora, andncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra a disposigdo nos locais indicados no inciso anterior;

coordenar o sorteio das Debé@ntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso; e

acompanhar junto & Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta

Escritura de Emissao.
Atribui¢des Especificas

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e
da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termos desta Escritura de Emissao:

(i)

(ii)

(i)
(iv)

declarar, observadas as condigBes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros
Remuneratérios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes

especificadas;

executar garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e




(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

8.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.5.1 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo. Na hipdtese da Clausula 8.5.1 (v) acima, sera suficiente a delibera¢do da maioria
das Debéntures em Circulagdo.

8.5.3. 0 Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugBes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientag8es dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejulzos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da

legislacdo aplicavel.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Néo
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

8.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigag8es assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicSes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emisséo,
correspondentes a uma remuneragdo anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais),
devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util contado da data
de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes,

até o resgate total das Debéntures.

8.6.2. Na hip6tese de ocorrer aquisicdo facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou
vencimento antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, conforme previstos




nesta Escritura de Emissdo, antes do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido
que o Agente Fiducidrio deve devolver a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade,

a Emissora.

8.6.3. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidario.

8.6.4. A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 8.6.1 desta
Escritura de Emissdo serd atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada
do indice Geral de Precos do Mercado (“JGP-M”), ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da
primeira parcela de que trata a Cléusula 8.6.1 desta Escritura de Emissdo, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

8.6.5. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario: (i) 1SS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo
ao Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido), e (v) quaisquer outros
que venham a incidir sobre referida remuneracgdo, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) nas
aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagéio de lucro real pelas institui¢des
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta
Escritura de Emiss3o correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a
prestacdo de servicos de agente fiducidrio pelas institui¢des financeiras.

8.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um
por cento) a0 més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio,
o substituido devera devolver 4 Emissora a parcela proporcional da remuneragéo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneracio até a data da efetiva substitui¢do.

8.6.8. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a
alteracdo da remuneragdo do Agente Fiducidrio.

8.6.9. A remuneragdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou
na Escritura de Emissdo, como configuradores de vencimento antecipado.

8.6.10. A remuneragio descrita na Cldusula 8.6.1 desta Escritura de Emissdo serd devida




mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca
atuando na cobranga de cumprimento de obrigagBes da Emissora.

8.6.11. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos.

8.6.12. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio e
quaisquer outras despesas decorrentes da atuagdo deste, na condicdo de representante da
comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracio do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) Dias
Uteis, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura
da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados
em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciario.

8.6.13. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 8.6.11 desta Escritura de Emissdo sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a
Emissora.

8.6.14. A remuneracio ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungdo
de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, mas sempre observando-se as condigbes razoaveis e
dentro do padrdo de mercado, quais sejam: publicagdes em geral, despesas com conference
call e contatos telefonicos, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, notificagdes,
extracio de certidBes, viagens, alimentagdo, transportes e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos

Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas”).




9.2. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura de Emiss8o, o disposto na Lei das Sociedades por AgBes sobre assembleia

geral de acionistas.

9.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.,

9.4, A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5, Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

9.6. O Agente Fiduciério devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto. As deliberacdes serdo tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura de Emisséo, e nas hipéteses
de alteragdo de prazos, garantias, valor, remuneragéo e forma de pagamento de remuneragao
e amortizacdo das Debéntures, e das hipéteses de vencimento antecipado, inclusive no caso
de rentincia ou perdado temporario, que dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo.

9.8.1. A alteragio de quérum qualificado previsto na presente Escritura de Emissdo
dependera da aprovagdo dos Debenturistas com um guérum no minimo ijgual ao que estd

sendo alterado.

9.9. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de
Emiss3o, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, que na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo:

isto ™\
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)
(x)

¢ uma sociedade por agbes de capital fechado devidamente constituida, com
existéncia valida e em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

est4 devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigacBes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

a celebracdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringe
qualquer disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; {(b) criagdo de
qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes nesta data ou aqueles objeto de renuncia por seus respectivos credores,
sendo que tal renuncia deverd ser comprovada ao Agente Fiducidrio no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo; ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo na JUCESP e do registro das Debéntures na CETIP;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo é
feita, ndo sofreu qualquer alteragéo significativa que possa afetar de maneira adversa
sua solvéncia;

as demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro
de 2011, 2012 e 2013, e as informagdes financeiras consolidadas néo auditadas da
Emissora relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de
2014, representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e

contingéncias da Emissora;

cumprird com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora
n3o poderd realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

11.1.

emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

ndo héd qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, suas controladas ou coligadas, em suas condigOes financeiras ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigag¢Bes previstas nesta Escritura de Emissdo;

ndo ha fatos relativos a8 Emissora, a suas controladas e coligadas, ou as Debéntures,
que, até a Data de Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo,
no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragdo desta Escritura de Emissdo
seja enganosa, incorreta ou inveridica;

possui todas as autorizagbes e licengas ambientais relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

todas as informacSes prestadas pela Emissora no contexto da Emissdo sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os Investidores Qualificados; e

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéio de seus
negdcios e que sejam relevantes para a execugdo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislacdo e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i)

Para a Emissora:

BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville
CEP 06454-000 — Barueri, SP

At.: Sr. Clayton Malheiros

Tel.: + 55 (11) 4199-5334

E-mail: clayton.malheiros@burgerking.com.br

(ii)

Para o Agente Fiduciario:




PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MIOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/ng, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco, SP

At.: Sr. Jo3o Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: + 55 (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: + 55 (11) 3684-5645

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro, RJ

Tel.: +55(21) 2276-7474

Fax: + 55 (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 — Sdo Paulo, SP

Tel.: +55(11) 3111-1596

Fax: + 55 (11) 3115-1564

11.1.1.  As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderegos acima.

11.1.2.  As comunicagBes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da

mensagem.

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra Parte
pela Parte que tiver seu endereco alterado.
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11.2. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 da Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem as
disposicBes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss&o.

11.6. Esta Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogével e irretratdvel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

11.7. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 {trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Barueri, 22 de dezembro de 2014,

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 32 EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real,
em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdio, da BK Brasil

Operagdo e Assessoria a Refyan tes S.A.)

Nome:{:?\ft ; -I)ga'ﬁa‘Malheiros
Cargo: 9 I hanceiro
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3¢ Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagéio, da BK Brasil

Operagdio e Assessoria a Restaurantes S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IVIOBILIARIOS

NiommE: Paule Luiz Ferreira
Cargo: Procurador
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(Pégina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3¢ Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real,
em Série Unica, para Distribuicdio Publica com Esforgos Restritos de Colocagéio, da BK Brasil

Operagdio e Assessoria a Restaurantes S.A.)
TESTEMUNHAS

/@ |

Nome: %mdt,d Frelre de Lima

1,(@6 Acuds M %(ut

Nome:
RG: 19.558.265-2 (/S

RG:
: Fernanda g ;
CPR/MF:_RG: 2 569, 55‘?75# ¢ CPF/MF. CPF: 140.583.258-44

&
fo

ED001613-5/000
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