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INSTRUMENTO PARTICULAR( MEM;ESCRITURAA ¥4 PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.,‘\sociedade an6nima, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Correia Vasques, n° 250, Cidade Nova, CEP 20.211-140, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n°34.274.233/0001-02, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na pagina
de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS%nstituigﬁo
financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco
8, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de titulares das Debéntures (conforme definidas
abaixo) objeto da presente escritura, neste ato representada por seu representante legal devidamente
autorizado e identificado na pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

e, ainda, na qualidade de interveniente-garantidora,

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes de economia mista, com
registro de companhia aberta na Categoria A perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”),
com sede na Av. Repiiblica do Chile, n° 65, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20.031-912, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.000.167/0001-01 e com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE
n°® 33300032061, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora” e, conjuntamente
com a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, doravante denominados “Partes” e cada um, individualmente,
denominado “Parte”);

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Pdblica, com Esforgos
Restritos de Distribui¢do, da Petrobras Distribuidora S.A.” (“Escritura”), mediante as cldusulas e
condig¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1.  Autorizaciio da Emissora
A presente Escritura é firmada com base nas autorizacGes deliberadas em Assembleia Geral

Extraordindria da Emissora, realizada em 10 de agosto de 2015 (“AGE”), na qual foram deliberadas,
entre outras providéncias, a aprovacdo da Emissdo e Oferta Restrita (conforme definidas na Cldusula
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II abaixo), bem como de seus termos e condi¢Ges, e a delegacdio a Diretoria Executiva da Emissora
para (i) definicfio das demais questdes referentes 8 Emissdo e (ii) praticar todos os atos necessarios a
efetivagio das delibera¢Ges consubstanciadas na AGE, nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (‘“Lei das Sociedades por Ac¢des”).

1.2. Autorizacio da Fiadora

A garantia fidejusséria da Emissdao é outorgada com base em deliberaciio tomada na Reunido da
Diretoria Executiva da Fiadora, realizada em 16 de junho de 2015, cuja ata serd arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), por meio da qual foi aprovada a concessio de
fianca para garantir o total cumprimento das obrigacGes assumidas pela Emissora nos termos e
condicdes desta Escritura.

CLAUSULA I1
REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografdria, com garantia fidejusséria prestada pela Fiadora, em série unica, da Emissora
(“Debéntures”), para distribuigdo piiblica, com esforcos restritos de distribui¢do, nos termos da
Instrugdo da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4767), e
desta Escritura (“Emissio” e “Oferta Restrita”, respectivamente), serd realizada com observéancia dos
seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e Registro na Associacfio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instru¢cdo CVM 476,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢do de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita serd registrada na Associacdio Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), exclusivamente para os fins de envio de informagGes a sua
base de dados, nos termos do pardgrafo 1°, inciso I, e do pardgrafo 2°, ambos do artigo 1° do Cédigo
ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuiciio e Aquisicdo de

Valores Mobilidrios, condicionado a existéncia de diretrizes especificas para o cumprimento desta
obrigacdo.

2.2,  Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicacio dos Atos
Societarios

A ata da AGE serd arquivada na JUCERJA e serd publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal “Jornal do Commercio”, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades
por Acoes.
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2.3.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Esta Escritura e scus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCERJA, conforme disposto no
artigo 62, inciso II e parigrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de suas respectivas assinaturas. As vias originais desta Escritura e de seus eventuais
aditamentos devidamente arquivados na JUCERJA deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente
Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data do respectivo arquivamento.

24. Registro da Fianca

Em virtude da Fianga (conforme definida abaixo) a que se refere a Clausula 3.8 abaixo, a ser prestada
pela Fiadora em beneficio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™), a presente Escritura e seus
eventuais aditamentos serdo registrados, pela Emissora, as suas expensas, em Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD”).

2.5.  Registro para Distribuicio Primaria, Negociacio Secundaria e Custodia Eletronica
2.5.1. As Debéntures serfo registradas para:

(a) distribui¢do publica no mercado primdrio por meio do MDA — Mddulo de Distribui¢do de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nido obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios por Investidores Qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 409”), e no artigo 4° da Instru¢io CVM 476 (“Investidores Qualificados”),
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricio ou aquisicdo pelo Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢io CVM 476, e observado o
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Nuamero da Emissfo
A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a primeira emissao de debéntures da Emissora.
3.2. Valor Total da Emissao

/

O valor total da Emissdo serd de R$3.518.100.000,00 (trés bilhdes, quinhentos e dezoito milhdes e
cem mil reais), na Data de Emisso (“Valor Total da Emissdo”).

3.3. Numero de Séries

A Emissdo serd realizada em série tinica.
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34. Destinaciio dos Recursos

Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures serdo integral e
exclusivamente utilizados para a aquisicio de dlcool etilico anidro e é&lcool etilico hidratado
diretamente de produtores rurais sendo certo que para fins dos documentos da Emissio, entende-se
como produtor rural (i) aquela pessoa fisica classificada como produtor rural no Numero de Inscrigdo
do Registro de Empresas — NIRE (cadastro da Receita Federal) e no cadastro do Instituto Nacional do
Seguro Social — INSS, (ii) aquela usina cuja produgéo prépria de cana de acicar for igual ou superior a
50% de sua produgdo total (usinas que sdo necessariamente consideradas para todos os fins produtoras
rurais, visto que participam de todo ciclo de producdo, desde o plantio da cana-de-agiicar até o seu
beneficiamento (transformacio em élcool etilico anidro e dlcool etilico hidratado); ou (iii) aquela
pessoa juridica considerada produtor rural conforme critérios internos do Debenturista que levard em
conta, dentre outros fatores, (a) a Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas da empresa; (b) a
atividade principal da empresa; e (c) a relacdo para com o pardgrafo tnico do artigo 23 da Lei
n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004 (“Produtor Rural”), observada a alinea “o0” da Cldusula 7.1
abaixo.

3.5. Colocacio e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piblica, com esforgos restritos de distribuigéio, nos
termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocag@o com relagfio a totalidade das
Debéntures, com a intermediagio de instituicdio financeira autorizada a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacéo,
Colocagido e Distribuicido Publica, com Esfor¢os Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agodes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, em Série Unica, da Primeira Emissdo da Petrobras Distribuidora S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo™).

3.5.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em data unica, conforme Contrato de
Distribuigdo, observado o artigo 8° paragrafo 2° da Instrucio CVM 476.

3.5.3. O plano de distribuicdo serd organizado pelo Coordenador Lider com expressa e prévia
anuéncia da Emissora e seguird os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476 e no Contrato de
Distribuigfio, tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Qualificados, observado ainda o
disposto no artigo 4° da Instruc¢io CVM 476. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do de
Debéntures por, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.5.3.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugcdo da CVM 409,
observado que: (a) todos os fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e
integralizardo, no dmbito da Oferta Restrita, Debé&ntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.5.4. As Debéntures contardo com prestagdo de garantia firme, nos termos ¢ sujeito as condi¢des
dispostas no Contrato de Distribuigio, para o Valor Total da Emisséo. o
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3.5.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizacdo de servicos piiblicos de
comunicag#o, nos termos da Instrugo CVM 476.

3.5.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se
desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagiio aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.5.7. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou méiximos para a Oferta
Restrita.

3.5.8. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.9. Nio haver4 preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

3.5.10. O investimento nas Debéntures ndo ¢é adequado aos Investidores Qualificados que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociac@o de debé&ntures no mercado secunddrio brasileiro € restrita,

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
3.6.1. O banco liquidante da Emissdo serd o Banco Itai Unibanco S.A., institui¢do financeira com

sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
— Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

3.6.2. O escriturador mandatdrio das Debéntures serd a Itag Corretora de Valores S.A., com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatdrio”, sendo que essas
defini¢bes incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o
Escriturador Mandatario).

3.6.3. O Escriturador Mandatdrio serd responsdvel por efetuar a escrituracdo das Debéntures, dentre
outras responsabilidades que lhe sdo atribuidas de acordo com as normas da CETIP.

3.7. Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, seu objeto social compreende (i) a
distribui¢do, o transporte, o comércio, a armazenagem, a estocagem, a manipulacio e a
industrializagdo de derivados do petrdleo, de gis natural, de xisto ou de outras rochas e seus
correlatos, bem como de insumos relacionados com a industria do petréleo; (ii) a distribuicdo, o
transporte, o comércio, o beneficiamento e a industrializagdo de combustiveis de outras origens; (iii) a
distribui¢éio, a comercializac@o e o transporte de produtos de qualquer natureza comercializados em
postos de servigos, em centros de troca de 6leo, de lavagem ou de abastecimento e manutengio de
veiculos automotivos; (iv) a exploragdo de lojas de conveniéncia em postos de servicos, nas quais
poderdo ser comercializados ou elaborados produtos de qualquer género, espécje, natureza e
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qualidade, tais como alimenticios, de limpeza, perfumaria, livros, jornais, revistas, tabacaria, dentre
outros; (v) a produgio, o transporte, a distribui¢do, a comercializacéio de todas as formas de energia,
bem como a prestaciio de servigos correlacionados; (vi) a produgio, industrializagdo, o transporte, a
distribuicdio e a comercializacio de produtos quimicos, bem como a prestacio de servigos
correlacionados; (vii) a produgio, a industrializagdo, o transporte, a distribui¢éo e a comercializagio
de asfaltos e produtos afins, bem como a prestagio de servicos de pavimentagdo e outros
correlacionados; (viii) a prestagdo de servigos de administragiio, operacdo, conservacio, manutengdo
de instalagdes operacionais e industriais e de controle de qualidade vinculados ao seu objeto social;
(ix) a importacdo e exportacio relacionadas com os produtos e atividades aqui descritos; e (x) o
exercicio de quaisquer outras atividades correlatas e afins ao seu objeto social, inclusive a prestagio de
servigos.

3.8. Garantia Fidejusséria

3.8.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Fiadora presta garantia
fidejusséria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianga”), obrigando-
se, por este instrumento e na melhor forma de direito, como devedora solidéria e principal pagadora de
todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, até a final liquidagio das
Debéntures, nos termos descritos a seguir, independentemente de outras garantias contratuais que
possam vir a ser constituidas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita.

3.8.2. A Fiadora declara-se neste ato, em cariter irrevogdvel e irretrativel, fiadora e principal
pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emisséo,
acrescido dos Juros Remuneratérios e dos encargos moratdrios apliciveis e das demais obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado a, obrigacdes de pagamento de
remuneracgdo e despesas do Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 822 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil” e “Valor Garantido”, respectivamente).

3.8.2.1. A Fiadora nio serd liberada das obrigacdes aqui assumidas em virtude de atos ou
omissdes que possam exonerd-la de suas obrigagdes ou afetd-las, incluindo, mas ndo se limitando a,
em razdo de: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas;
(b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; €
(c) qualquer limitagfio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagéio extrajudicial,
pedido de recuperacéo judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.

3.8.3. O Valor Garantido deverd ser pago pela Fiadora no prazo de 1 (um) Dia Util contado do
recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora e a Fiadora
informando o inadimplemento por parte da Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, sem limitac@o, os montantes devidos
aos Debenturistas a titulo de principal, Juros Remuneratérios ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura.

3.8.3.1. O pagamento a que se refere a Cldusula 3.8.3 acima devera ser realizado pela Fiadora
fora do Aambito da CETIP e de acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiducidrio.

3.8.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 366, 368, 821, 827, 830,
834, 835, 836, 837, 838, e 839, todos do Cdédigo Civil, e artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de
janeiro de 1973, conforme alterada (“Cdédigo de Processo Civil™). 3
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3.8.4.1. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des perante os Debenturistas.

3.8.5. A Fiadora subrogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas e/ou do Agente Fiducidrio
contra a Emissora caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca descrita nesta Cl4usula 3.8, até
o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto na Cldusula 3.8.5.1
abaixo.

3.8.5.1. A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga ap6s o recebimento, pelos Debenturistas, da
integralidade do Valor Garantido.

3.8.6. A presente Fianca € prestada pela Fiadora em cardter irrevogdvel e irretratdvel e entrard em
vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral do
Valor Garantido, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

3.8.7. A Fiadora desde ja reconhece que a Fianca € prestada por prazo determinado, encerrando-se
este prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido, ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo
835 do Cédigo Civil.

3.8.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissfo nfo ensejard,
sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.8.9. A presente Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

3.8.10. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, (i) a presente
Escritura serd levada a registro pela Emissora, as suas expensas, no Cartério de RTD na mesma data
de seu protocolo perante a JUCERJA, sendo certo que a obtencdo do registro no Cartério de RTD,
conforme aqui previsto, ndo poderd ultrapassar o prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
arquivamento desta Escritura na JUCERJA. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o registro desta
Escritura no Cartério de RTD, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original
devidamente registrada.

3.8.10.1. Qualquer aditamento a presente Escritura deverd ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiducidrio e a Fiadora, sob pena de nulidade, ¢ devera ser levado a registro pela Emissora, as
suas expensas, no Cartério de RTD, nos termos da Clausula 2.4 acima.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 10 de agosto de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora. —
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4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia fidejusséria prestada pela Fiadora nos termos da
Clausula 3.8 acima.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissio de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 1710 (mil
setecentos e dez) dias contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, no dia 15 de abril de 2020
(“Data de Vencimento”).

4.1.6. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 351.810 (trezentas e cinquenta e uma
mil, oitocentas ¢ dez) Debéntures.

4.2, Remuneracio

4.2.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso) incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 111,57% (cento e onze inteiros e cinquenta e sete centésimos por cento) da variagéo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over” e¢ “Juros Remuneratérios”, respectivamente). Os Juros
Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, desde a Data de
Integralizacdo (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
aplicavel) até a data de seu efetivo pagamento.

4.2.2.1. Observada a periodicidade prevista na Cldusula 4.4 abaixo, os Juros Remuneratérios
serdo pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios.

4.2.2.2. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados pela seguinte férmula:

J =VNe X (FatorDI — 1)

onde:

J = Valor unitidrio dos Juros Remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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FatorDI = produtério das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, a partir da Data de
Integralizagio ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
aplicavel, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

_ p
FatorDI = D(l +TD % -55)

onde:

[Tl

n = ndmero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um niimero
inteiro;

p = 111,57 (cento e onze inteiros e cinquenta e sete centésimos); €

TDI; = Taxa DI Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI Dl 1 202 1
k—(m#) -

onde:

DI, = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

/“ ’

k = niimero de ordem da Taxa DI Over, variando de 1 (um) até

4.2.2.3. Observagdes:

14 TDI x 2
(a) O fator resultante da expressio 100

casas decimais, sem arredondamento;

é considerado com 16 (dezesseis)

(1471 x 2=
(b) Efetua-se o produtério dos fatores dla’lrlos( 100) , sendo que a cada fator

didrio acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator dirio, e assim por diante até o dltimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento; e

(d) A Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsivel pelo seu célculo.

4224, Caso a Taxa DI Over nido esteja disponivel quando da apuracdo dos Juros
Remuneratdrios, serd aplicada, em sua substitui¢do, a udltima Taxa DI Over aplicidvel que estiver
disponivel naquela data, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, conforme o caso, quando da posterior divulgag¢io da
Taxa DI Over que vier a se tornar disponivel. '
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4.2.2.5. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI Over por prazo superior a 15
(quinze) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipétese
de exting¢do ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da Taxa DI Over, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura), para
que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro de remuneragio
a ser aplicado (“Taxa Substitutiva DI Over”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva DI Over, a tltima
Taxa DI Over divulgada sera utilizada na apuragdo do FatorDI, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento dos
Juros Remuneratérios até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva DI Over.

4.2.2.6. Na hipétese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocagdes, da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na Clausula 4.2.2.5 acima ou, caso instalada, ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva DI Over entre a Emissora e os Debenturistas representando 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulagiio, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou, caso ndo seja instalada em primeira e segunda
convocagdes, na data em que deveria ter ocorrido), ou em outro prazo que venha a ser definido em
referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitdrio ou pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo, ou da tltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

4.2.2.7. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos da Cldusula anterior serdo
canceladas pela Emissora. Para o célculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures a serem
resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa
DI Over, sera utilizada a iltima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

4.2.2.8. Caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Cldusula 4.2.2.5 acima, referida assembleia ndo serd mais realizada, ¢ a
Taxa DI Over, a partir da data de sua divulgac@o, passard a ser novamente utilizada para o célculo dos
Juros Remuneratérios e/ou de quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura, conforme
aplicével, sendo certo que até a data de divulgagiio da Taxa DI Over nos termos aqui previstos, quando
do célculo dos Juros Remuneratérios e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura, conforme aplicdvel, serd utilizada a iltima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

4.2.2.9. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagio a qualquer obrigagdo pecunidria realizada por meio
da CETIP, qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente na CETIP; e (ii) com relagdo a qualquer (a) obrigagdo
pecunidria que ndo seja realizada por meio da CETIP; ou (b) obrigagdo ndo pecunidria, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.
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4.2.2.10. A Fiadora, desde jd, concorda com o disposto nas Cldusulas 4.2.2.4 até 4.2.2.8
acima, declarando que o ali disposto néo importard novagdo, conforme definida e regulada nos termos
do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianca vdlida e em pleno vigor. A Fiadora,
desde j4, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessdrios a efetivagdo do
disposto na Clausula 4.2.2.5 acima.

4.3.  Amortizacio do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado
integralmente na Data de Vencimento (ou na data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme aplicdvel).

4.4. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures

Os valores relativos aos Juros Remuneratérios deverdo ser pagos semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento realizado no dia 15 de abril de 2016 e os demais sempre nos
dias 15 de abril e 15 de outubro de cada ano, até a Data de Vencimento, inclusive (ou na data da
liquidagfio antecipada resultante do Resgate Antecipado Facultativo Total, da Amortizagdo Parcial
Extraordindria Facultativa ou do vencimento antecipado das Debéntures, conforme aplicavel) (“Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

4.5, Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatdrio, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
(“Local de Pagamento™).

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que ndo exista expediente comercial
ou bancério no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes (inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricio das Debéntures), até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hip6tese em que a referida
prorrogagio de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e do disposto na Cldusula VI a seguir, ocorrendo atraso
imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso
ficard sujeito, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a:
(a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

—~
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado
pela Emissora na forma da Cldusula 4.12 abaixo, ndo lhe dard direito ao recebimento de Juros
Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou da disponibilidade
do pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9, Preco de Subscricio

As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio (“Preco de Subscri¢do”).

4.10. Forma de Subscricio e Integralizacio

A integralizagdo das Debéntures serd realizada & vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da CETIP (“Data de Integralizacio”).

4.11. Repactuacio
Néo havera repactuagio das Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Jornal do
Commercio” (“Jornal _de Publicagio”), bem como na péagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://www.br.com.br), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiducidrio e a
CETIP. Caso a Emissora altere, a sua inteira discri¢fio, o Jornal de Publicagéo apds a Data de Emisséo,
deverd enviar notificagio por escrito ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo de
comunicagao.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatédrio. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em
nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.14. Liquidez e Estabilizacio

Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacio de preco para as Debéntures.
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™



i i Rio de
3' Registro de Titulos e Documentos da Cidade do F
Janei?o/RJ. CNPJ: 27.150.259/0001-75, Rua da Quitanda

N 52, 3" andar, Gentro/Rd, CEP: 20. 1-030,
Oficial: Raulito Alves da Siva__ =3

Subst: Ricardo V.M. Antunes__ S
4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributéria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie referida documentagéio, a Emissora fard as retengdes dos tributos
previstos na legislagio tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.16. Fundo de Amortizacio
Nio serd constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissio.
4.17. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data
de pagamento.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO PARCIAL
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Toetal

5.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condi¢Ges estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a qualquer momento a partir da Data de
Emissdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total™).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser precedido de notificagdo por escrito aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio, & CETIP, ao Banco Liquidante e ao Escriturador
Mandatdrio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para a efetiva
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”, respectivamente).

5.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme aplicdvel)
acrescido: (a) dos Juros Remuneratdérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagio
(ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicdvel) até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa
expressa na forma percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicdvel), acrescido dos Juros

Remuneratdrios calculados conforme subitem “a” acima (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total™):
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DATA DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL TAXA DO PREMIO DE RESGATE

Desde a Data de Emissdo até 15 de outubro de 2015 1,2100% flat
16 de outubro de 2015 até 15 de abril de 2016 1,1100% flat
16 de abril de 2016 até 15 de outubro de 2016 1,0800% flat
16 de outubro de 2016 até 15 de abril de 2017 0,9900% flat
16 de abril de 2017 até 15 de outubro de 2017 0,9900% flat
16 de outubro de 2017 até 15 de abril de 2018 0,8800% flat
16 de abril de 2018 até 15 de outubro de 2018 0,6500% flat
16 de outubro de 2018 até 15 de abril de 2019 0,6000% flat
16 de abril de 2019 até 15 de outubro de 2019 0,5500% flat
16 de outubro de 2019 até 14 de abril de 2020 0,5000% flat

5.1.2.2. Na Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) mengdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (c) quaisquer outras informagdes necessdrias & operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total de Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total seguird os procedimentos adotados pela
CETIP. No caso das Debéntures que nédo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a liquidagéo
do Resgate Antecipado Facultativo Total se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador
Mandatario nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas.

5.14. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente
canceladas.

5.1.5. A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total dever4, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

5.1.6. Nio serd admitido resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
5.2, Amortizacio Parcial Extraordinaria Facultativa

5.2.1. A Emissora poderd, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, e independentemente da vontade dos
Debenturistas, promover amortizacdes parciais extraordindrias sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) da totalidade das Debéntures em Circulagio (“Amortizacio
Parcial Extraordindria Facultativa”).

5.2.2. A Amortizacdo Parcial Extraordindria Facultativa deverd ser precedida de notificagdo por
escrito aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, & CETIP, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador Mandatério, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para a
efetiva realizagdo da Amortizacdo Parcial Extraordinaria Facultativa, e ocorrerd mediante o pagamento
de uma parcela do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures,
limitada a 98% (noventa e oito por cento), acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Integralizagdo (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme aplicdvel) até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Parcial
Extraordindria Facultativa; e (b) de prémio, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual,
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de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério amortizado (ou
sobre parcela do saldo do Valor Nominal Unitdrio amortizado, conforme aplicdvel), acrescido dos

[T

Juros Remuneratoérios, calculados conforme subitem “a” acima.

DATA DA AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA TAXA DO PREMIO
FACULTATIVA
Desde a Data de Emissdo até 15 de outubro de 2015 1,2100% flat
16 de outubro de 2015 até 15 de abril de 2016 1,1100% flat
16 de abril de 2016 até 15 de outubro de 2016 1,0800% flat
16 de outubro de 2016 até 15 de abril de 2017 0,9900% flat
16 de abril de 2017 até 15 de outubro de 2017 0,9900% flat
16 de outubro de 2017 até 15 de abril de 2018 0,8800% flat
16 de abril de 2018 até 15 de outubro de 2018 0,6500% flat
16 de outubro de 2018 até 15 de abril de 2019 0,6000% flat
16 de abril de 2019 até 15 de outubro de 2019 0,5500% flat
16 de outubro de 2019 até 14 de abril de 2020 0,5000% flat

5.23. O pagamento da Amortizacdo Parcial Extraordindria Facultativa deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na notificagdo enviada pela
Emissora, nos termos da Clausula 5.2.2 acima, e deverd abranger todas as Debéntures, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou
pelo Escriturador Mandatdrio, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.2.4. A data para realizacdo da Amortizacdo Parcial Extraordindria deverd, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

5.3. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restri¢bes de
negociagio e prazo previstas na Instrucdo CVM 476 e o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, devendo tal fato constar do relatério da
administragfo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM

5.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Cldusula 5.4.1 acima poderdo, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Clausula 5.4.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fario jus aos mesmos Juros
Remuneratérios das demais Debéntures em Circulagéo.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado de Declaracio Automatica

6.1.1. O Agente Fiducidrio deverd, automaticamente, declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos em cada alinea abaixo, quando
for o caso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o pagamento imediato do
Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel), acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis conforme
o disposto nesta Escritura, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragdo
Automadtica”):

(a) (i) incapacidade, da Emissora ou da Fiadora, de pagar suas dividas financeiras ou obrigagdes
decorrentes de contratos, financeiros ou nao, utilizados como ativo subjacente em operagdes
de captacdo ou securitiza¢@o, nos respectivos vencimentos, respeitados os respectivos prazos
de cura; (ii) declarac@o, por escrito, prestada pela Emissora ou pela Fiadora, atestando a sua
incapacidade de honrar suas respectivas obrigacdes pecunidrias no correspondente
vencimento, observados os prazos de cura aplicdveis; (iii) consentimento, por escrito, pela
Emissora ou Fiadora, sobre a indicagdo de um custodiante, administrador ou interventor para
administrar a Emissora, a Fiadora ou parte substancial de seus ativos, ou em caso da mera
indicagio judicial de um custodiante, administrador ou interventor, sendo certo que, para a
referida indicagfo judicial, ndo serd necessério o consentimento da Emissora ou da Fiadora; ou
(iv) qualquer procedimento de faléncia, recuperacdo judicial, dissolucfio, reorganizacgio,
intervengdo, arranjo ou liquidacéo (ou procedimentos similares cujo efeito ou propdsito seja o
mesmo) que venha a ser instaurado (1) por iniciativa da Emissora ou Fiadora; ou (2) contra a
Emissora ou Fiadora, desde que, na hipGtese prevista neste item (2), o referido procedimento
ndo seja revertido no prazo de 30 (trinta) dias contados da declarag¢@o do respectivo evento;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura,
desde que tal descumprimento nio seja sanado em até 7 (sete) dias, no caso do no pagamento
do valor principal das Debéntures, ou em até 30 (trinta) dias, no caso do ndo pagamento de
qualquer outra obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, apds o recebimento, pela
Emissora, de notificag@o por escrito enviada pelo Agente Fiduciario, sendo certo que qualquer
descumprimento da Emissora com relagfio a esta alinea “b” nfo constituird um Evento de
Vencimento Antecipado de Declaracio Automdtica caso a Fiadora, sendo devidamente
notificada na forma da Cldusula 3.8.3 acima, venha a cumprir com todas as obrigagdes
previstas neste item, na qualidade de garantidora das obrigagdes previstas nesta Escritura;

() descumprimento, pela Fiadora, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura,
desde que tal descumprimento néo seja sanado em até 7 (sete) dias, no caso do ndo pagamento
do valor principal das Debéntures, ou em até 30 (trinta) dias, no caso do nio pagamento de
qualquer outra obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, apés o recebimento, pela Fiadora,
de notificacfio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 3.8.3 acima;

']
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(d) transformacdo da forma societiria da Emissora de sociedade por acdes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.1.2. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na forma estipulada na Cldusula 6.1.1
acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao Valor
Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel,
incidentes a partir do Dia Util seguinte 2 ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado de
Declaracio Automatica até a data de seu efetivo pagamento. Em caso de descumprimento de
obrigacdo pecunidria, os Encargos Moratérios serdo devidos desde a data de vencimento da obrigacdo

descumprida.

6.1.3. No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaracio Automadtica, o
Agente Fiduciario deverd comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com aviso de
recebimento (“AR”) expedido pelos Correios ou por meio de correio eletrdnico com confirmacio de
envio, o vencimento antecipado das Debéntures 2 CETIP e ao Banco Liquidante, no prazo méximo de
2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do evento.

6.2. Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

6.2.1. O Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas e comunicar a
Emissora e a Fiadora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que houver tomado
ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para que, reunidos em assembleia, possam deliberar
a respeito da eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigages da Emissora referentes as
Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigird da Emissora o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata
temporis nos termos desta Escritura, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura (“Eventos de Vencimento
Antecipado Mediante AGD”):

(a) caso qualquer declaracio prestada pela Emissora e/ou a Fiadora no ambito desta Escritura (ou
no caso de qualquer modificacdo ou aditamento & declaracio) se prove falsa, em qualquer
aspecto materialmente relevante com relacéio aos interesses dos Debenturistas, na data em que
tal declaracdo foi prestada, sendo certo que ndo constituird um Evento de Vencimento
Antecipado Mediante AGD caso as circunstincias que deram causa a tal declaracfio falsa
venham a ser sanadas no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o recebimento, pela Emissora
e/ou a Fiadora, de notificagg@o por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio;

(b) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacfio nio pecunidria
prevista nesta Escritura, desde que ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias apds o
descumprimento da referida obrigagio pela Emissora e/ou Fiadora;

(c) caso a Fiadora deixe de deter, direta ou indiretamente, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) aclio do capital votante da Emissora, e tal alteracdo na composi¢io aciondria da
Emissora venha a potencialmente causar um efeito material adverso nos negécios, opera¢des
ou condi¢do financeira da Emissora ou da Fiadora e que possa impedi-las de realizar os
pagamentos das obrigacdes relativas as Debéntures (“Efeito Material Adverso™); e
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(d) descumprimento, pela Emissora, da obrigacdo de apresentacdo das notas fiscais que
comprovem a aquisi¢do de etanol de Produtores Rurais e dos documentos comprobatérios que
atestem a natureza rural dos Produtores Rurais de etanol ao Agente Fiducidrio, conforme
previsto na alinea “o0” da Clausula 7.1 abaixo.

6.2.2. A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.2.1 acima sera instalada, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas, sendo
certo que, na hipétese de ndo instalagio em segunda convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, por auséncia de quérum de instalagdo, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.2.1. Caso qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.2.1 desta Escritura que tenha
dado causa a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas venha a ser sanado pela Emissora em
até 2 (dois) Dias Uteis previamente 2 data marcada para a realizagio da referida assembleia geral, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas deixard de ser realizada e observar-se-do os procedimentos
previstos na Clausula 6.3 abaixo.

6.2.3. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas na Cldusula 6.2.1, o Agente Fiducidrio
apenas declarard o vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora ou pela Fiadora,
conforme o caso, se Debenturistas, representando, no minimo, a maioria absoluta das Debé&ntures em
Circulagiio tenham deliberado pelo vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.4. Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiducidrio deverd
comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com aviso de recebimento (“AR”) expedido
pelos Correios, eventual vencimento antecipado das Debéntures & Emissora, a Fiadora, a CETIP e ao
Banco Liquidante, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o vencimento antecipado das Debéntures, no
caso de Evento de Vencimento Antecipado Mediante AGD.

6.2.5. Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, o seu pagamento deverd ser efetuado em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, da carta mencionada na Cldusula
6.2.4 acima, evidenciado pelo protocolo ou AR.

6.2.6. Caso a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso, ndo efetue o pagamento previsto na Cldusula
6.2.5 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitério (ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicdvel) das Debéntures,
incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a data de seu efetivo pagamento.

6.2.7. Para os fins de que trata esta Escritura, a data da declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures sera:

(a) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragio Automdtica,
previstos na Cldusula 6.1.1 acima, respeitados os eventuais prazos de cura, sendo certo que
nessas hipéteses, o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente
pelo Agente Fiducidrio; e
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(b) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, previstos na
Cldusula 6.2.1 acima, serd a data em que se realizar a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, na qual os Debenturistas tenham deliberado pela declaragio de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.2.2 acima.

6.3. Opcio de Venda dos Debenturistas

6.3.1. Caso o(s) evento(s) previsto(s) na Cldusula 6.2.1 que tenha(m) dado causa a convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas venha(m) a ser sanado(s) até o prazo de 2 (dois) Dias Uteis
previamente a data marcada para a realizagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, em
primeira ou segunda convocagao, conforme o caso, tal Assembleia Geral de Debenturistas deixard de
ser realizada e os Debenturistas poderdo exercer a opgdo de alienar total ou parcialmente suas
Debéntures & Emissora (“Opc¢do de Venda™), na forma prevista nas Clausulas abaixo.

6.3.1.1. O Agente Fiducidrio ou a Emissora, a depender de quem tenha convocado, se
obrigam a, (i) em até 1 (um) Dia Util contado do saneamento do(s) evento(s) previsto(s) na Cldusula
6.2.1 acima que tenha(m) dado causa a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas adotar todas
as medidas necessérias para efetivar a revogagdo da convocagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas; e (ii) nos termos da Cldusula 4.12 acima, efetuar a publicagdo de aviso sobre a
revogacio a que se refere o item (i) desta Cldusula 6.3.1.1 (“Comunicacdio sobre a Revogagdo da

Convocacdo”).

6.3.1.2. Para todos os fins de direito e desta Escritura, o inadimplemento especifico e objeto
das matérias constantes da ordem do dia prevista na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas que
tenha sido cancelada, nos termos desta Cldusula 6.3.1, nfio poderéo ser oponiveis, a qualquer tempo a
partir do seu cancelamento, contra a Emissora, os Debenturistas, entre si ou conjuntamente, o Agente
Fiducidrio e terceiros interessados.

6.3.2. Observado o disposto na Cldusula 6.3.1 acima, a Emissora se obriga a adquirir a totalidade das
Debéntures colocadas a venda pelos Debenturistas, nos termos desta Cldusula 6.3. Por ocasido do
exercicio da Opg¢do de Venda, os referidos Debenturistas fardo jus ao recebimento do Valor Nominal
Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, das Debéntures objeto do exercicio da Opgdo de Venda,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacio ou
data do dltimo pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme aplicdvel, até a data de pagamento,
pela Emissora, do respectivo montante relativo ao exercicio da Opgdo de Venda (“Valor da Opg¢éo de

Venda”).

6.3.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Cldusula 6.3 poderdo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratérios aplicdveis as demais Debéntures
em Circulacdo. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Cldusula poderdo ser
canceladas.

6.3.4. O inicio do Periodo para Exercicio da Opg¢éo de Venda (conforme definido na Cldusula 6.3.5
abaixo) ocorrerd mediante a publicagdo de edital nos termos da Cldusula 4.12 desta Escritura pela
Emissora ou pelo Agente Fiducidrio (em qualquer caso, “Comunicac@o da Opgdo de Venda”), em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicagio da Comunicagfio sobre a Revogagdo da
Convocagio. A
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6.3.4.1. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, sobre o inicio do Periodo para Exercicio da Opgdo de Venda, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de publicacfio, pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora, conforme o caso, da
Comunicagéo sobre a Revogagdo da Convocagao.

6.3.4.2. Na Comunicacdo da Op¢lo de Venda deverd constar: (a) o periodo ou prazo
maximo, nos termos da Cldusula 6.3.5 abaixo, para que os Debenturistas possam se manifestar caso
queiram exercer a Opcdo de Venda prevista nesta Clausula 6.3; (b) o montante a ser pago pela
Emissora por cada Debénture detida pelo Debenturista que venha a exercer a sua Opcio de Venda, na
forma da Clausula 6.3.2 acima; e (c) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizacdo da
Opcdo de Venda.

6.3.5. Os Debenturistas que optarem pelo exercicio da sua Op¢éio de Venda previsto nesta Clausula
6.3 deverao, até o 15° (décimo quinto) dia apds a publicagio da Comunicacdo da Opcido de Venda,
manifestar 3 Emissora sua intencio de exercer a Opg¢do de Venda da totalidade ou de parte de suas
Debéntures 2 Emissora (“Periodo para Exercicio da Opcéio de Venda”). A manifestacdo seguird os
procedimentos da CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (ii) do
Escriturador Mandatério, para as Debéntures que néo estejam custodiadas na CETIP.

6.3.6. O pagamento a ser realizado pela Emissora aos Debenturistas que venham a exercer, durante o
Periodo para Exercicio da Opgéio de Venda, a sua Opg¢do de Venda serd realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Escriturador Mandatdrio, no caso de Debéntures que nfo estejam custodiadas conforme o item (i)
acima. O Agente Fiducidrio e/ou a CETIP deverd(dao) ser notificada(s) pela Emissora com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Pagamento da Opgio de Venda a que se refere
a Cldusula 6.3.6.1 abaixo.

6.3.6.1. A Emissora deverd proceder ao pagamento do Valor da Opg¢do de Venda aos
Debenturistas que validamente exerceram a Opg¢do de Venda em até 10 (dez) dias corridos contados
do fim do Perfodo para Exercicio da Opc¢do de Venda (“Data de Pagamento da Opcdo de Venda”),
sendo certo que todos os pagamentos devidos aos Debenturistas que exercerem a Opcio de Venda
serdo realizados em uma tinica data.

6.3.6.2. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na Cldusula 6.3.6.1 anterior, além
dos Juros Remuneratérios devidos aplicdveis as Debéntures objeto do exercicio da Opgéo de Venda,
os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, das referidas Debéntures, incidentes desde a Data de Pagamento da Opcido de Venda até a
data de seu efetivo pagamento. Caso a Emissora néo efetue o pagamento previsto na Cldusula 6.3.6.1
acima dentro do prazo de cura previsto na alinea “b” da Cldusula 6.1.1 acima contado da Data de
Pagamento da Opg¢do de Venda e as obrigagdes venham a vencer antecipadamente nos termos da
referida alinea, os Encargos Moratdrios devidos desde a Data de Pagamento da Op¢éo de Venda serdo
aplicaveis para todas as Debéntures, sendo que o valor devido aos Debenturistas neste caso de
vencimento antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Encargos
Moratérios e dos Juros Remuneratérios devidos calculados pro rata temporis desde a Data da
Integralizag@o ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
aplicavel.
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6.3.7. A auséncia de manifestagio ou o siléncio por parte do Debenturista durante o Periodo para
Exercicio da Opgéio de Venda acarretard a rentincia irrestrita ao exercicio da Opgdo de Venda das
Debéntures de sua titularidade apenas em relagédo a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas que
tenha sido cancelada, nos termos da Cldusula 6.3.1 acima, ndo sendo devido ao referido Debenturista,
pela Emissora, qualquer valor de natureza remuneratéria ou compensatéria no que tange 3 Opgao de
Venda relacionada aquela determinada Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1) dentro de, no maximo, 100 (cem) dias apds o término de cada exercicio social,
(1) c6pia das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora
relativas ao exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (2) declaragdo dos diretores da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (i) que permanecem vélidas as disposi¢cdes contidas nesta
Escritura; (ii) a nfio ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obriga¢cdes da Emissora perante os Debenturistas
e o Agente Fiducidrio; (iii) que nao foram praticados atos em desacordo com o seu
estatuto social; e (iv) que mantém seus bens assegurados de acordo com as politicas
internas da Emissora;

(a.2) cépia dos Avisos aos Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem
divulgados ao mercado;

(a.3) no menor prazo possivel, respeitado o prazo miximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento de solicitagdo, qualquer informacgéo relevante com relagio
as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucio CVM 28™);

(a.d) em até 15 (quinze) Dias Uteis apés o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacfio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relativa as Debéntures ou a presente Escritura;

(a.5) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitagdo, os comprovantes

de cumprimento de suas obrigacdes financeiras relativas a Escritura perante os
Debenturistas; e
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(a.6) o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizagdo do
relatério anual, conforme previsto na Instrugdio CVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagido do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societério da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

preparar e proceder 2 adequada publicidade dos seus dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentacdes aplicdveis, em
especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476, promovendo a publicagio das suas
demonstra¢tes financeiras anuais;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula IX desta
Escritura, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o
faca;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de acordo com as
politicas internas da Emissora;

manter as Debéntures registradas para negociagio junto 4 CETIP durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao
registro das Debéntures na CETIP;

arcar com todos os custos (i) decorrentes da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (ii) de registro e de publicagio dos atos necessérios
a realizaco da Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societdrios da Emissora e da Fiadora; e (iii) de contrata¢do do Agente Fiducidrio, do Banco
Liquidante e do Escriturador Mandatério;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante e o Escriturador Mandatério, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (tr&s) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia do fato, qualquer alteracio relevante na condi¢fio financeira, societdria e/ou
operacional da Emissora que lhe retire a capacidade de cumprir com as obriga¢oes assumidas
nesta Escritura;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura ou com qualquer outro documento
relacionado a Oferta Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacGes assumidas perante os

Debenturistas;
cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdi¢cdo na qual

realize neg6cios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens
cujo descumprimento néo resulte em um Efeito Material Adverso;
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informar o Agente Fiducidrio, em até¢ 3 (tr€s) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia, sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto nas Cldusulas 6.1.1 ou 6.2.1 acima,
exclusivamente caso o evento em questio ndo tenha sido sanado no respectivo prazo de cura
estabelecido na Cldusula VI acima, conforme o caso;

notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia
do fato, caso se verifique que quaisquer das declaracdes prestadas na presente Escritura eram,
a época em que foram prestadas, total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

manter, conservar e preservar os bens de sua propriedade essenciais para a conducio de suas
atividades, em boa ordem ¢ condi¢do de funcionamento, excetuando-se pelo uso e desgaste
normais desses bens, sendo certo que a manutengiio, conservagdo e preservacgéo de tais bens
ndo serd necessdria caso a administragio da Emissora venha a determinar, de forma razodvel e
fundamentada, que (i) a manutengdo, conservacdo ou preservagio nio se faz mais necessdria
ou desejada para condugio de seus negécios; e (ii) a auséncia de manutengdo, conservagéo ou
preservagdo nao resulta e ndo ird resultar em um Efeito Material Adverso;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessdrios para manter em pleno vigor
todas as autorizagdes, concessdes, aprovagdes, licengas e consentimentos exigidos nos termos
da legislagéo e regulamentacdo brasileiras para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e necessdrias para permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigactes previstas
nesta Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade das obriga¢des nela
contidas;

apresentar ao Agente Fiducidrio, (i) em até 18 (dezoito) meses contatos da Data de
Integralizagdo das Debéntures, notas fiscais que, no valor agregado, correspondam ao Valor
Total da Emissdo, para comprovacdo da aquisicdo de etanol de Produtores Rurais com a
utilizag¢fo da integralidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo, bem como documentos
comprobatérios que atestem a natureza rural dos Produtores Rurais de etanol; e, (ii) em até 15
(quinze) dias contados do recebimento de solicitagdo neste sentido pelo Agente Fiducidrio,
todas as notas fiscais obtidas até a data da referida solicitagio, independentemente de seu valor
agregado, que comprovem a aquisi¢do de etanol de Produtores Rurais com a utilizagdo de
recursos obtidos por meio da Emissdo, bem como documentos comprobatérios que atestem a
natureza rural dos Produtores Rurais de etanol;

manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagbes a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n® 12.846/13”);

informar ao Agente Fiducidrio, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da sua ciéncia
sobre condenag¢des administrativas ou judiciais relativas a realizagdo de préticas contrdrias a
Lei n° 12.846/13 pela Emissora;

inserir, nos contratos que vier a celebrar apés a assinatura desta Escritura, cldusulas por meio
das quais seus fornecedores declarem e garantam que cumpriram, cumprem € continuardo
cumprindo a Lei n° 12.846/13 no que se refere ao objeto do contrato em questao;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados pela Emissora
em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem que
possa ser considerada indevida na forma da Lei n® 12.846/13 a funcionério, empregado ou
agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em dmbito nacional ou
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internacional, ou a terceiras pessoas para uso ou beneficio dos anteriores, (b) pagamentos que
possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragio ilicita, suborno,
tréfico de influéncia ou outros atos de corrupgdo na forma da Lei n°® 12.846/13 em relagio a
autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administracfo piiblica nos termos da Lei n°® 12.846/13;

(t) manter, em adequado funcionamento, érgio para atender, de forma eficiente, os Debenturistas
ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio desse servico;

(n) cumprir todas as determinagdes da CETIP, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

v) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ges estatudrias, legais e
regulamentares em vigor;

w) manter a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais ddo a
Emissora condi¢éo fundamental da continuidade de funcionamento;

x) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

() promover o registro desta Escritura no Cartério de RTD, no prazo e forma previstos nesta
Escritura;
(z) cumprir com todas as obrigagbes previstas na Instrugio CVM 476, em especial as

estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicdveis a Emissdo, incluindo:

(z.1) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(z.2) submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
(z.3) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(z.4) manter os documentos mencionados no item “z.3” acima em sua pédgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(2.5) observar as disposi¢des da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes & negociagio;

(z.6) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM 358, comunicando tal
fato imediatamente ao Coordenador Lider; e

(z.7) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
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7.1.1. No que diz respeito ao papel do Agente Fiducidrio com relagfio ao previsto na alinea “0” da
Cldusula 7.1 acima, as Partes concordam que a apresentacdo das notas fiscais que comprovem a
aquisi¢do de etanol de Produtores Rurais e dos documentos comprobatdrios que atestem a natureza
rural dos Produtores Rurais de etanol ao Agente Fiducidrio possuird cardter meramente informativo,
sendo certo que a unica obrigagio ou responsabilidade do Agente Fiducidrio € a de encaminhar aos
Debenturistas todas as notas fiscais, independentemente de seu(s) valor(es), e documentos
comprobatérios que atestem a natureza rural dos Produtores Rurais de etanol, conforme previsto na
Clausula 8.5 abaixo.

7.1.2. A Emissora obriga-se, neste ato, a cuidar para que as operagdes que venha a praticar no
ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas priticas de mercado, com observancia das
normas aplicdveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nfo respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por ato do Agente
Fiduciério.

7.2.  Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

(a) exclusivamente caso a Fiadora venha a deixar de ser registrada perante a CVM ou na hipétese
de a regulamentagdo vigente sofrer alteracdo que ndo torne mais obrigatéria a divulgacio de
qualquer um dos documentos a seguir listados, fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no
maximo, 100 (cem) dias apés o término de cada exercicio social, cépia das demonstracoes
financeiras auditadas consolidadas da Fiadora relativas ao exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(b) manter, conservar e preservar os bens de sua propriedade essenciais para a condugéio de suas
atividades, em boa ordem e condigdo de funcionamento, excetuando-se pelo uso e desgaste
normais desses bens, sendo certo que a manuten¢io, conservagio ¢ preservacio de tais bens
néo serd necessdria caso a administragdo da Fiadora venha a determinar, de forma razodvel e
fundamentada, que (i) a manutencéo, conservacio ou preservagio nio se faz mais necessdria
ou desejada para condugdo de seus negdcios; e (ii) a auséncia de manutencdo, conservagio ou
preservagio nio resulta e ndo ird resultar em um Efeito Material Adverso;

(©) manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes e de acordo com as
politicas internas da Fiadora;

) obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em pleno vigor
todas as autoriza¢des, concessdes, aprovagdes, licengas € consentimentos exigidos nos termos
da legislacio e regulamentacdo brasileiras para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Fiadora e necessdrias para permitir o cumprimento, pela Fiadora, das obrigacdes previstas
nesta Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade das obrigacGes nela
contidas;

(e) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia, sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto nas Cldausulas 6.1.1 ou 6.2.1 acima,
exclusivamente caso o evento em questdo ndo tenha sido sanado no respectivo prazo de cura
estabelecido na Cldusula VI acima, conforme o caso; -
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cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdicdo na qual
realize negdécios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens
cujo descumprimento no resulte em um Efeito Material Adverso;

manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagdes a Lei
n°® 12.846/13 e ao U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicivel (“Leis

Anticorrupgio”);

informar ao Agente Fiducidrio, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da sua ciéncia
sobre condenagdes administrativas ou judiciais relativas a realizacio de praticas contrérias as
Leis Anticorrupgdo, pela Fiadora; e

inserir, nos contratos que vier a celebrar apés a assinatura desta Escritura, cldusulas por meio
das quais seus fornecedores declarem e¢ garantam que cumpriram, cumprem e continuardo

cumprindo as Leis Anticorrup¢éo no que se refere ao objeto do contrato em questéo.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei ¢ desta Escritura, representar a
comunhio dos Debenturistas.

8.2.

8.2.1.

(a)

(b)

©

(d)
)]
)]

€9)

(b

Declaracio
O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

que verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para
que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

ndo ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Ac¢des e o artigo 10 da Instrucio CVM 28, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicdes;
ndo ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
estar ciente da Circular n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdio CVM 28;
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@) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

G) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

0)) que verificou que a regularidade da constituicio da Fianca se d4 mediante a assinatura da
presente Escritura, sendo certo que sua oponibilidade perante terceiros estd sujeita ao registro
previsto na Clausula 2.4 acima; e

(m)  que, na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio na 4°
(quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em série tinica, da espécie
quirograféria, para distribui¢do publica em lote tinico e indivisivel, da Fiadora (“4* Emissdo da
Fiadora”), com vencimento em 20 de maio de 2020, em que foram emitidas 20 (vinte)
debéntures, na data de emissfio, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio,
conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na Data da Emissdo, as debéntures da 4°
Emissio da Fiadora ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura ou de
eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até
a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura
inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obriga¢des da Emissora nos termos desta
Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicio, conforme Cldusula
8.4 abaixo.

8.3. Remuneraciio do Agente Fiduciario

8.3.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislacéo aplicavel em vigor e desta Escritura,
uma remuneracio equivalente a parcelas anuais de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) cada uma,
sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data da assinatura desta Escritura e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente
Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas. -

8.3.1.1. O Agente Fiducidrio devera, com exce¢do ao primeiro pagamento, enviar aviso de
cobranca da remuneragio & Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nao receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do ndo recebimento, pela Emissora, do referido aviso,
nZo estardo sujeitos a multas ou penalidades até a data do recebimento.

8.3.2. A remuneragdo prevista na Clausula 8.3.1 acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora e/ou Fiadora. -
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8.3.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneragio calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestagio dos servicos, devendo restituir 3 Emissora a diferenca entre a
remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.

8.3.4. As parcelas referentes & remuneragio prevista na Cldusula 8.3.1 acima serfio atualizadas pelo
IGP-M/FGV, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-
lo, anualmente desde a data do pagamento da primeira parcela referida na Clausula 8.3.1 acima, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata temporis se necessdrio.

8.3.5. A remuneragdo prevista na Cldusula 8.3.1 acima ndo inclui as despesas razodveis e
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio no exercicio de suas fung¢des, as quais
deverdo ser pagas ou reembolsadas pela Emissora, em conformidade com o disposto na Cldusula 8.7
abaixo.

8.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
morat6rios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio
monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die.

8.3.7. A remuneracdo prevista na Cldusula 8.3.1 acima serd acrescida dos seguintes Impostos:
(a) ISS (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social); (c) COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social); e
(d) quaisquer outros impostos, exceto o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), que venham a
incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.8. A remuneragdo prevista na Cldusula 8.3.1 acima cobre os servigos a serem prestados pela
equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a participacio do Agente Fiducidrio em assembleias
¢/ou reunides de Debenturistas.

84. Substitui¢io

8.4.1. Nas hipéteses de aus€ncia e impedimentos tempordrios, rendncia, intervenco, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora
efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagdo e 5 (cinco) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto néo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

8.4.2. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, salvo se outra for
negociada com a Emissora, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio.
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8.4.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ & Emissora, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando
sua substitui¢do.

8.44. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.4.5. A substituigiio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagéo prévia
a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo
CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.4.6. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deverd ser arquivada na JUCERJA e posteriormente averbada no Cartério de
RTD.

8.4.77. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura
ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do correspondente aditamento a esta
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢do ou até o
integral cumprimento das obriga¢des da Emissora previstas nesta Escritura, conforme aplicdvel.

8.4.8. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢ido do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da CVM.
8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de
seus proprios bens;

(b) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;

(c) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(d) conservar em boa guarda toda a escrituracdio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

® promover, nos competentes 0rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administracéo da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacOes e documentos necessarios; N
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acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informag¢des obrigatérias pela
Emissora, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacGes
nas condi¢bes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungbes, certiddes
atualizadas perante Orgdos e entidades piblicas e oficios de registros piblicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagdo aplicdvel,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora, sendo
que tal solicita¢@o dever4 ser devidamente justificada a Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura, as
expensas da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

(m.1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagdo de informagdes pela Emissora;

(m.2)  alteragOes estatutdrias ocorridas no periodo;

(m.3)  comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(m.4)  posi¢do da distribui¢do ou colocagido das Debéntures no mercado;
(m.5)  resgate, amortizacdo e pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢es e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

(m.6)  acompanhamento da destinagéio dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(m.7)  cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura; -

i
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(m.8)  existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante;
(ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo
de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagio dos garantidores; e (vii) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo,
repactuacio e inadimplemento no periodo; e

(m.9)  declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciério;

colocar o relatério de que trata a alinea “m” acima a disposi¢cdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(n.1) na sede da Emissora;

(n.2) no seu escritério;

(n.3) na CVM;

(nd4) na CETIP; e

(n.5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, em conjunto com a Emissora, as expensas desta, nos 6rgios da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagcdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o

e 3

relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea “n” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
imp6em obrigacdes de fazer e de nao fazer;

sem prejuizo do disposto na Cldausula VI acima, notificar os Debenturistas, por edital e, se
possivel, individualmente, no prazo mdaximo de 30 (trinta) dias corridos, da ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio
de igual teor deve ser enviada 8 CVM e a CETIP; :
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(s) divulgar as informagdes referidas na alinea “m.8” acima em sua pégina na rede mundial de
computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

®) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(u) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Escritura;

) disponibilizar o valor unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora, aos investidores e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

(x) cumprir com todas as demais obrigacGes expressamente previstas nesta Escritura.

8.5.2. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes com eles somente serdo validos quando assim
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
qualquer fato da Emissdo cuja defini¢do seja de competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se
tdo-somente a agir nos termos desta Escritura ou conforme instrugdes que venham a ser transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientages dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiducidrio,
portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo e regulamentagio aplicdveis e das obriga¢des assumidas na presente Escritura.

8.6.  AtribuicGes Especificas

8.6.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais conira a
Emissora para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realiza¢do de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢des

desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura, nos termos da Clausula VI acima;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando aplicdvel;

(c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas,
incluindo a execugdo da Fiancga; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial, recuperagdo

extrajudicial e/ou procedimentos da mesma natureza, bem como intervengdo ou liquidag¢ao
extrajudicial da Emissora.
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8.6.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢fio das medidas
contempladas nas alineas “a” a “c” da Cldusula 8.6.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da totalidade dos titulares das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagiio
presentes a respectiva Assembleia quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “d” da Cldusula
8.6.1 acima.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.7 serd efetuado em até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da entrega & Emissora de c6pia dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a proteg¢do dos direitos dos Debenturistas.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e¢ taxas judicidrias de acOes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungio, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracfio e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiduciéario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extracdo de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando necessdrias ao desempenho
da fungdo de Agente Fiducidrio;

(c) despesas com conference calls ¢ contatos telefénicos;
(d) fotocépias, digitalizagdes e envio de documentos;
(e) locomogdes entre Estados da Federacfo e respectivas hospedagens e alimentagdo, quando

necessarias ao desempenho das fungdes, desde que as despesas sejam imprescindiveis,
razodveis, de acordo com o padrio médio de despesas de um executivo de hierarquia
semelhante quando atuando fora de seu local habitual de trabalho, e comprovadas;
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® despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de
vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas judicidrias de
agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes
de acles intentadas contra estes, no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas; e

(2) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

8.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido
a divida da Emissora, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacio

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia
Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Oes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas. A Assembleia Geral de
Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacéo, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo de antincio de convocagio de assembleias gerais de
debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacio aplicdvel e desta
Escritura.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 8
(oito) dias, em primeira convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagio,
somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalagio da
assembleia em primeira convocagio.

9.1.4. Independentemente das formalidades previstas na legislaciio aplicdvel e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardio a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.
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9.2. Quérum de Instalacio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a presencga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme o
caso, e, em segunda convocagao, com qualquer niimero de Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se “Debé&ntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas da Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pela
comunhdo dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quérum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio
caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou néo. Ressalvados os casos
previstos nesta Escritura, as matérias sujeitas a Assembleia de Debenturistas serdo aprovadas pelos
titulares da maioria simples das Debéntures em Circulagdo que estiverem presentes na Assembleia
Geral.

9.4.2. Nio estdo incluidos no quérum de deliberagéo a que se refere a Cldusula 9.4.1 acima:
(a) 0s quéruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura;

(b) qualquer alteragdo (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) no quérum de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (iii) na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios ou
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iv) no
pardmetro do cdlculo dos Juros Remuneratérios; ou (v) nas hipéteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizagdo Parcial Extraordiniria Facultativa ou das hipdteses de
vencimento antecipado (seja alteracdo nas hipéteses, exclusdo ou inclusdo) a(s) qual(is)
deverd(do) ser aprovada(s) por Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, observado que tais matérias somente poderdo ser propostas pela
Emissora; e

(©) as deliberagdes relativas a rendncia ou a perddo tempordrio a qualquer dos eventos previstos
nas Cl4usulas 6.1.1 e 6.2.1 acima (pedido de waiver), que deverdo ser aprovadas (i) em
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira convocagéo, por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagio.

9.43. As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas presentes em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns previstos nesta Escritura, vinculardo a Emissora e obrigardo
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todos os titulares de Debéntures em Circulagio, independentemente (i) de seu comparecimento a
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.5.  Outras disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, enquanto que nas
Assembleis Gerais de Debenturistas convocada pela Emissora, a presenca dos representantes legais da
Emissora serd obrigatdria.

9.5.1.1. Independentemente do responsavel pela convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, presenca dos representantes legais da Emissora serd obrigatéria caso seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio.

9.5.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢é sociedade andnima devidamente constituida e validamente existente segundo as leis da
Republica Federativa do Brasil;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir
suas respectivas obrigagbes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(©) a celebragfio da presente Escritura e o cumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura
(i) nfo infringem nem violam nenhuma disposi¢do de seu estatuto social; (ii) ndo infringem
nem violam nenhuma disposi¢iio ou cldusula contida em acordo, contrato ou avenga de que
seja parte, nem causardo a rescisio ou vencimento antecipado de qualquer desses
instrumentos; (iii) ndo implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto ou regulamento
que lhe seja aplicavel; e (iv) ndo implicam o descumprimento de nenhuma ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, arbitral ou judicial a que esteja sujeita, exceto se tais violagdes e/ou
descumprimentos nio resultarem em um Efeito Material Adverso;

(d) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a ser entregue nos
termos da presente Escritura constituird, obrigacdes legalmente vdlidas e vinculantes da
Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢Ges, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, exceto que sua execugio
poder4 estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagéo, liquidagédo ou leis
similares afetando a execugfo de direitos de credores em geral;
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nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualificagio
junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatdrio € exigido para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto pelo registro das Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21 e pelo
arquivamento da AGE e desta Escritura (e seus aditamentos) na JUCERJA e pelo registro
desta Escritura no Cartério de RTD;

no melhor de seu conhecimento, as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 apresentam de maneira adequada a
situa¢dio financeira da Emissora naquela data, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Efeito Material Adverso na
situagdo financeira e nos resultados operacionais da Emissora, ndo houve qualquer operagéao
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios, ndo houve qualquer alteracido
relevante no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou investigagio pendente ou iminente envolvendo a Emissora ou
qualquer de seus ativos perante qualquer tribunal, érgdo governamental ou érbitro, que possa
causar um Efeito Material Adverso na sua situacfo financeira ou nas suas operagdes, além
daqueles mencionados nas demonstra¢des financeiras disponibilizadas pela Emissora;

tem, ou encontra-se em processo de obtenciio e/ou renovacdo de, todas as autorizagdes e
licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, exceto se a inexisténcia de tais autorizagdes €
licengas nfio causar um Efeito Material Adverso;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢Oes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes & condugéio de seus negdcios, inclusive
com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucoes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislactes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou (b) por aqueles cujo inadimplemento nio
cause um Efeito Material Adverso na Emissora;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

tem conhecimento de que ndo poderd realizar outra oferta piblica da mesma espécie de
valores mobilidrios dentro do prazo de quatro meses contados da data da comunicagdo &8 CVM
do encerramento da distribui¢do das Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fun¢des com relagéo a esta Emissdo;
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(m) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares;

(n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac@o e apuracdo da Taxa
DI Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de cédlculo da remuneragio das Debéntures foi
acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(0) nenhum evento previsto nas Clausulas 6.1.1 ou 6.2.1 acima ocorreu ou estd ocorrendo;

(p) a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por ela
detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a
capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

Q) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes e de acordo com
as politicas internas adotadas pela Emissora;

) a partir da data de assinatura desta Escritura, fard cumprir as normas apliciveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracéio piblica, na forma da Lei n°
12.846/13, e realizara todos os esforcos para tratar eventuais desvios na forma da referida lei e
em cooperag@o com as autoridades competentes; e

(s) (i) mantém politicas e procedimentos internos para prevenir e detectar violagdes da Lei n°
12.846/13 por seus funciondrios e controladas; (ii) possui cédigo de ética e cédigo de conduta,
bem como implementard procedimentos de integridade, incluindo, quando aplicdveis, os
demais parimetros previstos no artigo 42 do Decreto n° 8.420/15, aplicdveis a todos os
empregados, diretores, demais administradores e partes relacionadas, representantes legais e
procuradores, independentemente de cargo ou fungdo exercidos, estendidos, quando
necessrio, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico, agentes intermedidrios
e associados, visando prevenir e detectar violagdes a Lei n° 12.846/13; (iii) busca dar pleno
conhecimento de tal norma a todos os empregados e administradores da Emissora; (iv) procura
dar conhecimento aos fornecedores que venham a se relacionar com a Emissora, previamente
ao inicio de sua atuagio no Ambito deste documento, de suas politicas de combate e prevengio
de fraude e corrupgéo; (v) possui politicas internas para abster-se de violar a Lei n° 12.846/13,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (vi) caso venha a ter conhecimento
de qualquer violac@o das declaragdes e garantias prestadas nas alineas (r) e (s) desta Cldusula
10.1, comunicard ao Agente Fiducidrio assim que possivel; e (vii) conhece e entende as
disposicdes das leis anticorrupgdo dos pafses em que faz negdécios, bem como mantém
procedimentos para prevenir e detectar condutas que infrinjam as leis anticorrupgdo desses
paises e a Lei n® 12.846/13.

10.2. A Fiadora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢ companhia de economia mista aberta, validamente constituida e existente, em situagdo
regular, segundo as leis da Reptblica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
Q (-/
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(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, a prestar a Fianca e a cumprir suas

respectivas obrigacGes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos & Emiss#o,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessdrios para
tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragdo da presente Escritura, a outorga da Fianca ¢ o cumprimento das obrigacdes
previstas nesta Escritura (i) ndo infringem nem violam nenhuma disposi¢do de seu estatuto
social; (il) ndo infringem nem violam nenhuma disposicdo ou cldusula contida em acordo,
contrato ou avenca de que seja parte, nem causarfo a rescisdo ou vencimento antecipado de
qualquer desses instrumentos; (iii) ndo implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto
ou regulamento que lhe seja aplicdvel; e (iv) ndo implicam o descumprimento de nenhuma
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial a que esteja sujeita; exceto se
tais viola¢des e/ou descumprimentos néo resultarem em um Efeito Material Adverso;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovagéo, licenga, ordem de, ou qualificagio
junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério € exigido para o cumprimento
pela Fiadora de suas obrigages nos termos da presente Escritura, ou para a prestagiio da
Fianga, exceto pelo: (i) arquivamento desta Escritura na JUCERIJA,; (ii) registro desta Escritura
no Cartoério de RTD; e (iii) registro das Debéntures na CETIP;

@ ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio pendente ou iminente envolvendo a Fiadora
ou qualquer de seus ativos perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou drbitro, que
possa causar um Efeito Material Adverso na sua situagdo financeira ou nas suas operagdes,
além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Fiadora ao
mercado;

(2) no melhor de seu conhecimento, as demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 representam corretamente
a posigdo patrimonial e financeira da Fiadora naquela data e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Fiadora de forma consolidada;

(h) a Fianga e as obrigacdes assumidas na presente Escritura constituem obrigacdes licitas, vilidas
e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca
de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), exceto que sua execugdo poderd estar
limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacio, liquidag@o ou leis similares
afetando a execucio de direitos de credores em geral;

6] nenhum evento previsto nas Cldusulas 6.1.1 ou 6.2.1 acima ocorreu ou estd ocorrendo;
() cumprird todas as obrigacdes assumidas por ela nos termos desta Escritura;
k) ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de

exercer, plenamente, suas fun¢des com relagao a esta Emisséo;
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a partir da data de assinatura desta Escritura, fard cumprir as normas apliciveis que versam
sobre atos de corrupgiio e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupciio, e realizard todos os esforcos para tratar eventuais desvios na forma das
referidas leis e em cooperagdo com as autoridades competentes; e

(i) mantém politicas e procedimentos internos para prevenir ¢ detectar violagdes das Leis
Anticorrupcio por seus funciondrios e controladas; (ii) possui cédigo de ética e cédigo de
conduta, bem como estd implementando procedimentos de integridade, incluindo, quando
aplicaveis, os demais pardmetros previstos no artigo 42 do Decreto n°® 8.420/15, aplicaveis a
todos os empregados, diretores, demais administradores e partes relacionadas, representantes
legais e procuradores, independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando
necessério, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo, agentes intermedidrios
e associados, visando prevenir e detectar violagSes as Leis Anticorrupgo; (iii) estd
implementando treinamentos internos para todos os empregados e administradores da
Fiadora; (iv) procura dar conhecimento aos fornecedores que venham a se relacionar com a
Fiadora, previamente ao inicio de sua atuacfio no dmbito deste documento, de suas politicas de
combate e prevencdo de fraude e corrupgdo; (v) possui politicas internas para abster-se de
violar as Leis Anticorrup¢fo, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (vi)
caso venha a ter conhecimento de qualquer violacdo das declaracGes e garantias prestadas nas
alineas (1) e (m) desta Cldusula 10.2, comunicard ao Agente Fiducidrio assim que possivel; e
(vii) conhece e entende as disposi¢des das leis anticorrupgdo dos pafses em que faz negdcios,
bem como mantém procedimentos para prevenir e detectar condutas que infrinjam as leis
anticorrupgdo desses paises e as Leis Anticorrupgao.

A Emissora e/ou a Fiadora devero notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario

sobre a ocorréncia de quaisquer eventos que alterem de forma adversa e relevante a situagdo ou as
condicdes da Emissora e/ou da Fiadora conforme refletidas nos termos das declara¢des e garantias por
elas prestadas nesta data na presente Escritura.

11.1.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

Comunicacdes

11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

Rua Correia Vasques, n° 250, Cidade Nova
CEP: 20.211-140 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Fernando Pinto de Matos

Tel.: (21) 2354-0885

E-mail: fm@br-petrobras.com.br
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Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8, Ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP: 22.640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565
E-mail: operacional @pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS

Av. Repiblica do Chile, n° 65, 13° andar, Centro
CEP: 20.031-912 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Geréncia Executiva de Finangas

Tel.: (21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp @petrobras.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal
CEP: 04.344-902 — Sédo Paulo, SP

At.: Sr. Douglas Callegari

Tel.: (11) 2797-4431

E-mail: douglas.callegari @itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
CEP: 04.538-152 — Séo Paulo, SP

At.: Sr. Douglas Callegari

Tel.: (11) 2797-4431

E-mail: douglas.callegari @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP: 01.452-001 — Séo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11) 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

11.1.2. As comunicag¢des referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela méquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte

que tiver seu endereco alterado.
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11.2. Renuncia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia
aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentacio

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda,
sob qualquer hipétese, responsédvel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecer4 sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicdvel.

11.3.2. Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagfio ao disposto
nesta Escritura, o Agente Fiducidrio ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das deliberactes societdrias, dos atos da administracdo ou de
qualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico e que lhe tenha sido ou venha a
ser encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

11.4. Independéncia das Disposicoes da Escritura

Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

11.5. Aditamento da Escritura

11.5.1. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da Emissao
poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacio dos Debenturistas, sempre que e
somente (i) quando tal altera¢do decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequagiio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA
ou CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
ou ainda (iii) em virtude da atualizacio dos dados das Partes, tais como alteragéio na razio social,
endereco e telefone, entre outros, desde que néio haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas, bem como novagio da divida ou alteragdo em quaisquer direitos dos Debenturistas.

11.5.2. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora, pelo Agente
Fiducidrio e pela Fiadora e posteriormente arquivados na JUCERIJA e registrados no Cartério de RTD,
conforme disposto nas Cldusulas 2.4 ¢ 3.8.10.1 acima, sem prejuizo da realizagéio de Assembleia Geral
de Debenturistas, se necessaria.
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11.6. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica -

11.5.1. Esta Escritura, as Debéntures e a Fianga constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo se as disposigdes dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5.2. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada em caréter
irrevogavel e irretratdvel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e respeitando-se os principios de
probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita
relagdo de equidade.

11.7. Cémputo dos Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.8. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) das taxas de registro aplicaveis,
inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura e seus aditamentos na JUCERJA e no Cartdrio
de RTD; (c) de registro e de publicagio de todos os atos necessdrios & Emissdo, tais como esta
Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e da Fiadora; e (d) pelas
despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador Mandatério ¢ dos
sistemas de distribui¢fio e negociagio das Debéntures nos mercados primdrio e secunddrio.

11.9. Correcdo de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura, todos os valores de
referéncia em reais (R$) dela constantes deverdo ser corrigidos pela variagdo do IGP-M/FGV, ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura, observado que tal disposi¢do n3o se aplica a valores relacionados as
Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou os Juros
Remuneratérios.

11.10. Lei Aplicavel e Foro

11.9.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.9.2. As Partes elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com reniincia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como competente para
dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a esta Escritura.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2015.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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