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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A.

ENTRE

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.
na qualidade de Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio representando a comunhdéo dos interesses dos Debenturistas

BROOKFIELD BRASIL LTDA.
na qualidade de Fiadora

09 DE FEVEREIRO DE 2015

&

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: BROOKFIELD INCORPORACOES S A

v ]/ Nire: 33300277153

% |
E
Protocolo: 0020150431813 - 10/02/2015

Bernardo F. 5, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 11/02/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretério Geral Autenticagdo: A26409A044EAC98CD36BCC9D03036616CDC7D7391AAC8411DFDEBES9C3042C1D
Arquivamento: ED33000603-000/1



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA
BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A., sociedade por agdes com registro de capital aberto
categoria B perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM’™), com sede na Avenida
Paisagista José Silva de Azevedo Neto, n° 200, Bloco 8, salas 101 a 108, 201 a 208, anexo, Barra
da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob n®
(7.700.557/0001-84, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 67.030.395/00G1-46, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, representando a comunhio de debenturistas
(“Debenturistas™) adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (“Agente Fiducidrio™);

e, na qualidade de fiadora,

BROOKFIELD BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n® 116, 21° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 34.268.326/0001-16, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Fiadora™):

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de Escritura
da 5° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées, da Espécie com Garantia
Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Brookfield Incorporacdes S.A. (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e
condigdes:
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CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1.  Autorizacgio para a Emissido
1.1.1 A presente Escritura € firmada com base na deliberagdo do Conselho de Administrac@io da

Emissora realizada em 06 de fevereiro de 2015 (“RCA™), conforme disposto no artigo 59 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2. Garantias

1.2.1. A Fian¢a outorgada pela Fiadora no dmbito da Emissio & concedida com base nas
deliberacdes tomadas na Reunific de Diretoria da Fiadora, realizada em 06 de fevereiro de 2015,
que serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™).

1.2.2. A alienagio fiducidria das Ag¢bdes (conforme definido adiante) é concedida com base nas
deliberagdes tomadas na Reunido de Diretoria da Garantidora (conforme definido adiante),
realizada em 06 de fevereiro de 2015 e que serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Goids.

_CLAUSULA 11
REQUISITOS

A emissdo de debéntures simples, nflo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e
fidejusséria, em série iinica, da Emissora (“Debgntures™) para distribuigdo puiblica com esforgos
restritos de distribui¢do nos termos da Instrugio CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instruciio CVM 476”), pela Emissora (“Emissdo” ou “Qferta”) serd realizada com
observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.}.1. A Emiss@o serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476, nfio estando, portanto,
sujeita a registro perante a CVM previamente a sua distribuigdo.

2.1.2. A Emissdo poderd ser registrada peloc Coordenador Lider na Associagic Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), exclusivamente
para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do §1°, inciso I,
e do §2° ambos do artige 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios™ atualmente em vigor
(“Cédigo ANBIMA™), condicionado & expedigdo de diretrizes especificas do Conselho de
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Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA para o cumprimento desta obrigagdo, até o
encerramento da Oferta.

2.2. Arquivamento e Publicaciio da Ata da RCA

2.2.1 A ata da RCA serd arquivada na JUCERJA e seré publicada no Didrio Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal Didrio Mercantil, edigdo nacional, nos termes do artigo 62 da Lei
das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscri¢iio da Escritura na JUCERJA

2.3.1. Esta Escritura, eventuais aditamentos {“Aditamentos”) e eventuais atas de Assembleias
Gerais de Debenturistas (conforme definido na Cldusula IX) serdo arquivados na JUCERIJA,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.4. Registro para Distribuicio e Negociacio

2.4.1. As Debéntures serio registradas para (a) distribuigdo miblica no mercado primdrio por
meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado secunddrio por meio do
Cetip21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
sendo que a mnegociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢bes legais ¢
regulamentares aplicdveis.

2.4.72. Nio obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas (i) entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo); e (ii) depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados da data de cada subscri¢fio ou aquisi¢io pelo Investidor
Qualificado {conforme definido abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio
CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes descritas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476 e respeitadas as demais disposigdes legais aplicdveis.

2.5. Constituicao e Registro das Garantias

2.5.1. As Garantias definidas e descritas no item 4.15 adiante serdo constituidas mediante:

(i) o registro do instrumento particular de alienagfo fiducidria de agdes de emisséic da Bartira
Agropecudria S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 20.090.981/0001-12 (*Bartira™),

celebrado entre a Bartira Agro-Industrial Lida., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.660.295/0001-80 (“Garantidora™, o Agente Fiducidrio, e, como intervenientes
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anuentes, a Bartira e a Emissora (“Con;rato de Alienacio Fiducidria de A¢Ses™), perante
os cartérios de registro de titulos e documentos da Cidade de S@o Paulo, Estado de Sao
Paulo, da Cidade. de Goifnia, Estado de Goids e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, bem como a averbagido do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ac¢des no
Livro de Registro de A¢des Nominativas da Bartira, devendo tal averbagio ser realizada
no prazo de estabelecide no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes; e

(i1) o registro desta Escritura ¢ seus Aditérﬁentos, em atendimentc ao disposto no artigo 129
da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, perante os cartérios de registro de titulos ¢
documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S4o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, previamente a subscrigdo e integralizagio das Debéntures.

2.5.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura ¢ de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos das sedes da Emissora, do Agente Fiducidrio e da Fiadora em até 05
(cinco) Dias Uteis contados da obten¢do dos registros, sendo que o protocoio perante referidos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos deverd ocorrer em até 10 (dez) dias contados da
data de assinatura do respectivo documento.

2.5.2.1. Caso a Emissora nio providencie os registros previstos no item 2.5.2. acima dentro do
prazo, o Agente Fiducidrio poderd, nos termos do artigo 62, pardgrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar
com todos os respectivos custos € despesas de tais registros. A eventual realizacéo do
registro pelo Agente Fiducidrio ndo descaracterizaré o inadimplemento de obrigacdo nio
pecunidria por parte da Emissora, nos termos desta Escritura.

CLAUSULA IIT
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emisscra, a Emissora tem como objeto
social a participagfio no capital social de outras sociedades.

3.2. Nimero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura constitui a 5° Emissdo de Debéntures da Emissora.
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33. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, conforme definida abaixo.

3.4. Ndamero de Séries
3.4.1. As Debéntures serdo emitidas em série Gnica.
3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuicio.

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piblica com esforgos restritos de distribuigdo,
sob regime de garantia firme de colocacfio para a integralidade das Debéntures, com a
intermediacdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigic de valores
mobilidrios (“Coordenadores™, sendo a institui¢éio intermedidria lider, “Coordenader Lider™), por
meio do MDA, administrade e operacionalizado pela CETIP, nos termos do *Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribuigio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, de Emissdo da Brookfield
Incorporagdes S.A.” (“Contrato de Ceolocagdo™).

3.5.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano
de Distribuicdo™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar até no maximo 75 (setenta e
cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisigdo por, no mdximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para os fins da Oferta descrita na presente Escritura
(i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda
que se destinem a investidores nfo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no subitem “(iv)” do item 3.5.2.4 abaixo deverdo subscrever ou adquirir,
no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de
reais). Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mebilidrios cujas decisdes sejam tomadas pelo mesmo gestor serdio considerados como
um unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o §1° do artigo 3°
da Instrugio CVM 476.

3522. A Emissora ¢ os Coordenadores comprometeram-se a nao realizar a busca de
investidores através de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com

a utilizagdo de servigos publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo
e pdginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instruga

CVM 476.
0
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3.5.2.3. A Emissora cbriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordadc com os Coordenadores; e (ii)
informar aos Coordenadores até o Dia Util imediatamente subsequente a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta.

3.5.2.4, Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixac¢io de lotes minimos ou méximos, sendo
que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardo plano
de distribuicio nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como piiblico alvo investidores
qualificados, incluindo, mas nio se limitando a (i) instituigdes financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagfo; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante
termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e (vii) regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estades, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados™).

3.5.2.5. Nao serd constituido fundo de manutenc¢io de liquidez ¢ niio serd firmado contrato de
estabilizago de precos com relagdo as Debéntures. Serdo atendidos os clientes das
instituigdes financeiras dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures, tendo em vista a relagdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como
outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nio
sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam considerados
qualificados e atestem seus conhecimentos e experincia em finangas e negécios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

3.5.2.6. O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores que: (i) nio tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operag¢o ou que nio tenham acesso a
consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagiio aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagiio de Debéntures no mercado secunddrio
brasileiro & restrita.

3.5.2.7. Cada Investidor Qualificado assinard declaragio atestando a respectiva condigdo de
Investidor Qualificado e estar ciente, especialmente, mas nfo limitadamente, de que: (i)
a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e poderd ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de envio de informag¢des para base dados; (ii) as Debéntures
estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta
Escritura; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relagdo & qualidade e riscos das
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Debéntures e da Emissora, bem como sobre a constitui¢io, suficiéncia e exequibilidade
das Garantias.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da Emissdo e o escriturador mandatério das Debéntures serd o Banco
Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
nicleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n° inscrita no CNPIMF sob n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatdrio™), sendo que  essas
defini¢Bes incluem qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatdrio.

3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1. Qs recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissiio das Debéntures serfio destinados
ao reperfilamenta de dividas da Emissora, bem como reforgo do seu capital de giro.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures
serd o dia 24 de fevereiro de 2015 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio simples, niio conversiveis em
agdes, escriturais € nominativas, sem emisso de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real e fidejusséria.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures terfo praze de vencimento de 36 (trinta ¢
seis meses) meses, a contar da Data de Emissfio, vencendo em 24 de fevereiro de 2018 (*“Data de
Vencimento™). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagio das
Debéntures, pelo Valor Nominal Unitdrio (conforme definido no item 4.1.5 desta Escritura),
acrescido da Remuneragio {(conforme abaixo definida) de que trata o item 4.2. abaixo, calculada
pro rata temporis, a partir da iiltima data de pagamento da referida Remuneragéo, ressalvadas as
hip6teses de Resgate Antecipado Facultative e Vencimento Antecipado prcvistés,
respectivamente, nas Cldusulas V e V1 da presente Escritura.
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4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitirio”), devendo ser observado o
disposto no item 3.5.2.1.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 50.000 (cinquenta mil)
Debéntures, totalizando R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissdo.

4,2, Atualizagao e Remuneracao
4,2.1. As Debéntures ndo terdo o sen Valor Nominal Unitdrio atualizado monetariamente.

42.2. As Debéntures farao jus a uma remuneragio que contemplard juros remuneratdrios,
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio, desde a respectiva data de subscricdo das
Debéntures (“Data de Subscri¢do™) até a data do seu efetivo pagamento. As Debéntures renderdo
juros correspondentes a um percentual de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, disponivel em sua pagina na internet (http:/www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de um spread ou sobretaxa de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio™). A Remuneragio das
Debéntures serd calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rara temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio nio amortizado das Debéntures desde a
Data de Subscri¢do, ou da data do dltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula definida no item
4.2.2.4. abaixo.

4.2.2.1. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo ¢ intervalo de tempo que se inicia na
Data de Subscrigdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista
do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, conforme item 4.4 abaixo, no
caso dos demais Periedos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento de
juros corresponidente ac periodo em questio, exclusive (“Periodo de Capitalizacdo™).

4.2.2.2. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede ¢ anterior sem solucdo de continuidade até a Data
de Vencimento..

4.2.2.3. As taxas médias- didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata femporis, até a data do efetive pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o

Perfode de Capitalizacao.

4.2.2.4. O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

— .
\___—/"
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J=VNe x (Fator de Juros — 1)
Onde:

J = Valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizaggo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado da Debénture, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; ' .

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento,
apurade de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Perfodo de Capitalizagéio, inclusive, até a
data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n

FatorDI=[J(1+TDL )

k=1

Onde:
n = nuimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagio, sende "n" um
namero inteiro;

DL, _ Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

: QT
DI 752 B Visrn Vo

D!, = Ly -1 (— )
* (,roo ] K[@‘R/}
S "/

Onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n; .
@10
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DL - Taxa DI, de ordem k, divulgada peta CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 {duas) casas decimais; ¢

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

pur
spread 2

FatorSpread = —_—+1
atorSpre [( 100 ) ]

Onde:
spread = 2,5000;

DUP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigio ou Data de Pagamento de Remuneragio
{conforme definide adiante) imediatamente anterior, conferme o caso, € a data do cdlculo, sendo
“DUP” um ndmero inteiro.

Observagoes:

(a) O fator resultante da expressdo [1+ TDI,] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

(b) Efectua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+ TDIy] sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8
(cito) casas decimais, com arredondamento.

(d) O fator resultante da expresséio (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

: QN
4225 A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico numerc de casas decimais é Viste Yot
divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo. \
.

4.2.2.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituigio,
a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacac posterior da Taxa DI que seria aplicével;

% #
>R8& @
W (<)

e
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4.2.2.7. Na auséncia de apuracgio e/ou divulgacido da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagdo ("Perfodo de Auséncia de
Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extin¢éo ou inaplicabilidade por disposig¢doe legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura, observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n®
13, de 14 de margo de 2003, efou regulamentacio aplicdvel, do novo pardmetro a ser
utilizado para fins de cédlculo da Remuneragio das Debéntures, paridmetro este que
dever4 preservar-o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo das Debéntures em
vigor), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacio
aplicdvel, 0 novo pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir parimetros utilizados
em operagdes similares existentes & época ("Taxa Substitutiva"). A Assembleia Geral de
Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados do
ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingfio cu inaplicabilidade por
imposicao legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberagiio desse parametro
serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela altima Taxa DI divulgada.

4.2.2.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada, e a
Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, voltard a ser utilizada para o cdlculo da
Remuneragio das Debéntures, permanecendo a tiltima Taxa DI conhecida anteriormente
a ser utilizada até data da divulgacao.

4.2.2.9. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora deverd resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagao
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rafa femporis, a partir da Data de Subscrigdo ou da ditima
Data de Pagamento da Remunerag@o, conforme o caso. Para cédlculo da Remuneragio
aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada
dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela
dltima Taxa DI divulgada.

4.2.2.10. Define-se. “Dia_Util” como sendo qualquer dia da semana, exceto sabados,

domingos e feriados declarados nacionais ou, ainda. Quande a indicagdo de prazo

contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia Util”,
entende-se que o prazo € contado em dias corridos.
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4.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.3.1. O pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd realizado em trés parcelas
semestrais consecutivas, ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado ¢ Resgate
Antecipado Facultativo, devidas em 24 de feverciro de 2017, 24 de agosto de 2017 e na Data de
VYencimento, conforme tabela adiante:

DATA DE AMORTIZACKO PERCENTUAL DO VALOR
NOMINAL UNITARIO (%)

24 de fevereiro de 2017 33,33

24 de agosto de 2017 33,33

Data de Vencimento Saldo Devedor

4.4. Pagamento da Remuneracio

4.4.1. O pagamento da Remuneracdo relativa as Debéntures serd realizado semestralmente, a
partir da Data de Emisso, nos termos do item 4.2, nos meses de fevereiro e agosto, sendo que o
primeiro pagamento da Remuneragio serd devido no dia 24 de agosto de 2015 e assim
sucessivamente até o dltimo pagamento da Remuneragfo que ocorrerd na Data de Vencimento

(*Data de Pagamento da Remuneracfo™).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
ou por meio da instituigio responsével pela escrituragiio das Debéntures, para as Debéntures que
néo estejam depositadas em custddia eletrdnica vinculada 3 CETIP.

4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere 2o pagamento do prego
de subscrigdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese
em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

A
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4.7. Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragiio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria de natureza nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de
mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 2 taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificagio
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos
Moratérios™). ‘

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7.1. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dard direito
a0 recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respective vencimento.

4.9. Preco ¢ Forma de Subscricao e Integralizagio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primdério por seu Valor Nominal Unitdrio. As
Debéntures serdo integralmente subscritas na Data de Subscrigdo, sendo que sua integralizagio
poderd ocorrer em data diversa e posterior i sua subscri¢do (“Data de Integralizacao™). Caso a
Data de Integralizacdo das Debéntures, parcial ou totalmente, ocorra em data diferente da Data de
Subscrigdo, o preco de integralizagiio serd o Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio
calculado pro rata temporis desde a Data de Subscricdo até a referida Data de Integralizacio, de
acorde com as normas de liquidagdc aplicdveis 4 CETIP.

4.10. Repactuagdo Programada

4.10.1. Ndo havera repactuacio programada das Debé&ntures, PP F’é:
'?CQ 5O
!
4.11. Publicidade \\_ 7
S

4.11.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Didrio Mercantil, edigdo nacional, bem
como na pédgina da Emissora na rede internacional de computadores — internet
(http://ri.br.brookfield.com), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei de Sociedades por

ﬂ/ ) e
oR&
@)
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Agbes, observando o disposto da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 358™) bem como as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476.

4.12. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.12.1. A Emissora ndo emitird cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes titulos
estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.13. Liquidez e Estabilizacio

4.13.1. N&o serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrate de garantia de
liquidez ou estabilizag¢@o de preco para as Debéntures.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipe de imunidade ou isengdo tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagfio tributdria em vigor.

4.15. Garantias

4.15.1. Para assegurar 0 cumprimento de todas as cbrigagdes, principais ou acessdrias, presentes
ou futuras, assurnidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora no ambito desta Escritura,
especialmente o pagamento integral e pontual das Debéntures, do valor total da Emissio
acrescido da Remuneragdo das Debéntures, Encargos Morat6rios, juros compensatérios e
moratdrios, ¢ incluindo, mas ndo se limitando a4 comissdes, multas, tributos, tarifas, outros
encargos, judiciais ou ndio, honordrios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas acdes
judiciais ¢ medidas extrajudiciais propostas pele Agente Fiducidrio e outras despesas, bem como
o ressarcimento de toda e qualquer importincia desembolsada por conta da constituigdo, do
aperfeigoamento e do exercicio de direitos e da execucdo de garantias prestadas e quaisquer
outros acréscimos devidos aos titulares das Debéntures (*Obrigacdes Garantidas™), as Debéntures
contam com a scguinte garantia real e com a seguinte garantia fidejusséria {em conjunto,
“Garantias™):

4.15.2. Alienagiio Fiducidria de Ac¢bes: observados os termos do Contrato de Alienagio
Fiducidria de Ag3es, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes,
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e até o adimplemento integral das Obriga¢des Garantidas, alienagdo fiducidria em garantia de
133.337.303 (cento e trinta ¢ trés milhdes, trezentas e trinta e sete mil, trezentas e trés) ages
ordindrias de emiss@o da Bartira ¢ detidas pela Garantidora, representativas de 50% (cinquenta
por cento) do capital social total e votante da Bartira (*Agdes”), incluindo todos os dividendos,
lucros, rendimentos, boenificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais
valores de remuneragiio do capital relacionados as Ag¢des a serem pagos ou distribuidos, nos
termos do Contrato de Alienagfo Fiducidria de A¢des; e

4.153. Fianca: A Fiadora, por meio desta Escritura, obriga-se e declara-se, em cardter
irrevogédvel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsdvel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 da Lei
n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro™), pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, renunciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, novagfio, direitos e faculdades de exoneragdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 364, 366, 821, 827, 834, 835, 837,
838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro, e nos artigos 77 e 595 da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processe Civil”), sub-rogando-se pelo pagamento integral
das Obrigag¢des Garantidas (“Fianga”).

4.15.3.1  Nenhuma objecdo ou oposigio da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimente de suas obrigagSes perante 0s
Debenturistas.

4.15.3.2. A Fianga € prestada pela Fiadora, em cardter irrevogével e irretrativel, e vigerd até o
integral cumprimento, pela Emissora, das Obrigagdes Garantidas.,

4.15.3.3. Cabe a0 Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungiio que lhe & atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia.de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessdrios, devidos
pela Emissora, nos termos desta Escritura, quantas vezes forem necessdrios até a

integral liquidagao das Obriga¢des Garantidas.

4.15.34. A Fianga serd paga pela Fiadora no prazo mdximo de 3 (trés) Dias Uteis. contados do
recebimento de comunicagiic por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Fiadora
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, sem limitagdes, os
montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remunera¢éo ou encargos
de qualquer natureza. Tal notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiducidrio ap6s a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento

antecipado das Debéntures. .
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4.15335. O pagamento citado na Clausula 4.15.3.4. acima dever4 ser realizado pela Fiadora
fora do ambito da CETIP e de acordo com instrugGes recebidas do Agente Fiducidrio
e com 0§ procedimentos estabelecidos nesta Escritura. '

4.15.3.6. A Fiadora desde ji concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora,
por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, ap6s os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura, sendo certo
que a existéncia de obrigacbGes pecunidrias ainda ndo vencidas nfio impedird a
cobranga, pela Fiadora em face da Emissora, por eventuais valores honrados pela
Fiadora nos termos da Fianca.

4.15.3.7. Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservéancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugiio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVQ, AMORTIZACAO ANTECIPADA
FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo e Ambrtizaqﬁo Extraordinaria

5.1.1. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissio, o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultative™), ou a
amertizagdo extraordindria parcial facultativa das Deb&ntures (“Amortizagio Extraordindria
Parcial™), ambos com pagamento de prémio.

5.1.2. O valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizagio Extraordindria deverd ser equivalente ao Valor Nominal Unitdrio a ser resgatado,
acrescido (1) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigio ou a data
de dltimo pagamento efetivo da Remuneracéo; (ii) dos Encargos Moratdrios, caso aplicdvel, e
demais encargos devidos.e ndo pagos até a data do efetivo resgate; e (iii) de prémio, calculado
sobre o valor total do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extracrdindria (j4 incluidos os
acréscimos indicados nos itens “(i)” e *(ii)”, equivalente a (“Prémio™):

(a contar da Data de Emisséo)

Até 180 {cento e oitenta) dias 1,50% (um inteiro ¢ cinguenia centésimos y
_por cento)
17
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De 181 (cento ¢ oitenta ¢ um) a 360 (trezentos e sessenta) 1,25% (um inteiro e vinte ¢ cinco
dias ) centésimos por cento)
De 361 (trezentos e sessenta e um) a 540 (quinhentos e 1,00% (um inteiro por cento)
quarenta) dias
De 541 (quinhentos e quarenta e um?} a 720 {sclecentos e 0,75% (setenta e cinco centésimos por
vinte) dias . cento)
De 721 (setecentos € vinte € um) a 900 (noveccn(osj dias 0.50% (cinquenta centésimos por cento)

De 901 {novecentos e um) a 1080 (um mil e oitenta) dias 0,25% {vinte e cinco centésimos por cento)

5.1.2.1. Caso a Emissora realize a qualquer tempo, durante a vigéncia das Debéntures,
operagio financeira fora do &mbito do mercado de capitais, nas mesmas condigdes da
presente Emissdo e obedecendo o prazo e saldo devedor remanescente das
Debéntures, cuja destinagdo de recursos seja a realizagdo de Resgate Antecipado
Facultativo e, desde que referida operacio financeira seja estruturada pelos
Coordenadores, na mesma propor¢do da Garantia Firme, a Emissora nfo ficard
obrigada a pagar o Prémio de Resgate Antecipado aos Debenturistas, excetuando-se o
pagamento de tributos conforme aplicdvel.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo e/ou a Amortizagdo Extraordindria deverfo ser
precedidos de notificagfo por escrito aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos da realizagdo do pagamento do Resgate Antecipado
Facultative e/ou da Amortizagdo Extraordindria (“Notificacio do Resgate Antecipado Facultativo
ou Amorfizagdo Extraordindria™). A Notificacio de Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortizagdo Extraordindria deverd conter: (i) a data do Resgate Antecipado ou Amortizagdo
Extraordinéria; (ii} o valor do Prémio a ser pago pela Emissora; (iii) o valor do pagamento devido
aos Debenturistas; e (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagio Extraordindria,

5.1.4. O pagamento das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizagio Extraordindria serd feito pela Emissora, por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipéteses, por
meio do Bancoe Liquidante e do Escriturador Mandatério.

5.1.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Faculiativo serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

5.1.6. A CETIP dever4 ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo
ou Amortiza¢do Extraordindria com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
data prevista para sua ocorréncia.

5.1.7. Naio serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

#
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5.1.8. A realizag@o da Amortizagdo Extraordindria deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures, ¢ deverd obedecer ao limite de amortizagiio de 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitério das Debéntures.

5.2. Aquisicio Facultativa

5.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debé&ntures em Circulagdo, de acordo com
o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Scociedades por Ag¢des. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderfo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observados os termos da
Instrugio CVM 476 e demais regulamentagbes aplicdveis. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 5.2, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observados os procedimentos descritos nos itens 6.2. e 6.3. adiante, as obrigagdes da :
Emissora constantes dos instrumentos relacionados & Emissio deverdo ou poderfio, conforme o }
caso, ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independente de aviso,

notificacdo ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, peto Agente Fiducidrio, na ocorréncia dos }
eventos estabelecidos abaixo:

(a) decretaciio de faléncia, pedido de faléncia nfo elidido no prazo legal ou pedido de
autofaléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de recuperagio judicial ou
extrajudicial da ‘Emissora, Fiadora, Garantidora, e/ou de qualquer controlada direta ou
indireta da Emissora cujos patrimdnios liquidos, de acordo com as demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora imediatamente anteriores ao evento, segja,
individualmente ou em conjunio (quando considerado um periodo de 12 (doze) meses),
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Controladas Relevantes™) e/ou de
qualquer de seus aciocnistas controladores, ou ainda, qualquer evento andlogo que
caracterize estado de inadimpléncia contumaz, incluinde acordo com credores, nos termos
da legislacdo aplicdvel;

(b) protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes e/ou a Fiadora,
cujo valor individual ou agregado ndo pagoe ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), valor este, corrigido pelo Indice Geral de Precos de Mercado, apurado e divulgado
pela Fundagdo Getdlio Vargas (“IGP-M”) desde a Data de Emissfo, salvo se no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data de sua ocorréneia for comprovado, pela Emissora
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e/ou Fiadora, conforme aplicdvel, que o protesto foi efetuado por erro ou md-fé de
terceiros, a divida representada por aquele titulo foi paga, garantida ou contestada por
meio dos procedimentos adequados, o protesto foi sustado ou cancelado, ou ainda, se foi
objeto de medida judicial que o tenha suspendido ou foram prestadas garantias em juizo;

(c) ndao pagamento, na data de vencimento original, ou dentro dos eventuais prazos de cura
indicados nos respectivos contratos, de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora
e/ou da Fiadora e/ou de qualquer Controlada Relevante da Emissora, decorrentes de
operagbes de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no
mercado local ou internacicnal, ou ainda, quaisquer outras obriga¢des pecunidrias
contratadas perante terceiros, em valor, individual ou agregado, superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas, valor este
corrigido pelo IGP-M desde a Data da Emissao, salvo se no prazo maximo de 1 {(um) Dia
Util da data de sua ocorréncia (i) for comprovado, pela Emissora, Fiadora ou qualquer
Controlada Relevante, que o pagamento nac era devido; ou (ii) que foram suspensos os
efeitos do ndo pagamento por meio de gualquer medida judicial ou arbitral:

(d) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora
e/ou da Fiadora e/ou de qualquer Controlada Relevante da Emissora, respeitados os
eventuais prazos de cura indicados nos respectivos contratos, decorrentes: (i) de
operagbes de captagdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no
mercado local ou internacional, em qualquer valor; ou (ii) quaisquer outras obrigagdes
pecunidrias contratadas perante terceiros, em valor, individual ou agregado, superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas, valor este
corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissio;

(e) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societdria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienagdo do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, da
Fiadora e/ou Garantidora, desde que tal alteracdo na composigio societdria resulie na
safda da Emissora, da Fiadora efon da Garantidora, do grupo econdmico sob o controle da
Brookfield Asset Management Inc., sem prévia e expressa aprovacio dos Debenturistas
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, nos termos desta Escritura, tendo “alienagfio” a definigdo do artigo 254-A, §1° da Lei
das Sociedades por Agdes e com base no artigo 2° da Instrucio CVM n® 361, de 5 de
margo de 2002, conforme alterada;

69)] descumprimento pela Emissora, pela Garantidora cu pela Fiadora, conforme o caso, de
qualquer obngagdo pecunidria relacionada a esta Emissfo, ndo sanado no prazo de 1 (um)
Dia Util contado do vencimento da respectiva obrigagio;

() descumprimento pela Emissora, pela Garantidora, ou pela Fiadora, de qualquer obrigagio
nao pecunidria relacionada a esta Emissdo, salvo se no prazo méaximo de 7 {sete) Dias
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Uteis da data do recebimento pela Emissora de notificagdo enviada pelo Agente
Fiducidrio nesse sentido, tal descumprimento for sanado pela Emissora, pela Garantidora
ou pela Fiadora, conforme o caso;

(h) ndo atendimente, pela Emissora, de qualquer dos indices e limites financeiros apurados
com base nas informagdes trimestrais, consolidadas da Emissora, nos termos do item
6.1.2. abaixo, relacionados a seguir, observando-se, para tanto, o disposto no item 6.1.1.
abaixo (“Indices Financeiros™):

(1) valor minimo de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) na avaliagio do
valor das fazendas que compdem o ativo da Bartira;

(ii) a razdo entre (A) a soma do Total de Recebiveis e Estoques e (B) a soma de
Divida Liquida, Iméveis a Pagar e Custos e Despesas a Apropriar deverd ser
sempre igual ou superior a 1.20 (umn inteiro e vinte centésimos); ¢

(iii) a razdo entre (A) a Divida Liquida (excluida a Divida SFH) e (B) Patriménic
Liquido deverd ser sempre igual ou inferior a 1,00 (um inteiro).

onde:

“Divida_Liquida" corresponde & somatdria, apurada com base nas demonstragces
financeiras consolidadas da Emissora: (a) do valor de principal, juros e, quando devidos,
demais encargos, inclusive morardrios, das dividas de curto e de longo prazo decorrentes
de: (i} qualquer mituo, financiamento ou empréstimo, (ii} titulos de remda fixa,
conversiveis ou ndo, em circulagdo no mercado de capitais local e/ou internacional, e
(iii) instrumentos derivativos, menos (b) o somaidrio dos valores em caixa, bancos e
aplicagdes financeiras;

"Divida SFH” corresponde & somatdria de todos os contratos de empréstimo da
Emissora cujos recursos sejam oriundos do Sistema Financeiro de Habitacdo;

"Imoveis a Pagar” corresponde ao somatdrio das contas a pagar por aguisicdo de
imdveis menos a parcela referente a permuta;

"Custos_e Despesas_a Apropriar" conforme indicado nos releases de divulgacdo dos
resultados da Emissora; L

“Patriménio Liguido” ¢ o patriménio liquido da Emissora, excluidos os valores da conta
reservas de reavaliagdo, se houver;
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“Total de Recebiveis” corresponde @ soma dos valores a receber de clientes de curto e
longo prazo da Emissora, refletidos ou ndo nas demonstracdes financeiras consolidadas,
conforme indicado nos releases de divulgacdo dos resultados da Emissora, em funcdo da
prdtica contdbil aprovada pela Resolugcdo do Conselho Federal de Contabilidade n®
963/03; e ’

.

“Imdveis a Comercializar” é o valor apresentado na conta “imdveis a comercializar” do
balango patrimonial consolidado da Emissora.

(i) liquidagio, dissofug;éo, insolvéncia ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer Controlada Relevante da Emissora;

) comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisténcia de qualquer
declaracdo feita pela Emissora, pela Fiadora e/ou pela Garantidora nesta Escritura ou em
qualquer outro documento da Emissdo, ou de qualquer informagdo constante nos
documentos relativos 2 Emissdo que comprovadamente afete de forma relevante e adversa

‘a capacidade da Emissora ou da Fiadora de honrar pontualmente as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura;

(X) pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ocu qualquer outra forma de
pagamento aos seus acionistas, tal como participagfio no lucro prevista no Estatuto Social
da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
pecunidrias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

1)) ndo cumprimento de qualquer decisfic judicial transitada em julgado contra a Emissora
¢/ou Fiadora e/ou Controladas Relevantes, ainda que na condigZo de garantidoras, em
valor unitdrio ou agregado, na data da referida deciso, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o seu valor em outras moedas, valor este
corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, no prazo estipulado na respectiva decisio
judicial para o pagamento;

(m)  questionamento judicial, peia Emissora, Fiadora, Garantidora ou por qualquer de suas
controladoras, controladas ou coligadas, desta Escritura ou de gualguer das Garantias;

(n) transferéncia ou:qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou  Fiadora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura, salvo se,
cumulativamente, (i) para sociedades integrantes do grupo econdmico sob o controle da
Brookfield Asset Management Inc., desde que a Emissora e a Fiadora continuem
integralmente coobrigadas por todas as obrigagdes nos termos desta Escritura; e (ii) com a
prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
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Debenturistas especialmente convocada para esse fim, a qual ndo serd negada
injustificadamente;

(o) recompra de a¢des de emissio da Emissora, no caso da Emissora estar inadimplente com
suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura, sem prejuizo do disposto no item
*(e)” acima ¢ ressalvado o direito da Emissora recomprar a¢des de sua emissdo nos
termos do artigo 4°, §5° da Lei das Sociedades por Agbes;

2] transformagdo societdria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢des;

Q) realizacdo de redugdio de capital social da Emissora com outra finalidade que nfo a
absorgdo de prejuizos, sem que haja anuéncia prévia de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, representando ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulago;

(r) se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, em condi¢Bes pari passu com as demais dividas com garantia real da Emissora,
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de disposicio legal;

(s) cisfio, fusdo, incorporagéo (inclusive, incorporago de agdes) ou qualquer outra espécie de
reorganizacdo societdria possivel (todos esses eventos, em conjunto, "Reorganizacio
Societdria”) envolvendo & Emissora, sem a prévia € expressa anuéncia de Debenturistas
que representem no minimo 73% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagiio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, e¢xceto se a Reorganiza¢io Societdria nio implicar, cumulativamente, em:
(i) qualquer alteragio na composigio societdria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienagfo do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, que
resulte na saida da Emissora do grupo econdmico sob o controle da Brookfield Asset
Management Inc.; e (ii) descumprimento, pela Emissora, quando analisada de maneira
pro-forma pés-Reorganizagio Societdria, dos Indices Financeiros mencionados na letra
“h’ acima;

(t) qualquer Reorganizagio Societdria envolvendo a Fiadora, sem a prévia e expressa
anuéncia de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures. em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, exceto se a Reorganizagfio Societiria ndo
implicar em qualquer alteracdic na composi¢do societdria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienagfo do controle aciondrio direto ou indireto da Fiadora, que resulte
na safda da Fiadera do grupo econémico sob o controle da Brookfield Asset Management

Inc; .
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(u) alteracdo ou modificagio relevante do objeto social da Emissora, exceto se nao resultar
em alteragdo da atividade principal da Emissora;

(v) descumprimento:de qualquer decisdo administrativa ou governamental contra a qual ndo
seja obtido efeito suspensivo dentro do prazo regulamentar para tal obteng@io, ou que
possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa as condigdes econdmicas,
financeiras e/ou operacionais da Emissora e/ou da Fiadora;

(w) alienagiio das fazendas que compdem o ative da Bartira que n3o seja previamente
aprovada pelos Debenturistas, nos termos previstos nesta Escritura, exceto se,
cumulativamente: (X) a venda for realizada para sociedades dentro do grupo econdmico
sob o controle da Brookfield Asset Management Inc.; e (y) o valor da alienag@o seja
inferior a 10% (dez por cento) do valor awal das fazendas conforme previste no
“Relatério de Ativos da Bartira Agropecudria”, emitido pela Controladoria, no qual os
valores das propriedade da Bartira Agropecudria correspondem ao produto dos pregos
referenciais apresentados pelo boletim bimensal da consultoria indepéndente Informa
Economics — FNP, ajustado por critérios definidos pela Administragdo da Bartira
(“Relatério de Ativos da Bartira Agropecudria™), de forma que o valor das fazendas que
continuarem a compor o ativo da Bartira seja de, no minimo, 1,00x {uma vez) o valor do
saldo devedor das Debéntures & época;

(x) nio constituigdo, pela Emissora, de quaisquer das Garantias, na forma e prazos
estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes ou nesta Escritura;

6%] as Garantias venham a se tornar comprovadamente ineficazes ou inexequiveis;
(z) constituigio de qualquer Onus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento,
encargo, opgiio, direito de preferéncia.e restricdo 4 transferéncia, gravame, ou qualquer

outra restrigio ou limitagdo que venha a afetar a livre e plena propriedade das A¢des; ou

aa) alteracfio nas preferéncias, vantagens e condigdes das Acbes, em relagdo aquelas previstas LG
g ¢ ¢ o :

em seu Estatuto Social, na darta de assinatura desta Escritura. 3y 0\ \fé,;‘)
6.1.1, Para fins do disposto na alinea “(h)” do item 6.1 acima, os indices financeiros serdo (i) -

apurados pela Emissora, com base nas informagdes trimestrais consolidadas da Emissora,
referentes aos trimestres-a findar em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro e com base nas
demonstragdes financeirgs consolidadas da Emissora, referente aos exercicios a findos em 31 de
dezembro, elaboradas em. conformidade com as prétiéas contdbeis adotadas no Brasil em vigor na
Data da Emissdo, e (ii) revisados trimestraimente pelos seus auditores independentes, em
conformidade com as normas de auditoria do Conselho Federal da Contabilidade — CFC e/ou
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Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON. A primeira verificagio para fins
deste subitem ocorrerd com relagio as informagdes trimestrais consolidadas da Emissora relativas
ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2014 e continuardo a ser realizadas trimestralmente até
o pagamento integral das Debéntures. Ademais, a Emissora deverd disponibilizar ao Agente
Fiduci4rio, no prazo méximo de 30 (trinta} dias contades a partir da divulgacio ac mercado de
suas informagdes ou demonstragdes financeiras, conforme o caso, os indices financeiros,
juntamente a memdria de célculo, compreendendo todas as rubricas necessdrias. para a obtengio
de tais indices ﬁnanceirds, ¢ o relatdrio de revisao dos referidos indices financeiros a ser emitido
pelos auditores independentes, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4 Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios.

6.1.2. Para fins do disposto na alinea “(h)” (i) do item 6.1 acima, caso os Debenturistas
discordem do valor das fazendas informado, poderfo solicitar uma avaliagdo por empresa a ser
definida de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (“Avaliadora™). Caso a diferenga negativa entre o valor reportado pela Avaliadora
e o valor referencial seja superior a 10% (dez por cento) do valor referencial inicialmente
informado, a Emissora e a Garantidora deverdo repor a diferenga de garantia com acgSes de
emissdo da Bartira, se disponiveis, ou gualquer outra garantia adicional que seja aceita pelos
Debenturistas, cujo prazo para constituicio serd acordado entre as Partes (que nfo poderd ser
inferior a 5 (cinco) dias contados da referida reunido). Fica desde jd estabelecido que os
Debenturistas deverdo se responsabilizar pelo custo da nova avaliagiio feita pela Avaliadora
somente no caso de tal nova avaliagdo demonstrar valor (i) negativo inferior a 10% (dez por
cento), (ii) igual ou (iii) superior, ao valor referencial inicialmente informado. ’

6.2. A ocorréncia e continuagio de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “(a)”, “(b)”,
*e)”, )y, (e, @Y @), T, m)y”, )T, )T, CesY”, )" e <(w)”, desta Cldusula VI
acarretard 0 vencimento antecipado automdtico das Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido, independente de aviso ou notificagio & Emissora.

LY
’

» s
s

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos que ndc os indicados no item 6.2. acima, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 3 (1rés) Dias Uteis contados da data em que tomar

. . . . K
conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo (}0/‘"‘»-\{,
declaragdo do vencimento antecipado das debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que (“5' Visk ]
se refere este item deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da , s y

primeira convocagio, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda
convocagdo, se aplicdvei. Na referida Assembieia Geral de Debenturistas mencionada, que ser4
instalada de acordo com: 0s procedimentos previstos na Cldusula [X desta Escritura, os titulares
das Debéntures poderdc. optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75%
_ (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente
" vencidas as Debéntures. Na ocorréncia do evento indicado na alinea “(x)” do item 6.1. acima, 0s

¥
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titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagcdo unédnime das Debéntures em Circulagio,
por nfo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.4. Na hipétese: (i) de nio instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
item 6.3. acima por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no item 6.3. acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circuldacdo, ou decisao uninime das Debéntures em Circulagio, conforme
ocorréncia do evento iﬁdicado na alinea “(x)” do item 6.1. acima, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e/ou a
Fiadora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragic das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo ou da data
do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o case, ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 1 (um) Dia Util
contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagfo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio 2 Emissora, com cOpia & Fiadora, por meio de carta protocolizada no enderego
constante do item 11.1. desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac
pagamento dos Encargos Moratérios.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social: (i) cOpia
das demonstractes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, da Emissora; e (ii)
declaragdao do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagbes constantes nesta Escritura;

(b) dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses apds o término de cada exercicio social, cdpia das
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado da
Fiadora;

(c) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre, ou até
10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro: (i)

”Bé—f
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d

(e)

()

)

(h)

7.1.2.

copia das informagBes trimestrais da Emissora relativas aos respectivos trimestres,
acompanhada do relatério da administragdo e do parecer de auditoria ou relatério de
revisio especial dos auditores independentes; (ii) cépia de demonstrativo de apuragio dos
indices ﬁnanceir{?s previstos no item 6.1. “(ii)” acima, com sua respectiva memdria de
calculo; e (iii) deciaragﬁo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando
o cumprimento das obrigagcdes constantes nesta Escritura; :

dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de cada trimestre, copia do
balango patrimonial e demonstragio do resultado individuais da Fiadora, relativas aos
respectivos trimesires sociais;

dentro de, 30 (irinta) Dias Uteis apds sua realizacdo, notificagdo da convocagio de
qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer cépias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

copia de qualquer decisiic ou sentenga judicial transitada em julgado desfavordvel a
Emissora que, individualmente, envolva valor equivalente a, no minimo, R$10.000.000,00
(dez milhGes de reais), em até 30 (trinta) dias corridos da publicagiio de tal decisiio ou
senten¢a judicial:

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.1. acima, em até 01
(um) Dia Util ap6s a sua ciéncia; e

semestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do més subsequente ao término de
cada semestre social, durante a vigéncia das Debéntures, informagio sobre o valor das
fazendas que compdem os ativos da Bartira. determinado com base no Relatério de
Ativos da Bartira Agropecudria, conforme definido no item 6.1{w) acirna.

(1) Consultar os Debenturistas para a alienagdo de fazendas que compdem o ativo da

Bartira, exceto se, cumulativamente: (x) a verda for realizada para sociedades dentro do grupo
econdmico sob o controle da Brookfield Asset Management Inc.; € (y) o valor da alienaciio seja
inferior a 10% (dez por cento) do valor atual das fazendas conforme previsto no Relatério de

Ativos

da Bartira Agropecudria e que o valor das fazendas que continuarem a compor o ativo da

Bartira seja de, no minimo, 1,00x (uma vez) o valor do saldo devedor das Debénrures 4 época; e
(2} Néo realizar referida venda, caso o resultado da consulta aos Debenturistas resulte em
oposigio & venda por parte da unanimidade das Debéntures em Circulagio.

7.1.2.1

Caso a Bartira deseje vender qualquer fazenda pertencente ao ativo da Bartira, a

Emissora deverd comunicar tal intengdo ac Agente Fiducidrio para que este, no prazo mdximo de
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5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicagio enviada pela Emissora, comunique
os Debenturistas.

7.1.2.2. A decisdio da consulta prévia prevista no item 7.1.2. acima deverd ser dada pela
unanimidade das Debéntures em Circulag@o dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicagdo feita pelo Agente Fiducidrio aos Debenturistas, sende que, caso haja
discordéncia pela venda por qualquer Debenturista em referida assembleia, este deverd justificar
seu posicionamento. Na hipdtese de auséncia de quorum, o Agente Fiducidrio deverd observar o
disposto na cldusula IX abaixo. -

7.1.3. Preparar e proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes e pelas regras emitidas pela CVM, promovende a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugao CVM 476.

7.1.4. Atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acgdes e
com a regulamentagio da CVM,;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

() divuigar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (rés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(4} manter os documentos mencionados no item “{c)” acima em sua péigina na rede mundial
de computadores, por um praze de 3 (trés) anos;

{e) observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM 338, no tocante ao dever de sigilo e —
vedagdes a negociagio; Ho KN

& S
Lo
() divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante, /
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358; ¢ “~

LSy

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

7.1.5. Enviar a CETIP:. (a) as informag¢des divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea “(c)” do subitem 7.1.4. acima; (b) documentos ¢ informag¢des exigidas pela
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CETIP no prazo assim estabelecido pela CETIP; assim como (c) atender integralmente as demais
obrigagGes previstas no Comunicado CETIP n°® 028/09, de 02 de abrii de 2009 e demais
normativos aplicdveis 2 Emissora e 24 Emissdo.

7.1.6. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contédbeis geralmen[e aceitos no Brasﬂ

7.1.77. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio ndo o
faca.

7.1.8. Cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando
as informagoes que lhe forem solicitadas pela CVM ou pela CETIP, conforme aplicdvel.

7.1.9. Manter em adequado funcionamento O6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a presta¢io desse servico.

7.1.10. Nio realizar cperagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢bes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor.

7.1.11. Manter seus bens adequadamente segurados conforme priticas usualmente adotadas pela
Emissora.

7.1.12. Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP.

7.1.13. Arcar com todos 0s custos decorrentes (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicacio dos atos necessarios
4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos, os atos societdrios da Emissora e
o Contrato de Alienagiio Fiducidria de Agdes, ¢ (c) das despesas com a contratagiio de Agente
Fiducidrio e Banco Liquidante, assessores legais e demais prestadores de servigos e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

ey
- - - - - i~ . . O = .'< Y
7.1.14. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a (0/% Vrsto\ o
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora. ) Y
=4y,
"

7.1.15. Cumprir o dispoesto na legislagio em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio
Ambiente, 4s Resolugbes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢Ses preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
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destinagfo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial.

7.1.16. Manter vélidas e regulares, durante todo ¢ prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagio, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que
for aplicavel. ‘

7.1.17. Contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, o Banco Liquidante e o Escriturador
Mandatario, a CETIP e ¢ Agente Fiducidrio.

7.1.18. Manter lista disponibilizada pelo Coordenador Lider contendo as seguintes informagGes
de potenciais investidores: (i) o nome das pessoas procuradas; {ii) o nimero do CPF ou CNPJ;
(iii) a data em que foram procuradas; e (iv) a sua decisio em relagdo a Oferta.

7.1.19. Manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informagdes exigidos pela Instrugdo CVM 476. Os documentos e informagGes podem ser
mantidos em meios fisicos ou eletrénico, admitindo-se a substituigio de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas.

7.1.20. Manter atualizado o registro de companhia aberta da Eniissora perante a CVM.

7.1.21. Manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagGes necessdrias a celebragio desta Escritura e das Garantias e ac cumprimento de todas
as obrigagGes aqui e ali previstas.

7.1.22. Cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Grgios
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

7.1.23. Manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, EH TN

concessdes, autorizaglbes, permissdes ¢ alvards, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio de > "‘(f:‘
suas atividades, exceto (i) se comprovado pela-Emissora que foi realizado o respectivo pedido de V'Stvo }
renovagao nos prazos legais, sem que tenha ocorrido decisio contrdria do drgio competente; ou e //

(ii) se judicialmente suspensa a sua exigibilidade e enquanto tal decisfo surtir efeito. et

7.2.  Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

/ #
e ) O
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7.2.1. Cumprir integralmente as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura ¢ nos
instrumentos que formalizam as Garantias, inclusive no que se refere &4 Fianca prevista nesta
Escritura.

7.2.2. Informar ao Agente Fiducidrio prontamente no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis apés
sua ciéncia, sobre a ocorréncia & continuagéo de qualquer dos eventos previstos no item 6.1. nesta
Escritura.

7.2.3. Comunicar ao Agente Fiducidrio, antes de sua deliberacfio, conforme aplicdvel, qualquer
proposta de pedido de autofaléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial, dissolugéo, liquidagéo
e/ou de insolvéncia. .

7.2.4. Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessdrias a celebragio desta Escritura e das Garantias e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui e ali previstas.

7.2.5. Cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial.

7.2.6. Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessfes, autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, apliciveis ao exercicio de
suas atividades, exceto (i) se comprovado pela Emissora que foi realizado o respectivo pedido de
renovagiio nos prazos legais, sem que tenha ocorrido decis@o contrdria do 6rgdo competente; ou
(ii) se judicialmente suspensa a sua exigibilidade e enquanto tal decisdo surtir efeito.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao
8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.. qualificada no preAmbulo desta Escritura,

como Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio

dos Debenturistas. % ﬁ N
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8.2. Declarégﬁo

8.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal,. conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28 de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada, para exercer a funcio que lhe é conferida;

{b) aceitar a funcfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura;

(<) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

(d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emisscra ou se encontrar em situagéo de conflito de
interesse que o impega de exercer suas fungoes;

(e) “estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e contratuais necessdrics
para tanto;

() néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM n® 28 de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM
287:

(o) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(i) que a celebragdo desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagéoe anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

() a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragdes prestadas
pela Emissora e pela Fiadora, se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora e

pela Fiadora, conforme o caso, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragBes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ac subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo; e 2
X 2
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(k) atua, como agente fiducidrio, na seguinte emissio de debéntures de sociedades integranies

do grupo econdmico da Emissora:

4* Emissio Publica de Debéntures da Brookfield Incorporagdes S.A:

Emissora:

Brookfield Incorporagdes S.A:

Emissio:

4" Emissio

Valor da emissdo:

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Quantidade de debénturcs emitidas:

30.000 (tonta mil)

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

1" Série: 08,08.2015
2" Série: 08.08.2016

Garantias:

Espécie Quirografdria, sem garantias adicionais

Eventos de resgate:

Niio aplicdvel, nos termos da cldusula 5.1 da respectiva Escritura

Amortizagido:

1* Série: Duas parcelas anoais, sendo 50% em 08.08.2014 ¢ o saldo
remanescente em 08.08.2015
2* Sére: Duas parcelas anuais. sendo 50% em 08.08.2015 e o saldo
rernanescente em 08.08.2016

Conversao:

Nio conversivel em agoes

Repaciuacgio:

Nio se aplica

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas cbrigagdes

8.3.  Substituicio

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervengfo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do
prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolba do nove Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulag@o, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 2
Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito)
dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragio do
novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto no item
§.3.6. abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio. '

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e 3 indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substitui¢do do

Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia & CVM e 2 sua manifestaciio acerca do

LSS
DE W /

N

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BROOKFIELD INCORPORACOES S A
v ]/ Nire: 33300277153

Protocolo: 0020150431813 - 10/02/2015
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 11/02/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticacdo: A26409A044EAC98CD36BCC9D03036616CDC7D7391AAC8411DFDEBE89C3042C1D
Arquivamento: ED33000603-000/1

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral




atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, de 23 de novembro de
1983 e eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser arquivado na JUCERJA e nos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des na data de assinatura da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituigio, devendo permanecer no exercicio de
suas funcgdes até a integral quitagido das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciirio, esse substituto receberi
proporcicnalmente a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substitute serd calculada pro
rata remporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta
remuneragio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do dc Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM,

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituemn deveres ¢ atribui¢cdes do Agente Fiducidno:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
de seus praprios negdcios;

(b) renunciar & fun¢éie, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(d) verificar no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejarn sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;
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(e) promover, nos competentes orgéos, casc a Emissora e¢/ou a Fiadora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragiio da Emissora
e¢fou da Fiadora, conforme o caso, para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios;

¢3)] acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(g} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Concilia¢do e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Fiadora;

(i) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora efou na
Fiadora, conforme o caso, sendo que tal solicitagdo dever4 ser acompanhada de relatério
que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria;

() convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa referidos no item 4.11.,
respeitadas outras regras relacionadas 2 publicagfio constantes da Lei das Sociedades por
Agdes e desta Escritura;

(k) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

H claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devers conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

1.1} eventual omissio ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio
de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas ne periodo;

3P
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1.3) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posi¢do da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizagio, e pagamento da Remuneragdo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢es e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora,

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 7.1.1 “(g)” e “(h)”;

1.8) declaragdo sobre sua aptidde para continuar exercendo a fung@o de Agente Fiducidrio;

1.9) pagamentos de Remuneracio realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.10) declarag@o sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias; ¢

1.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do
mesmo grupo econdmico da Emissora em que tenha arado com agente fiducidrio no
periodo, bem cemo os seguintes dados sobre tais emissdes:

i denominagfo da companhia ofertante;
1. valor da emisséo;
iii. quantidade de debéntures emitidas;
iv. espécie;
v. prazo de vencimento das debéntures;
vi, ti{)é e valor dos bens dados em garantia e denominagfo dos garantidores; e
Vii. eventos de resgate, amortizagédo, conversio, repactuagio e inadimplemento
no periodo.

4
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(m)  disponibilizar o relatdrio de que trata o inciso “1” aos Debenturistas no prazo médximo de
04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos
nos seguintes locais:

m. 1) na sede da Emissora,
m.2} no seu escritério ou, quande institui¢do financeira, no local por ela indicado; ¢

1 m.3) no enderego das instituicdes financeiras que atuaram como Coordenadores na
colocagdo das Debéntures.

(n) publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos no item 4.11. ¢ 4s expensas da Emissora,
‘ antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢iio nos
‘ locais indicados no inciso “m™;

(o) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e & CETIP;

(p) administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da hipdtese
prevista no pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por Agdes;

l Q@ fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de nfic fazer;

(r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢bes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 2 CETIP; e

(s} acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1.1 (g) e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos.

8.5. Atribuicdes Especificas
8.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra

a Emissora, para a protecio ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

=
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b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

c) requerer a faléncia da Emissora efou da Fiadora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, intervengio ou liquidagio extrajudicial da Emissora é/ou da Fiadora.

8.5.2. Observado o disposto no item 6.2., o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas “(a)” ¢ “(b)” do item
8.5.1,, quando convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdio, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdio, quando tal hipétese disser
respeito ao disposto na alinea “(d)” do item 8.5.1.

8.6. Remunerac¢do do Agente Fiducidrio

8.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracdo a ser paga
da seguinte forma:

8.6.1.1.Parcelas anuvais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis apds a assinatura desta Escritura ¢ as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissdo, ou enquantc
o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.

8.6.1.2. O pagamento das parcelas de remuneraciic descritas acima deverdo ser feitos ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento:
ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuiciio ao Programa de
Integracéo Social), e COFINS (Contribuigiio Social para o Financiamento da Seguridade
Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas
gue porventura venham a incidir com relagio a tais tributos sobre operagdes da espécie,
bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas j4 existentes, de forma que o Agente
Fiducidrio receba a remuneragio como se tais tributos ndo fossem incidentes.

TOKE,
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8.6.1.3. As parcelas referidas acima serdio atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo A
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacéo, pelo indice oficial at
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.
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8.6.1.4. Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagbes pecunidrias
assumidas nesta Escritura ou em caso de reestruturagio prévia das condigdes das
Debéntures apds a subscrigdo, serd devide ao Agente Fiducidrio, uma remuneracio
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalhe dedicado & (a)assessoria aos titulares das Debéntures, (b) comparecimentc em
reunides com a Emissora e/ou com os titulares das Debéntures, (¢) a implementacio das
consequentes decisdes dos titulares das Debéntures e da Emissora, e para (d) a execugdo
das garantias ou das Debéntures. A remuneragio adicional deverd ser paga pela Emissora
a0 Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apdés a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia
devida em decorréncia da remunerag@o ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% {(dois por
cento) sobre o valor devido. A remuneracido serd devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento
de obrigagbes da Emissora, e nfo inclui o pagamento de honordrios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros,
entre outros, observado o disposto no item 8.6.2. abaixo. A remuneragio ora proposta nao
inclui as despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungio de Agente Fiducidrio,
-quais sejam: reconhecimento de firmas, cépias autenticadas, notificagdes, extragio de
certiddes, despesas com viagens ¢ estadias entre outros, que serio arcadas pela Emissora
desde que previamente aprovadas pela mesma e devidamente comprovadas, mediante a
apresentagfo dos respectivos comprovantes originais.

8.6.2. As remuneragles ndo incluem, igualmente, as despesas com viagens, estadias, transporte
¢ publicaglio necessdrias ao exercicio da fungéo do Agente Fiducidrio, durante ou apés a
implantagio do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagio e desde que
devidamente comprovadas, mediante a apresentagio dos respectivos comprovantes originais. Nio
estfo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, desde que previamente aprovadas pela
mesma e devidamente comprovadas, mediante a apresentagdo dos respectivos comprovantes
originais, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias que possam vir a ser
concedidas para a Emissdo, bem como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento das obrigagdes da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso. As eventuais
despesas, depdsitos € custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas
contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagio em defesa da
estrutura da Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorédrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfio ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas, mediante
a apresentacdo dos respectivos comprovantes originais.

8.6.3 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio facultario ao mesmo a revisdo do

honordrios propostos.
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“ 8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorride para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, mediante a apresentaciio dos respectivos comprovantes originais de
despesas. '

8.7.2. O ressarcimento '_é que se refere este item 8.7. serd efetuado, em 15 {quinze) Dias Uteis,
apos a realizacéo da respectiva prestagdo de contas 3 Emissora.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas, mediante a apresentagiio dos
respectivos comprovantes originais. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios, inclusive, de terceiros, depdsitcs,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agles intentadas contra ele no exercicio de sua funcéo, ou ainda que lhe causem prejufzos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.4. As despesas a que se refere este item 8.7. compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragdo de certidbes;

{c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™) aplicar-se-d ao
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

9.1. Convocaciio

9.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagdo, conforme definido no item 9.2.2 abaixo, ou pela CVM.

9.1.2 A convocagdo se dard mediante amincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos 6rgios
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagtes, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagiio de antincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicdvel e desta Escritura.

9.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagio da convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturista em segunda convocag@o somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apGs a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo.

9.1.4 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, i
observados os guora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a

Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, conforme definido no

item 9.2.2. abaixo, independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembieia Geral de Debenturistas.

9.2. Qudrum de Instalacio

9.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
preseng¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio,
conforme definido no itern 9.2.2. abaixo e, em segunda convocagio, com qualquer guorum.

9.2.2 Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quora de instalagdo e/ou deliberagio
da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura. considera-se “Deb8ntures em
Circulagdio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas centroladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras {ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou
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administradores da Emissora, incluindo, mas nfc se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da’ Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista cleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quérum de Deliberacio

9.4.1 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou nfo. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura, as alleragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da
Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo, observado que alteragBes na
Remuneragdo efou Prazos de Vencimento ou Amortizagio das Debéntures ¢/ou dispositivos sobre
quorum e espécie das Debéntures, previstos nesta Escritura, bem como das Garantias, deverdo
contar com aprovagio de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulag¢io.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E FIADORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,

que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagtes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios
para tanto;

(b) a celebracio desta Escritura, bem como a colocagio das Debéntures ndo infringem

qualquer disposic@o legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora efou qualquer
Controlada Relevante da Emissora seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagho de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ative ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisio de qualquer
desses contratos ou instrumentos;
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v

(c) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pela Emissora e/ou qualquer
Controlada Relevante; :

(d) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacOes legalmente vilidas e
vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

(e) as informagSes da Emissora e/ou qualquer Controlada Relevante relativas ao dltimo
trimestre encerrado ou ao imediatamente anterior, em todo os seus aspectos relevantes,
representam corretamente a posi¢@o patrimonial e financeira da Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil;

(£ ndo hd qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagiio governamental, que seja de conhecimento da Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora,
em sua condigdo financeira;

(g) ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagéio a essa Emissio;

(h) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes, e demais normas apliciveis,
inclusive regulamentares;

(i) € uma sociedade por acGes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, categoria “B”, de acordo com as leis brasileiras;

€)) cada uma de suas Controladas Relevantes foi devidamente constituida e é uma sociedade
limitada ou sociedade por a¢bes, conforme o caso, existente de acordo com as respectivas
leis de suas respectivas jurisdi¢des, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negécios:

(k) esta Escritura constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura
constituird, obrigagéo legal, vdlida, vinculante e exigivel da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo poderd estar limitada por
leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagiio, liquidagiio ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral, e tal obrigagio ndo esteja subordinada a
qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozem de prefergéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;
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)

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgiic, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatdrio € exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura ou

. das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto (i) pelo arquivamento desta

(m)

{n)

(o)

(p

Escritura na JUCERJA; (ii} pelo registro nos cartérios de titulos e documentos
competentes a presente Escritura e 0 Contrato de Aliena¢io Fiducidria de Ag¢oes; e (iii)
pelo registro das Debéntures junto aoc MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno
vigor e efeito em na data de liquidagio;

os balangos patrimoniais da Emissera auditados e datados de 31 de dezembro de 2014, 31
de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, bem como as correspondentes
demonstragbes de resultade da Emissora referentes aos exercicios e trimestres & época
encerrados, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, nio houve nenhum impacto adverso relevante na situagfo financeira € nos
resultados operacionais em questdo, ndoc houve qualquer operacdo envolvendo a
Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, nio
houve qualquer altera¢iio no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora;

a Emissora estd em cumprimento com as leis, regulamentos, nermas administrativas e
determinagoes dos drgios governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

a Emissora mantém vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessdes, autorizagdes, permissoes e alvards, inclusive ambientais, aplicdveis
ao exercicio de suas atividades, exceto (i) aquelas cujo pedido de renovagio tenha sido
realizado nos prazos legais, sem que tenha ocorrido decisdo contraria do O6rgio
competente; ou (ii) aquelas com sua exigibilidade judicialmente suspensa:

os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutirios efou
delegados para -assumir, em seu nome, as obrigaghes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor; .
/
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(q) ndo omitiu, ou omitird nenhum fato, de gualquer natureza, que seja de seu conhecimento ¢
que possa resultar em alteragdo substancial na situacfio econdmico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(r) a Emissora e suas Controladas Relevantes prepararam e entregaram todas as declaragbes
de tributos, relatérios e outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da
Emissora devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentaciio
destas declaragdes; todas as taxas, impostos e derais tributos e encargos governamentais
devidos de qualquer forma pela Emissora, por quaisquer de suas controladas, ou, ainda,
impostas a ¢las ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo
aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto
os tributos ou encargos que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de
procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagio aos quais
existem reservas ou outras provisbes apropriadas, exceto os tributos. encargos
governamentais e outras contribuigdes cuja falta de pagamento néo causaria umn impacto
adverso relevante;

(8) a Emissora e suas Controladas Relevantes possuem justo titulo de todos os seus bens
imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos, os quais estdo livres e desembaracados
de quaisquer 6nus, excete quando, individualmente ou em conjunto, nio possam resultar
em impacto adverso relevante; o

(t) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme priticas usualmente adotadas
pela Emissora;

(w) os documentos e informagdes fornecidos ac Agente Fiducidrio siio corretos, suficientes,
| completos e verdadeiros e estfo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
| os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a
Emissora;

(v) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura e, até a presente data,
ndo ocorreu qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;

(w) até a presente data, inexiste violagio de-qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional 200
ou estrangeiro, relativo & pritica de corrupgiio ou de atos lesivos 2 administragio publica, RN
incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846/13 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of {

1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicdvel; e N e

(x) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagiio e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das
Debéntures, inclusive nas hipdreses de vencimento antecipado, nos termos\ desta
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X2

Escritura, foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ a institui¢do intermedidria
lider responsdvel pela Oferta Restrita, em observéncia ao principio da boa-fé.

10.2. A Fadora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,
que: ’

(a) a celebragdo destd Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura,
assim como a Emissdo e as Garantias, ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato
ou documento no qual a Fiadora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a.1) vencimento antecipado de
gqualquer obrigac@o estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (a.2)
rescisdc de qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos, ou (c) qualquer
ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou -arbitral que afete a Fiadora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

(b) nio tem conhecimento da existéneia de qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que
possa impedir a outorga da Fianga ou vir a causar impacto adverso relevante na situagio
econdmico-financeira da Fiadora, ou que possa afetar a capacidade da Fiadora de cumprir
com suas obrigagOes previstas nesta Escritura;

(c) tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com as formas de cédlculo da Remuneracio, do
Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, do saldo devedor das Debéntures ¢ dos
Encargos Moratérios;

(d) cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condug¢fo de seus negécios;

(e) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vilida, vinculante e exigivel da Fiadora,
exequivel de acordo com seus termos e condigdes:

(63 nenhum consentimento, autorizagdo ou aprovagdo perante qualquer autoridade
governamental ou 6rgdo regulatério, € exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas

obrigagdes nos termos desta Escritura, ressalvado o disposto na Clausula II;

(g) ndo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar
em alteragdo adversa relevante em sua situagio econdmico-financeira; e

(h) a sua situagdo econdmico-financeira nio apresenta, nesta data, qualquer alteracéo

significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia.
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CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicagdes

11.1.1. As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Brookfield Incorporacoes S.A.

Avenida Paisagista José Silva de Azevedo Neto, n® 200, Bloco 8, Sala 101 a 108, 201 a 208, parte
CEP 22775-056, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Sergio Campos

Tel.: (21) 3823-7569

E-mail: scampos @br.brookfield.com

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar — [taim Bibi
CEP: 04538-132, Sio Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11)2172 - 2628

Fax: (11) 3078 — 7264

E-mail: vrodrigues @plannercorretora.com.br

Para a Fiadora:

Brookfield Brasil Ltda.

Rua Lauro Muller, n® 116, 21° andar
CEP 22290-160, Rio de Janeiro, RJ
At.: Paulo Cesar Carvalho Garcia
Tel.: (21) 3527-7780

Fax: (21) 3527-7715

E-mail: pgarcia@brookfieldbr.com

Para o Bance Liquidante e Escriturador Mandat4rio:

Banco Bradesco S.A.
Departamento de A¢des e Custddia - DAC
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Vila Yara, S/N, Cidade d’é Deus — Prédio Amarelo — 2° andar

CEP 06.029-900, Osasco, SP

At::  Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11)3684-7911/(11) 3684-2852

Fax: (11)3684-5645

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tome@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n°® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

Site: www.cetip.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados para
os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

11.2. Renmincia

11.2.1 Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissfc ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba a qualquer das Partes em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagiio ou
modificagiio de quaisquer outras obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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11.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais T //

aditamentos, ¢ dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.4. Condic¢des Gerais
11.4.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

11.4.2. As obriga¢Ges assumidas nesta Escritura tém cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando
as partes € Seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.4.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura somente serd considerada vilida se formalizada por
escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

11.4.4. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, ¢ nfo configurard remincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novagio, alteragfio, transigéncia, remissfo, modificagio ou redugfico dos direitos e obrigagdes
daqui decorrentes.

11.4.5. As partes reconhecem esta Escritura ¢ as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 5835, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil.

11.4.6, Para os fins desta Escritura, as partes poderfio, a seu critério exclusivo, requerer a
execucio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 461 A, 621, 632
¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura.

11.5. Obrigacdes Adicionais das Partes

[1.5.1. A Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio obrigam-se a cumprir, ou fazer cumprir, por
si, suas afiliadas ou eventuais subcontratados, as normas que lhe forem aplicdveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administrag@io pdblica, na forma da Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem o
integral cumprimento de tais normas; (ii) das conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais que venham a se relacionar com a outra parte, previamente ao inicio de sua atnagio
no dmbito desta Escritura; (iii) abster-se de praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva a
administragdo ptblica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nio,
da outra parte; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e
que se relacione ao objero desta Escritura, a parte deve comunicar, prontamente, & outra parte,
que pederd tomar todas as providéncias que entender necessdrias, obrigando-se as partes, ainda, a
nio divulgar a qualquer terceiro, em nenhuma hipdtese, a comunicagiio realizada uma i outra; e
(v) realizar eventuais pagamentos relacionados a esta Escritura por meic de transferéncia
bancdria ou cheque.
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11.6. Foro
11.6.1. Fica eleito o Foro da Cidade de S&o" Paulo, Estado de Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias criundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 09 de fevereiro de 2015.
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(Pdgina de Assinatura 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 5% Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Fidejussiria, em Série
Unica, para Distribuigcdo Piiblica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Brookfield
Incorporagdes S.A.)

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.
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Nome: Bz pis€  GoolARr e FRETRS
Cargo: wigetora —Sueidicd
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(Pdgina de Assinatura 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 5° Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Fidejussoria, em Série
Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Brookfield
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Nome: (-
Cargo: Zélia Souza
Procuradora
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(Pdgina de Assinatura 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 59 Emisséio de Debéntures
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BROOKFIELD BRASIL LTDA.
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(Pdgina de Assinatura 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 5% Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgédes, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Série
Unica, para Distribui¢do Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Brookfield
Incorporacées S.A.)

Testemunhas:

%{W ] A r
Nome: [ 'Hn@‘ P . Nome: -
Nome: Anomathon (@quwim da {2 Uﬁmc ‘ a Rodrigues Pinto
argo: “pux. Admmmisfiofivo argo: RG: 12.23.3289-3 IFP/RJ
CPF: 081.591.757-01
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