INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3% (TERCEIRA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE 3 ?;
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA A SER CONVOLADA PARA | =T <_.
ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, |7 n & &
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PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EMPRESA DE
ENERGIA CACHOEIRA CALDEIRAO S.A.

R[S Tt
Al

wdirit

EEl o

. F

Pelo presente instrumento, = & OU Q
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EMPRESA DE ENERGIA CACHOEIRA CALDEIRAO S.A. sociedade anénima de {™ %) &
-

Lo

capital fechado, com sede na Margem Direita do Rio Araguari, Coordenadas
UTM/SAD 69/Fuso 22/ E= 467.697,143, N= 94.210,766, CEP 68915-000,
Municipio de Ferreira Gomes, Estado do Amapa, inscrita no CNP] sob o n®
17.200.920/0001-56, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados ("Emissora");

e

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A., sociedade andnima com sede em Sac Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1996 - 82 andar/parte, inscrita
no CNP] sob o n203.983.431/0001-03, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados ("EDP");

CWEI (BRASIL) PARTICIPACOES LTDA., sociedade andnima com sede em Sio
Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua Funchal, 418, conjunto 2901, Vila Olimpia,
inscrita no CNPJ sob o n? 19.014.221/0001-47, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados ("CWE!", ou, em conjunto com a
EDP, "Acionistas”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 8, ala B, salas 303 E 304, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da
comunhdo de titulares das debéntures ("Agente Fiducidrio");

sendo a Emissora, as Acionistas e o Agente Fiduciario designados, em conjunto,
como "Partes” e, individual e indistintamente, como "Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente "Instrumento
Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria a ser
convolada para Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em série tnica, YﬁL




para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos, da Empresa de Energia
Cachoeira Caldeirdo S.A." ("Escritura de Emissic”), mediante as clausulas e
condi¢des a seguir.

Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo, considera-se como “dia util”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado come feriado nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na praga em
que a Emissora ¢ sediada, Sdo Paulo, SP, Rio de Janeiro, R], ou em dmbito nacional,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP
S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), hipdtese em que somente serd considerado
DIA UTIL qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional
para os pagamentos que venhain, a ser realizados por meio da CETIP.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autoriza¢ao da Emissido pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagbes da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 27 de
novembro de 2014 (“"AGE da Emissora”}, na qual foi deliberada: (a) a
aprovacdo da Emissao (conforme definido na Clausula II abaixo), bem como
seus termos e condigdes; (b} a outorga da(s) garantia(s) prevista(s) na
Clausula 4.16.1 (i) abaixo; e (c) a autorizagio 4 Diretoria da Emissora para
praticar todos os atos necessarios a efetivacio das deliberacgdes
consubstanciadas na AGE da Emissora, em conformidade com o disposto no
artigo 59, caput, da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. Autorizacao das Garantias pelas Acionistas

1.2.1. A Fianga da EDP, conforme definida na Clausula 4.17.1 abaixo, é prestada
pela EDP com base nas aprovagdes societdrias realizadas na Reunido do
Conselho de Administracdo da EDP, realizada em 28 de novembro de 2014.

1.2.2. As Garantias Reais previstas na Clausula 4.16.1 serdo concedidas e
constituidas com base nas deliberagées tomadas: (i) na Reunido do
Conselho de Administracdo da EDP, realizada em 28 de novembro de 2014;
e (it) na Reunido de Conselho Consultive da CWEI, realizada em 28 de
outubro de 2014. |
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A 32 (terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, da
espécie quirografaria com garantia fidejusséria a ser convolada para espécie com
garantia real e adicional fidejusséria, em série inica (“Debéntures”), para
distribuigao publica, com esforgos restritos, da Emissora, nos termos da Instrugido
da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 476"}, nos termos desta Escritura de Emissio
("Emissac" ou "Qferta Restrita"), serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos Atos Societarios da
Emissora

2,1.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
AGE da Emissora sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Amapd e
publicada no Didrio Oficial do Estado do Amapd e no Jornal Brasil
Econdmico ("]ornais de Publicacdo da Emissora"}.

2.1.2. Os atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados
apos o registro da presente Escritura de Emissio também serdo arquivados
na Junta Comercial do Estado do Amap3, bem como serdo publicados nos
Jornais de Publicacdo da Emissora.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacio dos Atos Societarios
dos Acionistas

2.2.1. As atas das aprovacdes societarias das Acionistas, referidas na Clausula 1.2
acima, serdo arquivadas perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ¢
publicadas no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal Brasil
Econdmico, se aplicavel.

2.3. Arquivamento da Escritura de Emissdo e de Eventuais Aditamentos na
Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados
na Junta Comercial do Estado do Amap3, conforme disposto no artigo 62,
inciso 1l e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 30
(trinta) dias contado da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissio e de
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2.4,

2.4.1.

2.4.2.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

eventuais aditamentos em até 10 (dez) dias apds o respectivo
arquivamento.

Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e Registro na
Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais

A Emissao serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de gue trata o
artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A Emissdo sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"}, exclusivamente para fins
de informar a base de dados, por se tratar de oferta piblica com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476 e nos termos do paragrafo 19,
inciso |, e paragrafo 22, ambos do artigo 12 do Codigo ANBIMA de Regulagio
e Meihores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios (“Cédigo ANBIMA"), ndo sendo aplicaveis & Emiss3o as
disposi¢des constantes no Codigo ANBIMA, condicionado a expedicao, até a
data de comunicacio de encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador
Lider, de diretrizes especificas para o cumprimento da obrigagio.

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129 da Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em virtude da fianca avencada na Clausula 4.17.1 abaixo,
a Emissora devera, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da data de
assinatura da presente Escritura de Emissido ou de eventual aditamento,
obter o registro da presente Escritura de Emissdo ou de eventual
aditamento perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
localizados na Cidade de Ferreira Gomes, Estado do Amap4, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sfo Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro. A Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de eventual aditamento em até 5 (cinco) dias
apos os respectivos registros.

Os Contratos de Garantia e o Contrato de Compartilhamento de Garantias
{conforme definidos no item (ii} da Cldusuia 4.16.1, na e na Clausula 4.18.1,
respectivamente}, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos localizados nas cidades de Ferreira Gomes, Estado

do Amapa, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e na cidade do Ri(i?é/
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de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. O penhor e o Contrato de Penhor

>
. . . - =
(conforme definido na Cldusula 4.16.1 abaixo) serdao averbados nos 'El 2
respectivos Livros de Registro de Ag¢Oes Nominativas e/ou livros da €§§ @
. e . . - . s qs m 2o A
institui¢do financeira responsavel pela prestagdo de servigos de custédia |2 3 8 =
das agbes da Emissora, devendo ser anotados no extrato da conta de [% 7§ m
L] . B —
depésito fornecido aos seus respectivos acionistas titulares das agbes |2 o[ &
T [
empenhadas, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Ac¢oes. 2o ,(\3 &
S 8L0m
i G er e - - A 33l o
2.6. Registro para Distribuiciao Negociagao e Custddia Eletronica S
2 o
= {7 =
2.6.1. As Debéntures serdo registradas para: é
R

(a) distribui¢do no mercado primario por meio do MDA - Médulo de
Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada por meio da CETIP; e

(b) negociagdo no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente na CETIP;

(c} as Debéntures serdo custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdao ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme
definidos na Clausula 3.6.3 abaixo) nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados a
partir da data de subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e depois de observado o
cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que
a negociagao das Dehéntures deverd sempre respeitar as disposicées legais
e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enquadramento do Projeto

2.7.1. A Emissdo sera realizada na forma do artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), e do Decreto n? 7.603, de
9 de novembro de 2011, tendo em vista 0 enquadramento do projeto de
implanta¢do da UHE Cachoeira Caldeirao, com capacidade instalada de 219
MW e energia assegurada de 129,7 MW médios, localizada no Rio Araguari,
no municipio de Ferreria Gomes (AP}, bem como a implantagio do sistema
de transmissdo associado e investimentos sociais no Ambito da comunidade
(“Projeto”), por meio da Portaria n? 382 expedida pelo Ministério de Minas;

y




e Energia em 29 de julho de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido em
30 de julho de 2014 ("Portaria"), como projeto prioritario.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Tol 00010

3.1. Objeto Social da Emissora
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3.1.1. A Emissora tem por objeto social: a realizacio de estudos, projetos,
construgdo, instalagfio, implementa¢do, operagdo comercial, manutengio,
exploragdo do potencial da usina hidroelétrica UHE Cachoeira Caldeirio,
comercializacdo da energia elétrica gerada por tal usina, assim como a
realizacdo de qualquer outro servico similar ou complementar relacionado
ao objeto social ("Projeto”). A Companhia também tem comeo objeto social a
participa¢do em outras companhias, negécios e iniciativas relacionados a
geragao de energia, tal como definido no Contrato de Concessio N2
01/2013-MME-UHE CACHOEIRA CALDEIRAO ("Contrato de Concessdo™),
celebrado com ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("Poder

Concedente"}.

3.1.2. O Projeto, atualmente, se encontra no seguinte estagio:

Objetivo do Projeto Implantagdo da Usina Hidrelétrica Cachoeira Caldeirdo, com
capacidade instalada de 219 MW e energia assegurada de 129,7 MW
médios, localizada no Rio Araguari, no municipio de Ferreira Gomes

{AP) e implantagio do sistema de transmissdo associado.

Data estimada para o
L. 01 de setembro de 2013.
inicio do Projeto

Fase atual do Projeto Em construgio.

Data estimada para o

encerramente do 01 de maio de 2017.

Projeto

Volume estimado de
recurses financeiros
. R$ 1.260.000.000,00 {um bilho e duzentos milhdes de reais).
necessarios para a

realizagio do Projeto

Valor das Debéntures Valor definide conforme clausula 3.5.1..

que sera destinado ao




Projeto
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3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 32 (terceira) emissio, para
distribuicdo publica, de Debéntures da Emissora.

3.3. Data de Emissdo

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de
dezembro de 2014 ("Data de Emissio").

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissao sera realizada em série Gnica.

3.5. Valor Total da Emissio

3.5.1. O valor total da Emissdo é de até R$ 177.500.000,00 (cento e setenta e sete
milhoes e quinhentos mil reais), na Data de Emissdo {conforme abaixo
definido} ("Valor Total da Emissio"), conforme tabela abaixo, a depender da
taxa de Juros Remuneratdrios a ser fixada nos termos da Clausula 4.2.2:

Juros Valor da Emissie
Remuneratdrios R$ milhdes
Até 9,0 138,0
Até 8,5 144,0
AlLé 8,0 150,0
Atg 7.5 156,5
Até 7,0 163,0
Até 6,5 170,0 .

Até 6,0 177.5 *




3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.6.4.

Colocacgio e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos,
em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, para o montante total de até
17.750 (dezessete mil, setecentos e cinquenta) Debéntures, com a
intermediacdo do Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenador Lider"), nos
termos do "Contrato de Distribuigido Puablica, com Esfor¢os Restritos, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria
com Garantia Fidejusséria a ser convolada para Espécie com Garantia Real e
Adicional Fidejusséria, Série Unica, para Distribui¢io Puiblica, com Esforgos
Restritos, da 32 (terceira) Emissdo da Empresa de Energia Cachoeira
Caldeirao S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
("Contrato de Distribui¢io").

O plano de distribuicio das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para
tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisi¢do por, no
maximo, 50 {cinquenta) Investidores Qualificados, em conformidade com o
artigo 32 da Instrugdo CVM 476.

Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo
considerados "Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no
artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 409"}, observado que: (i) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serdo
considerados investidores qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) do referido artigo 109 obrigatoriamente
subscreverdo e integralizardo, no Ambito da Oferta Restrita, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serao considerados como um unico investidor para os fins
dos limites previstos nesta Escritura de Emissio e no Contrato de
Distribuigéo.

No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragdo atestando, especialmente, mas nio
limitadamente, a respectiva condi¢do de Investidor Qualificado e de que
esta ciente e declara que: (i} a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restri¢cbes de negociagio previstas
na Instrugde CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua

propria analise com relagio a capacidade de pagamento da Emissora e
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sobre a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais -
(conforme definida na Clausula 4.16 abaixo). ,;2: r;%
t53 4
3.6.5. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da : 3 ‘g &
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com 2 i’ o rr:]
o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de : f’l‘ - o
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu S ;' O é
interesse na Oferta Restrita no prazo de até 1 {um) dia util contado de tal é g 0 i
contato, comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer providénciaem [ a &
relagdo aos referidos potenciais investidores neste perfodo. ; 3“ i
3.6.6. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou L

maximos para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com
expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizario o plano de
distribuicdo nos termos da Instrucio CVM 476, tendo como piiblico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 42
da Instrug¢do CVM 476.

3.6.7. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcao
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisicdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM
n? 476. Somente Investidores Qualificados poderdo subscrever ou adquirir
as Debéntures, ressalvado o disposto nos paragrafos do artigo 15 da
Instrugdo CVM n2 476, condicionado ainda, ao cumprimento pela Emissora
das obrigacdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n2 476.

3.6.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9. Nao haverd preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelas atuais
acionistas da Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O bancoe liquidante da Emissao e o escriturador mandatario das Debéntures
é o Banco Citibank S.A,, instituicdo financeira nacional, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 22 andar-
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80 ("Banco
Liguidante” ou "Escriturador Mandatéario”, conforme o caso). O Escriturador
Mandatario sera responsavel por realizar a escrituragido das Debéntures. O
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatéario poderdo ser substituidos a
gualquer tempo.




3.8

3.8.1.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.6.

Destinac¢ao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, pardgrafo 12, da Lei 12.431, os recursos liguidos
captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debé&ntures, serdo
utilizados exclusivamente para pagamentos futuros, reembolso de gastos,
despesas, dividas, ou novos investimentos em ativos fixos relacionados ao
Projeto, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagio.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas
Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de

R$ 10.000,00 (dez mil reais}, na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitario").

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja,
nao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serio
escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria com garantia
fidejusséria a ser convolada para espécie com garantia real e adicional
fidejusséria.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscri¢do, durante o prazo de distribuigdo das Debéntures, obedecido o
artigo 7-A da Instrugdo CVM 476, e de acordo com as normas de liquidacio
aplicaveis a CETIP, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo), calculado pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscricio e
integralizagdo.

. Encerramento da Oferta Restrita: Caso a Oferta Restrita ndo seja

encerrada no prazo de 6 (seis) meses a contar da Data de Emissdo, o
Coordenador Lider devera realizar a Comunicacdo de Encerramento com os

dados entfo disponiveis, complementando-os semestralmente até o efetivo
encerramento.

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, ocasites em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures pelo saldo remanescente de seu respectivo Valor Nominal
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Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios
devidos, e em observancia ao artigo 12 da Resolugdo 3.947 do Conselho
Monetario Nacional, o prazo das Debéntures serd de 5661 {cinco mil,
seiscentos e sessenta e um) dias corridos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das
Debéntures”).

4,1.7. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 17.750 (dezessete mil,
setecentos e cinquenta) Debéntures, em série unica. A quantidade de
Debéntures sera ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissio, sendo dispensada a realizacdo de Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora para tanto.

4.2. Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratorios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e vencerio juros remuneratérios
conforme o disposto a seguir:

4.2.1. Atualizacao Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado pela variacio
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado
(“IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Emissio até a data do efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), levando-se em
consideragao o disposto nos itens 4.3.1 e 4.3.2, abaixo e calculado de forma
pro rata temporis por dias Gteis de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNeXC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; ‘}L
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C = Fator acumulado das variacdes mensais do indice utilizado calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

7 ka dup/dut
=] |G5)
Ny

k=1

Onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizagio Monetaria das

m_.»n

Debéntures, sendo “n” um ntimero inteiro;

dup = namero de dias tteis entre Data de Emissdo ou a tltima data de
aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao niimero total de
dias teis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um ntimero inteiro;

dut = nlimero de dias (teis entre a tGltima e a préxima data de aniversario
das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ac més de atualizagio, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures. Apés a data de aniversario, valor do ntimero-indice do més de
atualizagdo;

NIk-1 = valor do niimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

fiep

N],(- it
NI&—I

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O namero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo dérgio responsivel por seu
calculo. ]
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A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em

vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra >
formalidade. = %‘: -
589
Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida ;, & §-
data nao seja dia util, o primeiro dia 1til subsequente. 5 33

Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

R
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Se até a data de aniversirio das Debéntures o NIk nio houver sido
divulgado, devera ser utilizade em substituigdo a NIk na apuragio do Fator
“C” um numero- indice projetado calculado com base na iltima projecio
disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numerc Indice Projetado” e
“Projecdo”) da variagio percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

:OQ Sir Al wi1]
EE0
SOIMINNDOG 3 20711 30 CY1S193Y

NI, =Nl X (1 +projecio)

Onde:

Nlkp = Namero- {ndice Projetado do IPCA para o més de atualizagio,
calculado com 2 (duas) casas deciinais, com arredondamento;

Proje¢do= variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacdo.

O Ndmero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgade o numero- indice correspondente ao més de
atualizacdo, nio sendo, porém, devida nenhuma compensacio entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior do IPCA que

seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projegoes de sua variacio, deverdo
ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado

pelo drgdo responsavel por seu calculo/apuracio.

4.2.1.2. Na auséncia de apuracido e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10
(dez) dias nteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou
divulgacio ou, ainda, na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposicio legal ou determinacio judicial (“Perfodo de Auséncia do IPCA"),

o IPCA devera ser substituido pelo devido substitute legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario dever4, no prazo
de até 2 [dois) dias ateis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar )L




Assembleia Geral de Debenturistas para os Debenturistas definirem, de —
comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentacio % §
aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o & 2 g %
qual devera refletir paradmetros utilizados em operacdes similares } g é 8
existentes a época (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagdo desse parametro, 3 ? f m
serd utilizada para o cdlculo do valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias 2 c:;‘
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma variacdo produzida pelo : rj Qé
ultimo ndimero indice do IPCA divulgado, nio sendo devidas quaisquer r'z g SV
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacio hs 4 G()(Q
posterior do [PCA. :.* g f%
i g
4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral - v

de Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o [PCA, a partir
do retorno de sua divulga¢do, voltard a ser utilizado para o cilculo da
Atualizacdo Monetdria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a
Emissora, em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas,
de acordo com o quorum estabelecido na Clausula 8.4.1 adiante, observado
o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo Conselho Monetario
Nacional e na regulamentacdo aplicivel, a totalidade das Debéntures
deverdo ser resgatadas antecipadamente e, consequentemente, canceladas
pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definidos
abaixo) devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da respectiva Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
confornte o caso. Nesta alternativa, para célculo da Atualizacdo Monetéria
sera utilizada para calculo do fator “C” a Gltima variagao disponivel do IPCA
divulgada oficialmente.

4.2.2. Juros Remuneratoérios das Debéntures:

4.2.2.1.As Debéntures fardo jus ao recebimento de juros remuneratorios
correspondentes a média aritmética das cotagdes indicativas divulgadas
pela ANBIMA das taxas internas de retorno da NTN-B, com vencimento em
15 de agosto de 2024, verificadas nos 3 (trés) dias tlteis imediatamente
anteriores a Data de Inicio do Procedimento de Liquidagdo (conforme
abaixo definida) acrescida de um spread de 1,40% (um inteiro e quarenta }/_
/




centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, a partir da
Data de Emissdo (inclusive}, da Data de Incorporagdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme abaixo definido) (exclusive), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis de acordo com a
férmula prevista abaixo (“Juros Remuneratérios”).

4.2.2.2. A Data de Inicio do Procedimento de Liquidagdo deverd ocorrer em, no
méximo, 15 {quinze] dias corridos contados do cumprimento da tltima
condicdo para subscricido e integralizacdo das Debéntures, conforme
descritas na Clausula 4.19 abaixo, sendo certo que a Emissora deverd
comunicar o Agente Fiduciario sobre o dia em que tera inicio referido
procedimento (“Data de Inicio do Procedimento de Liguidagio”).

4.2.2.3. A taxa de Juros Remuneratérios apurada no Procedimento de Liquidag¢ao
serd ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, sendo

dispensada a realizacdo de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
para tanto.

4.2.2.4. O calculo dos Juros Remuneratdrios obedecera a seguinte férmula:

J =VNa x (Fator Juros - 1)

Onde:
] = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo
{(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal

Unitdrio Atualizado das Debéntures calculado com 8 (eito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DF
Taxa)zsz

Fator Jurps = (1 +

100

Onde: }{»
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4.3,

4.3.1.

4.3.2.

4.4,

4.4.1.

Taxa = a ser ratificado por meio de aditamento a presente Escritura de
Emissao, conforme preve a Clausula 4.2.2.3 acima;

DP = nimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo, Data de Incorporagao
das Debéntures, ou Data de Pagamento de Juros Remuneratoérios

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
numero inteiro.

Periodo de Capitalizacdo; Capitaliza¢io de Juros Remuneratdrios:

Define-se “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagido, ou na Ultima Data de Pagamento de Juros
Remuneratoérios ou Data de Incorporagdo das Debéntures, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures, e termina na Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em
questao. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede o anterior
sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratédrios serdo apurados sempre no(s) dia(s} 15 dos meses
de junho e dezembro, sendo certo que até a apuracdo realizada em 15 de
junho de 2017 (inclusive) os Juros Remuneratérios serdo incorporados ao
Valor Nominal Atualizado das Debéntures e, a partir da apuracdo realizada
em 15 de dezembro de 2017 (inclusive), passardo a ser pagos, sendo o
ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures. Fardo
jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures agueles que forem titulares
de Debéntures ao final do dia til imediatamente anterior a respectiva data
de pagamento, “Data de Pagamento de Juros Remuneratérios”.

Amortizacio do Valor Nominal Unitario

0O Valor Nominal Unitario das Debéntures, em 15 de dezembro de 2017, ou
seja, apds as Datas de Incorporagio, serd amortizado em 26 (vinte e seis)
parcelas semestrais e consecutivas, sendo a primeira em 15 de dezembro de
2017 e a 1dltima na Data de Vencimento das Debéntures, conforme os
percentuais da tabela a seguir, sendo certo que os valores a serem

amortizados serdo atualizados monetariamente na data da amortizacdo
("Amortizacdo”):

Data de Amortizacao | Percentuais sobre o Valor
Nominal Unitario de 15 de
dezembro de 2017

15-dez-17 1,5000% PL
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15-jun-18 0,5000%

17-dez-18 2,0000% a &

17-jun-19 2,5000% 537 %

16-dez-19 3,0000% 1358 &

15-jun-20 3,0000% 288 9

15-dez-20 3,5000% =R =

15-jun-21 3,0000% 24|08

15-dez-21 4,0000% £ 2100

15-jun-22 4,0000% TE %5
T )

15-dez-22 5,0000% a; =

15-jun-23 4,0000% = =

15-dez-23 5,0000% R

17-jun-24 4,0000%

16-dez-24 5,0000%

16-jun-25 5,0000%

15-dez-25 4,0000%

15-jun-26 5,0000%

15-dez-26 5,0000%

15-jun-27 4,0000%

15-dez-27 4,0000%

16-jun-28 4,0000%

15-dez-28 4,0000%

15-jun-29 4,0000%

17-dez-29 4,0000%

17-jun-30 7,0000%

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se, conforme o caso: {(a} os procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(b} os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures
que eventualmente nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, 0S prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de
Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com sabado, domingo
ou feriado declarado nacional. {L




4.7.

4.7.1.

4.8.

4.8.1.

4.9,

4.9.1.

4.10.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso ou notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros
moratérios a razdo de 1% (um por cento} ao més sobre o montante devido
calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo lhe
dara direito ao vrecebimento da Atualiza¢io Monetaria, Jjuros
Remuneratorios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

Repactuacao
Nao havera repactuagfio programada das Debéntures.

Amortizacao Extraordinaria

4.10.1. As Debéntures ndo estarfo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela

Emissora.

4.11. Resgate Antecipado Facultativo

4.11.1. Exceto pelo disposto na clausula 4.2.1.4 acima, as Debéntures no estario

sujeitas a oferta de resgate antecipado ou ao resgate antecipado
facultativo pela Emissora, total ou parcial.

4.12. Aquisicdo Facultativa

4.12.1. Desde que ndoc contrarie a regulamentacdo expedida pelo Conselho

Monetario Nacional e a Lei 12.431 e ap6s decorridos 2 (dois) anos contados?L
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da Data de Emiss3o, observado o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso
II, da Lei 12.431, as Debéntures em Circulagdo poderio ser adquiridas pela
Emissora, no mercado secundério, a qualquer momento, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou
inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatério da administracio e
das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao nominal, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser
adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (i} ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii} ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetdria das demais
Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de cancelamento das Debéntures,
esta Escritura de Emissio devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

4.13. Publicidade

4.13.1. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio
ser obrigatoriamente comunicades na forma de avisos, nos Jornais de
Publicagdo da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores ("Avisos aos Debenturistas”}, ocbservado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢fes e o disposto na Instrugao CVM
476, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacido apds a
Data de Emissdo, devera enviar notificacgio ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

4.14. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.14.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Escriturador Mandatario, onde serdao inscritos os nomes dos
respectivos titulares das Debéntures ("Debenturistas”). Adicionalmente,
serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato emitido pela CETIP, em nome do Debenturista, quande as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP. )L
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4,15, Tratamento Tributario

4.15.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2°
daLei 12.431.

ADN

4.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao
tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 15 (quinze) dias ateis
de antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isenc¢io tributdria, sob pena de ter descontados dos seus

rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em
vigor e da Lei 12.431.
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4.15.3. O Debenturista que tenha apresentado documenta¢do comprobatdria de
sua condigdo de imunidade ou isen¢io tributdria, nos termos da Clausula
4.15.2. acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposicdo normativa,
ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ac Banco Liquidante e
Escriturador Mandatéario, bem como prestar qualquer informacéao adicional
em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.15.4. Caso a Emissora nio utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel
pela multa, a ser paga nos termos e condigdes definidas na Lei 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento} do valor da Emissdo ndo alocado no
Projeto, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB.

4.15.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissio e até a Data de
Vencimento, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431 ou caso haja qualquer retengio de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora,
dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja se obriga a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nao fossem incidentes. ‘}




4,16. Garantias Reais

4.16.1. Até o dia 31 de marco de 2015, os instrumentos contratuais abaixo

5

z 2o 5

descritos serdo celebrados e devidamente registrados na forma descrita na .; 3 g: %‘
Clausula 2.5.2 acima, para assegurar, na forma compartilhada descrita na 2 é_" E
Clausula 4.18 abaixo, o pontual pagamento de toda a divida da Emissora [5 2 %> =
representada pelas Debéntures e devida nos termos desta Escritura de ;: 3‘ Q c:'g)
Emissdo, acrescida da Atualizagdo Monetdria, dos Juros Remuneratérios e |3 2 10p m
dos Encargos Moratérios, bem como das demais obrigacbes pecuniarias f z (508
previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente ,.C _8
Fiduciario e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou % £ ;
Debenturista na execugdo das garantias previstas (“Valor Garantido”). E C;J)
A ——————————

I.PENHOR DAS ACOES: as Acionistas dardoe em penhor a totalidade das
acoes presentes e futuras de emissdo da Emissora, as quais
sdo, nesta data, de sua propriedade, bem como todas as novas
agdes de emissdao da Emissora que venham a adquirir no
futuro, durante a vigéncia da presente Escritura de Emissao,
por meio da celebra¢io do Contrato de Penhor de Agdes e
Outras Avengas (“Contrato de Penhor”);

[I.CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS EMERGENTES DA CONCESSAQ
E DOS DIREITOS CREDITORIOS: a Emissora cederé
fiduciariamente, por meio de Contrato de Cessdo Fiducidria
dos Direitos Emergentes do Contrato de Concessdo e dos
Direitos Creditérios {“Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em
conjunto com o Contrato de Penhor, os “Contratos de
Garantia”), nos termos da Lein%24.728, de 14 de julho de
1965, artigo 66-B, § 32, em favor dos Debenturistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, até final liquidacio de todas
as obrigagdes da Emissora nesta Escritura de Emissdo, a
totalidade dos direitos creditérios de que € titular,
emergentes do Contrato de Concessdo de Uso de Bem Piblico
para geragdo de Energia Elétrica n® 01/2013 - MME - UHE
Cachoeira Caldeirdo, celebrado com a Unido Federal, por
intermédio do Ministério de Minas e Energia, em de 29 de
maio de 2013, e seus posteriores aditivos (doravante
denominado “CONTRATO DE CONCESSAO"), compreendendo,
mas nae se limitando a:

(a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e
pendentes de pagamento pelo Poder Concedente 2 Emissor},L




(b)

(c)

(d)

(e)

incluido o direito de receber todas as indenizacbes pela
extingdo da concessdo outorgada nos termos do CONTRATO
DE CONCESSAO;

os direitos creditdrios da Emissora provenientes dos
Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado
(“CCEAR’s"), e de quaisquer outros CCEAR’s e/ou Contratos
de Compra e Venda de Energia no Ambiente de
Comercializagdo Livre {"CCVE’s”}, que vierem a ser firmados
pela Emissora, inclusive a totalidade da receita proveniente
da venda de energia elétrica pela Emissora;

as garantias constantes dos CCEAR’s e de quaisquer outros
contratos supervenientes de comercializagio de energia
elétrica firmados pela Emissora;

quaisquer outros direitos efou receitas que sejam
decorrentes do PROJETO;

os direitos creditorios das contas descritas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria {“Contas Reservas”), sendo certo que a
Emissora devera (i) constituir e manter, a partir de 15 de
novembro de 2017, até a final liquidacdo de todas as
obrigacdes decorrentes da Emissdo, uma Conta Reserva das
Debéntures, movimentada exclusivamente para pagamento
das prestagdes de amortizacdo do principal, Remuneragao e
assessorios da divida decorrente da Escritura de Emissio, no
caso de insuficiéncia de recursos na Conta de Pagamento das
Debéntures e na Conta Centralizadora, conforme estabelecido
no Contrato de Cessdo, e preenchida com recursos no valor
equivalente a, no minimo, 100% {cem por cento) da
amortizacdo de 1 (uma)} parcela do principal imediatamente
subsequente, mais o valor de 100% (cem por cento) de 1
{(uma) parcela de Juros Remuneratérios imediatamente
subsequente; e (ii) constituir uma Conta de Pagamento das
Debéntures, a qual devera ser preenchida, ao longo do
periodo dos seis meses anteriores a cada Data de Pagamento
de Juros Remuneratérios ou Data de Amortizagdo, em
parcelas mensais equivalentes a 1/6 (um sobre seis) da
amortiza¢do de principal imediatamente subsequente, mais
1/6 (um sobre seis) do valor da parcela de Juros
Remuneratérios imediatamente subsequente. Para o
preenchimento de ambas as contas, utilizar-se-a a projegédo do
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IPCA divulgada pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”}, a =

correspondente a projecdo média de mercado do IPCA ga__? g

divulgada no boletim Focus do Bacen no tltimo Dia tit do [z g & %
Ze 8

meés imediatamente anterior ao més de célculo; cB3F 3

4Ty -y

. . . . . 9 -

(f) todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos, 5 1 o 5

potenciais ou nao, da Emissora que possaimm ser objeto de Ef; g Of)r‘-"n

cessdo fiducidaria de acordo com as normas legais e ;-5:008

regulamentares aplicdveis, decorrentes do CONTRATO DE f:f fc

CONCESSAO. L

P

% N

4.16.2. O Penhor das AgGes abrangera quaisquer agfes representativas do capital
social da Emissora de titularidade das Acionistas, ordinarias ou
preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer direitos, tais
como direitos de subscrigio e boOnus de subscricio, debéntures
conversiveis, partes beneficidrias e quaisquer outros titulos ou valores
mobilidrios relacionados ao capital social da Emissora, bem como quaisquer
direitos de preferéncia, opgdes ou outros direitos sobre os mencionados
titulos, que venha a ser subscritos, adquiridos ou de qualguer modo detidos
pelas Acionistas até o pagamento integral de todas as obrigagGes
estabelecidas na presente Escritura de Emissdo.

4.16.3. As Acionistas nomeiam, em carater irrevogdvel e irretratavel, nos termos
do artigo 684 do Codigo Civil, o Agente Fiducidrio como seu procurador,
com plenos poderes especiais para, na ocorréncia de inadimplemento das
obriga¢des garantidas, em nome das Acionistas: (i) praticar todos os atos
necessarios e firmar qualquer instrumento perante qualquer autoridade
governamental e quaisquer documentos necessarios ou recomendaveis
para a excussdo do penhor sobre as acdes empenhadas, e/ou (ii) alienar as
agdes empenhadas, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel ou
publica, obedecida a legislagdo aplicdvel, e utilizar o produto da alienacio
no pagamento das obrigagdes decorrentes da presente Escritura de
Emissdo, assim como tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer
instrumentos necessarios a transferéncia definitiva da propriedade das
acdes empenhadas, podendo, inclusive, dar e receber quita¢io da presente
Escritura de Emissio.

4.16.4. O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo e
registro das Garantias Reais e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias (conforme definidos nas Clausulas 4.16.1 e 4.18.1), incluindo os
devidos registros e averbagtes mencionados na Clausula 2.5.2 acima./fé

F




4.17. Fiangas

4.17.1. A EDP aceita a presente Escritura de Emissdo, na qualidade de fiadora e g &
principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos  {= g > %
333, paragrafo Gnico, 366, 827 e 838 do Cddigo Civil e responsabilizando-se ; 88 &
solidariamente com a Emissora, no limite de até 50% (cinquenta por cento) |o f: g 9
do Valor Garantido (conforme acima definido), pelo fiel e exato ;,;3 3“ ;:j
cumprimento de todas as obrigacdes assumidas, nesta Escritura de Emissio, g 2 QO 5
pela Emissora (“Fianga da EDP”). é & éno g
m X
4,17.2. Além da Fianga da EDP, a CWEI (Brasil) Participagbes Ltda. contratard §? é
fianga bancdria, como condigdo precedente a subscricdo e integralizacdo das % ‘s. 2
Debéntures, em beneficio 1nico e exclusivo dos Debenturistas, ’2 i

representados pelo Agente Fiducidrio, a qual serd formalizada mediante
carta de fian¢a devidamente registrada nos Cartoérios de Registro de Titulos
€ Documentos dos domicilios da fiadera e do Agente Fiduciario, conforme
modelo constante do Anexo | a esta Escritura de Emissio (“Carta de
Fianca"), a ser prestada por instituicdo financeira que tenha um rating de
pelo menos AAA na escala nacional brasileira, com uma das seguintes
agéncias de risco: Moody’s, S&P ou Fitch, na qualidade de fiadora e principal
pagadora (“Fiadora”), renunciando expressamente aos beneficios dos
artigos 333, paragrafo tunico, 366, 827 e 838 do Codigo Civil,
responsabilizando-se solidariamente com a Emissora, no limite de até 50%
(cinquenta por cento) do Valor Garantido {conforme acima definido), pelo
fiel e exato cumprimento de todas as obrigagdes assumidas, nesta Escritura
de Emissdo, pela Emissora (“Fianga Bancaria” e, em conjunto com a Fiang¢a
da EDP, as “Fiangas”).

4.17.3. A EDP se obriga e a Fiadora se obrigara a, independentemente de qualquer
pretensio, acao, disputa ou reclama¢do que a Emissora venha a ter ou
exercer em relacdo as suas obrigagdes, a pagar o Valor Garantido no prazo
de até 10 (dez) dias uteis contados a partir de comunicagfo por escrito
enviada pelo Agente Fiducidrio informando da falta de pagamento de
qualquer das obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, observado o periodo de cura respectivo.

4.17.4. Todos e quaisquer pagamentos realizados por EDP e pela Fiadora em
relacdo as Fiangas serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza,
encargos ou reten¢oes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo ambas pagarem as
quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apés tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia




equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4.17.5. A Fianga da EDP aqui referida é prestada pela EDP em carater irrevogavel e
irretratavel até a liquidagdo integral das Debéntures ou até o recebimento
pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio de declaragdo por escrito por parte
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econfmico e Social (“BNDES”),
atestando o cumprimento pela Emissora das condigdes estabelecidas para o
Completion Financeiro, nos termos do Contrato de Financiamento e
conforme definidas na Cldusula 4.17.11 abaixo, conforme modelo de
Declaracdo de Cumprimento de Completion Financeiro, constante do anexo

11 ("Anexo I1").

4.17.6. A Fianca Bancaria serd formalizada por carta de fianga com validade de, no
minimo, 30 (trinta) meses, devendo ser renovada por periodos de, no
minimo, 18 (dezoito) meses, no prazo de até 90 (noventa) dias antes de seu
vencimento, até a liquidagdo integral das Debéntures ou até o recebimento
pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio de declaraciio por escrito por parte
do BNDES, atestando o cumprimento pela Emissora das condigGes
estabelecidas para o Completion Financeiro, nos termos do Contrato de
Financiamento e conforme definidas na Clausula 4.17.11 abaixo, conforme
modelo de Declaragdo de Cumprimento de Completion Financeiro, constante
do Anexo L

4.17.7.Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Emissora poderd ser admitida ou
invocada pela EDP ou pela Fiadora com ¢ fito de escusar-se do cumprimento
de suas obrigac¢des perante os Debenturistas.

4.17.8. Na hip6tese de excussdo da presente garantia, a EDP e a Fiadora ndo terdo
qualquer direito de reaver dos Debenturistas qualquer valor decorrente da

execucao das Fiancas.

4.17.9. As Fiancas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo do Valor

Garantido.

4.17.10. As Fiangas permanecerao validas e plenamente eficazes, em caso de
aditamentos, alteragdes e quaisquer outras modificagdes no Contrato de
Distribui¢do, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta
Restrita, observado o disposto na Clausula 4.17.5 acima. A EDP, desde ja,
reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo Civil,
a data do pagamento integral do Valor Garantido. A Carta de Fianga terd a
mesma previsdo em relagio a Fiadora. %
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4.17.11. As condigdes para que o BNDES declare o Completion Financeiro, cuja
verificagdo de cumprimento caberd 1nica e exclusivamente ao BNDES,
cabendo ao Agente Fiduciario liberar as Fian¢as apenas com base na
declaracdo emitida pelo BNDES, conforme modelo previsto no Anexo [I, a
ser entregue pelo BNDES a Emissora e ao Agente Fiduciario, sdo:

a)

b}

g)

h)

i)

apresentacao pela Emissora da Licenca de Operagdo do PROJETO ora
financiado, oficialmente publicada, expedida pelo 6rgido ambiental

competente;

comprovagao da conclusdo das obras do PROJETO e de sua integral
entrada em operacgio comercial, conforme definido no CONTRATO DE
CONCESSAO, com a devida obtengdo de aprovagdo ou certificacio da

ANEEL;

0 pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestagdes consecutivas de
amortizagio da divida do Contrato de Financiamento;

estar a Emissora em operagdo comercial plena e recebendo
regularmente, na CONTA CENTRALIZADORA, conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria, os direitos emergentes da concessdo de
que é titular decorrentes do CONTRATO DE CONCESSAQ;

comprovagao, pela Emissora, do preenchimento das Contas Reservas,
conforme disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

comprovagdo, que ¢ ICSD atingiu, no periodo de 12 (doze) meses
anteriores, 0 valor minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos,
com a apresentagdo da respectiva memédria de calculo, conforme
metodologia de calculo constante do Contrato de Financiamento, com
base nas demonstra¢des financeiras da Emissora, auditadas por
auditores independentes;

comprovaciao do atendimento do indice de capitalizacdo {Patriménio
Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por cento);

inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do érgio
ambiental licenciador que suspenda, anule ou extinga, total ou
parcialmente, as licencas ambientais do PROJETO ou impeca, total ou
parcialmente, a operagio da UHE CACHOEIRA CALDEIRAO;

estar a Emissora e as demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que esta pertenga adimplente com todas as suas
obrigagoes contratuais perante o Sistema BNDES; e

estar a Emissora adimplente com relagio as Debéntures.yé
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4.18. Compartilhamento das Garantias = -
2 B

4,18.1. As Garantias Reais das Debéntures descritas na Clausula 4.16 acima serdo E §§ %’
compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de |3 Eﬁ_ 8
excussdo, com a divida decorrente (i} do Contrato de Financiamento |Z 5 3 i
Mediante Abertura de Crédito a ser celebrado com o BNDES, na modalidade | f,é - 'E
FINEM, cujos recursos serdo destinados ao Projeto (“Contrato de f g WQ -
Financiamento”}, conforme Contrato de Compartilhamento de Garantias e |2 2 {00 5
Outras Avengas a ser celebrado entre BNDES e o Agente Fiduciario E ’ﬂ mg
(“Contrato de Compartilhamento de Garantias”). < gﬂ E’

4.19. Condig¢ées para Subscrigcio e Integralizacao das Debéntures

4.19.1. A Emissora obriga-se a providenciar, previamente a subscrigio e
integralizacdo das Debéntures:

a) o registro da Carta de Fianga, contratada nos termos do Anexo | a esta
Escritura de Emissdo, nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro;

b) o arquivamento da presente Escritura na Junta Comercial do Estado
do Amapa;

c) o registro da presente Escritura nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sfo Paulo, Estade de S3o Paulo, da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de Ferreira
Gomes, Estado do Amapa, nos termos descritos na Clausula 2.5.1
acima;

d) obtencdo do relatério definitivo de classificacdo de risco (rating) das
Debéntures pela Fitch Ratings e envio da referida siimula ao Agente
Fiduciario; e

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagtes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Atualizagdo Monetdria e dos Juros
Remuneratorios devidos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo (inclusive), da Data de Incorporagdo das Debéntures ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive),




(b)

{c)

(d)

(e)

(0

{g)

conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes
até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer
das situagdes previstas nesta Clausula, e desde que respeitados os
respectivos prazos de cura {cada um desses eventos, um “Evento de

Inadimplemento"});

nao pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura de Emissio, do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros
Remuneratérios ou de quaisquer outras obriga¢des pecunidrias devidas aos
Debenturistas, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora no
prazo de até 3 (trés) dias uteis contados do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, liquidagdo, dissolugdo, ou a
decretagdo de faléncia da Emissora ou da(s) Acionista(s), bem como o
requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora ou pela(s)
Acionista(s), ou de faléncia relativo a Emissora ou a(s) Acionista(s)
formulado por terceiros que ndo tenha sido elidido no prazo legal, sendo
que para a(s) Acionista(s) as disposicdes desta alinea somente sdo
aplicaveis enquanto a(s) Fianga(s) estiverem em vigor, nos termos da

Clausula 4.17.5 acima;

extingdo definitiva da concessdo para executar o Projeto objeto do Contrato

de Concessio;

declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento da
Emissora ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o

BNDES ou suas subsidiarias;

pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou

pelas Acionistas;

existéncia de sentenc¢a condenatéria transitada em julgado em razio da
pratica de atos, pela Emissora, que importem em discriminagio de ra¢a ou
género, trabalho infantil, trabalho escrave ou crime contra o meio ambiente,

observado o disposto na Cladusula 5.9 abaixo;

constituicdo pela Emissora ou pela Acionista, sem a prévia aprovagdo de
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circula¢io reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta
Escritura de Emissdo, de penhor ou qualquer outro gravame ou 6nus sobre
os direitos e bens dados em garantia as obriga¢Ges oriundas das

Debéntures; %
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(h}  descumprimento (i) pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados
do recebimento da notificacido do Agente Fiduciario neste sentido; ou
(ii) pela Emissora e/ou pela(s) Acionista(s), de quaisquer obrigac¢des
assumidas nos Contratos de Garantia e demais documentos da Oferta

SRR RN
CAr SAOYaEID Y

o o S0 g e
T i

SOLN3WNJ0G 3 SOINLL 3T 0Y4S193Y

Restrita dos quais fazem parte observados os prazos de cura referidos em |{. <
tais instrumentos; % £ 10p
R4\
(i) reducdo de capital social da Emissora, independentemente de distribuigdo { rﬂ :
de recursos as suas acionistas diretas ou indiretas, sem a prévia aprovacao & f: ’
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ?

conforme previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta Escritura de Emissio,
exceto se de acordo com esta Escritura de Emissdo, se esta ocorrer por forga
de determinacdo legal ou regulamentar, ou conforme permitido pelo
Contrato de Concessio;

(i} declaragdo de vencimente antecipado de qualquer financiamento ou
empréstimo tomado pela Emissora junto a quaisquer instituigdes
financeiras, em valor superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes
de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de
Emissdo até o respectivo vencimento;

(k)  protesto de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado
superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), valor este a
ser devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissido até o
respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado pela Emissora
que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que tal
erro ou ma fé tenha sido comprovado pela Emissora aos Debenturistas
dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do
respectivo evento, (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal, ou ainda
(iii} foram prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio;

() a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

(m) se as Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis ou invdlidas para
assegurar o pagamento da importancia devida e ndo forem substituidas ou
complementadas quando solicitado pelos titulares das Debéntures reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas conforme previsto na Cldusula 8.1. e
seguintes desta Escritura de Emissao, no prazo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento pela Emissora de notificagdo por escrito, neste sentido,
enviada pelo Agente Fiduciario; .

f




(n)

(0}

(p)

(q)

(r)

(s)

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdc a
terceiros, pela Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1. e
seguintes desta Escritura de Emissio;

constituicdo, a qualquer tempo, pela Emissora, de quaisquer garantias reais,
onus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, garantias
fidejussoérias, em valor acumulado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA desde a
Data de Emissdo até a data de constituicio do respectivo 8nus, salvo
(1) mediante autorizagao prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme previstoe na Clausuia 8.1. e seguintes desta
Escritura de Emissao; (ii) conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relagdo a celebragido dos Contratos de Garantia;
(iii) para fins de constituicdo de garantias exigidas pelo credor do Contrato
de Financiamento, desde que sejam compartilhadas com os Debenturistas; e
(iv) garantias para cumprimento de normas e exigéncias de agéncias
regulatérias.

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagio diversa da
descrita na Clausula 3.8 desta Escritura de Emisséo;

alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da
Emissora deixe de ser exclusivamente a implantagdo e execucdo do Projeto;

qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia direta ou indireta de ac¢bes
representativas do capital social da Emissora, que resultem na mudanga do
controle acionario (conforme definicio de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢Ges) direto ou indireto da Emissora sem prévia
autorizagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta
Escritura de Emisséo;

cisao, fusdo ou incorporacgio, inclusive incorporagio de acdes, da Emissora
ou, ainda, qualquer outra forma de reorganiza¢io societaria envolvendo a
Emissora, seja esta reorganizacdo estritamente societaria ou realizada
mediante disposi¢do de ativos relevantes, sem a prévia autoriza¢do dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta Escritura de Emissio; %
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()

(u)

(w)

(x)

¥)

(aa)

inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora de
dispositivo que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de
pagamento das obriga¢bes financeiras decorrentes desta Escritura de

Emissao;

verificagdo de que quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura de Emissio, nos Contratos de Garantia, no
Contrato de Compartitlhamento e nos demais documentos da Oferta Restrita
eram falsas, incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante no
momento em que foram prestadas;

cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficacia
total ou parcial de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos
Contratos de Garantia, desde que nao revertida em 30 (trinta) dias Oteis;

a transformacdo da Emissora em outro tipo societario, deixando, portanto,
de ser uma sociedade anénima;

resgate ou amortizagdo de agbes, bem como pagamento de dividendos,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, juros
sobre capital prépric ou qualquer outra participacgio no lucro
estatutariamente prevista, quando a Emissora estiver em mora perante os

Debenturistas;

nao renovagdo da Carta de Fianga antes de 90 dias de seu vencimento, caso
as Fiangas ainda ndo tenham sido liberadas na forma descrita na Clausula

4.17.6.;

concessdo de preferéncia a outros créditos, amortizacdo de acgdes, e
assungio novas dividas sem a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.4.1.
e seguintes desta Escritura de Emissio, ressalvadas as seguintes hipoteses:
(i) dividas em valor inferior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco mithdes}); (ii}
dividas de longo prazo cuja contratacdo seja realizada exclusivamente para
fins de permitir que a Emissora realize novos investimentos no Projeto em
conformidade com o Contrato de Concessdo, desde que esteja cumprindo
com o [ndice Financeiro indicado no item “v” da Clausula 6.1; e

emissao de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor
mobilidrio sem a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 8.4.1. e
seguintes desta Escritura de Emissao; YL
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) dias uteis
contados da data em que tomar ciéncia do evento. O descumprimento deste
dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas
de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretenstes previstos
nesta Escritura de Emisso e nos demais documentos da Emissdo, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado, nos termos desta Clausula V, desde
que respeitados os respectivos periodos de cura.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alineas (a), (b), (¢}, (d) e (w) da Clausula 5.1 acima acarretara o vencimento
antecipado automdtico das obrigagbes decorrentes das Debéntures,
observado os periodos de cura respectivos, com a consequente declaragéo,
pelo Agente Fiducidrio, assim que ciente, do vencimento antecipado de
tadas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento
do que for devido, independentemente de convocagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas ou de qualquer forma de notificacdo a Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que
ndo sejam aqueles indicados na Clausula 5.3 acima), o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 {cinco) dias tteis contados da data em que tomar
ciéncia do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures. '

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na Clausula
8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderao optar,
por deliberagio de titulares das Debéntures que representem mais de 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo (conforme definide na Clausula
8.3.2 abaixo} em primeira ou segunda convocagdo, por declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao.

Na hipétese: (i) de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4 acima por falta de
qudérum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na
Clausula 5.5 acima por deliberagdo de titulares das Debéntures que
representem mais de 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo; ou

(iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data ){é
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5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Clausula V, o Agente
Fiduciario devera -enviar imediatamente notificacio com aviso de
recebimento a Emissora (“Notificagio_de Vencimento Antecipado”), com
copia para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, infermando tal
evento, para que a Emissora, no prazo de até 5 (cinco} dias a contar da data
de recebimento da Notificagio de Vencimento Antecipado, efetue o
pagamento do valor correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitarie das
Debéntures, acrescido da Atualizacdo Monetaria e dos Juros
Remuneratérios, devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda
de Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos desta Escritura de

Emissao ("Saldo na Data do Evento de Inadimplemento™).

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta
Clausula V, o Agente Fiducidrio devera comunicar também a CETIP,
informando o vencimento antecipado.

A declaragio de vencimento antecipado com base no estipulado na alinea (f)
da Clausula 5.1 acima ndo ocorrera se efetuada a reparacdo imposta ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora, observado o
devido processo legal.

Nao configurara Evento de Inadimplemento nem dara ensejo a necessidade
de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral
de Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de pagamentos da Emissora
ao BNDES em decorréncia de eventual reescalonamento, incluindo, mas nio
se limitando, a prorroga¢io de caréncia e/ou de pagamento de principal da
divida assumida pela Emissora perante o BNDES nos termos do Contrato de
Financiamento, com ou sem alteragdo da taxa de juros do Contrato de
Financiamento, bem como alteragdo da composicdo da Conta Reserva, nos
termos do Contrato de Financiamento, desde que (i} permanecam
inalterados os termos e condi¢Bes previstos nesta Escritura de Emissdo,
incluidos os pagamentos de amortizacdo e remuneragao das Debéntures e
(ii) ndo haja antecipagdo do fluxo de pagamentos ao BNDES. )#
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CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DE CADA UMA DAS
ACIONISTAS

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a

Emissora obriga-se, ainda, a:

égo T U 01000j014

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:
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(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou em 10 (dez) dias ap0s a data de sua divulgacao, o
que ocorrer primeiro, (a) copia das demonstracdes financeirass
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acorde com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM; e
(b) memoéria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtenc¢io do ICSD, devidamente apurado pela
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e (c) declaragdo, assinada
pelo(s) diretor{es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (i) que permanecem validas as disposigbes contidas nesta
Escritura de Emisséo; (ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas; (iii) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (iv) que
os bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados;

SO

TEWELCONE O EnN000 31533 Cdiniom 00 oYLy ¥

(ii) dentro de 10 (dez) dias ateis do recebimento da solicitagao, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario,
inclusive os atos societarios, os dados financeiros e o0 organograma
societario da Emissora (o referido organograma do grupo secietario
da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social}, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Instrucdo da CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada ("Instrugfio CVM 28"); ){l'




(b}

(c}

(d)

(iii) dentro de até 5 (cinco) dias tteis ap6s a sua publicagdo,
notificacdo da convocagio de qualquer assembleia geral, com a data
de sua realiza¢do e a ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de
todas as atas das assembleias gerais, reunides de conselho de
administracio, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de
publicagdo, desde que sejam relevantes para as Debéntures;

informar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data
de sua ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que: (i}
possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes decorrentes
desta Escritura de Emissdao e das Debéntures; ou (ii} faga com que as
demonstracdes financeiras da Emissora nao mais reflitam a real condic¢do
financeira da Emissora, desde que observados os respectivos prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emissio;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos
6rgaos governamentais, de carater fiscal, regulatorio, ambiental ou de
defesa da concorréncia, em relacioc a Emissora, impondo sangdes ou
penalidades, desde que envolvam valor individual superior a R$
75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais);

enquanto afs) Fianca(s} ndo for(em) liberada(s), informar ao Agente
Fiduciario, dentro de 45 {quarenta e cinco) dias a contar do encerramento
de cada trimestre, qualquer alteragdo da composi¢do societaria da EDP da
qual tiver ciéncia, em que qualquer acionista da EDP tenha sua participacao
aumentada ou diminuida em volume equivalente a 10% (dez por cento) do
capital da EDP;

atender integralmente as obriga¢fes previstas no artigo 17 da Instrugdo
CVM 476, quais sejam: (i) preparar demonstragbes financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com a regulamentacdo
da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM; (iii) divulgar suas demonstracgoes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (trés} meses contados do encerramento do exercicio social; {iv) manter os
documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (v) observar as
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disposicdes da Instrugdo da CVM n? 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e
vedacdes a negociacio; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
22 da Instrugio CVM 358, comunicando em até 1 (um) dia atil ao
intermediario lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e {vii) fornecer
as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;
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{f efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures no CETIP21, conforme o dispostc no Termo de
Compromisso e Regulamento do CETIP21, por meio da CETIP;
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(g) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatario; (ii) Agente Fiduciario; (iii} os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secunddrio (CETIPZ1); e (iv)

agéncia de classificacdo de risco, dentre as mencionadas na alinea "k”
abaixo;

(h) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da
Emissora;

(i} manter validas e em situagdo regular suas obriga¢des relativas as licengas,
concessdes ou aprovacgdes necessdrias, inclusive ambientais, necessarias ao
seu regular funcionamento, durante o periodo de vigéncia desta Escritura
de Emissdo, salvo se (i) alguma obrigagdo estiver sendo guestionada de boa-
fé na esfera judicial e/ou administrativa, sem que referido questionamento
tenha resultado em perda da licenca, concessdo ou aprovagio, inclusive
ambiental; ou (ii) qualquer irregularidade da qual tenha resultado em perda

da licenga, concessdo ou aprovagio, inclusive ambiental, venha a ser sanada
em até 30 (trinta) dias;

M obter, para o inicio da Oferta Restrita, a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures pela Fitch Ratings e enviar a referida simula ao Agente
Fiduciario tempestivamente, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, (a} atualizar anualmente, até a Data de
Vencimento o relatério da classificacdo de risco elaborado, (b) divulgar ou
permitir que a agéncia de classificacao de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as simulas das classifica¢cdes de risco, e (c)
entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco)
dias tteis contados da data de seu recebimento pela Emissora, bem como /{\




(i)

(1)

(m)

(n}

(o)

(p)

(q)

comunicar ao Agente Fiduciario, no mesmo prazo, qualquer alteragdo e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificacio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu
exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificagao de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard &
Poor's ou a Fitch ou a Moody's ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacio de risco;
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manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribui¢do das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (ii) de registro
e de publicagdo dos atos necessdrios a Emissio, tais como esta Escritura de
Emissio, seus eventuais aditamentos e 0s atos societarios da Emissora, e
(iii) das despesas e remuneracio com a contratagido de Agente Fiduciario e
Banco Liquidante;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade
exclusiva da Emissora;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuigdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagio
as contribui¢cdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles
tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas
administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias uteis,
sobre o recebimento de quaisquer comunicacdes por escrito ou intimagﬁe%




(r)

(s)

(1)

(W)

V)

acerca da instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial neste
sentido;

obter e manter em vigor, até a liquidagdo de todas as obrigagdes desta
Escritura de Emissdo, todas as autorizagdes suficientes para a plena
implantag¢io e operagdo do Projeto, ressalvados os casos que estejam sendo
questionados pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

enviar ao Agente Fiducidrio, em até 15 (quinze) dias da data dos respectivos
registros e averbacgdes:

t.1) os Contratos de Garantia devidamente formalizados e registrados,
nos termos da Clausula 4.16,1 acima;

t.2) copia autenticada dos livros de registro de agdes nominativas da
Emissora efou dos extratos e de declaracdo da institui¢do financeira
responsavel pela prestacdo de servicos de custdodia das agdes da
Emissora comprovando a constituicdo do penhor das respectivas agoes,
conforme Clausula 4.16.1 (ii} acima;

t3) o Contrato de Compartilhamento de Garantias, devidamente
formalizado e registrado, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e o
BNDES, conforme Clausula 4.17.1 acima; e

t4) 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos, devidamente registrada(os) na Junta Comercial do Estado
do Amapa e nos Cartorios de Titulos e Documentos localizados na
Cidade de Ferreira Gomes, Estado do Amap3, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 desta Escritura de Emissfo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias gue se relacione com a presente Emissio caso o Agente Fiducidrio
deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas ndo o faga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o
disposto na legislagdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

no caso de o indice de cobertura do servigo da divida (“ICSD") ser inferior a
1,2, apurado anualmente, conforme metodologia de cilculo constante do
Anexo Il a presente Escritura de Emissdo, comprovado mediante a
apresentacdo de demonstragdes financeiras auditadas, no periodo de 12

{doze) meses anteriores a apuragéo acima referida, néo realizar distribuigéo

de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital proprio cujo Vaior,li
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(w)

()

¥

(z)

(aa}

(bb)

(cc)

(dd)

isoladamente ou em conjunto, supere 0 minimo obrigatério, sem prévia e
expressa autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da Clausula 8.1 e seguintes;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposi¢des
relevantes dos Contratos de Financiamento do Projeto, desta Escritura de
Emissao, dos Contratos de Garantia, do Contrato de Compartilhamento de
Garantias e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissao
ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, devera
informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias
uteis contados da sua ocorréncia;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma ag¢do que tenha como objetivo
a declaragdo de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de
Emissdo, a Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para
contestar tal agao no prazo legal;

utilizar os recursos oriundos das Debéntures exclusivamente para a
finalidade indicada na Clausula 3.8 “Destinagdo dos Recursos” acima;

manter validas e regulares, até a data de integralizacdo das Debéntures, as
declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissio, no que forem aplicaveis;

ndo realizar operag¢des fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de
primeira linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

guardar, pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos contados da data da
celebracdo da Escritura de Emissao, ou por prazo superior por
determinacgao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
documentacio relativa 2 Emissao, nos termos previstos na Instrugdo CVM
476, bem como disponibiliza-la ao Coordenador Lider em um prazo de até 5
{cinco) Dias Uteis, apos solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel,
conforme exigéncia legal;

cumprit, no que for aplicivel, rigorosamente a legislacdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA
- Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as mesmas medidas e
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(ee)

(ff)

(gg)

(hh)

(i)

(i}

6.2

danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacao
dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo. A Emissora obriga-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgios
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento a CVM, de (a)
divulgar ao publico informagoes referentes a Emissdao e/ou a Oferta, exceto
em relacdo as informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das
atividades da Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informagdo transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400; (b)
utilizar as informacdes referentes a Emissao, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacdo da Emissdo; e {c) negociar valores
mobiliarios de sua emissdo e de mesma espécie das Debéntures, salvo nos
termos previstos no inciso Il do artigo 48 da Instrugdao CVM 400;

adotar as medidas e ag0es relativas a seguranca e medicina do trabalho;

cumprir o Contrato de Concessdo e apresentar ao Agente Fiducidrio
qualquer aditivo que venha a ser celebrado com a ANEEL no dmbito da
concessdo do Projeto, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar de sua
celebragido;

ndo alterar prazo, valor, forma de pagamento, contraparte e volume dos
Contratos de Comercializacdo de Energia celebrados pela Emissora, sem
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, salvo se tal alteragdo for
expressamente requerida por autoridades regulatdrias;

manter indice de capitalizagio (Patriménio Ligquido/Ativo Total) da
Emissora igual ou superior a 20% (vinte por cento);

nio celebrar contratos de matuo com seus acionistas, diretos ou indiretos,
e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo econdémico a
que perteng¢a a Emissora sem a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.4.1.
e seguintes desta Escritura de Emissao.

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
cada uma das Acionistas se obriga a aportar, de forma proporcional a sua
participagdo acionaria, na Emissora, sob a forma de capital, mediante
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subscri¢ao e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de novas agdes
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ordindrias, os recursos necessarios para cobrir de imediato e integralmente o
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qualquer insuficiéncia que vier a ocorrer na execugao do projeto ou e
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acréscimos do orgamento global do Projeto.
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6.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagdes gue venha a praticar no ambiente CETIP
sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e
perfeita observancia das normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacfes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as
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referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissdo, como
Agente Fiducidrio da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio,
representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora e as Acignistas.

7.2.  Substituicdo

7.2.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia,
intervencdo, liquidacgio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacdncia do Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias do evento que a determinar, devera ser realizada Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario. Na
hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la.

7.2.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio,
inclusive no caso da alinea (ii) da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario
devera comunicar imediatamente o fato a Emissora, para que esta
comunique aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, pedindo sua substituicio.




7.2.3.

7.2.4.

7.2.5

7.2.6.

7.2.7.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituiczio do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em condigbes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na Junta
Comercial do Estado do Amapd e nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos localizados nas localidades descritas na Clausula 2.5.1 desta
Escritura de Emissao.

0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a
sua substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo
permanecer no exercicio de suas fung¢fes até a efetiva substituicio ou até o
cumprimento de todas as suas obrigacBes decorrentes desta Escritura de
Emissao e da legislagao em vigor.

Fica estabelecide que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢iio do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
ultima data de pagamento até a data da efetiva substituicdo, a Emissora. O
valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hip6tese aqui descrita,
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracio,
pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem
qualquer custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera
colocar a disposicdo da instituigiao que vier a substitui-lo, no prazo de até 10
{dez) dias antes de sua efetiva substituicio, cdpia digitalizada de todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacées sobre
a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados
ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualguer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissido ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execuc¢do de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢do substituta cumpra,
sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente
Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissio. {k
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7.2.8. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacio prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas
normas e preceitos aplicdveis da CVM.

7.3.

7.3.1.

Deveres

Além

de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem

deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(1)

(if)

(iii)

)

)

vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcio, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

renunciar a funcido na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papeis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

promover, nos competentes 6rgdos, as expensas da Emissora, caso
essa ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obriga¢do ndo pecunidria pela Emissora;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula 7.1 desta
Escritura de Emissao;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das
propostas de modificacOes nas condices das Debéntures;

acompanhar o calculo e a apuracdo da Atualizagdo Monetaria dos
Juros Remuneratodrios e da amortizagiao programada, nos termos desta
Escritura de Emissdo;

verificar, conforme o caso, a regularidade da constituicdo das
Garantias Reais e da Fianga, observande a manuten¢do de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fun¢gdes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pflblica:?,L
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(x)

(xi)

{xii)

{xiii)

(xiv)

Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda

Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e das Acionistas;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea "b" da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, ao menos, as informagdes abaixo:

(a) eventual omissdo ou incorregio de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagao de
informagées pela Emissora;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentirios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(d) acompanhamento da destinagao dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

{e] cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio; e

{f) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a func¢io
de Agente Fiduciario;

colocar o relatério de que trata a alinea (x) acima a disposi¢do dos
Debenturistas no praze maximo de 4 [quatro} meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos na sede da
Emissora e no seu escritdrio;

fiscalizar o cumprimente das cldusulas e itens constantes desta
Escritura de Emisséo, especialmente daqueles que impdem obrigagdes
de fazer e de nio fazer 2 Emissora;

comunicar a Emissora acerca da declaragao de Vencimento
Antecipado das Debéntures;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
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(xv)

sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos, de que
tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, as expensas da Emissora;

(xvi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;

(xvii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,

mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante de Emissdo e a4 CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante de Emissio e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e dos Debenturistas;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo

(xix]

(xx)

(xxi)

maximo de 10 (dez} dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacfes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes, falsidades, incorre¢es ou inexatiddes constantes
de tais informacdes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 5 (cinco) dias de seu
recebimento, qualquer informacao relacionada com a Emissio que lhe
venha a ser por ele solicitada e/ou recebida; e

disponibilizar o Valor Nominal Unitaric das Debéntures, calculado
pelo Agente Fiduciario e validado pela Emissora, aos Debenturistas e
aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores;ﬁL
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7.4,

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Atribuigdes Especificas

Observadas as disposigtes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio
usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegédo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a
realizagio de seus créditos, podendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condi¢fes desta Escritura de Emissdo:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessdrios, conforme disposto na Clausula V desta
Escritura de Emissao;

(ii) requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizacdo dos
Debenturistas;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacdo dos
créditos dos Debenturistas;

(iv) respeitados os termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias,
executar as Garantias Reais e a Fianga, aplicando o respectivo produto
no pagamento integral, ou proporcional, das Debéntures;

(v) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e
obrigag¢tes a ele atribuidos no Ambito desta Escritura de Emissao;

(vi) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao
judictal ou extrajudicial, intervencao ou liquidagdo extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicavel a Emissora.

0 Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas nas alineas (i), (ii), (iii), (iv} e (v) da
Clausula 7.4.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e
observado o quérum estabelecido nesta Escritura de Emissio, esta assim o
autorizar por deliberacao da unanimidade das Debéntures em Circulagdo,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos Debenturistas em Circulacédo
quando tal hipétese se referir ao disposto no inciso “vi” acima.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles; efou (ii) aqueles relacionados ao devido
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de

Emissdo, nas Fiangas e nas Garantias Reais, somente serdo validos quando ﬂ/\
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7.4.4.

7.4.5.

7.4.6.

7.4.7.

7.4.8.

iy

previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora, ou por terceiros a seu pedido,
nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serj,
sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragio de documentos
societarios da Emissora, a qual permanecerd sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagio acerca de qualgquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio
somente a agir em conformidade com as instrugdes que forem deliberadas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucio
CVM 28, e alteracdes posteriores, e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Ac¢des, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos ICSD.

O Agente Fiduciario, neste ato, que assegurard tratamento equitativo a
todos os debenturistas, caso atue na fun¢io de agente fiduciario em outras
emissdes da Emissora, de sociedades coligadas, controladas ou integrantes
do mesmo grupo da Emissora.

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissfo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou
que presta servicos de agente fiduciario:

52 {quinta} emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes, da
espécie quirografaria, em série unica, para distribuicio ptblica com
esforgos restritos de colocacdo, da Bandeirante Energia S.A, com
vencimento em 30 de abril de 2019, em que foram emitidas 300 (trezentas}
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2}

3)

4)

5)

6)

debéntures, na data de emissdo, no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizagio, conversdo, repactuacdoc e/ou
inadimplemento;

2% (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografiria, em série Unica, para distribuigdo publica com
esforcos restritos de colocagdo, da EDP, com vencimento em 11 de abril de
2016, em que foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, na data de
emissio, no valor de R$ 500.000.000,00 {quinhentos milhdes de reais). Até
a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuaciio e/ou inadimplemento;

32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografiria, em série Unica, para distribuicio publica com
esforcos restritos de colocagio, da EDP, com vencimento em 12 de agosto
de 2015, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, na data de
emissao, no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacio, conversao, repactuagdo e/ou inadimplemento;

12 (primeira) emissao de debéntures simples, niio conversiveis em a¢oes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série tnica,
para distribuicao ptblica, com esfor¢os restritos de colocagéo, da Lajeado
Energia 5.A, com vencimento em 25 de novembro de 2019, em que foram
emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures, na data de emissio, no
valor de R$450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta milhdes de reais),
com fianca prestada pela Fiadora. Até a presente data nio foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversio,
repactuacdo e/ou inadimplemento;

22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série tinica, para
distribui¢do com esforgos restritos de colocagdo, da Companhia Energética
do Jari - CEJA, com vencimento em 07 de outubro de 2018, em que foram
emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures, na data de emissao, no
valor de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhées de reais), com
fianga prestada pela EDP. Até a presente data nio foi verificado qualgquer
evento de resgate antecipado, amortiza¢do, conversio, repactuagio e/ou
inadimplemento;

32 (terceira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em

agoes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribui¢io publica [
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7)

8)

9)

com esforgos restritos de colocagdo da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.
- Escelsa, com vencimento em 27 de agosto de 2020, em que foram emitidas
17.680 {dezessete mil seiscentas e oitenta) debéntures, na data de emisséo,
no valor de R$176.800.000,00 (cento e setenta e seis milhdes e oitocentos
mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizagio, conversdo, repactuac¢do e/ou inadimplemento;

12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série Unica, para
distribui¢do piiblica com esforgos restritos de colocagdo, da Central Edlica
Baixa do Feijao I S.A., com vencimento em 14 de fevereiro de 2015, em que
foram emitidas 23.750 (vinte e trés mil, setecentos e cinquenta) debéntures,
na data de emissao, no valor de R$23.750.000,00 (vinte e trés milhdes,
setecentos e cinquenta mil reais), com fianca prestada pela EDP. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacao, conversao, repactuacio e/ou inadimplemento;

12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série fnica, para
distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocagio, da Central Edlica
Baixa do Feijdo Il S.A., com vencimento em 14 de fevereiro de 2015, em que
foram emitidas 23.750 (vinte e trés mil, setecentos e cinguenta} debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$23.750.000,00 (vinte e trés milhdes,
setecentos e cinquenta mil reais), com fianga prestada pela EDP. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagao, conversdo, repactuac¢io e/ou inadimplemento;

12 {primeira) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, em série (nica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Central Eélica
Baixa do Feijao I1] S.A,, com vencimento em 14 de fevereiro de 2015, em que
foram emitidas 23.750 (vinte e trés mil, setecentos e cinquenta) debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$23.750.000,00 (vinte e trés milhdes,
setecentos e cinquenta mil reais), com fian¢a prestada pela EDP. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizac¢ao, conversao, repactuacao e/ou inadimplemento;

10)12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da

espécie quirografiria, com garantia fidejusséria, em série (nica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Central Edlica
Baixa do Feijao IV S.A., com vencimento em 14 de fevereiro de 2015, em que
foram emitidas 23.750 (vinte e trés mil, setecentos e cinquenta) debéntures,

na data de emissdo, no valor de R$23.750.000,00 {(vinte e trés milhdes, »[/
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7.5.

7.5.1.

7.5.2.

7.5.3.

7.5.4.

7.5.5.

setecentos e cinquenta mil reais), com fianca prestada pela EDP. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacdo, conversio, repactuacio e/ou inadimplemento; e

11}12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série 1inica,
para distribuicdo ptblica com esforgos restritos de coloca¢do, da Empresa
de Energia Sdo Manoel S.A., com vencimento em 15 de janeire de 2016, em
que foram emitidas 53.200 (cinquenta e trés mil e duzentas) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R$532.000.000,00 (quinhentos e trinta e dois
milhdes de reais), com fianca prestada pela EDP. Até a presente data nio foi

verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversio,
repactuagio e/ou inadimplemento.

Remuneracio do Agente Fiduciario

Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcela anual de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida
no 5% {quinto) dia util apés a data da assinatura desta Escritura de Emissio

e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a Data de
Vencimento das Debéntures.

O pagamento da remuneracao do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.5.1
acima sera atualizada anualmente com base na variagdo percentual
acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (“1GP-M™), ou na sua falta
ou impossibilidade de aplica¢do, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a

partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a
Clausula 7.5.1 acima, calculada pro rata die, se necessirio.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetaria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: (i) ISS {imposto sobre servigo de qualquer natureza); (ii) PIS
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7.6. Despesas

7.6.1. A remuneragdac do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a
implantac¢do e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovagao, quais sejam: publicagdes em
geral, notifica¢des, custos incorridos em fotocopias, envio de documentos,
extragao de certiddes, viagens, transportes, alimentagio e estadias.

7.6.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
do Debenturista deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Emissora e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela
Emissora, mediante apresentacdo dos respectivos comprovantes. Tais
despesas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, na condi¢do de representante do Debenturista. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia do Debenturista em agbes judiciais serdo suportadas pelo
Debenturista, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento ao
Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em jufzo,
sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil
de modo que ndo haja qualguer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiducidrio. Também serd suportada pelos
Debenturistas a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.6.3. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima sera efetuado em até
15 (quinze) dias corridos contados da entrega & Emissora de copias dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e }L




8.1.

8.1.1.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

necessarias a protecio dos direitos dos Debenturistas, conforme
expressamente disposto nas Clausulas acima.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposicoes Gerais

A assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas")
aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e, no
que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre a assembleia
geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial, por
conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao.

Convocacgao

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou pelos Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

A convocacdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos, 3 (trés})
vezes, nos 6rgaos de imprensa referidos na Clausula 2.1.1 desta Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do de antncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Ac¢des, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em
primeira convocag¢ao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da
data da primeira publicacio da convocacdo, ou, ndo se realizando a
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, em segunda
convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicagdoe do
novo antincio de convocagao.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao
a todos os Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacio,
independentemente de terem comparecido 3 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas. ‘{\/
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8.2.5.

8.3.

8.3.1.

8.3.2.

8.4,

8.4.1.

8.4.2.

Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura
para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacdo (conforme definido abaixo).

Quorum de Instalagao

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
Agdes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem a, no
minimo, mais da metade das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda
convocagio, com qualquer guorum das Debéntures em Circulagio.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instala¢ao
ou deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta
Escritura de Emissio, consideram-se "Debéntures em Circulacdo" todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de sociedades controladoras da Emissora
{(direta ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum,
administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

Quorum de Deliberagio

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagio cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatério, Debenturista. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou
pelos demais quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta
Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos
Debenturistas deverd ser aprovada, em primeira convocagdo, por
Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulacio, e, em segunda convocacio, pela maioria dos presentes.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera, por deliberacdo favoravel de
Debenturistas titulares de 90% (noventa por cento} das Debéntures em
Circulacdo aprovar, seja em primeira ou segunda convocacgdo: (a) qualquer
modificagdo relativa as caracteristicas das Debé&ntures que impliguem em
alteragio: (i} da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratéries, (ii)
das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii}) das Datas de Vencimento das

Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv} dos valores, montantes e %
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datas de amortizagiio do principal das Debéntures, (v} da redacdo de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive no caso de rentncia ou
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perddo tempordrio; (vi) da alteragfo dos quoruns de deliberagdo previstos g %
nesta Escritura de Emissdo, (vii) das disposigdes desta Clausula, {viii) das e
Garantias, (ix) criagdo de evento de repactuacdo, (x} das disposi¢oes é‘ E o
relativas a resgate antecipado facultative; amortizagbes antecipadas 3
facultativas ou oferta facultativa de resgate antecipado, e (xi) da espécie das g E‘«
Debéntures; e (b) a ndo declaragio de vencimento antecipado automatico 3:: tﬁ
das Debéntures. ze

s LR

8.4.3. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas

JO .,

Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de
Emiss3o, hipbtese em que sera obrigatéria.

8.4.4. 0 Agente Fiducidrioc devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que
forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

9.1. A Emissora e cada uma das Acionistas declaram e garantem, cada qual, que:

(a}  é sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de companhia fechada ou, conforme o caso, aberta, de acordo com
as leis da Repiiblica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia e o Contrato de Distribuicdo e a cumprir todas as
obrigacbes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdc tém
poderes estatutdrios ou delegados para assumir, em Sseu nome, as
obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderesy[&




(d)

(e)

)

(8)

(h)

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e efeito;

a celebracio desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do
Contrato de Compartilhamento e do Contrato de Distribui¢do e o
cumprimento das obrigagbes previstas em tais instrumentos ndo infringem
nenhuma disposigao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
resultardo em (i} vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigac¢fes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condi¢gdes, com for¢a de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 da Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada ("Cédigo de Processo Civil");

nesta data, detém todas as autoriza¢Bes e licengas relevantes para a fase
atual do Projeto, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a
Emissora ndo foi notificada acerca da revogagio de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagio,
suspensao ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagio

sem as referidas licengas ou se nos casos em que tais licengas estejam em
processo legal de renovagdo;

as agdes a serem empenhadas e os direitos creditérios a serem cedidos
fiduciariamente nos termos da Clausula 4.16 desta Escritura de Emissdo
existem, sdo de sua titularidade, e estio livres e desembaracados de
qualquer 6nus e/ou gravame, exceto pelas préprias Garantias Reais a serem
constituidas conforme previsao desta Escritura de Emissao;

nesta data, ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso
Relevante, definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes
que afetem, de modo adverso e relevante (a) o Projeto, os negocios, as
operacdes, as propriedades ou os resultados da Emissora, (b) a validade ou
exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os
Contratos de Garantia e o Contrato de Suporte; ou (c) a capacidade da
Emissora em cumprir pontualmente suas obrigagdes financeiras ou de
implantacdo do Projeto aqui previstas (“Impacto Adverso Relevante"];)L
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(i)

M

(k)

M

(m)

nesta data, seu balanco patrimonial e a correspondente demonstragio de
resultado, apresenta de maneira adequada a situagdo financeira da
Emissora na aludida data. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data
das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve qualquer alteragio

no capital social da Emissora e nfo houve declaragdo ou pagamento, pela
Emissora, de dividendo;

nesta data, a Emissora nio tem conhecimento de qualquer agdo judicial,
procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou investigacao,
inclusive de natureza ambiental, da qual seja parte, que possa vir a causar
impacto substancial e adverso a Emissora, além daqueles mencionados nas
demonstra¢oes financeiras disponibilizadas pela Emissora ao mercado que
possam afetar a capacidade da Emissora de camprir com as suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséo;

exceto pelo disposto na Clausula 7.4.8. acima, a Emissora ndo tem qualquer
ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impeca o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei
das Sociedades por Acgbes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

nesta data, a Emissora nio tem conhecimento de descumprimento da
legislacio em vigor, em especial a legislagio trabalhista, tributdria,
previdenciaria e ambiental, de forma que (i)ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabatho em condi¢es analogas as de escravo ou trabalho
infantil; (ii) os trabalhadores sdo devidamente registrados nos termos da
legislagdo em vigor; (iii} cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em vigor;
e (iv) cumpre a legislagdo aplicavel a proteg¢do do meio ambiente, bem como
a saide e seguranga publicas, salvo as que estio sendo questionadas
judicialmente;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovacao, licen¢a, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio
regulatdrio é exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo exceto (i) pelo registro das Debéntures junto aoc MDA e ao
CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidagéo,
(ii) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado do Amapa, e pela
publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas dos atos
societarios da Emissora que aprovaram a Emissdo e a Oferta Restritz
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>
(iii) pela inscrigio desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos % ﬁ
perante a Junta Comercial do Estado do Amapa; e (iv) celebracdo e registro, & 2 ::_,f ;%’
conforme o caso, dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos zj § § g

nesta Escritura de Emiss&o; = 5o

g E_:' . » é

(n)  as informages prestadas no dmbito da Oferta Restrita sio verdadeiras, CE 10 o
consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados o g N il
interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, % E ?

suas atividades e sua situagio financeira, das responsabilidades da -:u; =
Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisguer outras informacdes f ! -é
relevantes & tomada de decisdes de investimento dos Investidores 2o

Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida
pela legislacdo aplicavel;

(o) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a
tomada de decisao de investimento sobre a Emissora;

{(p) nesta data, cumpre as condicionantes ambientais constantes das licencas
ambientais para a fase atual do Projeto e estdo em situagido regular com
suas obrigagdes junto aos drgaos do meio ambiente;

(q) a Emissora possui justo titulo de todos os seus direitos e ativos por elas
detidos, salvo agueles que estiverem sendo questionados judicialmente;

(r)  nesta data, a Emissora mantém os seus bens adequadamente segurados,

conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de
mercado; e

(s} o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado como prioritario nos termos da Portaria.

(t} tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo poderd realizar outra oferta piiblica da mesma espécie de
valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro} meses contados da data
da comunicagdo a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

9.1.1. A Emissora e a(s) Acionista(s} comprometem-se a notificar em até 5 (cinco)
dias uteis o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso quaisquer das
declaragGes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorreta?

i
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10.1. Comunicagoes
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10.1.1. Quaisquer notificacGes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por
qualguer das Partes em virtude desta Escritura de Emissio deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:
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Para a Emissora:

EMISSORA

Rua Gomes de Carvalho, n2 1996, 82 andar
At.: Sra Stella Maris Moreira Fuao
Telefone: (11) 2185-5646

Fax: (11} 2185-5100

E-mail: stella.fuao@edpbr.com.br

Para a Acionista:

ACIONISTA

Rua Gomes de Carvalho, n2 1996, 82 andar

CEP 04547-006, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Cassio Carvalho Pinto Vidigal

Tel.: 55011 2185-5085

Fax: 55011 2185-5980

E-mail: cassio.vidigal@edpbr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4200, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102

Rio de Janeiro/R]

At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n? 1.111, 22 andar-parte

At.: Area de Operagdes Agency&Trust (Paula Gomes / Ricardo Lopes)
Tel.: {11) 4009-7088 / (11) 4009-7169

E-mail: sfs.agency.trust@citi.com / paula.gomes@citi.com v[




Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663 - 12 andar
CEP: 01452-0001 - S3o Paulo/SP

At.: Fabio Benites

Tel.: (11) 3111-1400 ou (11) 2138-1400

E-maii: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.2. As notificacdes, instrugbes e comunicagdes referentes a esta Escritura de

Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos
originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias tteis dias apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente

10.2.

comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

Renuncia

10.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta

10.3.

Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordéncia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.

Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissdo e
Interpretacio dos Titulos das Clausulas

10.3.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser

julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des
ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a
substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito. f’

3 O8WZY On

FNRCOY NG w0 WAL 8

ASWHINGIN

TINEARO0 282G 0415106 00 OyOUyTD ¥

1oV 0]0T0}01¢

L0

004181953y

A

SOINZ®NZ00 3 0111




10.4. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execu¢do Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artige 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a
execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de

Emissao.
10.5. Céomputo do Prazo

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

10.6. Despesas

10.6.1. A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a)
decorrentes da colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na CETIP; e (b) de registro e de publicagdo de todos
os atos necessarios a Emissio, tais como esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento e os atos
societarios da Emissora.

10.7. Lei Aplicavel

10.7.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta
Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja. ‘Q.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 12
(doze) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que

também o assinam.

Rio de Janeiro, 05 de janeiro de 2015.
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ANEXO 1

CARTA DE FIANCA N2 [e ]

A
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304

Rio de Janeiro, R], CEP 22640-102
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio

Ferreira

Sédo Paulo, [e] de [#] de 2014
Ref.: CARTA DE FIANCA N¢ [e]

Prezados Senhores

Por este instrumento, o Banco Santander (Brasil} S.A., instituigdo financeira
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2.041 e 2.235, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”} sob o n©90.400.888/0001-42 (“FIADOR"), por
seus representantes legais, obriga-se como fiador e principal pagador a cumprir as
obrigacbes pecunidrias, principais e acessoérias, assumidas pela devedora e
emissora de debéntures Empresa de Energia Cachoeira Caldeirdo S.A,, com sede no
Municipio de Ferreira Gomes, Estado do Amapa, na Margem Direita do Rio
Araguari, Coordenadas UTM/SAD 69/Fuso 22/ E= 467.697,143, N= 94.210,766,
CEP 68915-000, inscrita no CNP] sob o n? 17.200.920/0001-56 {(“EMISSORA") no
ambito do Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Fidejussodria a Ser Convolada para Espécie com Garantia Real e Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigio Ptblica com Esforgos Restritos, da

Empresa de Energia Cachoeira Caldeirio S.A., celebrado entre a EMISSORA, a
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do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200, Bloco
08, Ala B, Salas 303 e304, inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38
(“AGENTE FIDUCIARIO") e EDP - Energias do Brasil S.A., com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1996, 82 andar, inscrita
no CNP] sob o n? 03.983.431/0001-03, firmada em [e] de [e] de 2014
(“ESCRITURA"), instrumento cujos termos e condicdes o FIADOR declara
conhecer, e por meio do qual foram emitidas 17.750 (dezessete mil, setecentos e
cinquenta) debéntures em um montante total de R$ 177.500.000,00 {cento e
setenta e sete milhdes e quinhentos mil reais) (“VALOR DA DIVIDA”). A fianga ora
prestada pelo FIADOR tem como beneficiario os titulares das debéntures objeto da
Emissdo, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO, e estd limitada 3 quantia
representativa de 50% (cinquenta por cento) do VALOR DA DIVIDA, na Data de
Emissdo, conforme definida na cldusula 3.3.1 da ESCRITURA, acrescida da
Atualizagdo Monetdria e dos Juros Remuneratdrios incidentes, dos encargos
moratérios, comissdées e pena convencional aplicaveis, bem como das demais
obrigagdes pecuniarias previstas na ESCRITURA e quaisquer custas processuais e
honorérios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias de eventuais a¢oes
judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO em
beneficio dos titulares das debéntures, e os demais encargos pactuados na

ESCRITURA ("LIMITE DE RESPONSABILIDADE"}.

A presente fianga é prestada em cariter irrevogavel e irretratavel até [s] de
[¢] de [e], renunciande o FIADOR aos beneficios de que tratam os artigos 333,
paragrafo unico, 366, 827, e 838, todos do Cédigo Civil Brasileiro (Lei n? 10.406 de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada), estabelecido que qualquer alteragdao no
prazo ou no valor da presente fianga dependerd sempre da anuéncia prévia do
FIADOR, que se responsabiliza solidariamente pelo fiel e exato cumprimento das
obrigagbes assumidas pela EMISSORA, e se compromete, na hipotese de
inadimplemento por parte da EMISSORA, a honrar as obrigagdes pecunidrias
assumidas pela EMISSORA na ESCRITURA, observado o LIMITE DE
RESPONSABILIDADE acima mencionado e os termos e condiges estabelecidos na
ESCRITURA, dentro do prazo de 10 (dez) dias uteis contados a partir de
comunicagio feita por escrito pelo AGENTE FIDUCIARIO ao FIADOR nesse
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sentido, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao seguinte

2 0=

enderego: Departamento Pés Venda de Ativos, situado no CASA 1, na Rua Amador i S c
g a—,’, 3 [#5]

Bueno, 474, 32 andar, Bloco B - Estacio 229, Bairro Santo Amaro, Sdo Paulo, 53 ; %
825 g

Estado de Sdo Paulo. 4 %‘ 5
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A presente fianga e seus eventuais aditamentos posteriores deverao ser $ g Oy

: - . : . : £ F &
registrados no cartorio de registro de titulos e documentos da Cidade do Rio de > 2 CO(Q)
{-.: 9

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sd0 Paulo, em c.%r g ,_ﬁ
atendimento ao disposto no artige 129 da Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 5‘5 ?g

1973, conforme alterada, sendo certo que 1 {uma} via da presente fianga
devidamente registrada, devera ser enviada tempestivamente apds os respectivos

registros ao AGENTE FIDUCIARIO.

A presente fian¢a sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, onde serdo dirimidas todas as questdes oriundas do

presente instrumento.

O FIADOR declara que a concessdo da fianga esta dentro dos limites

autorizados pelo Banco Central do Brasil.

Isto posto, firma esta em trés vias de igual teor, na presenga de duas

testemunhas.

FIADOR:
BANCO SANTANDER (BRASIL} S.A.

TESTEMUNHAS:

(nome e qualificacao)

(nome e qualificagio) ﬁ(




ANEXO I

Declarac¢ido de Ocorréncia da Conclusio Financeira
CARTA [e] [Local], [#] de [#] de [e]
A
EMPRESA DE ENERGIA CACHOEIRA CALDEIRAO S.A.
Rua Gomes de Carvalho, n2 1.996, 72 andar, Vila Olimpia, Sao Paulo - SP,CEP
04547-006 - Brasil
At: [e]
c/C
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 8, ala B, salas 303 E 304, Barra da Tijuca, Rio
de Janeiro — R], CEP 22640-102 - Brasil

At Sras. Nathalia Machade Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Ref. Conclusio Financeira do Projeto

Prezado Senhor,

Nos termos da Clausula Décima [e] do Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n? [e], comunicamos que o BNDES verificou a ocorréncia da
Conclusdo Financeira do Projeto [e].

Atenciosamente,

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
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Férmula de Calculo do indice de Cobertura do Servico da Divida

O fndice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisdo da
Geragdo de Caixa da Atividade pelo Servigo da Divida, com base em informagdes
registradas nas Demonstragdes Financeiras (de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil) auditadas, com base em periodos de verificacdo a cada 12

{doze) meses, a saber:

ANEXO III
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A) Geracgdo de caixa da atividade

(+) |LAJIDA (EBITDA);

(-] |Pagamento de Imposto de Renda; -

(-} |Pagamento de Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liguido.

B) Servigo da Divida

(+) Amortizag¢io de Principal;
| (+) | Pagamento de Juros.

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo; i
{#/-) | Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo,
{+) |Depreciagbes e Amortizacdes;

(+/-) i Perdas (desvalorizacdo) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;

{+/-) | Resultado com operacdes descontinuadas Negativo / Positivo;

{-) Qutras receitas operacionais; (*1)

{+) _ | PIS e COFINS diferidos por conta da aplicagdo da ICPC 01; (*2)
| (-} Margem de construgdo (Receita de construgio - Custo de construgao) [*3]

(-) | Receita com Ativo Financeiro da Concesséo; (*4)

(-) | Receita para a cobertura dos gastos com operacéo e manutengio; (*4)

Receita Anual Permitida no exercicio (neste montante deve estar considerado a

(+) respectiva parcela do PIS e COFINS bem como as demais deducdes da Receita
) Operacional Bruta atinentes as atividades de transmissao); (*4)

{+/-) | Outros Ajustes IFRS. (*5)
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CERTIDA O DEREGISTRO INTEGRAL

EM TITULOS E DOCUMENTOS

CARLOS DO SOCORRO OLIVEIRA SANTQS, Escrevente Autorizado dos
Registros Publicos e Tabelionato da Comarca e Municipio de Ferreira Gomes, Estado do
Amapd, Republica Federativa do Brasil. CERTIFICA que, foi arquivado e registrado
integralmente nesta Serventia de Registro de Titulos e Documentos, no livro B-03, sob
n2. 088, do protocolo sob n2. 088 em 06/JAN/2015, uma via do INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
FIDEJUSSARIA A SER CONVOLADA PARA ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL
FIDEJUSSARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DA EMPRESA DE ENERGIA CACHOEIRA CALDEIRAO S.A., datada do dia 05
de janeiro de 2015. O REFERIDO E VERDADE E DOU FE. Dado e passado nesta cidade de

Ferreira Gomes-AP, aos 06 de janeiro de 2015.

Certifico que onde se & livro B-03, |& —se livro B-04. O referido é verdadeiro, dou fé.

Carlos o Ohmr:lSantos
Escrelent Autorlzado

CEm TestSS2550 e da verdade.

s doS Dliverra Santos
Escrevents Airtorlzado

Ay Pliess, 224, mmm-w w—umm "
WWJIM&@W@SH EREoOfennes “ Fotoaid com




(*1) Outras receitas operacionais tais como lucro na alienagdc de
imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente exemplificativo.

(*2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de
Contribuicde ao Programa de Integragdo Social - PIS e Contribuicio para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS diferidos em exercicios anteriores
devera ser diminuido da conta do LAJiDA (EBITDA).

(*3) Eliminar o efeito positivo da margem de construgio (IC_PC 01/
IFRIC 12).
(*4) Devera ser desconsiderade qualquer resultado positivo na

Demonstragdo do Resultado do Exercicio cuja contrapartida seja o Ativo
Financeiro da Concessdo (ICPC 01/ IFRIC 12} e Receita para a cobertura dos gastos
com operacdao e manutencao (ICPC 01/ IFRIC 12) que ndo representam efetiva
entrada de caixa operacional ou que ultrapassem os valores efetivamente

recebidos através da Receita Anual Permitida.
(*5) Os “outros Ajustes IFRS” consistem na adicdo de eventuais

despesas que nao impliquem efetiva saida de caixa operacional, bem como na
subtragdo de eventuais receitas que nido impliqguem efetiva entrada de caixa

operacional.
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