COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CARUANA S.A. PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

I, CARUANA S.A. PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS, sociedade andnima sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), com
sede na Cidade e Estado de Sae Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n® 11.541, 11°
andar, conjunto 112 - parte, CEP: 04.578-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministerio da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 07.882.656/0001-24,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado,

1. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Limé, n® 3.900, 10° andar, CEP: 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiduciario™), nomeado neste instrumento para representar a
comunhao dos interesses dos debenturistas da presente 1* (primeira) Emissao Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, da Emissora (“Debenturistas” e “Emissdo”, respectivamente), nos
termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”);

(a Emissora e o Agente Fiduciario sdo conjuntamente denominados como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”)

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissao
Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicao Pablica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Caruana S5.A. Participacdes e Empreendimentos” (“Escritura” ou
“Escritura de Emissdo”), nos termos e condicdes abaixo.

I AUTORIZAGCOES SOCIETARIAS

1.1. A Emissdo e a oferta publica, com esforcos restritos de distribuicdo, das
Debéntures (“Oferta Restrita”), a ser realizada nos termos da Instrdgéo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476"), bem como
a concessdo da Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo), serao reah‘zad‘?:o




Acoes. |

. DOS REQUISITOS

A Emissdo somente sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacdo

2.1.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(*JUCESP”) e sera publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no
jornal DCI - Didrio Comércio Indistria & Servicos (“DCI”), nos termos dos artigos 62,
inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2. Inscricdo e Registro da Escritura na JUCESP

2.2.1. Esta Escritura devera ser protocolada e registrada na JUCESP como condicao
precedente para a subscricdo das Debéntures, de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso Il, da Lei das Sociedades por Acdes. Eventuais aditamentos a esta Escritura
deverdo ser protocolados na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva data de ‘assinatura, conforme disposto no artigo 62, Paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acfes. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario
uma via original desta Escritura devidamente arquivada, bem como a via original dos
respectivos aditamentos devidamente registrados, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da obtencao do respectivo registro junto a JUCESP.

2.3. Registro do Contrato de Cessao Fiduciaria

2.3.1. O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) deverd ser
registrado pela Emissora em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca da Cidade e Estado de Sio Paulo e da sede do Agente Fiduciario (“CRTDs”).
A Emissora compromete-se a enviar, ao Agente Fiduciario, uma via original do
Contrato de Cessac Fiduciaria e de seus respectivos aditamentos devidamente
registrados nos CRTDs em até 10 (dez) Dias Uteis contados da obtencdo dos
respectivos registros.

2.3.2. A Emissora devera averbar a Cessao Fiduciaria (conforme definida abaixo) nos
livros societarios da Caruana Financeira (conforme definida abaixo), e entregar uma
copia autenticada de tal averbacio societdria ao Agente Fiduciario com a
comprovacao de tal averbacio em até 10 (dez) Dias Uteis apds a primeira data d a
subscricdo das Debéntures. ' k




2.3.3. A comprovacao do registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos CRTDs e da
averbacao da Cessao Fiducidria rorLivro de Registro d2 AcGes Nominativas da Caruana

Financeira, nos termos dos itens 2.3.1 e 2.3.2 acima, é condicao para realizacao da
emissao, subscricao e integralizacdo das Debéntures.

2.4, Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2.4.1. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro de distribuicéo
na CVM, nos termos do Artigo 6° da Instrucao CVYM 476, por se tratar de oferta publica
de valores mobiliarios com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de
protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagao sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacao de seu encerramento
a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8° da Instrugdo CVM 476, respectivamente.

2.5. Registro para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicéo piblica no mercado primario
por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”); e (b) negociacédo
no mercado secundario por meio do Mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicao e as
. negociacdes  liquidadas  financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo da CVM
n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM 409"), e nos
termos do Artigo 4° da Instrucao CVM 476 (“Investidores Qualificados”), poderaoc
subscrever ou adquirir as Debéntures.

2.5.3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas -entre [nvestidores
Qualificados e sua negociacdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
somente poderd ocorrer depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
subscricao ou aquisicac pelo investidor, nos termos dos Artigos 13 e 15 da
Instrucao CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das obrigacdes
definidas no Artigo 17 da Instrucédo CVM 476.

2,6, Registro da Oferta na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.6.1. Nao obstante o quanto disposto no Paragrafo Primeiro, inciso (i} e Paragrafo
Segundo do Artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios”, em razao da
inexisténcia de diretrizes especificas para tanto pelo Conselho de Regfl@g/éo %




Melhores Praticas, nos termes do-Paragrafo.Primeira dc Artigo 9° do referido cadigo,
a Oferta Restrita somente serd Ghjeto de registro pard fins de informar a base de

dados na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA"), desde que expedidas as diretrizes até o envio de comunicado de
encerramento da Oferta Restrita.

. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social Unica e exclusivamente a participacdo
societdria em instituicoes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

3.2 Namero da Emissdo

3.2.1, Esta é a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3 Numero de Séries

3.3.1. A Emissao sera realizada em série Unica.

3.4  Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da Emissao sera de R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais),
na Data de Emissao (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serdo emitidas 100 (cem) debéntures (“Debéntures”).
3.6 Agente de Liquidacao e Escriturador Mandatario

3.6.1. O agente de liquidacao e escriturador mandatario da Oferta Restrita serd a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Avenida das Ameéricas, n® 500, Bloco 13 - grupo
205, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liguidacdo” e “Escriturador
Mandatario”, cujas defini¢oes incluem qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Agente de Liquidacdo e o Escriturador Mandatario na prestacdo dos
servicos de Agente de Liquidacdo e de Escriturador Mandatario previstos nes&

Escritura). %




3.7 Destinagdo dos Recursos--_ o s

3.7.1. Os recursos h'quidoé "éab—tados por meio da presente Emissao, livres de
impostos e despesas de distribuicao das Debéntureﬁ, serao integralmente utilizados
pela Emissora para subscrever e integralizar a¢des de emissdo de sua controlada, a
Caruana $/A - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 09.313.766/0001-09 (“Caruana Financeira”).

3.8 Colocacéo e Procedimento de Distribuicdo

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pulblica, com esfor¢os restritos de
distribuicao, de acordo com os procedimentos da Instrucdao CVM 476, destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, com a intermediacao da XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador
Lider”), que efetuara a distribuicdo sob o regime de melhores esforcos de
distribuicdo, nos termos do “Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicao
Publica, com Esforcos Restritos, da 1* Emissdo de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocacao, da Caruana S.A. Participacoes e Empreendimentos”
{“Contrato de Colocacao”).

3.8.2. Podera ocorrer a distribuicdo parcial das Debéntures no contexto da Oferta
Restrita, sendo que a manutencao da Oferta Restrita esta condicionada a subscricac
da quantidade minima de 10 (dez) Debéntures, equivalente a R$1.000.000,00 (um
milhao de reais} (“Colocacao Parcial”), dentro de prazo de distribuicao previsto no
Contrato de Colocacao.

3.8.2.1. Caso ndo haja a adesdo na quantidade minima exigida pela Colocacao
Parcial, a Oferta Restrita sera cancelada pela Emissora, € os valores eventualmente
integralizados devolvidos aos respectivos subscritores, sem qualguer acréscimo ou
correcao monetaria, de acordo com os procedimentos do Escriturador Mandatario.

3.8.2.2. No ato da adesdo da Oferta Restrita o investidor Qualificado podera, por
meio do boletim de subscricao das Debéntures condicionar sua participacao na Oferta
Restrita a distribuicao (i) da totalidade das Debéntures ofertadas ou (ii) do montante
minimo, indicando, ainda, caso seja implementada a Colocacao Parcial, se pretende
(a) receber a totalidade das Debéntures subscritas ou (b) uma quantidade
equivalente a propor¢do entre o nimero de Debéntures efetivamente distribuidas e o
numero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor Qualificado em receber a totalidade das
Debéntures subscritas.

3.8.2.3. Respeitado o disposto nos itens 3.8.2 e 3.8.2.2 acima, fmedi%gﬂmnte apfﬁ i
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o término do prazo de distribuicdo de 6:(seis) meses, ‘contados da assinatura desta
Escritura, conforme previsto' no Contraio Ge Coloéa¢ds, a Emissora deverd, em
conjunto com o Agente Fiduciario, aditar os Documentos da Emissdo, conforme
necessario, para ratificar o valor final da Oferta Restrita e a guantidade final de
Debéntures efetivamente emitidas e colocadas, sern necessidade de aprovacido em
Assembleia Geral de Debenturistas ou em Assembleia Geral Extraordinaria da

Emissora.

3.8.3. O Coordenador Lider organizard a distribuicdo, com esfor¢os restritos, das
Debéntures perante Investidores Qualificados, em atendimento aos procedimentos
descritos na Instrugao CVM 476, o qual sera fixado mediante atendimento dos
seguintes termos:

l. nao sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos piblicos
de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores;

I. o publico alvo da Oferta Restrita sera composto por Investidores Qualificados;

. nos termos da Instrucdo CVM 476 todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
nao qualificados;

Iv. sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados;

V. as Debéntures somente poderao ser subscritas ou adquiridas por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

VI. as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
instrucao CVM 409 deverac subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures que representem um valor minimo de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais);

VII. serao levadas em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
assim como as determinagdes da Emissora, sendo gque o Coordenador Lider (i)
compromete-se a direcionar a Oferta Restrita para Investidores Qualificados
que tenham perfil de risco adequado; e (ii) observara os limites descritos nos
incisos IV, V e VI acima;

68/
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VIll. nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato g_ :
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IX. no ato da subscricdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado interessado
na subscricdo das Debéntures devera entregar ao Coordenador Lider
declaracdo devidamente assinada, em termos e condi¢des aceitaveis ao
Coordenador Lider, afirmando estar ciente e concordar, especialmente, mas
ndo limitadamente, que: (i} as informacdes recebidas s&o suficientes para sua
tomada de decisao a respeito da Oferta Restrita; (ii} a Oferta Restrita néo foi
registrada perante a CVM e podera vir a ser registrada perante a ANBIMA; e
(iii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas na
regulamentacao aplicavel, nesta Escritura; e

X. nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

V. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$100.000,00 (cem mil reais) na
Data de Emissao {conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 19 de
dezembro de 2014 (“Data de Emissac™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 67 (sessenta e
sete) meses contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 19 de julho de
2020 (“Data_de_ Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado e
vencimento antecipado, nos termos dos itens 4.7 e 5.1 abhaixo. Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido
abaixo) devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados r~

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem E;/mlssao ﬁ

]




certificados.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
0 extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas, quando estes titulos
estiverem custodiados eletronicamente na CETIP,

4.1.6. Conversibilidade
As Debéntures serao simples, nao conversiveis em acoes de emissao da Emissora.
4.1.7. Espécie

As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos do Artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Acdes.

4.2, Subscricido

4.2.1. Prazo de Subscri¢cao

As Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio da Oferta
Restrita, na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrucdo CVM 476 e, em observancia ao

plano de distribuicéo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider,
conforme estabelecido ne Contrato de Colocacao (“Data de Subscricdo”).

4,2.2. Preco de Subscricdo

O preco de subscricdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario acrescido
dos Juros Remuneratdrios, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissao ate
a data de sua efetiva integralizacao.

4.3. Integralizacao

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na
Data de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacédo aplicaveis a CETIP.

4.4, Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

4.4.1. Nao haverd atualtizagdo monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
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4.5.  Juros Remuneratérios-das-Debéntures .

4,5.1, Sobre o Valor Nominal Unitario inciditho juros remuneratorios
correspondentes a 100% {cem por cento) da variacao acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias - Uteis,
calculadas e divulgadas, diariamente, pela CETIP no informativo disponivel em sua
pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente do
percentual de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Spread” ou “Taxa”, sendo, em conjuntc com a Taxa DI referidos
como “Juros Remuneratdrios”). Os Juros Remuneratérios serdo calculados em regime
de capitalizacao composta, de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario a partir da Data
de Emissdo ou da data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, ressalvadas as
hipoteses de Resgate Antecipado e vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura.

4.5.2. Os Juros Remuneratorios serao devidos nas seguintes datas, observado o
quanto disposto no item 4.12.2: 30 de junho de 2016, 30 de junho de 2017, 30 de
junho de 2018, 30 de junho de 2019 e na Data de Vencimento.

4,5.3, Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares das
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 4 data de pagamento dos
Juros Remuneratorios.

4.5.4. Os Juros Remuneratdrios seréo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = ¥Ne x (Fator de Juros - 1)

Onde:

J= Valor unitario dos Juros Remuneratorios, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, devido no final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido);

VNe = Valor Naminat Unitério das Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito} casas decimais,
sem arredondamento;

Fator

de Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de

spread, calculado com 9 (nove) casas decima’iﬁ/ cc»%




Onde:

FatorDl =

Onde:

DIy =

onde:

Dl =

FatorSpread =

arredondamento,-apurado-da-seguinte-ferma:

Fatckn-’ﬁcﬂiehjuros = (FatorDl x Féliberread)

Produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacao, sende “n” um niimero inteiro;

Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, =[ Ple (17 4
100

)

Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove} casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma: N

P
FatorSpread = spread 1P
100 a




Onde:

spread = 1,0000;

DP =

E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de
pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um ndmero
inteiro;

Obs‘ervat;ées:

(1)

(i)

(i)

(v)
{vi)

- 4.5.5.

Para efeito de célculo, serd sempre considerada a Taxa Di com 1 {um) Dia Util
de defasagem em relacdo a data de calculo {exemplo: para o dia 05, sera
considerada a Taxa DI do dia 04, pressupondo-se que tanto os dias 04 e 05 s&o
Dias Uteis, e que nao houve nenhum dia nao (til entre eles);

O fator resultante da expressao (1 + TDI,) & considerado com 16 {(dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
cansiderado. '

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Define-se periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizacdo”) como o

intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacao ou na data de pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo; e termina na data de pagamento de Juros Remuneratdrios
{exclusive) do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.5.6.

qualquer obrigacao pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada{%em sua

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
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4.5.7. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgacao, ou, ainda, no caso de sua
extingcao, e nao substituicao pélas autoridades competentes no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicio legal ou determinacéo
judicial, o Agente Fiducirio deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia
de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item 4.5.7, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, com ¢ seguinte objetivo:

l. definicao, de comum acordo entre a Emissora e Debenturistas representando,
no minimo, maioria simples das Debéntures em circulacdo, do novo parametro
de remuneracdo a ser aplicado as Debéntures, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratdrios em vigor;
e/ou

11 definicao, de comum acordo entre a Emissora e Debenturistas representando,
no minimo, maioria simples das Debéntures em circulacao, de um nove
cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures em circulacdo, que
nao devera exceder a Data de Vencimento das Debéntures. Caso o cronograma
aprovado pelos Debenturistas preveja a amortizacao das Debéntures em mais
de uma data, a amortizacdo devera ser realizada pro rata entre os titulares
das Debéntures em circulacdo e a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratodrios sera aquela estabelecida nesta Escritura.

4.5.7.1. Até a deliberacao sobre o novo parametro a ser utilizado, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacoes previstas nesta Escritura, sera utilizada a
mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data da
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, acrescida do Spread, calculada
pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

4,5.7.2. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.5.7 acima
nido seja realizada ou, sendo realizada, nao haja aprovacao pelos Debenturistas
quanto as matérias’ previstas nos incisos | e Il do item 4.5.7, a Emissora deveré
resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulacdo, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data prevista para a realizacédo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis no respectivo Periodo de
Capitalizacao. Nesta hipétese, para calculo dos Juros Remuneratorios aplicével %s
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Debéntures a serem resgatadds €, -consequeiitements, zanceladas, sera utilizada a
mesma taxa didria produzida péla (ftima Taxa: Dl divulgada:oficialmente.

4.5.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.5.7 acima, exceto na hipotese de
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial,
referida assembleia nao mais sera realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao,
passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacdo, nao sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.6. Amortizacao

4.6.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado integralmente na
Data de Vencimento. '

4.7. Resgate Antecipado Facultativo
4.7.1. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusive critério,

promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em circulacao
(“Resgate Antecipado™).

4.7.1.1. O Resgate Antecipado sera realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios e Encargos Moratorios e Multa
{conforme definido abaixo), se for o caso, calculados pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou da ultima data de pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado, sem o acréscimo de qualquer
prémio, mediante o envio de notificacao direcionada a totalidade dos Debenturistas,
com cépia ao Agente Fiduciario e & CETIP, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, que contera as condi¢cdes do Resgate Antecipado. O Resgate
Antecipado sera operacionalizado de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.

4.7.1.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverao ser canceladas,
observada a regulamentagao em vigor.

4.7.1.3 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente
Fiduciario acerca do assunto, devera ser comunicada sobre a intencao de a Emissora
realizar Resgate Antecipado com, no minimo, 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.7.2. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntuges
pela Emissora. %




4.8. Aquisicao Facultativa . . .- I

4.8.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacao
desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acbes e na regulamentacdo aplicavel da CYM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratorios aplicaveis as demais
Debéntures em circulacao. '

4.9. Repactuacdo Programada
4.9.1. Nao havera repactuacao programada das Debéntures.
4.10. Garantia Real

4.10.1, Para assegurar o cumprimento do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios e dos Encargos
Moratdrios e Multa, se aplicaveis, bem como das demais obrigacées pecuniarias
previstas nos Documentos da Emissdo, as Debéntures contardo com a cessao
fiduciaria dos direitos de recebimento do fluxc de dividendos, juros sobre capital
proprio e qualquer outra distribuicdo de lucros feita em espécie, que vierem a ser
declarados ou pagos pela Caruana Financeira a Emissora, em decorréncia da
titularidade, pela Emissora, das acdes da Caruana Financeira, limitade ao vator
equivalente a 1/5 (um quinto) do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulacao, acrescido do valor equivalente a uma parcela de Juros Remuneratdrios
vincenda (“Cessdo Fiduciaria”), nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria de
Dividendos e Outras Avencas” (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”, e em conjunto com a
ata da AGE e a Escritura de Emissao, os “Documentos da Emissac”).

4.11. Classificacdo de Risco

4,11.1.N&o havera classificacdo de risco (rating) para as Debéntures.

4,12, Condigdes de Pagamento

4,12.1.Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.12.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados pela

Emissora: (i} utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures n;
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caso.

4.12.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo, com cdpia para
a Emissora e para o Coordenador Lider, em até 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, a documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4,12.1.3. 0 Debenturista que tenha apresentado documentacdao comprobatoria
de sua condicdo de imunidade ou isen¢do tributdria, nos termos do item 4.12.1.2
acima, e que tiver essa condicao alterada por disposicao normativa, ou por deixar de
atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Agente de Liguidacao e ao Escriturador Mandatario, com copia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacao ac tema que
lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo, Escriturador Mandatario ou pela
Emissora.

4.12.2.Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigaco prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacao coincidir com feriado declarado nacional na
Replblica Federativa do Brasil, sabado ou domingo, ou, ainda, quando nao houver
expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento da respectiva obrigacao coincidir com sabado, domingo
ou feriado dectarado nacional na Replblica Federativa do Brasil.

4.12.3.Encargos Moratodrios e Multa

Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e nao pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificag@o ou interpelacao judicial ou
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4.12.4.Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.12.3 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros
Remuneratérios e/ou Encargos Moratdrios e Multa no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.13. Publicidade

4.13.1.Todos os andncios, avisos € demais atos e decisbes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados
no DOESP e no jornal DCI, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acdes, observadas as limitagdes impostas pela Instrucdo CYM 476 em relacéo a
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiduciario e a CETIP qualquer publicacao, na data da sua realizacao. Caso a Emissora
altere seu jornal de publicacao apos a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario, informando o novo veliculo.

V. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nos itens 5.1.1 a 5.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada uma das
hipoteses, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

l. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdc pecuniaria prevista
nesta Escritura nao sanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
respectivo vencimento;

I. inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigacao nao pecuniaria prevista
nesta Escritura ou nos demais Documentos da Emissao, que (i) nao seja sanado
no prazo de cura especifico; ou (ii) em nao havendo prazo de cura especifico,
nao seja devidamente sanado no prazo de 15 (quinze} Dias Uteis a contar da
data do descumprimento;

. apresentacao de: (a) pedido de recuperacac judicial ou extrajudicial
formulado pela Emissora, independentemente de seu deferimento, (b} pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Caruana Financeira, 0}




VI.

Vil.

VL.

pedido de faléncia dd -Emissora -&/ou- Caruana: Financeira formulado por
terceiros, ndo elidido na prazo legalz-(c)ﬁdecretjégébf'ae faléncia, liquidacéo ou
dissolucdo da Emissora e/ou Caruana Financeira, e/ou (d) intervencao do
Banco Central do Brasil na Caruana Financeira;

cessacao, pela Caruana Financeira, de suas atividades empresariais ou ado¢ao
de medidas societarias voltadas a sua liquidacao ou dissolucio;

nao destinacao, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissao
nos termos desta Escritura;

transformacao da Emissora de sociedade por agbes para qualquer outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

cisdo, fusdo, incorporacao (incluindo-se incorpora¢ao de ac¢des) ou qualquer
outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, exceto (i) se
previamente autorizada pelos titulares das Debéntures em Assembleia Geral
de Debenturistas, representando maioria simples das Debéntures em
circulacdo ou (ii) pela incorporacao pela Emissora da empresa CAFAC
Sociedade de Fomento Comercial Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.224.487/0001-84,que fica desde logo autorizada;

alteracdo do controle aciondrio (conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes) (“Controle”), direto ou indireto, da Emissora e/ou da
Caruana Financeira;

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Caruana Financeira, exceto (i)
nos casos de reducdo de capital realizada com o objetive de absorver
prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acoes; ou (ii) se
previamente autorizado por, no minimo, Debenturistas representando maioria
simples das Debéntures em circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para tal finalidade;

alteracdo ou modificacao do objeto social da Emissora e/ou da Caruana
Financeira para alterar substancialmente as atividades atualmente
desenvolvidas pelas referidas sociedades, sem a prévia anuéncia, por escrito,
dos Debenturistas, representando maioria simples das Debéntures em
circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para tal finalidade ou exceto caso a Emissora venha a contemplar
em seu objeto social as atividades proprias de bancos miltiplos nos termos da
legislacdo aplicavel e conforme prévia autorizagao do Banco Central do Brasil,

o que fica desde ja autorizado; e 6/ %
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XI.  vencimento antecipado . ou- inadirplemento . de quaisquer obrigacdes da
Emissora e/ou da Caruana Financeira, (a) decorrentes de  contratos
financeiros, junto a instituicoes financeiras ou decorrentes de operacdes de
mercado de capitais, ou (b) decorrentes de qualquer divida liquida, certa e
exigivel, ndo garantida por depésito judicial em seu valor integral, em ambos
o0s casos em valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00
{cinco mithdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observados os
prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos {conforme aplicavel).

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos | ou Il do item 5.1
acima, ndo sanado nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiduciario,
tdo logo ciente, devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento dos valores informados no item
5.1.4 abaixo.

5.1.2. Na hipotese de descumprimento de quaisquer das obrigagcdes previstas nos
demais incisos do item 5.1 acima, o Agente Fiduciario devera notificar a Emissora
para que cumpra com a obrigacdo inadimplida no prazo de até 10 (dez) dias contados
de tal notificagdo. Caso o descumprimento da obrigacao nao seja sanado, pela
Emissora, dentro do prazo de cura, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacéo
da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
término do prazo de cura, para deliberar sobre a eventual nao decretacao de
vencimento antecipado das Debéntures, que dependerd do voto de Debenturistas
representando por maioria simples das Debéntures em circulagao.

5.1.3. Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
pela nao decretacao do vencimento antecipado conforme o item 5.1.2 acima, o
quorum de deliberacao referido no item anterior nao seja atingido, ou caso nao haja
instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocacdo, por falta de quérum
minimo ou por auséncia completa de Debenturistas, as Debéntures serdo
consideradas antecipadamente vencidas.

5.1.4. Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da declaracio de vencimento antecipado das Debéntures,
sob pena de incidéncia dos Encargos Moratorios e Multa previstos nesta Escritura. A
CET!P devera ser comunicada com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. é/
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5.1.5. Caso os recursos recebidcs pelc. Agente Fiducidrio na ocorréncia de
vencimento antecipado das Debéntures nac sejam suficientes para quitar,
simultaneamente, todas as obrigacoes relativas as Debéntures, tais recursos deverao
ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (a) quaisquer valores devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, que nao sejam os valores a que se referem as alineas “b” e
“c” a seguir; (b) pagamento de Juros Remuneratérios e demais encargos devidos nos
termos desta Escritura; e (c) amortizacao do Valor Nominal Unitario. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagbes decorrentes das
Debéntures que nao tiver sido pago, sem prejuizo dos encargos incidentes, enquanto
nao for pago, declarando a Emissora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
passivel de cobranca por meio de processo de execucao judicial.

Vi, DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura e de outras
obrigacoes expressamente previstas na regulamentacac em vigor, a Emissora obriga-
se a:

I enquanto houver Debéntures em circulacdo, cumprir as obrigagdes previstas
no artigo 17 da Instrucao CVM 476, quais sejam:

1) preparar suas demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracbes financeiras consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVYM;

2) submeter suas demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

3) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer do auditor independente, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de cada exercicio social;

4) manter os documentos mencionados no item 3) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

5) observar as disposicoes da Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de
sigilo e as vedacgdes a negociagao; @S




6) divulgar, em .sua-"pagina -na rede mundial de computadores, a
ocorréncia de qualquer fatc relevénte..conforme definido no artigo 2.° da
Instrucao CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario, ao
Coordenador Lider, acs Debenturistas e a CETIP; e

7) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM, pela CETIP, pelo
Agente Fiduciario e pelo Coordenador Lider.

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora e a Emissao em
desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas naoc se
limitando, ao disposto na Instrugcao CVM 476 e no artigo 48 (exceto inciso )
da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”);

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM aplicaveis a Emissora,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacoes
que lhe forem solicitadas;

na qualidade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta Restrita, informacoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Coordenador Lider, ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas;

fornecer ac Agente Fiduciario:

1) no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social (incluindo o exercicio social corrente), ou na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia das demonstracdes financeiras
anuais da Emissora relativas ao exercicio social entao encerrado, devidamente
auditadas por empresa de auditoria independente cadastrada na CVM de
acordo com a Lei das Sociedades por Acbes e a regulamentacao aplicavel da
CVM, acompanhadas de declaracdo dos representantes legais da Emissora,
com poderes para tanto, na forma do seu estatuto social, atestando a nao
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigaces da Emissora perante os Debenturistas;

2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, todos os atos e decisdes relevantes da Emissora que, de qualquer
forma, venham a envolver os interesses dos Debenturistas; e

3) vias originais desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da

respectiva data de arquivamento; %
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4) informacdo a raspeite de qualguer dos 2vantos mencionados no item
5.1. acima, imediatamente-apés 0. salL conhécimento pela Emissora, sem
prejuizo de o Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as

obrigacdes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante os
titulares de Debéntures;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais langamentos
completos e corretos sejam feitos de todas as negociacoes e operagoes
relativas a seus respectivos negdcios e atividades;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundério no
CETIP 21 até sua liquidacao, arcando com 0s respectivos custos;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
relativos as obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidacao, o Escriturador Mandatéario, o Coordenador
Lider e a CETIP;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, sendo que as despesas individuais acima de R$2.000,00 (dois mil
reais) ou as despesas mensais agregadas acima de R$5.000,00 (cinco mil reais)
devem ser, previamente acordadas com a Emissora, sem que isso venha a
implicar, entretanto, em cerceamento dos direitos dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado nesta Escritura
de Emissao;

notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacdo de
qualquer Assembleia Geral pela Emissora;

notificar imediatamente o© Agente Fiduciario sobre qualquer alteracao
substancial e adversa na sua condicdo financeira, econdmica, comercial,
operacional ou societaria ou nos seus negécios que na opiniao da Emissora: (i)




XV.

XVI,

XVII.

XVIL.

XIX.

XX.

XXiL

impossibilite ou dlﬁculte de forma relevante o cumprimento de suas
obrigacoes decorrentef d sta ESL rltura de E'm'S“o (n) fa(;a Com que as suas

condigao financeira; ou (m) implique o descumprimento pela Emissora de
quaisquer termos e condigdes desta Escritura de Emissao;

convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar sobre
quaisquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o
Agente Fiduciario, devendo realizar tal convocacdo nos termos da presente
Escritura, ndo o fagca no prazo aplicavel;

franquear acesso ao Agente Fiduciario, durante o horario comercial, dos seus
registros contdbeis da Emissora, mediante solicitacao feita pelo Agente
Fiduciario com 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia;

Obter, se aplicavel, todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas
etc.) previstos nas normas de protecao ambiental e/ou trabalhista relativas a
saude e seguranca ocupacional relacionadas a sua operacao, atestando o seu
cumprimento e mantendo as licencas e outorgas em pleno vigor e eficdcia,
bem como a informar ao Agente Fiducidrio no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
a existéncia de manifestacio desfavoravel de qualquer autoridade;

independente de culpa, ressarcir o Agente Fiduciario e os Debenturistas de
qualquer quantia que eles sejam compelidos a pagar por conta de dano
ambiental ou trabalhista relativo a salde e seguranca ocupacional que, de
qualquer forma, a autoridade entenda estar relacionado a Emissora, assim
como devera indenizar o Agente Fiduciario e os Debenturistas por qualquer
perda ou danc que venha a experimentar em decorréncia de dano
socioambiental ou trabalhista;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, e efetuar
os respectivos registros de acordo com as praticas e os principios contabeis
previstos da Lei das Sociedades por Acdes e os principios prescritos pela CVYM
(“Praticas Contabeis Adotadas no Brasil”), bem como sujeitar seus registros
contabeis a auditoria por uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM;

comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitada; e

enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrucao

CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instruséo CVM

A




28”), que venham a_ser_solicitados-pelo Agente Fiduciario, os quais deverao

ser devidamente eﬁgefnﬁinhados gela Emissogij_éﬁ}"até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para d%é;ﬁéhﬁailizagéo do relatdrio anual na CVM. O
organograma do grupo societario da Emissora deveréa conter os controladores,
as controladas, o controle comum, as coligadas, e informacdes sobre o bloco

de controle, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social.

6.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas,
que nao tenha sido saldado na forma acima, sera acrescido a divida da Emissora e
preferira a Debénture na ordem de pagamento.

6.2.1. O ressarcimento das despesas sera efetuado em até 10 (dez} dias da entrega a
Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas,
necessarias a protecao dos direitos dos Debenturistas.

6.2.2. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere ao inciso XI, do item 6.1 acima, solicitar ao
Debenturista adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora.

VIl. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
7.1. A Emissora declara e garante nesta data que;

l. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

Il estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, para celebrar a presente Escritura e os
demais Documentos da Emissdo, e emitir as Debéntures, bem como para
cumprir todas as obrigacdes previstas nos Documentos da Emisséo, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para
tanto;

Il as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e dos demais
Documentos da Emissdo tém poderes bastantes para tanto;

v, esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacoes licitas,




VI,

VI,

VIl

7.2,

vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e

condig¢des; S L -

as demonstracoes financeiras da Emissora representam corretamente sua
posicao financeira nas datas a que se referem e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis aceitos no Brasil;

nao omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial adversa de sua
situacao econdémico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das
Debéntures; '

as obrigacées assumidas nesta Escritura de Emissao constituem obrigacoes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1.973, conforme
alterada;

a celebragcao, os termos e as condigGes desta Escritura e dos demais
Documentos da Emisséo, e o cumprimento das obriga¢des aqui e ali previstas
(1) nédo infringem seus documentos societarios; (2) ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e que
possa afetar, de forma material, as obrigacoes assumidas nesta Escritura; (3)
nao infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral em face da Emissora que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; e (4) nao resultardo em (i) vencimento
antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geracdo de caixa;, ou (ii) criagdo de qualquer dnus ou
gravame sobre ativo ou bem da Emissora; e

nao tem conhecimento de qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente
Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
funcoes,

i

A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os

. . . \
Debenturistas por eventuais prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, desde que
devidamente comprovados (incluindo custos judiciais e honorarios advocaticios

razoaveis), incorridos pelos Debenturistas em razéo da falsida\;de, incorrecao ou
incompletude de quaisquer das declaracdes prestadas acima. | %

Vill.

DO AGENTE FIDUCIARIO




8.1. Nomeagao

8.1.1. A Emissora constitii @ homeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario desta Emissao, a
qual expressamente aceita a nomeagao para, nos termos da legislacac atualmente
em vigor e da presente Escritura, representar a comunhao de Debenturistas perante
a Emissora.

8.1.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer
no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicac, conforme
item 8.3 abaixo.

8.2. Declaracoes
8.2.1. O Agente Fiduciario declara:

I ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Acdes, e artigo 10 da
Instrucao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteracdo, a que vier a substitui-la (“Instrucao CVM 28"), e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é conferida;

. aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

. aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e

condicdes;

V. nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

V. estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigacbes previstas neste instrumento, tendc sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tante;

VI. . estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

VIl.  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, canstituido e




existente de acordo com as leis brasileiras; -
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VIll. que esta Escritura ¢onstitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢ces;

IX. nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instrucao CVM 28;

X. aceitar a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado descritas no item 5.1 desta Escritura;

Xl que a celebracao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

Xll.  que nao atua, nesta data, como agente fiduciario em outras emissdes de
debéntures, pUblicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora;

Xlll.  assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo CYM 28,
tratamento equitativo a todos os Debenturistas;

XIV. que verificou a veracidade das declaracées e informaghes prestadas pela
Emissora, por meio das informacoes fornecidas por esta, sendo certo que o
Agente Fiduciaric ndo conduziu nenhum procedimento de verificacao
independente ou adicional da veracidade das declaracdes ora apresentadas,
com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo; e

XV. que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto.

8.2.2. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a
agir em conformidade com as instrucées que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumpri'mento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ag,escopo da




Instrucao da CVM n° 28, .de 23 de nevembro de: 13983, conforme alterada, e dos

artigos aplicaveis da Lei c]qs'Sociedades: por-Agéesliqstando este isento, sob qualquer

forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido
da legislacdo aplicavel.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacoes da Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operacdo.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporérios, renincia,
intervengao, liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha -de novo
agente fiduciario, a qual poderéd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures, ou pela CVM.

8.3.2. Na hipdtese da convocacdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto nde se consumar o processo de escotha
do novo agente fiduciario.

8.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, solicitando sua substituicéo.

8.3.4. £ facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
subscricao e integralizacdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagcao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a (a)
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagao acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8.° da Instrucao CVM 28 e (b) eventuais normas
posteriores.

8.3.6. A substituicao, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP,
onde sera inscrita a presente Escritura. }%
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8.3.7. Caso ocorra a efqti:vii«agubstitdi(;acﬁdo A_g:grzlfé” Fiduciario, esse substituto

termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
como agente fiduciario. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.8. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacgao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso, na forma do item 4.13 acima.

8.3.9. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas da
CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

I proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracao de seus préprios bens e negdcios;

I renunciar a fun¢ao na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

I, conservar em boa guarda toda a escrituracido, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

Iv. verificar, no momento de aceitar a funcado, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

V. promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora nao o faca, a inscricao
desta Escritura e eventuais aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacao ndo pecuniaria pela Emissora;

Vi, acompanhar a observancia da periodicidade na prestacac das informagodes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;
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VIl.  emitir parecer sobre a suficiéncia-das informsacbes constantes das eventuais
propostas de mOdlfICd(;S‘E‘S nas c;)ndrcoes dag Deébéntures, se for o caso;

VIIl.  verificar a regularidade da constituicao da garantia real, bem como do valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e
exequibilidade;

IX. intimar a companhia a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua
deterioracdo ou depreciacao;

X. solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
as expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das
varas da Fazenda Pulblica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

Xl. solicitar, quando considerar necessario para o exercicio de suas fungoes, de
forma justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria
extraordinaria na Emissora;

Xll.  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma do item 4.13 desta
Escritura;

Xlll. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informac¢des que lhe forem solicitadas;

XIV. elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1.°, alinea b, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera
conter, no minimo, as seguintes informacdes:

1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoéria prestacao de informagdes pela Emissora;

2) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

3 comentarios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

4) posicao da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

5) amortizacao do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Noriga/l%
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Unitario, conforme.o caso, pagariento d& juros Remuneratorios e Resgate

Antecipado das Debéntires realizados no ’periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

6) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissao, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

7) relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

8) cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura e demais documentos da Oferta;

9) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcéo de
agente fiduciario; e

10}  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, conforme previsto
no artigo 12, inciso XVIl, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucao CVM 28:
denominagdo da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de
debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e
valor dos bens dados em garantia ¢ denominacao dos garantidores; eventos de
resgate, amortizacao, conversdao, repactuacdo e inadimplemento no periodo;

XV. colocar o relatério de que trata o inciso XIV acima a disposicdo dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;
2) na sede do Agente Fiduciario;
3) na CVM;

4) na CETIP; e
5) no endereco do Coordenador Lider;

XVl.  publicar, as expensas da Emissora, anincio comunicado aos Debenturistas de
que o relatorio se encontra a sua disposicac nos locais indicados no incis XV}




acima; U - e .
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XVIl.  manter atualizada é‘ré‘(ar;éo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestfes junto a Emissora, ao Agente de Liquidacao, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou
adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de
Liquidacdo, o Escriturador Mandatario e a CETIP a divulgarem, a qualquer
momento, a posicdo das Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

XVIHI. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impd&em obrigacdes de fazer e de ndo fazer,
conforme informacdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas; '

XIX. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacées assumidas na presente Escritura, indicando o local em
que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunitagéo de
igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP; e

XX.  disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do
mercado, o Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculado pelo Agente Fiduciario através de sua central de atendimento e/ou
website (www.fiduciario.com.br).

8.4.2. O Agente Fiduciario usarda de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas e da realizacao de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

I declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar ¢ Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

Il. requerer a faléncia, nos termos previstos na legislacao e regulamentacao
aplicaveis, da Emissora;

[l. executar a garantia real objetoc do item 4.10 desta Escritura de Emissao,
judicial ou extrajudicialmente, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Dividendos, recebendo o produto da cobranca e aplicando-o pro rata




pagamento dos Debenturistas; € .- o

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial e/ou liquidagao extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

8.4.3. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adocéo
das medidas contempladas no item 8.4.2, incisos | a Il acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, estes assim o autorizarem, por deliberacao da
unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da
maioria das Debéntures em circula¢do quando tal hipotese se referir ao disposto no
item 8.4.2, inciso IV acima.

8.5. Remuneragéo

8.5.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta
Escritura, o correspondente a uma remuneracao anual de RS 14.000,00 cada uma,
sendo o primeiro pagamento devido no 15° (décimo quinto) dia apos a Emissao, e os
demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de
Vencimento ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas.

8.5.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicbes das Debéntures apds a emissdo, serdo devidas ao
Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$250,00 {duzentos e cinquenta reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execucdo das garantias, (ii)
comparecimento em reunioes formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii)
implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)
Dias Uteis apos comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de
horas" & Emissora.

8.5.1.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacdes, custas e
taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solucao da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracioc e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior_a 10
(dez) dias corridos. '




8.5.1.2.1. As eventuais desgesas, .depbsites 2 cUstas judiciais, bem como
indenizacdes, decorrentes de lga.c;ﬁes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente
do exercicio de sua funcao ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da operagao,
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios (desde que observado o procedimento de contratacdo do melhor
orcamento entre, no minimo, trés cotagbes de escritorios de advogados com
reconhecida experiéncia satisfatorios aos Debenturistas), para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas
pela Emissora.

8.5.2. As parcelas citadas no item 8.5.1 acima serao reajustadas pelo indice Geral de
Precos do Mercado, publicado pela Fundacao Getilio Vargas (“IGP-M/FGY”) ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

8.5.3. As parcelas citadas no item acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: IS5
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) e CSLL {Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.5.4, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

8.5.5. A remuneracao sera devida mesmo apos a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciaric ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela
Emissora e nao inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeires, entre outros.

8.5.6. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas
caracteristicas e/ou garantias da Emisséo facultarao ao Agente Fiduciario, em comum
e prévio acordo com a Emissora, a revisao dos honorarios acima dispostos.

8.5.7. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e

usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses

dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, na forma prevista no item XI,: do}y :
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item 6.1 acima. I o
8.5.7.1. O ressarcimento a que- se refere este item sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apds a realizacéo da respectiva prestagao de contas a Emissora.

8.5.7.2. As remuneracdes nio incluem as despesas com viagens, alimentacgao,
estadias, transporte e publicacdo necessarias ac exercicio da fungdo do Agente
Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas pela
Emissora, apés prévia aprovacao, sem que isso venha a implicar, entretanto, em
cerceamento dos direitos dos Debenturistas e do Agente Fiduciarie. Nao estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora, que
também deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora. As-eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de agoes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungao ou da
sua atuacdo em defesa da presente operagao, serao suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e
deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas.

8.5.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas e razoaveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depésitos, indenizacbes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde
que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢bes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacao ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.5.7.4. As despesas a que se refere este item 8.5.7 compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publicacdes em
geral, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) extragdo de certidées, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos; (iii) locomogdes entre Estados da Federacao,
alimentacdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
funcdes; e (iv) despesas com conference call e contatos telefdnicos e (v) eventuais
levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos




interesses dos Debenturistas.
8.6. Disposictes Gerais relativas ao Agente Fiduciario

8.6.1. O Agente Fiduciario ndoc emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo de valor acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral
de Debenturistas, comprometendo-se nesse caso, tao-somente, a agir em
conformidade com as instrucbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos
termos desta Escritura. Neste sentido, o Agente Fiduciaric ndc possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacoes dos Debenturistas. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao quanto previsto na Instrucdo CVM 28, na presente Escritura e
nos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando este isento de
quaisquer responsabilidades adicionais.

8.6.2. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas dos documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracao.
N&o serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, cabendo a Emissora, conforme o caso, elaborar tais
documentos, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.6.3. Os atos ou manifestacoes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de cobrigacGes para
com eles, somente serdo validos quande previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

IX. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulacdo, conforme o caso, ou pela CYM.

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
antincio pubticado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacao de anincio de convocagao de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacédo aplicgyel

desta Escritura de Emissao. @/ }
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9.4, As Assembleias Gerais .de -Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocacao, com a presen¢a de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com quatquer quérum.

9.5. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagcdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou nao. As deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerao de aprovagao de Debenturistas representando maioria simples das
Debéntures em circulacao, exceto as deliberacées relacionadas a alteracao (i) da
Remuneracd@o das Debéntures, exceto na hipotese prevista no item 4.5.7 (I e 1), (ii)
da Data de Vencimento das Debéntures, (iii) alteracao dos qudruns de deliberagao
previstos nesta Escritura de Emissao; e {iv) do valor e data de amortizacdo do
principal das Debéntures, as quais dependerdao da aprovacac de Debenturistas que
representem, na minimo, 90%(noventa por cento) das Debéntures em circulacao e de
prévia e expressa autorizacio da Emissora.

9.6. Para os fins de calculo do quérum de instalacdo e de deliberacao nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagio” significam todas as
Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

9.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais.

9.8. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Lhe forem solicitadas.

9.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acées, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.11. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados o quérum nesta
Escritura, vinculardao a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em
circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de%

Debenturistas. _.6/ :
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X.  NOTIFICACOES SRS SR S
10.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

CARUANA S.A, PARTICIPAGCOES E EMPREENDIMENTOS
Avenida das Na¢oes Unidas, n® 11.541, conjunto 112
CEP 04.578-000, Sao Paulg - SP

At.: Fabio Kiyoshi Yakushiji

Tel.: (11) 5504-7899

E-mail: fabio@caruanafinanceira.com.br

(ii)  Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. |

Av. Brigadeire Faria Lima, 3.900, 10° andar

Sao Pauto-SP. CEP 04538-132

At.: Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

Tel.: 11 2172-2628

E-mail:vrodrigues@planner.com.br/tlima@planner.com.br/
fiduciario@planner.com.br

10.2. As comunicacbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima.

10.3. As comunicacdes feitas por fax ou correio eletrénico serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 1 (um) Dia Util
apos o envio da mensagem.

Xi. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes.

11.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “Dia Otil” qualquer dia da semana, exceto sabado,
domingos e feriados na Republica Federativa do Brasil ou ainda, quando ndo houver
expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os
casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que




somente “Dia Util” sera qualquer diazda:semaiia, exceto sébado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicacdo de prazc contade-por-dia na-presente Escritura nio vier
acompanhada da indicacao de “Dia Util”, entende-se que o prazo € contado em dias
corridos. ‘

11.3.  Nao se presume a ren(ncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
serd interpretado como renlncia ao mesmo, nem constituira novacao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4.  Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerac todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5.  Esta Escritura é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

11.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se
submetem as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura.

11.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura,
bem como de seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissdo, nos registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9. A Emissora ndo podera ceder quaisquer de seus direitos e obrigacoes
decorrentes desta Escritura ou dos demais Documentos da Emissdo, exceto mediante
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento} das Debéntures em circulacdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada especialmente para tal finalidade.

Xll.  FORO

12.1. As Partes elegem, por este ato, o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo,%
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Estado de Sao Paulo, para dirimir d_uai:sn(’:uer litigivs decorrenfes desta Escritura e das
Debéntures, havendo formal e expressa reniicix <das paries a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 15 de dezembro de 2014. X

[0 restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.] ‘éz/




Emissd@o Publica de Debéntures Simptes, Néo-Coriversiveis ent AcGes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Puablica com Esfor¢os Restritos de
Distribuicio, da Caruana S.A. Participacdes e Empreendimentos]

CARUANA S.A. PARTICIPAGOES E EMPR IMENTOS

Por: Por: VYA
Cargo: Cargo:




Emissdo Publica de Debéntures Smpiea, Nao Toiversiveis.em Agoes em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuic@o, da Caruana 5. A. Participacbes e Empreendimentos] [X /r

PLANNER TRUSTEE DISTR!BUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

= 7

Por; Tatiana Lima Por: Zeiia Souza
Cargo: Procuradora Procuradora

Cargo:
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