INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL COM CONDICAQ SUSPENSIVA E FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAQ PUBLICA COM GARANTIA FIRME LIMITADA, DA
COMPANHIA BRASILEIRA DE BEBIDAS PREMIUM

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real com Condicao
Suspensiva e Fidejusséria, para Distribuicdo Plblica com Garantia Firme Limitada, da
COMPANHIA BRASILEIRA DE BEBIDAS PREMIUM” ("Escritura de Emissao” ou “Escritura™):

l. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:

COMPANHIA BRASILEIRA DE BEBIDAS PREMIUM, sociedade por acdes com sede na
Cidade de Pindoretama, Estado do Ceara, companhia fechada com sede na
Rodovia CE 040, KM 43,7, S/N, CEP 62860-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 09.325.874/0001-
93 ("Companhia” ou “Emissora®);

. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série" e,
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representado
nos termos de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario"); e

Ill. como garantidora das obrigacdes assumidas pela Companhia nesta Escritura de
Emissdo, relativas as Debéntures Primeira Série:

RS MORIZONO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima n® 2.277, 19° andar, conjunto 1.903, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.264.887/0001-63 e na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo sob o NIRE 35.215.480.162 (“RS Morizono”), neste ato representada
nos termos de seu Contrato Social; e

YOSHIMI MORIZONO, brasileiro, separado judicialmente, empresario, portador da




cédula de identidade RG 3.238.735-SSP/SP e inscrito no CPF n°® 255.016.238-20,
residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
escritorio na Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 2.277, 19° andar, conjunto 1.903,
Jardim Paulistano, CEP: 01452-000 (“Yoshimi” e quando em conjunto com RS
Morizono “Fiadores”);

Resolvem celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos e
condicoes:

1. AUTORIZACOES

1.1 A (i) 1* (primeira) emissdo plblica de Debéntures simples (conforme abaixo
definido no item 6.3 abaixo), ndo conversiveis em acdes, em duas séries, da
espécie com garantia real com condicdo suspensiva e fidejusséria, para
distribuicdo pUblica com garantia firme limitada, nos termos da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades por Acdes")
("Emissao”); e (ii) oferta piblica de distribuicio das Debéntures, nos termos da
Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios”), da Instrucdo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476”), e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta”), serao realizadas
com base nas deliberactes da Assembleia Geral de Acionistas da Companhia
realizada em 22 de janeiro de 2015 ("AGE").

1.2 A outorga da Alienacao Fiduciaria (conforme abaixo definida no item 7.2) e da
Fianca (conforme abaixo definida no item 7.1) pela RS Morizono esta autorizada
nos termos do artigo 12, paragrafo Unico, do Contrato Social da RS Morizono.

2. REQUISITOS
2.1. A Emissao e a Oferta serao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.1. arquivamento e publicacdo da AGE. Nos termos do artigo 62, inciso |, da
Lei das Sociedades por Acbes, a ata da AGE sera arquivada na Junta
Comercial do Estado do Ceara (“JUCEC”) e publicada no Diario Oficial do
Estado do Ceara ("DQEC") e no jornal “O Estado / Fortaleza”;

2.1.2. registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso Il e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, esta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos serao inscritos na JUCEC, sendo certa que o
efetivo registro serd condicdo essencial para a integralizacao das
Debéntures. A Companhia entregara ao Agente Fiduciario uma via original,
devidamente registrada, desta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos
tempestivamente apos o respectivo registro;
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2.1.3. registro na CVM. A presente Oferta estd automaticamente dispensada de
registro de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM
476, por se tratar de oferta plblica de valores mobilidrios com esforcos
restritos de colocacéo;

2.1.4. registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicio
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo das Debéntures
liguidada financeiramente por meio da CETIP;

2.1.5. registro para negociacdo e custodia eletrénica. As Debéntures serdo
registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 21"), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

2.1.6. registro da Alienacdo Fiducidria. A Escritura de Alienaco Fiduciaria a ser
celebrada entre a RS Morizono, a Emissora e o Agente Fiduciario sera
registrada no Cartoério de Registro de Imdveis da localidade dos Iméveis e
subsistira até a efetiva quitacdo das Obrigacées Garantidas Debéntures
Primeira Série (conforme definido no item 7.3 abaixo), sendo certo que o
efetivo registro devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da
assinatura desta Escritura de Emiss&o (“Condicao Suspensiva”), podendo tal
prazo ser eventualmente prorrogado em caso de exigéncias do cartério de
registro de imoveis, mediante aprovacao prévia dos debenturistas em sede
de assembleia geral de Debenturistas. A Companhia entregara ao Agente
Fiduciario uma via original, devidamente registrada, deste Contrato de
Alienacao Fiduciaria e eventuais aditamentos tempestivamente apés o
respectivo registro.

2.1.7. registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”). Por se tratar de oferta para distribuicdo puablica
com esforcos restritos de colocagéo, a Oferta podera vir a ser registrada na
ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso | e paragrafo 2°, ambos do
artigo 1° do “Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilirios”,
atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacao para
a base de dados da ANBIMA, condicionado & expedicdo, até a data de
comunicacdo de encerramento da Oferta pelo Coordenador, de diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da
ANBIMA.

2.1.8. registro da Fianga. Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n.°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em decorréncia da
constituicdo da Fianca outorgada pelos Fiadores, esta Escritura de Emissao e




seus eventuais aditamentos posteriores, deverdao ser registrados pela
Emissora, as suas expensas, perante os cartoérios de registros de titulos e
documentos localizados na Cidade de Sao Paulo/SP, na Cidade de
Pindoretama/CE e na Cidade do Rio de Janeiro/RJ e subsistira até a efetiva
liquidacdo/cumprimento das Obrigagdes Garantidas Debéntures Primeira
Série (conforme definido no item 7.1 abaixo), sendo certo que os efetivos
registros serdo condicdo essencial para a integralizacdo das Debé&ntures
Primeira Série, devendo, ainda, ser enviada ao Agente Fiduciario uma via
original da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos registrados
tempestivamente apés a data do Gltimo registro nos competentes cartorios
de titulos e documentos, a fim de que possa ser comprovada a correta
constituicao da Fianca.

2.1.9. Condicio Resolutiva: A presente Escritura de Emissdao de Debéntures
restara resolvida de pleno direto, nos termos do artigo 127 e 128 da Lei n®
10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil”), com a aplicacdo do
disposto na Clausula de Vencimento Antecipado prevista neste Escritura de
Emissdo de Debéntures, caso a Escritura de Alienac@o Fiduciéria ndo seja
registrada nos termos do item 2.1.6 acima.

3. OBJETO SoclAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto: (i) a producéo, a distribuicao e a comercializacao
de bebidas alcodlicas e/ou nao alcodlicas, fabricadas pela Sociedade, e/ou
adquiridas de terceiros, e/ou fabricadas por conta e ordem de terceiros; (ii) a
importacao e a exportacdo de bebidas alcodlicas e/ou ndo alcodlicas, matérias-
primas, materiais de embalagem e outros insumos; (iii) a pesquisa e a lavra de
dgua mineral; (iv) o transporte rodoviario, intermunicipal e interestadual de
cargas relacionadas as suas atividades; e (v) a participacdo em outras sociedades
como socia e/ou acionista.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.0s recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo utilizados,
prioritariamente, para a amortizacao integral da 1* emissao de notas promissorias
emitidas pela Companhia, e posteriormente, se houver saldo remanescente, para
reforco do capital de giro e investimentos da Emissora e para honrar obrigacoes
previamente constituidas pela Emissora perante seus controladores, controladas
e/ou coligadas diretos e indiretos.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta plblica de distribuicao com
esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores




Mobilidrios, da Instrucdo CYM 476 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sob regime de garantia firme de
colocacido para as Debéntures da Primeira Série no valor de RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e sob o regime de melhores esforcos de colocacdo
para as Debéntures da Segunda Série no valor de RS 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais). A Oferta sera intermediada pelo BANCO ABC BRASIL
S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1400, 3, 4 e 5 andares, VL.
Nova Conceicao, CEP: 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
28.195.667/0001-06, instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios ("Coordenador Lider").

5.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, no &mbito da Oferta: (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados, conforme definido abaixo, pelo Coordenador Lider; e (ii) as
Debéntures somente poderao ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 3° da Instrugao CYM 476. Nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrucao CVM 476 e para fins
da Oferta, fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como Unico investidor para os fins dos limites
previstos nos incisos (i) e (ii) do presente item.

5.1.2. O publico alvo da Oferta serdo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVYM n°® 409, de 18 de agosto de 2004 e
alteractes posteriores, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucao
CVM 476 ("Investidores Qualificados”). Nos termos do artigo 4° da Instrucao
CVM 476 e para fins da Oferta: (a) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a
investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhao de reais).

5.1.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada investidor
qualificado assinara declaracao atestando estar ciente, entre outras coisas,
de que: (i) a Emissdo nao foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures
estdo sujeitas a restricoes de negociacao previstas na Instrucao CYM 476 e
nesta Escritura de Emissdo; e (iii) realizou sua prépria analise com relacao a
capacidade de pagamento da Companhia e sobre a constituicdo, suficiéncia
e exequibilidade das Garantias definidas na clausula 7 abaixo.
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5.1.4. O investimento nas Debéntures nao é adequado aos investidores que: (i)
nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao ou que
nio tenham acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez
consideravel com relacédo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao
de Debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita.

5.1.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no ambito
da Oferta, bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdao de
lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

5.1.6. Caso, por qualguer motivo, ndo haja colocagao das Debéntures da Segunda

Série, tal série sera automaticamente cancelada, neste caso as Debéntures
serao “classificadas” como série Unica.

5.2. Prazo de Subscri¢d@o. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 2 acima, as Debé&ntures serao subscritas, a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribuicio da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 476.

5.3.Forma de Subscricdo e de IntegralizacGo e Preco de Integralizacdo. As
Debéntures de cada série serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a
vista, no ato da subscricdo ("Data_de Integralizacao"), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal acrescido da Remuneracao, calculada de forma pro
rata temporis, desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacao, sendo que
a integralizacdo das Debéntures podera ocorrer em datas diversas (conforme
definido na Clausula 6.5 abaixo).

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

6.1.Ndmero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissao de
debéntures da Companhia.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de RS 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 750 (setecentos e cinquenta) debé&ntures
(“Debéntures™).

6.4.Séries: A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que serdao emitidas
500 (quinhentas) debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série"),
e 250 (duzentos e cinquenta) debéntures da segunda série (‘Debéntures da
Segunda Série", que, quando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série
as “Debéntures”).

6.4.1. Caso haja colocacdo parcial de qualquer uma das séries, as Debéntures
nédo subscritas serdo automaticamente canceladas, ficando as Partes desde
ja autorizadas a aditar a presente Escritura para refletir a quantidade e o




volume das Debéntures efetivamente subscritas, independente de
autorizacdo dos Debenturistas.

6.5. Valor Nominal. As Debéntures terao valor nominal unitario de RS 100.000,00
(cem mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal").

6.6. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do debenturista, quando
estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

6.7. Banco Liguidante. A instituicdo prestadora de servicos de liquidacao das
Debéntures é Itall Unibanco S.A. ("Banco Liquidante”).

6.8. Escriturador Mandatdrio. A instituicdo prestadora de servicos de escriturador
mandatario das Debéntures & Ital Corretora de Valores S.A. ("Escriturador
Mandatario”).

6.9. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissao da
Companhia.

6.10. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das
Debéntures sera 23 de janeiro de 2015 ("Data de Emissao”).

6.11. Espécie. As Debéntures da Primeira Série serdo da espécie com garantia
real com condicao suspensiva, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acdes, sendo as Debéntures garantidas pela Alienacdo Fiduciaria, conforme
descrita e definida na Clausula 7 abaixo, enquanto as Debéntures da Segunda
Série serao da espécie quirografaria.

6.11.1. Ficam autorizadas as Partes a celebrar aditamento a presente
Escritura de Emissdo, independente de autorizacdo, para alterar as
caracteristicas da Debéntures da Segunda Série, desde que estas nao
estejam subscritas, em especial para a inclusdo de nova garantia a ser
prestada para as Debéntures da Segunda Série.

6.12. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. O
vencimento final das Debéntures da Primeira Série ocorrera ao término de 48
(quarenta e oito) meses contados da Data de Emiss@o, vencendo-se portanto em
23 de janeiro de 2019 (“Data de Vencimento Primeira Série”).

6.13. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. O
vencimento final das Debéntures da Segunda Série ocorrera ao término de 40
(quarenta) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 23 de
maio de 2018 (“Data de Vencimento Segunda Série”).

6.14. Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures de cada




série sera pago trimestralmente, sendo a primeira parcela paga no 12° (décimo
segundo) més a partir da Data da Emissao, ou seja, em 23 de janeiro de 2016 e a
dltima parcela na data de vencimento de cada série, conforme tabela abaixo:

Debéntures Primeira Série

Parce_la d_e Hats % do Saldo dq Ya_lor Nominal
Amortizacao Unitario
1 23/01/2016 7,69%
2 23/04/2016 8,33%
3 23/07/2016 9,09%
4 23/10/2016 10,00%
5 23/01/2017 11,11%
6 23/04/2017 12,50%
7 23/07/2017 14,29%
8 23/10/2017 16,67%
9 23/01/2018 20,00%
10 23/04/2018 25,00%
11 23/07/2018 33,33%
12 23/10/2018 50,00%
13 BIN2NT Saldo remanescente

Debéntures Segunda Série

Parcela de Data % do Saldo do Valor Nominal
Amortizacdo Unitario
1 23/01/2016 9,09%
2 23/04/2016 10,00%
3 23/07/2016 11,11%
4 23/10/2016 12,50%
5 23/01/2017 14,29%
6 23/04/2017 16,67%
7 23/07/2017 20,00%
8 23/10/2017 25,00%
9 23/01/2018 33,33%
10 23/04/2018 50,00%
11 23/05/2018 Saldo Remanescente




6.15. Remuneracdo. A remuneracao de cada uma das séries das Debéntures sera
a seguinte:

6.15.1. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures nao sera
atualizado monetariamente.

6.15.2. juros remuneratorios da Primeira Série: sobre o saldo devedor do
valor Nominal das Debéntures da Primeira Série incidirao juros
remuneratérios correspondentes a 140% (cento e quarenta por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI- Depésitos
Interfinanceiros de um dia, "extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http:/ Jwww.cetip.com.br) (‘Taxa DI" e "Remuneracao da
Primeira Série"). A Remuneracao da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou de vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Primeira Série,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneracdo da Primeira
Série sera paga trimestralmente a partir da Data de Emissdo, a partir do 6°
(sexto) més contada da Data de Emissao, (“Data de Pagamento da
Remuneracao da Primeira Série”), ocorrendo o primeiro pagamento em 23
de julho de 2015 e o dltimo, na Data de Vencimento Primeira Série. Farao
jus & Remuneracao da Primeira Série aqueles que sejam Debenturistas no
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao da
Primeira Série. A Remuneracio da Primeira Série sera calculada de acordo
com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1), onde:

J = Valor unitario da Remuneragdo da Primeira Série devido ao final do
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, das Debé&ntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte férmula: \
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n
Fator Juros = H (1 +TDI, x P Yo
k=1 100 , onde

n = NGmero total de Taxas DI consideradas na atualizacao do ativo, sendo
“n” um numero inteiro;

p = 140,00 (cento e quarenta inteiros);

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

: 1
DI, = (ﬂn_ + 1)ﬁ- .o
100 , onde
Dl = Taxa DI divu'lgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacdes: (i) o fator resultante da expressdo sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu
produtério; (ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado; (iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-
se o fator resultante do produtério “Fator Juros” com 38 (oito) casas
decimais, com arredondamento; e (iv) a Taxa DI devera ser utilizada
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo orgao
responsavel pelo seu calculo.

6.15.3. juros remuneratérios da Segunda Série: sobre o saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série incidirao juros
remuneratoérios correspondentes a 130% (cento e trinta por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI- Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http:/ Jwww.cetip.com.br) (Taxa DI" e "Remuneracao da
Segunda Série”, que, quando em conjunto com a Remuneracao da Primeira
Série a “Remuneracio”). A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracao da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou de vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Segunda Série,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, a Remuneracédo da Segunda ™




Série sera paga trimestralmente a partir da Data de Emisséo, a partir do 6°
(sexto) més contada da Data de Emissdo, (“Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série”), ocorrendo o primeiro pagamento em 23
de julho de 2015 e o Gltimo, na Data de Vencimento Segunda Série. Farao
jus & Remuneracd@o da Segunda Série aqueles que sejam Debenturistas no
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao da
Segunda Série. A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1), onde:

J = Valor unitirio da Remuneracdo_da Segunda Série devido ao final do
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

n
Fator Juros = H (1 +TDL x-PB }oom=
k=1 s , onde

n = Nimero total de Taxas DI consideradas na atualizacao do ativo, sendo

[{I%%}]

n” um namero inteiro;
p = 130,00 (cento e trinta inteiros);

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

- |
DI, = (ﬂ + 1)5- 1.onde:
100 , onde
DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacées: (i) o fator resultante da expressdo sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu
produtério; (ii) efetua-se o produtorio dos fatores diarios, sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
Ultimo considerado; (iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-
se o fator resultante do produtério “Fator Juros” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento; e (iv) a Taxa DI devera ser utilizada




considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo o6rgdo
responsavel pelo seu calculo.

6.15.3.1. Observado o disposto abaixo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigacées pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas
ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI.

6.15.3.2. Na hipdtese de extincao, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua
apuracéao e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacao
da TaxaDl a Remuneracdo das Debéntures por proibicdo legal ou
judicial o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou
da data de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da
Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar
assembleia geral de Debenturistas para deliberar, observada a
regulamentacéo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracao das
Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita os
pardmetros utilizados em operacdes similares vigentes a época. Ate a
deliberacdo desse novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures,
quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, para
apuracdo da Remuneracdo, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
nao sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Companhia e/ou os
Debenturistas quando da deliberacio do novo parametro de
remuneracao para as Debéntures.

6.15.3.3. Caso a TaxaDl volte a ser divulgada antes da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia
geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua divulgacdo, voltara a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obrigaces pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emiss&o.

6.15.3.4. Caso na assembleia geral de Debenturistas prevista acima nao haja
acordo sobre a nova remuneracéo das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures de cada série em circulacdo, a Companhia se
obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulacéo,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacio da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ou na respectiva data de vencimento, o que ocorrer \




primeiro, pelo Valor Nominal ou pelo saldo devedor do Valor Nominal
de cada uma das Debéntures em circulac&o, acrescido da Remuneracao
devida, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao, ou a
data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para
apuracao da remuneragdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacdo programada.

6.17. Amortizagdo Extraordindria. A Companhia podera, a qualquer tempo,

mediante comunicacdo & totalidade dos Debenturistas com copia para o Agente
Fiduciario e a CETIP, ou mediante publicacao de aviso aos Debenturistas nos
termos da Clausula 6.26. abaixo, com pelo menos 10 (dez) dias Oteis de
antecedéncia da data da amortizacdo, amortizar extraordinariamente as
Debéntures, limitado a 98% do saldo do valor nominal das Debéntures, mediante
o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido (a) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; e (b) acrescido de prémio de 1,5% (um e meio por
cento) incidente sobre o valor a ser amortizado.

Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a qualquer tempo,
mediante comunicacao a totalidade dos Debenturistas com copia para o Agente
Fiduciario e a CETIP, ou mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas nos
termos da Clausula 6.26. abaixo, com pelo menos 10 (dez) dias Uteis de
antecedéncia da data de resgate, resgatar integralmente, as Debéntures em
circulacdo, em geral ou por série, conforme o que for definido pela Companhia,
com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, em geral ou por
série, conforme o que for definido pela Companhia, sem distincdo, assegurada a
igualdade de condicbes a todos os Debenturistas, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal, acrescido (a) da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissao, ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o Caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) acrescido de prémio de 1,5% (um e meio por cento) incidente
sobre o valor a ser resgatado.

Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar, a qualquer
tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, podendo tal oferta ser total ou
parcial, das Debéntures em circulacdo, em geral ou por série, conforme o que
for definido pela Companhia, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera efetuado, em geral ou por série, conforme o que for
definido pela Companhia, sem distincao, assegurada a igualdade de condicoes a
todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme o que for definido pela
Companhia, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
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titulares, de acordo com os termos e condicbes previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado”):

I. a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagdo a totalidade dos Debenturistas com copia
para o Agente Fiduciario, ou mediante publicacdo de aviso aos
Debenturistas nos termos da Clausula 6.26. abaixo ("Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os
termos e condicées da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b) caso a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a
quantidade de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado o disposto no inciso V abaixo; (c) se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo
desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o percentual do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser
negativo; (e)a forma de manifestacdgo a Companhia pelos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso Il abaixo; (f) a
data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (g)demais informacoes
necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas e a
operacionalizaco do resgate antecipado das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado;

Il. apés a publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado terao o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante a Companhia, findo
o qual a Companhia tera o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a
liguidacdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a qual
ocorrera em uma Unica data para todas as Debé&ntures indicadas por
seus respectivos titulares em adeséo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado;

ll. a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do




6.20.

6.21.

resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Mandatario
e a CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

IV. o valor a ser pago em relacao a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesao a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal, acrescido (a) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo, ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, o qual
nao podera ser negativo;

V. caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do
que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
foi originalmente direcionada, entao o resgate antecipado sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario;

VI. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausula 6.20 abaixo; e

VIl. o resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio da CETIP
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacao dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apura¢do, rateio e validacao da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serao
realizadas fora do ambito da CETIP.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures seréo
efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na CETIP:
(a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatéario; ou (b) conforme o caso, pela
instituicao financeira contratada para este fim.

Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o
1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
e que nao seja sabado ou domingo ("Dia Util") subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que nao seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, conforme o caso, hipétese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado ou domingo.




6.22. Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracao
correspondente, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data
de pagamento de Remuneracao correspondente imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora ndo compensatorio de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoria nao
compensatoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratorios").

6.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao
nao lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, 0s direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.24. imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatéria da referida
imunidade ou isencdo tributéria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

6.25. Vencimento Antecipado das Debéntures

6.25.1. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, e exigir o
imediato pagamento, pela Companhia e/ou pelos Fiadores, do saldo devedor
do Valor Nominal unitario das Debéntures da Primeira Série em circulacao,
acrescido da Remuneracao da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracao da
Primeira Série imediatamente anterior, ateé a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes
eventos, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacao, judicial
ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento das Debéntures da Primeira Série”):

I. descumprimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de obrigacao
ndo pecuniaria decorrente das Debéntures, ndo sanada: (a) no prazo
especifico previsto nessa Escritura; ou (b) em até 5 (cinco) dias Gteis
contados da data do recebimento da notificacao pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras, enviada pelo Agente Fiduciario, referente a \




descumprimento de obrigacao para a qual nao exista prazo especifico
para cumprimento;

Il. descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de obrigacao
pecunidria decorrente das Debéntures, ndo sanada na data de seu
vencimento;

lll. pedido de faléncia que nao tenha sido elidido no prazo legal ou
decretacio de faléncia da Emissora e/ou da RS Morizono; (b) proposta
pela Emissora e/ou pela RS Morizono a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; ou requerimento pela Emissora e/ou pela
RS Morizono de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora
e/ou da RS Morizono; (c) reducdo de capital social da Emissora e/ou
da RS Morizono, exceto se: (1) decorrente de operacao de reducao de
capital social por absor¢ao de prejuizos acumulados; (2) mediante
aprovacdo prévia dos titulares das Debéntures; (3) decorrente de
cancelamento de adiantamento futuro de aumento de capital; (4)
exclusivamente para a RS Morizono, se decorrente do curso normal de
suas atividades, desde que ndo cause nenhum Efeito Adverso
Relevante e nio reduza o patrimdnio liquido da RS Morizono em valor
inferior & R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); e
(d) liquidacdo, dissolucao, extincao, ou insolvéncia da Emissora e/ou
da RS Morizono;

IV. decretaco da insolvéncia civil do Sr. Yoshimi;

V. protestos de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de
obrigacao de qualquer natureza contra a Emissora e/ou contra as
Fiadoras, com valor unitario ou agregado superior a RS 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, ou por
cujo pagamento a Emissora e/ou as Fiadoras sejam responsaveis,
ainda que na condicdo de garantidoras, salvo se, no prazo de 15
(quinze) dias Uteis contados do recebimento pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras do referido protesto, seja validamente comprovado ao
Agente Fiduciaria pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme © caso:
(a) que o protesto foi cancelado, sustado ou objeto de medida judicial
que o tenha suspendido; (b) que foram prestadas garantias em juizo;
(c) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado; ou, ainda,
(d) que foi efetuado por erro ou ma fé de terceiro;

VI. inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras ou declaracao
de vencimento antecipado de quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias com valor individual ou agregado superior a R$




10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, contraidas no mercado financeiro local ou
internacional, ainda que na condicdo de garantidora, que nao seja
sanado dentro de eventual prazo de cura estipulado no referido
contrato;

VIl. nao cumprimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de qualquer
decisio ou sentenca judicial ou arbitral da qual tenha sido
regularmente citada e a qual nao tenha sido concedido efeito
suspensivo no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de
publicacdo da decisao ou sentenca, em valor individual ou agregado
igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas convertido com base no cambio
da moeda estrangeira, na data do descumprimento;

VIII. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, €m
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes prestadas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras nesta Escritura;

IX. dar destinacdo aos recursos captados por meio da Oferta diversa da
especificada nesta Escritura;

X. fusdo, cisdo, incorporagdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societéria, incluindo, mas ndo se limitando,
incorporacdo de acdes, que altere o controle direto ou indireto da
Emissora e/ou da RS Morizono, sem que haja aprovacao prévia dos
titulares das Debéntures;

XI. alienacao ou alteracdo do controle direto ou indireto da Emissora
e/ou RS Morizono, sem a aprovacdo prévia do titulares das
Debéntures, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116
da Lei das Sociedades por Acoes;

Xll. transformacdao da Emissora e/ou das Fiadoras em outro tipo
societario, salvo mediante aprovacao prévia do titulares das
Debéntures;

Xlll. transferéncia, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer
obrigacéo relacionada as Debéntures, exceto se previamente aprovada
pelos titulares das Debéntures;

XIV. alteracdo ou modificacao do objeto social da Emissora de forma a
modificar sua atividade principal atualmente praticada ou seu sefor
de atuacdo, salvo mediante aprovacao prévia dos titulares das
Debéntures;

XV. a existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado
relativamente & prética de atos praticados pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou crimes




contra o meio ambiente;

XVl. pagamento de dividendos pela Emissora exceto se: (a) haja
anuéncia prévia dos titulares das Debé&ntures; ou (b) relacionado ao
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acoes;

XVIl. suspensdo do registro das Debéntures junto a CETIP;

XVIll. mudanca no estado econdmico-financeiro da Emissora e/ou das
Fiadoras que comprovadamente e a exclusivo critério dos titulares das
Debéntures, desde que comprovada e justificadamente, cause um
Efeito Adverso Relevante;

XIX. caso a fianca prestada pelas Fiadoras, por qualquer motivo, seja
declarado invalido, perca sua eficacia e/ou se deteriore, a critério
dos titulares das Debéntures; e

XX. caso a Alienacdo Fiduciaria seja declarada invalida, perca sua
eficacia e/ou se deteriore, a critério dos titulares das Debéntures da
Primeira Série e a Emissora ndo indique um ou mais bem(ns) em
substituicdo no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da declaracéo de
invalidade da Alienacdo Fiducidria. Devera ser instalada uma
Assembleia Geral para que os Debenturistas da Primeira Série, a seu
exclusivo critério, aprovem ou ndo ofs) novo(s) bem(ns) a ser(em)
dado(s) em garantia. Em caso de aprovacdo da substituicao pelos
Debenturistas, ndo havera Vencimento Antecipado das Debéntures.

6.25.2. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, e exigir o
imediato pagamento, pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal
unitario das Debéntures da Segunda Série em circulag@o, acrescido da
Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissio, ou da data de pagamento da Remuneracao da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos,
independentemente de aviso, interpelacao ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento das Debéntures da Segunda Série”):

l. descumprimento pela Emissora de obrigacao ndo pecuniaria
decorrente das Debéntures, ndo sanada: (a) no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da data do descumprimento, caso haja prazo
especifico previsto nessa Escritura; ou (b) em até 5 (cinco) dias Gteis
contados da data do recebimento da notificagdo pela Emissora,
enviada pelo Agente Fiduciario, referente a descumprimento de
obrigacéo para a qual nao exista prazo para cumprimento especifico;
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Il. descumprimento, pela Emissora de obrigacao pecuniaria
decorrente das Debéntures, nao sanada na data de seu vencimento;

lll. (a) pedido de faléncia que ndo tenha sido elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Emissora; (b) proposta pela Emissora a
qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou requerimento pela
Emissora de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora; (c)
reducdo de capital social da Emissora, exceto se: (1) decorrente de
operacdo de reducdo de capital social por absorcao de prejuizos
acumulados; (2) mediante aprovacao prévia dos titulares das
Debéntures; ou (3) decorrente de cancelamento de adiantamento
futuro de aumento de capital; e (d) liquidagdo, dissolucao, extincao,
ou insolvéncia da Emissora;

IV. protestos de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de
obrigacdo de qualquer natureza contra a Emissora, com valor unitario
ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, ou por cujo pagamento a Emissora
seja responsavel, ainda que na condicao de garantidora, salvo se, no
prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados do recebimento pela
Emissora do referido protesto, seja validamente comprovado ao
Agente Fiduciario pela Emissora, conforme o caso: (a) que o protesto
foi cancelado, sustado ou objeto de medida judicial que o tenha
suspendido; (b) que foram prestadas garantias em juizo; (c) que o
valor objeto do protesto foi devidamente quitado; ou, ainda, (d) que
foi efetuado por erro ou ma fé de terceiro;

V. inadimplemento pela Emissora ou declaracao de vencimento
antecipado de quaisquer de suas obrigacées pecuniarias com valor
individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, contraidas no
mercado financeiro local ou internacional, ainda que na condicao de
garantidora, que ndo seja sanado dentro de eventual prazo de cura
estipulado no referido contrato;

V. nao cumprimento pela Emissora de qualquer decisao ou sentenga
judicial ou arbitral da qual tenha sido regularmente citada e a qual
nao tenha sido concedido efeito suspensivo no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da data de publicacao da decisao ou sentenca,
em valor individual ou agregado igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas
convertido com base no cambio da moeda estrangeira, na data do \
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descumprimento;

VIl. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, €m
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracoes prestadas pela
Emissora nesta Escritura;

VIll. dar destinacao aos recursos captados por meio da Oferta diversa da
especificada nesta Escritura;

[X. fusdo, cisdo, incorporacdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando, incorporacdo de acodes, que altere o controle direto ou
indireto da Emissora, sem que haja aprovagao prévia dos titulares das
Debéntures;

X. alienacdo ou alteracdo do controle direto ou indireto da Emissora,
sem a aprovacdo prévia do titulares das Debéntures, entendendo-se
por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes;

Xl. transformacdo da Emissora em outro tipo societério, salvo
mediante aprovacao prévia do titulares das Debéntures;

XIl. transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacéo relacionada as
Debéntures, exceto se previamente aprovada pelos titulares das
Debéntures;

Xlll. alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma a

modificar sua atividade principal atualmente praticada ou seu setor
de atuacdo, salvo mediante aprovacdo prévia dos titulares das
Debéntures;

XIV. a existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado
relativamente & pratica de atos praticados pela Emissora relacionados
a trabalho infantil, trabalho escravo ou crimes contra o meio
ambiente;

XV. pagamento de dividendos pela Emissora exceto se: (a) haja
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures; ou (b) relacionado ao
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acoes;

XVl. suspensdo do registro das Debéntures junto a CETIP;

XVIl. mudanca no estado econdmico-financeiro da Emissora que
comprovadamente e a exclusivo critério dos titulares das Debéntures,
desde que comprovada e justificadamente, cause um Efeito Adverso
Relevante; €

XVIll. caso as garantias das Debéntures da Segunda Série, gquando
devidamente constituidas, sejam declaradas invalidas, percam sua




eficacia e/ou se deteriorem, a critério dos titulares das Debéntures
da Segunda Série e a Emissora nao indicar nova garantia em
substituicdo, no prazo de 5 (cinco) dias (teis a contar da declaracao
de invalidade. Devera ser instalada uma Assembleia Geral para que os
Debenturistas da Segunda Série, a seu exclusivo critério, aprovem ou
nao a substituicdo. Em caso de aprovacdo da substituicao pelos
Debenturistas, nao havera Vencimento Antecipado das Debéntures.

6.25.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento das
Debéntures da Primeira Série previstos na Clausula 6.25.1., incisos I, IV e
VI, ou qualquer um dos Eventos de Inadimplemento da Segunda Série
previstos na Clausula 6.25.2., incisos 1, IV e VI, as obrigacdes decorrentes
das Debéntures da série correspondente tornar-se-ao automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, notificar assim que
ciente, a Emissora informando de tal acontecimento.

6.25.4. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento
Primeira Série ou dos demais Eventos de Inadimplemento da Segunda Série
(que nao sejam aqueles previstos na Clausula 6.25.3 acima), o Agente
Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 9.12 € 9.12.1
abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia da sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas
da série correspondente, a se realizar de acordo com 0s prazos
estabelecidos na clausula 10 abaixo. Se, na referida assembleia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da série correspondente em circulacao,
decidirem pelo nao vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das
respectivas Debéntures, o Agente Fiduciario nao podera declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes de tais Debéntures; caso
contrario, ou em caso de nao instalacao, em segunda convocacdo, da
referida assembleia geral de Debenturistas da série correspondente, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das respectivas Debéntures;

6.25.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes de qualquer uma das séries das Debéntures, a Companhia se
obriga a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures
correspondentes em circulacao, acrescido da respectiva Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou da data de
pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, até a data do seu
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
quando for o caso, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacao L °
enviada pelo Agente Fiduciario acerca da declaracdo do vencimento




antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento acima citado
aconteca através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

6.25.5.1. Para os fins desta Escritura, “Efeito Adverso
Relevante” significa: (a) Debéntures da Primeira Série: a ocorréncia
de qualquer evento que cause um impacto negativo relevante nas
condicoes econdmico-financeiras da Emissora € das Fiadoras que
afetem a sua capacidade conjunta de cumprir com as obrigacoes
pecuniarias previstas na presente Escritura, a exclusivo critério dos
titulares das Debéntures da Primeira Série, desde que comprovada e
justificadamente; e (b) Debéntures da Segunda Série: a ocorréncia
de qualquer evento que cause um impacto negativo relevante nas
condicbes econdmico-financeiras da Emissora que afete a sua
capacidade de cumprir com as obrigacoes pecuniarias previstas na
presente Escritura, a exclusivo critério dos titulares das Debéntures
da Segunda Série, desde que comprovada e justificadamente.

6.26. Publicidade. Todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverao ser

comunicados, na forma de aviso, no DOEC e no jornal “O Estado/Fortaleza”,
sempre imediatamente apés a realizacao ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacao e
de edicao nacional que seja adotado para suas publicacdes societarias devendo
apenas enviar notificacdo ao Agente Fiducirio informando o novo veiculo.

6.27. Comunicacdes. Todas as comunicacoes realizadas nos termos desta

Escritura de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo. As comunicacoes serao consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicacoes realizadas por
fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos imediatamente apos o envio da
mensagem. A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser
comunicada s demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

6.27.1. para a Companhia:
COMPANHIA BRASILEIRA DE BEBIDAS PREMIUM
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, conj. 1903, Jardim Paulistano
CEP 01452-000. Sao Paulo - SP
At. Sra. Meire Yasue Fukugauti
Telefone: (11) 3817-6190




6.27.2.

6.27.3.

7. GARANTIAS

E-mail: meire@rsmempreendimentos.com.br /
silvia.untem@cervejaproibida.com.br /
fernanda.sanchis@cervejaproibida.com.br

para o Agente Fiduciario:

PENTAQONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At. Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr.
Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

para os Fiadores:

RS MORIZONO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, conj. 1903, Jardim Paulistano
CEP 01452-000. S&o Paulo - SP

At. Sra. Meire Yasue Fukugauti

Telefone: (11) 3817-6190

E-mail: meire@rsmempreendimentos.com.br /
silvia.untem@cervejaproibida.com.br /
fernanda.sanchis@cervejaproibida.com.br

YOSHIMI MORIZONO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, conj. 1903, Jardim Paulistano
CEP 01452-000. Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3817-6190

E-mail: meire@rsmempreendimentos.com.br /
kpereira@rsmempreendimentos.com.br

7.1.Fianca. Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes pecuniarias,
principal e acessorias assumidas nesta Escritura de Emissdao e demais
documentos da Oferta referentes exclusivamente as Debéntures da Primeira
Série, incluidos juros moratérios, multa convencional e outros acréscimos




referentes as Debéntures (“Obrigacdes Garantidas Debéntures Primeira Série”),
os Fiadores assumem em carater nao solidario entre si e de forma irrevogavel e
irretratavel a condicdo de fiadores e principais pagadores da divida afiancada
referente as Debéntures da Primeira Série, nos termos desta Escritura de
Emissdo (“Fianca”), obrigando-se solidariamente juntamente com a Emissora,
por todas as obrigacoes assumidas pela Emissora em relacdo as Debéntures da
Primeira Série, incluindo, mas nao se limitando, a indenizacOes, gastos com
honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes judiciais
ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos
Debenturistas da Primeira Série. A Fianca é prestada em carater irrevogavel e
irretratavel e compreende a divida principal e todos os seus acessorios, incluindo
a Remuneracdo da Primeira Série, multa convencional e quaisquer outros
acréscimos, inclusive os encargos decorrentes de eventuais acdes judiciais,
independentemente de quaisquer outras garantias que os Debenturistas da
Primeira Série tenham recebido ou venham a receber. Assim, respondem 0s
Fiadores, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da Emissora,
solidariamente e como principais pagadoras de toda e qualquer obrigacdo
pecuniéria das Debéntures da Primeira Série prevista nesta Escritura de Emissao.

7.1.1. Os Fiadores, neste ato, renunciam expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo unico, 827, 834, 837, 838 incisos Il e lll e 839,
todos do Cédigo Civil, e 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil.

7.1.2. Nao serd considerada moratoria concedida a Emissora, nos termos
previstos no inciso |, do artigo 838 do Codigo Civil Brasileiro, a dilacao de
prazo para o cumprimento das obrigacoes pecuniarias da Emissora, obtida
mediante aprovacao, por Debenturistas da Primeira Série, nos termos desta
Escritura de Emissao.

7.1.3. Cabe ao Agente Fiduciario venha a requerer a execucao da Fianca se
verificada, de acordo com esta Escritura, no caso de qualquer hipotese de
insuficiéncia de pagamento pela Emissora de quaisquer valores, principais
ou acessérios, devidos por ela nos termos da Escritura de Emissdo. Nesses
casos, os Fiadores pagarao ao Agente Fiduciario os valores devidos no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis apds o recebimento de notificacdo por escrito do
Agente Fiduciario.

7.1.4. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pelos Fiadores,
em cumprimento da Fianca ora outorgada, ocorrera a sub-rogacdo, em todos
os direitos, acoes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relagéo a
divida da Emissora.

7.1.5. A presente fianca obriga 0s Fiadores e seus sucessores, a qualquer titulo,
até a integral liquidacdo das Debéntures da Primeira Série, respeitado o
disposto no artigo 836 do Codigo Civil. Os Fiadores nao poderdo ceder as
obrigacdes decorrentes da presente Fianca, exceto mediante anuéncia




prévia e expressa dos Debenturistas, representando 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série.

7.1.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario por quantas
vezes for necessario até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas
das Debéntures da Primeira Série, sendo certo que a nao excussao da Fianca
pelo Agente Fiduciario nao ensejara, em nenhuma hipotese, perda do
direito de excussao da Fianca pelos Debenturistas.

7.1.7. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

7.1.8. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de
aditamentos, alteracdes ou quaisquer outras modificacdes nas condicoes das
Debéntures, da Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao,
desde que os Fiadores sejam formalmente comunicados € que manifestem

por escrito a sua anuéncia sobre tais aditamentos, alteracoes ou
modificagcoes.

7.1.9. Os Fiadores somente poderdo exigir ou demandar a Emissora por qualquer
valor honrado pelos Fiadores, nos termos da Fianca, apds os Debenturistas
teremn recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissao.

7.1.10. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelos Fiadores em
decorréncia da Fianca serdo realizados livres e liquidos, sem a deduc&o de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores pagar as
quantias adicionais que sejam necessarias para que O0s Debenturistas
recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma guantia
equivalente a que teria sido recebida se tais valores tivessem sido pagos
pela Emissora. Tal previsao inclui quaisquer majoracbes das aliquotas dos
tributos ja mencionados existentes.

7.2. Alienacdo Fiducidria de fmovel. Ainda para assegurar 0 cumprimento das
Obrigacdes Garantidas Primeira Série, a RS Morizono outorga nos termos da
“Fscritura Publica de Constituicdo de Alienacao Fiducidgria de Bem Imovel e
Outras Avencas” a ser firmada (“Escritura_de Alienacéo Fiduciaria”) e em
observancia a Lei n° 9.514/1997, a alienacao fiduciaria sobre os imoveis
localizados na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, \ |




n° 2277, integrante do Condominio Plaza Iguatemi, Escritorio n° 202, localizado
no mezanino, escritorio 1904, 1903, 1902, 1901, todos localizados no 16° andar,
o escritorio 1501, 1502, todos localizados no 12° andar, o escritério 304, 303,
302, localizado no primeiro andar e o escritério 804, 803, 802 e 801, todos
localizado no 6° andar, objeto das matriculas n°® 83.282, 83.346, 83.345, 83.344,
83.343, 83.327, 83.331, 83.297, 83.236, 83.285, 83.298, 83.316, 83.315, 83.297,
todas do 13° Oficial de Registro de Imoveis de Sao Paulo/SP (“Imoveis” e
“Alienacao Fiducidria” respectivamente).

7.2.1. Desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento Debéntures Primeira
Série, caso seja comprovado, mediante laudo de avaliacdo da empresa
avaliadora LVN ENGENHARIA E AVALIACOES, ou outra empresa previamente
autorizada pelos debenturistas, que o valor de liquidacao forcada imediata
dos iméveis dados em garantia seja superior a 100% do saldo devedor das
Debéntures da Primeira Série, sera autorizada a liberacao do excedente de
garantia, independente de autorizacdo prévia dos Debenturistas,
respeitados sempre quaisquer outros termos € condicOes impostas para que
a liberacdo parcial ocorra, conforme previstos na Alienacao Fiduciaria.

7.2.2. Nio sera permitida liberacdo de fracoes ideais, apenas matriculas inteiras,
devendo ser mantido o percentual de 100% do saldo devedor das
Debéntures da Primeira Série apés eventual liberacao de excedente.

7.3. Garantias Segunda Série. Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacoes

pecuniarias, principal e acessorias assumnidas nesta Escritura de Emissao e
demais documentos da Oferta referentes as Deb&ntures da Segunda Série,
incluidos juros moratérios, multa convencional e outros acréscimos referentes as
Debéntures (“Obrigacdes Garantidas Debéntures Segunda Série”), a Emissora se
compromete a formalizar no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data de
assinatura desta Escritura, a(s) garantia(s) para assegurar a o cumprimento da
totalidade das Obrigacdes Garantidas Debé&ntures Segunda Série, em termos €
condicbes expressamente acordados pelos Debenturistas, que sera(ao)
constituida(s) por meio de aditivo a presente Escritura.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DOS FIADORES

8.1. A Companhia se obriga a:

|. preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracoes
consolidadas, em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”), e com as regras emitidas pela CYM;

Il.  fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua respectiva
pagina na Internet (http://www.cbbp.com.br), na data em
que ocorrer o primeiro entre o decurso de 90 (noventa) dias
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1.

V.

Vil.

Viil.

contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgacdo, cépia das demonstracoes
financeiras consolidadas da Companhia auditadas por auditor
independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com 0s principios  contabeis
determinados pela legislacao e regulamentacdo em vigor
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas _Auditadas da
Companhia"). Caso a Companhia altere a sua pagina da
Internet mencionada neste item, esta informara ao Agente
Fiduciario em até 05 (cinco) dias Uteis de tal alteracao;

fornecer ao Agente Fiduciario declaracao assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposicoes
contidas na Escritura de Emissdo; (b) nao ocorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario; e (c) que nao
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

observar as disposicoes da Instrucgo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002 (“Instrucao CVM n°® 358/027), no que se refere a dever
de sigilo e vedacdes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido
no artigo 2° da Instrucao CVM n° 358/02, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
intermediario lider da Oferta, ao Agente Fiduciario e a
CETIP;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela
CETIP, bem como atender integralmente as demais
obrigacdes previstas no Comunicado CETIP n° 28/09, de 02 de
abril de 2009, o qual a Companhia declara conhecer para
todos os fins de direito;

manter validas e regulares as licencas, concessoes e/ou aprovacoes
necessarias ao seu regular funcionamento, na forma e prazo
exigidos pela legislacao, regulamentacao, mantendo-as
validas e regulares, apds a sua respectiva obtencao, em
conformidade com a legislacao;

comunicar em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiduciario (a)
qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa Vir a
afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho
financeiro e/ou operacional e/ou a solvéncia dos Fiadores,
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Xil.
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XIV.

XVI.

que afetem a sua capacidade conjunta de cumprir com as
obrigacdes pecuniarias previstas na presente Escritura, assim
como qualquer Evento de Inadimplemento das Debéntures da
Primeira Série ou qualquer Evento de Inadimplemento das
Debéntures da Segunda Série; (b) o recebimento de qualquer
comunicacao relativa ao inadimplemento de pagamento ou
vencimento antecipado de obrigacoes pecuniarias assumidas
pela Emissora ou por terceiros, das quais a Emissora seja
garantidora, de qualquer forma, assim como relativa a acoes
de cobranca contra tais terceiros e o recebimento pela
Emissora de citacoes em demandas judiciais, administrativas
e/ou arbitrais, incluindo, sem se limitar aquelas relativas a
confisco ou constricdo de bens desde que © valor envolvido
nestas situacdes seja igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhoes de reais);

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento das Debéntures acima descritos, em 5
(cinco) dias Gteis contados da ocorréncia dos mesmos;

fornecer informacoes ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias
Uteis, sobre o descumprimento de qualquer clausula, termo
ou condicdo desta Escritura, inclusive com relacdo aos
Eventos de Inadimplemento das Debéntures, nos termos da
Clausula 6.25 acima;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

manter em vigor toda a estrutura de contratos € demais acordos
existentes necessarios para assegurar a Emissora e aos
Fiadores condicdes patrimoniais suficiente para garantirem o
cumprimento das obrigacoes previstas nesta Escritura;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com 0s principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, bem como nao alterar a forma de
contabilizacdo atual, exceto por determinacao legal ou
normas da CVM;

nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as
disposicoes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condicdes de
funcionamento, todos os bens substanciais, necessarios ou
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(teis para a devida conducdo dos negocios da Emissora;

manter em situacdo regular suas obrigagdes junto a autoridades
governamentais competentes, durante o prazo de vigéncia
desta Escritura de Emissao;

manter lista contendo os seguintes itens exigidos pelo artigo 7°-A,
paragrafo segundo, da Instrugdo CVM n° 476: (a) o nome das
pessoas procuradas no ambito da Emissao (“Potenciais
Investidores”); (b) o nimero do Cadastro de Pessoas Fisicas
do Ministério da Fazenda (CPF/MF) ou Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) dos
Potenciais Investidores; (c) a data em que os Potenciais
Investidores foram procurados; e (d) a decisao dos Potenciais
Investidores em relacdo a Emissao;

comunicar em até 5 (cinco) dias Gteis o Agente Fiduciario qualquer
alteracdo e/ou fato relevante, conforme regulamentacao da
CVM em vigor, nas condicbes financeiras, societarias,
contébeis e/ou operacionais da Emissora e da RS Morizono,
que possa afetar a decisdo, por parte dos investidores, de
adquirir as Debéntures;

cumprir com todas as normas, leis e regulamentacao aplicaveis a
Emissao, bem como incluindo, mas nao se limitando, o
disposto no artigo 48 da ICVM 400/03, ressalvado o seu inciso
Il;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
arcando com os custos do referido registro e cumprir o
disposto no artigo 17 da ICVM 476/09;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos a contar da Data da
Emissio, ou por prazo superior por determinacao expressa da
CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacdes exigidos pela Instrucao CVM 476.
Os documentos e informacdes a que se refere o presente
ijtem podem ser guardados em meios fisico ou eletrdnico,
admitindo-se a substituicio de documentos pelas respectivas
imagens digitalizadas; e

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores
de servicos necessarios a manutencdo das Debéntures,
incluindo, sem limitacdo, o Agente Fiduciario, o banco
liquidante e escriturador mandatario, CETIP, empresa de
auditoria e tomar quaisquer outras providéncias necessarias
para a manutencao das Debéntures.




8.2. A Companhia obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagoes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
ampradas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacoes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o nao respeito 3s referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario.

8.3. Os Fiadores, sem prejuizo de suas obrigacdes previstas nesta Escritura, na
legislacdo e/ou regulamentacdo em vigor, obrigam-se a:

|, comunicar em até 5 (cinco) dias (teis o Agente Fiduciario (i.a)
qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa Vvir a
causar um Efeito Adverso Relevante; (i.b) qualquer fato que
seja do seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente
e de forma relevante o desempenho financeiro e/ou
operacional da Emissora, que cause um Efeito Adverso
Relevante, assim como qualquer evento de inadimplemento
ou Evento de Inadimplemento das Debé&ntures da Primeira
Série; (i.c) o recebimento de qualquer comunicagao relativa
ao inadimplemento de pagamento ou vencimento antecipado
de obrigacdes pecuniérias assumidas pelos Fiadores ou por
terceiros, das quais os Fiadores sejam garantidores, de
qualquer forma, assim como relativa a acoes de cobranca
contra tais terceiros e o recebimento pelos Fiadores de
citacbes em demandas judiciais, administrativas e/ou
arbitrais, incluindo, sem se limitar aquelas relativas a
confisco ou constricdo de bens, desde que o valor envolvido
nestas situacdes seja igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); e

Il. caso a Emissora ndo o faca pontualmente, arcar com todos os
custos decorrentes da distribuicio e manutencao das
Debéntures da Primeira Série, incluindo, mas nao se
limitando & manutencéo do seu registro na CETIP.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1.A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissao o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao
dos Debenturistas, declarando que:

|. & instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acdes, de acordo




com as leis brasileiras;

Il. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacoes,
inclusive, conforme  aplicavel, legais, societarias,
regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracao desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacées aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

Ill. o representante legal do Agente Fiduciario que assina(m) esta
Escritura de Emissdao tem, conforme o caso, poderes
societérios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatério,
tem os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacoes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condicoes;

V. a celebracio e o cumprimento das obrigacoes agqui previstas
(a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual
o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (c)ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; € (d) nao
; infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente

Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

VI. aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislagao especifica e
nesta Escritura de Emissao;

VIl. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos
os seus termos e condicoes;

VIll.  verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, com base
nas informacdes prestadas pela Companhia;

IX. esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

X. nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,
conforme o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
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por Acoes, a Instrucao CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de
alteracao, a que vier a substitui-la ("Instrucao CVM 28%), e
demais normas aplicveis, para exercer a funcao que lhe é
conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28; e

nido tem qualquer ligacao com a Companhia que o impeca de

exercer suas funcoes.

9.2. 0 Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de celebracao desta
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacao de
todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva

substituicao.

9.3.Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, ren(ncia, intervengao,
liquidacéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

é facultado aos Debenturistas de cada série, ap6s o encerramento

da Oferta, proceder a substituicao do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas, em conjunto, especialmente convocada para
esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas

caso

serao

funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdao, devera comunicar imediatamente o fato a
Companhia solicitando sua substituicao;

o Agente Fiduciario renuncie as suas funcoes, devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que uma
instituicio substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcoes;

realizadas, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral dos
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderao ser convocadas pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela  Companhia, por  Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da série correspondente em circulacao, €, ou
pela CVM; na hipdtese da convocacao nao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera a Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM




9.4.

9.5.

9.6.

podera nomear substituto provisorio enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substituicio, em carater permanente, do Agente Fiduciario
(a) estd sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 9° da Instrucdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissao;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva
prestacao dos servicos;

Vi

. o agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneracao
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia nao tenha
concordado com o novo valor da remuneracao do agente
fiducirio proposto pelas assembleias gerais de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) as assembleias
gerais de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nao
deliberem sobre a matéria;

VIIl. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua
nomeacio, comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos
termos da Clausula 6.26 acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Serao devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciério, honoréarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao em vigor
e desta Escritura, correspondentes a uma remuneracdo anual de RS 6.000,00
(seis mil reais), sendo a primeira parcela devida até o dia 05 de fevereiro de
2015, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.

As parcelas citadas na clausula 9.4. acima serdao reajustadas pela variacao
acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracao sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicado ao Programa
de Integracéo Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao
do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.




9.7.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) a0 més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.8. 0 pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario sera feito mediante depésito
na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitacao do pagamento.

9.9.A remuneragdo prevista na Clausula 9.4 acima nao inclui as despesas com
publicacdes em geral, notificacoes, transporte, alimentacdo, custos incorridos
em contatos telefonicos relacionados a emissdo, extragdo de certidoes,
fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacao,
transportes e estadias, necessarias ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario,
durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome
e acompanhadas de copia dos respectivos comprovantes, ou reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovacao. Nao estao incluidas igualmente despesas
razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou
fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal a Emissora.

9.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora e/ou pelos
Fiadores, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e taxas judiciarias de acoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele
no exercicio de sua funcdo, desde que relacionadas a solucao da inadimpléncia
aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serao igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer €m
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.11. Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

|. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislacao vigente; _ |




V.

Vil.

Vill.

IX.
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que
todo homem ativo e probo emprega na administracéo dos
seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, conforme
ja verificado nos termos da declaracdo prevista acima;

promover nos competentes 6rgdos, as expensas da Companhia,
caso esta nao o faca, a inscricdo e/ou o registro desta
Escritura de Emissdo e as respectivas averbacoes de seus
aditamentos, sanando as lacunas € irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da incidéncia de
descumprimento de  obrigacao nao pecuniaria pela
Companhia;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informacdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca
de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modificagoes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, as expensas e mediante prévia comunicacao da
Companhia, quando considerar necessario, para o fiel
desempenho de suas funcoes, certiddes atualizadas da
Companhia, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Plblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Companhia;

solicitar, as expensas da Companhia, quando considerar necessario,
auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas
nos termos da Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatorio anual destinado aos




a)

b)
<)

d)

f)

g)

h)

Debenturistas, nos termos do artigo 63, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, devendo, para
tanto, a Companhia enviar todas as informacdes financeiras,
organograma do grupo societario da Companhia e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatorio que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser
devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacao do
relatério. O referido organograma devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Companhia, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social. O relatorio devera
conter, ao menos, as informacoes abaixo:

eventual omissao ou inverdade, de que tenha
conhecimento, contida nas informacoes divulgadas pela
Companhia, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacao de informacoes pela Companhia;

alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da
Companhia, com enfoque nos indicadores econdémicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

posicdo da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacao € pagamentos realizados no periodo,
bem como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas
pela Companhia;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos
com os administradores da Companhia;

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

cumprimento das demais obrigacbes assumidas pela
Companhia e nos termos desta Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por
qualquer integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissbes previstos no
artigo 12, inciso XVIl, alinea (k), itens1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; e




j) declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a
funcdo de agente fiduciario;

XIV. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso Xlll acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP e na sede
do Coordenador Lider;

XV. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.26
acima, an(ncio comunicando aos Debenturistas que o0
relatério a que se refere o inciso Xlll acima encontra-se a
disposicdo nos locais indicados no inciso XIV acima;

XVl. manter atualizada a relacao dos Debenturistas € seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, ©
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicado de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVII.

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso
nao seja possivel, nos termos da Clausula 6.26 acima, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao, indicando o
local em que fornecerda aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicagéo de igual teor deve
ser enviada & Companhia, & CVM e a CETIP;

XVIll.  divulgar as informagdes referidas no inciso Xlll acima, alinea i), em
sua pagina na Internet téo logo delas tenha conhecimento; e

XIX. divulgar, em sua central de atendimento e/ou pagina na Internet,
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
em cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures,
calculado pela Companhia.

9.12- No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, nao sanado nos prazos previstos
nesta Escritura de Emissao, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar
de toda e qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,




9.14.

antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures de cada série, conforme seja o caso, e cobrar seu
principal e acessérios, nos termos da Clausula 6.25 desta
Escritura de Emissdo;

Il. executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral
ou proporcional, dos Debenturistas;

ll. requerer a faléncia da Companhia;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0S
Debenturistas de qualquer uma das séries realizem seus
créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencéo ou liquidacdo extrajudicial da Companhia.

9.12.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas na Clausula 9.12 acima, incisos | a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas da respectiva série, esta
assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures da série
correspondente em circulacdo. Na hipétese da Clausula 9.12 acima, inciso V,
sera suficiente a deliberacio da maioria das Debéntures da série
correspondente em circulagao.

9.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente

- Fiduciario assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao
foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a
realizar qualquer verificacdo de veracidade de qualquer documento ou registro
que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou
por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisbes, e nao sera
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerao sob
obrigacao legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

O Agente Fiducirio ndo emitira qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer
juizo sobre orientacao acerca de qualguer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrucoes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, e de acordo com as atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 9.11 acima e pelas demais disposicoes desta Escritura de Emissao.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas.
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9.15. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se a0 escopo da Instrucdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de
Emissio, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido das disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o.

9.16. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacoes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando assim
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas de qualquer série poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh&o dos respectivos Debenturistas.

10.2. As assembleias gerais de Debenturistas de qualquer série poderao ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da série
correspondente em circulagéo, ou pela CVM.

10.3. A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas de qualquer série
dar-se-a4 mediante an(ncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Clausula 6.26 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
antncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acdes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando
dispensada a convocacao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da
respectiva série.

10.4. As assembleias gerais de Debenturistas de qualquer série deverao ser
realizadas no prazo de 8 (oito) dias, contados da publicacdo do edital de
primeira convocagdo ou, €aso nao se verifique quorum para realizagao da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacdo, no prazo de 5
(cinco) dias, contados da publicacdo do edital de segunda convocagao.

10.5. As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira
convocacio, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
em circulacio da série correspondente, €, em segunda convocagao, com
qualguer quorum.

10.6. A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas de qualquer serie,
cabera ao Debenturista, eleito pelos demais Debenturistas da respectiva série,
aos representantes do Agente Fiduciario ou aqueles que forem designados pela
CVYM.




10.7. Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas de qualquer
série, cada Debénture em circulagdo da correspondente série cabera um voto,
admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou niao. Quando nao houver
quérum especifico determinado nesta Escritura de Emissdo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas de qualquer
série dependerao de aprovacao dos respectivos Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures da série correspondente em circulagao.

10.8. Sem prejuizo de outros quéruns expressamente previstos nas demais
clausulas desta Escritura e observado o disposto na Clausula 10.9 abaixo, as
alteracdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissao, bem
como os pedidos de liberacdo de cumprimento de obrigacoes (waivers) deverao
ser aprovados por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debé&ntures da série correspondente em Circulacao.

10.9. Nas deliberacbes das assembleias gerais de Debenturistas de qualquer
série que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures:
(i) Remuneracao; (ii) as datas de pagamento da Remuneracdo; (iii) os valores e
as datas de amortizacdo das Debéntures; (iii) data de vencimento; (iv) quoruns
de deliberacao das assembleias gerais de Debenturistas previstos nesta Clausula
10; e (v) eventos de inadimplemento, conforme previstas na Clausula 6.25
acima, inclusive no caso de renlncia ou perddo temporario, deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacao da assembleias gerais de Debenturistas
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas da respectiva série que
representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em
circulacdo. O quorum previsto para alterar os eventos de inadimplemento das
Debéntures nao guarda qualquer relacao com o quorum para declaracao de
vencimento antecipado estabelecida na Clausula 6.25 acima.

10.10. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacao”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas,
excluidas as Debé&ntures mantidas em tesouraria pela Emissora e, ainda,
adicionalmente, para fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) & Companhia; (ii) aos Fiadores; (iii) a qualquer controladora,
controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item
anterior; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

10.11. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

10.12. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, 0
disposto na Lei das Sociedades por Acoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.13. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em assembleias gerais de [/ §}




Debenturistas no Ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta
Escritura de Emissdo, vincularao a Companhia € obrigarao todos os titulares de
Debéntures em circulacdo, independentemente de terem comparecido a
assembleia geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
assembleias gerais de Debenturistas.

11. DECLARACOES DA COMPANHIA E DOS FIADORES

11.1. A Companhia e os Fiadores, neste ato, declaram, que:

VL.

Vil.

no caso da Emissora e da RS Morizono, sdo sociedades devidamente
constituidas, com existéncia vélida e regular segundo as leis
da Repliblica Federativa Brasil;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacoes
societarias necessarias a celebracdo da Escritura € a
concessio da fianca e ao cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas;

a Escritura constitui obrigacdo licita, valida e exigivel da Emissora
e dos Fiadores, exequivel de acordo com seus termos €
condicdes, com excecdo das hipéteses em que sua execucao
poderd estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagao, liquidagao ou leis similares
afetando a execucao de direitos de credores em geral;

no caso da Emissora e da RS Morizono, a Emissao foi devidamente
autorizada pelos seus respectivos 6rgdos societarios
competentes e nao infringem seus respectivos Estatutos
Sociais/Contratos Sociais;

a Emissio nao infringe qualquer lei ou qualquer restricao
contratual que os vincule ou afete, nem ird resultar em: (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida
em quaisquer contratos ou instrumentos de que a Emissora
e/ou os Fiadores sejam parte; ou (2) rescisao de guaisquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo junto a, qualquer autoridade
governamental ou 06rgdo regulatério é exigido para 0
cumprimento pela Emissora e pelos Fiadores de suas
obrigacbes nos termos desta Escritura, ou para a realizacao
da Emissdo, exceto pelo registro das Debéntures perante o
MDA e o CETIP 21, pelo arquivamento, na junta comercial
competente, da ata da AGE;

os representantes legais que assinam a Escritura tém poderes




estatutarios e/ou delegados para assumir, em seus Nomes, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

J(i) as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora
e da RS Morizono naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente 0s ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e da RS Morizono, e (ii)
desde a data das demonstracdes financeiras da Emissora e da
RS Morizono relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013, nio houve nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, nao houve qualquer operagao
envolvendo a Emissora e/ou a RS Morizono fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora
e/ou a Morizono, assim como nao houve aumento substancial
do endividamento da Emissora e/ou da Morizono, exceto no
que se refere a relagéo entre a Emissora € 0s seus acionistas;

IX. ndoc tém conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagcao governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso a Emissora e/ou aos Fiadores;

X. nao omitiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento € que possa resultar
em alteracdo substancial adversa de suas respectivas
situacdes econdmico-financeira, juridica ou de suas
atividades em prejuizo dos titulares das Debéntures e que,
comprovadamente, venham a causar um Efeito Adverso
Relevante;

Xl. tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
calculo da Remuneracdo que foi acordada por livre vontade
da Emissora;

Xll. estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 0rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive
(i) no que se refere ao pagamento de obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e quaisquer outras obrigacoes ‘
impostas por lei; e (ii) com o disposto na legislagdo em vigor 7%




pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolucbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas
demais disposicoes legais e regulamentares ambientais que
sejam igualmente relevantes para a execucao de suas
atividades, adotando as medidas e acoes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social, salvo nos casos em que, de boa fé,
esteja discutindo em juizo a sua aplicabilidade; e

XIll. inexiste descumprimento de qualquer disposicdo relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral (i) que tenha um impacto adverso
relevante para suas respectivas atividades e que causem um
Efeito Adverso Relevante, exceto por aquelas questionadas
de boa fé nas esferas administrativa e/ou judicial e, se assim
exigido pelas disposicoes legais e praticas contabeis
aplicaveis, para as quais tenham sido realizadas as provisdes
aplicaveis, ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
obrigacées decorrentes desta Escritura.

11.2. A Companhia e os Fiadores, conforme o caso, sé comprometem a notificar
em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

12. DESPESAS

12.1. Correrao por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacdo, emissao, registro e execucdo das Debéntures, incluindo,
sem limitacdo, publicagdes, inscricoes, registros, contratacao do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario e dos demais prestadores de servicos, €
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

13. DisPOsICOES GERAIS

13.4. As obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer
titulo, ao seu integral cumprimento.

13.2. Qualquer alteracédo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
partes.




13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nao afetara as demais, que permanecerao validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicao 3 clausula declarada invalida ou nula, a inclusao,
nesta Escritura de Emissao, de termos e condicdes validos que reflitam os termos
e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo
das partes quando da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

13.4. Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nao configurara rendincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novacdo, alteracgao, transigéncia,
remissao, modificacio ou reducdo dos direitos e obrigacoes daqui decorrentes.

13.5. A Emissora ndo podera alienar ou ceder esta Escritura de Emissao, no todo
ou em parte, ou qualquer direito ou obrigacao decorrente desta Escritura de
Emissiao, sem o consentimento prévio da totalidade dos Debenturistas. Os
Debenturistas poderao alienar ou ceder esta Escritura de Emissao, no todo ou em
parte, ou qualquer direito ou obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissao
semn a necessidade de obtencao do consentimento prévio da Emissora.

13.6. As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e Il, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

13.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderao, a seu critério
exclusivo, requerer a execucao especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

14. LEI DE REGENCIA

14.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da RepUblica Federativa do
Brasil

15. FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para




dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
asta Escritura de Emissio em 7 (sete) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S50 Paulo, 23 de janeiro de 2015.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta péagina intencionalmente deixado em branco.)
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