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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA § (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CCR S.A.

Entre

CCRS.A.
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio

15 de dezembro de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D#*$**(OITAVA} EMISSZD ‘D
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CCR S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CCR S.A,, sociedade por agdes de capital aberto, categoria A, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia,
CEP 04551-065, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPIME”), sob o n® 02.846.056/0001-97, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Emissora™ ou “Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Ri¢ de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, 500, Bloco 13 — grupo 205, CEP 22640-100, inscrita no CNPI/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando a
comunhio dos debenturistas (“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™) (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto
com a Emissora, “Partes™);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 8° Emissiio de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quiroprafiria, em Série Unica, para Distribuigdo Puablica com
Esforgos Restritos de Distribuigdo, da CCR S.A. (“Debéntures” e “Escritura de Emissio™,
respectivamente), nos termos e condi¢des abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1, A emissdo das Debéntures objeto da presente Escritura de Emissdo (“Emissio™) e a oferta
publica de distribui¢do das Debéntures com esforgos restritos de distribuigdo (“Oferta™), nos termos
da Instrugdo da Comiss@o de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugciio CVM 476™), serfio realizadas com base na defibera¢do da Reunido do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 14 de dezembro de 2015 (“RCA™), nos
termos do §1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ages e do estatuto social da Emissora.

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissao serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento ¢ Publicaciio das Deliberagdes

2.1.1.1. A ata da RCA de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial do
Estado de Séo Paulo (“*JTUCESP") e publicada no Didrio Oficial do Estade de Sdo Paulo (“DOESP™)
e no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 62, inciso 1, e artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.1.2. Arqgunivamento da Escritura de Emissfio

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverfio ser arquivados na JUCESP,
de acordo com o disposto no artige 62, inciso Il e seu §3° da Lei das Sociedades por Agdes,
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devendo a respectiva Escritura de Emissdo e seus eventuais 2ANintéftos, dévidimente arquivados
na JUCESP, serem enviados tempestivamente pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.1.3. Registrona CVM

2.1.3.1. A presente Emiss3o esta automaticamente dispensada de registro de distribuicio na CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos
do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com
esforgos restritos de distribuigéo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serio depositadas para: (a) distribuigdo publica no mercado primdrio por
meio do MDA — Mddulo de Distribuigso de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuigiio liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociagéo,
observado o disposto nas Clausulas 3.6.2 a 3.6.4 abaixo, no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“*CETIP21™), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP,

2.1.5. Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA™)

2.1.5.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA apenas para fins de envio de informagdes & base de
dados da ANBIMA, de acordo com o0s procedimentos que vierem a ser definidos pela referida
entidade, por se tratar de oferta pablica com esforgos restritos de distribuigdio, nos termos do artigo
1°, pardgrafo 1°, inciso 1, e pardagrafo 2° do “Cddigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Préticas
para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios™. Eniretanto, o
cumprimento da obrigagio fica condicionado 4 expedigdo, até a data de comunicagio de
encerramento da Oferta pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo), de regulamentagio
especifica do Conselho de Regulagdo e Melhores Priticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°,
§1°, do referido cédigo.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i} a exploragdo no Brasil e/ou no exterior, direta ou
indiretamente, e/ou através de consércios, de negocios de concesses de obras e servigos pablicos,
especificamente a prestagio de servigos de operagfio de estradas de rodagem, vias urbanas, pontes,
tineis e infraestrutiras metrovidrias e aeroportudrias; (ii) a prestagdo de servigos de consultoria,
assisténcia técnica e administragio de empresas quando relacionados aos negdcios indicados no
item (i) acima; (iii) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social, direta cu
indiretamente, inclusive importag@io e exportagfio; e (iv) a participagiio em outras sociedades, na
qualidade de quotista ou acionista.

3.2. Namero da Emissio

3.2.1. Estaé a 8" (oitava) emissdo plblica de debéntures da Emissora.
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3.3.1. O montante total da emissfio serd de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
Data de Emissio (conforme definida abaixo).

34, Banco Liquidante e Escriturador

34.1. O [tad Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 atuard como banco liquidante (*Banco Liguidante™) e a Itai
Corretora de Valores 8.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJMF sob o
n® 61.194.353/0001-64 atuard como escriturador das Debéntures (*“Escriturador™).

3.5, Destinag¢io dos Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio desta Emissdo serfio destinados para o reforgo do caixa da
Companhia.

3.6. Registro para Distribuigiio, Negociagio e Custddia Eletronica

3.6.1. As Debéntures serfic depositadas: (i) para distribuigde no mercado primario por meio do
MDA; e (ii) para negociagio em mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a liquidagio financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo por Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido), nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento
pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. De acorde com o
disposto no artigo 2° da Instrugdio CVM 476, as ofertas publicas com esforcos restritos serfio
destinadas exclusivamente a investidores profissionais (“Investidores Profissionais™), conforme
definigdo constante do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, de 13 de novembro de 2013 (“Instruciio
CVYM 539™). Ademais, as Debéntures podero ser negociadas em mercado de balc3o organizade por
investidores qualificados, conforme constante do artigo 9°-B da Instrugio CVM 539 (“Investidores
Qualificados™), nos termos do artigo 15 da Instrugio CVM 476, ressalvado o disposto no § 1° do
artigo 15 da Instrugio CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos no artigo 9-A da Instrugio CVM 539, sdo Investidores Profissionais:
(i) instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RE 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; € (viii) investidores nio residentes.

3.6.4. Conforme definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539, sdo Investidores Qualificados:
(i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
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financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 {um milh#ee des Yeais) e'trl.re:‘adicion!ﬁmaﬁe,
atestern por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagio técnica ou possuam certifica¢des
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carleira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.7, Colocacdo e Procedimento de Distribui¢iio

3.7.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica, com esforgos restritos de distribuigdo,
nos termos da Instrugdio CVM 476, com a intermediagio de instituigdo financeira integrante do
sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider™), por meio do médulo MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP,

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (i) o Coordenador Lider podera
acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente
poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.3. No ato de subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante
a CVM e somente foi registrada perante a ANBIMA para fins de informagio da base de dados,
condicionado a expedigfo de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigaco; (ii) as
Debéntures estio sujeitas as restrigdes de negociagiio previstas na Instrugiio CVM 476 e nesta
Escritura de Emissdo e {iii) efetuaram sua propria andlise com relagdo a capacidade de pagamento
da Emissora.

3.7.4. Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider na aquisigdo das
Debéntures no dmbito da Emissfio, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de
lotes maximos ou minimaos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.7.5. Nio sera constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de garantia de

liquidez para as Debéntures, Nao serd firmado contrato de estabilizagfio de prego das Debéntures no
mercado secundario.

3.7.6. A colocagfio das Debéntures serd realizada de acordo cormn os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizade pela CETIP e com o plano de distribuigfo descrito nesta Escritura
de Emissio,

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Ernissio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal™ ou “Valor Nominal Unitdrio™).
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4.1.2.1. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil}) Debéntures.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissio sera realizada em série linica.

4.1.4. Datade Emissdo

4.1.4.1, Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisso das Debéntures sera 15 de dezembro de
2015 (“Data de Emiss3o™).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. Observade o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures
serd de 3 (trés) anos contados da Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de
2018 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado previstas na
Clausula 5.3 abaixo, de Resgate Antecipado Facultalivo, Resgate Antecipado Obrigatério ou
Amortizagho Extraordindria, em conformidade com a Clausula 5.2 abaixo.

4.1.6. Formae Emissio de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de
- cenificados ou cautelas.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.8.1. As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.1.9, Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢des,

4.1.10. Garantia
4.1.10.1. As Debéntures nio contam com garantias de qualquer natureza.
4,2, Prego de Subscrigio, Integralizagiio ¢ Forma de Pagamento

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primario pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratérios de Partida (conforme definido abaixo), calculado pro rata
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temporis desde a Data de Emissdo até a data de cada subscric2d 'b'irft:‘:‘gralizaéib,' ¥e acordd Com'os
procedimentos adotados pela CETIP {(“Preco de Subscri¢8o™).

4.3, Atualizagio Monetaria do Valor Nominal

4.3.1, Nio haveri atualizag3o monetdria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.4. Remunerag¢io

4.4.1, Juros Remuneratorios

4.4.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variagfo acumulada de 124,10% (cento e vinte e quatro inteiros e dez centésimos
por cento) das taxas médias didrias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.cormn.br) (“Taxa DI” e “Juros Remuneratdrios de Partida™), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Oteis decorridos desde a Data de Emissio
(inclusive) ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente subsequente,
conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido).

4.4.1,1.1. Caso, a qualquer tempo, seja verificado, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas de encerramento de exercicio (31/12) e de encerramento de semestre (30/06) da
Emissora, auditadas e publicadas nos prazos legais, que a relagfio “Divida Financeira
Liquida/EBITDA Ajustado™ representa resultado superior a 3,5 (tr8s inteiros e cinco décimos)
vezes, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes & variagdo acumulada de 128,10% (cento e vinte e oito inteiros e dez centdsimos
por cento) da Taxa DI (“Juros Remuneratérios Substitutos™ e, em conjunto com os Juros
Remuneratérios de Partida, os “Juros Remuneratérios”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Oteis decorridos a partir da data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente subsequente (inclusive} a sua verificagdo ¢ pagos ao final do
respectivo Periodo de Capitalizagdo. Para que nio haja ddvidas, caso seja verificado que a relagdo
“Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado” representa resultado superior a 3,5 (irés inteiros ¢
cinco décimos) vezes, 0s Juros Remuneratérios Substitutos somente serfio devidos para a totalidade
do Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente e em diante, conforme o caso.

4.4.1.1.2, Na hipétese de, a qualquer momento em um Periodo de Capitalizagio postetior a
ocorréncia do previsto na Clausula 4,4.1.1.1 acima, a relagfio “Divida Financeira Liquida/EBITDA
Ajustado” represente resultado igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes e até que
seja verificada novamente a hipotese prevista na Cldusula 4.4.1.1.1 acima, 0 montante devido a
titulo de Juros Remuneratérios pela Emissora, para o Periodo de Capitalizagio imediatamente
subsequente, e dele em diante, retorna aos Juros Remuneratérios de Partida, conforme o caso.

4.4.1.1.3. Para fins das Cldausulas 4.4.1.1, 44.1.1.1 e 4.4,1.1.2 acima, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdio notificar pelo menos 5 (cinco) dias tteis antes de cada data de pagamento de
Juros Remuneratérios, a CETIP, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador, na forma do Anexo I,
declarando (i) o resultado da ultima verificagdo da relagdo “Divida Financeira Liquida/EBITDA
Ajustado”; e (ii) se haverd manutengfo, majoragdo ou diminuigdo dos Juros Remuneratdrios no
Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente, em virtude da manutengdo, majoragio ou
diminui¢iic da relagio “Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado™,
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4.4.1.1.4. Para os fins das Clausulas 4.4.1.1, 4.4.1.1.1, 4.4.1.1.2 ¢ 4.4.1.1.3, aplicar-se-o as

definigbes ¢ periodicidade de verificagdo de “Divida Financeira Liquida”, “EBITDA Ajustado™ e
“Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado™ previstas na Cldusula 5.3.1, (q) abaixo.

4.4.1.2. Os Juros Remuneratérios serfio pagos semestralmente nos meses de dezembro e junho, a
partir da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2016 ¢ o Gltimo na
Data de Vencimento, cu ainda na data de declarago de um vencimento antecipado das Debéntures,
de uma amortizagéo extraordindria ou de um eventual resgate antecipado.

4.4.1.3. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

“J* corresponde ao valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“¥Ne” corresponde ao Valor Nominal Unitario, no inicio de cada Periodo de Capitalizag3o,
informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagéo (conforme abaixo definido), inclusive, até a data do pagamento
dos Juros Remuneratdrios (data de calculo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

- P
Fator DI = I+ TDI, x —
l:[( g 100}
onde:

[l [ ]}

n” correspoende ao ndmero total de Taxas DI, sendo “n” um nimero inteiro;

“p” corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
equivalente a 124,10 (cento e vinte e quatro inteiros e dez centésimos), se devidos os Juros
Remuneratérios de Partida ou 128,10 (cento e vinte e oito inteiros e dez centésimos) ), se devidos os
Juros Remuneratérios Substitutos, conforme o caso.

“TDI” corresponde & Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com '
arredondamento, da seguinte forma: i

1

DI, )2
DI, =| =+1] -1

onde:
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“DI,” corresponde 4 Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida pof 1*futty dia util (Oyernight), tilizada
com 2 {duas) casas decimais.

4.4.1.4, Para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios previstos na Clusula 4.4.1 acima:
[1 + TDI, x —P_]
10

(i) o fator resultante da expressdo
casas decimais sem arredondamento;

sera considerado com 16 (dezesseis)

[1 + TDI, x -2
100

i efetua-se o produtdrio dos fatores didrios , sendo que a cada fator diario
p . .
acumulado, trunca-se o rtesultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

{iv) as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pelo 6rgio responsavel pelo seu caiculo.

4.4.1.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitaliza¢3o™ corresponde ao intervalo
de tempo gue se inicia na Data de Emissfio {inclusive) no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios (inclusive)
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures (exclusive), correspondente ao periodo em
questdo. Cada Periodo de Captitalizagfo sucede o anterior sem selugdo de continuidade. Os Juros
Remuneratérios correspondentes ao Periodo de Capitalizagio serfio devidos nas datas estabelecidas
na Clausula 4.4.1.2 acima,

4.4,1.6. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagfio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apurag@o de TDI, a ultima Taxa DI divulgada,
néo sendo devidas quaisquer compensagBes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagéo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Cldusulas 4.4.1.7 e seguintes,

4.4.1.7. Na auséncia de apuragho e/ou divulgagéo por prazo superior a t0Q (dez) dias tteis apds a
data esperada para sua apuragfio e/ou divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposigio
legal ou determinago judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI'™), a Taxa DI dever4 ser substituida
pelo substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo
haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo mdximo de 2 /
{dois} dias uiteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme termos definidos abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por A¢fes e nesta Escritura de Emissio), para definir, de comum acordo com
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, observado o disposto na Cliusula 4.4.1.8 abaixo. Até a
deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DT conhecida
até¢ a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termos definidos
abaixo}, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacfo posterior da Taxa DI aplicdvel.
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4.4.1.8. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito aoc Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias
liteis a contar a partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a
altemativa escolhida dentre: (i) resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagic da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas pelo
seu Yalor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata femporis, a partir da Data de Emiss@o cu da respectiva Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa,
para calculo dos Juros Remuneratdrios com relagiio as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado
para a apuragio de TDI, o valor da (ltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposi¢des previstas nesta Escritura de Emissfio para fins de calculo dos Juros
Rermuneraiorios; ou (ii) apresentar o cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures o
qual niio excederd a Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela
estabelecida nesta Escritura de Emissao, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures,
serd utilizada uma taxa de remuneragdo substitnta a ser definida a exclusivo critério dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definido abaixo),
conforme o caso, de acordo com o estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de
remuneragdo substituta definida nas respectivas Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo). deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢es) das Debéntures em
Circulago. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI. Caso a
Emissora nfio aprove a taxa substituta dos Juros Remuneratérios nos termos deste item (ii), aplicar-
se-Ao os procedimentos previstos no item (i) acima,

4.4.1.9. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia geral ndo serd mais realizada e
a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passard a ser utilizada para o cilculo dos Juros
Remuneratérios, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser otilizada até a data
da divulgagio.

4.4.1.10, Para efeitos de fixagdo de qudrum desta Emissdo, consideram-se, “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(1) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii} de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b)}controladoras (ou pgrupo de controle} da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.5. Repactuagio Programada

4.5.1. Nio haverd repactuagiio programada das Debéntures.
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4.6. Pagamento do Valor Nominal Unitirio

4.6.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago integralmente em uma dnica parcela
na Data de Vencimento das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios, caleulados pro rata
temporis, a partir do ultimo pagamento dos Juros Remuneratérios.

4.7.  Condigdes de Pagamento

471, Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4,7.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: {(a) na sede da

Emissora ou do Escriturador; ou {b) conforme 0 caso, pela instituigio firanceira contratada para
este fim,

4.7.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de irmunidade ou isengio tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 135 {quinze) dias Gteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.7.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.7.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigag#o por quaisquer das Partes, até o primeiro dia itil subsequente, se na data de vencimento da
respectiva obrigagio nfio houver expediente bancario na Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo,
sem qualquer acréscimo aos valores a seretn pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.7.3. Encargos Moratérios

4.7.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, 0s débitos vencidos e nio
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento} sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelago judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

4.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, o ndo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emisséio ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento dos Juros Remuneratorios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento da Remuneragio.
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4.8, Publicidade

48.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no DOESP e no jornal
Valor Econbdmico, sendo certo que, caso ela altere seus jornais de publicagfio ap6s a Data de
Emissfio, deverd enviar notificagho ao Agente Fiducidrio informando o nove veicula e publicar, nos
jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo, sem
necessidade de aprovagido des Debenturistas ou aditamento a esta Escritura de Emisséo.

5. AQUISICAQ ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisi¢fio Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser: (i} canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restri¢des impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausila, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos Juros Remuneratérios das demais Debéntures,

5.2. Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagio Extraordinaria e Resgate Antecipado
- Ohbrigatorio

5.2.1. Resgate Antecipado Facultativo, Amortiza¢iic Extraordindria. A Emissora podera
realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério: (i) a amortizacio extraordindria, limitada a
95% (noventa ¢ cinco por cento) do Valor Nominal Unitirio (ou de saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures
(“Amortizacio Extraordiniria™); ou (ii) o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™), conforme o caso. Nio havera o resgate antecipado
facultativo parcial das Debéntures, nem a amortizagdo extraordinaria total das Debéntures.

5.2.2. A Amortizagio Extraordindria e o Resgate Antecipade Facultativo deverfio ocorrer
mediante envio de comunicado aos Debenturistas com cdpia ao Agente Fiducidrio e & CETIP ou
publicagdo de comunicado aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.8.1 acima, a critério da
Emissora, em ambos 0s casos com antecedéncia minima de 10 (dez) dias a realizagio do pagamento
da Amortizagio Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso

(“Notificagdo de Amortizacho Extraordinaria” cu “Notificagio do Resgate Antecipade Facultativo”,
conforme o caso).

5.23. O pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e,
nas demais hip&teses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador.

5.2.4. O valor da Amortizagdo Extraordinéria ou do Resgate Antecipade Facultativo devido pela
Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitirio a ser amortizado ou resgatado,
acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratorios, se for o caso, desde a Data de
Emissdo, cu dltimo pagamento da Remuneragdo até a data da efetiva amortizagdo ou do efetivo
resgate (“Valor da Amortizacsio Extraordindria”, “Valor do Resgate Antecipado Facultativo” e
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“Data _da Amortizagdo Extraordindria”, “Data__do Resgate Antecipado Faculta't'i.\:o”,
respectivamente), acrescido de prémio flat incidente sobre o Valor da Amortizagdo Extraordinéria
ou sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultative, calculado da seguinte forma (“Prémio de
Amonizacdo Extraordindria” ou “Prémio de Resgate Antecipado Facultativo”, conforme o caso):

Periodo a ¢ofkay da Data de Emissfo- <54 Prémio -5

Da Data de Emissio (exclusive) ao 1° més 0,90%
{exclusive)

Do 1° més (inclusive) ao 6° més (exclusive) 0,80%

Do 6° més (inclusive) ao 12° més (exclusive) 0.70%

Do 12° més {inclusive) ao 18° més (exclusive) 0,60%

Do 18° més (inclusive) ao 24° més {(exclusive) 0,50%

Do 24° més (inclusive) ao 30° més {(exclusive) 0,40%

Do 30° més (inclusive) at¢ a Data de 0,30%
Vencimento (exclusive)

5.2.5. A Notificagdo de Amortizagio Extraordindria ou a Notificagio do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o caso, deverd conter: (i) a data para o pagamento da Amortizagio
Extraordinaria ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso; (ii) o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures gque serfio amortizadas e o Prémio de Amortizagio

i Extracrdinaria a ser pago, na hipotese de Amortizagfio Extraordindria; (iii} o valor de Resgate
Antecipado Facultativo e do Prémic de Resgate Antecipado Facultativo a serem pagos; e (iv)
qualquer outra informag#o relevante aos Debenturistas.

5.2.6. Em caso de Resgate Antecipado Facuitativo, as Debéntures deveréo ser canceladas.

5.2.7. No caso de Amortizag3o Extraordinaria, o Valor Nominal Unitério serd ajustado (reduzido)
de maneira que os Juros Remuneratérios possam incidir sobre o saldo do Valor Nominal Unitério
desde a data do pagamento da respectiva Amortizagio Extraordindria.

5.2.8. Resgate Antecipado Obrigatério. Em caso de Perda ou Término de Contrato(s) de
Concessio {conforme abaixo definido) que, de forma individual ou agregada, represente{m) 20%
(vinte por cento) do EBITDA Ajustado da Emissora, a Emissora serd obrigada a realizar o resgate
antecipado obrigatédrio da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério™). Caso nfo
o faga, deverd o Agente Fiducidrio declarar o vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Cldusula 5.3.1 (m) abaixo.

Para os fins deste item, entende-se por "Perda ou Término de Contrato{s} de Concessdo™: data do
encerramento da respectiva concess3o de servigos publicos de que sociedades controladas pela
Emissora s3o titulares, em decorréncia de decisfio judicial transitada em julgado ou acordo entre as
partes no dmbito da referida ag¢fio judicial e “EBITDA Ajustado”, para. qualquer perfodo, o
somatorio dos resultados antes do resultado financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos
valores atribuiveis e sem duplicidade: {a) da depreciagdo ¢ amortizagio, incluindo a amortizagdo do
direito da concesséo; (b) provis3o de manutengdo; e (¢) apropriagio de despesas antecipades, sendo
certo que o0 EBITDA Ajustado deverd ser calculado com base nos dltimos 12 (doze) meses.

5.2.9. O Resgate Antecipado Obrigatdrio devera ocorretr mediante envio de comunicado aos
Debenturistas com copia ac Agente Fiduciario e 4 CETIP ou publicagio de comunicado aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.8.1 acima, a critério da Emissora (“Notificacdo do Resgate

Antecipado Obrigatério™). Tal comunicado deverd, imprescindivelmente, ser realizado em até 2
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(dois) dias (teis contados da data da Perda ou Término de Contrato(s) de Concessdo. O Resgate
Antecipado Obrigatério deverd ocorrer em até 10 (dez) dias corridos apds a realizagio da
Notificag@o do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

5.2.10, O pagamento das Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipoteses, por
meio do Banco Liquidante e Escriturador.

5.2.11. O valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio devido pela Emissora serd equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitirio a ser resgatado, actescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios, se for o caso, desde a Data de Emisséo, ou tltimo pagamento da Remuneragfio até a
data do efetivo resgate (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério™), acrescido de prémio flat
incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério, calculado da seguinte forma (“Prémio
de Respate Antecipado Obrigatorio™):

_Periodo a toiter da Dati d§Emissio
Da Data de Emissio (exclusive) ao 1° més
{exclusive)
Do 1° més (inclusive) ao 6° més {exclusive) 0,80%
Do 6° més (inclusive) ao 12° més (exclusive) 0,70%
Do 12° més (inclusive) ao 18° més (exclusive) 0,60%
Do 18° més (inclusive) ao 24° més (exclusive) 0,50%
Do 24° més {(inclusive) ao 30° més (exclusive) 0.40%
Do 30° més (inclusive) até a Data de 0,30%
Vencimento (exclusive)

5.2.12. A Notificagio do Resgate Antecipado Qbrigatério deverd conter: (i) a data para o
pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério; (ii) o Valor de Resgate Antecipado Obrigatério e
do Prémio de Resgate Antecipado Obrigatdrio a serem pagos; e (iii) qualquer outra informagao
relevante aos Debenturistas.

5.2.13. Em caso de Resgate Antecipado Obrigatério, as Debéntures deverfio ser canceladas pela
Emissora.

5.3.  Vencimento Antecipado

5.3.1. O Agente Fiduciario deverd, observado o disposto nas Cliusulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emissio e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios € dos Encargos Moratérios, se houver,
calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da data do ultimo pagamento
de juros até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(*Eventos de inadimplemento™):

(a) ndo pagamento peta Emissora, na respectiva data de vencimento, das obrigagtes
pecunidrias devidas aos Debenturistas, por periodo superior a 2 {dois) dias uteis contado da
data do respectivo vencimenio;
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falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio nfio pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo, que afetem
de forma adversa as Debéntures;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obriga¢gdo financeira da Emissora em montante unitario ou agregado superior a
R$85.000.000,00 (oitenta e cince milhfes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas,
(sendo que este valor deverd ser atualizado mensalmente pelo Indice Geral de Pregos-
Mercado divulgado pela Fundagio Getalio Vargas (“IGP-M™) a partir da Data de Emissio),
obrigagdo financeira essa decorrente de captagdo de recursos realizada no mercado
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo se a Emissora comprovar, no prazo
mdximo de 3 {trés) dias (teis contados da data do nfo pagamento ou até o final do periodo
de cura aplicivel (se o periodo for superior ao referido prazo de 3 (irés) dias dteis), que
referido néio pagamento: {i) foi sanado pela Emissora, ou (ii) teve seus efeitos suspensos por
meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado, proferida contra a Emissora, que condene a Ernissora ao pagamento
de valor, individual ou agregado, superior a R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo 1GP-M, exceto se no prazo de 15 (quinze) dias contado a
partir da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenga forem suspensos por meio de
medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-
M, exceto se: (i} no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data da intimagZo do
protesto, a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente etetuado, decorreu
de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar
garantias em juizo, as quais deverio ser aceitas pelo Poder Judicirio;

a ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢fio societdria da Emissora que resulte na
transferéncia a terceiros do seu controle aciondrio, sem prévia e expressa aprovagio de
Debenturistas que reptesentem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfo,
manifestada em assembleia especialmente convocada para este fim, restando desde ja
autorizadas as hipdteses de transferéncia entre os acionistas controladores da Emissora ou
entre empresas do grupo econdmico de cada acionista controlador. Entende-se por
“controle” a conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

apresentagdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, de
autofaléncia ou pedide de faléncia néo elidido ou contestado no prazo legal e/ou decretagdo
de faléncia, liquidagdo, dissolugfio ou extingfio da Emissora;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia ou decretagio de faléncia da
Emissora;
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transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei
das Sociedades por A¢des;

alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que restrinja
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

pagamente de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre capital proprio, case a
Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de Valor Nominal Unitdrio efou Juros
Remuneratorios nos termos desta Escritura de Emisséo, ressaivado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e
05 juros sobre capital proprio imputados ao dividendos obrigatérios;

nio realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, de acordo com a
Clausula 5.2.8 e sepuintes acima;

redugdo do capital social da Emissora, que represente rnais de 10% (dez por cento) do
patrimdnio liquido (conforme ultima demonstragio financeira auditada da Emissora) sem
que haja prévia anuénecia da maioria do Debenturistas representando ao menos maioria
simples das Debéntures em Circulagdo, manifestada em assembleia especialmente
convocada para esse fim;

extingdo, liquida¢do, dissolugfio. pedido de autofaléncia ou decretacdo de faléncia de
qualquer controlada da Emissora, que represente, individualmente ou de forma agregada,
20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA Ajustado {conforme definido no item (g}
ahaixo) anual da Emissora no exercicio social imediatamente anterior 4 data em que tal fato
tenha ocorrido;

alienagfio da totalidade ou parte substancial dos ativos ou propriedades da Emissora, para
terceiros, definindo-se como parte substancial ativo{s} que representern, de forma individual
ou consolidada, 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido
no item (q) abaixo) anual da Emissora no exercicio imediatamente anterior 4 data da
aliena¢do, exceto se o0s recursos oriundos da alienagdo (“Valor de Venda™) forem
reinvestidos pela Emissora; e

distribuicfo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital prdprio, pela Emissora,
em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da l.ei das
Sociedades por Acdes, e 0s juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatorios, caso a relacio “Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado” seja superior a
4 (quatro) vezes, exceto se a Emissora optar por contratar € apresentar ao Agente Fiducidrio
carta(s) de fianga banciria no valor correspondente 4 divida representada pelas Debéntures
em Circulagdo, emitida por uma Instituigdo Financeira Autorizada (conforme definigdo
abaixo) (“Cartas de Fianca”). As Cartas de Fianga emitidas nos termos desta cldusula
deverdo vigorar pelo prazo de | {um) ano e deverdo ser devolvidas imediatamente pelo
Agente Fiducidrio 4 Emissora, e revogadas pela Instituigio Financeira Autorizada
respectiva, mediante: (a) o restabelecimento do referido indice financeiro em qualquer
periodo de apuragdo; ou (b) ao final do prazo de ! (um) ano, o que ocorrer primeiro.

Fica certo ¢ ajustado que, enquanto o Agente Fiduciario detiver Cartas de Fianga em pleno
vigor. a Emissora podera livremente distribuir dividendos e/ou pagar juros sobre capital
préprio nos termos deste item, sem a necessidade da Emissora de coniratar e apresentar
Cartas de Fianga adicionais. A contratagio e apresentagdo de Cartas de Fianga pela
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Emissora constituem uma faculdade a2 Emissora para que efetue distribuigfio de dividendos
e/ou juros sobre capital proprio em vator superior ao do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes e dos juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatorios, caso a relagfio Divida Financeira Liquida/EBITDA
Ajustado esteja superior a 4 {quatro) vezes. Em nenhuma hipétese o nio atendimento do
limite correspondente a tal indice financeiro ou a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento fard com que a Emissora esteja obrigada a contratar ¢ apresentar carta de
fianga de qualquer valor.

Para os fins deste item entende-se por:

“Divida Financeira Liquida™ a somatdria dos valores correspondentes a (i) empréstimos
bancéarios de curio prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancarios de
longo prazo; (iv) debéntures no lengo prazo e, ainda, (v) empréstimos de longo prazo
concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores, menos disponibilidades,
caixa e titulos de valores mobilidrios;

“EBITDA Ajustado”, para qualquer periodo, o sematério dos resultados antes do resultado
financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos wvalores atribuiveis e sem
duplicidade: (a) da depreciagdo e amortizagdo, incluindo a amortizagdo do direito da
concessdo; (b) provisdo de manutengdo; e (¢) apropriagio de despesas antecipados, sendo
certo que o EBITDA Ajustado deverd ser calculado com base nos dltimos 12 {doze) meses;

“Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado” a divis3c da Divida Financeira Liquida
. pelo EBITDA Ajustado;

O quociente Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado serd verificado semestralmente
pelo Agente Fiducidrio com base nas demonstragdes financeiras consolidadas de
encerramento de exercicio (31/12) e de encerramento de semestre (30/06) da Emissora
auditadas e publicadas nos prazos legais. Na hipotese da ocorréncia de alteragdes nas
normas ou praticas contabeis que impactern a forma e/ou o resultade da apuragic da relagiio
Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado, a Emissora deverd convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para que seja definida nova metodologia de apuragéo
desta relagdo de modo a refletir a metodologia de apuragiio em vigor na Data de Emissfio; e

“Instituicdo Financeira Autorizada™ qualquer banco de primeira linha com atuagdo no
Brasil, incluindo, mas n3o se limitando aos seguintes bancos: Banco Bradesco S.A., Banco
Santander (Brasil) S/A, Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A, e Caixa Econdmica
Federal..

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (d),
(e), (h), (i), (§), (I} e (m) acima, e que nfio sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Neste caso, o Agente
Fiduciario, assim que ciente, deverd declarar vencidas todas as obrigagBes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independente de qualquer consulta aos
Debenturistas,

5.3.1.2. Na ocorréneia dos demais Ewventos de Inadimplemento nfo mencionades na
Clausula 5.3.1.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados
da data em que tomar conhecimento do referido evento, ou do fim do periodo de cura, conforme o
caso, uma Assemnbleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre 0 ndo vencimento antecipado

2 8 4o
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das Debéntures, O vencimento antecipado somente nio sera declarado caso assim seja deliberado na
referida assembleia por Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagéo.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o0 Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada 4 Emissora, com cdpia 4 CETIP, informando tal evento, para que a
Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou do dltimo pagamento de
Juros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a
Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Cldusula, além dos
respectivos Juros Remuneratérios devidos serfio acrescidos ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures os Encargos Moratorios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamenta.

5.3.3. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.3 vir a
ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures depositadas na CETIP, para que a realizagio do pagamento ali referido ocorra por meio
da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes decumentos e informagdes:

i (a) dentro de, no maximo, 3 {trés) meses apds o término de cada exercicio social:
(iycopia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;
(ii) declaragio assinada por representante legal com poderes para tanto, atestando o
cumprimento de todas as obrigagles constantes da Emissdo; e (iii}) memodria de
calculo para a verificagdo dos indices financeiros, conforme previstos nessa
Escritura de Emissio;

(b) informagdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer
obrigagdo néo pecunidria decorrente desta Emiss3o, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgiio ou suspensio de suas atividades e sobre a ocorréneia de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 10 (dez) dias (teis contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Emissora fornecer ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 10 (dez) dias uteis. as informagdes adicionais que este possa solicitar
sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a
tomar pela Emissora com o fim de sanar a falta de cumprimento em questio;

(c) organograma societdrio, os dados financeiros e atos societirios necessrios a
realizag3o do relatério anual, conforme Instrugdio CVM n® 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrug¢dio CVM 28”), que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma de
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grupo societirio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social; e

(d) dentro de, no miximo, 3 (trés) meses apds o término do semestre findo em 30 de
junho de cada ano: (i) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (ii) declaragfo assinada por representante legal com poderes para
tanto, atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da Emissio; e
(iii), memdria de célculo para a verificagio dos indices financeiros, conforme
previstos nessa Escritura de Emisséo;

(ii) proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢les ¢ pela regulamentagdio da CVM, promovendo a
publicagdo das suas demonstrages financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CYM 476;

(iii)  atender integralmente as obrigagdes previstas no artige 17 da Instrucdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentagio da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria, por auditor registrade na
CVM;
{c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pidgina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo da CYM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme atterada (“Instru¢do CVM 358%), no tocante ao dever de sigilo € vedagdes
4 negociagdo,

(f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider € ao Agente Fiduciario; e

(g) fomecer as informagdes solicitadas pela CVM.
(iv) enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b)documentos e informagdes exigidas por esta

entidade no prazo solicitado; assim como {c) atender integralmente as demais obrigagdes
previstas no Comunicado CETTP n® 028/09, de 02 de abril de 2009,
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(v) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da

reguiamentagdo aplicavel, bem como observar em todos seus aspectos relevantes as
disposigdes contidas na Instrugio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada e atualmente em vigor (“Instrugiio CVM 480");

{vi) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
viabilizar a operagfio e funcionamento de suas atividades;

(vil)  manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagbes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes
ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resultem em impacto adverso
relevante para suas atividades;

(vii}) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasit;

(ix) convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos termos da Clausula 8
abaixo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo,
mas nio o faga;

(x) cumprir todas as determinages da CVM, com o envie de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que lhe forem solicitadas;

“  (xi) manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servico;

{xit}  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposig¢Bes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

(xiii}  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiv)  arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios 3 Emissfo, tais como esta Escritura de Emisséio, seus eventuais aditamentos e os
atos societdrios da Emissora; e (¢} das despesas com a contraiagio e atuagio do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador;

(xv)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvi) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagfio, as declarages e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicdvel, exceto com relagio aquelas que fazem referéncia a uma data
especifica ern que so prestadas; e

(xvii} elaborar em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil
demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio, com o objetivo de (i) representar
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corretamente sua posi¢io patrimonial e financeira, e (1i) refletir corretamente os seus ativos,
passivos € contingéncias.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1.

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios S.A. como agente fiduciario desta Emiss3o, o qual expressamente aceita a nomeagio
para, nos termos da legislag@o atualmente em vigor e desta Escritura de Emiss3o, representar a
comunhdo de debenturistas perante a Emissora.

7.1.1.

(1)

(if})

(i)

(iv)

v}

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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O Agente Fiduciario declara:

néo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fun¢fio que lhe ¢
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e artigo 10 da
Instrugiio CYM 28;

aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigBes
previstos na tegislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emisséo e todas as suas Cldusulas e condigdes;
néo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungies;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir ¢om suas
obrigagOes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

que a celebragfo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢es nela
previstas nio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omisses, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes bastantes
para tanto; e

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, para os fins do disposto na alinea k, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28,
o Agente Fiducidrio declara que presta servigos de agente fiduciario na seguinte emissdo; 2°
{segunda) emiss3o publica de debéntures simples, da espécie quirografiria da Companhia
do Metrd da Bahia com vencimento em 13 de outubro de 2019, no volume total de R$
500.000.000,00 {(quinhentos milhdes), na data de emissfo. Foram emitidas 500 (quinhentas)
debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagio,
repactuagdo ¢ inadimplemento das debéntures da Companhia do Metrd da Bahia,
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7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o
impegca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3.  Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporérios, renuncia, intervengdo, liquidagao,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral dc Debenturistas
{conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagio n3o ocorrer até 15 (quinze) dias antes do términe do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetua-la.

7.3.2, A CVM poderd nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fung¢bes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagiio prévia 4 CVM e 4 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CYM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissfio, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita esta
Escritura de Emisséo.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data de celebragdo
desta Escritura de Emisso ou de eventual aditamento relative 4 sua substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fungBes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura de Emisséo e a legislagfio em vigor.

7.3.8, Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Apgente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4.  Além de outros previsios em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger 05 direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de

seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;
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(iii)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com © exercicio de suas fungdes;

(V) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagtes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss3es, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga e as expensas desta, a
inscrigiio desta Escritura de Emissio e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagBes e documentos
necessarios;

(vil) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdio das informagdes obrigatarias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagges;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag&es constantes das eventuais propostas de
modifica¢Bes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

i (ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Plblica, cartdrios de protesto,
varas trabathistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

(xi) convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.8.1
acima;

(xii}  comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informag¢des que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinade aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo t°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes
informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
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(d) posi¢do da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) amortizagio do Valor Nominal Unitdrio, pagamento e repactuagfo, se o caso, dos

os respectivos Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

H acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{2 relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissio;

(0 declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiduciario;

i) existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas pela

Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo,
bem como os dados sobre tais emissdes, nos termos do artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28; ¢

(xiv)  colocar o relatdrio de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) No Seu escritério;

(<) naCvM; e

() na sede do Coordenador Lider,

(xv)  publicar, nos orgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anincio
comunicande aos Debenturistas de que o relatorio de que trata o item (xiii} acima se
encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador ¢ & CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigio e integralizagio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacSes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos titulares;

(xvii) fiscalizar © cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de néo fazer,

TEXT_SP - 10896536v9 3271.74 24



e deew ans

L] L] LJ
.. f I . - :.‘.
. - . 9 "va .e e
L] . - " M . .
. . e aa FOE tEEs s .
‘e L - Y3
L}
* e L on 2*°*
- s . " mae
L]

. L] [ )
(xviii) noftificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no"praZs ‘néximf 410 (dez)diasse
da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos
adicionais, sendo certo que comunicaglio de igual teor devera ser enviada &4 CVM e a
CETIP; e

(xix) disponibilizar, aos Debenturistas, 2 Emissora e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website, ¢ calculo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures a ser realizado pela Emissora.

7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura de Emisséo:

(0 declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario, acrescide dos respectivos Juros
Remuneratorios das Debéntures e demais Encargos Moratérios devides nas condigdes
especificadas;

(ii) requerer a faléncia da Emissora;
(iii)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial
e/ou liquidagfo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iii} acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme termo definido abaixo), qualquer delas ou ambas assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures da respectiva Série em Circulagio. Porém, quando a matéria disser
respeito ao disposto na alinea (iv) da Clausula 7.5. acima, bastard a deliberagio da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagio.

7.6. Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigBes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissio, correspondentes
a uma remuneragdio anual de R$12.000,00 (doze mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira
parcela devida no 5° (quinto) dia contade da data de assinatura desta Escritura de Emissfio, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. As parcelas anuais serdo devidas até a liquidag#io
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento,

7.6.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagiio das
condigdes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, antes ou depois da Emissfio, bem comeo atendimento a solicitagdes extraordinarias, serfio
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R% 500,00 {(quinhentos reais) por hora-
homem de trabalhe dedicado a tais fatos bem como 4: (i) comentarios aos documentos da Emissio
durante a estruturagdo da mesma, caso a operagiio ndo venha a se efetivar; (ii) participagdo em
reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; (iii} implementagdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, Q)
pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagio das ;
debéntures os eventos relacionados a alteragdo: (a) de garantias; (b) prazos de pagamento; e {(c) :
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condigdies relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures. Os eventos relacionados a
amortizagio das Debéntures ndo sio considerados reestruturagio das Debéntures.

7.6.2. No caso de celebrago de aditamentios & Escritura de Emissfo bem como nas horas externas
ao Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragBes/servigos.

7.6.3. Os montantes mencionados nas Clausulas 7.6, 7.6.1 e 7.6.2 acima, serfio atualizadas pelo
IGP-M, a partir da Data de Emissio.

7.6.4. Os impostos incidentes sobre a remuneragio serdo acrescidos as parcelas nas datas de
pagamento.

7.6.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario, o
substituido deverd devolver & Emissora a parcela proporcional da remunera¢do inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro raia temporis, desde a data de
pagamento da remuneraciio até a data da efetiva substitui¢io.

7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragéo
ora proposta por periodo superior a 30 (trinta) dias contados da data em que tal remuneragdo ¢é
devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento} a0 més e multa
ndo compensatoria de 2% {dois por cento} sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizag@o monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data.

7.6.7. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando 3 alteragio
da remuneragio do Agente Fiduciario.

7.6.8. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos
elencados em lei ou na Escritura de Emisséio, como configuradores de vencimento antecipado.

7.6.9. A remuneragdo descrita na Clausula 7.6 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagdes da Emissora,

7.6.10. A remuneragdo do Agente Fiducidrioc nfo inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagio necessdrias ao exercicio de sua fun¢fio, durante ou apds a implantagio do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagdo. Nio estZo incluidas igualmente, e
serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria em garantias,
conforme aplicdvel, e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das
Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, devidas na
forma da legislagdio aplicdvel, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fungiio ou da sua atuaghio em defesa da estrutura da operagio, serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios advocaticios para
defesa do Agente Fiducidrio e deverfio ser ignalmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas
pela Emissora.

7.6.11. No caso de inadimplemento pela Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas

e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
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incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagoes,
devidas na forma da legislagio aplicavel, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdio da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agles judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagfo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o Agente Fiducidrio enviar todos os
comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastos.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima sera efetuado em até 5 (cinco) dias
lteis apds a realizag#o da respectiva prestagiio de contas a Emissora

7.8, O Agente Fiduciirio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagfio de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecet,
retificar ou ratificar as informacGes presentes na Escritura de Emisséo e nos demais documentos
relacionados 4 Oferta, bem como nas deliberagfes societdrias e em atos da administragio da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que lhe tenha
sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisies.
exceto por aqueles jd previstos na Escritura de Emissfio. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

7.9.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciério, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigages assumidas neste instrumento, somente serfio
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas que representem pelo menos 80%
{oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas especialmente convocadas para esse fim.

7.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdc que seja de competéneia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tAo somente a agir em conformidade com as instrugdes que the
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nd3o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréngcia disto aos Debenturistas. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugio n° 28 da CVM, desta Escritura de Emissio e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido da legislago aplicdvel e/ou desta Escritura de
Emissio.
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8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

8.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto nesta
Escritura da Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de
acionistas.

83. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i} pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao; ou (iv) pela CYVM.

84. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minime, das Debéntures em Circulagfio e, em
segunda convocago, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5,  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito petos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8,  Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissdio, quaisquer deliberagdes,
incluindo de alterago nas clausulas ou condigbes aqui previstas, serdo tornadas por Debenturistas
que representern, no minimo, 50% {cinquenta por cento) das Debé&ntures emn Circulagio e mais 1
{uma) Debénture.

8.9. A renuncia & declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, tal como prevista na
Clausula 5.3.1.2 ¢ a altera¢fio nas clausulas ou condigdes de vencimento antecipado das Debéntures,
dependerfic de aprovagio de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagio.

8.10. As alteragdes de prazos, valor e forma das Debéntures a redugio da remuneragio, bem
como a amortizagdo e/ou resgate de forma diversa da prevista nesta Escritura de Emissfo
dependerfo da aprovagio de 90% (noventa por cento} das Debéntures em Circulagao.

8.11. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto.
8.12. As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competénecia legal,
observados os quoruns e termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas

e eficazes perante a Emissota ¢ obrigardio a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia.

TEXT_SP - 10896536vS 3271.74 @ 28




9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA “*** ***

9.1.

(1)

(it)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(%)
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A Emissora declara e garante, neste ato, que:

¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vilida e em situagéo regular
segundo as leis do Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas as
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdrios,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumnida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
societarios para tanto;

a celebragiio da Escritura de Emissdo e a colocagfio das Debéntures nfio infringem seu
estatuto social ou qualquer disposigdo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral vigente nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ir4 resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus
sobre qualquer ative ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou
(c) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagio
perante gqualquer autoridade governamental ou orgéoe regulatério, € exigido nesta data para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissfo e
das Debéntures, ou para a realizagio da Emissfo, exceto a inscrigdo da ata de RCA que
deliberou sobre a Emiss3o ¢ da Escritura de Emissdo na MJUCESP e do registro das
Debéntures na CETIP;

a sua situagdo econémica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragfo é feita,
nio sofreu gqualquer alteracdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cdlculo da remuneragio das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade, em cbservancia ac principio da boa-fé;

a demonstragdo financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2014 e as
informagdes trimestrais relativas aos periodos de 31 de margo de 2015, 30 de junho de 2015
e 30 de setembro de 2015, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Emissora nas datas respectivas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora. Desde a data das demonstragdes financeiras retativas
ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2015e até a presente data n3o houve nenhum
impacto adverso relevante na situagiio financeira ¢ nos resultados operacionais em questio,
nido houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora, nfio houve qualquer alteragfo no capital social
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(xi)
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(xiv)
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(xvi)

(xvii)

(eviid)

a8 4 Adsa ad e
. L]

L E LR}
[ X ]

" saes
- L
. . aew
.

. .. oo LI
ou aumento substancial do endividamento da Emrissera, bems+commr a Emrssora nio
contratou novas dividas;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, incluindo,
mas ndo se limitando, A obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos nesta Escritura de Emissio;

salvo nos casos em que, de boa f¢, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinagio, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conducdo de seus negdcios e que
sejam relevanies para a execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagdo e regulamentagio ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

nesta data, ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio govemamental com
relagdo ao qual seja razoavelmente esperado que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes quanto as Debéntures, além
daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras, nas informagdes trimestrais e/ou no
formularic de referéncia elaborado pela Emissora nos termos da Instrugio CVM 480, e
disponivel na pagina da CVM na Internet (“Formuldrio de Referéncia da Emissora”)
disponibilizados pela Emissora a CVM e ao mercado;

n3o omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento até
esta data, que possa impactar na sua capacidade de pagamento;

o Formulério de Referéncia da Emissora foi elaborado de acordo com e cumpre em todos os
aspectos relevantes todas as normas pertinentes, conforme Instrugéio CVM 480;

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagdes decorrentes das
Debéntures;

o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM;

ndo realizard outra oferta plblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

cumpre em todos 0s seus aspectos relevantes o disposto na legislagio em vigor pertinente a:
(i) Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusive as Resalugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagies e regulamentagtes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes de suas atividades descrita em
seu objeto social; {ii) preservagdio do meio ambiente e atendimento as determinagdes dos
Orgﬁos Municipais, Estaduais e Federais, exceto, nas hipoteses (i) e (ii), nos casos de
contestagio de boa fé por meio de medidas legalmente admitidas;
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(xix) as informagdes prestadas e fornecidas pela Emissora aos Debenturistas sio verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio

fundamentada a respeito da Oferta;

(xx)  esta adimplente com o cumprimento das obrigages constantes desta Escritura de Emissao e
néo ocorreu e nfo estd em curso qualquer Evente de Inadimplemento; e

(xxi) aEmissora e seus administradores e funciondrios, no exercicio de suas atividades, cumprem
as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgic e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, na medida em
que: (i) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; ¢ (ii) abstém-se de praticar atos de corrupg¢do e de agir de
forma lesiva a administragdo pablica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nfo. A Emissora declara que seus administradores, no exercicio de
suas atividades, nfio sofreram condenago civil ou criminal, conforme decisde de autoridade
competente transitada em julgado, por atos ilicitos relacionados a Lei n°® 12.846.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) Para a Emissora:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia
S&o Paulo, 5P

CEP 04.551-065

At.: Sr. Diretor Financeito e de Relag6es com Investidores
Telefone; (11) 3048-5925

Fax: {11)3048-6379

e-mail: diretoria. financeira/@igrupoccr.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciério:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, Condeminic Downtown, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, R

CEP 22.640-100

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

e-mail: antonio.amaro(@oliveiratrust.com,br; e ger2.agente@oliveiratrust.com.br

(iti)  Para o Banco Liquidante: g

ITAU UNIBANCO $.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Claudia Vasconcelios
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Fax: (11Y2797-3140
e-mail: ¢laudia. vasconcellos(@itau-unibanco.com.br

(iv)  Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Sio Paule, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconceilos

Tel: (11)2797-4204

Fax: (11}2797-3140

e-mail: claudia.vasconcellos{@itau-unibanco.com.br

v) Para a CETIP:

CETIP 5.A.—-MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-15%6

Fax: (11)3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (tecibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada ao Banco Liquidante,
ao Escriturador ¢ ao Agente Fiduciario pela Emissora.

10.2.  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséo,
entende-se por “dia atil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados declarados
nacionais. Quando a indicagfo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo néo vier
acompanhada da indicagio de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direite ou faculdade, ou serd interpretado como rendncia ao mesmo,
nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4.  Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nio afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as’ diSposi¢des afetadas por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.
10.5. Esta Escritura de Emissfio é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6.  Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos [ e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
jd que. independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura de Emisso comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des
dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

10.7. Esta Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogével e irretrativel, obrigando as
Partes por st e seus sucessores.

10.8.  Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissfo, com rendncia a qualquer outro, por

matis privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emisséo, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas,

&30 Paulo, 15 de dezembro de 2015.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escribwra da 8¢ .(51'}0',’0) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da CCR S.4.)

CCR S.A.
Nome: Nome:
Cargo: . Cargo:
Antonio Linhares da Cunha ' BIE0: imsnoeiro f de Relacbes com Investadores
Diretor de Desenvolvimento Empresarial
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de’ Escritira da 8% {Uitava) Eﬁ;fss'é"o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, du Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da CCR S.A.)
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de’ E'scntum da z‘} (Ostava) Emrvvao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da CCR S.A.)

TESTEMUNHAS:

W i MW

Nome: Roberta Lopes Veiga

RG: RG: 10.592 211-6 RG ¥ Daniela Fior Evangel

CPF: 153.157. on-u
CPF: 347.918.398-03 RG: 28.391,587-8

22-3780¢
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ANEXOI [ 2 X} ) LR R ] Yoau tutad [ R X ] *a
MODELO DE NOTIFICACAO
A

CETIP 5.A.—MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
Sio Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
S30 Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Claudia Vasconcellos

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
S#io Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Yasconcellos

Ref.: Oitava Emissfio de Debéntures da CCR S. A, - Instrugdo CVM n° 476

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia a oitava emissdo de debéntures simpies, ndio conversiveis em agdes, em série
Unica, da espécie quirografiria, sob o regime de garantia firme de colocagio, para distribuigio
publica com esforgos restritos de distribuigfio, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(“Debéntures” e “Emissfio”) da CCR 8.A., sociedade por a¢fes de capital aberto, categoria A, com
sede na Cidade de S&o Paule, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5°
andar, Vila Olimpia, CEP 04551-0635, inscrita no CNPJ/MF sob o n® (2.846.056/0001-97, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social {(“Emissora™), nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 8* (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Distribui¢do, da CCR S.A.” (“Escritura de Emissdo™), celebrado em 15 de dezembro de 2015, entre
a Emissora ¢ o OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢dio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13 — grupe 205, CEP 22640-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social.

Para os fins da Clausula 4.4.1.1.3 da Escritura de Emissio, informamos que apurou-se, com base na
altima verificagéo realizada em [31.12/30.06}, que o resultado da relagio Divida Financeira
qumdafEBlTDA Ajustado {conforme definido na Escritura de Emissdo) da Emissora foi
_ teiros e ¢inco décimos) vezes. Nesse sentido, de acordo
com a Clausula da Escritura de Emissdio, os Juros Remuneratorios
(conforme definido na Escritura de Emissdo) aplicdveis ao Periodo de Capitalizagdo (conforme
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definido na Escritura de Emisséo) subsequente 4 presente .’ﬁa’u

31 da Txa I.

Os termos em letras maiusculas ou com iniciais maidsculas aqui empregados e que ndo estejam de
outra forma definidos neste instrumento sfo aqui utilizados com ¢ mesmo significado atribuido a
tais termos na Escritura de Emisséo.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, colocamo-nos a disposigio.
S&o Paulo, [--] de [--] de [--].

CCR S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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