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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEXTA EMISSAO, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITQOS, DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS —
CEDAE

entre

COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE

come Emissora

PLLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

coro _Agente Fiducidrio, representandnp a comunhio de Debenturistas
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17 de dezembro de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEXTA EMISSAO, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS —
CEDAE

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE, sociedade por agdes de
gconomia mista, com registro de companhia aberta (categoria A) perante a Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida Presidente Vargas, n® 2.655, Cidade Nova, na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n® 33.352.394/0001-04, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (“Emissora™);

e, como agente fiduciirio representando a comunhio dos drulares das Debéntures (conforme
abaixo definido) (‘Debenturistas™),

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, na cidade de Sio Paulo, estado de Sac Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001.46, neste ato representada na forma do seu contrato social
(“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciitio, quando referidos em conjunto, denominados ‘“Partes™ e,
individualmente, “Parte”,

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emissio, para Distribuicao
Piablica com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”
(“Escritura™), observadas as cliusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maniscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES SOCIETARIAS

1.1. Autoriza¢io da Emissdo e das Garantias Reais pela Emissora

1.1.2. A presente Escritura é celebrada com base na reuniio do conselho de administracio da
Emissora, realizada em 18 de novembro de 2015 (“RCA da Emissora™), na qual foram
deliberadas: (a) a aprovacgio da Emissio e da Oferta Restrita, bem como de seus termos e
condicoes; (b) a outorga das Garantas Reais (conforme abaixo definido); e (¢) a autonzagio a
diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissao e a Oferta Restrita, incluindo a celebracio do Contrato de Garantias Reais
(conforme abaixo definido) e de aditamentos a esta Escritura, tudo em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei das Soctedades por A¢bes e no estatuto social missgQra.

}
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A sexta emussio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e “Emissio”, respectivamente), para
distribuigio publica, com esforgos restritos, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”™), da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385”), e da Instrugio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugio CVM 476" ¢ “Oferta Restria”, respectivamente), é realizada com
observancia dos requsitos descritos a seguir,

21.  Arquivamento e Publicagio dos Atos Societirios

21.1. A ata da RCA da Emissora sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA”), e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal do
Comércio (“Jornais de Publicacic™), nos tertnos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das
Sociedades por A¢es.

2.2. Inscrigio da Escritura na JUCERJA

2.1.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serio inscritos na JUCERJA, conforme
disposto no artigo 62, inciso I e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, no prazo de até
5 {cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente
Fiduciirio 1 (uma) via original desta Escritura e de evenmais aditamentos inscritos na JUCER]JA
em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o respectivo registro.

2.3.  Registro das Garantias Reais

23.1 O Contrato de Garantias Reais sera registrado nos cartérios de registro de titulos e
documentos das comarcas do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Siao Paule, Estado
de Sio Paulo até a Data de Emissio. Uma via devidamente registrada do Contrato de Garantias
Reais devera ser entregue ac Agente Fiducidrio no prazo estabelecido no Contrato de Garantias
Reais.

2.4. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios € na Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Emissdo seri realizada nos termos da Instrugao CVM 476 e das demais disposi¢gies legais
e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, autornaticamente dispensada do registro de
distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385.

2.4.2. Por se tratar de distribuicio publica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita podera vir a
ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”), nos tetmos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagio e
Melhotes Pritcas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicio de Valores Mobiliarios™
atmalmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, apds a expedicio de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio e
Melhores Praticas da ANBIMA.

%5
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2.5. Registro para Distribuigio, Negocia¢do e Custodia Eletrénica
2.5.1.  As Debéntures setio depositadas para:

(a) distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de
Auvos, administtado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Otganizados
(“CEI1P™), sendo a distribui¢ie liquidada financeiramente por meio da CETIP; ¢

{b) negociagio no mercado secundirio, prioritaniamente com a utilizagio de mecanismos que
permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio do Moédulo CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.5.2. Nio obstante o disposto na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados a partir
da data de cada subscrigio ou aquisigao, conforme disposte nos artigos 13 e 15 da Instrucio
CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artgo
17 da Instugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devera sempre tespeitar as
disposicées legais e regulamentares aphcaveis.

CLAUSULA I1I1
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

3.1.  Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora tem por objeto sociak:

6) a exploragao de servigos publicos e de sistemas privados de captagio, produgio, aducio e
distribuigio de dgua e seus subprodutos, de coleta, transporte, tratamento e disposicao
final adequada de esgotos domeésticos e industriais e seus subprodutos, de tratamento e
disposi¢io final adequada de residuos sélidos domésticos e industriais, servigcos
relacionados a protegdo do meio ambiente ¢ aos recursos hidricos, outros servigos
relativos a saude da populagao, prestagiao de consultoria, assisténcia técnica e certificacio
nestas dreas de atuagdo e outros servigos de interesse para a Emissora e para o Estado do
Rio de Janeito, dentro ou fora de seus limites territoriais, podendo, para atingir tais fins,
participar, majotitaria ou minoritariamente, de consorcios ou sociedades com empresas
privadas; e

(i) a cobranga e o recebimento de contas referentes as tanfas ou receitas fixadas pelo poder
publico para custeio da prestagio dos servicos definidos na alinea ‘1" acima, cabendo-lhe
cumprir € fazer cumprir as normas pettinentes ao abastecimento de dgua € esgotamento
sanitario, inclusive no tocante a aplicacio de penalidades e interrupcao da prestacio
desses servicos acs usudrios faltosos.

?
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3.2. Nuamero da Emissio

3.2.1. As Debéntures representam a 6* (sexta) emissio de debéntures da Emissora.*
3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serao emitidas 200 (duzentas) Debéntures.

3.4, Numero de Séries

3.4.1. A Emissio sera realizada em série unica.

3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emissio é de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data de
Emissao (“Valor Total da Emissdao™).

3.6. Destinagio dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissio serio destinados: (i) para
financiamento de capital de giro e outras atividades usuais da Emissora; e (1) ao pagamento das
despesas da Emissio ¢ da Oferta Restrita, inclusive comissdes do Coordenador Lider e despesas
de registro em cartorio.

3.7. Regime de Colocagio e Procedimento de Distribuicio
3.7.1. As Debéntures serio objeto de distribuicdo pablica, com esforgos restritos, nos termos da

Instrugioc CVM 476, sob o tegime de garantia firme de colocagio da totalidade das Debéntures,
com intermediacio do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”), instituicio

financeira integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios, nos termos do “Contrato
de Coordenacao, Colocagao e Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de
Garantia Firme, da Sexta Emissio de Debéntures Simples, Niaoc Conversivels em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, em Sére [jnica, da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —
CEDAE?”, a ser celebrado entre a Emissota e o Coordenador Lider (“Contrato de Colocacdo™).

3.7.2. O planc de distribuicic das Debéntures observari o procedimento descrito na Instrucao
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider
poderid acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisi¢do pot, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.7.3. Nos termos da Instugio da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
pela Instrugdo da CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM n® 5397 e
“Instrucio CVM n® 5547, respectivamente) e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

) “Investdores Profissionais™: (i) instituicGes financeiras e demais Instituigées autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacio; (i) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (1v) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigio de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A
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da Instrucao CVM n” 539; (v} fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde Y

que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vi) agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em telagao a
seus recursos proprios; e (viil) investidores nio residentes; e

(1) “Investidores Qualificados™: (1) Investidores Profissionais; (i) pessoas naturais ou
jutidicas que possuam investimentos financeiros em valot superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhio de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de investdor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugio CVM
n” 539; (u1) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao
técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes auténomos de investmento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobilidrios, em relacdo a seus recurses préprios; e (iv) clubes de investmento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

3.7.3.1. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao
especifica do Ministério da Previdéncia Social

3.7.4. As Pattes comprometem-se a2 nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ac publico, ou com a utilizagao de servicos piablicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ac publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.7.5. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fomecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investdor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Ut imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos
potenciais investidores neste periodo, exceto se previamente acordado com o Cootrdenador Lider.

3.7.6. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou maximos de
subscrigio das Debéntures, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuicio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Profissionais.

3.77. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada Invesudor Profissional
assinard declaragio atestando, dentre outros, (i) possuir conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que niao lhe sejam aplicavels um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores, (i1) ser capaz de entender e ponderar os riscos
financeiros relacionados a aplicacio de seus recursos em valores mobiliarios que s podem ser
adquiridos por Investidores Profissionats, (1) possuir investimentos financeiros em valor
superior a2 R§ 10.000.000,00 (dez milhées de reais), (iv) estar ciente de que a Oferta Restrita nio
foi registrada perante a CVM e que poderd ser registrada na ANBIMA exclusivamente para fins
de envio de informagdes para a base de dados ANBIMA, nos termos da Clausula 2.2 acima; (i1}
estar ciente de que as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociacio previstas na
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regulamentagio aplicivel e nesta Escritura; e (v) estar integralmente de acordo com todos os
termos e condi¢des da Oferta Restrita.

3.7.8. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderio ser aumentadas em nenhuma hipétese, e serd
adminda, a exclusivo critério da Emissora, a distribuigao parcial das Debéntures.

3.7.9. Na hipotese de distribuicio parcial das Debéntures, as Debéntures que nio forem
efetivamente subscritas e integralizadas deverio ser obrigatoriamente canceladas, devendo ser
objetc de aditamento a presente Escritura, sem necessidade de aprovacio dos Debenturistas.

3.7.10. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. O banco liquidante e escriturador da Emissio sera o Banco Bradesco S.A. {“Banco
Liquidante” e “Escriturador™). O Escriturador é responsavel por realizar a escrituragio das
Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CETIP. O Banco
Liquidante e Escriturador poderio ser substituidos a qualquer tempo.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valotr Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Uniririo™).

4.2, Data de Emissiio: Para todos os efeitos legais, a data de emissido das Debéntures sera 29
de dezembro de 2015 (“Data de Emissio”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terao prazo de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissio, vencendo, portanto, em 29 de dezembro de 2020 (“Data de Vencimento™). Na
Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagido das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unirario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso), actescido da Remuneracao calculada pro rata femporis
desde a Data de Integralizagio ou desde a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso {inclusive), até a Data de Vencimento (exclusive).

41.4. Forma e Comprovagio de Titularidade das Debéntures: As Debéntures serao
emitidas sob a forma nominatva e escritural, sem a emussic de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, seri reconhecido, como comprovante de ttularidade das
Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIDP.

4.1.5. Conversibilidade: As Debéntures serio simples, ou seja, nio conversiveis em acoes de
emissdo da Emissora.
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4.1.6. Espécie: As Debéntures serio da espécie com garantia real.

417, Garantias Reais: Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes principais e acessoOrias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela Emissora no ambito da Emissdo, nos termos desta Escritura e dos demais documentos
relacionados a Emissao, conforme prorrogados, alterados e/ou aditados de tempos em tempos,
incluinde, sem limitagio: (a) a totalidade da divida representada pelas Debéntures, considerando-
se os valores devidos a dtulo de Valor Nominal Unitine (ou saldo do Valor Nominal Unitaro,
conforme o caso) ¢ Remuneragao; (b) todos os Encargos Moratorios e multas decorrentes de
eventual atraso, pela Emissora, no pagamento das obrigaces devidas nos termos das Debéntures
e assumidas nos termos desta Escritura; {¢) quaisquet despesas incorridas pelo Agente Fiduciario;
e (d) todos os tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relacio as Debéntures,
incluindc gastos com honorarios advocaticios, depositos, verbas indenizatérias, custas e taxas
judiciais e extrajudiciais (“Obrigacdes Garantidas™), serio constituidas as seguintes garantias reais:
(1) cessdo fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora oriundos da prestacao de
Servicos, pela Emissora, para os Usudrios dos Municipios Autorizados; e (i) cessio fiducidria
sobre o saldo positivo da conta vinculada na qual a Emissora se obriga a depositar mensalmente
os recursos oriundos dos direitos creditérios referidos na alinea 4’ acima (“Conta Vinculada™), em
montante equivalente a, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo que devera
permanecer retido na Conta Vinculada (a) o montante equivalente ao pagamento da Amortizacio
Programada (conforme abaixo definido) devida no més subsequente, acrescido da Remnuneracio
devida na préoxima Data de Pagamento da Remuneracio, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratorios; (b) em caso de Evento de Retencio {conforme definido no Contrato de
Garantias Reais), o montante equivalente ao pagamento das Amortizacdes Programadas devidas
nos 3 (irés) proximos meses subsequentes, acrescido da Remuneracio devida nas 3 (ués)
proximas Datas de Pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios; e (c)
em caso de vencimento antecipado das Obrngacoes Garantidas, o valor integral as Amortizacoes
Programadas ainda devidas, acrescidas da Remuneracao aplicavel, sem prejuizo dos acréscitmos de
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das Obrigacoes
Garantidas (“Garantias Reais™).

4171 As Garantias Reais serio formalizadas por meio do “Instrumnento Particular de
Cessdao Fiducidaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas™, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Garantias Reais™), e cujo monitotamento
sera feito pelo Agente Fiduciirio, nos termos de referido contrato, sem prejuizo das
obrigacdes estipuladas nesta Escritura. & Contrato de Garantias Reais ira detalhar as
demais caracteristicas das Garantdas Reais bem como impor diversas outras obtigaches
para Emissora, nos termos nele descritos.

4.1.7.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer, em nome dos Debenturistas, a execucio
judicial ou extrajudicial das Garantias Reais, uma vez verificada qualquer hipotese de
inadimplemento das Obrigacées pela Emissora, salvo em caso de deliberacao em
contriric tomada pelos Debenturistas reunidos em AGD, especialmente convocada para
tal fim, observado o disposto no Contrato de Garantias Reais.

4.1.7.3. As Garantas Reais poderio ser excutidas, individual ou conjuntamente, e
exigidas pelo Agente Fiduciatio quantas vezes forem necessarias para a mntegral hiquidacao
dos valores devidos em raziao das Obrigacdes. A nido excussio, total ou parcial, das
Garantias Reais, ou sua excussao tardia, por parte do Agente Fiduciirio, nido ensejara, em
hipétese nenhuma, perda do direito de excussio das Garantias Reais pelds Debenturistas.

s
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4.1.8. Prazo ¢ Forma de Subscrigio e Integralizagio: As Debéntures serio subscritas e
integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio, em uma Gnica data
{(“Data de Integralizacio™), pelo sen Valor Nomnal Unitirio, de acordo com as normas de
liquidagio aplicaveis a CETIP.

4.2, Remuneragio
4.2.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures niao sera atualizado monetariamente.

4.2.2. Sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso) das Debéntures, incidirio juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacio acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (hemp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI}, acrescida de um spread ou sobretaxa
equivalente a 2,74% (dois inteiros e setenta e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio™).

4.2.2.1. A Remuneracio seri calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporss
por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis, desde a Data de Integralizagio ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de seu
efetvo pagamento (exclusive).

4.2.2.2. O cilculo da Remuneracao obedeceri a segunte férmula:
J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

J = wvalor da Remunecragio devida em cada Data de Pagamento da Remuneragio,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorD)l = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizagdo ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
respectiva data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte formg2,
FatorDI = [ [ 1+ (rD1,)] ’

k=1
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onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até np,.

n;,;,= nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo “ny,” um
namero inteiro; e

TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oitc) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

TDI, = (% + 1]252 ~1

onde:
DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, calculada conforme a seguinte férmula:

DP

152
spread 1)

FatorSpread =| ——
100

onde,
spread = 2,7400; e

DP = ndamero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP”
um fiimero inteiro.

4.2.2.3. Observagdes:

(a) o fator resultante da expressio (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

{b) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI1), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 106 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assum por diante até o ultimo considerado;

(<) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento; e

T
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(¢) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP, salvo quando expressamente indicado de cutra forma.

4.2.2.4. No caso de extincio, indisponibihdade temporaria ou auséncia de apuracio da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao
e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingio ou impossibilidade de sua aplicacio
por imposi¢ao legal ou determinagio judicial, o Agente Fiduciario devera convocar AGD
(na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ da presente Escritura), cujo
aviso sera publicado no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis apés (i) o prazo de 10 (dez)
dias consecutivos da indispombilidade temporiria ou auséncia de apuracao da Taxa DI;
ou (i) a data de extingio da Taxa DI ou de impossibilidade de sua aplicacao por
imposi¢ao legal ou determinagio judicial, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagio aplicavel, o novo parimewo a ser aplicado (“Iaxa
Substitutiva). Até a dehberagio da Taxa Substitutiva, sera utihizada, para o cilculo do
valor de quaisquer obrigacOes previstas nesta Escritura, a aloma taxa de remuneracio
e/ou indice de atualizacio divulgados oficialmente, actescidos dos percentuais ocu
sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do evento (na quai a Taxa DI
foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente} até a data da defini¢do ou aplicagio,
conforme o caso, do novo patimetro, nic sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da divulgacio posterior
da taxa/indice de remuneragio/atualizacio que seria aplicavel.

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD, a referida
AGD nio sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passarda novamente a ser utilizada
para o calculo da Remuneragéo.

4.2.2.6. Caso nio haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacio da respectiva AGD ou na Dara de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, actescido da Remuneracio
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rate femporis desde a Data de
Integraliza¢io ou desde a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente antetior,
conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada pata cilculo da Remuneracio nesta situagio
sera a ultima Taxa DI disponivel.

4.3. Pagamento da Remunera¢ido

4.3.1. A Remuneragio sera paga mensalmente, a partir da Data de Emussao, sendo o primeiro
pagamento devido em 29 de janeiro de 2016 e o ultimo na Datwa de Vencimento (cada data, uma
“Data de Pagamento da Remuneracac”). Os pagamentos da Remuneragio referentes aos meses

de fevereiro serio sempre efetuados no Gltimo Dia Util do més.
4.4. Amortizagao do Valor Nominal Unitirio

4.4.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera amortizado em 37 (trinta e sete) parcelas
mensais e consecutivas, a partir do 24° (vigésimo quarto més) contado da Data de Emissio,

sendo a primeira parcela devida em 29 de dezembro de 2017 e a dltima parcela deyjda na Data de
Vencimento (“Amortzacio Programada™), de acordo com a tabela abaixo: %
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PERCENTUAL DO VALOR
PARCELA DATA DE AMORTIZAGCAOQ NOMINAL UNITARIO A SER
AMORTIZADO
1* 29/12/2017 2,7030%
2* 29/01/2018 2,7030%
3° 28/02/2018 2,7030%
42 29/03/2018 2,7030%
5 29/04/2018 2,7030%
6* 29/05/2018 2,7030%
7" 29/06/2018 2,7030%
g 29/07/2018 2,7030%
9" 29/08/2018 2,7030%
10 29/09/2018 2,7030%
11* 29/10/2018 2,7030%
12* 29/11/2018 2,7030%
13" 29/12/2018 2,7030%
14° 29/01/2019 2,7030%
15° 28/02/2019 2,7030%
16° 29/03/2019 2,7030%
17* 29/04 /2019 2,7030%
18 29/05/2019 2,7030%
19* 29/06/2019 2,7030%
20° 29/07/2019 2,7030%
21° 29/08/2019 2,7030%
22° 29/09/2019 2,7030%
23 29/10/2019 2,7030%
24 29/11/2019 2,7030%
25° 29/12/2019 2,7030%
26* 29/01/2020 2,7030%
27 29/02/2020 2,7030%
28" 29/03/2020 2,7030%
29° 29/04/2020 2,7030%
30* 29/05/2020 2,7030%
31* 29/06/2020 2,7030%
32* 29/07/2020 2,7030%
33 29/08/2020 2,7030%
342 29/09/2020 2,7030%
35* 29/10/2020 2,7030%
36* 29/11/2020 2,7030%
37 Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal Unitario

4.5. Local de Pagamento

451. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setio efetuados pela Emissora

udlizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,

para as Debéntures que eventualmente nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. %
7
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4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer Obrigagio relativa as Debéntures, pela Emussora, até o 1° (primeiro) Dia Util (assim
entendido como qualquer dia, excegio feita aos sibados, domingos e ferados declarados
nacionais (“Dia Udl™) subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que nio seja um Dia
I:Tu'l, nao sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos
Debenturistas nos termos desta Escritura, observados os respectivos prazos de cura,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragaoc, calculada pro reta femporis desde a Data de
Integralizagio ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirio, independentemente de
aviso, notificagao ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i} juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pr raia temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (i) multa moratéria, de natureza nio compensatona, de 2% (dois por cento)
(“Encargos Moratorios™).

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualsquer
obrigagdes pecunidtas da Emissora nas datas previstas nesta Hscritura ou em qualquer
comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura ndo lhe dara o direito a
qualquer acréscimo no pericdo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectvo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

4.9. Repactuagio
4.9.1. Nio havera tepactuagio programada das Debéntures.
4.10. Aquisig¢ido Facultativa

4.10.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restri¢des de
negociagao e prazo previseo na Instrugio CVM 476 e o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
incisos I e II da Lei das Sociedades por Agoes, adquirir Debéntures: {a) por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel),
devendo o fato constar do relatdrio da administracio ¢ das demonstracdes financeiras da
Emissora; ou (b} por valor superior ao Valor Nominal Unitario (ou ao salde do Valor Nominal
Unitirio, conforme aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas pela Emissora conforme aqui estabelecido poderao ser canceladas, permanecer na
tesourarda da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a
mesma Remuneraciao das demais Debéntures.
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4.11. Resgate Antecipado Facultativo

4.11.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério, a qualquer momento a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de
Emissao, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado, total

ou parcial, das Debéntutes (“Resgate Antecipado Facultativo™).

4.11.2. O Resgate Antecipado Faculeativo somente podera ocorrer mediante o envio de
comunicagio dirigida a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario e para a
CETIP, ou publicacio nos Jornais de Publicacio (“Comunicacio de Resgate Antecipado
Facultativo™), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para realizacio
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo™).

4.11.3. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fardo jus (i) ac
pagamento do Valor Nominal Unitatio (ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
conforme o caso), acrescido da Remuneracio, calculada pro rafz remporis desde a Data de
Integralizacio ou desde a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente antetior, conforme
o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultauvo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™); e (1) ao prémio f/ incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultaavo,
conforme tabela abaixo:

Periodo do Resgate Antecipado Faculativo Valor do Prémio

%)

Periodo compreendido entre a Data de Emissdo e 29 de janeiro de 2016 1,00

(inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de janeiro de 2016 (exclusive) e 29 de 0,90

junho de 2016 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de junho de 2016 (exclusive) e 29 de 0,80

dezembro de 2016 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de dezembro de 2016 (exclusive) e 29 0,70

de junho de 2017 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de junho de 2017 (exclusive) e 29 de 0,60

dezembro de 2017 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de dezembro de 2017 (exclusive) e 29 0,50

de junho de 2018 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de junho de 2018 (exclusive) e 29 de 0,40

dezembro de 2018 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de dezembro de 2018 (exclusive) e 29 0,30

de junho de 2019 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de junho de 2019 (exclusive) e 29 de 0,20

dezembro de 2019 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de dezembro de 2019 (exclusive) e 29 0,15

de junho de 2020 (inclusive)

Periodo compreendido entre 29 de junho de 2020 (exclusive) e 28 de 0,10

dezembro de 2020 (inclusive)

Resgate Antecipado Facultativo; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; (c) a quantidade

4.11.4. Na Comunica¢io de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do %
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("

de Debéntures a serem resgatadas; e (d) quaisquer outras informacSes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Faculrativo.

415 Caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativoe parcial das Debéntures, o
Resgate Antecipado Facultativo sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario.
Os Debenturistas sotteados serio informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia sobre o resultado do sorteio, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sortelo, apuragio, rateio e validagio da
quanddade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serio realizadas fora do ambito da
CETIP.

4.11.6. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultauvo de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo também seguird os
procedimentos adotados pela CETIP.

4.11.7. As Debéntutes cbjeto do Resgate Antecipado Facultativo serio obrigatonamente
canceladas.

4.11.8. A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Udl.

412, Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacao ou outro jornal que venha a ser
designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢des e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a publicidade
da Oferta Restrita e os prazos legais. Caso a Emaissora altere seu jornal de publicacao apés a Data
de Emussio, devera enviar notificacio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utlizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

4.13. Imunidade Tributaria

4.13.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isenc¢io tibutana, este devera
encaminhar ac Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria da referida
imunidade ou isencio tribudria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislacio tributiria em vigor.

CLAUSULAV
VENCIMENTQ ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as Obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitiario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata tgmporis, desde a

-
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Data de Integralizagac ou a tltima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na

ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos

(cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

@

(1)

(1)

()

o

vy
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecumniiria relacionada is
Debéntures, estabelecida nesta Escritura ou no Contrato de Garantias Reais, ndo sanada
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio nao pecunidria relacionada as
Debéntures, estabelecida nesta Escritura ou no Contrato de Garantias Reais, nio sanada
no prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de omissio, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da comunicagao do referido descumprimento: (1) pela Emissora ao Agente
Fiduciario; ou (i) pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora, conforte o caso, o que ocorrer
prmeiro, sendo que esse prazo nio se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico nesta Escritura ou no Contrato de Garantias Reais;

caducidade, encampacao, nio renovagio, cancelamento ou revogacio das Concessdes ou
qualquer outro ato ou efeito, cujo efeito, individual ou conjuntamente, represente reducio
no periodo, em comparagio com o tesultado anual e dos 3 (trés) primeiros trimestres do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, em valor superior a 25% (vinte
cinco por cento) do montante de Arrecadagdes relativas exclusivamente aos Municipios
Autorizados, conforme o Relatdrio de Arrecadacdes da Emissora;

nao renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autotizacdes e/ou licengas, de
qualquer espécie, que nio as Concessdes, relevantes para o regular exercicio das auvidades
desenvolvidas pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas, exceto se, dentro do
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal nio renovacio, cancelamento,
revogagao ou suspensao, a Emissora ou a Controlada em questio comprove a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a
renovacio ou obtencio da referida licenca ou autorizacao;

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer das declaragSes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura ou no Contrato de Garantias Reais, em que a
falsidade, incorre¢io ou o engano em questio nio sejam sanados no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados: (1) do conhecimento, pela Emissora da falsidade, incorregiio ou do
engano, (i) da comunicacac pela Emissora ac Agente Fiduciirio, ou (1) da comunicacio
do Agente Fiducianio a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se
aplica s obrigagoes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nesta Escritura;

ocorréncia de (1) hiquidagao, dissolucio ou decretacio e faléncia da Emussora ou das
Controladas; (i1) pedido de autofaléncia da Emissora ou das Controladas; {ii1) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ou das Controladas nio elidido no
prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas de plano
de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacio judicial do referido plano; ou (v) ingresso
pela Emissora ¢/ou qualquer das Controladas em juizo com requerimento de recuperacio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessio pelo juiz competente;
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(A

(vii)  caso as garantias previstas no Contrato de Garantias Reais sejam cbjeto de penhora,
arresto ou qualquer medida judicial ou administratva de efeito similar ou tormmem-se
insuficientes, sem o devido refor¢o de garanta, de forma aceitavel pelo Agente Fiduciirio,
nos termos do Contrato de Garantas Reais;

(vitf) transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedade por Agdes;

(ix) realizagio de redugio do capital social da Emissora, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, reunidos em AGD, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes;

(x) descumprimento pela Emissora de qualquer decisdo judicial ou administrativa contra a
Emissora ou qualquer Controlada, em valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), ou seu equivalente em ourras moedas, devendo
tal valor ser corrigido anualmente a partir da Data de Emissio pelo Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), no prazo estipulado na respectiva decisio;

(x1) inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrgacdes financeiras,
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver, a que
estejam sujeitas a Emissora ou qualquer de suas Controladas, no mercado local ou
internacional (exceto pelas obrigagdes financeiras descritas na alinea ‘xi’ abaixo), em
valor, individual ou agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, devendo tal valor ser corrigido anualmente desde a Data

da Emissao pelo IPCA;

(xii)  inadimplementc ocu vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras,
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver,
assumidas pela Emissora ou qualquer de suas Controladas, nc mercado local ou
internacional, junto a instituicoes financeiras;

(x1i)  protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas Conuroladas, ou insercao da
Emissora ou de qualquer de suas Controladas em cadastro de inadimplentes, em wvalor
individual ou agregado superior, a R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, devendo tal valor ser corrigido anualmente desde a Data
da Emissio pelo IPCA;

(xiv) se as Garantias Reais deixarem de concorrer, no minimo, em condigoes pari passz com a
garanta real dos credores das Dividas Existentes, ressalvadas as obrigagbes que gozem de
preferéncia por forga de disposi¢io legal;

(xv)  compattilhamento ou consttui¢do de quaisquer novos Onus (excetuados aqueles em
decorréncia das Dividas Existentes, conforme descritos no Contrato de Garantias Reais)
sobre as Garanuas Reais ou sobre os bens ¢ direitos a que elas se relacionam, nos termos
do Contrato de Garantas Reais, sem a aprovagic prévia de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% {(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio,
reunidos em AGID;

(xv1) cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceitos, pela Emissora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura;

. -z
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realizacio de qualquer pagamento de Participacao no Resultado pela Emissora ou por
qualquer Controlada caso esteja em mora com relagio ao cumprimento das obrigacoes
assumidas nos termos desta Escrtura, exceto o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

outorga ou constituigdo de garantias de quaisquer espécies em favor de terceiros sobre
quaisquer bens ou direitos da Emissora, sem que haja prévia anuéncia dos Debenturistas,
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio,
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, em valores individuais ou
agregados, superiores a R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais);

qualquer forma de Reorganizacdo Societiria envolvendo a Emissora, sem a prévia
anuéncia de que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio, em AGD especialmente convocada para esse fim;

Aliena¢do ou Oneracio do Controle da Emissora a uma Pessoa que nio seja uma Parte
Relacionada, sem a aprovacio, prévia e escrita, de Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio, em AGD
especialmente convocada para esse fim;

extsténcia de ato de qualquer Pessoa, com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriat, ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos e propriedades da Emissora e/ou as a¢des representatdvas
do capital social da Emissora e/ou de qualquer das Controladas;

alteragio do objeto social da Emissora que impacte de modo significativo as atividades
atualmente desempenhadas pela Emissora e a prestagio dos Servigos;

nao manuten¢ao, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, a ser apurado anualmente
pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes e documentos recebidos nos termos
da Clausula 6.1(i)(b) abaixo, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento de
tais informacdes e documentos (“Indice Financeiro™):

Divida Liquida/EBITDA < 3,50

onde:
“Divida Liquida™: corresponde ao somatério das dividas onerosas consolidadas de
empréstimos e financiamentos que tenham sido contraidos pela Emissora junto a pessoas
juridicas e instituigbes financeiras, conforme refleados em suas demonstracoes
financeiras, incluindo, sem limitacio, empréstimos e financiamentos com terceiros,
emissao de drulos de renda fixa, conversiveis ou nio, no mercado de capitais local e/ou
mternacional, bem como valores a pagar a acionistas, reduzido pelo montante de caixa e
equivalentes; e

“EBITDA”: corresponde ao somatbrio, em base consolidada da Emissora: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os tributos, contribuicées e participaches minoritarias,

(1) das despesas de depreciacio e amortizacio, (ni) das despesas financeiras deduzidas das ! %
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receitas financeiras, (iv) do tesultado nio operacional e/ou resultado operacional nio
recorrente ocortido no mesmo petiodo; e (v) dos tributos.

5.1.1. O Indice Financeiro seri verificado pelo Agente Fiducidrio anualmente, com base no
relatério referido na Cliusula 6.1(1)(b) abaixo, sendo a primeira verificagio realizada com base nas

demonstracoes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.

51.2.P

(®)

(1)

(ur)

()

()
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Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

ara os fins desta Escritura, os seguintes termos terao os seguintes significados:

“Alienacio™: significa qualquer operagio que envolva, direta ou indiretamente, de forma
voluntaria ou involuntiria, a venda, cessao, usufruto, alienacio, transferéncia,
contribuicao, empréstimo, permuta, constituigio de usufruto, promessa, compromisso ou
qualquer outra forma de disposigio, a qualquer titulo, direta ou inditeta, parcial ou total,
condicionada ou nao, de quaisquer bens e direitos, ou dos respectivos poderes,
pretensdes, imunidades ¢ faculdades, inclusive os derivados de propriedade, posse, uso ou
fruicio, por uma Pessoa a outra, inclusive por meio de Controladas, coligadas, Partes
Relacionadas e Reorganizacao Societaria;

“Arrecadacoes™ significa o total de recebimento dos pagamentos dos Usudtios em
contraprestacio dos Servigos;

“Concessoes™: significam as concessdes outorgadas a Emissora para a prestacio dos
Servigos;

“Controle” (bem como “Controlar” ou “Controlada™): significa a titularidade (direta ou
indireta) de direitos de socio que assegurem, de modo permanente, direta ou
indiretamente, (1) a maioria dos votos nas deliberagoes de assembleia geral ou reunides de
socios; € (i) o poder de eleger a maioria dos membros do conselho de administracio, da
diretoria ou outro 6rgao administrativo superor, conforme o caso, da respectiva Pessoa;

“Dividas Existentes”: significam todas as dividas nio liquidadas da CEDAE a época da
celebracio deste Contrato, quais sejam: (1) Cédula de Crédito Bancario n® 433.257-52,
emitida pela CEDAE em favor da Caixa Econdmica Fedetal em 30 de dezembro de 2014,
no valor de R$ 1.076.595.796,52 (um bilhao, setenta e seis milh&es, quinhentos e noventa
e cinco mil, setecentos € noventa e seis reais e cingquenta e dois centavos); (1) Cédula de
Crédito Bancirio n°® 449.982-71, emitida pela CEDAE em favor da Caixa Econdmica
Federal em 08 de janeiro de 2015, no valor de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais); (i} “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissio, para
Distribui¢io Publica com Esforcos Restritos, de Debéntures nio Conversiveis em Acdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real, da Companhia Estadual de
Aguas e Esgotos — CEDAE?, celebrada em 15 de fevereiro de 2012 entre a CEDAE ¢ o
Agente Fiduciano, no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (iv)
“Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissio de Debéntures Simples, nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Real, para Distribuicao Puablica com Esforcos Restritos de Colocagio, da
Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”, celebrada em 09 de janciro de
2013 entre a CEDAE e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Pentagono”), no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhoes de reais); (v)
“Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissio de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em Acdes, em Série I:Jrljca, da Espécie Quirografaria, com Garantia

L)

4

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS CEDAE
Nire: 33300087974

]/ Protocolo: 0020154511935 - 18/12/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 21/12/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticacdo: 6C13209CE5E6499167B0F1331BCD3168B33531242EF399F1E6E4522B043AA635
Arquivamento: ED33000663-8/000




th

Adicional Real, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos de Colocacio, da
Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”, celebrada em 08 de outubro de
2013 entre a CEDAE e a Pentigono, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais); e (vi}) “Instrumento Particular de Escritura da 5* Emissio de Debéntures
Simples, em Emissao Privada, da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”,
celebrada em 27 de maic de 2015 pela CEDAE, em emissao privada mediante subscricio
exclusiva do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, no
valor de R$ 113.088.000,00 (cento e treze milhdes e oitenta e oito mil reais).

113 »

Municipios™: sio todos os municipios do Estado do Rio de Janeiro, para os quais a
Emissora presta os Servigos;

(vi)

(vit)  “Municipios Autorizados™: sio os municipios do Estado do Rio de Janeiro aos quais a
Emissora presta os Servigos, conforme descritos no Anexo I a esta Escritura;

(vii)  “Onus”: quaisquer onus, gravames, direitos e op¢des, compromisso a venda, outorga de
ope¢ao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de aciomnstas, cliusula de inalienabilidade ou
impenhotabilidade, preferéncia ou prioridade, garantas reais ou pessoais, € quaisquer
feitos ajuizados, fundados em agdes reals ou pessoals teipersecutorias, tributos (federais,
estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos involuntanos;

(ix) “Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou nido, condominio, #uys, veiculo de investimento, comunhio de
recursos ou qualquer organizagao que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica;

(x) “Parte Relacionada™ (a) Com relagio a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que (i) a
Controle, (ii) seja por ela Controlada, (u1) esteja sob Controle comum, e (iv) seja com ela
coligada, (b) com relagao a determinada pessoa natural, os familiares até segundo grau, e
(b) com relacic a determuinada pessoa juridica, fundos de investimento exclusivo, ou
entidade de fechada de previdéncia complementar por ela patrocinada;

(x1) “Participacic no Resultado™: dividendos, lucros, juros sobre capital prépro, resgate,
amortizacao ou qualquer participagio no resultado de qualquer Pessoa distribuida aos
seus sOcios, acionistas, associados, quotistas, proprietirios ou titulares de parricipagio em

questio, conforme o caso;

(xity “Relatorio de Atrecadagdes™: relatonio contendo (i} o total das Arrecada¢des no periodo
indicado; e (i) memoria de calculo para apuragao do percentual referido na alinea (iv) da
Clausula 5.1.1 acima, referente acs Municipios Autorizados;

%3

(x111) Reorganizacio Societiria™ significa, em relacio a uma Pessoa, qualquer transformacio,
cisfio, fusio, incorporagio (inclusive incorporacio de a¢des), ou qualquer outra forma de
combinacao de negdcios, conforme definido na Instrucio CVM 565, de 15 de junho de
2015;

27

(xiv) “Servicos™: sio os Servigos de Agua e os Servigos de Esgoto, em conjunto, assim como a

cobranga por tais servicos, ptestados pela Emissora no ambito das Concessdes;

4
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X

(xv) “Setvicos de Agua™: sdo os servigos de captagio, tratamento, aducio e distribuicio de
agua potivel;

XVl “SE]?ViCOS de ESEOtO”C sac os SCI.'Vi(_'rDS de sao os SEIVi(;OS de coleta transporte e
3
tratamento de CSgOtOS; [

(xvil) “Usudrios™: sAo os usuirios dos Servigos da categoria residencial, comercial e industnal;

52. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciirio pela Emissora em prazo de até 3 {trés) Dias Uteis de seu
conhecimento. O descumprimento desse dever pela Emissora nio impedird o Agente Fiducidrio
ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus podetres, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura, no Contrato de Garantias Reais e nos demais documentos da Emissaoc ou da
Oferta Restrita, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Obrigacoes.

5.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas 7, ‘i,
7, vl vl i, Ax, ki’ xp) fxv?, ‘vt ‘xvid’, ‘xoviid’, ‘xix” e ‘xx’ da Cldusula 5.1 acima acarrerara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciirio deveri declarar antecipadamente

vencidas e imediatamente exigiveis todas as Obrigacées constantes desta Escritura.

5.4. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas demais alineas da Clausula 5.1
acitna (que niao sejam aqueles previstos na Clausula 5.3 acima), o Agente Fiducidrio devera
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a eventual nio
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntutes, observado o procedimento de convocacio
previsto na Clausula VIIT desta Escritura e o quérum especifico para as deliberagbes estabelecido
na Clausula 5.5 abaixo.

5.5, A AGD a que se refere a Clausula 5.4 acima poderi, por deliberacio de 90% (noventa por
cento) das Debentures em Circulagio, determinar que o Agente Fiduciario nao declare o
vencimento antecipado das Debéntures. Se na referida AGD, Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, decidirem por nio declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para
deliberacio em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures; caso contririo, cu em caso de nao realizacio da AGD por falta de quérum cu
qualquer outro motvo, o Agente Fiduciatio devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

5.6. Na ocorréncia da declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio {ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pre rata femporis
desde a Data de Integralizagio ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura em até 2 (dois) Dias Uteis contados de comunicacio
neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de ficar obrigada, ainda,
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5.7. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata a Clausula 5.6 acima, com, no minime, 2 {dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

CLAUSULA VI

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obriga¢ées previstas nesta Escritura, a Emissora adicionalmente se
obriga a:
@ fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a) até, no maximo, o ulamo Dia Util do prazo legal exigido para divulgacio

das informagdes trimestrais de cada um dos 3 (trés) trimestres de cada
exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de sua
divulgacio, o que ocorrer primeiro, (a) copia de suas informagdes
financeiras relativas ao respectivo trimestre, acompanhada de relatorio de
revisio especial dos auditores independentes e do Relatério de
ArrecadagSes referente ias Arrecadacbes da Emissora do trimestre em
questio, com a indicacdo das rubricas necessarias a sua apuracio e a
compatagio com as Arrecadacdes do mesmo periodo relativo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2014, e (b) declaracio dos
diretores da Emissora de que nao ocorreu nenhuma das hipoteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1 desta Escritura;

b) até, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
ou em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de sua divulgacao, o que
ocotrer primeiro, (1) copia de suas demonstragoes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes, sobre o indice Financeiro, e do
Relatétio de Artecadacdes referente is Arrecadacdes da Emissora do
exercicio em questio, com a indicacio das rubricas necessarias a sua
apuragio e a comparacio com as Arrecada¢des do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014; (2) declaracio dos diretores da
Emissora de que nido ocorreu nenhuma das hipoteses de vencimento
antecipado previstas na Clausula 5.1 desta Escritura; (3) c6pia de qualquer
comunicacio feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua
administragio, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestio ou contas da Emissora, sendo que esta obrgacio
ndo serd aplicivel a comunicagbes que ndo tenham implicagio direta
relevante sobre as Debéntures; (4) relatério contendo memoria de calculo
para acompanhamento do Indice Financeiro; e (5) copia do organograma
atualizado do grupo econdmico da Emissora, incluindo as suas
Controladas, com base na data de envio do relatono;

c) (1) data e ordem do dia de qualquer assembleia geral de acionistas no
mesmo dia da publica¢ido de sua convocagio, e (2} copias de todas as atas
de assembleias gerais, de todas as reunides do Conselho de Administragio
da Emissora que forem levadas a registro nos 4@rmos do paragrafo 1° do

¢

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS CEDAE
Nire: 33300087974
Protocolo: 0020154511935 - 18/12/2015
\( ]/ CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 21/12/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 6C13209CE5E6499167B0F1331BCD3168B33531242EF399F1E6E4522B043AA635

Bernardo F. 5. Berwanger Arquivamento: ED33000663-8/000
Secretdrio Geral




(1)

(11t}

(iv)

(vi)

(vi)

(vil)

(1)

()

()

(xir)
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artigo 142 da Lei das Sociedades por Agdes e, se instalado, e de todas as
atas do Conselho Fiscal, que forem publicadas ou levadas a registro, na
data em que forem realizadas;

d) imediatamente, qualquer informagio relevante para a presente Emissio;

e) caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas, no prazo de até 3 (ues) dias contados da
respectiva data de solicitagio; e

f) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.1
acima, imediatamente apos sua ocorréncia;

preparar demonstragdes financeiras de encetramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas auditadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado
na CVM;

divulgar suas demonstracGes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (iv) acitma em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicoes da Instrucao CVM 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente tal
fato ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM tempestivamente;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo ou com as Debéntures, nos termos da Clausula VIII
desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nio o faga;

manter, em adequado funcionamento, drgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagio desse
Servico;

nido realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

3
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7.1

10

notificar o Agente Fiduciirio e a CETIP, se aplicavel, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar mnterrupcio ou suspensio das atividades da Emissora; e

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e otdens apliciveis em
qualquer jurisdicio na qual realize negocios ou possua ativos, exceto eventuals
descumprimentos que nao venham a causar um impacto que afete adversamente os
negocios, atividades ou condigio financeira da Emissora, suas Controladas ou coligadas

(“Impacto Adverso Relevante™).

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIOQ

A Emissora neste ato consttui € nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda., qualificada no

preimbulo desta Escritura, como Agente Fiduciirio da Emissao, a qual, neste ato ¢ pela melhor

forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a
cotnunhio de Debenturistas.

1.2

@

(1)

(1)

()
@)

(i)

(vi)

(viil)

7.2.1.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lex:

nio ter qualquer impedimento legal, estandc autorizado a celebrar esta Escritura e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessarios para tanto, conforme artigo 66, § 3° da Lei das
Sociedades por Agoes, e o artigo 10 da Instrugio CVM n® 28 de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28™);

aceitar a funcio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Insuucio CVM 28;

nao ter qualquer ligacio cotm a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cliusulas e
condicdes;

estar clente dos termos da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil, conforme alterada;

que a Oferta Restrita, a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigaces
aqui previstas nio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida, ou a que esteja

sujeito; e

é equiparado a uma insttuicio financeita, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras.

A Emissora, por sua vez, declara nao ter qualquer ligacio com o Agente Fiduciirio que o

impeca de exercer, plenamente, suas funcdes.
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7.3. Subsdtui¢io do Agente Fiduciario

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempotdrios, remincia, intervencao, liquidacio,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do
praze maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, AGD para a escolha de
novo Agente Fiduciirio, a qual poderi ser convocada pelo préoprio Agente Fiduciirio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

7.3.2. Na hipotese da convocagiao nio ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetui-la.

7.3.3. A CVM poderi nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciirio na hipétese de
vacancia.

7.3.4. Na hipotese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as suas funcSes por
circunstancias supervenientes a esta Escrtura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua subsatuicao.

7.3.5. E facultado a20s Debenturistas, apos a integralizagio das Debentures, proceder a
substitui¢io do Agente Fiduciario e a indicagio de seu eventual substiuto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

7.3.6. A substitruigac do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagio prévia a CVM e a sua
manifesta¢io acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° e seguintes da Instrucio
CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.77. A subsuatuicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciaric devera ser objeto de
aditamento a presente DEsctitura, que devera ser registrado na JUCERJA, e posterionmente
encaminhado a CVM.

7.3.8. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungoes a partir da data de celebragao da
presente Escritura ou, na hipétese de Agente Fiducidrio substituto, a partir da data de eventual
aditamento relative 4 substituicio, devendo petmanecer no exetcicio de suas funcgées até a sua
efetiva substituicio ou cumprimento de todas as suas obrigagoes sob esta Escritura e a legislacao
em vigot.

7.3.9. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciirio as normas e preceitos da
Lei das Sociedades por Acdes e da CVM.

7.4. Deveres do Agente Fiducidrio

7.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuigoes do
Agente Fiduciario:

@ responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

g
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(i) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio,’
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
admimistragio de seus proprios bens;

(3i1) tenunciar a fun¢io na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

{iv) conservar em boa guarda toda a escrituracho, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(¥) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacoes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(v1) promover, as expensas da Emissora, caso ela nio o faca, a mscricio desta Escritura e
respectivos aditamentos na JUCERJA, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administra¢io da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

(vii) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissées ou inverdades constantes de tais
informacoes;

(vitj informar os Debenturistas scbre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Clausula 5.1 desta Escritura;

(ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(x) verificar a regularidade da constituicio das Garantias Reais, bem como valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengic de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos do Contrato de Garantias Reais;

(x1) mtmar a Emissora a reforcar as Garantias Reais, na hipdtese de sua detenioracio ou
depreciagao, observados os termos do Contrato de Garantias Reais;

(xif)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungoes, is expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, juntas de conciliagio e julgamento, das varas da Justica Federal,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede do
estabelecimento principal da Emissora;

(xiii)  solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordindria na Emissora;

(xiv) convocar, as expensas da Emissora, quando necessirio, AGD, mediante andancio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicagio, e enviar 4 CVM e a
CETIP, na data da primeira publicacio, cdpia do edital de convocagio e da proposta a ser

submetida a AGD;

(xv)  comparecer a qualquer AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

26 /%/
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(evi)

(xvii)
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elaborar o relatéric anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b™ da Lei
das Sociedades por A¢des, o qual deveri conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(@)

(b)

©

@

(€

®

(b)

@
)

k)

eventual omissio ou incotrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posi¢io da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

pagamento da Remuneragiio e Amortizagio Programada das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢Ses, resgates, amortizagdes ¢ vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emussidc das
Debéntures, de acordo com os dados obudos junto aos administradores da
Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escrtura e nos
demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais;

declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciiro, bem como
os seguintes dados sobre tais emissGes: (i) denominagio da companhia ofertante; (if)
valor da emissao; (ii) quanddade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de
vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagio dos garanadores; e (vil) eventos de resgate, amortizagio, conversio,
repactuacio e inadimplemento no periodo;

colocar o relatdrio de que trata a alinea (xvi) acima a disposi¢ic dos Debenturistas no
prazo miaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ac menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

{b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
{c) na CVM;

(d) na sede do Coordenador Lider; e

hn¥ 4
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(xx)

(i)

(i)

(xii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvi)

7.4.
7.4.1.

Emisso
de seus

@

(1)

3l

(e) na CETIP.

publicar, as expensas da Emissora, amincio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra a sua disposigio nos locais indicados na alinea anterior;

divulgar as informagdes referidas na alinea “j” da Clausula 7.4.(xvi) acima em sua pagina
na internet tao logo delas tenha conhecimento;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, e 2 CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Escrituradot e a CETIP a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciirio,
inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
tespectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impoem obrigacdes de fazer e de ndo fazer 2 Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigactes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que forneceri acs interessados mais esclarecimentos.
Comunicacio de igual teor deve ser enviada a CVM, a CETIP e ao Banco Central do
Brasil, quando se tratar de imnstituicio pot ele autorizada a funcionat;

verificar o cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas na Clausula 6.1, acima,

cumprir com os demais deveres previstos da Instrucao CVM 28, em lei ou em ato
normativo da CVM;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

informar aos Debenturistas a existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento
por parte dos Debenturistas em razao das obrigacées pecuniarias devidas pela Emissora
nos termos desta Escritura; e

coordenar os sorteios realizados no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, nos
termos desta Escritura.

Atrribui¢des Especificas
O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
ra para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagio

créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

declarar, observadas as condi¢cdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigoes acima especificadas;

proceder a execucio das Garantias Reais, conforme estabelecido no Contrato de
Garantas Reais;
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7.4.2.

7.5.

7.5.1.

requerer a faléncia da Emissora, se nio houver Garantias Reais suficlentes ou em
qualquer ocutra hipotese legal para tanto;

tomar quaisquer providéncias necessitias para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervencio ou liquidagio extrajudicial da Emissora ou em processo similar
aplicavel a Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio adocio das

1 ctra gre

medidas contempladas nas alineas ‘1’, ‘it’, ‘i’ e ‘iv” da Cldusula 7.4.1 acima, se convocada a
AGD e esta assim 0 autorizar, por deliberacio de 90% (noventa por cento) dos atulares
das Debéntures em Circulagao, bastando, porém, a deliberacio de 75% (setenta e cinco
pot cento) dos titulares das Debéntutes em Circulagao quando tal hipStese se referir ao

disposto na alinea v* da Cldusula 7.4.1 acima.
Remuneragio do Agente Fiduciario

Sera devida pela Emissora ac Agente Fiduciario ou a institui¢io que vier a substitui-lo

nesta qualidade, a tirulo de honorarios pelc desempenho dos deveres e atribuigées que lhe

compet

®

()

(11)

(1)

v)

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

em, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragiio a ser paga da seguinte forma:

a titulo de honoririos pelos servicos, serdo devidas parcelas anuais de R$ 14.000,00
(quatorze mil reais) para o acompanhamento padrio dos servicos de Agente Frduciario,
devidas 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de assinatura desta Escritura, e as demais nas
mesmas datas dos anos subsequentes. Referida remuneracio sera devida mesmo apds a
Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda estela atuando na
cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora, a ser paga proporcionalmente
com base nos meses de atuacio do Agente Fiduciario;

caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas Obrigagdes ou em caso de
reestruturagio das condicdes das Debéntures apds a Emissao, serd devida, ao Agente
Fiduciirio, uma remunetacio adicional cotrespondente a R$ 250,00 (duzentos e cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicada (a) 4 assessoria aos Debenturistas; (b) ao
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas; (c) a
implementacio das consequentes decisées dos Debenturistas ¢ da Emussora; (d) a
execucdo das Garantias Reais ou das Debéntures. Referida temuneracio adicional devera
ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidtio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a
entrega do relatéonio demonstrativo de tempo dedicado;

as parcelas de remunera¢do serdo atualizadas, anualmente, pela variacio acumulada do
Indice Geral de Precos do Mercado, a partir da Data de Emissdo, ou na sua falta, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo;

os impostos (ISSQN, PIS e COFINS), nas aliquotas vigentes na data de pagamento, serdo
acrescidos a remuneracac estabelecida nesta Clausula 7.5.1;

em caso de mora no pagamento de qualquer quanta devida, em decorréncia da
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remuneracio ora proposta, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1%
{um por cento) a0 més ¢ multa nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido; e

(vi) eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragido nas caracteristicas da
Emissdo poderio ensejar a revisio dos honoranios estabelecidos nesta Escritura, a serem
acordados entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario.

752 A Ermussora ressarcira ¢ Agente Fiduciario de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, imncorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. Desta maneira, as remuneracdes indicadas na Cliusula 7.5.1 acima nio
incluem as despesas razoaveis e comprovadas, incluindo, mas nao se limitando a, despesas com
viagens, estadias, transporte e publicagdo necessirias ao exercicio da fungio a ser desempenhada
pelo Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura ou nos termos previstos em lei. Nao estido
também incluidas as despesas com eventuais especialistas, tais como auditotia em garantias
relacionadas com a Emissao e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento
das obrigagbes aqui assumidas pela Emissora. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais,
bem como indenizacoes, decorrentes de agoes intentadas contra o Agente Fiducianio decorrente
do exercicio de sua fungioc ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operacio, seric também
suportadas pela Emissora. Tais despesas incluem, ainda, honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciatio e deverio ser igualmente suportadas pela Emissora. No caso de
inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis e comprovadas em que ¢ Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decotrentes da sucumbéncia em
a¢oes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 5 {cinco) dias,
devendo os Debenturistas ser ressarcidos pela Emissora, nos termos da Clausula 7.5.3 abaixo.

7.5.3 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos Debenturistas.

7.54 O crédito do Agente Fiduciirio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures.

753 Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidas, ao Agente Fiduciario, nesta Escritura
poderio ser exercidos direta e conjuntamente pelos Debenturistas, apos deliberagio em AGD,
conforme procedimento aqui estabelecido, caso o Agente Fiduciario nio os exer¢a, retarde em
exercé-los, cu exer¢a-os em desconformidade, total ou parcial com esta Escritura.

o
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CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocagao

8.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas (“AGD™), de acordo com o disposto no artigo 71 da Ler das Sociedades por
Acgodes, a fim de deliberarem sobre maténa de interesse da comunhiao de Debentunstas. A AGD
pode ser convocada pelo Agente Fiduciano, pela Emissora, ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante aniincio publicado nos Jornais de Publicacio, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacio de anincio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acoes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para sua instalacio em primeira convocacio.

8.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debentutistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecido nesta Escritura ou em lei, serfio existentes, vilidas e eficazes
perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de comparecimento ou voto na respectiva AGD.

8.1.6. Para os fins de cilculo dos quéruns da presente Escritura, entende-se por “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de dtularidade de: (1) Controladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (1)
administradores da Emissora, incluindo, sem limitacio, os parentes até segundo grau e pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer dos administradores da Emissora; e (1) fundos
de investimento exclusivo da Emissora, ou entidade de fechada de previdéncia complementar por
ela patrocinada.

8.2. Quoérum de Instalagio

8.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagiao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagic e, em
segunda convocagio, com qualquer numero de Debenturistas.

8.22. Independentemente das formalidades previstas em lei e nesta Escritura, sera considerada
regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

8.2.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2.1 acima, as alteracdes relativas: (i) a qualquer das

condicées de Remuneracao das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura; (i) as datas de

pagamento de quaisquer valotes devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura;

(iii) 4 espécie das Debéntures; (iv) as Garantas Reais; (v) aos dispositivos sobre quorum previstos

nesta Escritura; (v1) a Clausula V desta Escotura, inclusive no caso de rendincia ou perdao

temporario, deverio ser aprovadas, seja em primeira convocagio ou em qualquer convocagio

subsequente, por Debenturistas tepresentando, no minimo, 90% fhoventa por cento) das CQ
e

Debéntures em Circulacio.
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8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debentunsta eleito pelos dtulares das Debéntures, ou
aquele designado pela CVM.

8.4. Quoérum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagio cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatirnio, Debenturista ou nio.

8.42. Qualquer deliberagio em AGD devera contar com aprovagio de Debenturistas
representando pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
exceto nas hipdteses de qudrum especifico previstas nesta Escritura.

8.5. Participacio da Emissora
8.5.1. Se entender necessaria a participagio da Emissora em qualquer AGD, o Agente

Fiduciirio enviara notificacio a Emissora informando-a da data e horirio de referida AGD, que
podera decidir se participara ou nio do conclave.

CLAUSULA IX
DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:
® esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto,

(i) a celebra¢io desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(iif) esta Escritura constitui uma obrigagiao legal, valida e vinculante do Agente Fiduciirio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(iv) 4s pessoas que O representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
8] na data de celebragio desta Escritura, conforme organograma encaminhado pela

Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario na 2°
emissio de debéntures da Emissora, no valor total da emissio de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), por meio da qual foram emitidas 100 (cem) debéntures, da espécie
quirografitia, as quais contam com (1) penhor de direitos creditéros de titularidade da
Emissora, em 1° grau, oriundos da prestacio dos servigos, pela Emissora, para os usuarios
dos municipios autorizados e {2) cessio fiduciaria sobre o saldo posiive da conta
vinculada, com prazo de vencimento das debéntures em 15 de fevereiro de 2017. A
Emissora vem cumprindo comn regularidade os depdsitos mensais dos recursos oriundos
dos direitos creditérios empenhados, em montante equivalentesa, no minimo, 100% (cem (&
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por cento) do valor da proxima amortizacio programada acrescida do valor da
remuneragio devida, no més subsequente ao da transferéncia. Adicionalmente, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante delibera¢io de seu conselho de
administragao, realizar, a qualquer tempo, oferta irrevogivel de resgate antecipado da
totalidade das debéntures em circulagio, sendo assegurada a seus ttulares igualdade de
condicdes para aceitar a oferta.

(vi) assegura e assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso (v) acima; e

(vi)  verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omuissoes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento.

9.2. O Agente Fiduciario notificard imediatamente a Ermssora caso qualquer das declaragoes
prestadas na Clausula 9.1 acima torne-se total ou parcialmente inveridica, incompleta ou
incorreta,

9.3. O Agente Fiduciddo nio emidrd qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orlentacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as mnstrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orentactes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debentunistas € reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorndo
da legislagio aplicavel.

9.4 O Agente Fiduciario niio sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técmicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fitn de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagoes da Escritura de Emissao e dos demais documentos da operagio.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

0] estid devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Garantas Reais e a
cumprit com todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legals e estatutarios nNecessarios para tanto;

(1) a celebragio desta Escritura ¢ do Contrato de Garantias Reais, bem como o cumprimento

das obrigacdes aqui e ali ptevistas, nio infringem qualquer obrigacao anteriormente
assumida pela Emissora;
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{ii1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, consutuida e existente sob a forma de
companhia aberta de acordc com as leis brasileiras, bem como esti devidamente
autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

{iv) as pessoas que a tepresentam na assinatura desta Escritura e do Contrato de Garantias
Reais tém poderes bastantes pata tanto;

() os termos desta Escritura e do Contrato de Garantias Reais nao contrariam qualquer
ordem, decisio ou sentenca administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas
Controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) esta Escritura e o Contrato de Garantias Reais constituem obrigacio legal, vilida e
vinculante da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

(vi)  as informacoes prestadas no ambito da Oferta Restrita sdo atualizadas, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, para que os investidores e seus consultores tenham
condigdes de fazer uma anilise correta dos seus ativos, passivos, responsabilidades,
condi¢ido financeira, lucros, perdas e direitos em relagio as Debéntures, nio contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas
declaracGes foram dadas;

(vi)  a celebracio desta Escritura, do Contrato de Garantias Reais bem como a Oferta Restrita,
(a) ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
suas Controladas e/ou coligadas sejam parte, ou 20 qual seus bens ou direitos estejam
vinculados, nem resultara em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (i) cha¢do de qualquer Onus
sobte qualquer ativo ou bem da Emissora, suas Controladas e/ou coligadas, exceto a
Oneracao prevista no Contrato de Garantas Reais, ou (i1} extncio de qualquer desses
contratos ou instrumentos; e (b) nio exigem a aprovac¢io de qualquer Pessoa, exceto por
JUCERJA, CETIP e os cartotios referidos na Clausula 2.3.1 acima;

(ix) as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, em
conjunto com as respectivas notas explicativas, pateceres e/ou relatdrios do auditor
independente, (a) representam corretamente, em tais datas, a posicio financeira da
Emissora, suas Conttoladas e/ou coligadas, (b} foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ (b) refletem
cotretamente, em tais datas, os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(x) exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estejam
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, que estio
adequadamente refletidos nas demonstragoes financeiras da Emissora, a Emissora, suas
Controladas e coligadas estio cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgios governamentais, autarquias ou tabunais, aplicaveis a conducao
de seus negéceios, exceto ainda por eventuais descumprimentos que nio possam causat
um Impacto Adverso Relevante;

() até onde a Emissora tenha conhecimento, nio ha qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro upo de investigagio governamental que
possa vir a causar um Impacto Adverso Relevante; e
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(x11) até onde a Emissora tenha conhecimento, nio ha fatos relativos a2 Emissora, a suas
Controladas e coligadas, ou as Debéntures, que, até a data de sua integralizacio, nao
foram divulgados ac Agente Fiducidrio, cuja omissio, no contexto da Emissdo, faga com
que alguma declaracio relevante desta Escritura ou do Contrato de Garannas Reais seja
enganosa, incotreta ou inveridica.

10.2. A Emissora se compromete a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, que
comunicard os Debenturistas, caso quaisquer das declaracdes prestadas nesta Escritura ou no
Contratc de Garantias Reais tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

10.3. A Ermussora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indemizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciitio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honoririos advocaticios razodveis) ditetamente incorridos e
comprovados em razio da inveracidade ou incorrecio de quaisquer das suas declaracoes
prestadas nos termos desta clausula e do Conurato de Garantias Reais.

CLAUSULA XI
DESPESAS

11.1.  Qualquer custec ou despesa eventualmente incornido pela Emissora em razdo da Emissiao
ou qualquer das obrigagdes aqui previstas — inclusive registro em cartério, honoririos
advocaticios, remuneracio do Agente Fiduciaric e do Escriturador, custas e despesas judiciais,
tributos, encargos e taxas —, sera de inteira responsabilidade da Emissora, ndo cabendo ao
Agente Fiduciario, nem aos Debenturistas, qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou
reembolso.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, seric publicados nos Jornais de Publicagio, podendo
adicionalmente, a critéric da Emissora, ser publicados em outro(s) jornal(is) de grande circulagio,
observados os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario de qualquer
publicacio na data da sua realizagio.

12.1.2 As comunica¢bes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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Para a Emissora

COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE
At Hélio Cabral Moreira

Avenida Presidente Vargas, 2655, Cidade Nova

CEP 20210-031, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2332-3644

Fax: (21) 2332-3644

Email: helio.cabral@cedae.com.br

Para ¢ Agente Fiduciano

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

At: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

Email: yrodrigues(@planner.com.br; lima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

DPara o Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-9200 — Osasco, SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Tel: (11) 3684-7911 / {11) 3864-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.ibsouza@bradesco.com.br; 4010.custodiarf@bradesco.com.br;

401 0.tomo@bradesco.con.br

Para a CETIP

Av. Republica do Chite, 230, 11° andat

CEP 20031-919, Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 2276-7474

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 1° andar
CEP 01452-001, Sio Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 2138-1400

12.1.3. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com ‘“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima; ¢ (i) por fax ou correio eletronico serio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utllizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem.
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12.1.4. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a Emissora, a qual se
encarregara de comunicar tal alteracio a todas as demais Partes.

12.2. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, qualquer atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas, em razio de qualquer inadimplemento da Emissora, nio
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia, nem
constituird novagiao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretrativel, salvo na hipotese de
nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as Partes porsie
SEUS SUCESSOLes.

12.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢ées nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicic afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Esta Escritura, o Contrato de Garantias Reais e os demais documentos a serem
celebrados com terceiros, relacionados com as Debéntures e as Garantias Reais, constituem o
integral entendimento entre as Partes, com relacio a Emissao.

12.6. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nio expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de
linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura,
no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos pelas Partes, sejam utilizados para identificar
a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverio ser compreendidos e interpretados em consonancia
com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

12.7.  As Partes declaram, mdtua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagio
de vontade das Partes e em perfeita relacio de equidade.

12.8. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585 da Let n° 5.809, de 11 de janeiroc de 1973, conforme alterada (*“Codigo de
Processo Civil”), e as obrigacoes nelas encerradas estio sujeitas a execucao especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

12.9 A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

12.10. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro para dirimir

qualquer disputa ou controvérsia oriunda ou relacionada com esta Escritura.

E por estarem assim, justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 2 (duas) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 17 de dezembro de 2015.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCQ] Q
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(Pagina de Assinatura 172 do “Instrumento Particilar de Eseritwra da 6% (Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Converstveis em Agdes, da Espéce com Garantia Real, em Série Unica, para Distrebuicio Piblica,
com Elsfargos Restritos, da Companhbia Estadual de Agnas ¢ Esgotos - CEDAE”)

COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS - CEDAE

<20 0N

Nome: Nome} Cabral More“—\)\/
. : &lio Cabra &
e Cargo. D":emr Administrativo-Financeiro
¢ de Relagbes com lavestidores
DF - CEDAE
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(Pagina de Assinatura 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 6° ,(5 exta) Emz'nﬁa. de_ Debéf’ztz{m:
i Simples, Nao Conversivels em Agoes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Pablica, L|/))
: com Esforos Restritos, da Companbia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE?)

PLANNER TRUTEE DTVM LTDA.

C@WW ’&(’7/5@

Nome: Nome: Edef Lima/Leal
¥t . - rocuragor
Cargo:  Viviane Redrigues Cargo:
Diretora
Testemunhas:

(iﬂfwo JJ#IJ/&» S C/mwt L

£ y &'L-V
Nome: A.«\-Q weg Apoutio <.c .ﬂ{me‘frz,ﬂ ?I?;r.le.
Pt 0%<.856.337-30 . Zella P, Souza
RG: 28.841.925-7
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ANEXO 1 - LISTAGEM DOS MUNICIPIOS AUTORIZADOS

bl R Al

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger

Secretario Geral

ANGRA DOS REIS
APERIBE

BOM JARDIM

BOM JESUS ITABAPOANA
CACHOEIRAS DE MACACU
CAMBUCI

CANTAGALO

CARAPEBUS

CARDOSO MOREIRA

. CORDEIRO
. DUAS BARRAS

. ENG. PAULO DE FRONTIN
. ITABORAL

. ITAGUALI

. ITALVA

. ITAOCARA

. ITAPERUNA

. JAPERI

. LAJES DO MURIAE

. MACAE

. MACUCO

. MAGE

. MANGARATIBA

. MARICA

. MESQUITA

. MIGUEL PEREIRA

. MIRACEMA

. NATIVIDADE

. NILOPOLIS

. PARACAMBI

. PARAIBA DO SUL

. PATY DO ALFERES

. PINHEIRAL

. PIRAI

. PORCIUNCULA

. QUEIMADOS

. QUISSAMA

. RIO BONITO

. RIO CLARO

. RIO DAS OSTRAS

. SANTA M. MADALENA

. SAO FIDELIS

. SAQ FR. DO ITABAPOANA
. SAO JOAO DA BARRA

. SAO JOAO DE MERITI

. SAOQ JOSE DE UBA

. SAO SEBASTIACQ DO ALTO
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48. SAPUCATA
49. SEROPEDICA

50. SUMIDOURO

51. TANGUA

52. TERESOPOLIS

53. TRAJANO DE MORAES
54. VALENCA

55. VARRE-SAI

56. VASSOURAS
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