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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CERRADINHO
BIOENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

(a) CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade andénima sem registro de capital aberto
perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.322.396/0001-03, com sede na Rod. GO 050,
Km 11, Fazenda Ancora S/N, zona rural do Municipio de Chapaddo do Céu, Estado de Goias,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora”),

na qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo e nela interveniente, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures,

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, com sede Avenida das
Américas 4200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
(“Agente Fiduciario™),

e, na qualidade de interveniente, solidariamente com a Emissora,

(c) CERRADINHO PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima sem registro de capital aberto
perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.196.718/0001-11, com sede na Avenida Faria
Lima, 1.800, 1° andar — parte, Municipio de S&o Paulo, Estado Sdo Paulo, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Fiadora™),

(a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ a Fiadora sdo referidos conjuntamente como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”),

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécic com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, da Cerradinho
Bioenergia S.A.” (“Escritura_de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em
observéncia as seguintes Clausulas e condigdes:

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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Clausula Primeira — DAS DEFINICOES

1.1.

AGE

Afiliadas

Agente Fiduciario

Amortizacdo Extraordinaria

ANBIMA

Assembleia Geral de
Debenturistas

Auséncia da Taxa DI

BACEN

Banco Liquidante

Clausula

CETIP
CETIP21
Contrato de Cessdo Fiduciaria

de Direitos de Crédito e de
Conta Vinculada

Contrato de Compra e Venda de

Alcoois

Termos definidos na presente Escritura de Emissio terdo o seguinte significado:

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.1.1) da presente
Escritura de Emissao;

significa, em relagdo a determinada Pessoa, seus controladores,
controladas e pessoas sob controle comum;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo;

tem o significado que lhe € atribuido no item (4.10.6) da presente
Escritura de Emissdo;

significa a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (7.1) da presente
Escritura de Emissio;

tem o significado que lhe € atribuido no item (4.9.6) da presente
Escritura de Emissio;

significa o Banco Central do Brasil;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.7.1) da presente
Escritura de Emissio;

significa cada uma das cldusulas da presente Escritura de
Emissdo;

significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

significa 0 Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.13.1) da presente
Escritura de Emissio;

significado o Contrato de Compra ¢ Venda de Alcool Etilico
Hidratado Carburante EH-0156-2013-0, celebrado entre a
Emissora e a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., em 14 de junho
de 2013, conforme aditado de tempos em tempos; -
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Contrato de Distribui¢éo significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢io
Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, com Esforgos Restritos de Distribui¢io, sob Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, da 2" Emissdo da Cerradinho
Bioenergia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider;

Coordenador Lider significa a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;
Correios significa Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos;

CVvM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Emisséo tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.2.1) da presente

Escritura de Emissao;

Data de Pagamento tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.9.2) da presente
Escritura de Emissio;

Data de Pagamento da tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.8.1) da presente
Amortizacdo Escritura de Emissdo;
Data de Pagamento de tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.9.2) da presente
Remuneragio Escritura de Emissdo;
Data de Pagamento do Resgate  tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.10.2) da presente
Antecipado Facultativo Total Escritura de Emissio;
Data de Vencimento tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.7.1) da presente

Escritura de Emisséo;
Debéntures tem o significado que lhe é atribuido no Predmbulo;

Debéntures em Circulagio tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.6) da presente
Escritura de Emissdo;

Debenturistas significa os titulares das Debéntures;

Desvio tem o significado que lhe € atribuido no item (4.11.1), alinea “xx”
da presente Escritura de Emissdo;

Dia Util significa qualquer dia da semana, exceto siabado, domingos ¢
feriados declarados nacionais. Quando a indjcagdo de prazo %\ |
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DOEGO

Documentos da Operacio

Emissdo
Emissora

Empresa de Auditoria

Encargos Moratorios

Escritura de Emissio

Escriturador Mandatario

Eventos de Vencimento
Antecipado

Fianca

Fiadora

IGP-M

Instrugio CVM n° 28

Instrucdo CVM n° 358
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contado por dia na Escritura de Emissdo nio|vier acompanhada da
indicag@o de “Dia Util”, entende-se que o pr:}\zg_é_cont-a’do em dias
corridos;

significa o Diario Oficial do Estado de Goias;

significa, conjuntamente, a presente Escritura de Emisséio, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta
Vinculada e o Contrato de Distribuicdo;

tem o significado que lhe € atribuido no Preambulo;
tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo;

significa uma das seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers,
Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG Auditores Independentes e
Ernst & Young;

tem o significado que lhe € atribuido no item (4.12.1) da presente
Escritura de Emisséo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Preambulo;

tem o significado que lhe é atribuido no item (3.7.2) da presente
Escritura de Emissio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.11.1) da presente
Escritura de Emisséo;

significa a garantia fidejussdria prestada pela Fiadora, nos termos
do item (4.14.1) da presente Escritura de Emisséo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo do presente
Contrato;

significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas;

significa a Instrugdo n° 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM,
conforme alterada;

significa a Instrugdo n° 358, de 3 de janeiro de 2002, da CVM,
conforme alterada;
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Instrucdo CVM n° 476 significa a Instrugio n° 476, de 16 de janeiro d¢ 2009, da” CVM,
conforme alterada;

Investidores Qualificados tem o significado que lhe € atribuido no artigo 4° da Instrucgdo
CVM n° 476, observado que fundos de investimento cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um tunico investidor para os fins dos limites
previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribui¢do, nos termos do paragrafo Unico do artigo 3° da
Instrugdo CVM n° 476,

Ipiranga significa a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., sociedade
andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 33.337.122/0001-27, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, na
Rua Francisco Eugénio, n° 329, CEP 20941-900;

JUCEG significa a Junta Comercial do Estado de Goias;

JUCESP significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Lei das Sociedades por Ag¢des significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

Lein® 6.385 significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e suas

alteragdes posteriores;

MDA significa o MDA - Moddulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

Membéria de Calculo tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “xx”, item (4.11.1)
da presente Escritura de Emisséo;

Mudanca Adversa Relevante significa qualquer efeito que venha ou que possa vir a (i) paralisar
ou suspender, em carater definitivo as atividades da Emissora ou,
durante a safra, que impossibilite a Emissora de moer, no minimo,
o equivalente a 3.000.000 (trés milhdes) toneladas de cana
disponivel para a referida safra, (ii) implicar a perda de licengas
ou autorizagdes de funcionamento, ou (iii) impedir o
cumprimento, pela Emissora, pela Fiadora e/ou suas controladas,
de suas obrigag¢des decorrentes dos Documentos da Operagdo, nos
termos e condi¢bes definidos nesta Escritura de Emisséo;

Obrigacdes Garantidas significam as obrigagSes assumidas pela Emissora nos
Documentos da Operagdo, conforme descrito no item (4.13.1) da K_ZJ{

presente Escritura de Emisséo;
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Oferta Restrita tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.A1) da-presente
Escritura de Emisséo;

Parte e/ou Partes tém o significado que lhes ¢ atribuido no Predmbulo;

Partes Relacionadas tem o significado que lhe é atribuido nas normas contabeis
brasileiras adotadas pela CVM;

Periodo de Capitalizagéo tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.9.3) da presente
Escritura de Emisséo;

Pessoa significa qualquer pessoa, fisica ou juridica, sociedades
despersonificadas, fundos de investimento, frusts ou qualquer
entidade semelhante;

Patrimoénio Liquido significa o patriménio liquido da Companhia apurado nas
demonstra¢des financeiras auditadas e publicadas pela
Companhia;

Remuneragdo tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.9.1) da presente

Escritura de Emissio;

Resgate Antecipado Facultativo  tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.10.1) da presente
Total Escritura de Emisséo;

Resgate Antecipado Obrigatério tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.10.3) da presente
Total Escritura de Emisséo;

Sobretaxa tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.9.1) da presente
Escritura de Emissio;

Taxa DI significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponibilizado em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ¢

Valor Nominal Unitario tem o significado que lhe € atribuido no item (4.3.1) da presente
Escritura de Emissio.

1.2.  Termos definidos na forma singular terdo o mesmo significado quando utilizados no plural, e
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Cl4usula Segunda — DAS AUTORIZACOES E DOS REQUISITOS

2.1.  Autorizacio

2.1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a deliberagdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de mar¢o de 2015, cuja ata sera arquivada na
JUCEG (“AGE”) e com a Reunido de Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 17 de
margo de 2015, cuja ata sera arquivada na JUCEG, nas quais foram deliberadas (a) a aprovagdo da
Emissdo e da Oferta Restrita, bem como de seus termos e condi¢des; e (b) a autorizagdo a Diretoria
da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na
AGE, incluindo, sem limitagfo, a celebragdo dos Documentos da Operagdo, nos termos do artigo 59,
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.2. A constitui¢do das garantias reais de que trata o item (4.13) abaixo foi devidamente aprovada
na AGE.

2.1.3. A Fianga a ser prestada no dmbito da Emissdo, pela Fiadora, foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administra¢do da Fiadora, realizada em 17 de margo de 2015 e serda arquivada na
JUCESP.

2.2.  Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.2.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuigdo,
com a intermediagio do Coordenador Lider, nos termos da Lei n° 6.385 e da Instrugio CVM n° 476
(“Oferta Restrita™).

2.2.2. Nos termos da Instrugio CVM n° 476, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do
registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385.

2.2.3. As Debentures serdo registradas na ANBIMA para fins de composi¢do da base de dados, nos
termos do pardgrafo primeiro, inciso (i) e pardgrafo segundo do artigo 1° do novo “Cédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢io e Aquisi¢do de Valores
Mobilidrios”, desde que até o momento do protocolo da comunicagdo de encerramento sejam
expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagido e Melhores Praticas.

2.3.  Registro na JUCEG e Publicacio das Atas

2.3.1. A ata da AGE ser4 registrada na JUCEG e sera publicada no (i) DOEGO e (ii) no Jornal “O
Hoje”, utilizado pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por /

Acgdes. -
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2.4. Inscri¢do desta Escritura de Emissio na JUCEG e Registro em Cartdfio de R giéltro de

Titulos e Documentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEG, nos
termos do artigo 62, inciso II, ¢ seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, €, em virtude da
fianga prestada pela Fiadora no item (4.14) desta Escritura de Emissdo, registrada nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos da sede da Emissora, do Agente Fiduciario ¢ da
Fiadora até a Data de Integralizagdo (conforme definido a seguir).

2.4.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.5, alinea “e” desta Escritura de Emisséo, 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCEG ¢
nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos das sedes das Partes devera ser enviada
ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de registro na JUCEG e nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos.

2.5. Registro das Garantias Reais

2.5.1. Até a Data de Integralizagdo (conforme definido a seguir), o Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Direitos de Crédito e de Conta Vinculada devera ter sido protocolado, pela Emissora, em Cartério de
Registro de Titulos ¢ Documentos da sede da Emissora e do Agente Fiduciario, e o comprovante de
tais protocolos deverdo ter sido enviados eletronicamente ao Agente Fiduciario. Os devidos registros
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito ¢ de Conta Vinculada deverdo ser obtidos
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede da Emissora ou do Agente Fiduciario, dos dois, o que ocorrer por ultimo.

2.5.1.1. Nao obstante o disposto no item 2.5.1., a Emissora deverd enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original do contrato devidamente registrados, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis apos a data de seus registros, em observéncia ao disposto no artigo 62, inciso I11,
da Lei das Sociedades por A¢des.

2.6.  Registro para Distribuicio, Negociacio e Custédia Eletronica

2.6.1. As Debéntures serfio registradas para distribui¢do no mercado primério por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢gdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2.6.2. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio por meio do
CETIP21, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6.3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, e depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisigdo, pelo Debenturista, nos termos dos
artigos 13 ¢ 15 da Instru¢do CVM n° 476, observado ainda o cumprlmento pela Emissora, do
disposto no artigo 17 da referida Instrugéo. /
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Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Séries
3.1.1. A Emisséo sera realizada em série Unica.
3.2.  Valor Total da Emissiao

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) na
Data de Emisséo.

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
3.4.  Objeto Social da Emissora

3.4.1. A Emissora tem como objeto social: preponderante a exploragdo da agricultura em geral,
especialmente o plantio e cultivo da cana-de-agucar, a fabricagdo e comércio de agucar, etanol e seus
derivados; de levedura seca e melago para ragdo animal e quaisquer outros produtos derivados da
cana-de-agtcar; a comercializac@o e distribui¢do de etanol, a produgdo de fertilizantes, inoculantes,
estimulantes e biofertilizantes, para uso proprio e a compra de insumos agricolas; o plantio, cultivo e
comercializagdo de soja; a locagdo de maquinas, equipamentos e veiculos, com ou sem o
fornecimento de operadores ou condutores desses bens; o transporte de cargas e pessoas, por conta
propria ou de terceiros, ¢ o despacho de cargas e pessoas; o fornecimento de mio-de-obra; atividades
de importagdo e exportagdo, a geragdo, a producdo e a comercializagdo de energia elétrica; a
prestagdo de outros servigos; e a participagdo em outras sociedades, como sdcia, acionista ou
quotista. As atividades de seu objeto social podem ser realizadas no Pais ou no exterior, quer
diretamente, quer através de subsididrias, ou por intermédio de participagdo no capital de outras
sociedades.

3.5. Destina¢io de Recursos

3.5.1. Os recursos oriundos da captag¢do por meio desta Emissdo de Debéntures serfio utilizados para
(i) realizar o resgate total antecipado facultativo de 20 (vinte) notas promissorias comerciais
referentes a primeira emissdo da Cerradinho Bioenergia (‘“Notas Promissérias™), com valor nominal
unitario de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), objeto de distribui¢do publica com esforgos
restritos de distribui¢do, perfazendo o montante total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
emitidas em 30 de setembro de 2014, com vencimento em 29 de margo de 2015 ("Emissdo de Notas
Promissorias"), acrescido dos juros remuneratérios e¢ demais encargos aplicdveis descritos nas
cartulas das Notas Promissorias; (ii) liquidagdo antecipada dos seguintes contratos que a Emissora
possui contratado junto ao Coordenador Lider: (a) cédula de crédito bancario, na modalidade

empréstimo — capital de giro agronegdcio sob o n° 0454-0872818 emitida em 20 de agosto de 2012; e ]1
(b) cédula de crédito bancario, na modalidade empréstimo — capital de giro agronegdcio sob o n’
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0454-0880721 emitida em 30 de julho de 2013; e (iii) usos gerais na manutengio das ati

Emissora.
3.6. Niimero da Emissio

3.6.1. A presente Escritura de Emisséo representa a 2* (segunda) emissfo publica de debéntures da
Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante da Emissdo ¢ o Banco Bradesco S.A. institui¢do financeira inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
Cidade de Deus, S/N, Vila Yara (“Banco Liquidante™).

3.7.2. A institui¢do prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures ¢ o Banco Liquidante
(“Escriturador Mandatario™).

3.7.3. As defini¢des acima incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco
Liquidante e/ou o Escriturador Mandatario.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  Colocagio e Plano de Distribuicéo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos de distribuigio, nos
termos da Instru¢gdo CVM n° 476, sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediag¢do do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigio.

4.1.2. Em observancia ao disposto na Instrugdo CVM n° 476, a Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida ao
Coordenador Lider a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados e (ii) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.

4.1.4. No ato de subscri¢do das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo declaragio
atestando, entre outros, estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM,; e
(ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentagfo aplicavel e ;
nesta Escritura de Emissdo. %
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4.2. Data de Emissido das Debéntures ,/"

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 27 de margo de 2015
(“Data de Emisso”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario de cada Debénture, na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

44. Forma, Conversibilidade, Permutabilidade e Comprovacio de Titularidade das
Debéntures

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de
extrato da conta de deposito emitido pelo Escriturador Mandatéario. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato pela CETIP em nome do titular da
Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme especificado no item (4.13)
abaixo e, adicionalmente, serdo garantidas pela Fianga, nos termos do item (4.14) abaixo.

4.6. Preco e Prazo de Subscri¢io e Forma de Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas por seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva integralizagdo (a "Data
de Integralizacdo").

4.6.1.1. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2, acima, as Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita,
observado o disposto nos artigos 7-A e 8°, Paragrafo 2° da Instrugdo CVM n° 476.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional,
de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terfo prazo de vencimento de 54 (cinquenta e quatro) meses contados da Data
de Emissfo, com vencimento final, portanto, em 27 de setembro de 2019 (“Data de Vencimento”). 7(
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4.8.  Amortiza¢iao Programada /

4.8.1. Respeitado o disposto na Clausula (4.16), abaixo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
serd amortizado em 37 (trinta e sete) parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela
devida em 27 de setembro de 2016 e as demais parcelas no mesmo dia dos meses imediatamente
subsequentes até a Data de Vencimento, nos percentuais conforme tabela disposta no Anexo I a
presente Escritura de Emissao (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo”).

4.9. Remuneracio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros
de um dia, “extra grupo” (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponibilizado em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescido de uma sobretaxa ou
spread de 3,00% a.a. (trés inteiros por cento ao ano), calculados de forma exponencial € cumulativa
“pro rata temporis”, por 252 Dias Uteis, desde a Data de Emissdo, ou da Data de Pagamento da
Remunerag¢do (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total ou Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total (conforme definidos abaixo), e de liquidagdo antecipada resultante de
uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), conforme o caso
(“Remuneracdo”). A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida em cada Data de Pagamento de Remuneragéo,
calculado com § (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI produtdrio das Taxas DI-Over, desde a Data de Emiss@o ou a Data de Pagamento de
Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, /
\,/ %\J
1
;l
5

¥ ,ﬂ%\
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apurado da seguinte forma:

My

FarorDI =T [1+(1D1,)]

k=l
Sendo que:
n numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apura¢do do produtério, sendo "n"
um numero inteiro;
k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";
TDI Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
|
252
TDI, =(%+1] -1
100
Sendo que:
DI Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorSpread = (M+ IJH: ]

100 J

Sendo que:

spread 3,0000;

n numero de dias uteis entre Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um nimero
inteiro.

Observacdes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela _
CETIP. ; ;
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(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

(ii1) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.9.2. Respeitado o disposto na Clausula (4.16), abaixo, a Remuneragio sera devida em parcelas
mensais e consecutivas, sem caréncia, contadas da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento
devido no dia 27 de abril de 2015 ¢ as demais parcelas no mesmo dia dos meses imediatamente
subsequentes até a Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Remuneragdo”).

4.9.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragédo € o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data
de Emisséo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢o, ou (ii) na Data de Pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na Data de Pagamento de Remuneragdo subsequente (exclusive) (“Periodo de

Capitaliza¢do”).

4.9.4. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior, sem solugdo de continuidade, até o
vencimento das Debéntures.

4.9.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes da
presente Escritura de Emissdo ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera utilizada na
apuragdo de TDI a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulga¢do da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto
nos itens abaixo quanto a definigdo do novo parametro de remuneragdo das Debéntures.

4.9.6. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo ou, no caso de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibi¢do legal ou judicial (“Auséncia da Taxa DI”), a
Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfio
haver o subtituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
consecutivos contados (i) do término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos acima mencionado, ou
(i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibi¢do legal ou judicial,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ na presente Escritura de Emissdo) para os Debenturistas dgliberarem, em &é ]

/
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comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM 11"’,-"'/13, de 14 de
mar¢o de 2003 e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de refmuneragdo das
Debéntures. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragfo, a Ultima Tamﬁ/[)}"ﬂivulgada
sera utilizada na apuragdo do Fator DI quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a
Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), referida assembleia nfo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio,
passard a ser utilizada para o cdlculo da Remunerag¢do, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagfo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas.

| MICROFILME Nt

4.9.7. Caso ndo haja acordo sobre a nova remunerag¢io, nos termos do item (4.9.6) acima, entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75,0% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragéo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou
da ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DI
a ser utilizada para a apuragdo de TDI no calculo da Remuneragdo sera a tultima Taxa DI
disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento,
em cronograma de amortizagdo a ser estipulado pela Emissora e aprovado pelos
Debenturistas, o qual ndo poderd exceder o prazo médio de amortizagéo original das
Debéntures e nem a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar
a amortizagdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizagdo devera ser realizada de
forma pro rata entre os titulares de Debéntures. Durante o cronograma estipulado pela
Emissora e aprovado pelos Debenturistas para amortizagdo das Debéntures e até a
amortizacdo integral das Debéntures, as Debéntures fardo jus a nova remuneragio a ser
acordada entre a Emissora e os Debenturistas. Caso ndo ocorra a aprovagido por Debenturistas
representando, no minimo, 75,0% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
do cronograma proposto pela Emissora ¢ da nova remuneragdo aplicavel as Debéntures, as
Debéntures serdo obrigatoriamente resgatadas, observado pela Emissora o quanto disposto no

(193]

item (4.9.7), alinea “a” acima.

4.9.8. Caso haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a taxa de remuneragéo substituta,
a Escritura deverd ser aditada no prazo maximo de 10 (dez) dias consecutivos contados da data da @
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Assembleia Geral de Debenturistas que aprovar a referida remuneragdo shbstituta~Para
implementagdo da nova taxa e do cronograma de amortiza¢do das Debéntures.

4.9.9. Fardo jus a Remuneragdo e ao pagamento do Valor Nominal Unitario os Debenturistas que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento de
Remunerac¢do e de cada Data de Amortizagio.

4.9.10. As Debéntures nio terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatério Total e
Amortizagdo Extraordinaria

4.10.1. As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, a partir de 27 de margo de 2017
(inclusive), pela Emissora, no todo, (o "Resgate Antecipado Facultativo Total") mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido de Remuneragdo, calculada desde a Data
de Emissdo, ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragfo, at¢ a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total, acrescido de prémio, conforme indicado na foérmula a seguir,
observado que o Resgate Antecipado Facultativo Total devera sempre ocorrer em uma Data de
Pagamento da Remuneragfo, ou seja, nfo serd possivel realizar o Resgate Antecipado Facultativo
Total dentro de um Periodo de Capitalizago.

P=d/D *p * (saldo do Valor Nominal Unitario + Remunerac#o)
onde:
P = prémio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

d = quantidade de dias corridos entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento.

D = dias corridos apds o 24° (vigésimo quarto) més, ou seja, 27 de margo de 2017
(inclusive) e a data de vencimento.

p=3,00%

4.10.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado mediante comunicagdo enviada pela
Emissora a totalidade dos Debenturistas com cépia para o Agente Fiducidrio ou publica¢do sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” nos termos do item (4.17.1), com antecedéncia de, no minimo,
10 (dez) Dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado Facultativo Total, o qual deveréa
especificar, no minimo, (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data de Pagamento do
Resgate Antecipado”™), (ii) mengdo que o valor devido pelo Resgate Antecipado Facultativo Total
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéio e de prémio; (iii) a

forma e os procedimentos de pagamento, que sera realizado observado o disposto no item (4.10.2.1&% )
L7
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abaixo; e (vi) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total. _/-/

4.10.2.1. Para as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a
liquidagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizada junto ao Escriturador
Mandatério, fora do ambiente da CETIP. Para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total devera
seguir os procedimentos definidos pela CETIP. Para tal, a Emissora e o Agente Fiduciario
deverdo comunicar a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da realizagao
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.10.3. Na ocorréncia de (i) ndo renovagdo do Contrato de Compra e Venda de Alcoois com vigéncia
minima até a Data de Vencimento, observado que nfio podera haver qualquer alteracdo ao referido
contrato além da modificacdo de sua vigéncia (a “Renovagdo do Contrato de Compra e Venda de
Alcoois™); ou (ii) ndo aprovagio em Assembleia Geral de Debenturistas de uma nova garantia em
substitui¢do ao Contrato de Compra e Venda de Alcoois, até o dia 27 de fevereiro de 2019 (a
“Substitui¢do do Contrato de Compra e Venda de Alcoois”), a Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatdrio total das Debéntures até o dia 15 de maio de 2019, sem que seja devido qualquer
prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo resgate antecipado
obrigatério total (o “Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

4.10.4. O Resgate Antecipado Obrigatério Total serd realizado mediante o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido de Remuneragdo, calculada desde a Data de Emissdo, ou da
ultima Data de Pagamento de Remuneragio, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério
Total, sem qualquer pagamento de prémio ou penalidade.

4.10.5. Deverdo ser observados os procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo Total para
realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total.

4.10.6. Ndo obstante o disposto no item 4.10.1. acima, a Emissora poderd realizar, a partir de 27 de
margo de 2017 (inclusive), a amortizag¢@o extraordindria parcial do Saldo do Valor Nominal Unitario
da totalidade das Debéntures ("Amortizacdo Extraordinaria") mediante o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitéario, acrescido de Remuneragio, calculada desde a Data de Emisséo, ou da
ultima Data de Pagamento de Remuneragfo, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordindria,
acrescido de prémio, conforme indicado na férmula a seguir, observado que a Amortizagio
Extraordinaria devera sempre ocorrer em uma Data de Pagamento da Remuneragéo, ou seja, ndo sera
possivel realizar a Amortizagdo Extraordinaria dentro de um Periodo de Capitalizagdo.

PA=d/D * p * (saldo do Valor Nominal Unitéario + Remuneragao)
onde:

PA = Prémio da Amortiza¢do Extraordinaria. /)Z
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d = quantidade de dias corridos entre a data da efetiva Amortiza¢do Extr ordi/nairia ea
data de vencimento.

D = dias corridos apds o 24° (vigésimo quarto) més, ou seja, 27 de margo de 2017
(inclusive) ¢ a data de vencimento.

p=23,00%

4.10.7. A Amortiza¢do Extraordindria estard limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Saldo do
Valor Nominal Unitdrio e deverd ser precedida de comunicagdo enviada pela Emissora a totalidade
dos Debenturistas com cdpia para o Agente Fiducidrio ou publicagdo sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” nos termos do item (4.17.1), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
prevista para o pagamento da Amortizacdo Extraordindria ("Comunica¢dio da Amortizacio
Extraordinaria").

4.10.8. A Comunicagdo da Amortizagdo Extraordindria deverd conter: (i) a data indicada para o
pagamento da Amortizagdo Extraordindria ("Data de Amortiza¢do Extraordindria"), (ii) o percentual
do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto da Amortiza¢do Extraordinéria; (iii)
mengdo que o valor devido serd equivalente a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remunerag¢do e do Prémio de Amortizacdo (conforme definido a seguir); (iv) a forma e os
procedimentos de pagamento, que sera realizado observado o disposto no item (4.10.8.1) abaixo; e
(v) quaisquer outras informagdes necessérias & operacionalizagdo da Amortizagido Extraordindria.

4.10.8.1. Para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a
liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria sera realizada junto ao Escriturador Mandatario,
fora do ambiente da CETIP. Para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, o procedimento de Amortizagdo Extraordinaria deverd seguir os procedimentos
definidos pela CETIP. Para tal, a Emissora e o Agente Fiduciario deverdo comunicar a CETIP
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da realizacdo da Amortiza¢do Extraordinaria.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens (4.11.2) a (4.11.6) abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir
o imediato pagamento pela Emissora, apos a ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes
hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado™) desde que incorridas ap6s a data de emissdo deste
instrumento e até o efetivo encerramento desta Emiss3o:

() ndo pagamento, pela Emissora, das obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, nas
datas previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util,

controladas diretas ou indiretas; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora, pela Fiadora e/ou /)

(i)  (a) decretagdo de faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas |‘espectivas\-d
)
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por quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas; (c) pedid e,La'If{m da
Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas respectivas
controladas diretas ou indiretas, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(e) liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas;

(ii1)  falta de cumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista em qualquer dos Documentos da Operagdo (excetos os inadimplementos referidos
nas demais alineas deste item), ndo sanada no prazo de cura eventualmente estabelecido ou,
na sua auséncia, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento,
pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, de comunicag@o escrita que lhe for enviada
pelo Agente Fiduciario;

(iv)  caso as declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela Fiadora em quaisquer dos
Documentos da Opera¢do sejam ou se mostrem imprecisas, falsas ou incorretas de forma a
causar uma Mudanga Adversa Relevante, desde que, sendo passiveis de remediagdo, tais
declaragdes ou garantias imprecisas, falsas ou incorretas nfo sejam corrigidas, dentro do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos sua verificagfo ou, sendo corrigidas, ndo deixem de surtir
efeitos;

(v)  ressalvado o subitem (i) acima, inadimplemento ou ocorréncia de evento de vencimento
antecipado, ou qualquer outro evento andlogo que enseje & outra parte a exigibilidade
imediata de seus direitos contra a Emissora, de quaisquer obrigagdes financeiras devidas pela
Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor principal
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
desde que tal inadimplemento nfio seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificagdo
previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicavel;

(vi)  transformagdo da Emissora ou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii) anulagdo, nulidade ou declaragdo de inexequibilidade de qualquer dos Documentos da
Operagdo e/ou das garantias reais prestadas no Contrato de Cessé@o Fiduciaria de Direitos de
Crédito e de Conta Vinculada;

(vii) questionamento sobre a validade e/ou eficicia de qualquer dos Documentos da Operagéo e/ou
garantias reais prestadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta
Vinculada ndo elidido no prazo legal ou no prazo judicialmente determinado ou, se ndo
houver prazo determinado, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contado da ciéncia, pela ;’{
Emissora, do referido questionamento;
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(ix)  alteragdo ou modifica¢do do objeto social da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas, que possa alterar substancialmente o ramo de
negdcios atualmente explorado por quaisquer desses;

(x) aprovagdo de reorganizagdo societéria (incluindo operag¢des de cisdo, fusdo ou incorporagio —
inclusive de agdes — ou qualquer outra forma de reorganizagdo societdria, exceto: (i) pela
incorporagio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de qualquer
controlada; (ii) pela reorganizagdo societaria realizada exclusivamente entre a Emissora e as
controladas da Emissora; (iii) se houver o prévio consentimento de 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especificamente convocada para este fim; ou (iv) pela cisdo da Emissora ou de controladas,
desde que a parcela cindida seja vertida para a Emissora, para qualquer de suas controladas ou
para a Fiadora;

(xi)  caso o controle (direto ou indireto) da Emissora deixe de ser detido conjuntamente por: Neide
Sanches Fernandes, inscrita no CPF/MF sob o n° 074.150.428-67, Luciano Sanches
Fernandes, inscrito no CPF/MF sob o n° 098.197.408-27, Andrea Sanches Fernandes, inscrita
no CPF/MF sob o n° 098.061.278-03, Marcela Fernandes Dias, inscrita no CPF/MF sob o n°
214.512.378-47; Breno Fernandes Dias, inscrito no CPF/MF sob o n° 362.707.048-80 e Caio
Fernandes Dias, inscrito no CPF/MF sob o n® 224.428.918-40:

(xii) a concessdo, por parte da Emissora, de empréstimos, adiantamentos, prestagdo de
avais/fiangas ou de qualquer outra modalidade de financiamento para qualquer Parte
Relacionada da Emissora sem prévia anuéncia de Debenturistas representando 75,0% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em assembleia geral especifica,
salvo se referida operagfio ou série de operagdes seja(m) realizada(s) entre a Emissora ¢ a
Fiadora, ou ainda, caso transagdes com outras Partes Relacionadas estejam relacionadas a (i)
compartilhamento de custos de natureza administrativa, tais como alugueis de escritdrios,
utilizagdo de servigos de funcionarios e alocagdo de custos de utilizagdo de aeronaves; (ii)
transagdes entre a Emissora e os signatdrios do Condominio Agro Energia — assim entendido
o contrato celebrado entre as pessoas fisicas proprietarias das a¢des de emissdo da Fiadora —
com o intuito de arrendar areas para exploragdo agricola e de realizar compra e/ou venda de
cana-de-agucar no regime de parceria rural. Por fim, fica permitido a Emissora avalizar
operagdo(des) financeira(s) em favor da coligada Cerradinho Terra Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 04.746.165/0001-68, no limite maximo individual ou agregado de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), devendo o Agente Fiduciario ser informado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da concessdo da referida garantia fidejussoria;

(xiil) ocorréncia de qualquer procedimento de desapropriagdo, sequestro, arresto ou penhora (por
autoridade judicial ou governamental) de ativos da Emissora ¢ da Fiadora (incluindo sobre
qualquer ativo objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta
Vinculada) e/ou de qualquer de suas respectivas controladas, diretas ou indiretas, cujo valor
contabil individual ou agregado, apurado em determinado momento, represente mais de 10%
(dez por cento) do ativo consolidado da Fiadora, levantado a época com base nas suas j
demonstragdes financeiras consolidadas, exceto se tal procedimento for SUSPERS, soblusrﬁdoku/
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revertido ou extinto no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do respectivo
evento,

protesto(s) e/ou negativagdo em quaisquer 6rgdos de protegdio ao crédito, incluindo mas néo
se limitando ao SPC, SERASA Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou
Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central em nome da Emissora, da Fiadora e/ou
quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas, cujo valor nfo pago, individual
ou agregado, ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se: (i) o(s) protesto(s) tiver(em) sido cancelado(s) ou sustado(s) ou
(ii) forem prestadas garantias suficientes em juizo juntamente com medidas de sustagdo, em
qualquer dos casos no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do recebimento de
comunicagdo, pela Emissora, acerca do protesto;

proferimento de decisdo judicial ou arbitral de natureza condenatdria contra a Emissora e/ou
suas respectivas controladas, para a qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até a
Data de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) e desde que (a) tal decisdo resulte em deposito judicial, pagamento ou
qualquer outra forma de desembolso de recursos ou de transferéncia de ativos pela Emissora
e/ou por qualquer de suas respectivas controladas (ainda que como forma de recorrer de tal
decisdo); ou (b) seja movida execugdo definitiva ou provisoria contra tais sociedades. Desde
ja fica estabelecido que quaisquer valores recuperados pela Emissora a titulo de reembolsos
de seguros contratados para cobertura de demandas judiciais serdo deduzidos do montante de
condenagdes incorridos para fins de apuragdo do limite de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) acima estabelecido, desde que tais reembolsos sejam comprovados pela Emissora no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado da publicagéo da decisdo condenatdria;

redugdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas controladas,
diretas ou indiretas, observado o disposto no paragrafo 3° do Artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes;

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita, conforme
prevista no item (3.5) desta Escritura de Emissfo;

suspensdo, por iniciativa da Emissora, da negociagdo ou do registro de negociagdo das
Debéntures junto a CETIP;

ndo reforgo ou substituigdo das garantias objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
de Crédito e de Conta Vinculada, observados os termos, condigdes e prazos de cura neles
estabelecidos, exceto para hipdtese de ndo Substitui¢do do Contrato de Compra e Venda de
Alcoois descrita no item (4.10.3) desta Escritura de Emissdo;

ndo observéncia, pela Emissora, a partir do exercicio social encerrado em 31 de margo de
2015, dos seguintes indices financeiros, calculados anualmente de acordo com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil, ao término de cada exercicio social, apurados a partir
das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, sendo que apenas sera permitido o

—
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desenquadramento de apenas um dos indices financeiros abaixo (“Desvio”) em até 0,5 (meio)
ponto, apenas uma vez, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures. Os indices
financeiros aqui mencionados serfo calculados pela Emissora levando-se em conta os
resultados consolidados da Emissora, ¢ acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base nas
informagdes enviadas pela Emissora ao Agente Fiduciario, juntamente com os demonstrativos
financeiros referidos no item (5.1), alinea “a”, “i”, que deve incluir a meméria de calculo,
com as contas abertas, explicitando as rubricas necessarias para apuragdo dos referidos indices
financeiros (“Memoria de Calculo”), sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos
indices financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
todos os esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios:

a) arazdo entre EBITDA e Despesas Financeiras, em qualquer exercicio social a partir da
Data de Emissdo e até o pagamento integral das obriga¢6es decorrentes das Debéntures,
devera ser maior ou igual a 2x;

b) arazdo entre a Divida Bancaria Liquida e EBITDA, em qualquer exercicio social a partir
da Data de Emissdo e até o pagamento integral das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, devera ser menor ou igual a 3x; ¢

c) a razdo entre a Divida Bancéria Liquida e Patrim6nio Liquido, em qualquer exercicio
social a partir da Data de Emisséo e até o pagamento integral das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, devera ser menor ou igual a 2,5x;

Para esses fins, considera-se:

(I) “EBITDA” significa, com relagdo ao periodo acumulado de 12 (doze) meses
anteriores, a receita liquida no periodo em questio (i) menos (a) o custo dos
produtos vendidos; (b) as despesas com vendas, gerais e administrativas; e (c)
outras despesas operacionais liquidas; (ii) mais as despesas com depreciagdo do
ativo imobilizado, amortizagdo de intangiveis/dgio e exaustdo de canavial,
conforme registrado nas demonstragdes financeiras do periodo, apresentadas pela
Emissora e preparadas em conformidade com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil. Ndo serfo considerados para fins do calculo do EBITDA a
variagdo no valor justo do ativo biologico, e para os devidos fins, os gastos com
tratos culturais deverdo ser considerados como redutores do EBITDA, sendo que
tal informacdo devera ser prestada pela Emissora, preferencialmente de forma
destacada nos demonstrativos financeiros auditados;

(II) “Despesas Financeiras”, para cada periodo acumulado de 12 (doze) meses
anteriores, o saldo dos juros sobre dividas financeiras, mutuos, titulos e valores
mobilidrios, desagio na cessdo de direitos creditorios, custos de estruturagdo de
operagdes bancérias ou de mercado de capitais, variagdes monetarias e cambiais
passivas, despesas relacionadas instrumentos derivativos (incluindo operagoes de ,71
hedge), excluindo juros sobre o capital proprio; N
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(III) “Divida Bancéria Liquida”, Divida Bruta menos Caixa e Aplicagdes Financeiras;

(IV) “Divida Bruta”, o somatério das dividas onerosas consolidadas junto a pessoas
fisicas e/ou juridicas, exceto contas a pagar com fornecedores, incluindo, mas néo
limitado a: empréstimos e financiamentos com terceiros, emissido de titulos de
renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional, o
somatorio dos avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de pessoas
fisicas e/ou empresas ndo consolidadas nas demonstragbes financeiras
consolidadas da Emissora, antecipagdo de recebiveis com co-obrigagdo,
dividendos declarados e ainda nfio pagos ¢ o saldo a pagar de operagdes de
derivativos (incluindo operagdes de hedge);

(V) “Caixa e Aplicagdes Financeiras”, o saldo em caixa e aplicagdes financeiras de
liquidez imediata que ndo estejam submetidos a qualquer dnus, impedimento ou
gravame;

(VI) "Patriménio Liquido", significa o patrimonio liquido da Companhia apurado nas
demonstragdes financeiras auditadas e publicadas pela Companhia.

(xxi) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, nas hipoteses em que a Emissora esteja
inadimplente com os pagamentos previstos nos Documentos da Operagdo e/ou nas hipoteses
em que, o respectivo pagamento, implique a inobservancia pro forma de qualquer dos indices
e razdes financeiros estabelecidos na alinea “xx” acima, ressalvado, entretanto, os dividendos
obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

(xxil) ndo manutencdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de seus registros contabeis de forma
precisa e completa, sujeitos & auditoria pela Empresa de Auditoria;

(xxiii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio prevista no Contrato de Compra e
Venda de Alcoois, ndo sanada no prazo de cura 14 previsto, exce¢do devido a eventos de caso
fortuito ou forg¢a maior;

(xxiv) realizagfio, pela Ipiranga, de qualquer pagamento em desacordo com os termos e condigdes do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta Vinculada, exce¢ido devido a
eventos de caso fortuito ou forga maior;

(xxv) impontualidade nos pagamentos de todos os tributos, tarifas ou quaisquer outras
contribui¢des, foro (caso devido), langadas ou de responsabilidade da Cerradinho, que possa
afetar as Obrigagdes Garantidas ou as garantias objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos de Crédito e de Conta Vinculada, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis da
comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Cerradinho ao Agente Fiduciario, ou (ii)
pelo Agente Fiduciario a Cerradinho; /
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(xxvi) ndo obten¢do do registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta
Vinculada no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede da Emissora e do Agente
Fiducirio em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da sede da Emissora ou do Agente Fiduciario, dos dois, o que
ocorrer por ultimo;

(xxvii) alteragdo, término, rescisdo ou rentincia a qualquer direito ou prerrogativa vinculada a
qualquer instrumento, contrato ou acordo celebrado com a Ipiranga, incluindo o Contrato de
Compra e Venda de Alcoois, sem a prévia anuéncia, por escrito, do Agente Fiduciario, exceto
para hipotese de Renovagdo do Contrato de Compra e Venda de Alcoois realizada no prazo
descrito no item (4.10.3) desta Escritura de Emissfo; e

(xxviii)nfio realizagdo pela Emissora do Resgate Antecipado Obrigatério Total, no prazo e nas
condigdes estabelecidas no item (4.10.3) desta Escritura de Emissio.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (ii), (v), (vi), (vii), (viii),
(%), (xi), (xiii), (xiv), (xvi), (xvii), (xxiii) e (xxvii) do item (4.11.1) acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, conforme o caput do item (4.11.1) acima, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas, ficando o vencimento condicionado ao envio de
comunicagdo escrita nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio a Emissora.

4.11.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item (4.11.1) acima que ndo aqueles listados
no item (4.11.2), acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que o Agente Fiducidrio tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para
deliberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias, a contar da data
da primeira convocagdo, ou no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data da segunda convocagéo, se
aplicavel.

4.11.4. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (4.11.3) acima podera, por
deliberagdo dos Debenturistas que representem 75,0% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento antecipado das

Debéntures.

4.11.5. Na hipétese (i) de ndo instalagdo em segunda convocagdo da Assembleia dos titulares das
Debéntures mencionada no item (4.11.4) acima, por ausentes 0s necessarios requisitos legais e
contratuais, ou (ii) de néo ser expressamente rejeitado o vencimento antecipado das Debéntures na
referida Assembleia, o Agente Fiducidrio devera declarar imediatamente o vencimento antecipado
das Debéntures.

4.11.6. Na hipétese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo devida e ainda
ndo paga, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo, imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros V;Imu eventualmente ji
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devidos até tal data nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo os Encargos Moratorlos no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagdo, pelo Agente Fiduciario, 2 Emissora e a
Fiadora, da declaragéo do vencimento antecipado. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento do saldo
devedor previsto neste item no prazo de 2 (dois) Dias Uteis ora indicado, devera a Emissora pagar,
adicionalmente ao saldo devedor, os Encargos Moratdrios. Caso o pagamento referido neste item seja
realizado por meio da CETIP, a CETIP devera ser comunicada, pela Emissora com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.12. Multa e Juros Moratérios

4.12.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragdo prevista nesta Escritura de Emissfo,
sujeitos a, independentemente de aviso, comunicagdo, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria de 2,0% (dois por cento), e (ii)
juros moratdrios a razdo de 1,0% (um por cento) linear ao més, ambos incidentes sobre as quantias
em atraso (“Encargos Moratérios™).

4.13. Garantias Reais

4.13.1. Em garantia do fiel e cabal pagamento (i) de todo e qualquer montante do Valor Total da
Emisséo, multas, encargos moratdrios e demais despesas, custos, emolumentos, encargos ordinarios,
(11) de quaisquer custos e despesas, incluindo, sem limitagdo, custas e honorarios advocaticios,
incorridos pelo Agente Fiduciario na execugdo da garantia objeto e/ou das obriga¢des decorrentes da
Escritura de Emisséo, conforme venham a ser prorrogados, alterados e/ou aditados de tempos em
tempos; e (iii) de verbas indenizatdrias, quando houver (conjuntamente, “Obriga¢des Garantidas”™),
serd constituida garantia real, sob condigdo suspensiva, nos termos do artigo 125 da Lei n.° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Civil”), na forma de cessdo fiducidria dos direitos creditorios
originados pelo Contrato de Compra ¢ Venda de Alcoois, nos termos do “Contrato de Cessdo
Fiduciéria de Direitos de Crédito e de Conta Vinculada e Outras Avengas” a ser celebrado (“Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Vinculada™), sendo certo que as garantias
objeto do referido contrato serdo constituidas nos termos e condi¢des constantes do referido contrato.

4.13.1.1. A garantia real a ser constituida nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios e de Conta Vinculada se tornara efetivamente eficaz quando da
obteng¢do do registros daquele contrato nos cartorios de titulos e documentos competentes, nos
termos do Item (2.5) acima (“Condi¢do Suspensiva™).

4.13.2. Em garantia do fiel e cabal pagamento das Obrigagdes Garantidas, serd constituida garantia

real na forma de cesséo fiducidria da conta corrente em que serdo depositados os direitos creditorios,

de titularidade da Emissora, nos termos ¢ condi¢des constantes no “Contrato de Cessdo Fiduciaria de
4
V

Direitos de Crédito e de Conta Vinculada.
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4.14. Garantia Fidejussoria

4.14.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das obrigag3es pecuniarias, principais € acessorias
decorrentes das Debéntures, do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta
Vinculada, a Fiadora, de forma irrevogével e irretratavel, presta fianga em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora, em caréter
solidario, pelo pagamento de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura, do Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos de Crédito e de Conta Vinculada (“Fianga”™).

4.14.2. A Fiadora declara-se e obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, fiadora,
responsavel solidariamente & Emissora como principal pagadora do Valor Garantido (conforme
definido abaixo) e em conformidade com os artigos 818 ¢ seguintes do Cédigo Civil.

4.14.3. O valor da Fianga ¢ limitado ao valor total das obrigagdes inerentes a Emissdo, o qual inclui:
(i) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragio e dos Encargos Moratérios, se for o
caso, calculados nos termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessérios ao principal, inclusive
as despesas e custas judiciais, honorarios e despesas com assessor legal, honorarios e despesas com
Agente Fiduciario, Escriturador Mandatdrio, CETIP e verbas indenizatorias, quando houver, nos
termos do artigo 822 do Cédigo Civil (“Valor Garantido™). Todo ¢ qualquer pagamento realizado
pela Fiadora em relagdo a Fianga ora prestada serd efetuado livre e sem a dedugfio de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou
futuros, bem como sem dedugdo de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto
nas hipoteses de retengéo direta na fonte conforme a legislagéo aplicavel.

4.14.4. O Valor Garantido sera pago pela Fiadora, independentemente de qualquer pretensdo, agdo,
disputa ou reclamag@o que a Emissora venha a ter ou exercer em relagéo as suas obrigagdes, em até 3
(trés) Dias Uteis apos recebimento de notificagio por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora, emitida
nos termos do item (4.11.6) desta Escritura, que deverd ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificagdo devera ser emitida pelo Agente Fiducidrio em
até 01 (um) Dia Util contado da verificagdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido em relagfio as Debéntures na data de pagamento definida na presente Escritura. O pagamento
devera ser realizado fora do dmbito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciério.

4.14.5. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 824, 827, 830,
834, 835, 837, 838 ¢ 839, todos do Cddigo Civil e artigo 77 e 595, do Codigo de Processo Civil
brasileiro.

4.14.6. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a fianga objeto
deste item (4.14) até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora
obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os debenturistas tcrem recebido

integralmente o Valor Garantido. ]7
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4.14.7. A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida em todos os
seus termos até¢ o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da
presente Escritura de Emissio.

L_MICROFILME N¢

4.14.8. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessdrio até a integral liquidago dos valores devidos nos termos da presente Escritura de Emisséo.

4.14.9. Até a liquidagdo integral das Debéntures, a Fiadora se compromete a ndo cobrar, receber ou
de qualquer outra forma demandar da Emissora o pagamento de qualquer valor pago pela Fiadora em
decorréncia da garantia solidaria aqui prestada, seja por sub-rogagio ou a qualquer outro titulo. Caso
a Fiadora receba qualquer pagamento da Emissora antes da liquidagdo integral das Debéntures, em
decorréncia da obrigag¢do solidaria prestada nesta Escritura de Emissdo, a Fiadora recebera tais
valores em cardter fiduciario meramente como fiel depositario e se compromete a,
independentemente de comunicagfo, notifica¢do ou outra formalidade, transferir imediatamente ao
Agente Fiducidrio, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, até o limite do saldo
devedor das Debéntures, os recursos entdo recebidos. Ainda, a Emissora e a Fiadora concordam, em
carater irrevogavel e irretratavel, que a totalidade de suas respectivas obriga¢des aqui estipuladas néo
se subordinam, sob qualquer forma, as garantias reais estipuladas nesta Escritura de Emissdo, sendo
facultado ao Agente Fiducidrio excutir indistintamente as garantias prestadas, em conjunto ou
isoladamente, nesta Escritura de Emiss@o e nos demais Documentos da Operagio da forma e modo
neles estabelecidos.

4.14.10. A fianga prestada nos termos deste item (4.14) vincula a Fiadora, bem como seus
sucessores a qualquer titulo, devendo seus sucessores, a qualquer titulo, assumirem prontamente a
fianga prestada nos termos desta Escritura. Nesta hipdtese, a presente Escritura de Emissdo devera ser
aditada para que constem os dados do(s) sucessor(es) da Fiadora.

4.14.11. Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, e em atendimento aos seus procedimentos, ou por meio do Escriturador
Mandatario para os titulares de Debéntures que ndo estejam depositadas em custédia vinculada a
CETIP.

4.16. Prorrogacdo dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
pecuniaria por quaisquer Partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emiss#o, até o
primeiro Dia Util subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo seja um Dia
Util, ou ainda, quando ndo houver expediente bancério simultaneamente na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo e no municipio de Chapadédo do Céu, no Estado de Goias. Rcs;ﬁjados 0s casos [
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em que os pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente serdo
prorrogados quando coincidirem com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
DOEGO ¢ no jornal utilizado pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes, sendo que a Emissora obriga-se a informar o Agente Fiducidrio acerca de tais
publica¢des com 3 (trés) dias de antecedéncia, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o
novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o
novo veiculo.

4.18. Isencéo ou Imunidade Tributaria

4.18.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengfo tributéria, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida imunidade
ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos
da legislagdo tributaria em vigor.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copias das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas da Emissora, auditadas por Empresa de
Auditoria, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios acompanhadas da Memoéria de Calculo elaborada pela Emissora
explicitando as rubricas necessdrias para apuragdo dos indices financeiros do item
(4.11.1), alinea “xx”, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos
indices financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; ¢ de
declaragdo assinada pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas na
Escritura de Emisséo; (b) nfo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigag¢bes da Emissora perante
os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que ndo foram praticados atos em /4
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desacordo com o estatuto social; e (d) que os bens e ativosf da Emissora foram

mantidos devidamente assegurados; A

(i)  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que lhe venha a ser solicitada
pelo Agente Fiducidrio, na medida necessaria para que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

(iii) “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo que se refiram a Emissdo e as
obriga¢des assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(iv) informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza pecunidria ou néo, pela
Emissora, ndo sanado, de quaisquer Clausulas, termos ou condi¢des desta
Escritura de Emissédo e/ou dos demais Documentos da Operagéo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento do fato; e

v) todos os demais documentos ¢ informag¢des que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da
Operagdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio ou que venham a ser
por este solicitados para cumprir determinagio estabelecida em regulamentagéo
ou lei aplicavel, ou decorrente de decisdo judicial;

(b)  enviar & CETIP: (a)as informag:c”)es divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas “i” e “iv”” do subitem “a” acima; (b) documentos e informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do
recebimento de notificagdo nesse sentido, se outro prazo ndo for expressamente
especificado pela CETIP; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes
previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora
declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da presente Escritura para todos

os fins de direito;

(© convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas
ndo o faca;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como nfo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVM,;

(e) até o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Debenturistas nos
termos desta Escritura ¢ observada a Clausula (4.11) acima, inserir disposi¢do em //
quaisquer contratos de mutuo celebrados a partir da Data de Emissdo com Partes /7
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Relacionadas aprovado por Debenturistas que os créditos relacionddos a tais mysdos
sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VIII, \da Lei __11‘-“1/1.101,
de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, no caso de faléncia da
Emissora, o crédito dos titulares das Debéntures tera preferéncia sobre eventuais
créditos de Partes Relacionadas decorrentes de tais mutuos;

manter os bens e ativos essenciais & suas atividades devidamente segurados por
companhia de seguro de primeira linha, com cobertura dos valores e riscos adequados
para a condugéio de seus negécios e para o valor de seus ativos e de acordo com os
padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo Estatuto Social e com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas;

efetuar os melhores esforgos para cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as
leis, regras, regulamentos e ordens emanadas de autoridades competentes e sentengas
judiciais, em vigor no territorio brasileiro, inclusive a legislagdo ambiental, (i) obtendo
ou mantendo véalidos todos os alvaras, licengas ambientais ou aprovagdes que sejam
exigiveis e necessarios as atividades da Emissora, (ii) se obrigando a nfo praticar
qualquer atividade que possa causar danos ambientais ou sociais ou que descumpra a
Politica Nacional de Meio Ambiente ¢ as disposi¢des das normas legais e
regulamentares que regem tal “Politica” e (iii) obrigando-se a encaminhar os
documentos comprobatérios das obrigagdes previstas nesta alinea “h”, sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciario;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario ¢ sistema de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizag¢des relevantes para a boa
condugdo dos seus negocios;

notificar o Agente Fiduciério, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos tomar ciéneia do
fato, sobre qualquer alteragdo substancial nas condi¢des (financeiras ou outras) ou,
ainda, qualquer alteragfo nos negécios da Emissora ou de suas controladas diretas ou
indiretas que causem ou possam vir a causar uma Mudang¢a Adversa Relevante;

notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, caso a Emissora tenha
suas atividades operacionais suspensas ou paralisadas por mais de 30 (trinta) dias
corridos;

efetuar o pagamento de todas as despesas de que trata o item (6.4.3.) desta Escritura de
Emisséo, desde que necessarias para proteger os direitos € in teres)sés dos,Debenturistas
p \
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ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas ¢
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissio;

(n) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagdo, no que for aplicavel; e

(0) a partir da data de celebragio desta Escritura, a Emissora ndo podera oferecer imo6veis
em operagdes de mercado de capitais ou qualquer outra operagdo de empréstimo ou de
financiamento realizada do Brasil e/ou no exterior durante o prazo de vigéncia das
Debéntures de sua propriedade ou de propriedade de suas coligadas e controladas,
excegdo feita a operagdes de financiamento e/ou empréstimo contratadas direta ou
indiretamente com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES.

5.2, Sem prejuizo da Fianga prestada nesta Escritura, cabera inicialmente a Emissora o pagamento
das despesas incorridas pelo Agente Fiduciario necessarias para prote¢do dos Debenturistas ¢ para
realizagdo de seus créditos, incluindo, sem limitag3o, as despesas previstas no item (6.4.3.) abaixo.

5.2.1. Eventuais despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio com depdsitos de custas e
verbas de sucumbéncia decorrentes de agdes judiciais de que seja parte na qualidade de
representante dos Debenturistas, serfio suportadas pelos Debenturistas na hipétese de a
Emissora permanecer inadimplente em relagfio a tais pagamentos por um periodo de 30
(trinta) dias. O Agente Fiducidrio podera solicitar aos Debenturistas que prestem garantia para
cobertura dos riscos de sucumbéncia em agdes judiciais de que seja parte na qualidade de
representante dos Debenturistas.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamenta¢do em vigor e
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugdo CVM n° 476:

(a) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer da
Empresa de Auditoria, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento de cada exercicio;

(b) manter os documentos mencionados na alinea (a) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

(c) observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n° 358, no que se refere a dever de sigilo e
vedagdes a negociagdo;

(d) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Kider e ao Agente
Fiduciario; e




{80 ~EGISTRO DE TIULOS E DOCUMENTOS)

| 1376064 )
—— .

_/}\9-"‘""/0

| MICROFILME N¢

(e) fornecer, inclusive ao Agente Fiduciario, sempre que assim demandada, todas as informagdes
solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

5.4. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena ¢ perfeita observincia das normas aplicdveis & matéria,
isentando o Agente Fiduciadrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do
Agente Fiduciario.

5.5. A Fiadora est4 adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou
na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copias das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas da Fiadora, auditadas, nos prazos e forma
aplicaveis a Emissora, conforme especificados na presente Escritura de Emisséo;,

(i) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagd@o que lhe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, na medida necessdria para que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo; e

(iii)  informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza pecuniaria ou ndo, pela
Fiadora, ndo sanado, de quaisquer Clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operagio, no prazo de até S (cinco) Dias
Uteis, contados da data em que tomar conhecimento do fato.

(b)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizag@o atual, exceto por determinagéo legal ou normas da CVM;

(©) até o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritura e observada a Clausula (4.11) acima, inserir disposi¢do em quaisquer contratos
de mutuo celebrados a partir da Data de Emissdo com Partes Relacionadas que os créditos
relacionados a tais mutuos sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83,
VIII, da Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, no caso
de faléncia da Fiadora, o crédito dos titulares das Debéntures tera preferéncia sobre eventuais
créditos de Partes Relacionadas decorrentes de tais mituos;

(d) manter os bens e ativos essenciais a suas atividades devidamente segurados poy companhia de 7?
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seguro de primeira linha, com cobertura dos valores e riscos adequados pgra a condugdo de
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seus negocios e para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes deseCicdades do
mesmo setor no Brasil;

(e) notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés tomar ciéncia do fato,
sobre qualquer alteragéio substancial nas condigdes (financeiras ou outras) ou, ainda, qualquer
alteragdo nos negocios da Fiadora ou de suas controladas diretas ou indiretas que causem ou
possam vir a causar uma Mudanga Adversa Relevante; e

® manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que haja
Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo
e nos demais Documentos da Operagdo, no que for aplicavel.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, que, por
meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo,
representar perante a Emissora os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,
que:

(a) aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Bes
previstos na legislagéio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas Clausulas e
condigdes;

(©) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d) a celebracgfio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas
ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes e a Instrugdo CVM n° 28 ou demais normas aplicaveis, para exercer a
fung@o que lhe € conferida;

® ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28;

(g) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas /tlfﬁc;ées; j
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(h)  esta ciente das disposi¢des da Circular BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, e das demais disposi¢des emanadas do Banco Central do Brasil; g

(1) verificou, no momento que aceitou a fun¢o, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissio;

G) ¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

k) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente Fiduciario sendo
exequivel de acordo com os seus termos; e

) na data de assinatura da presente Escritura de Emissfo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario na 1°
(primeira) emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real e garantia adicional fidejussoria, em série tnica, para distribui¢do publica, com
esforgos restritos de colocagdo da Emissora (“1* Emissdo da Emissora”), com vencimento em
30 de maio de 2016, em que foram emitidas 6.000 (seis mil) debéntures, na data de emissio,
no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Até a presente data foram
verificados eventos de amortizagdo, ndo tendo sido verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversfio, repactuagio e/ou inadimplemento. A 1* Emissdo da Emissora €
garantida por garantia fidejussoria da Fiadora, bem como por cessdo fiducidria de titularidade
da Emissora oriundos do contrato de alcoois, conforme previsto na respectiva escritura,

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fung¢Ges a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a liquidagio integral das obrigagdes
previstas na presente Escritura de Emiss@o ou até sua efetiva substituigfo.

6.4.  Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e da
Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio recebera a seguinte remuneragéo:

(a) parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), devidas no 5° (quinto) dia util apds a
assinatura da presente Escritura de Emissdo, e as demais na mesma data dos anos
subsequentes. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

(b) as parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento de remuneragfo, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

(c) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario nos termos
deste item (6.4), os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por 73
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (un f’JOI cento) ao més
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ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro iata dig-

6.4.1. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quitagdo.

6.4.2. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social),
COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remunerag¢do do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda),
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas incorridas pelo Agente Fiduciario no
desempenho de suas fungdes, durante a implantagdo e vigéncia do servigo de Agente Fiduciario, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
ap0s prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicagdo em geral, custos incorridos em
contatos telefonicos relacionados & Emissdo, notificagdes, extragdo de certiddes, fotocopias,
digitalizagdo, envio de documentos, viagens, transportes, alimentagdo ¢ estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos

Debenturistas.

6.4.4. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelo
debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas a¢bes propostas pelo Agente
Fiducidrio, suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

6.4.5. A remuneragdo prevista neste item (6.4) serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na qualidade de agente fiducidrio dos
Debenturistas em fungdo de inadimplemento da Emissora, remuneragdo essa que sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos |
seus proprios bens; \gs

|
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renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interess¢ ou de gualquer
outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, toda a correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura de Emissédo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCEG e nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora
deverd fornecer as informag¢des e documentos necessarios a referida inscrigdo, sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigag¢do ndo pecuniaria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condi¢gdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais e fidejussorias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hip6tese de sua deteriorag@o ou depreciagéo,
conforme o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartorios de protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora e, também, da localidade onde se situe os bens
dados em garantia, se for o caso;

solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria extraordinaria da
Emissora;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes constantes de tais informacdes;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa previstos no item (4.17) acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que lhe
forem solicitadas; /,/
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(o) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” aragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora, que
conterdo as informagdes previstas no inciso XVII, Art. 12 da Instru¢do CVM n° 28 e, para
tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar todos os dados financeiros, atos
societarios necessdrios, e o organograma societario da Emissora & realizagfo do relatério aqui
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo na CVM. Fica desde ja estabelecido que o organograma do grupo
societario da Emissora devera conter a relagdo das empresas controladoras, controladas,
coligadas, sob controle comum, e informagdes sobre o bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

(p) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior até o quarto més subsequente ao
término de cada exercicio social da Emissora. O relatorio devera estar disponivel na sede da
Emissora, na CVM, na sede do Agente Fiducidrio ¢ do Coordenador Lider;

(@) publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a
disposigdo nos locais indicados na alinea anterior;

(1) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, ¢ a disposi¢do da Emissora,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatério,
ao Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizacdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP
a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referentes a
divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures e seus respectivos titulares;

(s) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissio, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nédo fazer;

®) comunicar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes. Comunicag¢io de
igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP; e

() disponibilizar, diariamente, o Valor Nominal Unitario e a Remuneracgéo das Debéntures a ser
calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item (4.11) acima, o Agente Fiduciario usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢éo e defesaos interesses da
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comunhdo dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, obscrvades es termos e

condigdes desta Escritura de Emissdo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios,
observados os termos e condi¢gdes desta Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo de regéncia;

(c) executar as garantias reais objeto do item (4.13) desta Escritura de Emisséo, judicial ou
extrajudicialmente, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos de Crédito e de
Conta Vinculada, recebendo o produto da cobranga e aplicando-o pro rata no pagamento dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperag¢do judicial e extrajudicial,
interveng@o ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nfo adogdo das medidas
contempladas nas alineas “a”, “b” e "c¢" acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade (totalidade) das Debéntures em Circula¢do. Na
hipdtese prevista na alinea “d” do item (6.6) acima, o Agente Fiducidrio se eximira da
responsabilidade ali descrita se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar
por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagéo.

6.6.2. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentuncia, liquidagéo, dissolugido ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fun¢do de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissfo, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissio. A
substitui¢do ndo implicard remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a ora avencada.

6.6.3. Na hipotese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes, deverd este comunicar imediatamente o fato a Emissora, solicitando
sua substituigdo.

6.6.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a comunicagio
prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM n° 28 e eventuais normas posteriores.

6.6.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de aditamento &
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCEG junto com a presente. /
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6.6.5.1.0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apOs sua nomeagie, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item (4.17), acima.

6.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo de valor
acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas,
comprometendo-se nesse caso, tdo somente, a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas. A atuagdo do Agente
Fiducidrio limita-se ao quanto previsto na Instru¢do CVM n° 28, na presente Escritura de Emisséo e
nos artigos aplicidveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento de quaisquer
responsabilidades adicionais.

6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, 0 mesmo assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerio sob
obrigago legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicével.

6.9.  Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade aos
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.10. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices financeiros.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia

Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagéo ou pela CVM.

7.3.  Aplicar-se-4 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha
convocado, na forma do item (7.2) desta Clausula Sétima, respectivamente, ao Agente

Fiduciario, & Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais chcnnn istas presentes
ou aquele que for designado pela CVM. #
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7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convotag¢do e em segunda
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o numicro de Debéntures
em Circulagfo necessério para aprovagdo da matéria a ser deliberada, se aplicdvel. Sera considerada
valida e regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos
Debenturistas, independentemente da realizagdo de quaisquer formalidades.

7.5.  Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegbes previstas nesta Escritura de
Emissfo, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, Debenturistas ou nio.

7.5.1. Quaisquer altera¢des (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na Remuneragio
(com excegdo da deliberagdo de que trata o item (4.9.7), acima), (iii) no quorum de
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, (iv) nas Garantias; e/ou (v) na redagio
das hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo qualquer inclusio ou exclusio
das hipoteses de Eventos de Vencimento Antecipado, bem como renincia ou perdio
tempordrio, conforme previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos da
Operagéo, deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo. Nas demais deliberagdes que nfo possuam o quorum
especifico mencionado acima, dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco) das Debéntures em Circulagéo.

7.6.  Para efeito da constitui¢do do guorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere esta
Clausula Sétima, sera computada a totalidade do nimero de Debéntures emitidas que ainda n&o
tenham sido liquidadas ou resgatadas, excluidas do nimero de tais Debéntures (i) aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria e/ou (ii) que sejam pertencentes, direta ou indiretamente, ao acionista
controlador da Emissora e/ou de quaisquer de suas Afiliadas (“Debéntures em Circulagido”).

7.7.  Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera sempre comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A Assembleia Geral de Debenturistas sera convocada com antecedéncia minima de 8 (oito)
dias.

7.10. A Assembleia Geral objeto da segunda convocagéo devera ser realizada, no minimo, 5 (cinco)
dias apds a data prevista para a realizagdo da Assembleia Geral objeto da primeira convocagdo,
observado o disposto no item (4.11.3) acima.

7.11. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emissdo, vinculardo a

Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em Circulagdo, independenjemente de terem
/

/ 40
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comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respedtivas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

8.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

-

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
A Emissora, neste ato, declara que:

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por ag¢des de acordo com as leis brasileiras, ¢ estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

encontra-se devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as
societarias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e demais Documentos da
Operagdo, a emissdo das Debéntures, a realizagdo da Oferta Restrita e ao cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na Clausula Segunda acima;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emiss@o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas
e vinculativas da Emissora, conforme o caso, exequiveis de acordo com os seus termos €
condi¢des, exceto que sua execugdo esteja limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagdo, liquida¢do ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em

geral;

a celebracio desta Escritura de Emissdo e dos Documentos da Opera¢io, o cumprimento de
suas obrigagdes aqui e 14 previstas, a emissdo das Debéntures e a realizagdo da Oferta Restrita
ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento relevante para os negocios
da Emissora, nem resultario em (i) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos, (ii) criagdo de qualquer
dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto conforme previsto nos Documentos da
Operagdo, ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento aplicaveis ao territorio brasileiro, a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizago, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou qualifica¢do
perante qualquer autoridade governamental ou Oérgdo regulatério, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, do Contrato de




®

()

(1)

@

(k)

D
(m)

()

(o)

'{89 REGISTRO D
r -

E TITULOS E DOCUMENTOS |

. ’5376[_,.-.5J
Lmic ROFILME Nt e —

realizagdo da
na CETIP;

Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito ¢ de Conta Vinculada, ou para
Emisséo, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCEG e do registro das Debéntures

tem, assim como suas controladas, todas as autorizagdes ¢ licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas
elas validas, sendo que até a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogagio
de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogac¢ao, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e
indispensdveis 4 condu¢do de seus negdcios, bem como a legislagdo trabalhista,
previdencidria ¢ ambiental brasileira atualmente em vigor;

ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa,
comprovadamente, vir a causar 8 Emissora uma Mudanga Adversa Relevante;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da Oferta
Restrita sdo e serdo a todo tempo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Restrita;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (ii) qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em curso ou,
em seu conhecimento, pendente, que possa comprovadamente vir a causar uma Mudanga
Adversa Relevante;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apurag@o da Taxa
DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures,
inclusive nas hipéteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e amortiza¢do nos
termos desta Escritura de Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ o
Coordenador Lider, em observéncia ao principio da boa-fé;

tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n° 476, nédo podera realizar
outra oferta publica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM,;

as demonstra¢des contabeis e financeiras da Emissora datadas de 31 de abril de 2011, 31 de
mar¢o de 2012 e 2013 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
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fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora, sendo que desde as demonstragdes contabeis e financeiras de 30
de margo de 2013 ndo ocorreu qualquer alteragdo, fato ou ato relevantes que possa afetar de
maneira adversa sua solvéncia ou, comprovadamente, acarretar Mudanga Adversa Relevante;

(p) ndo ha fatos relativos a Emissora, em seu melhor conhecimento, que, até a Data de Emissdo,
ndo foram divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omisséo, no contexto da Emisséo, faga com
que alguma declaragéo relevante desta Escritura seja substancialmente enganosa, incorreta ou
inveridica;

(@)  ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impega de exercer, plenamente,
suas fun¢des com relagdo a Emissio;

(r) ndo tem conhecimento de fato que impec¢a o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

(s) a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas, ou
receberam dilag@o dos prazos para apresentagio destas declaragdes; todas as taxas, impostos ¢
demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por
suas controladas diretas ou indiretas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estdo sendo
contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com
diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou outras provisdes apropriadas, exceto os
tributos, encargos governamentais e outras contribui¢des cuja falta de pagamento ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissio;

t) a Emissora e suas controladas diretas ou indiretas possuem justo titulo de todos os seus bens
imoéveis e demais direitos ¢ ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em
conjunto, nfo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo;

(u) mantém os seus bens e de suas controladas diretas ou indiretas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

) os documentos e informag¢des fornecidos ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider desta
emissdo sdo materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos ¢ informag¢des relevantes para a tomada de decis@o de investimento
sobre a Emissora; e

(w)  inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,

nacional ou estrangeiro, relativo a prética de corrupgio ou de atos lesiyds & administragio
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publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 20 \3, pela Emissora ou
suas coligadas e controladas.

A Fiadora, neste ato, declara que:

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

encontra-se devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as
societarias, necessarias a celebracdo, na qualidade de fiadora, desta Escritura de Emissdo e
demais Documentos da Operagdo, a emissdo das Debéntures, a realizagdo da Oferta Restrita e
ao cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na Clausula
Segunda acima;

os representantes legais da Fiadora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Fiadora, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a fianga prestada nesta Escritura de Emissdo ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculativas da Fiadora, conforme o caso, exequiveis de acordo
com os seus termos e condi¢des, exceto que sua execugdo esteja limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidacdo ou leis similares afetando a execugio de
direitos de credores em geral;

a celebragdo desta Escritura de Emissfo e dos Documentos da Operagdo, o cumprimento de
suas obrigagdes aqui e 14 previstas, a emissdo das Debéntures, a realizagfo da Oferta Restrita
¢ a prestagdo da fianga nos termos desta Escritura de Emissdo ndo infringem ou contrariam:
(a) qualquer contrato ou documento relevante para os negdcios da Fiadora, nem resultardo em
(1) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou documentos, (ii) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Fiadora, exceto conforme previsto nos Documentos da Operagéo, ou (iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento aplicdveis ao
territério brasileiro, a que a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizag¢fio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagéo
perante qualquer autoridade governamental ou O&rgdo regulatério, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, do Contrato de
Cessao Fiducidria de Direitos de Crédito ¢ de Conta Vinculada, exceto a inscrigdo da

Escritura na JUCEG e do registro das Debéntures na CETIP;
/
/
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(8) tem, assim como suas controladas, todas as autorizagdes ¢ licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades? sendo todas
elas vélidas, sendo que até a presente data a Fiadora ndo foi notificada acerca da revogagio de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagdo,
suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

(h) cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagées dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e
indispensaveis a condugdo de seus negodcios, bem como a legislagdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental brasileira atualmente em vigor;

(1) ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Fiadora, que possa,
comprovadamente, vir a causar a Fiadora uma Mudan¢a Adversa Relevante;

6); inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (ii) qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em curso ou,
em seu conhecimento, pendente, que possa comprovadamente vir a causar uma Mudanga
Adversa Relevante;

k) as demonstra¢Ges contabeis e financeiras da Fiadora datadas de 31 de abril de 2011, 31 de
margo de 2012, 2013 ¢ 2014 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da
Fiadora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Fiadora, sendo que desde as demonstragdes contabeis e financeiras de 30 de
margo de 2014 ndo ocorreu qualquer alteragfio, fato ou ato relevantes que possa afetar de
maneira adversa sua solvéncia ou, comprovadamente, acarretar Mudanga Adversa Relevante;

D ndo ha fatos relativos a Fiadora, em seu melhor conhecimento, que, até a Data de Emisséo,
ndo foram divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omisséo, no contexto da Emissdo, faga com
que alguma declaragfo relevante desta Escritura de Emiss@o seja substancialmente enganosa,
incorreta ou inveridica; e

(m) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢do ou de atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitagfo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, pela Fiadora ou
suas coligadas e controladas.

8.3. A Emissora e a Fiadora se obrigam a notificar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas em até
5 (cinco) Dias Uteis caso quaisquer declarages prestadas nesta Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.
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Clausula Nona —- DAS COMUNICACOES -

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora e para a Fiadora:
Cerradinho Bioenergia S.A.

Rua Bahia, 630, Centro

Catanduva - SP

CEP: 15801-290

At. Sr. Danilo Teves Aguiar

Tel: (17) 3311-2917

E-mail: danilo.aguiar@cerradinho.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 ¢ 304

Rio de Janeiro — RJ

CEP 22.640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira.
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, S/N, Vila Yara

CEP: 06029-900

At.: Sr. Jodo Batista de Souza
Telefone: (11) 3684-7911

Fax: (11) 3684-5122

E-mail: 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para o Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, S/N, Vila Yara

CEP: 06029-900

At.: Sr. Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-7911

Fax: (11) 3684-5122

E-mail: 4010jbsouza@bradesco.com.br /
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
S&o Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2.  As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou mediante “Aviso de Recebimento” expedido pelos Correios, nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Para os fins deste item, sera considerada
valida a confirmagio do recebimento via fac-simile ou e-mail, desde que o comprovante tenha sido
expedido a partir do equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo constem informag¢des
suficientes a identificagdo do emissor e do destinatario da comunicagdo. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as outras Partes pela
Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

9.4.  Eventuais prejuizos decorrentes da nfo observancia do disposto no item (9.3) acima serfo
arcados pela Parte inadimplente.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario em razéo de qualquer inadimplemento das
obriga¢des da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modifica¢do de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nfio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.
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10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo exccutivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo Civil brasileiro, Téconhecendo a
Emissora, desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugédo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

10.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou sera encaminhado pela Emissora para basear
suas decisdes.

10.6. As Partes declaram e os Debenturistas ao adquirir as Debéntures reconhecem que os
Documentos da Operagio integram um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos entre as
Partes, de forma que nenhum instrumento pode ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

Clausula Onze — DO FORO

11.1. As Partes elegem o foro da Capital do Estado de S&o Paulo, renunciando a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou se torne, para dirimir qualquer controvérsia oriunda da presente
Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss@o em 8 (oito) vias de
igual forma e teor ¢ para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 17 de margo de 2015

[O RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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RG: Danilo Tezv.:e‘s1 ‘2,3 5609“'3’ RG: 29 308.548-1
CPF/ME; GPF 207 339.496-84 CPFMF: 205 4X3 0¢8.C 4

AS NATS. E TARELIAD DE HOTAS Arvmid Ermesa; Avancl. 91

Elisiano - SP - Fona: (17) 5529-1162

firsas  autéaticas de:  DANILD TEVES BE
/ RBERIGD - LEITE, cujas assiaaturas
sinha msanga. £\

#arco de 2013,

4 herdads. Cod, 4720030044301 51801 [1924]

s sftstad/
it ~Ligko Cyry-of i]/!if
: f’J,

956600V VERZLS =" ?_ e

6’ 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
O ial Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.311.893/0001-20

L] Geraldo José Filisgi Cunha - Oficial

Emol. R¢ 8.588,88 Protocolado e prenotado sob o n. 1.376.064 em
Estado R$ 2.441,06 23/03/2015 e registrado, hoje, em microfi Ime
Ipesp R$ 1.808,18 sob on, 1.376.064, em titulos e documentos.
R. Civil R$ 452,05 Sdo Paulo, 23 de margo de 2015

T. Justica R$ 452,05

Iss R$ 171,77 2
s C,/l !/ - (_/‘wa
[
Total R$ 13.913,99 N

Selos e taxas Geraldo J9sé Filiagi Cusiia - Oficial — '
Recolhidos p/verba Darcy Alves da Silva Cunha - Substituta do Oficial
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° /EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM FE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,

DA CERRADINHO BIOENERGIA S.A.

Tabela de Amortizacio das Debéntures

= % DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS
PARCELA DATA DE AMORTIZACAO DR T iR
1 27/09/2016 2,7027%
2 27/10/2016 2,7027%
3 27/11/2016 2,7027%
4 27/12/2016 2,7027%
5 27/01/2017 2.7027%
6 27/02/2017 2,7027%
7 27/03/2017 2,7027%
8 27/04/2017 2,7027%
9 27/05/2017 2,7027%
10 27/06/2017 2.7027%
11 27/07/2017 2,7027%
12 27/08/2017 2,7027%
13 27/09/2017 2,7027%
14 27/10/2017 2,7027%
15 27/11/2017 2,7027%
16 27/12/2017 2,7027%
17 27/01/2018 2,7027%
18 27/02/2018 2,7027%
19 27/03/2018 2,7027%
20 27/04/2018 2,7027%
21 27/05/2018 2,7027%
22 27/06/2018 2,7027%
23 27/07/2018 2,7027%
24 27/08/2018 2,7027%
25 27/09/2018 2.,7027%
26 27/10/2018 2,7027%
27 27/11/2018 2.7027%
28 27/12/2018 2,7027%
29 27/01/2019 2.7027%
30 27/02/2019 2.7027%
31 27/03/2019 2,7027%
32 27/04/2019 2,7027%
33 27/05/2019 2,7027%
34 27/06/2019 2,7027%
35 27/07/2019 2,7027%
36 27/08/2019 2,7027%
37 27/09/2019 Saldo do Valor Nominal Unitario das

Ay L




