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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CHAPADA DO PIAUI 1 HOLDING
S.A.

Pelo presente instrumento particular:

CHAPADA DO PIAUI 1 HOLDING S.A., sociedade andnima com sede na Rua Leopoldo
Couto de Magalhdes Jr., n° 758, conjunto 31, parte KK, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, CEP 04542-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPVME™) sob o n® 20.512.213/0001-00, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora™;

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.. sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.900, 10° Andar, ltaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001 -
46, agindo na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures (conforme
definidas na Clausula 1.3) objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), nos termos da Lei n°
6.404, de |5 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™), neste

ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados (“Agente Fiduciario™):

SALUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de investimento em
participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob n°
09.910.984/0001-12. administrado pelo Banco Petra S.A., instituicdo financeira com sede na
Rua Pasteur, n° 463, 11" andar, Cidade de Curitiba, Estado do Parara, inscrito no CNPJ sob o n°
11.758.41/0601-52, neste ato representado nos termos de seu Estatuto Social (“FIP Salus™);

CONTOUR GLOBAL DO BRASIL HOLDING LTDA., sociedade anénima, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopotdo Couto de Magalhdes Jr., n® 758, c].
31, ltaim Bibi, CEP 04.542-000, inscrita no CNPMMF sob o n® 09.531.894/0001-10. com seus
atos conslitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP sob o NIRE
35.222.155.239. neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
{*Contour™;

COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO FRANCISCO, sociedade de economia mista,
com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, 333, Bongi,
CEP 50.761-901, inscrita no CNPJMF sob o n® 33.541.368/0001-16, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Pernambuco - JUCEPE sob o NIRE
26.300.042.509, neste ato representada por scus representantes legais devidamente autorizados
("Chesf™); e _
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VENTOS DE SANTA JOANA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. sociedade andnima. com
sede na Cidade de Maracanau, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, Km 08,
s/n, sala 114, Distrito Industrial, CEP 64939-906, inscrita no OCNPI/MF sob o
n° 15.674.288/0001-57, com seus atos canstitutivos registrados na Junta Comercial do Estado
do Ceara - JUCEC sob o NIRE 23.300.033.132, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados (“Santa Joana” e. em conjunio coin FIP Salus, Contour e Chesf,

as “Intervenientes™ ou “Acionistas da Emissora™);

e. ainda:

VENTOS DE SANTA JOANA IX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agées,
com sede na Rua Leopolde Coute de Magalhdes Jr., n® 738, conjunto 31, parte DD, Itaim Bibi,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPI/MF sob o
n® 19.082.784/0001-72, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP scb o NIRE

3530046435-4, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
{*Santa Joana IX");

VENTOS DE SANTA JOANA X ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhges Ir., n° 758, conjunto 31, parte EE, ltaim Bibi,
na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 19.082.754/0001-66. com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
3530046436-2, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
{*Santa foana X™);

VENTOS DE SANTA JOANA XI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por ag¢des,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Ir., n® 758, conjunto 31. parte FF, {taim Bibi,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, CEP 04542-000, inscrila no CNPJ sob o
n° 19.082.675/0001-55, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
3530046453-2, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
(*Santa Joana XI™);

VENTOS DE SANTA JOANA XII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 758, conjunto 31, parte GG. ltaim Bibj,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 19.082.701/0001-45, com seus atos constitutivos arquivades na JUCESP sob o NIRE

3330046361-7, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
{*"Santa Joana X1I);

VENTOS DE SANTA JOANA XHI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magathdes Jr., n® 758, conjunto 31, parte HH, Itaim Bibi.
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 043542-000, inscrita no CNPJ sob o n°
19.082.800/0001-27, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
3530046399-4, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
(“Santa Joana XII1I™);
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VENTOS DE SANTA JOANA XV ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Coute de Magalhdes Jr., n® 758, conjunto 31, parte 1, ltaim Bibi, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04342-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 19.082.728/0001-38, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
3330046456-7. neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
(“Santa Joana XV™);

VENTOS DE SANTA JOANA XVI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 758, conjunto 31, parte 1J, ltaim Bibi, na
Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000. inscrita no CNPJ sob o
n° 19.082.822/0001-97, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
3530046457-5. neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
(*Santa Joana XVI” ¢, quando em conjunto com Santa Joana 1X, Santa Joana X, Santa Joana X1,

Santa Joana XIL Santa Joana XII1 e Santa Joana XV, as “SPEs™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as Intervenientes e as SPEs designados, em conjunto,
coma “Partes™ e, individual e indistintamente, como “Parte™;

CONSIDERANDO QUE:

(i) a presente Emissdo (conforme definida na Cldusula 1.3) serd realizada na forma do
artigo 2° da Lei n° 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431™),
tendo em vista o enquadramento do projeto Complexo Eéblico Chapada do Piaui 1
(conforme definido na Clausula 3.8.1) como projeto prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia (“MME™), por meic das Portarias {conforme definidas na Clausula
2.6.1)e

(i) nos termos do artigo 2° pardgrafo 1°, da Lei 12.431, os recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para
realizar o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
investimentos em ativos fixos no projeto Complexo Eolico Chapada do Piaui 1,
conforme disposto na Clausula 3.8.1 desta Escritura de Emissio;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “fustrumento Puarticular de
Escritura da 17 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes. da
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria a Ser Convolada em Espécie com Garantia
Real e com Garamntia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Chapada do Piawl | Holding §.A4. (“Escritura de
Emissdo™), em observancia & Lei 12,431, especialmente com relagiio ao seu artigo 2°, mediante

as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula que estejam no singular ou no plural terdo o

significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissio.
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Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa: (i) com relagio a
qualquer pagamento realizado por meio da CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™),
gualquer dia que nfo seja sabado. domingo e feriado declarado feriado nacional; e (if) com
relagdo a qualquer outro pagamento que nio seja realizado por meio da CETIP, bem como com
relagdo a outras obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que nio seja
sabade ou domingo,

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizagio da Emissio, das Garantias Reais, do Compartilhamento das

Garantias Reais e das Fiancas Bancarias pela Emissora

ILI.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada pela Emissora com base nas deliberagoes
aprovadas na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 31 de julho de
2015, na qual foi deliberada, nos termos do artigo 15, item “c”, do seu estatuto social,
(1) a aprovagdo da (a) realizacdo da Emissdo e de suas condigdes, nos termos do artigo
39 da Lei das Sociedades por Agdes, e da Oferta Restrita (conforme definida na
Clausula 1.3); (b) outorga e compartilhamento, pela Emissora, das Garantias Reais
(conforme definidas na Clausula 4.15.12) necessartas no dmbito da Emissio das
Debéntures; (c) contratagdo, pela Emissora, das Cartas de Fianga (conforme definidas
na Clausula 4.17.2); (d) outlorga e compartilhamento, pelas SPEs. em favor dos
Debenturistas, das Garantias Reais necessarias no dmbilo da Emissio das Debéntures:
(e) outorga, pelas SPEs. de garantia fidejussdria por meio de Fianga (conforme definida
na Clausutla 4.16.1); e (ii} a autorizagdo expressa 4 Diretoria da Emissora para praticar
todos os atos, tomar fodas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias (a) a
formalizagio, efetivacdo e administragdo das deliberagdes consubstanciadas em referida
assembleia, em conformidade com o artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des; e (b) a
formalizagdo e efetivagiio da contratagfio dos prestadores de servigo da Emissdo,
incluindo, mas niio se limitando. ao Agente Fiduciario, o Banco Santander (Brasil) S.A.,
na gualidade de instituicio intermedidria lider (“Coordenador Lider™y da Oferta Restrita

(conforme definida na Clausula 1.3) e das demais instituigio(des) integrante(s) do
sistema de valores mobilidrios poderdo atuar como coordenadores dessa Oferta Restrita,
{que serdo denominados em conjunto com o Coordenador Lider de “Coordenadores”™),
dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios a implementagio da
Emissiio, tais como escriturador, banco liquidante, a CETIP, BM&FBOVESPA S.A. —

Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), entre outros; e (¢) & /
celebragdo de todos os documentos e praticar todos os atos necessarios a efetivagfio da

Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando. a esta Escritura de Emissfio, o contrato de

distribuic@o ¢ os demais documentos necessdrios para o registro das Debéntures na
CETIP (*Ato Societario Emissora™).
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Autorizacio das Garantias Reais, do Compartilhamento de Garantias Reais e da

Fianca pelas SPEs e pelas Intervenientes

A presente Escritura de Emissfio também ¢ firmada com base nas deliberagdes
aprovadas nas Assembleias Gerais Extraordindrias das SPEs realizadas em 31 de julho
de 2013, nas quais foram deliberadas, nos termos do artige 17, paragrafo 4°, alinea “¢e”,
e, exclusivamente, com relacdo as SPEs Ventos de Santa Joana X1 e Ventos de Santa
Joana XIIl, nos termos do artigo 17, pardgrafo 4° alinea “s”. dos seus respectivos
estatutos sociais, (i) a aprovagio da outorga. pela respectiva SPE, de garantia
fidejusséria por meio de Fianga; (ii) a aprovagfo da outorga e compartilhamento, pela
respectiva SPE, das Garantias Reais necessarias, no ambito da Emissdo das Debéntures;
e (iii) a autorizagfo expressa a Diretoria da respectiva SPE para praticar todos os atos,
tomar todas as providéncias ¢ adotar todas as medidas necessdrias a formalizagiio,
efetivacdo e administragdo das deliberagdes consubstanciadas na referida assembleia,
bem como a assinattra pelos representantes legais da respectiva SPE de todos e

quaisquer instrumentos relacionados & Emissdo (*Atos Societarios SPEs™).

A presente Escritura de Emissio ¢ firmada ainda com base na deliberacdo: (i) da
Assembleia Geral de Cotistas do FIP Salus (“Ata FIP Salus Emissida™), realizada em 31
de julho de 2015; e {ii) da Assembleia Geral Extraordinaria da Santa Joana, realizada

em 31 de julho de 2013 (“Ata Santa Joana Emissdo™); (iii} da Reunido do Conselho de

Administragdo da Chesf, realizada em 10 de dezembro de 2014 e da Reunido da
Diretoria Executiva da Chesf, realizada em 27 de julho de 2015 {(em conjunto, “Atas
Chest Emissdo™); e (iv) da Reunido de Socios Cotistas da Contour, realizada em 31 de
julho de 2015 (“Ata Contour Emisséo”, e em conjunto com a Ata FIP Salus Emissio,

Ata Santa Joana Emissdo e Atas Chesf Emissdo, os “Atos Societdrios Acionistas™).

O penhor da totalidade das a¢des de emissdo da Emissora e de propriedade do FIP Salus
e das Intervenientes serfio firnados com base nas deliberagcdes constantes nos Atos
Societdrios Acionistas e estes, por sua vez, em conjunto com os Atos Societarios SPEse
0 Ato Societario Emissora, 05 “Atos Societdrios™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A presente 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria a Ser Convolada em Espécie com
Garantia Real € com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢cio
Pablica, com Esforgos Restritos de Distribui¢do. da Emissora, nos termos da Instrugiio
da Comissdio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n°476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Emissdo™. “Debéntures”, “Oferta Restrita™ e “Instrugiio CVM 4767,

respectivainente), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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Arquivamento na Junta Comercial, Cartérios ¢ Divulgaciio dos Atos Societdrios

Nos termos do artigo 62, inciso 1, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as atas
do Ato Societario Emissora, dos Atos Societdrios SPEs e da Ata Contour Emissio serdo
devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™) e
publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (*DOESP™) e no jernal “O Dia de
Sao Paulo™.

As Atas Chesf Emissfio serdoe devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco e publicadas em orgdo oficial € em jornal de grande circulagiio nos termos

do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

A Ata Santa Joana Emissdo sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado
do Ceard, e publicada em orglio olicial e em jornal de grande circulagido nos termos do
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

A Ata FIP Salus Emissdo serd registrada no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parana.

Os Atos Societdrios. que pela lei sfio passiveis de serem arquivados e publicados,
conforme aplicavel, e que, eventualmente, venham a ser praticados apos o registro da
presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCESP, nas demais Juntas
Comerciais aplicaveis ou no Cantério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Curitiba, Estado do Parand, conforme aplicavel, bem como serfio publicados,
conforme aplicdvel, no Diario Oficial e em jornal de grande circulagio aplicaveis, nos
termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

Arquivamento da Escritura de Emissiio e de seus Aditamentos na JUCESP

Esta Escritura de Emissio sera protocolada na JUCESP para seu posterior
arquivamento, conforme disposto no artigo 62, inciso 1l e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, no prazo de até 10 (dez) dias contado da sua respectiva data de
assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 01 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo, devidamente arquivada na JUCESP, em até 05 (cinco) dias apés o

respectivo arquivamento.

Eventuals aditamentos a Escritura de Emissdo (“Aditamentos™) serfio protocolados para /
arquivamento na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso [[ e pardgrafo 3°, da

Lei das Soctedades por Agdes, no prazo de até 03 (trés) dias contado da respectiva data
de assinatura. A [missora entregara ao Agente Fiducidrio 01 (uma) via original dos
Aditamentos. devidamente arquivados na JUCESP, em até 05 (cinco) dias apds o
respectivo arquivamento.

2° OFICIO DIBYRIBUIGOR
Roegistre do Thules & Documentos
Riegistre Clvl e Passtias Juridicas
Hup Mal. Qoodore, 320 - Salg 504
Fona: {41) 3228.3905 - Curitiba - PR

TEXT 8P 102863593 ‘)40‘)#‘}46

—_—




o et ey

4 RTDIRTPHGTER, |
]

603986

MICROFILME No

2.3 Dispensa de Registro na Comissiao de Valores Mobilidrios e Registro na Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (*ANBIMA™)

2.3.1.  Dispensa de regisivo da Oferta Restrita pela CVM. A Emissdo serd realizada nos termos
do artigo 6° da Instrugiio CVM 476 e das demais disposigdes legais ¢ regulamentares
aplicdveis. estando, portanto, dispensada do registro de distribuicio de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alicrada.

232, Registro pela ANBIMA. A Emissiio serd registrada na ANBIMA exclusivamente para
fins de informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta piablica com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476 e nos termos do paragrafo 1°,
inciso 1. e pardgrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagido e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigiio e Aquisi¢io de Valores
Mobilidarios™ vigente desde 03 de fevereiro de 2014 (“Codigo ANBIMA™),
condicionado 4 expedigiio, pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da

ANBIMA, at¢ a data do protocolo da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita a
ser realizada pelo Coordenador Lider perante a CVM, de diretrizes especificas para o
cumprimento da obriga¢do. nos termos do paragrafo 1°, do artigo 9°, do referido codigo.

2.4, Registro da Escritura de Emissiio e das Garantias

24.1. Esta Escritura de Emissdo serd registrada em até 20 (vinte) dias contados das
respectivas assinaturas nos cartorios de registro de titulos e documentos localizados nas
cidades de Sdo Paulo ¢ Recife. Eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo deverdo
ser registrados perante os cartorios de registro de titulos e documentos competentes no
prazo de at¢ 20 (vinte) dias contados da data em que forem assinados. A Emissora
devera entregar ao Agente Fiducidrio O (uma) via original registrada desta Escritura de
Emissio e de seus eventuais aditamentos, em até 05 (cinco) dias apés os respectivos
rcgistros.

2.4.2. Os Contratos de Garantia (conforme definidos na Clausula 4.15.2) e o Contrato de
Compartithamento de Garantias e seus eventuais aditamentos serdio registrados perante
0s cartorios de imoveis e de registro de titulos e documentos competentes, conforme
aplicavel, na forma descrita nos respectivos instrumentos, no prazo de até 20 (vinte)
dias contados da data em que forem assinados. A Emissora deverd entregar ao Agente
Fiduciario 01 (uma) via original registrada de cada Contrato de Garantia, do Contrato de
Compartilhamento de Garantias ¢ de seus eventuais aditamentos em até 05 (cinco) dias

apos os respectivos registros. /(

2.4.3. O Penhor de Agdes da Holding e o Penhor de Ag¢des dos Parques (conforme abaixo
definidos) serdo averbados nos respectivos Livros de Registro de A¢des Nominativas
e/ou livros da instituigdo financeira responsivel pela prestagio de servicos de

escrituragdo das a¢des da Emissora e das SPEs, respectivamente, devendo ser anotados
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no extrato da conta de deposito fornecido aos seus respectivos acionistas titulares das
agGes empenhadas, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes, em até 3
(cinco) dias contados da data de assinatura dos respectivos contratos, observado o
disposto na Clausula 4.15.3 abaixo. A Emissora e as SPEs entregario ao Agente
Fiduciario copias autenticadas dos “Livros de Registro de Ac¢des Nominativas™ da
Emissora e das SPEs ¢/ou declaragdo da instituicdo financeira responsdvel pela
prestacdo de servicos de escrituracfio das agdes da Emissora e das SPEs evidenciando a

relerida averbagdo, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas averbagoes.

2.44. A Carta de Fianca {conforme abaixo definido), assim como quaisquer aditamentos
subsequentes a tal documento, serd celebrada e levada a registro nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos das cidades onde estiverem localizadas as sedes do
Agente Fiduciario e da(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s) da(s)y Carta(s) de
Fianga. A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio 01 {uma) via original
registrada da Carta de Fianca e de seus eventuais aditamentos, em até 05 {cinco) dias

apos 0§ respectivos registros.
2.5, Depdsito Eletronico para Distribuigio e Negociagio
2.5.1.  As Debéntures serdo depositadas cletronicamente para:

(a) distribuigdo no mercado primario por meio do (i) MDA — Mddulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA™), administrado e operacionatizado peta CETIP, sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da CETIP; ou (ii) DDA — Sistema de Distribui¢io
de Ativos (*DDA™). administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA. sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;

(b) ncgociagdo no mercado secunddrio por meio do (i) Madulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente na CETIP; ou (ii) Sistema de Negociagio de
Titulos de Renda Fixa BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX™), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da BM&FBOVESPA; ¢

(c) as Debéntures serfio depositadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

2.5.2. Nao obstante o descrito na Cldusufa 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre os Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4°
da Instrugde CVM 476 e observado o disposto na Clausula 3.6.3 desta Escritura de
Emissdo, nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 )

(noventa) dias, contados a partir da data de cada subscrigdo ou aquisigio pelo
investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e depois do
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cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposigdes legais e

regulamentares aplicaveis.
Enquadramento do Projeto Complexo Edlico Chapada do Piaui I

2.6.1. A Emissdo serd realizada na forma do artigo 2° da Lei 12431, do Decreto
Presidencial n® 7.603, de 09 de novembro de 2011 e da Resolugdo do Conselho
Monetdrio Nacional (*CMN™) n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011, tendo em vista o
enquadramento dos empreendimentos que compdem o projeto Complexo Edlico
Chapada do Piaui 1 {conforme definido na Clausuta 3.8.1) como projetos prioritarios
pelo MME. por meio das portarias expedidas pelo MME, conforme abaixo identificadas
{em conjunto as “Portarias”}:

(i Santa Joana IX: Portaria n® 546, expedida pelo MME em 07 de outubro de
2014, publicada no Diario Qficial da Unifio (*"DOU™ n° 194 em 08 de outubro
de 2014;

(i) Santa Joana X: Portaria n® 345, expedida pelo MME em 07 de outubro de
2014, publicada no DOU n® 194 ¢m 08 de outubro de 2014;

(iii) ~ Santa Joana XI: Portaria n® 529, expedida pelo MME em 30 de setembro de
2014, publicada no DOU n® 190 em 02 de outubro de 2014;

(iv)  Santa Joana XII: Portaria n® 663, expedida pelo MME em 17 de dezembro de
2014, publicada no DOU n° 245 em 18 de dezembro de 2014;

(V) Santa Joana XIIE: Portaria n°® 330, expedida pelo MME em 30 de setembro de
2014, publicada no DOU n” 190 em 02 de outubro de 2014;

{vi) Santa Joana XV: Portaria n° 664, expedida pelo MME em 17 de dezembro de
2014, publicada no DOU n°® 245 em 18 de dezembro de 2014; e

(vit)  Santa Joana XVI: Portaria n® 531, expedida pelo MME em 30 de setembro de
2014, publicada no DOU 1n° 190 em 02 de outubro de 2014.

CLAUSULA 111
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: participar, como acionista, no capital de outras

sociedades ou empreendimentos cujo objeto social seja relacionado a geragdo e
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comercializacdo de energia elétrica. bem coma apoiar e manitorar o desempenhe das
empresas de cujo capital participar, em especial no que se relere a estruturagio,
desenvolvimento, implantagdo e exploragdo de empreendimentos de energia elétrica por
fonte edlica, conforme definido no artigo 3° de seu estatuto social.

Numero da Emissio

As Debéntures representam a 1" (primeira) Emissdo, para distribui¢do publica, de
Debéntures simples da Emissora.

Data de Emissio

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures ¢ o dia 15 de agosto de
2015 ("Data de Emissio").

Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

Serdo emitidas até 10.000 (dez mil} Debéntures,

A Emissdo serd realizada em série tnica (as “Debéntures™).

Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo ¢ de até¢ R$100.000.000.00 (cem milhdes de reais), na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissdo™).

Colocagio e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pablica, com esforgos restritos, em regime
misto de colocagfio, ou seja, em regime de garantia firme e melhores esforgos de
colocagdo. com a intermediagdo do Coordenador Lider ou dos Coordenadores,
conforme o caso, nos termos do “Contrato de Distribuicdo Piblica, com Esforcos
Restritos de Distribui¢do. de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, du
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria a Ser Convolada em Espécie com
Garantia Real ¢ com Garantia Adicional Fidejussoria. em Série Unica, em Regime
Misto de Colocagdo das Debéntures da 1° (primeira) Emissdo da Chapada do Piaui ]
Holding 5.4.7, a ser celebrado entrc a Emissora, o Coordenador Lider e os demais
Coordenadores, conforme o caso (“Contrato_de Distribuicfio”™). Sera admitida a

distribuigdo parcial da Oferta Restrita mediante a colocacdo de, no minimo, 7.000 (sete
mil) Debéntures. As Debéntures que ndo forem objeto de colocagdo serdo canceladas
por meio de aditamento posterior.
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O plano de distribuico das Debéntures seguird o procedimente descrito na Instrugfo
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador
Lider podera ou os Coordenadores poderdo, conforme o case, acessar, ne maximo, 75
{setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo
por, no maximo. 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, em conformidade com o
artigo 3° da Instrugiio CVM 476,

Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados
“Investidores Qualificados™ agueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409™),

observado que: (i)todos os fundos de investimento, ainda qgue se destinem a

investidores ndo qualificados, serfo considerados investidores qualificados; e (ii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item “iv’ do referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizario, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado
que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serfio considerados comoe um (nico investidor para os fins dos limites previstos
nesta Escritura de Emissio ¢ no Contrato de Distribuigio.

No ato de subscri¢do e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragfio atestando, especialmente, mas ndo limitadamente, a respectiva
condigdo de Investidor Qualificado ¢ de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii} as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes
de negociagdo previstas na Instrugio CVM 476 e nesta Escritura de Emissao; e (iii)
efetuou sva prépria andlise com relagfo 4 capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constitui¢dio, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores, a ser organizado pelo Coordenador Lider ou pelos Coordenadores,
conforme o caso, para a definicio, em conjunto com a Companhia, dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1 abaixo). observadas as
disposi¢des constantes do Conirato de Distribuicdo (“Procedimento de Bookbuilding™).

A Emissora obriga-se a: (i) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider ou com os Coordenadores da Oferta Restrita, conforme o caso; e (ii) informar ao
Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita no prazo de até 01 (um) Dia Util
contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia
em relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

Serdo atendidos os clientes do Coordenador Lider ou dos Coordenadores, conforme o

caso, que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo cm vista a relagfo do
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Coordenador Lider ou dos Coordenadores, conforme o caso, com esses clientes, bem
como outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo
que ndo sejam clientes do Coordenador Lider ou dos Coordenadores, conforme o caso,
desde que tais investidores sejam considerados Investidores Qualificados e atestem seu
conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade

e 05 riscos das Debéntures.

3.6.8. Nio existirdo rescrvas antecipadas, nem fixagfio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribui¢iio nos termos da Instrugiio CVM 476.

3.6.9. Naio serd concedido qualquer tipo de desconto ou condigdes diversas das previstas nesta
Escritura de Emissdo pelo Coordenador Lider ou pelos Coordenadores, conforme o

caso, aos [nvestidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.10. Ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelas atuais acionistas da
Emissora.

3.6.11. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionatizado peta CETIP, ou de acordo com os procedimentos do
DDA, administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. e com
o plano de distribuicio descrito nesta Clausula I11.

3.6.12. Podera scr constituido fundo de sustentagdo de fiquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Néo serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

3.7. Banco Liquidante ¢ Escriturador

3.7.1. Para fins da presente Emissdo, o banco liquidante das Debéntures serd o [tai Unibanco
S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™, e a institui¢do escrituradora das Debéntures
scrd a ltad Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio

Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador®). O Escriturador sera
responsavel por realizar, entre outras atribui¢des descritas no Manual de Normas da
CETIP, a escrituragdo das Debéntures. O Banco Liguidante e o Escriturador poderdo ser
substituidos a qualquer tempo.

3.8. Destinacdo dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, os recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para
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realizar o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
investimentos em ativos fixos nas SPEs, conforme as Portarias mencionadas acima, com
capacidade instalada total de 205.1 MW (duzentos e cinco virgula um megawatts),
tocalizados nos municipios de Marcolandia e Caldeirdo Grande do Piaui, no Estado do
Piaui (“Complexo Edlico Chapada do_Piaui 17 ou “Projeto™). A descrigdo detalhada do

Projeto estd anexa & presente Escritura de Emissfio na forma do Anexo 1.

3.9. Piblico Alvo da Oferta Restrita

3.9.1. O publico alvo da Oferta Restrita ¢ composto exclusivamente por Investidores
Qualificados.

3.10. Preco de Subscricio

3.10.1. O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario (conforme
definido na Clausula 4.1.1), acrescido da Atualizagiio Monetdria (conforme definida na
Clausula 4.2.1.1) ¢ dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1)
incidente pro raia temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizaco.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$10.000.00

(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures scrdo simples, ou seja, nio
conversiveis em agdes de emissio da Emissora, ¢ contaro com as Garantias descritas
nas Clausulas 4.15, 4.16, 4.17 e 4.18 desta Escritura de Emissdio. As Debéntures serio

escriturais e nominativas, sem emissio de certificados.

4.1.3.  Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia fidejussoria a ser
convolada em espécie com garantia real e com garantia adicional fidejusséria.

4.1.4. Prazo ¢ Forma de Subscrigiio ¢ Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas ¢
ntegralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio, durante o
prazo de distribuicio das Debéntures, a partir da data de inicio de distribuicdo, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1.1)

acrescido dos Juros Remuneratorios, caleulado pro rata temporis desde a Data de

Emissiio até a data de sua efetiva subscri¢do e integralizacio.
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Prazo e Data de Vencimento: Ressaivadas as hipdteses de vencimento antecipado
(conforme Cldusula 5.1 abaixo) e Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida na
Cldausuta 4.10.3), e em observincia ao artigo 1° da Resolugdo 3.947 do CMN, as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 163 (cento e sessenta e trés) meses, sendo o
vencimento em 15 de margo de 2029 (“Data de Vencimento das Debéntures™).

Atualiza¢io Monctaria e Juros Remuneratérios: As Debéntures serfio atualizadas
monetariamente e farfo jus aos juros remuneratéorios conforme o disposto a seguir:

Atualizacio Monetiria das Debéntures:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado pela variagdio acumulada do
indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo calculado (*IPCA™), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™), desde a Data
de Emissdo até a data do efetivo pagamento (*Atualizagdo Monetiria™), sendo o produto

da Atualizagdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou, se for o ¢aso. ao saldo deo Valor Nominal Unitario das Debéntures
(*Valor Nominal Unitdrio Atualizado™). calculado de torma pro rata temporis por Dias

Uteis de acordo com a seguinte formula:
VNa =VNex (
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 08 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdric das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagio de principal,
incorporagio, atualizagdo monetdria a cada periodo, ou pagamento de atualizacio

monetaria, se houver), calculado com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagbes mensais do indice utilizado calculado com 08 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

€= ﬂ (le 1)

dup/dut

Onde:

n = namero total de indices utilizados na Awalizacio Monetaria das Debéntures. sendo
*n™ um numero inteiro;
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dup = niimero de Dias Uteis entre Data de Emissio ou a ultima data de aniversario das
Debéntures e a data de cdlculo, limitado ao nimero total de Dias Utets de vigéneia do

indice utilizado, sendo “dup™ um niimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a altima e a proxima data de aniversario das

Debéntures, sendo “dur”™ um nimero inteiro;

Ntk = valor do niimero-indice do més anterior ao més de atualizagfio, caso a atualizagfio
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de
aniversdrio, valor do nimero-indice do més de atualizacio;

NIk-t = valor do nimerg-indice do més anterior ao més “k™.

O fator resultante da expressio abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento:

()
Nl

O produtorio € exccutado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,

dup/dut

0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

O ntmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niomero de casas
decimais divulgado pelo drgdoe responsavel por seu célculo,

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, scm
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Ut subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversario das Debéntures o Nlk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substitui¢do a NIk na apuragio do Fator “C” um nimero- indice projetado
saleulado com base na dltima proje¢do disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero
indice Projetado™ e “Projecdo™) da variagdo percentual do IPCA, conforme farmula a

seguir:

Ny, = Nlie_y X (1 4 projegao)
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Onde:

NIkp = Nimero- Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagio, calculado com 2

{duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = wvariacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacfo.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enguanto n&o houver sido
divulgado o nimero- indice correspondente ao més de awalizagiio, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da

divulgacido posterior do IPCA que seria aplicavel.

O ndmero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser
utitizados considerando idéntico o niimero de casas decimais divulgado pelo orgio
responsavel por seu calculo/apuragfio.

Uteis contados da data esperada para sua apuragdo efou divulgacio ou, ainda, na
hipotese de sua extingdio ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacio
judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA™), o IPCA deverd ser substituido pelo devido

substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia
do IPCA, convocar AGD (conforme abaixo definido) para os Debenturistas definirem,
de comum acordo com a Emissora, observada a boa f€, a regulamentagdo aplicavel e os
requisitos da Lei 12431, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir

pardmetros utilizados em operagoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva™).

Ate a deliberagio desse parametro, sera utilizada para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo a mesma variacdo
produzida pelo dltimo [PCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagiio posterior do IPCA.

Clausula anterior, a respectiva AGD ndo serd mais realizada € o IPCA, a partir do
retorno de sua divulgagdo. voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagio
Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade. ndo sendo devidas quaisquer

compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas.

deliberagéo realizada em AGD., de acordo com o quorum estabelecido na Clausula 8.4.1

adiante, observado o disposto na lLei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regutamentagdo aplicavel, a totalidade das Debéntures deverio ser resgatadas
antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio
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de qualquer naiureza, no prazoe de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva AGD. pelo Valor Nominai Unitario Atualizado das Debéntures. acrescido
dos Juros Remuncratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
femporis, a partir da Data de Emissfio ou da respectiva Data de Incorporagéo (conforme
definida na Cldusula 4.3.2) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
{conforme definida na Clausula 4.3.2} imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cdlculo da Atualizaciio Monetdria serd utilizada para célculo do fator
“C” o altimo numero indice do [PCA divulgada oficialimente.

Juros Remuncratérios das Debéntures:

. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal

Unitdrio Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual, a ser definido por meio do Procedimento
de Bookbuilding c, cm qualquer caso, observada a taxa maxima equivalente a 1,75%
(um inteiro e setenta ¢ cinco centésimos por cento) ao ano e a taxa minima equivalente
a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) 4o ano. base 252 (duzentos e
cinquenta e dois} Dias Uteis. acrescido exponencialmente ao equivalente a média
aritmeética das taxas internas de retorno da NTN-B 2030, com vencimento em 2030
("NTN-B 20307). As taxas internas de retorno da NTN-B deveriio ser as cotacdes
indicativas divulgadas pela ANBIMA. apuradas pela média aritmética do fechamento
do terceiro, segundo e primeiro Dias Uteis imediatamente anteriores a data de realizagio
do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizaciio do Procedimento

de Bookbuilding no computo de dias) (“Juros  Remuneratérios’™. Os Juros

Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir da Data de Emissdo (inclusive), da Data
de Incorporacdo dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive) cu da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior (inclusive),
conforme o ¢aso, e incorporados ou pagos, conforme aplicdvel, ao final de cada Periodo
de Capitalizagio das Debéntures (conforme abaixo definido) (exclusive), calculados em
regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo
comn a formula prevista abaixo.

1.0 célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J=VNux (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios devidos no final de cada Periodo de

Capitaliza¢do (exclusive), calculado com 08 (oito) casas decimais sent arredondamento:
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 08 (oito)

casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
Taxa)zsz
100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = taxa de juros fixa. a ser apurada no Procedimenio de Bookbuilding. observadas
a8 taxas minima ¢ maxima previstas na Clausula 4.2.2.1 acima na forma percentual ao

ano, informada com 4 {(quatro) casas decimais;

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Emissio, Data de Incorporaciio ou Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior. conforme o caso, e a data

atual, sendo “DP” um naimero inteiro.

A fixacdo dos Juros Remuneratérios nos termos da Clausula 4.2.2.1 acima serd objeto
de ratificacdo da presente Escritura de Emissde por meio de aditamento, nos termos da
minuta de aditamento constante do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo, sendo
dispensada a realizagdo de AGD e/ou Atos Societarios para tanto.

Periodo de Capitalizacdo e Capitalizacio de Juros Remuneratorios:

Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures” como sendo o intervalo de tempo

que se tnicia na Data da Emissfio (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio das Debéntures, na Data de Incorporagio imediatamente anterior
(inclusive} ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures, e termina na
Data de Incorporagio ou Data de Pagamento de Juros Remuneratorios correspondente
ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das
Debéntures.

4.3.2. Ressalvados os pagamentos nas hipoteses de vencimento antecipado e
Oferta de Resgate Antecipado constantes das Clausulas 5.1 e 4.10.3 desta
Escritura de Emissdo, respectivamente, os Juros Remuneratorios serdo apurados
nas datas indicadas abaixo e incorporados ou pagos, conforme definido abaixo,
nestas mesmas datas (cada uma das datas abaixo, uma “Data de [ncorporacio™

ou “Data de Pagamento de Juros Remuneratorios™, conforme aplicivel): os

Juros Remuneratorios serdo apurados semestralmente sempre no dia 15 do més
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de margo e no dia 15 do més setembro de cada ano, sendo certo que (i) os Juros
Remuneratorios calculados entre a Data de Emissdo e o dia em 15 de margo de
2016 serfo incorporados ao Valor Nominal Atualizado; e (i1} o primeiro
pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures sera realizado em 15 de
setembro de 2016 (data do primeiro pagamento), sendo o Gltimo pagamento
realizado na Data de Vencimento das Debéntures. Fardo jus aos Juros
Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento, conforme o caso.

4.4. Amortizacio do Saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado

4.4.1. Ressalvados os pagamentos nas hipdteses de vencimento antecipado ¢ Oferta de Resgate
Antecipado constantes das Cldusulas 5.1 ¢ 4.10.3 desta Escritura de Emissio,
respectivamente. o Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualtizado serd amortizado em 20
(vinte} parcelas semestrais. nas respectivas datas de amortizagdo, conforme cronograma

disposto a seguir:

Proporgio do Valor Percentual do Saldo do
L. Nominal Unitario a Yalor Nominal Unitirio
Data de Amortizagiio .
ser Amortizado* Atualizado a ser
Amortizado**
15 de setembro de 2019 0,10000% 0,10000%
15 de margo de 2020 0.50000% 0,50050%
15 de setembro de 2020 0.00000% 0,00000%
15 de margo de 2021 0,30000% 0,30181%
15 de setembro de 2021 0.00000% 0.,00000%
15 de margo de 2022 0,10000% 0.10091%
15 de setembro de 2022 0.00000% 0.00000%
15 de mar¢o de 2023 3.00000% 3,03030%
15 de setembro de 2023 4,00000% 4,16667%
15 de margo de 2024 5,00000% 5,43478%
15 de setembro de 2024 5.00000% 5,74713%
15 de margo de 2025 8.00000% 9.75610%
13 de setembro de 2025 7,00000% 9,45946%
15 de margo de 2026 6,00000% 8,95522%
15 de setembro de 2026 9,00000% 14,75410%
15 de margo de 2027 8.00000% 15,38462%
15 de setembro de 2027 12,00000% 27.27273%
15 de margo de 2028 10,00000% 31,25000%
15 de setembro de 2028 9.00000% 40,90909%
15 de mar¢o de 2029 13,00000% 100.00000%

¥ Perventiars destinados para fins meramente referencias,
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Local de Pagamento

Qs pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora,
utitizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; (b) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures depositadas  eletronicamente  na
BM&FBOVESPA; ou (¢} os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as
Debéntures que eventualmente nio estejam depositadas eletronicamente na CETIP ou
na BM&FBOVESPA.

Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-fo automalicamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emissdo quando as datas de tais pagamentos coincidirem com
sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento. independentemente de aviso ou notificagiio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, a: (a) juros moratorios & razdo de 1% (um por cento) ac més sobre o
montante devido calculados pro rata temporis; e (by multa convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e niio pago
("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora. nio lhe dard direito ao
recebimento da Atualizagdo Monetdria. Juros Remuneratorios ou Encargos Moratérios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os dircitos

adquiridos at¢ a data do respectivo vencimento.
Repactuac¢iio Programada

Nio havera repactuagiio programada das Debéntures.
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Amortizacio Extraordindria, Resgate Antecipado Compulsorio e Oferta de

Resgate Antecipado
As Debéntures ndo estarfo sujeitas a amartizacio extraordindria pela Emissora.

As Debéntures ndo estarfio sujeitas ao resgate antecipado compulsorio pela Emissora,

total ou parcial.

A Emissora poderd realizar, desde que permitido pela Lei 12.431 (ou por outra norma
que verse sobre o mesmo tema), e na forma a ser regulamentada pelo CMN, oferta de
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures. a scr enderecada a todos 03
Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condi¢des para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate

antecipado das Debéntures de sua titularidade (“Oferta de Resgate Antecipado™).

A Oferta de Resgate Antecipado devera ser precedida de comunicagdo a ser publicada
nos termos da Clausula 4.12.1 abaixo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a
realizacdo do pagamento da Oferta de Resgate Antecipado (*Comunicagiio de Resgate

Antecipado™). Apds a publicagio da Comunicagdo de Resgate Antecipado, o5
Debenturistas que desejarem aderir & Oferta de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido 4 Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
Comunicagio de Resgate Antecipado, o qual ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

A Emissora deverd, na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, comunicar @ CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso,
através de correspondéncia com a anuéneia do Agente Fiducidrio, da realizacio da
Oferta de Resgate Antecipado com, no minimo, 10 (dcz) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para o pagamento referente & Oferta de Resgate Antecipado. O
pagamento das Debéntures respatadas serd feito nos termos da Clausula 4.5.1 desta
Escritura de Emissdo.

Os valores a serem pagos aos titulares das Debéntures em razio do resgate antecipado
deverdo ser equivalentes no minimo ao saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratorios, se for o caso, desde a
Data de Emissdo, Data de incorpora¢do ou Gltime pagamento, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (" Valor do Resgate Antecipado™).

A Comunicagio de Resgate Antecipado devera conter: (i) se a Oferta de Resgate
Antccipado estard condicionada 4 aceitaciio desta por uma quantidade minima de
Debéntures; (i} a forma de manifestagdo a Emissora pelos Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iii)a data efetiva para o resgate
antecipado ¢ o pagamento das Debéntures aos respectivos titulares de Debéntures que
indicarem seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado, que serd a
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mesma para todas as Debéntures, ¢ que deverd ocorrer em uma {nica data. a ser
definida na publicagdo da Comunicagio do Resgate Antecipado; e (iv) demais
informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures dos respectivos titulares de
Debéntures que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.  Aquisi¢io Facultativa

4.11.1, Apos decorridos (12 (dois) anos contados da Data de Emissdo. observado o disposto nos
incisos [ e Il do § 1° do artigo 1° da Lei 12.431, as Debéntures em Circulacdo poderdo
ser adquiridas pela Emissora. no mercado secunddrio. a qualguer momento,
condicionado ao aceite do respective Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 33, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o lato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras. ou por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas
pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta clausula
poderdo: (i) desde que permitido pela regulamentagdo aplicavel, ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentagio aplicavel. observado que, na data de celebra¢io desta Eseritura de
Emissdo. o referido cancelamento ndo é permitido; (it) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii} ser novamente celocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos mecanismos de Atualizagdo Monetaria e
Juros Remuneratorios das demais Debéntures em Circulacdo nos termos da Clausula

Emissdo devera scr aditada para refletir tal cancelamento.

4,12,  Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a cnvolver interesses dos Debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes (“Avisos
aos Debenturistas”). observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por

Agdes e o disposto na Instrugio CVM 476. Case a Emissora altere seu jornal de
publicaciio apés a Data de Emissdo, devera enviar notificagio o Agente Fiduciario
informando o novo veicuio.

4.13,  Comprovacdo de Titularidade das Debéntures /4

4.13.1. A Emissora nfo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a

titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
onde serdo inscritos os nomes dos Debenturistas. Adicionalmente, sera reconhecido.
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP ou
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pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem depositadas elctronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA,

respectivamente.
4.14.  Tratamento Tributario
4.14.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431,

4.14.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liguidante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagiio a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legistagio
tributdria em vigor e da Lei 12,431

4.14.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatdria de sua condigio de
imunidade ou isenc¢ado tribuldria, nos termos da Clausula 4.14.2 acima, e que tiver essa
condigdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisifos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condigo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de ftorma detalhada ¢ por escrito, ac Banco Liquidante e
[scriturador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagfio ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.14.4. Caso a Emissora ndo utilize 0s recursos na forma prevista na Clausula 3.8.1, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa, a ser
paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emissdo ndo alocado no Projeto.

4.14.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.4 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emiss@o e até a Data de Vencimento das Debéntures, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431 ou caso
haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora
desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que 0s Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo

fossem incidentes.

4,15, Garantias Reais

4.15.1. No ambito da Emissdo e em garantia as Debéntures, em até 120 {(cento e vinte) dias
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contados da data de integralizagdo das Debéntures ou do encerramento da Oferta
Restrita, o gue ocorrer primeiro, as garantias abaixo descritas serdo contratadas e 0s
respectivos contratos serfo registrados nos cartdrios competentes e dentro dos prazos
descritos nos respectivos instrumentos, para assegurar, na forma compartilhada descrita
na Clausula 4.19 desta Escritura de Emissdio, o integral e pontual pagamento do Valor
Total da Emissdo, na Data de Emissfo, acrescido da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratorios ¢ dos Encargos Moratorios, conforme aplicavel, bem como das demais
obrigagdes pecunidrias, principais ou acessorias, presentes ¢ futuras, previstas nesta
Escritura de Emisso, inctusive honoranos do Agente Fiduciario, verbas indenizatdrias
¢ despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturistas
na execugdio das garantias previstas nesta Escritura de Emissdo, ou na execugdo dos atos
necessarios 4 salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures efou
desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel:

{i)  penhor da totalidade das a¢des de emissio das SPEs, atuais e futuramente detidas
pela Emissora, e quaisquer outras agdes representativas do capital social das SPEs
que vertham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora
se torne proprietaria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as
obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ¢ conforme regulado em
contrato a ser celebrado entre o BNDES, a Emissora e os Debenturistas,
representados peto Agente Fiducidrio. com a interveniéncia das SPEs (*Penhor de
Acdes dos Parques™);

(1)  penhor da totalidade das agdes de emissdo da Einissora, atuais e futuramente
detidas pelas Intervenientes, e quaisquer oulras a¢des representativas do capital
social da Emissora que venham a ser subscritas ou adquiridas pelas Acionistas da
Emissora, ou das quais as Acionistas da Emissora se tornem proprietarias por
qualquer meio, até o pagamento integral de todas as obrigagoes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo, e conforme regulado em contrato a ser celebrado
entre 0 BNDES, as Acionistas da Emissora ¢ os Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, com a interveniéncia da Emissora (“Penhor de Acdes da

Holding™);

(i) cessdo fiducidria, pelas SPEs, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4728/65™). dos direitos
creditorios decorrenies dos Contratos de Energia de Reserva (CERs). celebrados

que vicram a ser celebrados pelas SPEs com a CCEE ~ Camara de /
Comercializagdo de Energia Elétrica. e, ainda, a totalidade dos demais direitos ’
creditérios e receitas provenientes da venda de energia elétrica produzida pelas

centrais geradoras edlicas integrantes do Projeio, que nfio tenham sido cedidos a

Emissora, garantia que serd constituida por meio de um contrato a ser celebrado

entre 0 BNDES. as SPEs, a Emissora, os Debenturistas, representados pelo

2° OFICIO DISTRIBUIDOR
Regiatro de Titwios ¢ Docurmentos
Registro. Civil de Pessoas Juridicas
Rua Mal. Quogare, 320 « Sala 504

Fone: (41) 3225 3395 - Curltiba - PR




4° RTDIRCPIIGTHA
603986

MICROFILIME N?

Agente Fiduciario, e uma institui¢do financeira de primeira linha (“Banco

Adminisirador™) (~Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios”);

(iv} penhor, pelas SPEEs, dos aerogeradores do Complexo Edlico Chapada do Piaui [ a
serem adquiridos, montados ou construidos com recursos do Contrato de
Financiamento (conforme abaixo definido) e da presentc Emissdo, até o
pagamento integral de todas as obrigagcdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo., conforme regulado em contrato a ser celebrado entre o BNDES, os
Debenturisias, representados pelo Agente Fiducidrio, e as SPEs (“Penhor de
Maguinas e Equipamentos™);

{v) penhor, pelas SPEs, dos direitos emergentes dos contratos de fornecimento de
maquinas e equipamenios e dos contratos de operagio ¢ manulencdo (“Contratos
de O&M™) celebrados para a implantago e operacao do Projeto, alé o pagamento
integral de todas as obrigac@es estabelecidas nesta Escritura de Emissdo,
conforme regulado em contrato a ser celebrado entre o BNDES, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e as SPEs (“Penhor de Direitos

Creditdrios™);

(vi) penhor, pelas SPEs, dos dircitos emergentes das autorizagdes decorrentes das
poriarias emitidas pelo MME para operagio e execugdo do Projeto relacionadas
abaixo (“Autorizacdes™), bem como eventuais resolugdes e/ou despachos da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (*“ANEEL™) que venham a ser emitidos,
incluidas as suas subsequentes alteragdes. até o pagamento integral de todas as
obrigagbes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, conforme regulado em
contrato a ser cclebrado entre o BNDES, os Debenturistas, representados pelo

Agente Fiducidrio, e as SPEs (“Penhor de Direitos Emergentes™):;

a} Santa Joana IX: Portaria MME n® 122, de 24/03/2014;

b) Santa Joana X: Portaria MME n® 106, de 18/03/2014;

¢) Santa Joana XI: Portaria MME n® 102, de 12/03/2014;

d) Santa Joana XII: Portaria MME n° 119, de 24/03/2014;
¢) Santa Joana XHI: Portaria MME n® 107, de 18/03/2014;
) Santa Joana XV: Portaria MME n° [21, de 24/03/2014; e,
g} Santa Joana XVI: Portaria MME n® 103, de 18/03/2014;

(vii) cessdo fiduciaria. pela Emissora, nos termos do §3° do artige 66-B da Lei /
n® 4.728/65. dos direitos creditdrios, presentes ou futuros, decorrentes dos CERs

celebrados pelas SPEs com a CCEE. conforme relacionados abaixo, dos quais a
Emissora seja cessiondria por for¢a do acordo de cessdo de créditos, até o »
pagamento integral de todas as obrigagdes estabelecidas na presente Escritura de
Emissdo, conforme regulado em contrato a ser celebrado entre o BNDES, as
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SPEs. a Emissora, os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, ¢ o
Banco Administrador (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Titulados pela

Holding™). Referida cessdo fiduciaria abrangerd, ainda, quaisquer outros contratos
de venda de energia que vierem a ser firmados pelas SPEs e cedidos a Emissora:

a) Santa Joana IX: CER n° 228/13, de 27 de novembro de 2014;
b) Santa Joana X: CER n° 206/13, de 04 de agosto de 2014;

c) Santa Joana XI: CER n® 207/13, de 04 de agostio de 2014,

d) Santa Joana XIE: CER n°208/13, de 04 de agosto de 2014,

e) Santa Joana XIII: CER n°® 209/13, de 04 de agosto de 2014;
) Santa Joana XV: CER n®210/13. de 04 de agosio de 2014, ¢
g) Santa Joana XVI: CER n°211/13. de 04 de agosto de 2014,

b=

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se por “Garantias Reais™ o
Penhor de Agdes dos Parques, o Penhor de Agdes da Holding, a Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios. o Penhor de Maquinas e Equipamentos, o Penhor de Dircitos
Creditérios, o Penhor de Direitos Emergentes e a Cessdo Fiduciaria de Direilos

Creditorios Titulados pela Holding, quando referidos em conjunto, ¢ por “Contratos de

Garantia™ os instrumentos que constituirem essas Garantias Reais.

. A Emissora obriga-se a. com rela¢io a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e a

Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios Titulados pela Holding, comprovar ao Agente
Fiducidrio a anuéncia prévia da CCEE a respeito das cessdes fiduciarias

. A Emissora obriga-se, ainda. quanto ao Penhor de Direitos Creditérios e ao Penhor de

Direitos Emergentes, a comprovar ao Agente Fiduciario a ciéncia dos devedores dos
créditos empenhados com relagdo a cada uma das SPEs, a respeito dos penhores, por
meio de notificagio a ser efetuada por cartorio de titulos e documentos, por instrumento
publico ou particular. com firma reconhecida dos devedores, averbada junto aos
registros dos instrumentos qlie constituirem os penhores.

. A Emissora obriga-se também a registrar o instrumento de garantia que constiluir o

Penhor de Agdes dos Parques no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
comarca do domicilio das SPEs, bem como averbar o referido penhor nos livros de
“Registro de Agdes Nominativas™ das SPEs e/ou nos livros da institui¢do financeira
responsavel pela prestagdo de servigos de escrituragdo das agdes das SPEs. devendo ser
anotados no extrato da conta de depdsito fornecido 4 Emissora, nos termos do artigo 39
da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora obriga-se a registrar o instrumento de
garantia que constituir o Penhor de A¢des da Holding no Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da comarca do domicilic da Emissora. bem como averbar o referido
penhor no livro de “Registro de A¢des Nominativas™ da Emissora e/ou nos livros da
institui¢do financeira responsavel pela prestagio de servigos de cscrituragio das agbes
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da Emissora, devendo ser anotados no extrato da conta de depdsite formecido as

Acionistas da Emissora, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.15.6. Sem prejuizo de outras contas necessarias para a operacionalizago da Cessio Fiduciaria
de Direitos Creditérios e da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Titulados pela
Holding, serdo previstas as seguintes contas, cujos direitos e recursos ficardo cedidos
fiduciariamente aos BNDES e aos Debenturistas, observado o compartilhamento
previsto na Clausula 4.19 abaixo: (1} contas correntes de titularidade das SPEs mantidas
junto ao Banco Administrador, constituidas em beneficio do BNDES e dos
Debenturistas, respectivamente, exclusivamente para a arrecadagio dos recursos
decorrentes dos direitos creditorios cedidos fiduciariamente, nfio movimentaveis pela
respectiva SPE, que detera a sua titularidade (“Contas Centralizadoras™); (2) contas

correntes de titularidade da Emissora mantidas junto ao Banco Administrador, ndo
movimentaveis pela Emissora, constituidas em beneficio do BNDES e dos
Debenturistas. respectivamentie. exclusivamente para a arrecadacdo dos recursos
decorrentes dos direitos creditérios cedidos fiduciariamente e subsequente pagamento
do servigo da divida perante 0 BNDES e os Debenturistas. conforme o caso (“Contas
Centralizadoras da Holding™); (3) contas correntes de titularidade da Emissora mantidas

junto ao Banco Administrador. nic movimentaveis pela Emissora, constituidas em
beneficio do BNDES e dos Debenturistas, respectivamente, para as quais serd
transferido das Contas Centralizadoras, até o (ltimo dia da caréncia, o valor necessario
para perfazer o saldo correspondente a 3 (trés) vezes o valor da primeira presiagio do
servigo da divida e, a partir daquela data. a 3 (trés) vezes o valor da Gltima prestacio
vencida do servi¢o da divida. no caso de conta constituida em beneficio do BNDES, ou
o valor necessério para perfazer o saldo correspondente a 1 (uma) prestagdo do servigo
da divida futura, que devera ser preenchida com 6 meses de antecedéncia ao seu efetivo
pagamento, no caso de conta constituida em beneficio dos Debenturistas, entendendo-se
por “prestagdo do servigo da divida™ a soma da amortizagdio do principal ¢ dos
acessortos das dividas decorrentes do Contrato de Financiamento (conforme definido na
Clausula 4.18.1) ou das Debéntures, conforme o caso (*Contas Reservas para Servico

da Divida™); (4) contas correntes de titularidade da Emissora mantidas junto ao Banco
Administrador, ndo movimentaveis pela Emissora, constituidas em beneficio do
BNDES e dos Debenturistas. respectivamente, para as quais sera transferido das Contas
Centralizadoras, ¢ o ultimo dia da caréncia, o valor necessirio para perfazer o
montante equivalente a 1/4 (um quarto) do valor anual de pagamentos que cabe a cada
uma das SPEs em decorréncia dos respeclivos Contratos de O&M. devendo
providenciar-se. no dia 31 de dezembro de cada ano, para que o saldo corresponda a 1/4

(um quarto) do valor de pagamentos previstos para o ano subsequente (“Contas
Reservas de O&M™).

4.15.7. Poderfio ser criadas e mantidas sob cessdo fiducidria outras contas correntes diversas das

especificadas na Clausula 4.15.6 acima caso sejam necessdrias para a operacionalizacio
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da Cessfio Fiduciaria de Direitos Creditérios e/ou da Cessdo Fiduciaria de Direitos

Creditorios Titulados pela Holding,

4.13.8. Caso, em cada uma das datas de apuragdo do indice de Cobertura do Servico da Divida

4.16.

4.16.1

4.16.2.

4.16.3.

(“ICSD™) (apurado na forma da Clausula 6.1.1, alinea (a), item (i) e conforme
metodologia de cidlculo constante do Anexo V & presente Escritura de Emissio), nio
seja atingido o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) {inclusive), mas o 1CSD
apurado seja superior a 1,10 {um inieiro e dez centésimos) (exclusive), a Emissora
devera depositar na “Conta de Complementag¢io do ICSD”, a ser especialmente criada
na ocasido nos termos da Cldusula 4.15.7 acima, recursos necessarios para que o cdlculo
do referido ICSD. considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de
Complementagfio do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro ¢ vinte centésimos), no prazo de até
2 (dois} Dias Uteis comados da referida data de apuragio, nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

Fianga

As SPEs. por este ato e na methor forma de direito, na qualidade de fiadoras e principais
pagadoras, nos termos do artigo 275 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Caodigo Civil™), prestam, cada uma, em carater irrevogavel e
irretratavel, fianga em favor dos Debenturisias, representados pelo Agente Fiduciario.
renunciando cada uma, neste ato, expressamente aos benelicios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
anico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil. e dos artigos
77 € 595 da Lei n® 5.869. de 11 de janeiro de 1973, conforme altcrada ("Cddigo de
Processo Civil"), e obrigando-se solidariamente entre si e com a Emissora, pelo fiel e
exato cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Clausula
4.16.2 abaixo) (“Fianga™).

A Fianga visa a garantir o integral e pontual pagamento do Valor Total da Emissdo. na
Data de Emissdo. acrescido da Atualizagdo Monetdria, dos furos Remuneratérios e dos
Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, s Debéntures. bem come das demais
obrigacdes pecunidirias, principais ou acessorias, presentes e futuras, previsias nesta
Escritura de Emissdo. inclusive honorarios do Agente Fiducidrio, verbas indenizatorias
¢ despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo Agente Fiduciario e pelos
Debenturistas na execugdo das garantias previstas nesta Escritura de Emissio, apurados
na data da execugiio da Fianga. ou na execugdo dos atos necessarios & salvaguarda dos
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia, conforme aplicdvel (“Obrigacdes Garantidas™).

As SPEs se obrigam a, independentemente de qualquer pretensio. agdo, disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdio as suas obrigagdes, a

pagar o valor correspondente as Obrigagdes Garantidas no prazo de até 03 (rés) Dias
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Utcis contados a partir de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio ou
pelos Debenturistas. Tal comunicagdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures apds, respeitados os prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emissdo, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devide nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo

ou quando do vencimento antecipado das Debéntures.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relagio 4 Fianga serfio
efetuados livres e liguidos, sem a dedugio de quaisquer tributos, impostos, laxas,
confribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de guaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, desde que de acordo
com a legislagdio vigente, devendo as SPEs, nesses casos, pagar as quantias adicionais
que sejam nececssarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais
dedu¢des. recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Os pagamentos
mencionados nesta Clausula deverio ser realizados fora do &mbilo da CETIP ¢ da
BM&FBOVESPA e de acordo com instrugdes razodveis recebidas do Agente

Fiducidrio.
A Fianga aqui referida ¢ prestada até a liquidacdo integral das Obrigagdes Garantidas.

Nenhuma objeciio ou oposigio da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas SPEs
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des previstas nesta Escritura de
Emissdo perante os Debenturistas.

As SPEs renunciam, neste ato, até a data de quitagdio plena e integral da tolatidade das
Debéntures, a sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes as obrigacoes
assumidas nesta Clausula. Assim, até que haja a quitagdo plena e integral das
Debéntures, na hipotese de excussdo da presente Fianga. as SPEs nio terdio qualquer
direito de reaver da Emissora e/ou dos Debenturistas qualquer valor decorrente da

execugdo das Fiangas.

A Fianga de que trata esta cldusula foi devidamente aprovada na forma da Clausula
1.2.1 desta Escritura de Emissdo, e caberd ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturisias,
caso o Agente Fiducidrio ndo o faga, requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, quantas vezes forem nccessarias. uma vez verificada qualquer hipotese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios. devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo no dmbito das Debéntures, até a integral e efetiva
liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a inobservincia, pelo Agente
Fiduciario e/ou dos Debenturistas, dos prazos para execugdo da Fianga constituida cm
favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.
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A Fianca permanecerd valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragdes
e/ou quaisquer outras modificagdes nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e/ou nos demais documentos da Oferta Restrita, desde que quaisquer tais

aditamento sejam firmados por escrito entre as Partes.
Cartas de Fianca

Adicionalmente a Fianga, observados os valores dispostos na Clausula 4.17.2 abaixo, a
Emissora contratard. como condi¢do prévia a subscricio e integralizagdo das
Debéntures, fianca bancaria nos termos abaixo descritos para garantir o integral e
pontual pagamento do Valor Total da Emissfo, na Dala de Emisséo. acrescido da
Atualizacio Monetdria, dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratorios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigagles pecunidrias. principais ou acessérias,
presentes e futuras ¢ demais encargos previstos na presente Escritura de Emissio,
inclustve honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas na execugdo das respectivas cartas de fianga

(*Obrigacdes Afiancadas™).

A Emissora contratard fianga bancdria, no valor agregado das Debéntures que venham a
ser efetivamente emitidas no dmbito da presente Emissdo, referente aos recursos que
scrio destinados para as SPEs decorrentes da colocagdo das Debéntures. a gual sera
emitida em beneficio Gnico e exclusivo dos Debenturistas, nos termos dos artigos 818
do Codigo Civil, ¢ formalizada por meio de carta(s) de fianga (“Cartas de Fianga™, cuja
definigdo inclui quaisquer outras cartas de fianga que venham a sucedé-las). conforme
modelo constante do Anexo Il a presente Escritura de Emissdo, a ser prestada por
instituigdo financeira com rating minimo AA em escala local, por S&P. Moodv’s ou
Fitch, responsabilizando-se, nos termos das Cartas de Fianga, pelo fiel e exato

cumprimenio das Obrigacdes Afiangadas.

As Cartas de Fianga serdo reduzidas a 25% (vinte ¢ cinco por cento) das Obrigagdes
Afiangadas desde que (i) as Garantias Reais estcjam devidamente constituidas e
formalizadas em favor dos Debenturistas; (ii) a Emissora comprove a Conclusio Fisica
do Projeto (conforme abaixo definido); e (iii) a Emissora e as demais empresas
integrantes de seu grupo econdmico estejam em dia com todas as suas obrigages
contratuais peranie o Sistema BNDES e os Debenturistas (“Reducdo da Fianga
Bancaria™).

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17.3 acima. a Emissora obriga-se a manter em
vigor as Cartas de Fianca até (i) a quitagiio integral das Debénlures ou até (ii) a
Concluséo Total do Projeto (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro dentre
as hipdteses (i) e (ii} acima (“Libera¢iio da Fianga Bancaria™).

2° OF(CiO DISTRIBUIDOR
Regiatro de Thulos e Documentos
Registro Civil de Pessoas Juridicas TENT 82 102861505 2409014 30
Rua Mal. Decdere, 320 - Sala 504 B
Fene: (41) 3225-3905 - Curitiba - PR




47 RIDIRCPHTTRA

603986

MIGRUFHWIE N°

v 1. e

4.17.5. A comprovagio do cumprimento da Conclusdo Fisica e/ou Total do Projeto para os fins
o envio pela Emissora ao Agente Fiducidrio de declaragdo por parte do BNDES
atestando a Conclusdo Fisica efou Total do Projeto (conforme definida abaixo),
conforme aplicavel, juntamente com uma declaragfo (i) confirmando o recebimento da
declaragdo de Conclusido Fisica efou Total do Projeto por parte do BNDES, conforme
aplicdvel; (ii) atestando o cumprimento das condigdes para a Conclusiio Fisica e/ou
Total do Projeto (conforme definida abaixo), conforme aplicdvel, nos termos da
Clausula 4.20 abaixo; e (iii) atestando a nfo ocorréncia de qualquer Evente dc
[nadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os
Debenturistas. nos termos do modelo de “Declaragio de Conclusio Fisica efou Total do
Projeto”. na forma do Anexo [V desta Escritura de Emissiio.

4.17.6. As Partes desde ja& concordam que tde logo confirmado pelo Agente Fiducidrio o
recebimento das declaragdes mencionadas na Clausula 4.17.5 acima ndo sera necessaria
a realizagio de AGD 1ampoucoe qualquer anuéncia de quaisquer detentores das
Debéntures para formalizar a Redugfo da Fianga Bancaria e/ou a Liberacdo da Fianca
Bancaria, observado, no entanto, o disposto no item 4.17.7 abaixo.

4.17.7. Em qualquer circunstidncia, o Agente Fiductdrio somente deverd proceder com a
Redugdo da Fianga Banciria e/ou Liberagio da Fianga Bancdria, conforme aplicavel,
caso ndo lenha notificade a Emissora previamente a Redugio da Fianca Bancaria e/ou
Liberagdo da Fianga Bancdria, conforme aplicivel, acerca da ocorréncia de um Evento
de Inadimplemento (conforme abaixo definido) ou, caso tenha notificado, este Evento
de [nadimplemento ja tenha sido resolvido nos termos desta Escritura de Emissio.

4.17.8. Cabera ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das Cartas
de Fianca, quantas vezes forem nccessarias, conforme fungiio que lhe é atribuida, em
caso de descumprimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo e no ambito das Debéntures, até a integral e efetiva liquidagdo das
Obrigacdes Afiancadas.

4.17.9. A Fianga Bancaria deverd ser emitida com validade minima de 24 (vinte e quatro)
meses. devendo ser constantemente renovada ou substituida, por igual periodo. nos
termos da Clausula 4.17.10 abaixo, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17.3 acima,
de forma que as Cartas de Fianga sempre estejam em vigor até a quitagio integral das
Debéntures ou até o cumprimento pela Emissora das condigdes estabelecidas para a
Conclusdo Total do Projeto. conforme disposto na Clausula 4.15.5 acima.

4.17.10.Na hipétese da Conclusdo Total do Projeto e/ou da liquidagdo integral das Debéntures
ndo ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes das respectivas datas de vencimento das
Cartas de Fianga, a Emissora deverd renovi-las ou substitui-las por novas fiangas
bancartas em até 60 (sessenta) dias antes das respectivas datas de vencimento das Cartas
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de Fianca. de maneira substancial com os mesmos termos e condigdes das Cartas de
Fianga originalmente emitidas, por um prazo adicional de 24 (vinte ¢ quatro) meses,
junto a instituigdes financeiras com rating minimo “AA™ em escala local, por S&P,
Moody’s ou Fitch. Referida renovagdo devera ser feita quantas vezes necessdrio, sempre
em até 60 (sessenta) dias antes das respectivas datas de vencimento das fiangas
bancarias, para que as Debéntures permanegam garantidas até que ocorra a Conclusio
Total do Projeto ou a liquidagio integral das Obrigagbes Afiangadas, o que ocorrer

primeiro e conforme aplicavel.

4.17.11. As Cartas de Fianca deverfio ser registradas ds expensas da Emissora nos respectivos
cartdrios de registro de titulos e documentos competentes da sede do Agente Fiduciario
e do emissor de cada Carta de Fianga, nos termos do artigo 129 da Lei de Registros
Pablicos, devendo uma wvia original das Cartas de Fianca devidamente registradas ser
entregue ao Agente Fiduciario previamente d subscricio e integralizagio das
Debéntures. Todos os custos ¢ despesas relativos a emissdo das Cartas de Fianga,
incluindo comissdes, registros, dentre outros serfio arcados Unica e exclusivamente pela

Emissora.

4.17.12. As Cartas de Fianga contratadas pela Emissora. nos termos desta Cldusula 4.17, serio
devolvidas pelo Agente Fiduciario para sua respectiva emissora em até 1 (um) Dia Util
apos o respectivo vencimento das Cartas de Fianca.

4.17.13. Para os fins da presente Escritura de Emissao entende-se por *Garantias™ as Garantias
Reais, a Fianga e as Cartas de Fianga, quando referidas em conjunto.

4.17.14. O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituigio das Garantias
{conforme abaixo definidas), incluindo os devidos registros e averbagdes conforme
termos previsto na presente Escritura de Emissdo ¢ nos referidos contratos. Para tanto, a
Emissora entregard ao Agente Fiducidrio. nos termos da Cldusula 2.4 acima: (i) | (uma)
via Driginfll dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e das Cartas de
ianga devidamente registrados; e (ii) copia autenticada do Livro de Registro de Ag¢des
Nominativas da Emissora e das SPEs. evidenciando a anotagdo referida na Clausuia
4.15.5 acima.

4.18. Convolacio em Debéntures da Espécie com Garantia Real
4.18.1. Uma vez verificada a constituigio das Garantias Reais, as Debéntures deixario de ser da

espécie “quirografaria com garantia fidejussoria”™, e passarfio a ser da espécie “com
garantia real com parantia adicional fidejussoria™.

4.18.2. As Partes ficam desde logo autorizados a celebrar aditamento a presente Escritura de
Emissdo. nos termos do Anexo VI a presente Escritura de Emissio, para formalizar a
convolagdo da espécie das Debéntures de “quirografirias com garantia fidejussoria”,
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para “com garantia real com garantia adicional tfidejusséria”, mediante a constitui¢fio
das Garantias Reais nos termaos da Clausula 4.15. acima. Fica desde ja estabelecido que
nfo serd necessaria a realizagio de AGD ou de qualquer outra formalidade por parte da
Emissora, das SPEs ou das Acionistas da Emissora para aprovagdo do respectivo
aditamento, cuja celebracfio deverd ocorrer em até 30 (trinta) dias contados do registro
dos Contratos de Garantia nos cartdrios competentes, conforme estabelecido em tais
instrumentos. O aditamento referido nesta Clausula devera ser levado a registro na

JUCESP conforme disposto na Clausula 2.2.2 acima.
Compartilhamento das Garantias Reais

As Garantias Reais serdo compartilhadas, proporcionalmente ao saldo devedor
atualizado do Contrate de Financiamento e ao saldo devedor das Debéntures, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, entre: (i) os titulares das
Debéntures e (ii) o BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n® 14.2.1269.1, celebrado em 09 de margo de 2013 entre
o BNDES, a Emissora, as Acionistas da Emissora e as SPEs (“Contrato de
Financiamento™), sendo o compartilhamento efetuado por meio de “*Contrato de
Compartilhamento de Garantias ¢ Outras Avencas™ a ser celebrado entre BNDES ¢ o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de
Compartilhamento de Garantias™.

Fases do Complexo Eélico Chapada do Piauj 1

. Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissfo, a Conclusio Fisica do Projeto ¢ a

Conclusdo Financeira do Projeto ocorrerdo da forma abaixo. sendo que a Conclusio
Total do Projeto ocorrera com a verificagdo cumulativa da Conclusio Fisica do Projeto

e da Conclusdo Financeira do Projeto:

A "Conclusio Fisica do Projeto” se dard com a implantagdo das sete centrais geradoras
eolicas do Complexo Edlico Chapada do Piaui I, EOL SANTA JOANA 1X, EOL
SANTA JOANA X, EOL SANTA JOANA XI, EOL SANTA JOANA XlI, EOL
SANTA JOANA XIII, EOL SANTA JOANA XV ¢ EOL SANTA JOANA XVl ¢ a
apresentagao cumulativa de:

a) licengas ambientais de operagdo das centrais geradoras eolicas EOL SANTA
JOANA IX, EOL SANTA JOANA X. EOL SANTA JOANA XI, EOL SANTA
JOANA XII, EOL SANTA JOANA XIII, EOL SANTA JOANA XV e EOL
SANTA JOANA XVI e do respectivo sistema de transmissdo, oficialmente

publicadas, expedidas pelo érgio ambiental competente;

b) despacho da Superintendéncia de Fiscalizacdo de Geragido da ANEEL autorizando
a enwrada em operacdo comercial das centrais geradoras edlicas EOL SANTA
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JOANA [X. EOL SANTA JOANA X, EOL SANTA JOANA XI1. EOL SANTA
JOANA XII, EOL SANTA JOANA X, EOL SANTA JOANA XV e EOL
SANTA JOANA XVI, ou ato equivalente que permita o inicio da operagio das
referidas centrais geradoras edlicas antes do despacho da ANEEL;

comprovagiio de recebimento da primeira parcela da receita oriunda dos CERs

celebrados entre cada uma das SPEs e a CCEE:

comprovaciio da integralizagéio no capital das SPEs, ou comprovagio de aporte,
por outro meio legal, dos valores liberados pelo BNDES relativos ao Contrato de
Financiamento, bem como dos valores captados pela Emissora com a presente
Emissdo. até o segundo dia Wil subsequente a liberagio dos recursos do Contrato
de Financiamento pelo BNDES. por qualquer dos seguintes imeios: (i) por
integralizagfio de capital ou adiantamento para futuro aumecnio de capital
irretratavel e destituido de remuneragdo; (ii) por mutuo; (i) como contrapartida da
Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios Titutados pela Holding. ou (iv) qualquer
outro meio legal desde que prévia e expressamente autorizado pelo BNDES,
ressalvada a possibilidade de retengdo peia Emissora do montfante necessario ao
pagamento das despesas com as Cartas de Fianga e eventuais despesas acessorias;

apresentacdo das apolices de seguro, acompanhados dos respectivos comprovanies
de quitagéio do prémio, do (i) seguro na modalidade de Responsabilidade Civil,
tendo como objeto a cobertura da responsabilidade legal das SPEs com relagiio a
danos, custos e despesas de indenizagdes decorrentes de morte ou lesdo a terceiros
e/ou com relagdo a danos a propriedades de tercciros causados pelo Projeto; e do
(i) seguro patrimonial (property il risks), tendo como objeto a cobertura de
maquinas € equipamentos permanentes. que devera ter como beneficiario, cm
carater irrevogavel e irretratavel, o BNDES ¢ o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a conclusdo ou
continuidade da operagio do Complexo Edlico Chapada do Piaui I;

estar a Emissora, bem como as demais empresas integrantes grupo econdmico a
que esta pertenga, em dia com lodas as suas obrigagdes contratuais perante o
Sistema BNDES;

comprovagdo da constituicdo valida de todas as Garantias Reais e dos seguros
relativos aos aerogeradores de propriedade das SPEs;

comprovagdo do cancelamento das hipotecas incidentes sobre 0s seguintes
terrenos: a) matricula n°® 612, sito no municipio de Simdes, de propriedade de
Renato José Carvalho; b) matricula n® 155, sito no municipio de Marcolandia, de
propriedade de Valdinar de Goes Sousa: e ¢) matricula n® 367, sito no municipio
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de Marcolindia, de propriedade de Herculano fosé da Silva; e
i) comprovagdo de aporte de capital na Emissora referente a diferenca entre o valor
efetivo de colocagdo das Debéntures e o valor da Emissdo de R$100.000.000,00

{cem milhdes de reais).

(ii) A "Conclusdo Financeira do Proje1o” se dard com a ocorréncia cumulativa das seguintes

condigoes:

a) comprovacio de geracio minima liquida consolidada de todo o Complexo Edlico
Chapada do Piauj | (referida no centro de gravidade) de 909.7 GWh em um periodo

de 12 (doze) meses consecutivos,
b) atendimento do ICSD de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos);

c) preenchimento integral (i) das Conias Centralizadoras: (i) das Contas
Centralizadoras Holding; (iii) das Contas Reservas do Servigo da Divida; e (iv) das
Contas Rescrvas de O&M. na forma dos contratos que conslituirem a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e a Cessdo Fiducidria de Dircitos Creditdrios
Titulados pela Holding;

d) a inexisténcia de quaisquer dividas da Emissora efou das SPEs com terceiros. bem
como de mutuos entre a Emissora, as SPEs e/ou seus acionistas ou pessoas fisicas e
Juridicas integrantes do mesmo grupo econdmico, salvo as hipoteses expressamente
previstas nesta Escritura de Emissio;

e) estar a Emissora, bem como as demais empresas integrantes do grupo econémico a
que esta pertenga, em dia com todas as suas obrigagdes contratuais perante o
Sistema BNDES;

f) comprovagio de utilizagdo. pela Emissora de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos referentes ao Subcerédito “D7 do Contrato de Financiamento;

g) comprovacdo de aplicag¢iio no Projeto de 1odos os recursos liberados pelo BNDES ¢
os captados por meio das Debéntures, além do capital préprio; e

h) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a conclusie da operagio
ou continuidade da operagdo do Complexo Edlico Chapada do Piaui 1.

4.21. Condi¢des para Subscrig¢do e Integralizagio das Debéntures

4.21.1 A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciario. previamente a data
programada para envic da ordem de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures pelos
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Investidores Qualificados:

(1) uma via original desta Escritura de Emissdo devidamente registrada nos cartérios de

registro de titulos e documentos competentes;
(i1} uma via original desta Escritura de Emisso devidamente arquivada perante a JUCESP;

(ili)  uma via original das Cartas de Fianga devidamente registradas nos respectivos
cartorios de registro de titulos e documentos competentes; e

(iv) copia do relatorio preliminar de classificagdo de risco (rating) das Debéntures por
agéncia de classificagfio dentre Standard&Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América

Latina e enviar a referida simula ao Agenie Fiduciario tempestivamente.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.k, Ohbservado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitirio,
acrescido da Atualizagdo Monetiria e dos Juros Remuneratorios devidos: calculados pro
rata temporis, e dos Encargos Moratorios e multas, se houver, incidentes até a data do
scu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizagdo por perdas e danos
que compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento, na
ocorréncia de quaisquer das situagbes previstas nesta Clausula, respeitados os

respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento”):

(a) nao pagamento, pela Emissora, nas respectivas datas de vencimento previstas nesta
Escritura de Emissdo, do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros Remuneratorios
ou de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas. sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 1 (um) Dia Utit comtado do
respectivo vencimento;

(b) extingdo, encerramento das atividades, liquidagdo, dissolugdo, ou a decretagio de
faléncia da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs e/ou das Intervenientes, bem como o
requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs
c/ou das Intervenientes, ou de faléncia relativo 4 Emissora e/ou a quaisquer das SPEs
e/ou das Intervenientes formulado por terceiros que ndio tenha sido elidido no prazo
fegal e ndo tenha sido efetuado por ma-fé, sendo certo que para as Intervenientes as
disposigdes desta alinea somente sera aplicaveis até a data da Conclusdo Total do
Projeto;

{(c) nio renovacdo, cancelamento. revogagdo. intervengdo. suspensdo ou extingdo das
Autorizagdes;
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desde que ndo clidido em 2 (dois) Dias Ulcis, a ndo renovagio. ndo obtengdo,
cancelamento, revogag¢do, intervengdo, suspensdo ou extingdo de demais autorizagdes,
concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, cuja auséncia
impega a construgdo, desenvolvimento e manutengdo do Projeto (observado o

respectivo estagio de implantagio do Projeto);

declara¢do de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento ou de qualquer

financiamento contratado pela Emissora com o BNDLES ou suas subsidiarias;

a transformac@o da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 e 221
da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ sem prejuizo ao disposto no artigo 222 da Lei das
Sociedades por Acdes, exceto no caso de abertura de capital da Emissora;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento contratado pela
Emissora. pelas SPEs e/fou por quaisquer sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos com o BNDES ou suas subsididrias, bem como qualquer mudanca
substancial ou significativa ocorridas nestes contratos que. comprovadamente, afele a
capacidade de pagamento da Emissora efou das SPEs das obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta
Restrita;

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs c/ou das Intervenientes, conforme aplicavel, sendo certo que para as
Intervenientes as disposigdes desta alinea somente sera aplicdveis até a data da
Conclusiio Total do Projeto:

exisléncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em raziio da pratica de atos,
pela Emissora, por quaisquer das SPEs ou por seus respectivos dirigentes. que importem
em discriminagio e raga ou género, trabalho infantil, trabalho escravo. ou crime contra
0 meio ambiente, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado com base no
estipulado nesta alinea ndo ocorrerd se efetuada a reparagdo imposta ou enquanto estiver

sendo cumprida a pena imposta @ Emissora, observado o devido processo legal;

constituicdo (i) voluntaria pela Emissora, pelas Intervenientes ou por quaisquer das
SPEs, sem a prévia aprovagio de Debenturistas reunidos em AGD representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio, de penhor ou qualquer
outro gravame ou Onus sobre os direitos e bens dados em garantia as obrigagdes
oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espéeic de cessio ou vinculagio sobre os
mesmos direitos, ainda que sob condigdo suspensiva, ressalvado o compartilhamento
mencionado na Clausula 4.19 acima ou (ii) involuntria de qualquer gravame ou énus
sobre os direitos ¢ bens dados em garantia as obrigagdes oriundas das Debéntures, ou
qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os imesmos direitos, cujos efeitos
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ndo sejam revertidos ou suspensos em até 30 (trinta) dias contados da constituigio

involuntaria;

(k) descumnprimento: (i) pela Emissora, pelas [ntervenientes ou por quaisquer das SPEs, de
qualguer obriga¢do ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo. ndo sanada em 30
(1rinmta) dias contados da notificacdo do Agente Fiducidrio neste sentido ou em prazo
especifico previsto nesta Escritura de Emissdo, o que for maior; ou (i} pela Emissora
e/ou por quaisquer das SPEs ¢/ou das Intervenientes, de quaisquer obrigagdes assumidas
nos Contratos de Garantia, na Fianga, nesta Escritura de Emissio e nos demais
documentos da Emissdo dos quais fazem parte. observados os prazos de cura referidos
cm lais instrumentos, ou, caso ndo exista um prazo de cura especifico em tais
instrumentes, ne prazo de até 30 (irinta) dias contados da notificacdo do Agente
Fiduciario neste sentido acerca do respectivo descumprimento, o que for maior;

) sem prejuizo do disposto na alinea (m) abaixo, concessdo de preferéncia a outros
créditos ou assungfio de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, sem a
prévia aprovagiio de Debenturistas reunidos em AGIDD representando, no minimo. 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ressalvadas assungdes de
dividas em fungdo de obrigagdes regulatdrias regulares junto & ANEEL, 4 CCEE efou a
ONS. no valor, individual ou agregado, de até R$ 2.000.000.00 (dois milhdes de reais);

{(m) emissdo de debéntures. partes beneficidrias ou qualquer outro valor mobilidrio, pela
Emissora efou por quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovagio de Debenturistas
reunidos em AGID representando, no minimo, 75% (setenia e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, observado o disposto na Cldusula 8.1 e seguintes desta
Zscritura de Emissio;

(n) celebragdo, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo. de contratos de
miituo ou adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC™), cxceto se 0s AFACs
lorem irrevogdveis, irretrataveis e destituidos de remuneragdo, pela Emissora e/ou por
quaisquer das SPEs, com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas
ou juridicas componentes do grupe ccondmico a que pertenga a Emissora sem a prévia
aprovagio de Debenturistas reunidos em AGD representando. no minimo, 75% (setenta
¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, observado o disposto na Clausula 8.1
¢ seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvados: (i) aqueles matuos ou AFACs
celebrados até o término da implantagiio do Projeto, destinados exclusivamente para a
implementa¢io do Projeto. os quais deverdo ser quitados até 30 (trinta) dias apos a
altima liberac@o de recursos pelo BNDES nos termos do Contrato de Financiamento
com o BNDES; (ii) os contratos de mutuo ou AFACs celebrados entre a Emissora, na
qualidade de mutuante. e as SPEs, na qualidade de mutudrias. destinados
exclusivamente a adiantar recursos para a implementagdo do Projeto, os quais deverdo
scr quitados até 30 (trinta) dias apds a altima liberagdo de recursos pelo BNDES nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES: (iii) 0o contratos de mutuo
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celebrados entre a Emissora. na qualidade de mutuaria, e as SPEs, na qualidade de
mutuantes, nos termos dos contratos que constituirem a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios ou a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios Titulados pela Holding,
efctuados com o objetivo de suprir recursos 4 Emissora para que esta liquide suas
obrigagdes assumidas junto ao BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento com
o BNDES, e aos Dcbenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdio; (iv) os contratos
de matue pelos quais a Emissora eventualmente aporte nas SPEs recursos oriundos da
Conta Reserva de Q&M para os fins aplicaveis aqueles recursos, nos termos dos
contratos que constituirem a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios Titulados pela Holding:

(o) resgate ou amortizagho de agdes, distribuigiio, pela Emissora. de dividendos ou
pagamentos de juros sobre capital proprio, reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFAC. ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos aos seus
acionistas cujo valor, isoladamentc ou em conjunto, supere o minimo obrigatdrio
disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, excelo: (i) se aprovado
expressa ¢ previamente pelos Debenturistas, estes Ultimos conforme deliberacdes
tomadas em AGD. observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao; (ii) para a devolugdo dos recursos recebidos conforme previsto no subitem (i)
da alinea (n) acima; e (iii) no caso de devolugio total ou parcial de AFAC, desde que
nio remunerado ¢ desde que respeitada a manutengiio do capital social integralizado
e/ou de AFAC pela Emissora no valor minimo de R$ 190.489.000,00 (cento e noventa
milhdes, quatrocentos e oitenta ¢ nove mil reais), devendo a diferenga ser integralizada
ao capital social da Emissora, até 14 de abril de 2016; (iv)se verificada,
cumulativamente, a ocorréncia do seguinte: (x) verificada a Conclusio Fisica do
Projeto, nos termos da Clausula 4.19 acima; (y) preenchidas as Contas Centralizadoras,
as Contas Centralizadoras da Holding, as Contas Reservas do Servico da Divida e as
Contas Reservas de O&M, na forma dos contratos que constituirem a Cessfio Fiduciaria
de Direttos Creditdrios e a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios Titulados pela
Holding; (=) atingido 1CSD de, no minimo. 1,20 (um inteiro ¢ vinte centésimos); (v) se
verificada a inexisténcia de inadimplemento de qualquer empresa que pertenga ao grupo
ccondmico da Emissora perante o Sistema BNDES; ¢ (vi) se comprovada a geragio
minima consolidada de todas as centrais geradoras edlicas do Complexo Edlico
Chapada do Piaui 1 de 909.7 Gigawatt-hora, calculada no respectivo centro de
gravidade, no periodo de 12 (doze) meses imediatamenie anteriores a verificacio;

1§ sem prejuizo da alinea (o) acima, resgate, amortizagdo ou bonificacio de acdes, ou
distribuigdo. pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagdio no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a realizagio de quaisquer

outros pagamentos a seus acionistas quando a Emissora estiver inadimpiente com

qualquer obrigagiio pecuniaria ou ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo ou
nos Contratos de Garantia, ressalvado o minimo obrigatério disposto no artigo 202 da
L.¢i das Sociedades por A¢des;
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Q) redugdo de capital social da Emissora ou de quaisquer SPEs, independentemente de
distribuigfio de recursos as suas acionistas diretas ou indiretas, sem a prévia aprovago
por Debenturistas reunidos em AGD. exceto por for¢ga de determinacido legal ou

regulamentar;

) declaragio de vencimento antecipado ou descumprimento de qualquer obrigagio
financeira assumida pela Emissora ou por guaisquer das SPEs junto a quaisquer
institui¢tes financeiras, em montante individual superior a R$1.300.000.00 (um milhéo
e quinhentos mil reais). ou agrepado. considerando-se a Emissora e as SPEs c¢m
conjunto, superior a R$6.000.000,00 (seis mithdes de reais), valor ecste a ser
devidamente corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-
lo, a partir da Data de Emissdo até o respectivo vencimenio antecipado ou
descumprimento, respeitados o0s respectivos prazos de cura previstos em  lais
documentos:

(s) protesto de titulos contra a Emissora ou quaisquer das SPEs, em montante individual
superior a R$1.500.000.00 (um mithdo e quinhentos mil reais) ou agregado,
considerando-se a Emissora e as SPEs em conjunto, superior a R$6.000.000.00 (scis
milhdes de reais). valores estes a screm devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA
ou por outro indice que venha a substitui-lo, desde a Data de Emissdo até o respectivo
protesto, salvo se for validamente comprovado ae Agente Fiduciario, pela Emissora ou
por quaisquer das SPEs, que: (i) o protesto toi efetuado por erro ou ma fé de terceiros e
desde que o protesto seja efetivamente suspenso dentro do prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo evento. (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal ou

(iii) foram prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio;

(1) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

{u) se as Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis ou invalidas e nio forem
substituidas ou complementadas por garantias previamente aprovadas pelos
Debenturistas reunidos em AGID representando. no minimo 75% (sctenta ¢ cinco por
cento) no prazo especificado na respectiva AGD;

(v) degradagdo dos bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme previsto nos
Contratos de Garantia, ocorréncia de quaisquer eventos que afetem de forma material
tais Garantias (e desde que tais Garantias ndo sejam substituidas por garantias

previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em AGD representando, no

minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, devendo tal
substituigdo ocorrer no prazo especificado na respectiva AGD) ou, ainda, ocorréncia de
guaisquer eventos que afetem de forma material o cumprimento das disposigées

contidas nos Conlratos de Garantia;
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(W) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, pelas SPEs efou pelas Intervenientes, das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Conlratos de Garantia, conforme aplicavel, sem prévia -
autorizaciio dos Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio reunidos em AGD, conforme previsto na Clausula 8.1 e

scguintes desta Escritura de Emissiio;

{x) constituiglio, pela Emissora, pelas SPEs, conforme aplicavel a qualquer tempo, ainda
que sob condigfio suspensiva, de quaisquer garantias reais, énus em favor de lerceiros
sobre quaisquer ativos, ou, ainda, garantias fidejussdrias, em valor individual superior a
R$ 1.500.000.00 (um milhdo e guinhentos mil reais}, ou agregado, considerando-se a
Emissora e as SPEs em conjunto, superior a R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais),
valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA ou par outro indice que
venha a substitui-lo, desde a Data de Emissdo até a data de constituigdo do respectivo
onus, salvo (i) mediante autorizagdo prévia de Debenturistas reunidos em AGD,
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo;
(i1) conforme permitido por esta Escritura de Emiss3o, inclusive com relagio 4
celebragdo dos Contratos de Garantia; (iii) para fins de constituigdo de garantias
exigidas pelo BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento com o BNDES, desde
que. em lodas as hipoteses acima, sejam compartilhadas com os Debenturistas; e (iv)
aquelas requeridas em fungdo de obriga¢des regulatorias regulares jumto 8 ANEEL ¢/ou
a CCEE ¢/ou a ONS com a estrita finalidade de dar consecugdo ao seu objeto sociat;

() aplicacao dos recursos oriundos da Emissdo em destinagio diversa da descrita na
Clausula 3.8 desta Escritura de Emissdo ¢fou a alteragdo do escopo ¢ da finalidade do
Projeto sem a prévia aprovacdo de Debenturistas reunidos em AGD represeniando, no
minimo, 75% (sclenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme
previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio, exceto se solicitado por

lei ou norma ou por qualquer autoridade governamental competente;

(z) realizagdo de outros investimentos pcla Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o caso, que
ndo os relacionados ao Projeto sem prévia autorizagdo dos Debenturistas representando
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, rcunidos em AGD,
conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissido, ressalvados

os investimentos permitidos pelas  Autorizagdes, ou aqueles vinculados com

infraestrutura social da regido; /

(aa) alteragdo do objeto social da Emissora efou de quaisquer das SPEs, de forma que a
atividade da Emissora c/ou das SPEs deixe de ser exclusivamente a implantacio e
execugdo do Projeto;
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(bby  mudanga do controle aciondrio (conforme definigdio de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora e/ou de quaisquer das
SPEs sem prévia autorizag@o dos Debenturistas reunidos em AGD que representem, no
minimo, 73% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. conforme
previsto na Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo. aulorizagio essa que
nio podera ser recusada injustificadamente pelos Debenturistas. com excegdo da venda
das a¢des de emissdo da Emissora detidas pelo FIP Salus e Santa Joana, para a Contour
ou da transferéncia das agdes da Emissora detidas pela Contour para outra empresa do
grupo ContourGlobal L.P. Cay, sem alteragio do controle da ContourGlobal L.P. Cay
ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria que ndo resulte na alteragio dos
atuais Acionistas da Emissora ou das SPEs. Para todos esses casos, o Agente Fiduciario
devera ser notificado da estrutura final, inclusive no que tange ao necessario aditamento
do contrato que regular o Penhor de A¢des da Holding;

{cc)  cisdo, fusfio ou incorporagdo, inclusive incorpora¢iio de agdes. da Emissora e/ou de
quaisquer das SPEs, bem como a criagdo de subsidiarias ou. ainda. qualquer owtra forma
de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora efou quaisquer das SPEs, seja esta
reorganizagio estrilamente societdria ou realizada mediante disposicdo de ativos
relevantes, ou qualquer ato que possa vir a importar em modificagiio na atual
configurag@o societaria da Emissora efou de quaisquer das SPEs, sem a prévia
autorizagfio dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em AGD, conforme previsto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio;

(dd) inclusdo em acordo societario, estatulo ou contrato secial da Emissora ou de quaisquer
das SPEs de dispositivo pelo qual seja exigido quérum espectal para deliberagio de
matérias que limitem ou cerceiem o controle de qualguer dessas empresas pelos
respectivos controladores ou, ainda, a inclusdo nos referidos documentos de dispositivo
que importe em restrigdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes
financeiras decorrentes desta Escritura de Emissio;

(ee)  provarem-se falsas ou revelarem-se materialmente incorrelas quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora, pelas SPEs e/ou pelas Intervenientes nesta
Escritura de Emissido, nos Contratos de Garantia ¢ nos demais documentos da Oferta
Restrita, conforme aplicavel, desde que ndo tenha sido sanado em até 10 (dez) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagdo a ser enviada pela Emissora;

() cancelamento, rescisdo ou declaracio judicial de invalidade ou ineficdacia total ou
parcial desta Escritura de Emissdo, desde que ndio revertida em 10 (dez) Dias Uteis;

(gg)  alteragdo ou rescisdio de qualquer contrato para manutengio efou operagido do Projeto

gue possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido), sem a
prévia autorizaciio dos Debenturistas representando, no minimo. 75% (setenta ¢ cinco
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por cento) das Debéntures em Circulagdo. reunidos em Asscmbleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de

Emissdo;

destruigdo ou perda, de qualquer forma, a gualquer tempo, ou ainda, medida de
autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir. compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs relevantes relacionados
a0 Projeto que resultem na impossibilidade de operago do Projeto;

descumprimento de deciséio judicial transitada em julgado, administrativa ou arbitral
definitivas, de natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou contra quaisquer das SPEs,
exceto se tal decisdio for objeto de uma acfio rescisoria;

ndo atingimento do ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive),
sendo que o [CSD serd considerado como cumprido caso esteja no intervalo entre 1,10
{um inteiro ¢ dez centésimos) (cxclusive) e 1,20 {(um inteiro e vinte centésimos)
{exclusive) e a Emissora deposite na Conta de Complementagdo do ICSD recursos
necessarios para que o caleulo do referido 1CSD, considerando a totalidade dos recursos
mantides na Conta de Complementagdo do [CSD, atinja 1,20 (um inteiro ¢ vinte
centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuragio
do 1CSD. O ICSD deverd ser apurado anualmente, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas € auditadas anuais da Emissora referentes ao ano civil anterior,
conforme metodologia de célculo constante do Anexo V a presente Escritura de

Emissdo;

sc a presente Escritura de Emisséio, os Contratos de Garantia, as Cartas de¢ Fianga ou a
Fianga forem: (i) declaradas, total ou parcialmente, nulas, anuldveis. invalidas,
ineficazes ou tenham sua eficdcia suspensa; (ii) validamente extintas, ressalvadas as
hipoteses de vencimento previstas na Clausula 5.1 desta Escritura de Emissfo,
rescindidas ou resilidas: ou, ainda, (iii) rescindidas, como consequéncia de decisiio
judicial, administrativa ou arbitral de aplicabilidade imediata e nfio revertida no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis do seu proferimento:

caso os contratos de fornecimento de maquinas e equipamentos e os Contratos de O&M
que sejam objeto dos Contratos de Garantia sejam: (i) rescindidos ou resilidos; (ii)
declarados nulos ou sejam anuldveis, tenham sua eficdcia suspensa por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis como consequéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral de
aplicabilidade imediata; ou (iii) objeto de decisdo judicial, administrativa ou arbitral de
aplicabilidade imediata e nio revertida no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis do seu
proferimento que resulte na sua invalidagdo, depreciagdo, inexequibilidade ou
ineficicia;
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(mm) amortizagio ou resgate de a¢des da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs, salvo: (i) para
fins de permitir o resgate das agdes de emissdes das SPEs de titularidade da Emissora
desde que: (a) sejam realizados exclusivamente na forma de débito na conta reserva de
capital na forma do artigo 182, paragrafo primeiro, alinea “a”. e do artige 200, inciso 1],
da Lei das Sociedades por A¢des, {(b) nio haja redugfio no capital social das SPEs; e (¢)
os valores recebidos em razdo do referido resgate sejam depositados nas Contas
Centralizadoras da Holding; e (ii) nas hipoteses previstas no Contrato de Financiamento
ou nos Contratos de Garantia; ou

(nn}  ndo renovacdo das Cartas de Fianga até o 15° (décimo quinto) Dia Ut anterior ao

término de sua vigéncia,

L
b3

A ocorréncia de qualquer dos evenlos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 02 {dois) Dias Uteis de sua ocorréncia. O
descumprimente deste dever pefa Emissora efou por quaisquer das SPEs ndo impedird o
Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a scu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretenstes previstos nesta Escritura de Emissio e nos demais documentos

da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

5.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de [nadimplemento indicados nas alineas (a),
(b), (c). (e} (g) e (nn) da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures (“Eventos de Inadimplemento

Automatico™), com a consequente declaragio, pelo Agente Fiducidrio, a contar de sua
ciéncia, do vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢
exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de convocagdo de AGD

ou de qualquer forma de notificagio 4 Emissora.

54, Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles indicados na Clausula 5.3 acima), o Agente Fiduciadrio devera convocar, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do evento, observados os
procedimentos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, uma AGD para
deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures.

N
Ln

Na AGD mencionada na Cldusula 5.4, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previstos na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagio dos detentores de 2/3 (dois

tercos) das Debéntures em Circulagfio, em primeira ou segunda convocagdo, por )?/
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo

que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigages objeto desta Escritura de Emissdo.
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5.6. Na hipotese: (i) de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da AGD mencionada na
Clausula 5.4 acima por falta de quérum ou por qualquer motivo; ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 5.5 acima por deliberagdo dos
detentores de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio; ou (iii) em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

3.7. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente notificagio com aviso de

recebimento & Emissora (“Notificacfo de Vencimento Antecipado™), com cdpia para o

Banco Liquidante e Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo
de até 02 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagio de
Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao saldo nido
amortizado do Valor Nominal Unitarioc das Debéntures. acrescide da Atualizagio
Monetdria e dos Juros Remuneratorios, devidos até a data do efetivo pagamento,
acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta Escritura de
Emissdo ("Saldo na Data do Evento de [nadimplemento™).

5.8. Uma vez vencidas antecipadamenie as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiduciario deverd comunicar também a CETIP e a BM&FBOVESPA,
informando o vencimento antecipado.

5.9. Nio contigurard Evento de [nadimplemento nem dard ensejo & necessidade de anuéncia
prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela AGD, qualquer alteragdo no fluxo de
pagamentos da Emissora ac BNDES em decorréncia de eventual reescalonamento,
incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogagdo de caréncia efou de pagamento de
principal da divida assumida pela Emissora perante o BNDES, nos termos do Contrato
de Financiamento, com ou sem alteragfo da taxa de juros do Contrato de Financiamento
desde que: (i) permanecam inalterados os termos e condigdes previstos nesta Escritura
de Emissao, incluidos os pagamentos de amortizagfo e remuneragio das Debéntures; e
(ii) ndio haja antecipacdo do fluxo de pagamentos ao BNDES.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DAS SPES E DAS
INTERVENIENTES

6.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissilo, enquanto o saldo ¢
devedor das Debéntures nic for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:
oy i EYELY LR EERI N
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até 31 de marco de cada ano, ou em 05 {cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a) cépia das demonstragdes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM; (b) relatdrio especifico de apuragdo
do ICSD consolidade. elaborade pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, acompanhado da memdria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtenc¢do do [CSD, conforme metodologia de
Calculo constate do Anexo V a presente Escritura de Emissfo, devidamente
apurado pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo esie
solicitar @ Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicicnais que se fagam necessarios; e (¢) declarago, assinada
pelofs) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i)
que permanecem validas as disposicdes contidas na Escritura de Emissdo; (ii)
nio ocorréneia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagtes da Emissora perante os Debenturistas; (iii) que
os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados e (iv)
gue ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

em até 45 (quarenia e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre do
ano fiscal, informagdes financeiras trimestrais da Emissora;

em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo, qualquer
informag@o que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdio, notificacfio da
convocagio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo ¢ a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunides de conselho de administragéio, diretoria e conselho fiscal que

forem objeto de publicagdo;

mediante solicitagdo expressa do Agente Fiducidrio, os dados financeiros e o
organograma de seu grupo societdrio, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas,
e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagGes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a
realiza¢do do relatorio citado no inciso (xiii) da clausula 7.3.1.; e

até¢ 3lde margo de 2016, fornecer parecer dos auditores independentes da
Emissora de que os recursos liquidos captados por meio da Emissdo, estdo
sendo utilizados exclusivamente para realizar o pagamento futuro ou reembolso
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de gastos, despesas ou dividas relacionados ac Projeto, conforme disposto na
Clausula 3.8 desta Escritura de Emissao;

(b) informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragfio nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como como
quaisquer eventos ou situacdes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes
decorrentes desta Escritura de Emissfio e das Debéntures; (i1} possa vir a comprometer o
Projeto; ou (iii) faga com que as demonstragdes financeiras ou informagdes financeiras

trimestrais da Emissora no mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

(c) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos orgfios governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagfio 4
Emissora, impondo sangdes ou penalidades que afetem negativamente, impossibilitem
ou dificultem o cumprimento. pela Emissora ou pelas SPEs de suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures;

(d) manter, sob a sua guarda, por 5 (¢inco) anos, ou por praze maior se solicitado pela
CVM, tados os documentos e informacgOes relacionados a Oferta Restrita, além de
atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, quais
scjam: (i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a lLei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentagdo da CVM: (it) submeter suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divilgar suas demonstragdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados no item (iii)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores. por um prazo de 3 (trés) anos;
(v) observar as disposi¢des da Instrucdo da CVM n® 338, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 3587) no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a

negociagdo; (vi} divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 338,
comunicando em até¢ 1 (um) Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita ¢ o
Agente Fiduciario; ¢ {vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(e) tornecer a CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no subitem (iii) da alinea (d) acima e atender integralmente as demais
obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n® 028, de 02 de abril de 2009, bem como

fornecer a CETIP as demais informagdes solicitadas por tais entidades;
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efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
para negociagdo e custodia eletrénica na CETIP;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes ds obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissfo, incluindo: (i) Banco Liquidante e Escriturador; (ii) Agente Fiducidrio; (iii}
os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario da CETIP; e
{iv) agéncia de classiticagdo de risco (rating) para as Debéntures;

manter atualizados ¢ em ordem seus livros e registros societdrios;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
alividades, exceto por agueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

obter, como condi¢io precedente a subscricio e integralizagio das Debéntures, a
classificagfio de risco (rating) das Debéntures pela Standard & Poor's, Fitch Ratings ou
Moody's América Latina e enviar a referida simula ao Agente Fiducidrio
tempestivamente, devendo. ainda, com relagio a pelo menos uma agéncia de
classificacfio de risco, (a) atualizar anualmente, a partir da data de emisséo do dltimo
relatorio, até a Data de Vencimento o relatério da classificagéio de risco elaborado, (b)
divulgar cu permitir que a agéncia de classificagfio de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatorios com as sGmulas das classificagdes de risco, (¢} entregar ao Agente
Fiduciarioc os refatorios de classificago de risco preparados pela agéncia de
classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora e (d) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classiticagdo
de risco; observado que, caso a agéncia de classificacfo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualgquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacfio de risco das Debéntures, a Emissora devera. a seu exclusivo critério, (i)
contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América
l.atina ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar AGD para qgue estes definam a
agéncia de classificacio de risco;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de Financiamento
com o BNDES;

permitir inspeg¢do das obras do Projeto por terceiros contratados cspecificamente para
este [im, com a aprovaglo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os

prazos a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio;
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{m)  manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os principios
contdbeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagdo financeira ¢ os resultados de suas respectivas operagdes;

(n) cumprir todas as determinagbes da CVM. com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que The forem solicitadas;

(0) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures. incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (ii) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os Atos Societdrios, (iii) de registro dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Compartilhamento de  Garantias, bem como de seus respectivos
aditamentos, (iv) de contrataciio e registro da Carta de Fianga, bem como de seus
aditamentos, e (v) das despesas e remuneragio com a contratagfio de Agente Fiducidrio,
Banco Liquidante ¢ agéncia de classificagdo de risco (raring) para as Debéntures;

§3)) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

{q) manter-s¢ adimplente com relagio a todos os tributos ou contribuigdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo ds contribuigdes
devidas ao Institute Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo (FGTS), exceto com relagho aqueles tributos que estejam sendo contestados
de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

(r) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quatsquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauragio
de qualquer processo administrativo ou judicial gue possa resultar no desenquadramento
do Projeto como prioritario, nos termos da Lel 12.431;

(s) obter e manter em vigor, até a liquidacdo de todas as obrigagdes desta Escritura de
Emissdio, todas as autorizagdes suficientes para a plena implantagio e operagdo do
Projeto, bem como enviar ac Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias, copia das
licengas de operagdo do Projeto quando forem concedidas, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissao;

(v enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco} Dias Uteis ap0s os respectivos registros ¢ /
averbagoes: (i) 1 (uma) via original, devidamente registrada nos respectivos Cartorios

de Registro de Titulos e Documentos, dos Contratos de Garantia (i) 1 (uma) via

original da Carta de Fianga, bem como de seus eventuais aditamentos; (iii) 1 (uma) via
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original de eventuais aditamentos a csta Escritura de Emissio. devidamente registrados
nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes; e (iv) cdpia
aulenticada dos livros de registro de agdes nominativas da Emissora e das SPEs efou
dos livros da institui¢do financeira responsavel pela prestagfo-de servigos de custodia
das agdes da FEmissora e das SPEs comprovando a constituigio do penhor das
respectivas agdes, conforme Cidusula 4.15.5 acima;

(w praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos 0s registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de rcpresentante dos
Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficdcia e
exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emissio e das Debéntures;

{v) preencher e manter os saldos minimos das contas relativas a Cessdio Fiducidria de
Direitos Creditérios e a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios Titulados pela
Holding;

(w) convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, AGD para
detiberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissio caso o
Agente Fiducidrio deva fazer. nos termos da presente Escritura de Emissfo, mas nfio o
faga,

(x) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislagdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia;

{y) manter todos os seus ativos relevantes em boas condigdes e aptos para 0 usc a que se
destinam até o término de sua vida (Lil, exceto pelo desgaste decorrente do seu uso;

(z) na hipotese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposi¢des relevantes do
Contrate de Financiamento, desta Escritura de Emissdo, da Carta de Fianga, dos
Contratos de Garantia e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissio
ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa
afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, deverd informar tal acontecimento ac Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(aa)  caso a Emissora sgja citada no ambito de uma agfo que tenha como objetivo a
declaragfio de invalidade ou ineficdcia total ou parcial desta Escritura dc Emissdo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no
prazo legal;

(bb)  contratar e manter vigentes as apolices de seguros de forma compativel com os padroes
exigidos pelas Autorizagdes para a cobertura do Projeto;
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(cc)  manter em adequado funcionamento Grgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse

servigo;

(ddy  nfo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes legais e

regulamentares em vigor;

(e¢)  notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da

Emissora, gerando um Efeito Adverso Relevante (conforime abaixo definido);

{fH) manter-se¢ em situacio regular com relagdio as suas obrigagdes junto aos drgdos do meio
ambiente, 3 Camara de Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE), a8 ANEEL, ao
MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo:

(gg)  manter em vigor os CERs durantc toda a vigéncia das Debéntures e os contratos de
fornecimento de maquinas e equipamentos até que se executem as obras, servicos ou

fornecimento objeto dos mesimos contratos;

(hh)  ndo agir em desconformidade com as disposi¢des da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013 (¥Lei Anticorrupgéo™);

{ii) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas ¢ agdes
necessdrias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo do Projeto;

Gj) repassar s SPEs o0s recursos obtidos com a presente Emissdo até o 4° (quarto) Dia Util
contado da liquidacdo financeira da Oferta Restrita, 0s quais deverdo ser aplicados
unicamente na execucdc do Projeto, nos termos previstos na Clausula 3.8 desta
Escritura de Emissio;

(kk)  realizar aportes de capital nas SPEs e/ou no Projeto, conforme o caso, de forma a cobrir

eventual insuficiéncia de capital necessario & implantagfo do Projeto;

(1l oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis supervenientes
do Projeto;

(mm} inctuir, nas apdlices mencionadas na Clausula Vigésima Segunda do Contrato de

Financiamento, cldausula especial em favor do BNDES ¢ do Agente Fiducidrio com o

seguinte teor: “Fica entendido e concordado que a presente apdlice ndo poderd ser

cancelada, ou sofrer qualquer alteracéo. inclusive no tocante a presente Clausula de
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Beneficidrio. sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, na qualidade de credor, ¢ da
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das debéntures emitidus pela Chapada do Piaui
I Holding 5.4., aos quais serd paga a indenizagdo devida pelo presente contrato de
seguro, salvo na hipdtese de sinistro parcial limitado a 10% (dez por cento) do valor

total da presente apolice.™,

ressarcir os Debenturistas, independentemente de culpa, de qualquer quantia que estes
scjam compelidos a pagar em razéo de dano ambiental decorrente do Projeto, bem como
a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que estes venham a sofrer em
decorréncia do referido dano ambiental;

aditar a presente Escritura de Emissdo para formalizar a convolagio da espécie das
Debéntures de quirografarias, com garantia adicional fidejusséria, para espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em até 30 (trinta) dias contados do
registro dos Contratos de Garantia nos cartdrios competentes, conforme estabelecido em

tais instrumentos;

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociagiio
operacionalizado pela CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria;

contratar € manter contratada, 4s suas expensas, dwante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para realizar a
auditoria de suas demonstragdes financeiras: (i} Emst & Young Auditores
Independentes S/S; (ii) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte
Touche Tomatsu Auditores [ndependentes; ou (iv) KPMG Auditores Independentes;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteragdes nos requisitos para conclusdo do
Projeto dispostos na Clausula Décima Sétima do Contrato de Financiamento com o
BNDES, tomando as devidas providéncias para a adequagdo da definigéo de Conclusdo
Fisica do Projeto e de Conclusido Financeira do Projeto prevista na Clausula 4.20 acima,
caso necessdrio, sem prejuizo de eventual convocagfo de AGD pelo Agente Fiducidrio,
observado o disposto na Clausula 5 acima; e

manter os bens de que trata a Clausula 4.15, item iv, em sua posse mansa e pacifica,
livres ¢ desembaragados de quaisquer onus, inclusive fiscais.

Obrigagdes das SPEs

Observadas as demais obrigag@es previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo

devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, as SPEs obrigam-se, ainda, a:
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(a) até 31de margo de cada ano, ou em 10 (dez) dias apos a data de sua divulgacio, o que

st e o ooy

ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas das SPEs
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
conldbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da administragdo e
do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;

(b) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(c} manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais, bem
como seus livros contdbeis e demais registros em conformidade com os principios
contdbeis nortmalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacio financeira e os resultados de suas respectivas operagdes;

(d) caso as SPEs sejam citadas no dmbito de uma agfio que tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a as
SPEs. conforme o caso, obrigam-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar
tal agdo no prazo legal;

(e) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
viabilizar a operagfio e funcionamento de suas atividades, incluindo, sem limitacdo, os

Contratos do Projeto {conforme abaixo definido);

{f) oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis supervenientes
do Projeto;
(L) constituir penhor, em favor dos Debenturistas. sobre os direitos creditérios emergentes

de qualquer contrato relacionado ao Projeto que venha a ser celebrado pelas SPEs;

{h) comprovar a contratagio, antes do Conclusdo Fisica do Projeto, dos seguintes seguros
bem como a quitagio dos respectivos prémios: (i) seguro na modalidade de
responsabilidade civil, tendo como objeto a cobertura da responsabilidade legai das
SPEs com relagfio a danos custos ¢ despesas de indenizagbes decorrentes de morte ou
lesdo a terceiros e/ou com relagio a danos a propriedade de terceiros causados pelo
Projeto e (ii) segure patrimonial (PropertyAliRisks), tendo como objeto a cobertura de
mdquinas e equipamentos permanentes, que deverd observar o disposto no item (i)
abaixo;

() incluir, nas apolices mencionadas na Cldusula Vigésima Segunda do Contrato de
Financiamento. clausula especial em favor do BNDES ¢ do Agente Fiducidrio com o
scguinte teor: “Fica entendido e concordado que a presemte apdlice ndo poderd ser

cancelada, ou sofrer qualquer alteragdo, inclusive no tocante a presente Clausula de

Beneficidrio, sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, na qualidade de credor, e do
Planner Trustee Distribuidora de Titilos e Valores Mobilicrios Lida., na qualidade de

representante da comunhéio de titulares das debéntures emitidas pela Chapada do Piaul

2° OFICIO DISTRIBUIDOR

Registro de Tituios & Documentos T S 102865 .
Regi;tm Givil de Pessoas Jurldicas TENT_SP 1078633915 0400734 53
Rua Mal. Deodore, 320 - Sala 504

Fene: (41) 3226-3905 - Curitiba - PR

H



IR

& RTDIRCPIICTRA |
603386

i
MICROFILME N° l

[ Holding S.4., aos quais serd paga a indenizagcdo devida pelo presente contrato de
seguro, salvo na hipstese de sinistro parcial limitado a 10% (dez por cento) do valor

total da presente apdlice.”;

(i) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e agdes
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ac meio ambiente, seguranga e

medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela exccugio do Projeto;

(k) manter-se em situagio regular com relagfo as suas obrigagdes junto aos 6rgdos do meio
ambiente, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), a ANEEL, ao
MME ¢ ao Operador Nacional do Sisterna Elétrico (ONS), duranie a vigéncia desta
Escritura de Emisséo:

(H observar, durante o periodo de vigéneia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislagdo aplicavel ds pessoas portadoras de deficiéncia;

(m) permitir inspegdo das obras do Projeto por terceiros contratados especificamente para
estc fim, com a aprovagdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e o0s

prazos a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio;

(n} ndo promover alteragdes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada SPE
mantenha-se, durante toda a vigéncia da presente Escritura de Emissdo, como uma
sociedade de proposito especifico voliada a finalidade de implementar sua fra¢do no
Projcto;

{0) aplicar os recursos liberados pela Emissora e repassados as SPEs unicamente na
execugdo do Projeto, nos termos previstos na Cldusula 3.8 desta Escritura de Emissdo; e

) manier em vigor os CERs durante toda a vigéncia das Debéntures e os contratos de
fornecimento de maquinas e equipamentos até que se executem as obras. servicos ou
fornecimento objeto dos mesmaos contratos.

6.3. Obrigacdes das Inlervenientes

6.3.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, as Intervenientes obrigam-se, ainda,
a

(a) na qualidade de Acionistas da Emissora, prover mediante subscrigio ¢ integralizagdo do
capital social na Emissora, em moeda corrente, os recursos necessarios ao regular
funcionamento da Emissora ¢ a4 implantagdo do Projeto, observada a proporgiio da
participagdes aciondrias que cada Interveniente deter na Emissora, e desde que obtidas

todas as autorizagdes necessarias para a respectiva subscrigio e integralizagio a época; ¢
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(b) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou fato que
possa vir a comprometer o Projcto. tais como agdes judiciais ou procedimentos

administrativos.

6.3.2. Sem prejuizo do disposto acima, as obrigagdes de aporte previstas nesta Clausufa 6.3 que
seriam imputdveis ao FIP Salus em virtude de sua participagic acionaria detida na

Emissora sdo, neste ato, de forma irrevogavel e irretrativel, assumidas pela Contour.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

7.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia, nos termos do paragrafo 1° do artigo 61, ¢
artigos 66 e seguintes da Lei das Sociedades por A¢Ges, a Planner Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobhilidrios Ltda.. qualificado no preambulo desta Escritura de
Emissdc como Agente Fiducidrio da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacfo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,
representar os interesses da comunhidc dos Debenturistas perante a Emissora,
declarando. sob pena da lei, que:

I.  conhece e aceita a funcfio para a qual foi nomeado, hem como assume
integralmente os deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesia
Escritura de Emissdo, incluindo os termos e condigdes nela presentes;

Il.  aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condicdes;
1. esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir

com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos
legais e estatutarios, necessarios para tanto;

IV.  a celebra¢iio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

V.  esta Escritura de Emissde constitui obrigagdo valida, eficaz e vinculante do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

VI estd ciente da regulamentacio aplicavel as Debéntures e 4 Emissdo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e orgfios competentes;
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VI, ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. a Instrugio CVM 28, e ainda

conforme demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo que the ¢ conferida;

VI, ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10, da Instrugdo CVM 28;

IX. nio tem qualquer ligagiio com a Emissora que o impeca de exercer suas

fungdes;

X. gue o representante legal que assina esta Escritura de Emissfio tem poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; e

XI.  na data de assinatura da presente Escritura de Emissfo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que ndo atua
como agente fiductario em outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada. controlada, controladora

ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emiss@o ou de um eventual aditamento relalive 4 sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas flngdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou,
caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
inadimplidas apds a Data de Vencimento das Debéntures, até que todas estas referidas
obrigacdes sejam integralmente cumpridas. ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

Substitui¢io

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervengde, liquidacio
judicial ou extrajudicial, dissolugfio, extingdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacdncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras. observando-se o artigo
2° e seguintes da Instrugdo CVM 28:

[. ¢ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta Restrita, proceder
a substituicdo do Agente Fiducidario e a indicagdo de seu substituto, em
assembleta geral de Debenturistas (FAGD”) especialimente convocada para esse
fim, nos termos desta Escritura de Emissio;

{I. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por

circunstncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este
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comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua

substituicio,

caso ¢ Agente Fiduciario renuncie s suas [ungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicfo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela AGD, e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, AGD para a escoltha do novo agente fiducidrio da Emissio, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd & Emissora efetua-la. sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto nfio se consumar o processo de escotha do novo
agenie fiducidrio da Emissio;

a substituiciio do Agente Fiduciario (a) em qualguer hipdtese, estd sujeita &
comunicagiio prévia & CVM ¢ A sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28; e (b) sendo a
substitui¢do em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na forma da Clausula 2.2 acima;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragiio percebida pelo
anterior, em todos os seus termos e condigdes, exceto se, caso proposto pela
AGD a que se refere o incise IV acima, a Emissora tiver concordado

expressamente com novo valor de remuneraciio;

0s pagamentos ao agente fiduciario substituido serfo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos, sendo a
primeira parcela calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do

exercicio de sua fun¢iio como agente fiduciario da Emissio;

0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeago,

comunicd-la 8 Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula X abaixo:

aplicam-s¢ as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM; e

o agente fiduciario substituto exercerd suas fungdes a partir e pelo perfodo
previsto na Clausula 7.1.2 acima.
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7.2.2. A substituicdio do Agente Fiduciario deverda ser objeto de aditamento 4 presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP e nos cartdrios

competentes.

7.2.3. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissfo ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, no
caso de agente fiduciario substitute, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a efetiva substituigdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes

desta Escritura de Emissio e da legislagfio em vigor.

7.2.4. Fica estabelecido que, na hipétlese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiducidrio,
o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso. a parcela proporcional da
remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a Gltima data de pagamento até a data da efetiva substituicéo, 4
Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto. na hipdtese aqui descrita,
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remunera¢io, pela variagéo
acumulada do IGP-M/FGV.

1.2.5. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposigiio da
instituigdio que vier a substitui-lo, no prazo de aié 60 (sessenta) dias antes de sua efetiva
substitui¢do, copia digitalizada de todos os registros, refatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre a Emissdio ¢ sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer
de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer
das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugio de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituiglio substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres ¢ as
obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissio.

7.3. Deveres

7.3.1  Atém de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio, observando-se o artigo
12 da Instrugio CVM 28:

I.  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislagdo vigente;

II.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na 1
administracio dos seus proprios bens;
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renunciar a fun¢do, na hipétese de superveniéneia de conflito de interesses ou

de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da
declaragio prevista acima, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes orgdos, caso a Emissora nfio o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, hipdtese em que a Emissora
devera fornecer as informagGes e documentos necessdrios ao referido registro,
sanando as lacunas e irregularidades porventura existentes em tais registros,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigago ndo pecunidria
pela Emissora;

acompanhar a observdancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturisias acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informag8es constantes de eventuais
propostas de modifica¢es nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias, e dos valores dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de

Garantia;

solicitar, quando julgar necessario e de forma razodvel e justificada, para o fiel
desempenho de suas fungdes, as expensas da Emissora, certiddes atualizadas da
Emissora ¢ das SPEs, necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes judiciais ¢ execugdes fiscais),
distribuidores federais, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da lustica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora e das SPEs, bem como das demais comarcas em que a
Emissora e as SPEs exercam suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario e de forma razoavel e justificada,
auditoria extraordindria na Emissora e nas SPEs, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora;
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convocar AGDs, na forma prevista na presente Escritura de Emisséo, €
comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1° alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes
informacgdes:
(a) eventueal  omissfo, inveracidade ou incorregio de que tenha
conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou,
ainda, o inadimplemenio ou atraso na obrigatdria prestagdo de

informagdes pela Emissora;
{b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de
capital da Emissora;

(d) posicio da Oferta Restrita ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamentos de Juros
Remuneratérios realizados no periodo, bem <c¢omo repactuagio,
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das

Debéntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

() relacdo dos bens e valores entregues d sua administragio;

{(h) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissio e conforme

nos Contratos de Garantia,
informagdes piablicas disponiveis efou obtidas junto aos administradores

da Emissora;

(i) declaracdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agenie fiducidrio da Emissio;

) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das
Debéntures:
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3 existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas

por sociedade coligada, controlada, controladora ou integranie do
mesmo grupo da Emissora em quec tenha atuado como Agente
Fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: (a) denominacdo da companhia ofertante; (b) wvalor da
emissdo; {c) quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e) prazo
de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominagdo dos garantidores; e (g) eventos de resgate,

amortizagio, conversio, repactuacdo e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XII acima aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar disponivel ao menos
na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP,
na BM&FBOVESPA, quando for o caso, e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que
o relatério a que se refere o inciso X1l acima se encontra a disposi¢io nos locais
indicados no inciso XIII acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto 8 Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador, a CETIP ¢ a BMA&FBOVESPA, sendo que, para fins dc
atendimente ao disposto neste inciso. a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador, a CETIP e a BM&FBOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referentes a divulgagfo, a qualguer momento, da posigio de Debéntures, e seus

respectivos Debenturistas;

acompanhar qualquer eventual resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissilo,
inclusive daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de ndo fazer, conforme
informacdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as  eventuais
inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualimente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento. pela Emissora e/ou pelas
SPEs, de qualquer obrigagio assumida nesta Escritura de Emissfio, indicando o
local em que fornecerd acs interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio
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de igual teor devera ser enviada a CVM, a CETIP, a BM&FBOVESPA ¢ ao
Banco Central do Brasil, se for o caso;

XX.  acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emisséo; e

XXI.  informar, quando necessario, para os fins de atendimento da Instrugdo CVM 28,
se atua em quaisquer outras emissdes da Emissora ou de empresas do grupo
econdmico da Emissora, indicando as informacdes referidas na alinea k™ do
inciso XII acima em sua pagina na rede mundial de computadores, tdo logo

delas tenha conhecimento.
7.4. Atribuicdes Especificas

7.4.1  Observadas as disposi¢bes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio usara de
quaisquer precedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegio ¢
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagdo de seus créditos. podendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta
Escrilura de Emissiio:

[ declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessdrios, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo;

1. requerer a faléncia da Emissora, mediante autoriza¢do dos Debenturistas, se nio
existirem garantias reais, nos termos da legislago aplicdvel;

i, tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizago dos créditos dos
Debenturistas;

iv.  executar as Garantias de acordo com os termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, aplicando o respectivo produto na amortizagdo ou
liquidac#o integral das Debéntures e das obrigactes da Emissora assumidas nesta
Escritura de Emiss&o, respeitados os termos do Contrato de Compartithamento de
Garantias; e

V. represeniar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperag¢io judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em processo

similar aplicavel a Emissora,

742, O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas contempladas nos incisos “i”, 07, “ii” ¢ “iv’ da Cldusula 7.4.1 acima, se,

convocada a AGD, esta assim o autorizar, por deliberagdc da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacio da maioria das Debéntures
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em Circulacio quando tal hipdtese se referir ao disposte na Clausula 7.4.1 inciso “v”

acima.

7.43. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles; efou (ii) relacionados ao devido cumprimento, pela Emissora, das obriga¢des
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou nas Garantias Reais, somente serdo validos
quando previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em AGDs, nos termos da
Clausula VITI abaixo.

7.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracio. O Agente Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, a qual permanecerd sob obrigacio
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.45. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinio ou fard qualquer juizo sobre a
orienta¢do acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de defini¢fio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrugdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido. o Agente
Fiduciario ndo possui gualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugde CVM 28, e alteragdes posteriores, € dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiducidrio isento. sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adictonal que ndo tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

7.5. Remuneragio do Agente Fiduciirio

7.5.1. Sera devide ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuig¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$6.000,00 (seis mil reais),
devida pela Emissora. sendo a primeira parcela devida no 5° dia Gtil apos a data da
assinatura da Escritura de Emissio e as demais parcelas na mesma data dos anos

subsequentes, até a liquidagdo integral das Debéntures, ou enquanto o Agente Fiduciario

representar os interesses dos Debenturistas.
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7.5.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio, servindo o comprovante do depésito

como prova de quitagéio do pagamento.

7.5.3. A remuneracfio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausuta 7.5.1 acima serd
reajustada pela variagio acumulada do indice Geral de Pregos — Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-M”) ou, na falta deste ou na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes. calculadas pro rata die, se

Necessario,

7.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo [GP-M, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.5.5.  As parcelas citadas nos itens acima secrdo acrescidas dos seguintes imposios: (i) 1SS
{imposto sobre servico de qualquer natureza); (ii} PIS (contribuicio ao programa de
integragdo social); (iit) COFINS (contribuigdo para o financiamento da seguridade
social); e {iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragfo do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento. de forma que o Agente Fiduciario receba a remunerago como
se tais tributos nfo fossem incidentes.

7.3.6. A remuneragfio previsla nos itens anteriores serd devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de

inadimplementos nio sanados pela Emissora.

7.3.7. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturagdo prévia das condigdes das Debéntures
apos a subscrigdo, sera devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragic adicional
correspondente a RS 250,00 (duzentos ¢ cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (a) assessoria aos titulares das Debéntures, (b} comparecimento em reunides
com a Emissora ¢/ou com os titulares das Debéntures, (¢) implementagdo das
consequentes decistes dos titulares das Debéntures e da Emissora, ¢ para (d} a execugfio
das Garantias ou das Debéntures. A remunera¢fio adicional devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiduciarto no prazo de 05 (cinco) dias uteis apds a entrega do
relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

7.6. Despesas

7.6.1. A remuneraco do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessirias ao
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exercicio da fungio de agente fiducidrio, durante a implantagdo ¢ vigéncia do servigo, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emilidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, desde que, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora, sendo que para aquelas de carater de urgéncia e/ou emergencial
niio aprovadas previamente pela Emissora, 0 Agente Fiduciario desde ja se compromete a
realiza-las de forma razodvel e observados os padrdes de mercado, quais sejam:
publicacdes em geral, notificagdes, extragdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos, viagens, transportes, alimentagfio e estadias. despesas com
eonference call e contatos telefonicos, com especialistas. tais como auditoria e/ou

fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

7.6.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas judicidrias nas
ag0es propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigfio de representante do Debenturista. As
eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do
Debenturista em ag¢des judiciais serfie suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento ao Diebenturista para cobertura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo
habil de modo que nido haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial
por parte deste Agente Fiducidrio. Também serd suportada pelos Debenturistas a
remuneragic do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagfo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.6.3. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 7.6.1 ¢ 7.6.2 acima, o Agente Fiduciario fica
desde ja ciente e concorda com o risco de nfio ter tais despesas aprovadas efou
reentbolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas: (i) sem a prévia autorizacio da
Emissora no caso da Clausula 7.6.1; (if) em discorddncia com os critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, ou (i) em
discordancia com a fungdo fiduciaria que lhe ¢ inerente.

7.6.4. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima sera cfetuado em até 135 (quinze)
dias corridos contados da entrega 4 Emissora de copias dos documentos comprobatorios
das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecio dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.
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CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Disposi¢des Gerais

8.1.1. As AGDs aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e, no
que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des sobre a assembleia geral de
acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial na sede da Emissora ou do Agente
Fiduciario, ou, ainda, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro

meio de comunicagio, caso venha a ser regulamentado pela CVM.
8.2, Convocacio

8.2.1.  As AGDs podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou
pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures

em Circulacio.

8.2.2. A convocagdo se dard mediante anincio publicado, pelo menas, 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa referidos na Cldusula 4.12.1 desta Escritura de Emissio, respeitadas
oulras regras relacionadas a publicagfo de anincio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta

Escritura de Emissio.

8.2.3. As AGDs somente poderio ser realizadas, no prazo minimo de 15 (quinze) dias
contados da data da primeira publicagdo da convocacgio, ou, ndo se realizando a AGD
cm primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 18 (oito) dias apos a
data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocagio.

8.2.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal,
observados o0s quoruns cstabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora, bem como vinculardo a mesma, e obrigaro a
todos o0s Debenturistas titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido @ AGD ou do voto preferido na respectiva AGD.

8.2.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura para
convocacdo, serd considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas

as Debéntures em Circulagio.

8.3. Quorum de Instalagio

8.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, as AGDs
se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
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representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulagfio, e, em segunda
convocagao, com qualquer guorwm das Debéntures em Circulagdo.

8.3.2. Para cfeito da constituigio de todos e quaisquer dos guoruns de instalagdo ou
deliberagfio das AGDs previstos nesta Escritura de Emissio, consideram-se "Debéntures
em_Circulacfio” todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de sociedades controladoras
da Emissora (direta ou indiretas), bem comeo de soctedades controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pesscas anteriormente mencionadas, até

segundo grau.
8.4. Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes das AGDs, a cada Debénture em Circulagdo caberd win voto, admitida
a constituicdo de mandatédrio, Debenturista ou nfo. Qualquer matéria a ser deliberada
pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em primeira convocagdo, por Debenturistas
que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, e, em
sepunda convocagdo, pela maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, exceto (1)
por qualquer clausula desta Escritura de Emissd3o que estipule expressamente cutro
quorum de aprovago; ou (ii) pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo.

8.4.2. Mediante proposta da Emissora, a AGD poderd, por deliberagdo favoravel de
Debenturistas titulares de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio
aprovar, seja em primeira ou segunda convocagdo, qualquer modificagdo relativa as
caracteristicas das Debéntures que impliquem em alteracdo: (i) da Atualizagdo
Monetaria ou dos Juros Remuneratérios, (i} das Datas de Incorporagio, Datas de
Pagamento da Atvalizagdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii) das Datas de Vencimento das
Debémures ¢ da vigéneia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures, (v) da redagdo de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento; {vi} da altera¢do dos quoruns de deliberagdo previstos nesta Escritura
de Emissfo, (vii) das disposi¢des desta Clausula, (viii) das Garantias, (ix) da criagdo de
evento de repactuacdo, (X) das disposigdes relativas a resgate antecipado facultativo;
amortizagdes antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate antecipado, ¢ {(xi)
da espécie das Decbéntures. Adicionalmente, caso a Emissora, por qualquer motivo,
solicite aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessiio de renuncia prévia ou
perddo tempordrio (waiver) a qualquer dos Eventos de Inadimplemento, tal solicitagio

poderd ser aprovada por meio de Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas,

que representem, no minimo: (i) 90% (noventa por cento} das Debéntures em
Circulagdo, para os Eventos de Inadimplemento Automatico; e (ii) maijoria das
Debéntures em Circuiagdo, para os demais Eventos de [nadimplemento previstos na
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Clausula 5.1 desta Escritura de Emiss@o ou para dispensa de qualquer outra obrigagdo
da Emissora, das SPEs efou das Acionistas decorrentes das Debéntures, salvo se
previsto quorum mais elevado na hipdtese de Evento de Inadimplemento em discusséio,

caso em que este quorum devera ser observado.

Scra facultada a presenga dos representantes legais ou assessores legais da Emissora nas
AGDs, a nfio ser quando & presenga dos representantes legais seja solicitada pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emisséo. hipotese

em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer 4s AGDs para prestar aos Debenturistas as

informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre
as assembleias gerais de acionistas.

Niio serd admitida nas AGDs a presenca de quaisquer pessoas que nio comprovem sua
condi¢do de Debenturistas ou seu mandatdrio, mediante a prévia apresentagdo dos
devidos documentos de representacio e identificagio.

Mesa Diretora

A presidéncia das AGDs caberfo aos representantes eleitos pelos Debenturistas
presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DAS
INTERVENIENTES

A Emissora, as SPEs e as Intervenientes, isoladamente, conforme aplicavel, declaram ¢
garanteim que:

(i) a Emissora. as SPEs, a Chesf e a Santa Joana séo sociedades por agdes devidamente
organizadas, constituidas e existentes sob a forma de companhia fechada, de acordo
com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, bem como estdo devidamente
autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; (ii) a Contour é
uma sociedade limitada devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis da Repiblica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; e (i} o FIP Salus ¢ um fundo
de investimento em participagdes devidamente constituido, com existéncia valida e cm
situagdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizado a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
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{b) estd devidamente autorizada a cclebrar esta Escritura de Emissio e os demais
documentos da Oferta Restrita e a cumprir todas as obrigag6es nestes previstas, tendo,
entdio, sido satisfeitos todos os requisitos lepals e estatutarios necessirios para tanto;

(c) nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios ou delcgados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
scndo  mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragdio desta Escritura de Emissdo, das Garantias ¢ do Contrato de Distribuigdo ¢ o
cumprimento das obrigag®es previstas em tais instrumentos, bem como a constitli¢io
das Fiangas, nfio infringem. nesta data, nenhuma disposicfio legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultarfio em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, {(it)
criagfio de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de cada uma das
SPEs, exceto por aqueles dnus ja existentes nesta data e os Onus decarrentes dos
Contratas de Garantia: (1ii} rescisdo de gualquer desses contratos ou instrumentos ou
{(iv) violagdo de qualquer ordem, decis@io ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral;

(e} as obrigagdes assumidas nesia Escritura de Emissio e nas Garantias constitucm
obrigagdes tegalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s
scus termos ¢ condigdes, com forga de titulo exccutivo extrajudicial nos termos do
artigo 385 do Cddigo de Processo Civil;

(N a Emissora, isoladamente, declara que a Emissora e/ou as SPEs, conforme o caso, tém
todas as autorizagles e licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora
ou as SPEs ndc foram notificadas acerca da revogacio de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacio, suspensio ou
cancelamento de qualquer delas, excelo para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs
possua provimente jurisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as referidas

licengas ou se nos casos em que tais licengas estejam em processo legal de renovacio:

(g) as acdes a serem empenhadas, os direitos creditdrios a serem cedidos fiduciariamente
e/ou empenhados, conforme o caso, ¢ os aerogeradores a serem empenhados nos termos
da Clausula 4.15 desta Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, e estio
livres e desembaragados de qualquer énus, exceto pelas proprias Garantias Reais a
serem constituidas conforme previsio desta Escritura de Emissiio e do Contrato de
Financiamento do BNDES:

() a Emissora, isoladamente, declara que ndo omitiu nenhum fato, de qualguer natureza,
gue seja de seu conhecimento e que possa resultar em “Efeito Adverso Relevante™,

definido como qualquer alteragdo adversa relevante que altere (i) quaisquer condigdes
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ccondmicas, financeiras, resultados nas operacdes, ativos ou propriedades das SPEs, da
Emissora ou dos acionistas da Emissora, bem como a implementagido do Complexo
Edlico Chapada do Piaui {; ou (ii} nas condi¢des do mercado financeiro local que
comprovadamente afetem especialmente operagdes de empréstimo em geral ou no
mercado de capitais (“Efeito Adverso Relevante™);

(i) as demonstragdes financeiras da Emissora ¢ de cada uma das SPEs, datadas de 31 de
dezembro de 2012, 2013 ¢ 2014 representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira da Emissora e de cada uma das SPEs nas datas respectivas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das demonstracdes financeiras relativas
ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2014 ¢ até a presente data ndo houve
nenhum Efeito Adverso Relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais
em questdc que ndo tenha sido devidamente sanado, ndo houve qualquer operagdo
envolvendo a Emissora cu as SPEs, fora do curso normal de seus negocios. que seja
relevante para a Emissora ou para as SPEs, ndo houve declaragdo ou pagamento pela
Emissora e/ou pelas SPEs de dividendos, ndo houve qualquer alteragdo no capital social
ou aumento substancial do endividamento da Emissora ou das SPEs, bem como a
Emissora ou cada uma das SPEs ndo contratou novas dividas;

() a Emissora ¢ legitima proprietaria da totalidade das agdes que compdem o capital social
das SPEs, que se encontram livres e desembaracadas de todos e quaisquer dnus ou
gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, ndo
tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de qualquer outra divida assumida
previamente a celebragfio desta Escritura de Emissio, com excegio do dnus constituidos
em favor do BNDES no ambito do Contrato de Financiamento;

(k) a Emissora, isoladamente, declara e garante que cada um dos 7 (sete) Contract for the
Sale of Power Generation Equipment and Related Services cluding Transporiation
and Erection, celebrados em 23 de outubro de 2013 e conforme aditados de tempos em
tempos, cada um dos acima citados celebrados entre a General Electric Energy do Brasil

— Equipamentos e Servigos de Energia Litda. e cada uma das SPEs (“Contratos para a

Venda de Equipamentos™); {b) do Contrato de Engenharia e Construgdo Civil em
Regime de Empreitada por Prego Global do Projeto celebrado entre as SPEs e a Cortez
Engenharia Lida., em 07 de abril de 2014, conforme aditado de tempos e tempos
{“Contrato de Engenharia e Construgdo Civil™); (¢) Contrate de Engenharia, Aquisicio,

Fornecimento, Montagem e Comissionamento em Regime de Empreitada por Prego
Global para a Implantagio do Conjunto Eletromecdnico do Projeto, celebrado entre as
SPEs ¢ a Alstom Grid Energia Ltda.. em 29 de abril de 2014, conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato de Engenharia. Aquisicdo. Fornecimento, Montagem e

Comissionamento”); (d) do Contrato de Engenharia, Construgdo Civil, Aquisigo,
Fornecimento, Montagem e Comissionamento em Regime de Empreitada por Preco
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Global Para a Implantagio da Linha de Transmissdo do Projeto, celebrado entre as SPEs
e a Construtora Sucesso S.A., em 20 de maio de 2014, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato _de Engenharia, Constru¢do Civil. Aquisicio. Fornecimento,

Montagem e Comissionamento™); (e) de cada um dos 7 (sete} Operations Support

Agreement, celebrados em 22 de junho de 2015, conforme aditado de tempos em

tempos celebrados entre a General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servigos
de Energia Ltda. e cada uma das SPEs (“Contratos de Apoio as Operacdes™), e (1) das

apdlices de seguro firmadas com Allianz Seguros, ACE Seguradora S.A., Chubb do
Brasil Companhia de Seguros e Austral Seguradora, ¢ eventuais novas apodlices de
seguro que venham a ser contratadas pela Emissora e/ou por qualquer das SPEs no
ambito do Projeto (PApdlices de Seguras™ e, quando em conjunto com Contrato de

Engenharia e Construcdo Civil, Contrato de Engenharia. Aquisicdo, Fornecimento,
Montagem e Comissionamento, Contrato de Engenharia, Construgdo Civil, Aquisi¢éo,
Fornecimento, Montagem e Comissionamento e Contratos de Apoio as Operagdes,

“Contratos do Projeto”) foram devidamente firmados, constituindo obriga¢des validas,

eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes contratantes, de acordo

com 0§ prazos contratuais previstos;

a Emissora, isoladamente, declara e garante que nesta data nio tem conhecimento de
qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza ambiental, envolvendo ou que
possa afetar a Emissora perante qualquer tribunal, érgdo governamental ou arbitro
referentes ao Projcto que possam causar um Efeito Adverso Relevante ou visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer {orma afetar a Oferta Restrita, esta
Escritura de Emissdo, quaisquer Contratos de Garantia ou o Contrato de Distribuigio;

a Emissora, isoladamente, declara que exceto conforme mencionado na Cldusula 7.7.1,
inciso (k), acima, a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou
conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer. plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

observa a legislagdo em vigor, em especial a legislagfio trabalhista, previdencidria e
ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente. trabalho em condigoes
anatogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores sdo devidamente
registrados nos termos da legislag@io em vigor; (iii) cumpre as obrigacdes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legistagdo trabathista e previdenciaria em
vigor; (iv) cumpre a legislagdo aplicavel 4 prote¢io do meio ambiente, bem como 3
salide e seguranca publicas; (v) detém todas as permissdes, licengas, autorizacoes e
aprovag¢des necessdrias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacdo civil e ambiental aplicdvel; e (vi} possui todos 0s registros necessarios, em
conformidade com a legislagdo civil @ ambiental aplicavel, de acordo com a fase em que
o Projeto se encontra;
20 OFICIO DISTRIBUIDOR
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) nesta data, nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacio, licenga, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério €
exigido para o cumprimento de suas obrigacGes nos termos da presente Escritura de
Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto (i) pelo registro das
Debéntures junto aos sistemas de distribui¢do, negociac@o e custdodia eletrénica da
CETIP ¢ junto da BM&FBOVESPA, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
liquidagdo, (ii) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela publicago nos termos da Lei das
Sociedades por A¢Ges, da ata da AGE da Emissora; (iii) pela inscrigdo desta Escritura
de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP e seu registro nos Cartdrios de
Registro de Titulos ¢ Documentos competentes; {iv) celebragio e registro, conforme o
caso, dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previslos nesta Escritura de
Emisséo; e (v) pela emissdo das Cartas de Fianga e registro peranle os cartorios de

titulos e documentos competentes;

(P as informagdes prestadas até€ o encerramento da Oferta Restrita com a divulgagio no site
da CVM do comunicado de encerramento sfio verdadeiras, consistentes, corretas e
sulicientes para que os Investidores Qualificados interessados em subscrever ou adquirir
as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPEs suas respectivas
atividades e situagdes financeiras, das responsabilidades da Emissora e das SPEs, além
dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada de
decisdes de investimento dos [nvestidores Qualificados interessados em adquirir as
Debéntures, na extensfio exigida pela legislagio aplicdvel;

(q) a Emissora, isoladamente, declara que os documentos e informagdes fornecidos ao
Agente Fiducidrio sdo materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisio de investimento sobre a Emissora;

(r) a Emissora, isoladamente, declara que cumpre as condicionantes ambientais constantes
das licengas ambientais do Projeto e estdo em situagio regular com suas obrigagtes

junto aos drgdos do meio ambiente;

(s) a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo titulo de todos os scus bens imoveis e
demais direitos ¢ ativos por elas detidos;

(1) a Emissora, isoladamente, declara que mantém os seus bens e de suas controladas
adequadamente segurados. conforme razoavelmente esperado e de acordo com .as
praticas correntes de mercado;

(u) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio das
taxas de retorno das NTN-B 2030, divulgada pela ANBIMA, e que a forma de cdlculo
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de remuneragio das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em observincia

ao principio da boa-fé;

(v) a Emissora, isoladamente, declara que inexiste descumprimento de qualquer disposi¢io
contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer
dos casos, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar

qualquer das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

(w) incxiste qualquer violagiio ou indicio de vielagiio, pela Emissora e/ou por quaisquer das
SPEs, de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupgfio ou de atos esivos 4 administragio publica, incluindo, mas nfo se
limitando & Lei n.° 12.846, de | de agosto de 2013;

X o Projeto foi devidamente enquadrado nos terinos da Lei 12.431 e considerado como
d] q
prioritario nos termos das Portarias;

(¥) tem plena ciéncia de gue, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora
ndo podera realizar outra oferta piiblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(7) nenhuma informagdo, demonstragdo financeira, anexo ou relatério fornecido aos
Debenturistas contém qualquer declaragfio inveridica de um fato ou uma omissio de
uma declaragdo de um fato relevante para que as declaragdes ali contidas ndo sejam

inveridicas;

(aa)  apresentaram ou fizeram com que fossem apresentadas todas as declaragdes de impostos
(municipais, estaduais e federais, conforme aplicavel) que devam ser apresentadas e
pagaram fodos os tributos. taxas e demais encargos (incluindo os juros e penalidades)
devidos com relagdio aos exercicios sociais abrangidos pelas referidas declaragoes
excego feita as exagdes tributrias: (a) que estejam sendo contestadas de boa-fé e por
meio de processos competentes; e {b) que acerca do qual reservas adequadas estejam
sendo mantidas, se necessdrio conforme lei aplicavel,

(bb)  estdo sujeitas & lei civil e comercial com relagho ds suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo, e a celebragdo, entrega e execucgio das Debéntures e dos
outros documentos da Oferta Restrita, constituem atos privados e comerciais, e ndo atos
publicos ou governamentais. Ndo possuem, assim como quaisquer de seus bens,
qualguer imunidade com relagdo 4 jurisdi¢do de qualquer tribunal ou qualquer processo

judicial, seja por meio de citagdo ou notificagdo, arresto ou sequestro, penhora para a
garantia da execugdio, execugdo ou de outra forma, que possam acarretar deterioragio .

significativa e substancial em sua situagdo econdmica e financeira;
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{cc)  nesta data, nio estd ocorrendo gualquer Evento de Inadimplemento previsto nesta

Escritura de Emissio;

(dd)  nesta data, t&m plenas condigdes de honrar com suas dividas e obrigagdes assumidas
perante terceiros, nos termos dos respectivos instrumentos que as constituiram; e

capacidade econdmica ¢ financeira adequada para a boa condugiio de suas atividades;

(ec) a Emissora, isoladamente, declara que ressalvados os empréstimos ¢/ou garantias
necessdrios para realizar o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto, que serio quitados pela Emissora no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a liberagito. pelo BNDES. dos recursos oriundos do  Contrato de
Financiamento, a Emissora e as SPEs nflo celebraram, até a presente data, quaisquer
contratos com suas controladoras para fins de concessao de empréstimos ou garantias,

salvo conforme permitido no Contrato de Financiamento e nos Contratos de Garantia; e

(In estio em dia com todas as suas obrigagdes financeiras, exceto por aquelas cujo

descumprimento nao possa resultar em um Mudanga Adversa Relevante.

9.1.1. A Emissora ¢ as SPEs, conforme o caso, obrigam-se a notificar, na mesma data em que
tomar conhecimento, o Agente Fiduciirio e os Debenturistas caso qualquer das
declaragGes prestadas nos termos da Cldusula 9.1 acima seja falsa efou incorreta em
qualquer das datas em que foi prestada

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Comunicagdes

10.1.1. Quaisquer notifica¢des, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das
Partes em virtude desta Escritura de Emissiio deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora e para as SPEs:

CHAPADA DO PIAUI [ HOLDING S.A.

Rua Leopolido Couto Magalhiies Jr.. 758, ¢j. 31, parte kk. ltaim Bibi
CEP 04542-000 - Sio Paulo, SP

At.: Sra. Alessandra Marinhciro

Tel.: (1133147-7100

E-mail: alessandra.marinhciro @contourglobal.com.br

Com cdpia para:
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Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Juinior, n°. 758, Conjunto 31, CEP 04542-000, Sdo Paulo/SP

At.: Diretoria Juridica
Tel.: (1) 3147-7100

VENTOS DE SANTA JOANA IX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magathies Jr., 758 —¢j. 31 - Itaim Bibi | Sio Paulo, SP | CEP: 04542~

000

At Messias Pedreiro Neto

Tel.: (11) 3147-7100

E-mail: messias.neto@contourglobal.com

VENTOS DE SANTA JOANA X ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magaihdes Ir., 758 — ¢j. 31 - liaim Bibi | Sfo Paulo, SP | CEP: 04542-

000
At Messias Pedreiro Neto
Tel.: (11)3147-7100

E-mail: messias.neto@contourglobal.com

VENTOS DE SANTA JOANA XI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 758 — ¢j. 31 - ltaim Bibi | Sao Paulo, SP | CEP: 04542-

000

At Messias Pedieiro Neto

Tel.: (11)3147-7100

E-mail: messias.neto @contourgiobal.com

VENTOS DE SANTA JOANA XII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoeldo Couto de Magathiies Jr., 758 —¢j. 31 - ltaim Bibi | Sio Paulo, SP | CEP: 04542-

000

At.: Messias Pedreiro Neto

Tel.: (11)3147-7100

E-mail: messias.neto@contourglobal.com

VENTOS DE SANTA JOANA XIII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Ir., 758 —¢j. 31 - ltaim Bibi | Sdo Paulo, SP | CEP: 04542-

000
At.: Messias Pedreiro Neto
Tel.: (1) 3147-7100

E-maitl: messias.neto@contourglobal .com

VENTOS DE SANTA JOANA XV ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magathdes Jr., 758 —¢j. 31 - [taim Bibi | Siio Paulo, SP | CEP: 04542-

000
Al Messias Pedreiro Neto
2° OFISIO DISTRIBLIDOR
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Tel: (11)3147-7100

E-mail: messias.neto@contourgiobal.com

VENTOS DE SANTA JOANA XVI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Ir., 758 —¢j. 31 - Itaim Bibi | Sdo Paulo, SP | CEP: 04542-
000

Al.: Messias Pedreiro Neto

Tel.: (11} 3147-7100

E-mail: messias.neto@contourelobal.com

Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
CEP  04538-132

AL Vivianc Rodrigues / Tatiana Lima
Tel:  +55(11)2172-2628

Fax: 4+ 55(11)2172-2600

E-mail: vrodrigues @planner.com.br / tlima@planner.com.br / fiduciario @planner.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
CEP: 04.344.902. Sio Paulo, SP

Al Luiz Petito

Tel.: +55(11)2797-4441

Fax: +55(11)2797-444]

E-mail: iviz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar
CEP 04.338-132, Sio Paulo, SP

Al Luiz Petito

Tel: 4+ 3535(11)2797-4441

Fax:  +355(i1)2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para as Intervenienies:

CONTOUR GLOBAL DO BRASIL HOLDING LTDA.

Rua Leopoldo Couto de Magalhies Janior, n®. 758, Conjunto 31, CEP 04542-000, Sio Paulo/SP
At Sra. Alessandra Marinheiro

Tel.: (11)3147-7100

E-mail; alessanc[ra.marinheiro@comourglobaj_eo‘m__b@ DE:'ETREBUEDOR
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Com copia para:

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, n°. 758, Conjunto 31, CEP 04542-000, Sdo Paulo/SP
At.: Diretoria Juridica

Tel,: (11)3147-7100

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO
Rua Delmiro Gouveta, n® 333, Bongi, CEP 50761-901, Recife/PE
At.: Sr. André Henrique da Silva

Tel.: (81)3229-2320

E-mail: andrehs@chesf.gov.br

Com cdpia para:

Rua Delmiro Gouveia, n® 333, Bongi, CEP 50761-901. Recife/PE
At: Luiz Henrique Olsen Lubi

Tel.: (81) 3229-2449

E-mail: luizhl@chesf.gov.br

VENTOS DE SANTA JOANA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 2053, 12° andar. CEP 01452-001, Sio Paulo — SP
At.: Clécio Antonio Campoddnio Eloy

Tel.: (11) 4084 4200

E-mail: clecio.eloy(@casadosventos.com.br

Com copia para:

Avenida Brigadeiro Faria Lima 2053, 12° andar, CEP 01452-001. Sdo Paulo — SP
Al Lucas Bezerra de Menezes Alencar Araripe

Tel.: (11) 4084 4200

E-mait: lucas.araripe@casadosventos.com.br

SALUS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
Rua Pasteur, n® 463, 11° andar. CEP 80250-104, Curitiba/PR

Atl.: Banco Petra S.A.

Tel.: (41)3074-5820

E-mail: admfundos(@bancopetra.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repuiblica do Chile, 230. 11° andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro — R

Tel.: + 55 (21) 2276-7474

Fax: + 35 (21)2252-4308/2262-5481
E-mail: valores.mobiliarios(@cetip.com.br

20 OFICIO DISTRIBULOR
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Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antdnio Prado, 48, Centro

CEP01010-901 — Sao Paulo, SP

Al Diretoria de Regulamentagdo de Emissores

Tel.:  +55(11)2565-4000

Fax: +55(11)2363-4000

E-mail: gre@bvmi.com.br

10.1.2. As notificagGes. instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serfo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e,
se enviada por fac-simile ou por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos
originais deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 05 (cinco) Dias
Uteis dias apos o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga do endereco das Partes, bem como a mudanga de qualquer outro enderego
das demais partes indicadas na Clausula 10.1.1 (neste caso, desde que as Partes sejam
informadas previamente por lal parte por escrito), devera ser comunicada as demais

partes que nio a parte que teve scu endereco alterado.

10.2. Renincia

10.2.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios. ou serd interpretado como constituindo uma reniincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novag¢iio ou modificagio de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissiio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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10.3.  Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissio e Interpretagio dos

Titulos das Clausulas

10.3.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢do afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execucio Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissfo ¢ as Debéntures constituem titulos execulivos extrajudiciais,
nos termos dos incisos [ e If do artigo 583 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio e com relagio as
Debéntures estdio sujeitas a execugfo especifica, submetendo-se as disposicdes dos
artigos 632 e seguintes do Cadige de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio.

10.5. Coémputo do Prazo

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfo sero computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo exciuido o dia do comego ¢
incluido o do vencimento.

[0.6. Despesas

10.6.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou com
a estruturagdo, emissio, colocaglio publica, registro ¢ execugdo das Debéntures ¢ das
Garantias. incluindo publicagdes, inscrigbes, registros em quaisquer orgios (incjuindo
CETIP ¢ BM&FBOVESPA e seus sistemas de distribuicdo e negociagdo, bem como a
JUCESP e os cartorios de titulos e documentos), contratagdo do Agente Fiduciario, do
Banco Liquidante de Emissdo, do Escriturador, da agéncia de rafing e demais
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, inclusive

aqueles decorrentes da protecado de interesses dos Debenturistas ("Despesas™).

10.6.2. A Emissora obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente Fiduciario por
quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente Fiducidric venham a incorrer,
desde que razodveis e devidamente comprovadas.

10.6.3. A Emissora obriga-sc, ainda, a efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas
pele Agente Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar scus créditos, inclusive honordrios
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advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos. nos termos dessa Clausula 10.6.3.

10.7. Trrevogabilidade ¢ Sucessores

10.7.1. A presente Escritura de Emissfio ¢ firmada em cardter imevogdvel e irretratavel,

obrigando as Partcs por si e seus sucessores.

10.8. Substitui¢fio de Prestadores de Servigos

10.8.1. E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Banco Liquidante de Emissio, do
Escriturador, observadas a regulamentagdo da CETIP ¢ da BM&FBOVESPA ¢ o
disposto nesta Escritura de Emisséio.

10.9. Lei Aplicavel

10.9.1. Esta Escritura de Emissfo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasii.

10.10. Foro

10.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de }aneiro, para
dirimir quaisquer diavidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com

renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 10 (dez) vias de
igual teor ¢ forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 12 de agosto de 2015.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem paginas de assinaturas. ]
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ANEXO 1
Minuta do Primeiro Aditivo a Escritura de Emissio

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA A SER
CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CHAPADA DO PIAUI 1
HOLDING S.A.

Pele presente instrumento particular:

CHAPADA DO PIAUI I HOLDING S.A., sociedade andnima com sede na Rua Leopoldo
Couto de Magalhdes Jr., n® 758, conjunto 31, parte KK, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04542-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n®20.512.213/0001-00, neste ato representada por
scus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTBA,, scciedade limitada, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.® 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPKMF sob o n.” 67.030.395/0001-
46, agindo na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures (conforme
definidas na Clausula 1.3) objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™), neste

ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados (“Agente Fiduciario™;

CONTOUR GLOBAL DO BRASIL HOLDING LTDA,, sociedade [#]. com sede na Cidade
de [e], Estado de [®], na [e], CEP [e], inscrita no CNPJ/MF sob o n® [e]. neste ato representada
por seus representantes legais devidamente autorizados (“Contour™);

COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAQO FRANCISCO, sociedade [®]. com sede na
Cidade de [®], Estado de [e]. na [e#]. CEP [e], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [e], neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados (“Ches{™); ¢

VENTOS DE SANTA JOANA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. sociedade |®]. com sede
na Cidade de [e], Estado de [e], na [e], CEP [e]. inscrita no CNPJ/MF sob o n° [#], neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados (“Santa Joana™ e, cm
conjunto com Contour ¢ Chesf, as “Intervenientes™);

e, ainda: 4° RTDPJ
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VENTOS DE SANTA JOANA IX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 758, conjunto 3t, partc DD, Itaim Bibi,
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sfo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPIMF sob o
n® 19.082.784/0001-72, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Santa Joana 1X™);

VENTOS DE SANTA JOANA X ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.. sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhies Jr.. n® 758, conjunto 31, parte EE, Ttaim Bibi,
na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 19.082.754/0001-66, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Santa Joana X™);

VENTOS DE SANTA JOANA XI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por a¢des,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhé@ies Jr.. n® 758, conjunto 31, parte FF, Itaim Bibi,
na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sdo Paule, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 19.082.675/0001-55, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana X1™);

VENTOS DE SANTA JOANA XII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Lecopoldo Couto de Magalhdes Jr.. n® 758, conjunto 31, parte GG, Itaim Bibi,
na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP (4542-000. inscrita no CNPJ sob o
n® 19.082.701/0001-45, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana XI117);

VENTOS DE SANTA JOANA XIII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.. sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhges Jr., n® 758, conjunto 31, parte HH, Itaim Bibi,
na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000. inscrita no CNPJ sob o n°
19.082.800/0001-27, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana X|I1™);

VENTOS DE SANTA JOANA XV ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n° 758, conjunto 31, parte (L. ltaim Bibi, na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJI sob o !
n° 19.082.728/0001-38, neste ato represenlada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Santa Joana XV},

VENTOS DE SANTA JOANA XVI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agées,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 758, conjunto 31, parte 1], Itaim Bibi, na
Cidade dc Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04542-000. inscrita no CNPJ sob o
n® 19.082.822/0001-97, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados {*‘Santa Joana XVI” e, quando ¢m conjunto com Santa Joana I1X, Santa Joana X,

Santa Joana XI, Santa Joana XII, Santa Joana XI1T ¢ Santa Joana XV. as “SPEs™):
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sendo a Emissora. o Agente Fiducidrio, as Intervenientes e as SPEs designados, em conjunto,

como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™;

CONSIDERANDO QUE:

() em [--] de [--] de 2015, a Emissora, as SPEs, as Intervenientes e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particuiar de
Escritura da 1" {(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, com Estorgos Restritos de Distribuicéio, da Chapada do Piaui
I Holding S.A.", devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP™), em sessdo de [--] de [--] de 20135, sob o n° |--] (“Escritura de Emissfo™);

(ii) na presente data, o Procedimento de Bookbuilding (conforme termo definido na
Escritura de Emissdo) foi finalizado, o qual resultou na defini¢do dos Juros
Remuneratdrios {conforme definido na Escritura de Emissao); e

(i) as Partes acordaram em aditar a Escritura de Emissfo para refletir o resultado do
Procedimento de Bockbuilding na Clausula 4.2.2.1 da Escritura de Emissdo, com vistas

a evitar quaisquer davidas com relacdo aos Juros Remuncratérios das Debéntures;

vém as Partes por meio desta € na melhor forma de direito firmar o presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritwra da 17 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversivels em A¢des. da Fspécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria a

Ser Convolada em Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série

. _ i
Unica, para Distribuicdo Publica, eom Esforcos Restritos de Distribuicdo, dua Chapada do - ¥
Piaui [ Holding S.4.” ("Aditamento™), mediante as clausulas e condigdes a seguir. 0o Rt

ezd erd
o .. . . - O e
Os termos aqui iniciados em letra maidscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o | .. o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo efou no presente Aditamento, ainda que | (r. '
posteriormente ao seul uso. ¢
, -
CLAUSULA I
AUTORIZACOES
1.1. Autorizacdes para celebraciio do Aditamento

1.1.1. O presente Aditamento € firmado pela Eimissora com base nas deliberagdes aprovadas
no Ato Societario Emissora.

1.1.2.  Este Aditamento serd protocolado para arquivamenio na JUCESP, conforme disposto
no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdies, no prazo de até

03 (trés) dias contado da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente
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2.1.

(vs)

D

Fiduciario 01 (uma) via original do presente Aditamento, devidamente arquivado na

JUCESP, em até 05 (cinco) dias apds o seu respectivo arquivamento.

Este Aditamento serd levado a registro, em até 20 (vinte) dias contados da sua
assinatura, nos cartorios de registro de titulos e documentos competentes. A Emissora
cntregard ao Agente Fiducidario 01 (uma) via original do presente Aditamento,
devidamente registrado nos cartdrios competentes, em até 035 (cinco) dias apds os

registros.

CLAUSULA 11
ALTERACOES

Alteracdes na Escritura de Emissao em funcio do Procedimento de Bookbuilding

Considerando (a) a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, que definiu a taxa dos
Juros Remuneratorios das Debéntures e as taxas internas de retorno da NTN-B a serem
utilizadas no calculo dos Juros Remuneratérios, e (b) a necessidade de refletir na
Escritura de Emissdo tal resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes acordam
em alterar a Clausula 4.2.2.1 da Escritura de Emissfo, que passam a vigorar com as
seguintes novas redagdes que lhes sdo atribuidas abaixo:

“4.2.2.1. Sobre o Valer Nominal Unitdario Amalizade ou salde do Valor Nominal
Unitario Atualizado |, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefivados de
[®]% ([®] inteiros ¢ [®] centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta

e dois) dias wteis (" Juros Remuneratorios ™). Os Juros Renmumeratdrios serdo incidentes

sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atuwalizado, « partir da Data de Emissdo (inclusive), da Data de Incorporacdo dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior (inclusive) ou da Data de Pagamento
dos Juros Remumeratorios imediatamente anterior (inclusive), conforme ¢ caso, ¢
incorporados ou pagos. conforme aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures {conforme abaixo definido) (exclusive), calculados em regime de

capitalizagdo compasta de forma pro raia temporis por Dias Ureis de acardo com a

Jormaula prevista abaixe.”

Em fungdo das alteragdes feitas pela Clausula 2.1.1 acima, as Partes resolvem excluir a
Clausula 4.2.2.2 da Escritura de Emissdo, ndo sendo necessario renumerar as Clausulas
seguintes, bem como excluir o Anexo | 4 Escritura de Emissio e renumerando-os, haja
vista a celebragdo do presente Aditamento.

CLAUSULA III
RATIFICACOES

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,
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4.1.

4.4,

itens, caracteristicas e condicdes constantes da Escritura de Emissio, e nio
expressamente alteradas por este Aditamento.

Em fun¢io do disposto na Clausula 3.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo,
consolidar as alteragfes celebradas na Escritura de Emissdo, na forma do Anexo A ao
presente Aditamento.

CLAUSULA IV
DISPOSICOES FINAIS

Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogdvel e irretrativel, obrigando as Partes por
si e seus sucessores.

Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissio.
Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeiro, para

dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com ren(incia a
qualquer outra, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em |--] ({--]) vias de

igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, [--] de [--] de 2015.

[Restanie da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem pdginas de assinaturas. ]

ANEXO A
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ANEXO 11
Modelo de Carta de Fianga

CARTA DE FIANCA
{Local), |--] de [--] de [--]
A
[--] {“Agente Fiducidrio™)

[--]. n® -]
CEP: [}, [--)11-]

Ref.: CARTA DE FIANCA

Per este instrumento, [®], instituigdo financeira com scde na Cidade de {e], Estado do |e],
no endereco [@], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional de Pessecas Juridicas do Ministério
da Fazenda (“CNPE/ME”) sob o n® {e], por scus representantes legais (“Liador™), obriga-
se, como frador ¢ principal pagador, a cumptir as obrigacdes assumidas pela CHAPADA
DO PIAUI I HOLDING S.A., sociedade por acoes de capital fechado, com sede na
Cidade de ||, Estado do [[, na [], inscrita no CNPJ/MT sob o n® ] (“Emissora™), no ambito
da 1% (primcira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografiria, com garantia adicional fidejussoria, a ser convolada em espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para distribuicao publica, com
esforcos restritos de distribuicio da  Emussora. (“Emissac”), cujas condigoes e
caracteristicas sao descritas no “lustrumento Particutar de Escritiera da 17 (Primeiva) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirgrafiria, com Garantia Adicional
Fidejussiria, a Ser Convolada em Espéiie com Garantia Real, conr Garantia Adicional Fidejusidria, en
Serie Univa, para Distribuigio Priblica. com Esforces Restritos de Distribuicao, da Chapada do Pinai 1
Halding 5.41.7, celebrado em (@] de [@] de 2015, entre a Emissora, o Agente Fiducidrio
{conforme abaixo qualificado) e rterceiros, a ser devidamente registrado perante a ],

contorme o disposto no artigo 62, incise 11, e paragrafo 3° da Lel n® 6404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lscritura de Emissio™), Escritura de Emissio esta
que o Fiador declara conhecer e pela qual a Emissora emitu [®] ([e]) debéntures
(“Debentures™), com valor nominal unitirio de RS 10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$
[] {[®]) na data de emissdo das Debéntures, qual seja f| de [] de 2015 (“Data de Emissao™),

sendo limitada a responsabilidade do Fiador, a quanda de RS [®] ([®1), na data-base de [| de
|| de 2015, acrescida da Atualizacio Moneraria, dos Juros Remuneratorios e dos Encargos
Moratorios aplicavels, bem como das demals obrigacoes pecunidrias previstas na Fscritura
de PEmissio, inclusive honoririos do  Agente [iducidrio, e despesas judiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ¢/ou peles twlares das Debéntures

na execucao da presente fianga.

A presente tianga € prestada em cardicr irrevogivel e irretrativel, at¢ |®] de [¢] de [e]

[obs.: a data a ser fixada deverd corresponder ao prazo estabelecido na Escritura de

20 QFICIO DISTRIBUIDOR
Registro de Titulos e Documentos
Registro Civil de Pessoas Juridicas

TEXT_SP 102863395 9309734 92

4.° RTDPJ

/

)

603986

_ANEXQ

Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala 504 ]
Fcne: (41) 3225-3905 - Curitiha‘- PR %



Emissio para validade das cartas de fiancal, em favor dos titulares das Debéntures
P Caf,

objeto da Emissao, representados pela [], instituigio financeira, com sede na Cidade do ],

Estado [|, na {], inscrita no CNPJ/MF sob o n® [[(“Agente Fiduciario™), renunciando o
Fiador aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 ¢ 838 da Lei 10.406 de 10 de
jancire de 2002, conforme alterada, estabelecido que qualquer alteragio no prazo ou no
valor da presente fianca depende sempre da anuéncia prévia do Fiador, responsabilizando-
s¢ 0 Fiador solidariamente com a Emissora pelo fiel e exato cumprimento de todas as
obrigacdes pecunidrias assumnidas pela IZmissora, ¢ comprometendo-se, na hipétese de
inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as obrigacdes pecuniarias assumidas pela
Emissora na Escritura de Emissdo, inclusive honoririos do Agente Fiduciirio e despesas
judiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenruristas na execugio da presente
carta de fianca, observado o limite de responsabilidade mencionado no paragrafo primeiro
da presente carta de hanga, acrescido da Atualizacio Monctaria, dos Juros Remuneratorios
e dos Encargos Moratérios aplicavels, bem como das demais obrigagdes pecunidrias
previstas na Escritura de Emissao, inclusive honoririos do Agente Fiducidrio, e despesas
sudicials comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciirio e/ou pelos drulares das
Debéntures na exccugio da presente fianga, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Utcis,
contados a parur do recebimento da notiticagio com aviso de recebimento realizada pelo
Agente Fiducidro, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao Fiadot, no

endereco: [®], com cépia para a Emissora.

O Fiador declara que a concessio da fianga esta dentro dos limites autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

A presente carta de flanca serd registrada pelo Fador, as expensas da Emissora, nos
respectvos Cartorios de Registros de ‘litulos e Documentos dos domicilios do Agente

Fiduciirio ¢ do Fiador, nos termos do artigo 129 da Let n” 6015, de 31 de dezembro de

1973, conforme alterada. O Fiador enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original d:
presente carta de tianga, ou ainda de scus eventuais aditamentos, devidamente registrados)

em até 5 (cinco) dias apés a obtengio dos registros nos Cartdrios.

Os termos em letras maidsculas ou com iniciais maitsculas empregados ¢ que ndo estejaml

de outra forma definidos nesta carta de fianga sio aqui uiilizados com o significadoy.

correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissdo.
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Isto posto, firma esta em 1 {uma) via original ¢ 2 (duas) copias de igual teot, na presenca de

duas testemunhas.

FIADOR(A):

[FIADOR]

TESTEMUNHAS:
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Nome:

CPF:

Nome:
CPF:
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ANEXO IV
Modelo de Declaracio de Conclusio Fisica do Projeto

[Local], [--] de [--] de [-]

Ref.: Conclusdio Fisica do Projeto Complexo Edlico Chapada do Piaul 1

Prezados Senhores,

CHAPADA DO PIAUI I HOLDING S.A.. sociedade andnima com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalhes Jr., n® 758, parte KK, ltaim Bibi, na Cidade de Sdo Paule, Estado
de Slo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°20.512.213/0001-00, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados, declara, para todos os fins
de direito: (i) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas; e (ii) a ocorréncia da
Conclusio Fisica do Projeto Complexo Edlico Chapada do Piati I, tendo em vista a implantagio
das sete centrais geradoras edlicas denominadas EOQL. SANTA JOANA 1X, EOL SANTA
JOANA X, EOL SANTA JOANA XI1. EOL SANTA JOANA XII, EOL SANTA JOANA XIIl,
EOL SANTA JOANA XV e EOL SANTA JOANA XVI, e a apresentagdo de:

a) licengas ambientais de operacdo das centrais geradoras eodlicas EOL SANTA
JOANA IX. EOL SANTA JOANA X, EOL SANTA JOANA X1, EOL SANTA
JOANA XIl, EOL SANTA JOANA XIII, EOL SANTA JOANA XV e EOL
SANTA JOANA XVI e do respectivo sistema de transmissdo, oficialmente
publicadas, expedidas pela drgfio ambiental competente;

RTOPS

[

b} despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragio da ANEEL autorizando a
entrada em operagdo comercial das centrais geradoras edlicas EOL SANTA
JOANA IX, EOL SANTA JOANA X, EOL SANTA JOANA XI, EOL SANTA
JOANA XII, EOL SANTA JOANA XIII, EOL SANTA JOANA XV e EOL
SANTA JOANA XVI, ou ato equivalente que permita o inicio da operacdo das
referidas centrais geradoras edlicas antes do despacho da ANEEL;

c} comprovagdo de recebimento <a primeira parcela da receita oriunda dos CERs

celebrados entre cada uma das SPEs e a CCEE;
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d

e)

f)

£)

h)

comprovagdo da integralizagio no capital das SPEs, ou comprovagio de aporie, por
outro meio legal, até o segundo dia 0til subsequente a liberagdo dos recursos do
Contrato de Financiamento pelo BNDES, por qualquer dos seguintes meios: (i} por
integralizagdo de capital ou adiantamento para futuro awmento de capital irretratavel
e destituido de remuneracido; (i) por matuo; (iii) como contrapartida da Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios Titulados pela Holding, ou (iv) qualguer outro
meio legal desde que prévia e expressamente autorizado pelo BNDES, dos valores
liberados pelo BNDES relativos ao Contrato de Financiamento, bem como dos
valores captados pela Emissora com a emissio das Debéntures, ressalvada a
obrigacdo de adotar, durante o periodo de vigéncia do Contrato de Financiamento,
as medidas e agdes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga ¢ medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

apresentacdo das apdlices de seguro, acompanhados dos respectivos comprovantes
de quitacdo do prémio, do (i) seguro na modalidade de Responsabilidade Civil,
tendo como objeto a cobertura da responsabilidade legal das SPEs com relagdo a
danos, custos e despesas de indenizacdes decorrentes de morte ou lesio a terceiros
e/ou com relagdo a danos a propriedades de terceiros causados pelo Projeto; e do (ii)
seguro patrimonial (properry all risks), tendo como objeto a cobertura de mdquinas
e equipamentos permanentes, que devera ter como bencficidrio, em cardter
irrevogdvel ¢ irretrativel, o BNDES e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas;

tnexisténcia de ato administrative ou judicial que impega a conclusio ou
continuidade da operagéio do Complexo Edlico Chapada do Piaui [;

estar a [Zmissora, bem como as demais empresas integrantes grupo econdmico a gue

esta pertenga. em dia com todas as suas obrigagdes contratuais perante 0 BNDES;

comprovagdo da constituicdo valida de todas as Garantias Reais e dos seguros
relativos aos aerogeradores de propriedade das SPEs;

comprovagdo do cancelamento das hipotecas incidentes sobre 0s seguintes terrenos:
a) matricula n® 612, sito no municipio de Simdes, de propriedade de Renato José
Carvalho; b) matricula n® 153, sito no municipio de Marcoléndia, de propriedade de
Valdinar de Goes Sousa; e ¢) matricula n® 367, sito no municipio de Marcolandia,
de propriedade de Herculano José da Silva; e

comprovagdo de aporte de capital na Emissora referente 4 diferenca entre o valor
efetivo de colocagfo das Debéntures e o valor da Emissdo de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais).
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Seguem em anexo a esta declaragdo os documentos que comprovam a ocorréncia das
condi¢des acima listadas.

Ademais. nos termos da Clausula 17 do Contrato de Financiamento Mediante Abertura
de Crédito n® [--], e em observéncia a Clausula 4.17.3 da Escritura de Emissdo, comunicamos
que 0 BNDES verificou a ocorréncia da Conclusdo Fisica do Projeto, nos termos da

correspondéncia anexa a presente declaracdio fanexar correspondéncia do BNDES atestando a
conclusdo fisica do projeto Complexeo Edolico Chapada do Piaui If.

Todos os termos utilizados nesta declaragfo. que néo tenham sido aqui definidos, terfio
as definigdes a eles atribuidos no Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissio
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria com Garantia
Fidejussoria a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional

Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢fio Publica, com Esforcos Restritos de Distribuigéo,
da Chapada do Piau{ | Holding 8.A., datado de [--] de [--] de 201 5.

Atenciosamente,

CHAPADA DO P1AUI THOLDING S.A.

|Anexo a Declaragiio — Documentos Comprobatérios da Conclusiio Fisica do Projeto
Complexo Edlico Chapada do Piaui 1]

'
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ANEXO V
Metodologia de Cilculo do 1CSD

iNDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO

O Indice de Cobertura do Servico da Divida em um determinado Ano de Referéncia (ARef) &
calculado a partir da diviséo da Geragéio de Caixa da Atividade no Ano de Referéncia, com base
em informagdes registradas nas Demonstragdes Financeiras anuais consolidadas auditadas
daEmissora, a saber:

A} GERACAOQO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

{(H) EBITDA do ARef, calculado de acordo com o item (D)

(-) lmposto de Renda devido {pago ou provisionado) no ARef, exceto aquele pago sobre a
receita financeira da Emissora;

{-) Contribui¢go Social devida (paga ou provisionada) no ARef

(-) Investimentos realizados' no ARef

B) SERVICO DA DiVIDA NO ARef2

(+) 12 meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao Subcrédito D previsto no
Contrato de Financiamento, compreendida, mas ndo se limitande. a divida decorrente do
Contrato de Financiamento, bein como das Debéntures,

C)INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA NO ARef
(A)/ B

D)EBITDA DO ARef

(+) Lucro Liquido

{+/-) Despesa (receita) financeira liquida

{(+) Provisdo para o imposlo de renda e contribuigdes sociais

(+) Depreciagles e amortizagdes

{(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos
em sociedades coligadas/controladas.

' Considera-se como investimento qualquer adicio feita a0 Ativo Permanente {Investimento, Imohilizado
ou Diferido) da Empresa,
“ Divida onerosa total, com exceede de divida subordinada.

¥ Todas as parcelas para o calculo do EBITDA sio referentes as demonstragdes financeiras do Ano de
Referéncia.
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ANEXO VI

Minuta do Aditivo & Escritura de Emissdo para Convolagio

|-] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA A SER
CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA CHAPADA DO PIAUI 1
HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento particular:

CHAPADA DO PIAUI 1 HOLDING S.A., sociedade andnima com sede na Rua Leopoldo
Couto de Magalhdes Jr., n® 758, conjunto 31, parte KK, Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n® 20.512.213/0001-00, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora™;

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LEFDA., sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.900, 10° Andar, ltaim Bibi, inscrita no CNPJI/MF sob o n.° 67.030.395/0001 -
46. agtnde na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures {conforme
definidas na Cldusula 1.3) objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™), neste

ato representada por seus representantes fegais devidamente autorizados (“Agente Fidugiario™);

CONTOUR GLOBAL DO BRASIL HOLDING LTDA., sociedade [®], com sede na Cidade
de [#], Estado de [#], na [e], CEP [e], inscrita no CNPJ/MF sob o n® [e], neste ato representada
por seus representantes legais devidamente autorizados (“Contour™);

COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO FRANCISCO. socicdade |®], com sede na
Cidade de [e]. Estado de [e], na [e], CEP [e], inscrita no CNPI/MF sob o n® [e], neste alo
representada por seus representantes legais devidamente autorizados (“Chesf™); e

VENTOS DE SANTA JOANA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. sociedade [®]. com sede
na Cidade de [#], Estado de [®], na [e], CEP [#], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [e], neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados (“Santa Joana™ e. em
conjunto com Contour ¢ Chesf, as “Intervenientes™);

e, ainda:

VENTOS DE SANTA JOANA IX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Lcopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 758, conjunto 31, partc DD, ttaim Bibi.
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na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 19.082.784/0001-72, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana [X™};

VENTOS DE SANTA JOANA X ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., socicdade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Ir., n® 758, conjunto 31, parte EE, ltaim Bibi,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPI/MF sob o
n° 19.082.754/0001-66, ncste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana X™);

VENTOS DE SANTA JOANA XI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhies Ir., n® 758, conjunto 3 1. parte FF, Itaim Bibi,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sido Paule. CEP 04542-000. inscrita no CNPJ sob o
n° 19.082.675/0001-55, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana XI™);

VENTOS DE SANTA JOANA XII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhfies JIr., n® 758, conjunto 31, parte GG, Itaim Bibi,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. CEP (4542-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 19.082.701/0001-45, neste ato representada por seus representantes legats devidamente
autorizados (“Santa Joana XI[™);

VENTOS DE SANTA JOANA XIII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr.. n® 758, conjunto 31, parte HH, [taim Bibi,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o n®
19.082.800/0001-27, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana XII17);

VENTOS DE SANTA JOANA XV ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes, | = B
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes JIr., n® 738, conjunto 31, parte I, Itaim Bibi, na 0l O
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o O X
n® 19.082.728/0001-38, neste ato represcntada por seus representantes legais devidamente E z L
autorizados (~Santa Joana XV™); . = Z
o] | L2 = 4‘&
VENTOS DE SANTA JOANA XVI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.. sociedade por agdes, N - E

com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 738, conjunto 31, parte J1J, Itaim Bibi, na
Cidade d¢ Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 19.082.822/0001-97. neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Santa Joana XVI™ ¢, quando em conjunto com Santa Joana [X, Santa feana X,
Santa Joana XI, Santa Joana XII, Santa Joana XH1 e Santa Joana XV, as “SPEs™);

ez,
e
IR

v

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as Intervenientes ¢ as SPEs designados, em conjunto,

como “Partes™ e, individual e indistintamente, como *Parte™;
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CONSIDERANDO QUE:

(i) em |--} de [--] de 2015, a Emissora, as SPEs e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da |*
{Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejussoria a Ser Convolada em Espécie com Garantia
Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série tinica, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Chapada do Piaui 1 Holding S.A,
devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™), em
sessio de [--] de [--] de 2015, sob o n® [--], [conforme aditado em [--] e devidamente
arquivado na JUCESP, em sessiio de [--] de [--] de 2015, sob o n® {--]] (“Escritura de
Emissdo™);

(i1} em [--], foi verificada a constitui¢do das Garantias Reais, de acordo com a Cldusula
4.15 da Escritura de Emissio; e

(i1} as Partes acordaram em aditar a Escritura de Emissio para refletir constituicio das
Garantias Reais e formalizar a convolagio da espécie das Debéntures de “quirografaria
com garantia fidejussoria”, para a espécie com “garantia real ¢ com garantia adicional
fidejussdria™, de acordo com a Clausula 4.18 da Escritura de Emisséo.

vém as Partes por meio desta e na melhor forma de direito firmar o presente “/--] Aditamenio ao
Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quiragrafaria com Garantia Fidejussoria a Ser Convolada
em Espécie com Garantia Real ¢ com Garantia Adicional Fidefussoria, em Série Um'ca, para

Distribui¢do Publica. com Esfor¢os Restritos de Distribuicéo, da Chapada do Piaui I Holding

547 ("Aditamento™), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, que estejam no singular ou no plural, terfo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissao e/ou no presente Aditamento, ainda que
posteriormente a0 seu uso,

CLAUSULA 1
AUTORIZACOES

4.° RTDPJ

H_n

3986

ol

1.2.  Autorizagdes para celebragio do Aditamento

1.2.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com o disposto nas Cldusulas 1.1 e 1.2 da
Escritura de Emisséo e sua celebragio ¢ autorizada com a dispensa de nova aprovagio
societaria pela Emissora, pelas Intervenientes e/ou pelas SPEs ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para o presente Aditamento.
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1.2.4.

2.2,

Agdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série

Todas as aprovagdes para constituigio das Garantias Reais foram deliberadas por meio
dos Atos Societartos, conforme previstos nas Clausulas 1.1 ¢ 1.2 da Escritura de
Emisséo.

Este Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCESP, conforme disposto
no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, no prazo de até
03 (trés) dias contado da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ac Agente
Fiduciario 01 (uma) via original do presente Aditamento, devidamente arquivado na
JUCESP, em até¢ 05 (cinco) dias apds o seu respectivo arquivamento.

Este Aditamento sera levado a registro, em até 20 (vinte) dias contados da sua
assinatura, nos cartorios de registro de titulos e documentos competentes. A Emissora
entregara ao Agente Fiducidrio 01 (uma) via original do presente Aditamento,
devidamente registrado nos cartdrios competentes, em até 05 (cinco) dias apods os
registros.
CLAUSULA II
OBJETO E ALTERACOES

O presente Aditamento tem por objetivo formalizar a convolagio da espécie das
Debéntures de “quirografaria com garantia fidejusséria”, para a espécie com “garantia
real e com garantia adicional fidejussoria™ e refletir tal alteracio na Escritura de
Emisséo.

Pelo presente Aditamento, resolvem as Partes alterar a denominagic da Escritura de
Emissdo, bem como alterar parte do predmbulo da Escritura de Emissio e, ainda, alterar
as Clausulas 1.3 e 4.1.3 da Escritura de Emissao, que passam a viger com as seguintes
redagdes:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE?
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES. DA ESPECIE C()M%
GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIN {—
UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DH (Y.

DISTRIBUICAQ. DA CHAPADA DO PIAUT I HOLDING S.A.

) M

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente "Instrumenio Particular de

Escritura da 17 (Primeira) Emissdo de Debénnures Simples, Néo Conversiveis em

Unica, para Distribui¢do Piblica. com Esforcos Resiritos de Distribuicéo, da Chapede
do Piaui | Holding S.A.7 (" Escritura de Emisséo”), em observancia a Lei 12.431,

especialmente com relagdo ac seu artigo 2° medianie as clausulas e condicdes a

Segur.
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“1.3. A presente 17 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Aebes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da
Emissora, nos termos da strucéo da Comissdo de Valores Maobhilidrios ("CVM"}
n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alierada (Emissdo’”, “Debéntures”

“Oferta_Restrita” e Vinstrugdo CVM 4767, respectivamente). serd realizada com

ohservdncia dos seguintes requisitos. (.)"

“4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia

adicional fidejussoria.”

CLAUSULA 111
RATIFICACOES

VS

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas. todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condicdes constantes da Escritura de Emissdo., e ndo
expressamente alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA IV
DISPOSICOES FINAIS

4.1. Esle Aditamento ¢ firmado em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando as Partes ao ’ cu
V.R

1

STAS
300

seu fiel, pontual e integral cumprimento, por si e por seus sucessores e cessionarios, a las Ciso 104
qualquer titulo. -
4.2, Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos 1ém o mesno - #i
significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao. -
Q.
4.3,  Dste Aditamento é regido pelas Leis da Reptibiica Federativa do Brasil. -
4.4.  Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. para ‘©
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a (T
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em [--] ([--]) vias de

igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, [--] de [--] de 2015.
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