INSTRUMENTO PARTICULAR DE E$CR}TUR;A p"' ’ m
DE DEBENTURES SIMPLES, NAG. CONVERS..'
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIB

PUBLICA, DA CIELO S.A.

e
===

Pelo presente instrumento particular,

CIELO S.A., sociedade por agfes com registro de capital aberto perante a Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM™) sob o Codigo CVM n° 2173-3, com sede na Alameda
Grajad, n® 219, Alphaville, na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, CEP 06454-050,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME™) sob n® 01.027.058/0001-91, inscrita na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.144.112, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304
— Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciario
(“Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados,

em conjunto: como “Partes” ¢, individual e indistintamente, como “Parte™);

RESOLVEM, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da 4" (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuigio Publica, da Cielo S.A.”

(“Emissdo”, “Debéntures” ¢ “Escritura de Emissfo”, respectivamente), em observéncia

as seguintes clausulas e condigdes:
1. AUTORIZACOES

1.1 A Emisséio, a celebragio da presente Escritura de Emissdo ¢ a oferta
publica de distribuigiio das Debéntures, nos termos da Instrugfio da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” ¢ “Instrugio CVM n° 4007,
respectivamente) sfo realizadas com base na deliberacio do Conselho de Administragio
da Emissora em reunifio realizada em 02 de margo de 2015 (“RCA”), na qual foram

deliberadas as condigSes da Emiss@o e da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°,
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”).
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2. REQUISITOS .

2.1 A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observincia aos seguintes
requisitos:
2.11 Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagio Brasileira

das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.1 A Oferta sera registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada e nos termos da Instrugio CVM n° 400,
observado especialmente o procedimento de concessfo automatico de registro de oferta
publica de distribuigdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM n°®
400, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.1.2 A Oferta serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do Cédigo
ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, vigente desde 3 de fevereiro de 2014 (“Céodigo
ANBIMA™).

2.1.2 Arquivamento da ata da RCA na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo e Publicaciio da ata da RCA

2.1.2.1 A ata da RCA sera arquivada na JUCESP e serd publicada no “Didrio
Oficial do Estado de S&o Paulo”™ e no jornal “Valor Econdmico” (“Jornais de
Divulgacdo da Emissora™), nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das

Sociedades por Agdes.

2122 Os atos societarios relativos a Emiss@o que eventualmente venham a ser
realizados ap6s o registro da Escritura de Emissdo na JUCESP, nos termos do item 2.1.3
abaixo, serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora nos Jornais
de Divulga¢do da Emissora, conforme legislagdo em vigor.

213 Registro desta Escritura de Emissio

2.1.3.1 A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serio
inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II, paragrafo 3° da Lei das

Sociedades por Acdes.
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2.1.3.2 Nos termos do item 4.1.3. aﬁafxo:; estagﬁécﬂiﬁra de.i?:ﬁigééo sera objeto
de aditamento de modo a refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
{conforme abaixo definido), nos termos e condi¢des aprovados na RCA e, portanto, sem
a necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora ou por assembleia de

debenturistas, o qual sera inscrito na JUCESP, nos termos do item 2.4.1 acima.

2.1.3.3 A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original da presente Escritura de Emissdo e, conforme seja o caso, dos eventuais
aditamentos devidamente inscritos na JUCESP em até 5 (cinco) dias contados da
obtencdo da referida inscrigo.

2.1.4 Registro para Distribui¢io, Negociagfio e Custédia Eletronica

2.14.1 As Debéntures serdo registradas para distribuigdo piblica, no mercado
primario, por meio do MDA - Mobédulo de Distribuicio de Ativos (“MDA™),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™),
sendo a distribuigdio liquidada financeiramente por meio da CETIP, submetendo-se ao
controle de compensacio e liquidagio da CETIP, observadas, ainda, as normas ¢ os
procedimentos de operacionalizacdo de tal sistema.

2142 As Debéntures serfio registradas para negociagiio no mercado secundario
por meio do Moédulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, submetendo-se
aos controles de compensacio e liquidagéo e custdédia da CETIP.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 De acordo com o artigo 2° do seu Estatuto Social, a Fmissora tem por

objeto social principal: (a) a prestagio de servicos de credenciamento de
estabelecimentos comerciais e de estabelecimentos prestadores de servigos para a
aceitacdo de cartdes de crédito e de débito, bem como de outros meios de pagamento ou
meios eletrfnicos necessarios para registro ¢ aprovagdo de transagGes ndo financeiras;
(b) o aluguel, o fornecimento e a prestacio de servigos de instalagio e manutencio de
solucdes e meios eletrdnicos ou manuais para a captura e processamento de dados
relativos as transagdes decorrentes de uso de cartdes de crédito e de débito, bem como
com outros meios de pagamento ou meios eletrbnicos necessdrios para registro e
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aprovagdio de transagdes ndo financeiras eudadqs eletgo'mcqs de qualquer natureza que
possam transitar em rede eletronica; (99 ‘préstagﬁe.'de. serwg:ds dé instalagdo e
manutengido de solucdes e meios eletrdnicos para automagdo comercial; (d) a
administracdo dos pagamentos e recebimentos a rede de estabelecimentos credenciados,
mediante captura, transmissdo, processamento dos dados e liquidagfio das transacdes
eletrbnicas € manuais com cartdes de crédito € de débito, bem como outros meios de
pagamento e meios eletrdnicos ou manuais destinados a transagdes ndo-financeiras, bem
como a manutengdo dos agendamentos de tais valores em sistemas informaticos; (e) a
representagio de franquias nacionais e internacionais de meios manuais e eletrénicos de
pagamento; (f) a participagfio em outras sociedades como socia ou acionista, direta ou
indiretamente, no Brasil ou no exterior; (g) a prestacio de servigos de distribui¢io de
produtos financeiros, securitdrios, seguro saude ¢ previdéncia privada; e (h)
desenvolvimento de outras atividades correlatas, de interesse da Emissora.

32 Nimero da Emissio

3.2.1 A presente Escritura de Emissdo representa a 4* (quarta) emissio de
Debéntures da Emissora.

33 Nuamero de Séries

33.1 A Emissio sera realizada em série Gnica.

34 Valor Total da Emissio

341 O valor total da Emissdo serd de R$4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e

seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 460.000 (quatrocentos ¢ sessenta mif) Debéntures.

3.6 Destinaciio dos Recursos

3.6.1 Os recursos liquidos captados mediante a colocagdo das Debéntures serfo

integralmente destinados ao resgate antecipado de notas promissorias comerciais da 1?
(primeira) emissdo da Emissora, objeto de distribuig8o publica, com esforgos restritos
de distribuiciio, em série unica, no valor total de R$4.600.000.000,00 (quatro bilhdes ¢

seiscentos milhdes de reais), na data de emissfo (“Notas Promissorias™).
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3.7.1 O banco liquidante da Emissdo e o escriturador mandatario das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/mo, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™, cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagio dos

servicos de banco hquidante da Emissdo; e “Escriturador Mandatario”, cuja definigio

inclui qualquer outra instituicio que venha a suceder o Escriturador Mandatario na
prestacdo dos servigos de escriturador mandatario das Debéntures).

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Procedimento de Bookbuilding
4.1.1 Serd adotado o procedimento de coleta de intengSes de investimento,

organizado com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios (sendo a institui¢io lider “Coordenador Lider” e
quando referidas em conjunto “Coordenadores™), nos termos do artigo 23, pardgrafos 1°

e 2° e do artigo 44 da Instrugio CVM n® 400, para a verificagdo, junto aos Investidores
{conforme abaixo definidos), da demanda das Debéntures em diferentes niveis de taxa
de juros, de forma a definir os juros remuneratorios no ambito da Oferta, conforme
previsto no item 4.11.1 desta Escritura de Emisséo (“Procedimento de Bookbuilding™).

412 O Procedimento de Bookbuilding sera realizado sem recebimento de

reservas, bem como sem lotes minimos ou maximos.

4.1.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emiss8o e sera divulgado por meio do Anincio de Inicio
(conforme abaixo definido) da Oferta.

414 Poderdo partictpar do Procedimento de Bookbuilding Investidores Nio
Qualificados e Investidores Qualificados (conforme definidos no item 4.1.4.1 abaixo),
residentes ou ndo residentes no Brasil (“Pablico Alvo da Oferta™), levando-se sempre

em conta o perfil de risco dos destinatirios da Oferta. Poderfio participar do
Procedimento de Bookbuilding os investidores do Publico Alvo da Oferta, inclusive
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que até 30% (trinta por cento) da
quantidade das Debéntures poderdo ser alocadas para Pessoas Vinculadas (conforme
abaixo definidas). Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da

quantidade das Debéntures, nfio serd permitida a colocagio de Debéntures perante
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investidores que sejam (i) acionistas, contoladeres efby Wdhinistsdddiés da Emissora;
(ii) controladores e/ou administradores.idés, :Coofdeiladéres; (iii)a.éutras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii}
acima (“Pessoas Vinculadas™), sendo as intengdes de investimento apresentadas por

Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400.

4.14.1 Consideram-se Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugdo CVM n°

4097), incluindo, mas ndo se limitando, as pessoas fisicas e juridicas que possuam

investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, instituigdes financeiras, fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados, administradores de carteira ¢ consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos préprios,
companhias seguradoras, sociedades de capitalizagfio e regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios e
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, bem como quaisquer outros

investidores autorizados a adquirir as Debéntures (“Investidores Qualificados™).

Consideram-se Investidores Ndo Qualificados, os investidores que n3io possam ser

qualificados como Investidores Qualificados (“Investidores Nao_Qualificados”, e em

conjunto com os Investidores Qualificados, “Investidores™).
4.2 Colocagio e Plano de Distribuicio

421 As Debéntures ofertadas serfo objeto de distribuigdo publica, sob regime
de garantia firme de colocagfo, de forma individual ¢ nfo solidiria entre os
Coordenadores, para 460.000 (quatrocentas e sessenta mil) Debéntures, correspondentes
a R$4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais), nos termos do
“Contrato de Coordenagdo e Distribuigio Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocagdio, da 4° (Quarta) Emiss3o de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Cielo S.A.” (“Contrato de
Distribuicfo™).

4272 Observadas as disposigdes da regulamentagdo aplicavel, os
Coordenadores realizario a Oferta conforme o plano da Oferta adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucio CVM n° 400, o

qual leva em consideragio as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza
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comercial ou estratégica dos Coordenadorm eaagz-Emngéoga 05 qualsmaggggurarao (1) que
o tratamento conferido aos investidores sépa justo .eﬁlu-lhﬂwo {u-) a“adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta, e (i11) que os representantes
dos Coordenadores recebam previamente exemplares (a) do prospecto preliminar da
Oferta, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagio do aviso ao mercado da
Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400 (“Aviso ao Mercado™ e
“Prospecto Preliminar”, respectivamente) e (b) do prospecto definitivo da Oferta, a ser

disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, nos
termos do artigo 54-A da Instrugio CVM n° 400 (“Antncio de Inicio” e “Prospecto

Definitivo™, respectivamente), incluindo o formulario de referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Instrugio CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrugdio CVM n° 480" ¢ “Formuldrio de Referéncia™, respectivamente,

incorporado por referéncia, para leitura obrigatéria ¢ que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. A Oferta ndo contara com

esforcos de colocagio no exterior.

423 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com

o plano de distribuicio descrito no Contrato de Distribuigfo.

T 424 Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores ou

pela Emissora aos Investidores interessados em adquirir Debéntures no admbito da
Oferta.

425 Nao serd constituido fundo de sustentagfio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, bem como nfo sera contratado
formador de mercado para a Emissdo.

42.6 Sem prejuizo do disposto na Clausula 2 acima, a Oferta somente tera
inicio apos (i) a obtengdo do registro da Oferta, que ocorrera 5 (cinco) Dias Uteis apés o
protocolo do pedido de registro automatico na CVM; (ii) a divulgagdo do Anincio de
Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo para os Investidores, nos
termos da Instrugio CVM n® 400.

4.2.7 O prazo de distribuicdio das Debéntures sera até 31 de julho de 2015.
Ap6s a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o antncio de encerramento da Oferta,
nos termos do artigo 54-A da Instru¢iio CVM n° 400 (“Anincio de Encerramento™).
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428 Caso as Debéntures ofertadas néo §éjam .cozocadas em: sn.ta totalidade
durante o prazo de colocagdo, conforme défnéﬁda apurada no Frocedlmento de
Bookbuilding, os Coordenadores estardo obrigados a subscrever e integralizar a
totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que porventura ndo tenham sido
colocadas, conforme procedimento, termos e condi¢des descritos no Contrato de

Distribuico.
4.3 Data de Emissido das Debéntures

43.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures sera 13 de
abril de 2015 (“Data de Emiss&o™).

4.4 Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.4.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.5 Conversibilidade, Forma e Comprovacio de Titularidade das
Debéntures
4.5.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa, escritural, sem a

emissdo de certificados ou cautelas e nédo serdo conversiveis em ag¢des de emissido da
Emissora.

4.5.2 Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures, nos
termos do artigo 63, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. Para todos os fins e
efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o extrato em
nome dos titulares das Debéntures (*Debenturistas™) emitido pela CETIP.

4.6 Espécie

4.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por A¢des.

4.7 Pre¢o de Subscrigdo e Forma de Integralizacio

4.7.1 O preco de subscrigdo das Debéntures serda seu Valor Nominal Unitério,
na data da prnimeira subscri¢do e integralizacio das Debéntures (“Data da Primeira
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Remuneragéio, conforme definido abaixo, calculada pro rafa rempons ‘358 a Data da
Primeira Subscrigiio e Integralizagio até a data da efetiva subscrigdo e integralizagio,
nas datas posteriores a Data da Primeira Subscrigéo ¢ Integralizagio.

4.7.2 Todas as Debéntures serdio integralizadas em moeda corrente nacional, &
vista, no ato da subscrigdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.8 Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
438.1 As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 36 (trinta e seis) meses

contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em 13 de abnl 2018 (“Data de
Vencimento™).

4.9 Garantias

49.1 As Debéntures ndo contardio com quaisquer garantias reais ou
fidejussdrias.

4.10 Amortizacio

4101 - O Valor Nominal Unitério serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e

consecutivas a partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, a contar da Data de
Emisséo, sendo o primeiro pagamento em 13 de abril de 2016, ressalvadas as hipoteses
de Vencimento Antecipado ou da Oferta de Resgate Antecipado, conforme tabela

abaixo:
Data de Amortizacio Percentual do Valor Nominal
Unitario a ser amortizado
13 de abril de 2016 33,3333%
13 de abril de 2017 33,3333%
Data de Vencimento Saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures

4.11 Remuneracio
4111 O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfio sera objeto de atualizagio

monetaria. A partir da Data da Primeira Subscri¢do e Integralizagio ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, as
Debéntures faro jus a uma remunerago a ser definida de acordo com o Procedimento
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de Bookbuilding e, em qualquer caso, hmltadq q 199, 00% (ce‘nto e ndve'hatelros por
cento) da variagdo acumulada das taxas "médias didfias " dos D'I' " Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis, conforme definido abaixo, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP,

no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)

(“Taxa DI™), incidente sobre o Valor Nominal Unitirio ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures paga ao final do Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido no item 4.10.3 abaixo, de acordo com a formula indicada no item 4.10.5 abaixo

(“Remuneracdo™).

4.11.2 As taxas médias didrias so acumuladas de forma exponencial utilizando-
se o critério pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira

| Subscri¢io ¢ Integralizacio ou da Data de Pagamento da Remuneragio (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, que ird
ocorrer ao final do Periodo de Capitalizacéo.

4113 Para fins de calculo da Remuneragfo, define-se “Periodo de
Capitalizagfio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Subscrig¢do
e Integralizagdo ou na Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme defimda abaixo)
imediatamente anterior ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneragio subsequente
(conforme abaixo definida).

w

4114 A Remuneragio serd paga semestralmente, sempre no dia 13 (treze) do

< més de abril e do més de outubro de cada ano, em parcelas sucessivas, ocorrendo o
primeiro pagamento no dia 13 de outubro de 2015 ¢ o ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e da Oferta de Resgate Antecipado
(“Data de Pagamento da Remuneracio™).

4.11.4.1 Caso a Data de Pagamento de Remuneragdo nfio seja um Dia Util, o
pagamento deverd ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente, sem nenhum
acréscimo.

41142 Fardio jus & Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneraco.

4.11.5 A Remuneragio das Debéntures devera ser calculada de acordo com a
seguinte formula, a qual teve aderéncia ao Caderno de Formulas — Debéntures Cetip21,
disponivel no site www.cetip.com. br:

J=VNe x (Fator DI — 1), onde:



http://www.cetip.com.br
http://www.cetip.com.br:
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“J” corresponde ao valor unitério da Remuneracgio das ‘Debéntures
devida no final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao
saldc do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtorio das Taxas DI com uso do percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizagio, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]‘[[1 + [ TDI, x JD—J] , onde:
F=i 100

113

npr” corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas na apuragiio do “FatorDI”,
sendo "np;" um numero inteiro;

2

p” corresponde a no maximo 109,00 (cento e nove inteiros), a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding;

“TDIy” corresponde 4 Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma

1

TDI Dli 1) 21
=(q+Y) -

onde:

ukn — 1, 2, I, Seﬂdo “n” um nﬁmero inteiI'O;

“DI” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overmght), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

11
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A Taxa DI devera ser utilizada con51derando- 1dentlco hu{nefo de cetsars‘de(:lmals
divalgado pelo orgdo responsavel pelo seu calcu]o salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.11.5.1 O célculo da Remuneragdo das Debéntures acima esta sujeito as
seguintes observagdes:

(1) o fator resultante da expressio |:]+(Tkaxi):| ¢ considerado com 16
100

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

(ii))  efetua-se o produtério dos fatores diarios [ ] +[TDI,( x LJ], sendo que, a cada
100

fator didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o altimo considerado; e

(i1i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI”, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.6 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio da
Remuneragéo, serd aplicada, em sua substituigfio, a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacio da
Taxa DI disponivel.

4.11.7 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuraciio e/ou divulgagio ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigéo legal ou determinacéo
Judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral dos titulares
das Debéntures (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e nesta Escritura de Emissfio) (“Assembleia Geral de Debenturistas™), para

que os titulares das Debéntures deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo
parimetro de remuneracfio a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberacdo da

Taxa Substitutiva, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragfio do Fator DI,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os titulares
das Debéntures, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragio até a data de
deliberagdo da Taxa Substitutiva.

12
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4.11.7.1 Na hipotese de nio mstalag:ao gng pnmelta s’egunda .cenv.ocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no ‘item "4.11.7 acima ou, ¢as0 inhstalada, ndo
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os titulares das Debéntures
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido
abaixo), a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no
prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas (ou, caso ndo seja instalada em primeira e segunda convocagio,
na data em que deveria ter ocorrido) ou em outro prazo que venha a ser definido em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Subscri¢Zio e
Integralizacfio, ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
observado o disposto abaixo.

4.11.8 As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos do item anterior
serdo canceladas pela Emissora. Para o calculo da Remuneracio das Debéntures a serem
resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.9 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata o item 4.11.7 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas nio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
passara a ser novamente utilizada para o célculo da Remuneragdo e/ou de quaisquer
obrigacBes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissfio, conforme aplicavel, sendo
certo que até a data de divuigagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
cdlculo da Remuneragdo e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada

oficialmente,

4.12 Repactua¢io Programada

4121 As Debéntures nio serfio objeto de repactuagéo programada.

4.13 Vencimento Antecipado

4.13.1 Vencimento Antécipadb Automatico. O Agente Fid-uciério devera,

automaticamente, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial 4 Emissora, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, nos termos do item 4.13.7
abaixo, do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal

13
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Unitario das Debéntures acrescido da Remupefag)ao aphéavél calcﬁlada. pro rata

(3 X e

femporis, conforme disposto no item 4.11.1 acima, a partlr da Data da Primeira

Subscri¢do ¢ Integralizagio ou da Data de Pagamento da Remuneragfo (imediatamente

anterior até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia de gualquer das seguintes

hipdteses:

(1)

(it)

(iii)

(iv)

(a) liquidagdo, dissolugdo, extingfio, intervengdo, regime de administragdo
especial temporaria ou insolvéncia da Emissora e/ou de suas controladas
relevantes, assim entendidas quaisquer outras subsidiarias da Emissora que, no
momento da ocorréncia do evento de vencimento antecipado: (1) tenha ativos
que, baseado nas demonstra¢tes financeiras consolidadas da Emissora relativas
ao trimestre recentemente encerrado, que constituiam um minimo de 10% (dez
por cento) dos ativos totais da Emissora; ou (2) tenha receitas no periodo de 12
(doze) meses, baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas ao trimestre recentemente encerrado, constituiam um minimo de 10%
(dez por cento) do total de receitas da Emissora (A) mensurada de acordo com as
demonstragdes financeiras arquivadas na CVM e (B) pro forma frente a qualquer
aquisicdo ou alienagio da Emissora e das demais subsidiarias (“Controladas
Relevantes™); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes formulado por terceiros nio devidamente solucionado,

por meio de pagamento ou depdsito, rejei¢io do pedido pelo Juizo competente,

em qualquer dos casos no prazo legal aplicavel; (d) decretagdo de faléncia da

Emissora;

propositura, pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes, de plano de
recuperagdo  extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologaciio judicial do
referido plano, ou ainda, ingresso, em juizo, pela Emissora e/ou por suas
Controladas  Relevantes, de requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacio ou de sua
concessao pelo juiz competente;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo vencimento;

redugiio de capital social, resgate e/ou amortizacido de a¢des da Emissora, sem
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures representando 2/3 (dois tercos) das

14




(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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Debéntures em Circulagdo (conforme e;bsze def’ m@o) oC()IlfOI‘hlé'I}I’E:Vlsto no
artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por Agoes tiea’

pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagéo,
rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio ou a realizagio de
quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas
nesta Escritura de Emiss3o, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no Estatuto Social da Emissora;

aplicagdo dos recursos captados por meio das Debéntures em destinagfo diversa
do estabelecido no item 3.6 desta Escritura de Emissdo;

vencimento antecipado de qualquer divida, passivo e/ou outra obrigagio
financeira da Emissora ou de suas Controladas Relevantes, em valor individual
ou agregado superior ao equivalente em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta
e cinco milhdes de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente em
outras moedas;

se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo
deixarem de concorrer, no minimo, em condigdes pari passu com as demais
dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagfes que gozem de
preferéncia por forca de disposi¢fo legal;

se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos adquiridos e obrigagdes assumidas nos documentos relativos
as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos titulares de Debéntures
representando, no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio;

cisdo (incluindo drop down de ativos), fusio ou incorporago, incluindo a
incorporagdo de a¢des, ou ainda, qualquer outra forma de reorganizagdo
societaria, que envolvam a Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas
Relevantes, exceto se {(a) previamente aprovado por titulares de Debéntures

~ representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas ou (b) decorra de (1) fuso ou reestruturagio
da Emissora ou de Controlada Relevante em decorréncia de determinagéo legal,
de ato de autoridade governamental ou nos termos de um contrato com o0 mesmo
efeito ou (2) reestruturagdo na qual qualquer dos ativos da Emissora ou das

Controladas Relevantes sejam transferidos para a Emissora ou para outra

15
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cento) dos ativos totais;

mudanc¢a ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da emissora
e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes, conforme defini¢io de controle
estabelecida pela Lei das Sociedades por A¢fes em seus artigos 116 e 243, §2°,
exceto no caso de aprovagdo prévia de 2/3 (dois tergos) dos titulares de
Debéntures em Circulagfo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

transformagéo do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

concessdo de mutuos pela Emissora ou por suas Controladas Relevantes a
tercetros, desde que esses terceiros ndo integrem o grupo econdomico da
Emissora;

na hipotese de quaisquer dos documentos referentes 4 Emissdio se tornarem
comprovadamente inexequiveis ou invalidos nos termos da legisla¢do aplicdvel;
e

celebragio pela Emissora de quaisquer transagbes de venda, transferéncia ou
qualquer operagéo de arrendamento referente a qualquer bem ou ativo, que tenha
sido ou venha a ser alienado ou transferido pela Emissora a terceiros, exceto se
(a) tais bens ou ativos envolvidos na operagdo venda, transferéncia e/ou
arrendamento sejam passiveis de Restrigdes (conforme abaixo definido), ou (b)
os recursos oriundos da alienacio ou transferéncia dos bens ou ativos envolvidos
na operagdo de arrendamento sejam pelo menos equivalentes ao valor
econdmico de tais bens ou ativos e a Emissora aplique os recursos oriundos
dessas operagdes, em até 180 dias, (1) proporcionalmente no resgate das
Debéntures e no pagamento antecipado ou aquisi¢io das senior notes de emissio
da Emissora e sua subsidiaria Cielo USA Inc., cujo valor principal é de
US$875.000.000,00 (oitocentos e setenta e cinco milhdes de délares norte-
americanos), com vencimento previsto para 2022, ou (2) na aquisi¢io,
constru¢do, desenvolvimento, expansic ou melhoria de qualquer outro bem ou
ativo.

Vencimento Antecipado Mediante Assembleia. O Agente Fiduciario

devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas e comunicar a Emissora, no prazo

de até 1 (um) Dia Util contado da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos

eventos listados abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo declaragdo de vencimento

16
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qualquer das seguintes hipdteses:

(1) protestos de titulos contra a Emissora ou suas Controladas Relevantes (essas
ultimas consideradas em conjunto) com valor individual ou agregadoe superior ao
equivalente em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
délares norte-americanos) ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se

for sustado ou cancelado, em qualquer hipodtese, nos prazos legais;

(i)  inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obriga¢des ndo pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emiss3o ou relacionadas as Debéntures, que nfo
seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, exceto se o prazo de cura

especifico estiver previsto nesta Escritura de Emisséo;

(iif)  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inveridicas ou enganosas em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes e garantias prestadas pela
Emissora no ambito da Emissdo, sendo nos casos de declaragdes e garantias
incorretas e/ou inveridicas, na medida em que sejam sandveis, ndo sanadas no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia da Emissora;

(iv)  descumprimento de decisfo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva,
de natureza condenatoria, contra a Emissora, cujo valor total, individual ou
agregado, ultrapasse o equivalente em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de dolares norte-americanos);

(v} decisfio administrativa contra a Emissora, nfio passivel de recurso, de natureza
condenatéria, com valor total, individual ou agregado, superior ao equivalente
em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de délares norte-
americanos no quitada na forma da referida deciso e/ou cuja exigibilidade nio
seja suspensa em até 45 (quarenta e cinco) dias apos a data da referida decisio;

(vi)  desapropriagfio, confisco, arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra medida
de qualquer entidade governamental ou judiciaria que resulte na perda da
propriedade ou posse direta dos ativos da Emissora ou de suas Controladas
Relevantes ou na incapacidade da Emissora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes de gerir seus negocios, desde que tal desapropriagdo, confisco,
arresto, sequestro, penhora ou outra medida afete substancialmente, de forma
negativa ¢ adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigacdes relativas a8 Emissfo e as Debéntures;

17




(n

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

mudanga ou alteragdo do objeto social da l:‘;m:j;;::{ora, donfornle dispéste.em seu
estatuto social, que modifique a atividade ‘Pfiticipal por ela praticada de’ forma
relevante, e/ou que agregue a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e relevantes em
relagdo a sua atividade principal;

ndo renovagfo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das concessdes,
autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licengas, relevantes para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora ou suas Controladas Relevantes,
incluindo, mas ndo se limitando, os contratos de licenciamento de uso de marca
e de licencas de operagfo com as principais bandeiras instituidoras de arranjos
de pagamento, os quais autorizam a Emissora a operar os servicos de
adquiréncia, desde que tais situagdes impossibilitem substancialmente de forma
negativa ¢ adversa o desenvolvimento da atividade principal da Emissora;

inscrigio da Emissora ou qualquer Controlada Relevante, consideradas
individualmente, em qualquer 6rgéo de restricdo de crédito, tais como Servigo
de Protegio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo ou Servigos de Informag¢des do Banco Central - Sisbacen em valor
individual ou agregado superior ao equivalente em reais (R§) a
US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de dolares norte-americanos), ou seu
valor equivalente em outras moedas, desde que ndo cancelada ou baixada no
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da ciéncia da inscrigo;

alienacdo, prestagdo de garantia ou constituicdo de qualquer &nus, gravame,
penhor, hipoteca ou restri¢gdes similares (“Restricdes™) sobre qualquer parte dos
ativos, receitas, direitos a receber, rendimentos e outros bens da Emissora e suas
Controladas Relevantes, presentes ou futuros, para garantir qualquer Divida,
exceto se tais Restrigdes resultarem (1) de obrigagdes tributarias que estejam
sendo contestadas de boa-fé pelos meios apropriados e para as quais tenha sido
constituida provisio apropriada, se requerida pelas praticas contabeis geralmente
aceitas no Brasil; (2) de lei, normas trabalhistas, da seguridade social ou
legislagdo semelhante; (3) de concorréncias, ofertas, leildes, licitagdes,
contratos, contratos governamentais, cartas de crédito, cartas de intengéo,
arrendamentos ou locag¢des nas quais a Emissora seja parte; (4) do curso normal
dos negocios da Emissora em decorréncia da remuneracio dos empregados,
seguro desemprego ¢ outros tipos de previdéncias sociais, ou para segurar o
cumprimento de obrigagdes estatutanas e obrigacdes legais de garantia; (5) de
garantia ao pagamento de obrigacdes aduaneiras em relacdo a importagio de
bens, desde que tais bens sejam relacionados ao curso normal das atividades da
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Emissora; (6} de licengas sobre patentes;:djreitos Jutérai€, marthsia outros
direitos de propriedade intelectual concedidds 114 curso Yorntal dos H‘E'éécfos; )
de garantia ao pagamento da totalidade ou de parte do prego de compra (ou custo
de construgdo, de melhoria ou despesas relacionadas) de ativos ou bens
adquiridos, construidos ou melhorados, desde que constituidos sobre referidos
ativos ou bens adquiridos, construidos ou melhorados; (8) de contas a receber ou
quaisquer direitos similares, desde que ndo comprometa mais do que 80%
(oitenta por cento) da receita liquida da Emissora em bases consolidadas; (9) de
garantia a empréstimos provenientes (a) do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, Agéncia Especial de
Fmanciamento Industrial — FINAME, Financiadora de Estudos e Projetos -
FINEP ou qualquer outra agéncia de crédito ou banco de desenvolvimento
governamental federal, estadual ou municipal brasileiro, ou (b) de qualquer
banco de desenvolvimento, agéncia patrocinada pelo governo, banco de
exportagdo-importagdo ou seguradora de crédito de exportagio e importagio
internacional ou multilateral; (10) de ativos ou bens de outra sociedade que
venha a se tornar uma subsidiria da Emissora ou existentes no momento em que
tais ativos ou bens venham a ser adquiridos de qualquer forma; (11) de garantia
ao endividamento ou qualquer obrigagéo (a) das Controladas Relevantes que ndo
seja vedado nos termos desta Escritura ou (b) da Emissora que ndo seja vedado
nos termos desta Escritura, limitado ao equivalente a 15% (quinze por cento) do
total de ativos da Emissora em bases consolidadas; (12) de garantia a obrigagfes
decorrentes de contratos de derivativos celebrados com a finalidade de protecio
(hedge); (13) Restri¢cdes existentes na Data de Emissfio das Debéntures e
quaisquer prorrogagdes, aditamentos ou renovagdes de referidas Restrigdes; e
(14) qualquer Restri¢gdo que ndo se enquadra nos itens (1} a (13) acima e que
garanta obrigagdes em um valor total que ndo exceda 15% (quinze por cento) do
total de ativos da Emissora em bases consolidadas; e

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora ou qualquer de suas
Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao
equivalente em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
ddélares norte-americanos), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado
seu respectivo prazo de cura, se houver;

caso a Emissora deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balango e suas
demonstragdes financeiras auditadas por quaisquer das seguintes empresas de
auditoria: (a) Deloitte Touche Tohmatsu ; (b) Ernst & Young; (¢) KPMG; e (d)
PricewaterhouseCoopers (“Auditores Independentes™) e, em qualquer caso, suas

gventuais sucessoras; €
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(xiii} n3o atendimento, pela Emissora, do indiée’fihanceire’ tolicionade

*&*seguir
(“Indice Financeiro™, a ser acompanhado trimestralmente pelo Agente

Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da disponibilizagio dos
documentos descritos no item 5.1 “i”, alineas (a) e (b), com base nas
informag¢des constantes das informagdes trimestrais relativas ao respectivo
trimestre e das demonstra¢des financeiras completas, sendo que a primeira
verificago para fins deste subitem ocorrera no final do ano fiscal de 2015:

Divida Liquida/EBITDA Ajustado Consolidado igual ou inferior & 3,0 (trés);

Para os efeitos do disposto na alinea “xiit” deste item 4.13.2, aplicar-se-d0 as
seguintes defini¢des:

“Divida Liquida” corresponde a soma de todas as obrigagdes com instituicdes
financeiras, representadas nas demonstragSes financeiras por empréstimos,
financiamentos, saldo de aquisi¢des de participagdes societirias a pagar que
constem nas demonstragdes financeiras da Emissora, arrendamentos mercantis,
instrumentos financeiros derivativos a pagar e debéntures, registrados no passivo
circulante e nd3o circulante, deduzidos os valores registrados como caixa e
equivalente de caixa, instrumentos financeiros derivativos a receber e aplicacdes
financeiras registradas no ativo circulante; e

“EBITDA Ajustado Consolidado™ corresponde ao lucro liquido antes do
immposto de renda e contribuigdo social, das despesas de depreciagdo e
amortizagdo e do resultado financeiro, exceto as de antecipagio de recebiveis
liquida dos encargos financeiros sobre operagdes de antecipacSes do fluxo de
recebiveis com emissores. Ao lucro liquido ¢ acrescida a participagdo dos
acionistas ndo controladores.

4.13.3 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas previstas no item
4.13.2 acima, serd necessario o quorum de titulares de Debéntures que representem pelo
menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo para deliberar sobre a ndo
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Caso referida Assembleia Geral
de Debenturistas n3o seja instalada por falta de quorum, em primeira e segunda
convocagdes ou o gquorum acima referido para a ndo declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures nfo seja atingido, serd imediatamente declarado o
vencimento antecipado das Debéntures, sendo devido o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragéo e outros encargos devidos, caso aplicavel, até a

data do efetivo pagamento, nos termos do item 4.13.7.
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4.13.4 Os valores mencionados em doélar l’goﬁaamer]palgo nas alifgabedo item
4.13.1 ¢ 4.13.2 acima serio atualizados de acordo &6mTA’ cotagao ‘desfechaméniemna data
da ocorréncia do evento, da taxa de venda de cAmbio de reais por dolares dos Estados
Unidos da América, conforme divulgada pelo Banco Central do Brasil, em sua pagina
na internet (http://www.bcb.gov.br), op¢io “Cdambio e Capitais Internacionais” » “Taxas
de cambio™ » “Cotagdes e boletins”, ou o fator de converséo que vier substitui-la.

4.13.5 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser
prontamente comunicada pela Emissora ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis. O descumprimento, pela Emissora, da obrigagiio prevista neste item 4.13.5
nio impedira o Agente Fiducidrio ou os titulares das Debéntures de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissfo € nos
demais documentos da Emiss&o, inclusive o direito de declarar vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Clausula Quarta.

4.13.6 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissédo, “Data de Vencimento
Antecipado™ sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos eventos

previstos no item 4.13.1 acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali
referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures, independente de notificagéo
do Agente Fiduciario nesse sentido, serd declarado automaticamente pelo Agente

Fiduciario assim que tomar ciéncia da ocorréncia do evento (“Eventos de_Vencimento

Antecipado Automatico™); (ii) ocorrendo 0s eventos previstos no item 4.13.2 acima,

sera a data em que se realizar, ou em que deveria se realizar, na hipdtese de ndo ser

instalada, por falta de qudrum, em primeira e segunda convocagdes, a Assembleia Geral

de Debenturistas de que trata o item 4.13.3 (“Eventos de Vencimento Antecipado
Mediante Assembleia™), exceto se tal Assembleia Geral deliberar pelo ndo vencimento

antecipado das Debéntures.

4.13.7 Uma vez declarado o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.13.6 acima, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhio
dos titulares das Debéntures, enviard notificacfio com aviso de recebimento a Emissora
("Notificacdo de Vencimento Antecipado"), com copia para o Banco Liquidante,

Escriturador Mandatario e a CETIP, informando tal evento, para que a Emissora, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis, a contar da data de recebimento da Notificaciio de
Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Subscrigio e
Integralizacio ou da Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior até a
data do cfetivo pagamento, acrescido de multa e demais encargos moratérios ¢ de
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Escritura de Emisséo.
4.13.7.1 Caso a Emissora ndo efetue o pagamento dos valores mencionados no
item anterior, nos termos da Notificag8o de Vencimento Antecipado, ficara obrigada ao
pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.15 abaixo.

4.13.7.2 O Agente Fiducidrio pode se basear nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora nos termos do item 5.1 “i”, alineas (a) ¢ (b) para
acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

4.14 Oferta de Resgate Antecipado e Aquisi¢io Facultativa

4.14.1 Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo

critério e a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o
cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os titulares de Debéntures, sem
distin¢fio, assegurando a todos os titulares das Debéntures igualdade de condigdes para
aceitar ou ndo o resgate das Debéntures de que forem titulares (“Oferta de Resgate
Antecipado™), da seguinte forma:

1 a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagéo de
antncio a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19 abaixo, ou envio
de comunicado aos Debenturistas com cdpia para o Agente Fiduciario, os quais
deverdo descrever os termos ¢ condigdes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures ou se a
mesma serd parcial, observado que, neste caso, 0 procedimento para resgate
parcial serd realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, nos termos do item “iv” abaixo; (b) o valor/percentual do prémio de
resgate, caso existente; (c) forma de manifestagio, 4 Emissora, pelo titular das
Debéntures que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para
o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (e) se a Oferta de
Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagio de um percentual minimo
de Debéntures; e (f) demais informagdes necessdrias para tomada de decisio ¢
operacionalizacio pelos Debenturistas (“Edital de Oferta de Respate
Antecipado™);

(ii) apds a publicagio ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate

Antecipado, os Debenturistas que optarem pela ades&o a referida oferta terdo

que se manifestar a Emissora no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, fora do dmbito da CETIP. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3
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(trés) Dias Uteis para proceder a liquidag’ci';) ﬁgpfer@! .oz.cf.li:&sgateikrit_.ééipado,
sendo certo que todas as Debéntures serﬁoilgés.'ga;':adas @h tha nicttdara’

(iii) a Emissora, poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado & aceitagio
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando
da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar
estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) caso se verifique a adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado parcial de titulares
de Debéntures representando um volume maior de Debéntures das que poderdo
ser resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, devera ser
realizado o procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio,

conforme previsto no artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes;

(v) o valor a ser pago aos titulares das Debéntures no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures objeto de resgate, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis a partir da Data da Primeira Subscrigdo e Integraliza¢@o ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a data do seu efetivo
pagamento ¢ de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos fitulares das

Debéntures, a exclusivo critério da Emissora, o qual nfo podera ser negativo; e

(vt) o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais da CETIP e/ou do Escriturador Mandatario, para
as Debéntures que nio estiverem custodiadas na CETIP, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos titulares das Debéntures,
qualificagdo, apuragfio ¢ validagio das quantidades de Debéntures a serem

resgatadas, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP.

4.14.2 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Escriturador Mandatario, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam
custodiadas na CETIP. A CETIP devera ser notificada pela Emissora e/ou pelo Agente

Fiducidrio com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data de realizacfio do

resgate.
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4.14.4 A Emissora podera a qualquer tempo, adquirir no mercado secundario as

Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des e na regulamentag@o aplicavel editada pela CVM (“Aquisicio
Facultativa™). As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfo, a seu critério, (a) ser
canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou {c) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragio
aplicavel as demais Debéntures em Circulagdo.

4.15 Encargos Moratérios

4.15.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.18 abaixo, ocorrendo impontualidade
no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures,
inclusive, mas nao se limitando, da Remunera¢éo devida nos termos do item 4.11 desta
Escritura de Emissio, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficaréo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além
da Remuneragdo: (i) multa convencional, irredutivel e nio compensatoria, de 2% (dois
por cento) e (ii) juros moratorios a razio de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso, além das despesas razoavelmente incorridas para

cobranga dos valores referentes as Debéntures.
4.16 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.15.1 acima, o nfio comparecimento
do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissio ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneragdo, encargos moratorios ou de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo

vencimento.
4.17 Local de Pagamento
4.17.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados

utilizando-se: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
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4.18 Prorrogacio dos Prazos

4.18.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos refercntes ao
pagamento de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura de Emissdo até o primeiro
Dia Util subsequente se o vencimento ceincidir com dia em que nio haja expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem menhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para os fins
desta Escritura de Emissio, considera-se Dia(s) Util(eis) qualquer dia que nfo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional (“Dia(s) Util(eis)™).

4.19 Publicidade

4.19.1 Com excegdo do aviso ao mercado, do anlincio de inicio e do anuncio de
encerramento da Oferta, que serdo divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrugéo
CVM 400, todos os demais atos ¢ decisGes relevantes decorrentes da Emisséo que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares
das Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverdo ser obrigatoriamente
divulgados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”™ nos Jornais de Divulgacdo da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores
(http://www.cielo.com.br/ri), sendo a divulgagdo comunicada ao Agente Fiducidrio e a

CETIP. Caso a Emissora altere os jornais de divulgagdo da Emissora por outros jornais
de grande circulagfo, comunicara por escrito o Agente Fiduciario.

4.19.2 A divulgagdo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida
por correspondéncia registrada ou por carta com o respective aviso de recebimento ou
por correio eletrdnico, com confirmacio eletrénica de entrega, enviado a todos os
Debenturistas com copia Agente Fiduciario.

4.20 Imunidade Tributaria
4,20.1 Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributdria, referido titular de Debéntures devera encaminhar ao Banco

Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentagio comprobatoria da
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5. OBRIGACGE‘S ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(1) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, 0 que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administragio
¢ do parecer de um dos Auditores Independentes, bem como relatorio de
apuragio dos Indices Financeiros, elaborado pela Emissora,
acompanhado da memoéria de calculo dos Indices Financeiros
compreendendo todas as rubricas necessirias que demonstrem o
cumprimento dos referidos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar 3 Emissora eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios. As informagdes referidas neste inciso deverdo ser
acompanhadas de declaragfio do Diretor de Relagdes com Investidores da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emisséo; (b)
ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
titulares de Debéntures ¢ o Agente Fiduciario; (¢) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (d) que os bens e
ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados conforme
as suas praticas correntes;

dentro de, no maximo 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término
de cada trimestre do exercicio social ou no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis
apos a divulgacdo ao mercado, o que ocorrer primeiro, copia de suas
informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas
do relatério da administragdo ¢ do parecer de um dos Auditores
Independentes, bem como relatério de apuragdo dos Indices Financeiros,
claborado pela Emissora, acompanhado da memoria de cdlculo dos
indices Financeiros compreendendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos referidos Indices Financeiros, sob pena
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constantes desta Escritura de Emissfo, nos termos da alinea “a”™ acima;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, e desde que nio haja outro prazo menor
decorrente de exigéncia legal, qualquer informagio que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario ¢ desde que ndo contrane a
regulamentagio expedida pela CVM e aplicavel a companhias abertas, a
fim de que este possa cumprir as suas obriga¢des nos termos desta
Escritura de Emissdo ¢ da Instrugdo da CVM n° 28;

copias das informagdes periddicas e eventuals previstas na Instrugio
CVM n° 480, ou normativo que venha a substitui-la, com a mesma
periodicidade prevista para o envio dessas informagdes a CVM;

na mesma data da divulgagdo, as informagdes vinculadas na forma

prevista no item 4.19.1 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais ¢ reunides do conselho de administragdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures,
nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n° 480 ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados e desde
que ndo contraric a regulamentagdo expedida pela CVM e aplicdvel a

companhias abertas;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nfio, de quaisquer
clausulas, termos ou condi¢gdes desta Escritura de Emisséo, inclusive das
hipoteses previstas no item 4.13.1 acima, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis, contados da data da ciéncia, sem prejuizo do disposto do inciso

“vi”’ abaixo;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apés seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagio judicial recebida pela Emissora que possa
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)] todes os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condic¢Bes previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por qualquer dos
Auditores Independentes;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as demonstrag8es
financeiras elaboradas e aprovadas previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades
por Agdes;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servico;

convocar, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emissfo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que, direta ou indiretamente, se relacione com a Emissdo, caso o Agente
Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas nio o
faca;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM efou da CETIP inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas;

cumprir todas as leis e regras locais aplicaveis a Emissora que sejam essenciais a
continuidade das atividades da Emissora, especialmente as trabalhistas e

ambientais;

ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com oS principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;
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notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (doi'&i) f).1;3:s Ute;i!é;:'fti.é;ée que‘éb?&:}}rada a
regulamentagio apiicavel da CVM, sobre’ ;qt:iafciuer f'cﬂtér"ifgéo subdtatteial nas
condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negécios da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigag¢des decorrentes
desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (b) faca com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM nio
mais reflitam a real condi¢io econdmica e financeira da Emissora; ou, ainda (c)
possa causar interrupgio ou suspensdo das atividade da Emissora ou de suas
Controladas Relevantes;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas praticas
correntes,

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo ou com qualquer outro documento relacionado a Oferta,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagBes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

cumprir, e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, todas as leis,
regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis em qualquer jurisdigio na qual realize
negocios ou possua ativos, cujo descumprimento possa afetar de modo relevante
€ negativo as atividades da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes;

cumprir, no que for aplicavel, rigorosamente a legislagdo em vigor pertinenie a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as mesmas medidas ¢ agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
hnica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos financeiros obtidos com a
Emissdo. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente ¢ atendendo as
determinagdes.dos orgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor,

manter, ¢ garantir que suas Controladas Relevantes mantenham, sempre vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor e/ou assegurar a renovagdo

tempestiva de, conforme aplicavel, todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
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atividades;

realizar a manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes e relevantes, os quais ddo a ela ou a qualquer Controlada Relevante,
direta ou indireta, condi¢ido fundamental da continuldade do funcionamento;

na forma, prazos e condigbes previstos na legislagio em vigor, apresentar ao
publico as decisGes tomadas pela Emissora com relagdo a seus resultados
operacionais, atividades comerciais ¢ quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentacio expedida pela CVM;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario,
e 0 sistema de negociagdo no mercade secundario no CETIP21 € no PUMA;

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagio por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessirias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

ndo divulgar ac publico informagdes referentes & Emissora, 4 Oferta ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 48, inciso II da Instrucdo
n® CVM 400, conforme alterada;.

guardar, pelo prazo de 05 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentagdo relativa 4 Emissdo bem como disponibiliza-la aos Coordenadores
em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apos solicitagio por escrito, ou no
menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;
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(xxiv) abster-se, até o envio da comunicagat’ e’ &ncerratientd da Oftrtast CVM,

pelo coordenador lider de (a) divulgar ao piiblico informacgdes referentes &
Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relagdo as informagdes divulgadas ao mercado
no curso normal das atividades da Emissora, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informagfo transmitida, incluindo, mas nfo se limitando, ao
disposto no artigo 48 da Instrugio CVM 400; (b) utilizar as informagdes
referentes a4 Emissfio, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparagdo da Emissfo; e (c¢) negociar debéntures de sua emisséio, salvo nos
termos previstos no inciso I do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

(xxv) manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

(xxvi) notificar os titulares de Debéntures e o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis caso qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo torne-se total ou parcialmente inveridica, incompleta ou incorreta;

(xxvil) enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o organograma do

grupo societario da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os controladores,
- as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicdvel, no

o

encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatorio
citado no inciso “xi” do item 6.5, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo previsto no inciso “xii” do item 6.5 abaixo;

{xxviii) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora,
sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigacGes
relevantes oriundas da legislagdo e da regulamentagdo ambiental ¢ trabalhista
relativa 4 satde e seguranga ocupacional aplicavel a Emissora, assim como
aquelas decorrentes da Emissdo, inclusive no que se refere 4 inexisténcia de
trabalho analogo ao escravo e/ou méo-de-obra infantil; e

(xxix) cumprir as obrigacdes relativas a destinacio dos recursos oriundos da Emissio e
a comprovagdo de referida destinagéio, na forma do item 3.6 acima.
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compreenderéo, entre outras, as seguintes:

(1) publicagdio de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicavel;

(iiy  fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos;
(iit)  custos incorridos em contatos telefonicos relacionados & emissdo;
(iv)  extragio de certiddes;

(v)  despesas de viagem, transportes, hospedagem, alimentagfo, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario,; e

(vi)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razoaveis, na hipotese de ocorrerem omissdes efou
obscuridades relacionadas as informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares de Debéntures.

521 Todas as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio devero ser
devidamente comprovadas com a apresentacio de cdpia dos recibos e/ou notas fiscais,

5.2.2 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures que ndo tenha sido
saldado na forma da alinea “xix” do item 5.1 acima, sera acrescido a divida da
Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

523 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares de Debéntures deverfio ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario, no exercicio
de suas fun¢Ges ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depésitos € custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serfo igualmente suportados
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pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragis e,??.despg:ﬁt;s'f@émbolsévp;s do
Agente Fiducidrio. Na hipétese de a Emissora perpjaheger e, .i:fra.di.’mplénéi.a’.cém
relagdo ao respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um periodo
superior a 10 (dez) dias contados da data de pagamento ou reembolso indicada na
solicitagdo encaminhada pelo Agente Fiducidrio, nos termos do da alinea “xix” do item
5.1, o Agente Fiduciario podera solicitar adiantamento aos titulares das Debéntures para
cobertura do risco de sucumbéncia.

53 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade
por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o
ndo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham
sido gerados por atuagio do Agente Fiduciario.

6. AGENTE FIDUCIARIO

6.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeagfo para,
nos termos da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrugdo CVM n° 28"), da Lei das Sociedades por A¢des e das demais normas

atualmente em vigor, bem como da presente Escritura de Emisséo, representar perante a
Emissora, os interesses da comunhio dos titulares de Debéntures.

6.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara
s0b as penas da lei, que:

(1) aceita a fun¢io para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(11)  conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas
e condigdes;

(ii1)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos em seu respectivo instrumento constitutivo necessarios
para tanto;
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a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cnmp'mmento dt" Yuas 0bg1g4c;oes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio* arfteriofméntte *assumidd -pélo
Agente Fiduciario;

que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem

poderes bastantes para tanto;

que esta Escritura de Emiss3io constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e

condicdes;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentaciio aplicavel vigente;

aceitar a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas no item 4.13 desta Escritura de Emisséo;

que a celebragfio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
nela previstas nio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ag¢des, para exercer a fungo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdio CVM n° 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente da regulamentagfo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil ¢
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nos documentos apresentados
pela Emissora, sendo certo que néo efetuou nenhuma verificagdo independente,
com ¢ que os titulares das Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e
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(xv)  para fins do disposto na Instrugdo CVM n° 28,.4a-d3a de dSsitiiura daspréiente
Escritura de Emissdio, nfio presta servicos i :ag%nte :ﬁcﬁ.fal.fi:rro em:-gbut;:ras
emissdes da Emissora.

6.3 O Agente Fiduciério exercera suas fun¢Ses a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento, até que todas as obrigagbes contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas ou até sua efetiva substitui¢io.

6.4 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a seguinte remuneragio
(“Remuneracdo do Agente Fiduciano™):

64.1 Parcelas anuais de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio desta
Escritura de Emissdo e as demais na mesma data dos anos subsequentes. A remuneragio
serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso ¢ Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2 As parcelas citadas no item 6.4.1 acima serfio reajustadas pela variagio
acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizaco, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.3 Em caso de mora no pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario,
pela Emissora, de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento), bem como a juros moratorios
de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetiria do valor do débito
pelo IGP-M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4 As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos scguintes
impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integragio Social), COFINS (Contribuicdo para o Tinanciamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracio do Agente Fiducirio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas

aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.5 O pagamento da Remuneragfio do Agente Fiducidrio sera realizado
mediante deposito em conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario, servindo o

comprovante do depésito como prova de quitagdo do pagamento.
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Constituem deveres e atribui¢des do Ag'f;ﬁte:Fiducia’;‘iu;'ﬁlém déz-émzros

previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio:

(i)

(i1)

(1i1)

(iv)

(vi)

(vi)

(vii)

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungéio na hipodtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungGes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informac¢des
contidas nesta Escritura de Emissgo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissfo ¢
respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessarios aos referidos registros, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio no pecunidria pela

Emissora;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informaces
obrigatoérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes

ou inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), dos distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, dos Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;
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convocar, quando necessario, a Assembleia Géralde Debéntliistas, me@;qnte
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nqs'thaﬁs de.tmpfensa nés Grbis
a Emissora deve efetuar suas publicages;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo

68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agses, relativos aos

exercicios sociais da Emissora, 0os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes

informagdes:

(a) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragfes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado,

(e) resgates, amortizagBes e repactuagdes realizados no periodo, bem como
repactuagfo, aquisigdes e vendas de Debéntures efetnadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

(h) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(i)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de agente

fiduciario da Emisséo;
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disponibilizar o relatério a que se refere a ahnt'a: “xi't ac;1mq a0s ﬁtul’anes de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. U re'latorlo Tevets estardispomvel
a0 menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;

(b) nasede do Agente Fiduciario;
(¢) naCVM;

(d) naCETIP;e

(e) na sede dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, nos o6rgios de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatorio se encontra & disposigdo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atuahizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagiio de informacdes a Emissora, ao Escriturador
Mandatario, ao Banco Liquidante e & CETIP, sendo que, para atendimento ao
disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja,
o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes do Agente Fiducidrio com relagdo as informagdes
referidas neste inciso, inclusive qualquer informacdo referente a posigdo das

Debéntures e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio e

todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura
de Emissfo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagdes. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada 8 CVM e & CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures; ¢
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(xviil) disponibilizar o Valor Unitario das Debentures 'c‘alcul;&dq pela Emi%sdra aos
investidores e aos demais participantes do mercado por theit de suzt uam'fal de
atendimento e/ou em sua pagina na rede internacional de computadores.

6.6 Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiduciano usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizagéo
de seus créditos e, para tanto, contratara, conforme necessario, escritério de advocacia
de renomada reputagio, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢es da presente Escritura de Emissao;

{11}  requerer a faiéncia da Emissora, nos termos da legislagfo aplicavel;

(iii) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacio dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(iv)  representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacio
judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.6.1 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
ado¢do das medidas contempladas (i) nos incisos “i” a “iii” acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em Circulag¢fo; e (ii) na hipdtese do inciso “iv” acima,
quando houvera deliberagdo por titulares de Debéntures que representem a maioria das

Debéntures em Circulagio.

6.7 Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel pela elaboragfo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagio aplicavel.

6.8 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os titulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com os titulares das Debéntures; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validas,
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6.9 A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n°
28 e da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional, salvo aquela prevista na legislagfio
aplicavel. O Agente Fiduciario, portanto, ndo emitird opinido ou fara juizo sobre
qualquer fato relacionado & Emissio que seja de competéncia dos titulares das
Debéntures. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio serd responsavel pelo resultado ou
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacSes dos titulares das
Debéntures, reproduzidas perante a Emissora. Ainda, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos titulares das Debéntures a ele transmitidas
conforme definidas pelos titulares das Debéntures e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos titulares das Debéntures ou & Emissora.

6.10 O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura
da presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissfo sejam cumpridas.

6.11 Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia,
liquidacdo, dissolugdo ou extingdio, ou qualquer outro caso de vacincia na fungéo de
agente fiduciario da Emissfio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias
corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela
CVM. Na hip6tese da convocagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio da Emissfio. A substituigio ndo implicard remunera¢do ao novo agente
ftduciario superior a remuneragiio avengada nesta Escritura de Emissio.

6.11.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este
comunicar imediatamente o fato 4 Emissora, solicitando sua substitui¢o.

6.11.2 E facultado aos titulares de Debéntures, aps o encerramento do prazo
para a subscri¢do e integralizago da totalidade das Debéntures, proceder a substitui¢do
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do Agente Fiduciario e a indicagiio de seu submimn, enr A;sse];nblem .Gﬁr.al de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim nos terfios *Hesta E"st:ntura de

Emissao.

6.11.3 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto
receberd a mesma remuneragfio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como
agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneraciio podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.11.4 Em qualquer hipétese, a substitui¢do do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacdo prévia & CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n° 28, conforme o caso, € eventuais normas

posteriores.

6.11.5 A substitui¢do do Agente Fiduciario em carater permanente deverad ser
objeto de aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado na JUCESP, nos
termos desta Escritura de Emiss&o.

6.11.5.1 O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apos sua nomeagio,
comunicéd-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19
acima.

6.11.5.2 O agente fiducidrio substituto exercerd suas fun¢des a partir da data em
que for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até
sua efetiva substitui¢do ou até que todas as obrigacSes contempladas na presente
Escritura de Emissio sejam cumpridas.

6.11.6 Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas
€ preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

7. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio dos titulares de
Debéntures.
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7.2 A Assembleia Geral de Debenturistas Podexa ser'copvogada péio:Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por titulares de Debéntlrés*que repfeseﬁtem 3 *firittimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacgdo, ou pela CVM.

7.3 Aplicar-se-a2 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembieias gerais de
acionistas.

7.3.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de

Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

7.4 A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgagdio da Emissora,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

74.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com

antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.2 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

7.5 Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer numero.

7.6 Cada Debénture em circulagio conferird a seu titular o direito a um voto
nas Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as exce¢des
previstas nesta Escritura de Emissfo, serfio tomadas por titulares de Debéntures que
representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagiio, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1 Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, qualquer alteragéo (1) no
prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) na Data de Pagamento da Remuneragéo; (iii) no
pardmetro de calculo da Remuneragfo; (iv) no guorum de deliberagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (v) no item 4.13 (Vencimento Antecipado) acima, deverd
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por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.6.2 Nos casos de rentincia ou perddo temporario dos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos no item 4.13 (Vencimento Antecipado) acima, o quorum sera de
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulag&o.

7.7 Para efeito da constituigio do quorum de instalagdo ¢ deliberagdo a que
se refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas como “Debéntures em Circulagio™
aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou
liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de
suas sociedades controladas ¢ coligadas, bem como respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.9 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que the forem
solicitadas.

7.10 As deliberagdes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleias

Gerais de Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns
nesta Escritura de Emissfo, vinculardo a Emissora e obrigarfo todos os titulares de
Debéntures em Circulagio, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.11 Independente das formalidades previstas na legislagéio aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

8. DECLARACOES DA EMISSORA
8.1 A Emissora neste ato declara ¢ garante que, nesta data:
(1) a Emissora ¢ uma sociedade por ag¢des devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta de
acordo com as leis brasileiras ¢ a regulamentagdo da CVM aplicaveis;

43




(L]

u

e

1

(ii)

(3i1)

(iv)

(vi)

(vii)

" Sanw sen

LA L X
e &
LAY

YTy

.

tdue o

o oo
. :."

Lo : LI A T
estd devidamente autorizada e obteve todas a¥'lic¥ncas e Mutorizacdes Sitebisive
as societarias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, 4 emissdo

H

L[ ]
: ‘te : .
. *

das Debéntures e ao cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfio t€m poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragfio desta Escritura de Emissfio € o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuigio
publica das Debéntures nfo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material (i) o estatuto social da Emissora; (ii) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora ou suas Controladas Relevantes sejam parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdio estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criagido de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora ou de suas Controladas Relevantes; ou (c)
rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iii) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora, suas Controladas Relevantes ou quaisquer de
seus respectivos bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iv) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, as
Controladas Relevantes ou quaisquer de seus respectivos bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legas,
contratuais, societdrios e regulatérios), ¢ exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacdes nos termos das Debéntures, ou para a realizagio da
Emissdo, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais

necessarios;

tem todas as autorizacdes e licengas, concessbes, autorizagbes € alvaras
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
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as demonstra¢8es financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2013 e de 31 de
dezembro de 2014 representam corretamente as posi¢gdes patrimonial e
financeiras da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os seus ativos, passivos e
contingéncias, e desde tais datas ndo houve nenhuma alteragdo adversa relevante
e nem aumento substancial do endividamento;

as opinides, andlises e expectativas expressas no seu formulario de referéncia
sfo dadas de boa-fé e consideram todas as circunstincias materiais relevantes,
sdo feitas com base em suposigdes razoaveis, sdo verdadeiras e ndo sdo
enganosas, incorretas ou inveridicas;

as informagdes constantes do seu Formulario de Referéncia nos termos da
Instrugdo CVM 480 e eventualmente complementadas por comunicados ao
mercado, fatos relevantes e disponiveis na pagina da CVM na Internet sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma

tomada de decisido fundamentada a respeito da Oferta; ¢

exceto por aqueles mencionados no Formulario de Referéncia, nas suas
demonstracGes financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas 8 CVM e
ao mercado, a Emissora nfic tem conhecimento da existéncia de qualquer agfo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso

a Emissora;

(a) as informagdes prestadas por ocasiio da Oferta incluindo, mas nédo se
limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissfo, no Formulario de
Referéncia, em comunicados ao mercado, fatos relevantes e no material de
divulgagdo da Oferta (se houver), sio verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (b) ndo ha outras informagdes que
ndo aquelas mencionadas no item (a) acima (1) cuja omissdo faca com que
qualquer informacdo do material de divulgacio da Oferta (se houver), do
Formulério de Referéncia, comunicados ao mercado e fatos relevantes seja falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente e/ou (2) que
possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagdio econdmico-
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néo omitiu ou omitira fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento ¢
que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagio econémico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores que venham a subscrever ou
adquirir as Debéntures;

nfio ha qualquer ligagdo entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas nio se limitando & obrigagdo de destinar os recursos obtidos com
a Oferta exclusivamente para os fins descritos no item 3.6 desta Escritura de
Emisséo;

esta Escritura de Emissfio constitui uma obrigagio legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condiges,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo
Civil”); e

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e

ativos por elas detidos;

cada uma de suas Controladas Relevantes foi devidamente constituida e ¢ uma
sociedade existente de acordo com as leis do Brasil, com plenos poderes ¢
autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades ¢ para conduzir

seus negocios;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissdo e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer evento de
inadimplemento de seus termos;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacBes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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(xxi) mantém os seus bens e de suas Contro'la@ Rele'vaﬁtes adeqtmcfa&]ente
segurados, de acordo com as préticas corrente’s’ Foae Emisséra e’ R

(xxii) tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-fé.

9. COMUNICACOES

9.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emiss@o deverdo
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

) se para a Emissora:

Cielo S.A.

Alameda Grajat, n° 219, Alphaville
i CEP 06454-050, Barueri - SP

At.:  Sr. Clévis Poggetti Jr.

Tel.: (11)2184-7678

E-mail cpoggetti@@cielo.com.br
Com c6pia para: cpomper(@cielo.com.br

tr

(i)  se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 ¢ 304

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro. Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio

Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional(@pentagonotrustee.com.br
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(iii)  se para o Banco Liqujdahte ou para o Escritu}itcfyﬁMancigt!air.i;: i Ny
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 20 andar
CEP 06029-900 — Osasco — SP
At.: Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11)3684-7654
Correio eletronico: 4010.mpolif@bradesco.com.br
(iv)  sec para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP (1452-001, Sio Paulo, SP
At.:  Geréncia de Valores Mobiliarios
Tel: (11)3111-1596
Fax: (11)3111-1559
E-mail: valores.mobiliarios/@cetip.com.br
52 As comunicages referentes a esta FEscritura de Emissfo serfo

consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por e-mail serdo consideradas entregues diante da confirmagio de
envio e entrega. As comunicagdes feitas por fac-simile serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado verbalmente pelo
receptor. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderegos acima devera ser comunicada s outras partes pela parte que tiver seu

endereco alterado.
10. DISPOSICOES GERAIS

10.1 Nédo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissfo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigaces da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
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atraso.

10.2 A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogdavel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissfio venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢Oes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5 A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I ¢ I, do Cddigo de Processo
Civil, e as obrigacdes nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com
os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

10.6  Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos aqui
estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do
Caodigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

11. LEI E FORO

11.1 Esta Escritura de Emissio € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.2 As Partes elegem o Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,

como o unico competente para dirnmir quaisquer questdes ou litigios originarios desta
Escritura de Emissdo, renunciando expressamente a qualquer oufro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes a presente Escritura de
Emissdo, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 02 de margo de 2015.
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS
1
Ana Paula de Ghvenra
Nome: RGP 28. 306, 953-
Cargo: CPF: 216.001.828-79
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Testemunhas:

Nome: - Ana Medeiﬁ Akagu’ Nome: Vania Regin5 de Souza

RG: 13.488.814.5 - SSP
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