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ESCRITURA PARTICULAR BA 2* (SEGUNDA) EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS En ACOES, BEM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA CELESC DISTRIBUICAO S.A.

celebrada entre
CELESC DISTRIBUIGCAO S.A.

como Emissora;

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilisrios S.A.

como Agente Fiducidrio, representando a conunhdio dos Debenturistas;

Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A.

como Intervenienie Anvente

DATADADE
03 DESETEMBRC DE 2015
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ESCRITURA PARFICULAR DA 2 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO POBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA CELESC DISTRIBUICAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

CELESC DISTRIBUICAQ S.A., sociedade por agles, sem registro de companhia aberta perante a Comisséo de Valores
Mobilidrios (“CVM™), com sede no Municipio de Floriandpolis, Santa Calarina, na Avenida llamarali, n® 160, Bairro
Ifacorubi, Blocos AL, B1, B2, CEP 88034-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPI/ME™) sob n®
08.336.783/0001-90, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (*CELESC-D” ou “Emissora™);

De outro lado, como agente fiduciério da presente emissdo, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 2°
(segunda) emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas™ e, individualmente, “Debenturista™), OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigfio financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, na Av. das Américas no 500, bloce 13,
grupo 205, Condominio Dewntown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPIMFE sob o n* 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Oliveira Trust” ou “Agente Fiducidrip™;

E, como interveniente anuente, CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CATARINA S.A., scciedade por agGes, com
registro de companhia aberta perante a CYM sob o n® 00246-1, cam sede no Municipio de Florianopolis, Santa Catarina,
na Avenida [tamarati, n° 160, Bairro Ttacorubi, CEP 88034-900, inscrita no CNPI/MF sob o n® 83.878.892/0001-55, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“CELESC” ou “Garantidora™,

sendo a Fmissora, o Agente Fiducidrio ¢ a Garantidora referidos em conjunto como “Eaifes” e individual e
indistintamente como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Eseritura Particular da 2* {Segunda) Emissfo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, em Série TUnica, da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria,
para Distribuigio Pdblica com Bsforgos Restritos de Distribuigio, da CELESC Distribuicio S.A." (“Escritura de
Emissio”, “Emissiio” ¢ “Debéntures”, respectivamente), em observincia is seguintes Cldusulas e condigges:

CLAUSULAIL
AUTORIZACAD

1.1, A presente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a deliberagio da Reunifo do Conselho de
Administragiio da CELESC-D, realizada em 12 de agosto de 2015 ("RCA da Emissora™), na qual foram deliberadas (a) a
apravagio da Emissdo, da Oferta {(conforme definido abaixo), bem como o0s seus termos & condigBes definidos, fnter alia,
na Escritura de Emissdo; ¢ {b) a autorizagdo  Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios 4 efetivagio
das deliberagies consubstanciadas na RCA da Bmissora, nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Socfedades por Acfes™).

1.2. A Fianga (conforme definido abaixo) de que trata o item {4.13) & prestada pela CELESC com base na aprovagio
societaria deliberada na Reunidio de Conselho de Administragio, realizada em 16 de julho de 2015 (“RCA™).

CLAUSUOLA XL
DoS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissfio de Valores Mobilidrios e Registro na ANBIMA ~ Associagfio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio publica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da
Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucio CVM 4767,
respectivamente).

Y



ams 9 2 cs vtaot L L]
e B8 ® % @ a L}
- © L] < L) L) ¥
s & B8 © © & LI}
& 3 e a8 E 8O .

512, Nos termos da Instrugo CVM 476, a Oferia esti automaticamente dispensada de registro perante a CVM.

2.1.3. A Oferta serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associagho Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do artigo 1°, parigrafo 1° e 27,
do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Disiribuigdo ¢ Aquisicio de Valores
Mobili4rios, condicionade o cumprimento da obrigagio de regisiro na ANBIMA 4 expedigio de diretrizes especificas e
conunicagio ao mercado por referido érgdo.

2.2, Registros na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina — JUCESC ¢ Publicagfes das Atas da RCA da
Emissora e da RCA

29 1. A ata da RCA da Emissara serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(“JUCESC™), nes termos da Lei das Sociedades por Agdes, e publicada (i) no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina
(“DOESC™) e (ii) no jornal Didrio Catarinense, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

222, A ata da RCA serd devidamente arquivada na JUCESC, bem como publicada no (i) DOESC e (ii) nos jornais
Valor Econdmico e no Didrio Catarinense.

2.3. Registro desta Escritura de Emissiio ¢ scus eventnais aditamentos

2.3.1. A presente Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serfio inscritos, pela Emissora, na JUCESC, nos
termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por AgGes.

2.3.2. Sem prejuizo do disposto no item (G.5), alinea (e) desta Escritura de Emissfo, 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissiio e de seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCESC, deverdo ser enviades ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respeclivas datas de registro. Para fins desta Escritura de Emissdo,
“Dia Util” significa qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sibado, domingo e feriado declarado nacional.

2.3.3. Sem prejuizo da caracterizagio da hipdtese de vencimento antecipado prevista na alinea “iii” do item (4.14) desta
Escritura de Emiss#io, ¢ Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido, de forma irrevogével e irretratédvel, de
todos os poderes necessirios a promover os registros desta Escritura de Emissiio e de seus aditamentos, em nome da
Emissora, como seu bastante procurador, observado que & Emissora, caso nfio os faca, deverd ressarcir o Agente
Fiducidrio de todos os custos e despesas incorridos.

2.4. Registro da Fianga

2.4.1. Nos termos do ariigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em virtude da fianga
avencada no item (4.13) abaixo, a Emissora devera, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura de Emissdo ou de
eventual aditamento nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos localizados na Cidade de Floriandpolis, Estado
de Santa Catarina, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1
(uma) via original desta Escritura e de eventual aditamento em até 2 (dois) dias apés o respectivo registro.

2.5. Depésito Eletrénico para Distribuigio ¢ Negociagio
2.5.1. As Debéntures serfio depositadas para distribui¢io no mercado primario por meio do MDA — Méduio de

Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP 8.A. - Mercados Organizados (“CETIP™),
sendo a distribuiciio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP.

2.5.2. As Debéntures serfio depositadas para negaciagio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Mddulo Titulos
e Valares Mobiligrios ("CET[P21"™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagiio das Debéntures
liquidada por meio da CETIP e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP, observadas as condigGes restritas
de negociagio, conforme Instrugdio CVM 476.

253, As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
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decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigio ou aquisigio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ 14 da Instruglo
CVM 476. Até 30 de setembro de 2015, somente Investidores Qualificados poderfio subscrever ou adquirir as Debéntures
e a partir de 1° de outubro de 2015, somente Investidores Profissionais poderfio subscrever ou adquirir as Debéntures,
ressalvado o disposto no pardgrafo Yinica do artigo 15 da Instrugio CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento pela
Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instruco CVM 476.

CLAUSULA 11T
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

-~

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto saciak: (i} executar a politica de energia formulada pela Governo do Estado de Santa Catarina;
(i) realizar estudos, pesquisas & levantamentos sécio-econdmicos, com vistas ao fornecimento de energia, em articulagio
com os érgios governamentais ou privados proprics; (iif) plangjar, projetar, construir ¢ explorar sistemas de
transformagio, distribuigio e comercializagio de energia elétrica, bem como servigos correlatos; (iv) operar os sistemas
divetamente, através de subsidiarias, empresas associadas ou em cooperagio; (v) cobrar tarifas ou taxas correspondentes
20 formecimento de energia eléirica, e; (vi) desenvalver, isoladamente ou em parceria coin empresas piblicas ou privadas,
empreendimentos de distribuigiio e comercializagio de energia clétrica, e infra-estrutura de servigos pablicos. A Emissora
podera, ainda, explorar outras atividades afins e correlatas, que sejam complementares ou que possam interessar, direta ou
indiretamente aos objetivos sociais. A Emissora poderd participar de empreendimentos de entidades piblicas ou
particulares, bem como com estas celebrar convénios, ajustes ou contratos de colaborag#o ou assisténcia técnica, e novos
negbeios que visem & claboragiio de estudos, & execugdo de planos e programas de desenvolvimento scondmico € a
implantagio de atividades que se relacionem com 0s servicos pertinentes aos seus objetivos, inclusive mediante
remuneracio.

3.2.  Séries

3,2.1, A Emissiio sera realizada em série tnica.

3.3. Total da Emissiio

33.1. O valor total da Emissfio & de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Pringcipal™).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serfo emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.

3.5. Destinacfio de Recursos

Os recursos captados pela Emissora com a Oferta seréio utilizados no curso regular de seus negocios.

3.6. Niimerc da Emissfo

A presente Escritura de Emissdo representa a 2° (segunda) emissfio de debéntures da Emissora.

3.7. Agente Liquidante ¢ Escriturador

O agente liguidante da Emisséio e o escriturador ¢ a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Av. das Ameéricas, n°® 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22640-100, inserita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 ("Agente
Liquidante” ¢ “Escriturador™), sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigho que verha a suceder o

Agente Liquidante e/ou o Escriturador. O Escriturador serd responsavel por efetuar a escrituragio das Debéntures, dentre
outras responsabilidades definidas em normas da CETIP.



!,!li

deE ¢ o BEe Ced LR LI
« ¢ ° o a L] @
LN T I 3 L] L] L4
e ®» ¢t ° © e £ o
. L] e o I e

~

3.8. Colocagiio, Procedimento de Distribuicfio das Debéntures
Segio I = Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1. As Debéntuves serfio objeto de distribuigfo piiblica com esforgos restritos de distribuigfo, sob o regime de garantia
firme de subscriglo, observadas, cumulativamente, as CondigSes Suspensivas de Desembolse (conforme abaixo
definido), para o montante de R$300.000.000,00 (irezentos milhes de reais), com inlermediagiio do Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., inscrito no CNPY/MF sob o n° 33.987.793/0001-33 (“Coordenador Lider™),
conforme os (ermos e condigfes do “Contrato de Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Distribui¢fio da 2°
(Segunda) Emissiic de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ages, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
(arantia Fidejussdria, da CELESC Distribuigio S.A.”, celebrado em 03 de setembro de 2005 enire a Emissora € o
Coordenador Lider {(“Contrato de Distribuicgo™).

3.8.2. O plano de distribuicio pitblica seguird o procedimento descrito na Tnstrugfio CVM 476, considerando-se que
as obrigagGes de subserigiio e integralizagiio das Debéntures pelo Coordenador Lider e pelos Debenturistas encontram-se
sujeitas ao aperfeicoamento das CondigBes Suspensivas de Desembolso e aos termos ¢ condigdes do Contrate de
Distribuigio,

3.8.2.1. © Coordenader Lider fica expressamente autorizado, pela Emissora, a organizar plano de distribuicfio que poderd
levar e conta suas refagdes com clientes & outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, do lider ¢ do
ofertante, de sorte que o Coordenador Lider devera assegmar que o tratamento aos investidores seja justo e equitativo, a
adequagio do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes ¢ que sejam cumpridas as demais disposigBes
aplicaveis nos termos da legislagio em vigor.

3.8.2.2, Até 30 de setembro de 2015, o Coordenador Lider poderd procurar, no méximo, 75 (setenta ¢ cinco) Investidores
Qualificados {definidos a seguir), sendo possivel a subscri¢fio ou aquisigio das Debéntures por, no miximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificades. A partir de 1° de cutubro de 2015, o Coordenador Lider poderd procurar, no
méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (definidos a seguir), sendo possivel a subscrigiio ou aquisigio das
Debéntures por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.8.3. No ato de subscriciio e infegralizagiio das Debéntures, os investidores assinaro declaracgo atestando, entre outras,
estarem cientes de que (i) a Oferta nfo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigBes de
negociacio previstas na regulamentagfio aplicavel e nesta Escritura de Emissfio, conforme descrito no item (2.4.3) acima,

3.8.4. A Fmissora niio podera realizar, nos termos do ariigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta piblica da mesma
espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses contado da data do encerramento da
Oferta, a menas que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.8.5. Nos termos do arligo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta, serfio considerados “Investidores
Qualificados” os referidos no arigo 109 da Instrucio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado que: {a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serfio
considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no ineise (iv) de referido artigo
109 obrigatoriamente subscreveriio e integralizardo, no 4mbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um rmilhdio de reais), observado que fundos de investimento cujas decisSes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tmico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura de Emissfio e no Contrato de Distribuicio. Adicionalmente, serfic considerados “Investidores Profissionais”,
investidores definidos na Instrugo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

3.8.6. A Emissora compromete-se a nfio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com 2 utilizaggo de servigos piblicos de comunicagfo, como 2 imprensa, o ridio,
a televisio e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.8.7. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informag@es acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se
previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b)informar ao Coordenador Lider, até 1 (um} Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta, comprometenda-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referides potenciais
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investidores nesle periodo.

3.8.8. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou méximos para a Oferta, sendo que o
Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribuigBo nos termos da
Instrugio CVM 476 ¢ do disposte nos itens (3.8.2.1) e (3.8.2.2). A totalidade das Debéntures poderfio ser subscrifas ¢
integralizadas por um finice Investidor Gualificado ou, se for o caso, Investidor Profissional.

3.8.9. Nio scré concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenadar Lider aos investidores interessados em adquirir as
Debéntures.

3.8.10.Nio havera preferéncia para subscrigiio das Debéntures pelos atuals acionistas da Emissora.

Segiao I — Das Debéntures
3.8.11.0bsesvados os termos e condigdes do Contrato de Distribuigo e os procedimentos da CETIP, as Debéntures serfo
subscritas ¢ integralizadas durante o prazo de até 130 (cento e ojtenta) dias contade do inicio da Oferta, na forma do

artigo 7-A da Instrugio CYM 476 (“Periodo_de Distribuiglg™), em uma Gnica tanche pelo Preco de Subscrigiio
{conforme abzixo definido).

3.8.12.0bservado o disposto no Contrato de Distribuigfio, as Debéntures serfio subscritas e integralizadas, durante o
Periodo de Distribuigiio, observado o artigo 8° da Instrugio CVM 476, em data que vier a ser mutuamente acordado entre
a Emissora e o Coordenador Lider e desde que todas as Condigdes Suspensivas de Desembolso tenham sido
cumulativamente cumpridas, em forma e substincia satisfatoria ao Coordenador Lider ¢ aos Debenturistas, conforme o
caso.

3,8.13.Caso, por qualquer motivo, a Emissora deixe de solicitar a subserigio e integralizagho das Debéntures ou nio se
verifique o atendimento, cumulativo, das Condigdes Suspensivas de Desembolso em forma ¢ substincia satisfatdria ao
Coardenador Lider e aos investidores, conforme o caso, o Coordenador Lider e os investidores ficario antomaticamente
liberados e desobrigados de todas ¢ quaisquer obrigagées por eles assumidas no que tange a subscrigdo e integralizagfio
das Debéntures, e, com relagio ao Coordenador Lider, no que tange ds suas obrigagGes nos termos do Contrato de
Distribuigfio, n#o cabendo, contra o Coordenader Lider e/fou qualquer Debenturista, em tal hipdtese, nenhum direito ou
pretenso indenizatdria e/ou de ressarcimento de nenhum custo, honorarios advocaticios, perda, prejuizo ou dano material
ou emergente ou lucre cessante.

Seedo ITT — Das Condigdes Suspensivas de Desembolso

3.9. O cumprimento, pelo Coordenador Lider efou pelos investidores, conforme o caso, da sua obrigagio de
subscrever e integralizar as Debéntures, é condicionada 4 satisfaglio, cumulativa, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, na data de subscrigio e integralizagio das Debéntures (“Data_de Desembolso™), das seguintes condigfes
suspensivas (cada uma, uma “Condicio Suspensiva de Desembolso™):

a) negociagio, preparagdo, celebragio e formalizagio, inclusive em face de terceiros, de toda @ documentaco
necesséria 4 Emissio, incluindo sem limitagio os demais documentos vinculados & Oferta, incluindo seus
respectivos anexos, em forma e substéncia aceitdveis ao Coordenador Lider & ao Assessor Legal (conforme
abaixo definido);

b) todes os documentos, declaracdes e autorizacSes necessarios & emissio das Debéntures e 4 realizaciio da Oferta,
incluindo, mas nfo se limitando a: (i) as autorizagies legais e societarias da Emissora efou, conforme o caso, de
suas controladaras efou Controladas, (i) o Parecer da Procuradoria da Emissora versande sobre a legalidade da
contratagiio direta de operagSes financeiras, (iii) a Fianga (conforme abaixo definido) e os demais documentos
relativos & operagiio, deverdo ter sido obtidos, concluidos, formalizados efou registrados, conforme o caso, €
deverio estar em forma e substdncia satisfatdrias ao Coordenador Lider, ao Agente Fiducidrio, & a0 Assessor
Legal, bem como deverio ser existentes, validos e eficazes em cada Data de Desermbolso;

c) devida constituigio da Fianca (conforme abaixo definido);
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nfio ocorréneia de um evento de resilicio Involuntiria ou de um evento que possa dar causa & resiligiio
involuntéria do Contrato de Distribuiggo, de acordo com seus termos e condigdes;

ndo ocorréncia de (i) um evento que, apds o decurso de prazo, possa resultar em um Evento de Vencimento
Antecipado ou (i) um Evenlo de Vencimento Anlecipado, conforme definido na presente Escritura de Emissio e
nos demais documentos relativos a operagio;

cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas na presenle Eseritura de Emissiio e nos
dematis documentos relativos & operagiio em cada Data de Desembolso;

fornecimento, pela Emissora, em tempo habil, ao Coordenador Lider ¢ ac Assessor Legal, de lodas as
informagdes corretas, completas e necessdrias para atender aos requisitos da Emissfo. Qualquer alteragdo ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas deverd ser analisada pelo Coordenador Lider, visando
decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdeio da Emisséio;

fornecimento, em tempo habil, de todos os documentos ¢ informagBes regueridos pela CETIP, por ocasido da
distribuig3o e negociacio das Debéntures, assim como apds obtengdo do registro para negociagio no ambiente
desta entidade, em atendimento s regras estabelecidas pela respectiva entidade;

obtengiic & manutenciio do depdsito das Debéntures para distribuigiio através do MDA e negociagiio no mercado
secundirjo através do CETIP 21,

manutencio de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes & relevantes que ddo a Emissora ¢ a suas
Controladas condigfio fundamental de funcionamento;

verificagio de que todas e quaisquer obrigagdes assumidas pela Emissora e por suas Controladas, perante o
Coordenador Lider e suas respectivas Controladas, advindas de quaisquer contratos, termos ou COMpromissos,
estejam devida e pontualmente adimplidas;

aprovagBes pelas dreas infernas do Coordenador Lider responséveis pela andlise e aprovagio da Emissdo,
incluindo mas nfo se limitando a crédito, juridico, contabilidade, risco ¢ compliance, além de regras internas da
organizagfo;

existéncia de liberdade, pelo Coordenador Lider, para divulgagfio da Emissdo através de gualquer meio, nos
limites da legislagio em vigor;

contratagio ¢ remuneragio de todos os prestadores de servigos necessérios para a bea estruturaglo ¢ execugdo da
Emissfio, nos termos aqui apresentados, inclusive do Assessor Legal;

cenclusio do levantamento de informagdes e do processo de avdlise detalhada (due diligence) da Emissora ¢,
conforme o caso, de suas Coniroladas efou controladoras, em termos satisfatérios, a exclusivo critério do
Coordenador Lider ¢ do Assessor Legal, conforme padriio usuaimente utilizado pelo mercado de capitais em
operagdes deste tipo; :

recebimento, pelo Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia (ltil antes da Data de Desembolso, (i) de opinido legal,
datada da data de inicio da oferta de distribuigio das Debéntures e enderegada ao Coordenador Lider, do
escritorio Motta, Fernandes Rocha — Advogados, na qualidade de consultor legal da Emissio (Assessor Legal™);
¢ (ii) de Parecer Juridico cmitido pela Procuradoria da Emissora, em forma e substincia satisfatorias ao
Coordenador Lider;

n¥o ocorréncia de alteraciio adversa nas condigdes econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora, &
critério do Coordenador Lider;

que, na Data de Desembolso, todas as declaragfes feitas pela Emissora & constantes na presente Escritura de
Emiss#o e no Contrato de Distribuigo sejam verdadeiras e corretas;
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s) que os documentos apresentados pela CELESC-D, pela CELESC ou suas Controladas nfio contenham
impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissfio efou ¢ que estd estabelecido nesta Escritura de
Emisszo, no Contrato de Distribuicio e na Fianga (conforme abaixo definido);

t) adimpléncia, pela Emissora, no cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta Escritura, no Contrato
de Distribuigao, na Fianga (conforme abaixo definido) e seus respectivos anexos;

u) recolhimento, pela Emissora, de quaisguer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissfio;

V) rigoroso cumprimento pela Emissora da legislagiio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
agies preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ao meio ambiente ¢ a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objelo social. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meic ambiente ¢ alendendo as
determinagdes dos Orgfios Municipais, Estaduais ¢ Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor; e

w) nfio ocorréneia de comunicagfo, por parte de autoridade competente, sobre a nfio rerovagdo do Contralo de
Concesséo.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.3, Data de Emissiio das Debénfures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emiss#o das Debénfures é o dia 10 de setembro de 2015 (“Datfa de
Esmissiio™).

4.2, Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

42.1. O valor nominal unitdrio dz Debénture ¢ de R$ 100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissgo (“Valor Nominal
Unitdrio™).

4.3. Forma ¢ Conversibilidade

43.1. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautclas ou certificados e nflo
seriio conversivels em agfes de emissiio da Emissora.

4.4, Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins ¢ efeitos, a titularidade das Debé&nlures
serd comprovada pelo Escriturador, por meio de extrato da conta de depésito a ser por ele emitido, Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da
Debénture quando as Debéntures estiverem depositadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Espécie

4,5.1. As Debéntures serfio da espécie quirografiria, com garantia fidejusséria.

4.6.  Preco e Forma de Subscricio e Integralizagio

4.6.1. As Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas 4 vista pelo seu Valor Nominal Unitéric acrescide da

Remuneragfo (conforme definida abaixo), calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissfio até a data de sua efetiva
integralizagio (“Preco de Subsericio™), de acordo com as normas de liquidago aplicveis 4 CETIP.

~
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4,7.  Prazo c Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures tém prazo de vigéncia de 12 (doze) meses a partir da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 10
de setembro de 2016 (“Data de Vencimentn™), observados os termes ¢ condigGes previstos no item (4.9) abaixo,

4.8. Remuneragio

4.81. O Valor Neminal Unitdrio das Debéntures nfo serd atualizade monetariamente. A remuneragio das Debénlures
contemplard juros remuneratérios, calculados a partir da Data de Emissdo, cquivalentes a 100% (cem por cento) das laxas
médias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil - Certificados de Depdésiio Interfinanceiro — DI de um dia
apuradas ¢ divulgadas pela CETIP no informativo didria disponivel em sua pagina na Internet (hitp:/fww. cetip.com,.br)
ou em qualquer outro site ou publicagdo que venha a substitui-lo, expressas na forma percentual e calculadas diariamente
sob farma de capitalizagio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI,
capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa (spread) de 2,50% (dois inteiros e cinguenta centésimos por cento)
a0 ano base 252 (duzenios e cinquenia e dois) Dias Uteis por ano (“Remuneragio”). A Remuneragfio serd calculada de
forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis, por dias utels decorridos, incidentes sobre ¢ Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitirio desde a Data de Emissio ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagiio
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, canforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com
a formula abaixo:

J =VNe x (Fator Juros — 1}

J Valor da Remuneragdo, devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento,

ViNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio do Periodo de Capitalizagio,
informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

TatorJuros = (FatorDY x FatorSpread);

Onde:
FatorDI Produtério das Taxas DI, da data de infcio do perfodo de capitalizagio, inclusive, até a data de céleula,

exclusive, calculado com § (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDl = H(l + TDIL,)
fe=1

Onde:
n Niimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagio, sendo *n” um niimero

inteiro;
k Ntmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDI, Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com § (pito) casas decimais com arredondamento, da

seguinte forma:

1

TDI 1+D""25—2 1
"_( "1_05)
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Onde:
Di; Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia otil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros [ixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme
farmula abaixo:

np
Spreadyzs:
FatorSpread = (1 +-————)
P 100
Onde:
Spread 2,5000 (dois inteiros e cinquenta centésimos); e
pr Nimero de dias dteis entre a Data de Emissiio ou Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definide abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, & a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.
Observages:

s« O fator resultante da expressio (I + TDI) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

o Rfetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didric acumulado, frunca-se o
resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diarie, e assim por diante até o dltimo
considerado;

v Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

e O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu caleulo,

4.8.2. O pagamento da Remuneragio serd feito mensalmente, sempre no dia 10 (dez) de cada més calenddrio, sendo o
primeiro pagamento em 10 de outubro de 2015 e o Gltimeo na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate
antecipado ou Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo, se for o caso)
(individvatmente, uma “Data de Pagamento da Remuneracic” e, em conjunto, as “Datas_de Pagamentp da
Remuneracic™).

4.8.3. O periodo de capitalizagfio da Remuneragiio € o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo (inclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior
{inclusive), no caso dos demais Perfodos de Capitalizagiio, e termina (exclusive) na Data de Pagamento da Remuneragfio
correspondente a0 pericdo em questio (“Periodo de Capitalizacgo™).

4.83.1, Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.8.4, Em caso de indisponibilidade temporarta, avséncia da apuragio efou divulgagio e/ou limitagio da Taxa I, na
data de vencimento de quaisquer obrigagfes pecunidrias da Emissora nos termos desta Escrifura de Emisso, serd
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aplicada na apuragéio de TR a altima Taxa DI divulgada, nic sendo devidas quaisquer compensagdes enire a Emissora e
os Debenturistas quando da divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Em caso de extingfio ou inaplicabilidade
per disposig#o legal ou determiragiio judicial da Taxa DI, ou, ainds, se a nio divulgaglo da Taxa DI for superior ao prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-d o disposte nos itens abaixo quanto & definigiio do novo parimetro de remuneragio das
Debéntures.

4.3.5. Na hipdtese de extingdo, limitagio e/ou nfio divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis apds a data
esperada para sua apuragio efou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI s Debéntures por
proibico legal ou judicial, devera ser utilizado o novo parimetro legalinente estabelesido. Caso nio haja definigiio de
parimetro legal, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 5 (cinco} dias contado (i) do primeiro dia em que a
Taxa DI nfio tenha sido divulgada pelo prazo superior a [0 {dez) Dias Uteis ou (ii) do primeiro dia em que 2 Taxa DI nfio
possa ser utilizada por proibigio legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas {conforme abaixo
definido), no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por AcGes, para deliberar, em comum acordo
com a Emissora ¢ observada a Decisfo Conjunta BACEN/CYM n® 13/03 efou regulamentagio vigente aplicdvel, sobre o
novo pardmetro de remuneragiio das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagfio desse novo parfimetro de remuneragfo,
a tltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragiio do FatorD] quando do cileulo de quaisquer obrigagBes previstas
nesta Escritura de Emissio, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas guando da
deliberagio do novo parfimetro de remuneragiio para as Debéntures.

4.8.5.1. Caso a Taxa DI voite a ser divulgada antes da realizagic da Assembleia Geral de Debenturistas de que trafa o
item (4.8.5 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada e deverd estabelecer que a Taxa DI, a partir
da data de sua vaiidade, passara a ser novamente utilizada para o céleulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura
de EmissHo, sendo certo que até a data de divulgaglio da Taxa DI nos termos deste item (4.8.5.1), a (ltima Taxa DI
divulgada serd utilizada para o céleulo de quaisquer obrigagSes previstas nesta Eseritura de Emissfo, nfo sende devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quande da divulgagfo da Taxa DL

4.8.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item (4.8.5), nfio haja acordo sobre a nova remuneragiio
entre a Emissora e Debenturistas, observado o quorum estabelecido na Clausula VII abaixo, 2 Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora & comunicar o Agente
Fidueidrio por escrito, no prazo de 5 (cinco) dias contado a partir da data da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo respectivo Valor de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido}.
Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragio de TDI no cdlculo da Remunerago serd a titima Taxa DI
disponivel; ou

()  a Emissora deverd amortizar 2 totalidade das Deb&ntures, com seu consequente cancelamento, em cronograma €
percentual do szlde do Valer Nominal Unitdrio a ser estipulado pela mesma, o qual néo excederd o prazo médio de
amortizacio original das Debéntures e nem a Data de Vencimento. Nesta hipétese, caso a Emissora pretenda
realizar a amortizagio das Debéntures em mais de uma data, a amortizagZo deveré ser realizada de forma pro rata
enfre os Debenturistas em cada data de amortizagiio. Durante o cronograma estipulado pelea Emissora para
amortizagio das Debéntures ¢ até a amortizagio integral das Debéntures, a periodicidade de pagamento da
Remuneragiio continuard sendo aquela estabelecida no item (4.8.2 acima, sendo certo que o cronograma de
amortizacio devera coincidir com as Datas de Pagamento da RemuneragHo, observado que as Dehéntures fardo jus
4 nova remuneragio proposta pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas
a que se refere o item (4.8.5) acima. Referida nova remuneragio deveri refletir pardmetros utilizados em
operacdes similares existentes 3 época. Caso a nova remuneragio seja referenciada em prazo diferente de 232
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gteis por ano, essa remuneragio deverd ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis por ano.

4,87, Taric jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de
Pagamento, conforme previsto nesta Escritura de Emisstio,
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4.9,  Amortizacio do Principal

4.9.1, Os valores devidos a tftulo de Principal deverio ser amortizados e pagos integralmente peia Emissora em uma
Uinica parcela na Data de Vencimento {ou na data em: que ecorrer o resgate antecipado ou vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Eseritura de Emissao, se for o casa).

4.10. Aquisigiio Facultativa ¢ Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1.E vedado 4 Emissora adquirir Debéntures.

4.10.2. As Debéntures ndio estarfio sujeiias a respate sntecipado facultativo total ou parcial.

4.11. Resgate Antecipado Obrigatério Total

4,11.1.A Emissora deverd resgatar antecipada e integralmente 2 totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado
Qbrigatdrio Total™ em até 3 (trés) Dias Uteis contados da aquisigio de direitos creditérios de titularidade da Emissora,

por fundo de investimento em direitos creditérios, constituido nos termos da Instrugio CVM n® 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada, cujas cotas seniores serfio objeto de distribuigiio pelo Coordenador Lider.

4.11.2. Neste caso, o valor de resgate antecipado de cade Debénture serd equivalenie ao somatério dos seguintes fatores:
(i) saldo do Valor Nominal Unitério na data de pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total; e (ii) Remuneragio
e demais encargos devidos e ndo pagos (mas excluindo agueles ja vencidos e pagos), calculada pro rafa femporis desde a
Data de Emissiio ou desde a 1iltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data de pagamento do
resgate antecipado, com cileulo efetuado pelo Agente Fiduciario.

4.11.3.As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Qbrigatorio Total serfio canceladas pela Emissora.

4,11.4.0 procedimento de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera seguir os procedimentos definidos pela CETIP.
Para tal, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio deverdo comunicar a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
da realizacio do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total.

4.11.5, A Emissora niio poderd realizar a amortizagfio extraordinéria das Debéntures.
4.12. Multa ¢ Juros Moratdrios

4.12.1.Sem prejuizo da Renmuneragiio devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio, ocorrendo atraso
imputdvel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o
papamento da Remuneragiio efou do resgate do Valor Nominal Unitdrio, os débitos em atraso e ndo pagos pela Emissora,
independentemente de qualquer aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, ficarfio sujeitos & multa
moratdria nfo compensatoria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora pro rafa temporis de 1% (um por cento) ao més,
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

4.13.  Garantia Fidejussdria

4.13.1. A Guarantidora aceita a presente Escritura de Emissfio, e seu obriga, neste ato, na qualidade de fiadora e prineipal
pagadora, renunciando expressamente zos beneficios dos artigos 333, pardgrafo tnico, 366, 821, 822, 827, 830, 834, 835,
8§37, 838 e 839 do Cadigo Civil e responsabiliza-se solidariamente com a Emissora pelo fiel, pontual e integral
pagamento das obrigagdes pecunidrias decorrentes desta Escritura de Emisséio, representativas de 100% (cem por cento)
de toda a divida da Emissora representada pelas Debéntures e devida nos termos desta Escritura de Emisséio (“Fianca™).

4,13 .2,0 valor garantido sera pago pelz Garantidora no prazo de até 3 (trés) dias a contar do recebimento de notificaglio
encarminhada, por escrito, pelo Agente Fiducidrio & Garantidora. Referida notificagio apenas serd emitida pelo Agente
Fiduciario (i) apds a auséncia de pagamento, pela Emissora, de qualquer valor devide nas respectivas datas de pagamento
definidas nesta Escritura de Emissfio, respeitados eventuais periodos de cura; ou (ii) quando da declaragio do Vencimento
Antecipado das Debéntures, e serd realizado fora do dmbito da CETIP.
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4.13.3. A Garantidora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturisias caso venha a honrar, tolal ou parcialmente, com a
Fianga objeto deste item (4.13). Na hip6tese de sub-rogagio aqui prevista, o exercicio do direito de crédito sub-rogado
ficard subordinade ao cumprimento integral das obrigag@es pecunidrias decorrentes desta Escritura de Emissfio com a
satisfagdo integral do crédito dos Debenluristas.

4.13.4.A Garantidora concorda e obriga-se a somente exigir efou demandar a Emissora por qualquer valor por eia
desembolsado nos termos da Fianga depois de terem os Debenturistas recebido todos os valores a eies devidos nos termos
desta Escritura de Emisso.

4.13.5. Nenhum pagamento serd objelo de compensagio de créditos eventualmente existentes em favor da Garantidora.
4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1.0bservado o disposto nos itens (4.14.2) a (4.14.7 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissfio ¢ exigir o Imedialo pagamento, pela Emissora efou
pela Garantidora, conforme o caso, do somatério do saldo do Valor Nominal Unitario na data de pagamento ¢ da
Remuneragéio e demais encargos devidos ¢ nfio pagos (mas excluindo aqueles ji vencidos e pagos), caleulada pro rata
temporis desde a Data de Emissiio ou desde a iltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data de
pagamento do resgate {“Vencimento Antecipado™), na ocorr@neia de qualquer das seguintes hipdteses (cada um deles, um
“Evento de Vencimento Antecipado™):

(i provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas em qualquer aspectos relevante quaisquer das
declaragtes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela Garaniidora no dmbite da Emissio;

(i} ndo pagamento pela Emissora efou pela Garantidora das obrigagBes pecunidrias devidas aos Debenturistas
nesta Escritura de Emissio ¢ nos demais documentos da Emissfio;

(iii) descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de quaisquer obrigag@ies ndio pecunidrias estabelecidas
nesta Escritura de Emissio e nos demais documentos da Emissfio, nfio sanado no prazo maximo de 5 (cinco)}
Dias Uteis contados da data da ocorrénciz ou do recebimento de comunicagio escritz do referido
descumprimento, enviada: (a) pela Emissora e/ou pela Garantidora ao Agente Fiduciario; ou (b) pelo Agente
Fiduciario 4 Emissora e/ou & Garanfidora, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo de cura previsto nesta
alinea nfio se aplica &s obrigagBies ndo pecunidrias para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura de Emiss&o;

(iv) nfio apresentagiio de balancos anuals auditados por empresa regularmente registrada na CVM até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercloio anterior;

() mnadimplemento de quaisquer dividas ou obrigag8es pecunidrias da Emissora efou da Garantidora, de suas
respectivas controladoras efou de suas Controladas;

(vi) protesto de {ftulos contra a Emissora, contra a Garantidora efou contra suas Controladas, cujo valor
individual ou agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), salvo se, no prazo de até
10 (dez) Dias Utcis contado da dafa do protesto, tiver sido comprovado ac Agente Fiducidrio que: (a) o
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelade; ou (c) forem prestadas, pela
Emissora ou pela Garantidora efou por suas Controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judiciério,
garantias em juizo;

(vii) existéncia de quaisquer sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em nome da
Emissora ou da Garantidora que resultemn ou possam resultar em obrigagéo de pagamento para a Emissora
ou para a Garantidora, conforme o caso, em valor individual ou agregado superior a R$20.000.000,0C (vinte
milhdes de reais), para as quais nfo tenha feito proviso de pagamente, conforme aplicivel;

(viii)  resgate ou amortizagdo de agles, redugiio de capilal, exceto para absor¢fo de prejuizos, pagamento de

dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente prevista
ou qualquer outra forma de oferta, pela Emissora e/ou pela Garantidora a seus acionistas, sem prévia
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anuéncia dos Debenturistss, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Scciedades por Agdes, conforme sllerada, e o pagamenio de dividendos
prioritdrios, fixos ou minimos, a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora fagam
Jus;

pagamento, pela Emissora, de dividendos em miontante superior ao minimo obrigatdrio legal, ou juros sobre
capiial proprio acima de 30% (irinta por cen(o) do lucro [{iquido ajustado;

caso a relagio “Divida Liquido/EBITDA”, contempiando os ndimeros da Emissora, da Garantidorz e suas
controladas, apurados anualments a partiv do exercicic de 2015 (inclusive) e expressos nos relatérios de
auditoria, sefa superior 8 2 (duas) vezes. Para os fins ora disposto: (a) “Divida Liguida” significa o
somatdrio do saldo canlabil consolidado de empréstimos bancérios, financiamentos bancérios, debéntures,
encargos financeiros provisionados e nfio pagos relativos s cperagfies anleriormente referidas, notas
promissorias, (itulos de divida emitidos pela Emissora no mercado nacional e internacional de curto e longo
prazo, subtraido dos valores contabilizados como caixa e equivalentes de caixa e outras aplicagBes
financeiras; (b) “EBITDA” sigrifica o resultado relativo sos 12 {(doze) meses anteriores 4 data de apuragiio,
antes do imposto de renda e contribuigio social, da depreciagfio e amortizagio, do resuliade financeiro, do
resultado nfio operacional ¢ da equivaléneia patrimonial;

{a} decretaciio de faléncia da Emissora, da Garantidora e/ou de suas Controladas; (b) pedido de autofaléngia
pela Emissora, pela Garantidora efou por suas Controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora, da
Garantidora e/ou de suas Confroladas formulado por terceiros ¢ nio elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora, da Garantidora e/ou de suas Contreladas,
ou eventos anélogos, tals como, intervencgio ou liquidagiio extrajudicial, independentemente do deferimento
do respective pedido; ou (e) liquidagio, dissolugfio ou extingiio da Emissora, da Garantidora efou de suas
Controladas;

realizagfio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo do sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar, confiscar ou de qualquer modo adguiric compulsoriamente os ativos,
propriedades ou das agGes do capital social da Emissora ou da Garantidora;

alteragiio ou modificagfio do objeto social da Emissora, da Garantidora efou de suas Controladas, que
modifique substancialmente as atividades por elas praticadas na mesma data, ¢ que venha afetar a
capacidade financeira da Emissora ou da Garantidors, conforme o caso, sem o prévio consentimento dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdp a terceiros, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, das obrigagfes assumidus nesta Escritura de Emissfo;

n#fo renovagiio, cancelamento, revogagdo ou suspensfio das autorizagBes, concessdes, alvards e licengas,
inclusive ambientais, da Emissora ou da Garantidora;

cisio, fusfo, incorporagdo, inclusive de agdes, ou outra forma de reorganizaciio societdria enveolvendo a
Emissora, a Garantidora e/ou suas Controladas, exceto: (a) se nfo ocorrer modificaciic do controle efetivo,
direto ou indireto, da Emissora e da Garantidora; e (b) se tais reorganizagSes societirias envolverem
participaces minoritarias da Emissora ou da Garantidora em capital social de sociedades de proposito
especifico do setor de energia;

declaragfio de nulidade da Fianga prestada pela Garantidora, sem que haja uma substitui¢iio por oulra
garantia aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleiz Geral de Debenturistas;

ocoréneia de alteragio do Controle, conforme definido no arfigo 116 da Let das Sociedades por Acbes,

conforme alterada, e no regulamento do Nove Mercado da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias ¢ Futuros, direto ou indireto, da Emissora, da Garantidora efou de suas Controladas;
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destinagfio dos recursos decorrentes da Emissiio para {inalidade diversa daquela prevista nesta Escritura de
Emissio;

autuagdes por érgdos governamentais, de natureza fiscal, social, ambiental ou de defesa da concorréncia,
que: (a) resultern ou possam resultar em obrigacfio de pagamento para a Emissara efou para a Garantidora
em valor individual ou agregado superior @ R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais); ou (b} possam, caso
niio sejam atribuido um valor, ter ou resultar, a exclusivo critéric dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas para este fim, em um efeito material adverso nos negdcios da Emissora
efou da Garantidora ou na capacidade da Emissora efou da QGarantidora de cumprir suas cbrigactes
decorrentes da Escritura de Emissfio e das Debéntures;

transfornagio do tipo societdrio da Emissora e/ou da Garantidora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por AgGes;

constituiciio de dnus, gravames, restrigdes ou garantia real sobre qualquer dos ativos da Emissora, de valor
individual cu agregado superior a R$30.000.000,00 (irinta milhSes de reais), sem o prévia consentimento
dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

alienagiio de ativos operacionais, que, individual ou conjuntamente, durante a vigéneia das Debéntures,
resulte em uma redugfo do ativo da Emissora e/ou da Garantidora superior a 20% (vinte por cento), exceto
se tal alienagfio objetivar a captagiio de recursos para: (z) investimentos na atividade produtiva da Emissora;
(b} substituicio de bens antigos por outros novos com a mesma finalidade; ou (c) eliminago de ativos
operacionais obsoletos ou inserviveis. O limite acime estabelecido serd apurado levando-se em conta ¢ ativo
da Emissora efou da Garantidora no exercicio social anterior 4 alienagfo;

alteraciio adversa do estado econdmico-financeirc da Emissora on da Garantidora, a critério dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas para este fim;

descumprimento das obrigacées a que a Emissora encontra-se sujeita, em especial, mas nflo se limitando, #
legislacdio e regulamentacio relacionadas & sadde e seguranga ocupacional ¢ ao ineic ambiente, bem come,
se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituigio on utilizar em suas atividades mio-de-obra
infantil e/fou em condigio andloga & de escravo;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagSes definidas no Contrato de Distribuigio,
observados eventuais prazos de cura especificos definidos no referido Instrumento, conforme informado, por
escrito, pelo Coordenador Lider ao Agente Fiducidrio;

caso seja proposta medida judicial ou extrajudicial que a critério des Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrin, afete ou possa afetar a habilidade da Garantidora e/ou da Emissora de pagarem as suas
obrigagdes oriundas desta Escritura de Emissio ou prejudicar ou suspender a eficicia ou o exercicio pleno
dos direitos do Agente Fiducidrio oriundos desta Escritura de Emisséo;

descumprimento, pela Emissors, por suas Afiliadas efou por qualquer outra pessoa ou entidade que seja
integrante do seu grupo econfmice, a qualquer tempe, de qualquer termo ou obrigagdo estabelecidos no
Contrato de Distribuicio e/ou em qualquer confrato ou acordo celebrado entre a Bmissora e o Coordenador
Lider, quaisquer de suas Afiliadas efou qualquer pessoa ou entidade que seja integrante do seu grupo
econdmico, ou, ainda, qualquer fundo administrado efou gerido por sociedade integrante do grupo
econdmico do Coordenador Lider;

ocorréncia de comunicagiio, por parte de autoridade competente, sobre a nfio prorrogagiio ou renovagio do
Contrato de Concessio; ou

caso a Emissora efou a Garantidora venham a questionar a existéneia, validade efou eficicia de quaisquer
dos termos e condicBes desta Escritura ou do Contrato de Distribuigiio, por qualguer meto ou insténcia,
judicial ou extrajudicial, incluindo por medidas liminares.
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4.14.1.1.  Dara os fins do item (4.14.1), “Controie” lem o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agées, “Controladas” tem ¢ significado previsto no ariigo 243, pardgrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes e
“Afiliadag” stanifica, em conjunto, as sociedades coligadas, controladoras e controladas, conforme previsto no Capftulo
XX da Lei das Sociedades por Agdes,

4.14.2.Para os fins de que (rafa esta Escritura de Emissfo, “Data de Vencimento Antecipade” serd qualquer uma das
seguinies datas:

(i} A data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (i), (viii), (xii),
(xiv), (xv), (xvii), {xix), (xx} e (xxi) do item (4.14.] acima (“Evenlos de Vencimento Antecipado de Declaracdo
Automdtica™), serd considerada a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado, mesmo que a
comunicagio escrita, prevista no item (4.14.6 abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo que
nessas hipoteses, o Vencimento Antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente
Fiducidrio; ¢

(i)  ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item (4.14.1 acima (“Eventos de
Vencimento Antecipado Sujeitas & AGD™), serd considerada a data em que se realizar a Assembleia Gerai de
Debenturistas de que trata o item (4.14.3 abaixo na qual os Debenturistas tenham deliberado pela declaragio de
Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.14,3.Na ocorténcia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, em até 5 (cinca) Dias Uteis contado da data da ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento
Antecipado, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual nio declaragio de Vencimento
Antecipado das Debéntures.

4.14.4.Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item (4.14.3 acima néo seja instalada por falta de
quorum, em primeira ¢ segunda convocagdo, o Agenle Fiduciario deverd declarar o Vencimento Antecipado das
Debéntures.

4.14.5.5¢, na Assembieia Geral de Debenturistas convocada nos termos do item (4.14.3 acima, Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulaglio deliberarem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures, nfio haverd Vencimento Antecipado das Debértures.

4.14.6.0 Agente Fiducidrio deverd comunicar, por escrito, em qualquer das hipéteses descritas ne item {4.14.2), nos
termos da Clausula IX abaixo, o Vencimento Antecipado das Debéntures & Emissora no prazo méximo de 2 {dois) Dias
Uteis contado, conforme o caso, (i) de sua ciéncia da ocorréncia de uma das hipéteses de Evento de Vencimento
Antecipado de Declaragio Automética; (ii} da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o
Vencimento Antecipado das Debéntures, no caso de Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD; ou (iii) da data
marcada para a realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio, cujo quorum minimo de
instalago néo tenha sido alcangado, também no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD.

4.14.7.Em caso de declaragio do Vencimento Antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do valor previste no item (4.14.1) acima ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Eseritura da Emissdo, em até 5 {cinco) Dias Uiteis confados do recebimente pela Emissora da
comunicagiio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciério, conforme previsto no item (4.14.6 acima, e nos termos da
Cidusula IX abaixo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac pagamento dos encargos moratdrios
previstos no item (4.12 acima.

4.14.7.1.As Debéntures objeto do procedimento deserito no item (4.14.7 acima seréo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.15.1.0 nZo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a quaiquer das obrigagles

pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, néio lhe dard direito ao recebimento da Remunerago e/ou dos encargos moratorios efou de qualquer acréscimo
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relativo ao atraso no recebimento, sendo-Ihe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento,
4.16. Local de Pagamento

4.16.1.0s pagamenios a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora mo dia de seu respectivo
vencimento, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam depositadas eletronicamente na CETIP, e em
atendimento aos seus procedimentos, ou por meia do Eseriturador das Debé@ntures para os titutares de Debéntures que niio
estejam depositadas em custodia vinculada & CETIP.

4.17. Prorrogagio dos Prazos

4.17.1.Considerar-se-0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou
decorrente da EBmiss3o até o primeiro Dia Ultil subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nfio haja expediente
bancirio na Cidade de S#io Paulo, ressalvados os casos em que os pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sdbado ou domingo.

4,18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisdes relativos exclusivamente 4 Emissfio efou ds Debéntures que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturisias, deverdio ser publicadecs sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas™ no {i) DOESC e (ii) jornal Di4rio Catarinense, utilizado pela Emissora para efetuar as publicactes
ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes; e (iii) no jornal Valor Econdmico.

4.19. Imunidade dos Debenturistas

4.19.1.Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imurnidade ou isengio fributdria, este devera
encaminhar a0 Agente Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de pagamentos referentes ds Debéntures, documentagiio comprobatéria da referida imunidade ou isengiio
tributéria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

CLAUSULA Y
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adictonalmente obrigada a:
{a) Fornecer ao Agente Fidociario:

{ (A) dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, cépia de suas demonstragBes
financeiras completas relativas o respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da
administragio e do parecer dos auditores independentes, ou data anterior, caso tais informagGes sejam
disponibilizadas na pagina da Emissora na rede mundial de computadores; e (B) declaragio assinada
por diretor da Emissora atestando que a Emissora cstd em dia com as obrigagdes dispostas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive com relag@o 4s Controladas;

(ii)  dentro de 10 (dez) Dias Utels, qualquer informagfio que, razoavelmente, venha & ser solicitada por

escrifo pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagSes nos termos desta
Escritura de Emissiio e da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme aiterada

(“Instrucio CVM 28");
(i)  namesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item (4.18 acima;
(iv)  tempestivaments, os documentos necessarios a verificagfio do atendimento das CondigGes Suspensivas

de Desembolso;
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(v)  avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembletas gerais e reunides do
conselho de administraglic da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
nos mesmos prazos previstos na Instrugiio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instmcac CVYM 480”) cu, na inexisténcta de prazo previsto na regulamentagio, no prazo de 7 (sete)
Dias. Uteis contado da data em que forem (ou devessem ler sido) publicados ou, se nfo forem
publicados, da data em que forem divulzados;

{vi) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e condigdes previstos nesta
Escritura de Emissfio, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiducidrio; e

(vil} dentro do prazo de até 15 (quinze) dias conlado da data de assinatura desta Escritura de Emissfo, copia
das informagdes financeiras relativas ao perfodo encerrado em 31 de dezembro de 2014;

submeter, na forma da Jei, suas contas ¢ balangos anuais a exame por empresa de auditoria independente
registrada na CVM;

manter as Debéntures registradas para negociagiio no mercado secundério durante o prazo de vig8ncia das
Debéntures;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar instituigSes
financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitag@es legitimas dos Debenturistas e do Agente Fiducidrio;

convocar, nos termos da Clausula VII abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualguer
das matérias que direta ou indirctamente se relacione com a Emissfio, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

informar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util apés sua ciéncia sobre a ocorréncia de gualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado previstes no item (4,14 acima, bem como qualquer outro evento que possa
trazer prejuizo aos Debenturisias. & descumprimento desse dever pela Emissora nfio impedird o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensfies previstos nesta
Escritura de Emiss#o, inciusive o de declarar o vencimento antecipado;

cumprir todas as determinagiies emanadas da CVM, inclusive mediante envie de documentos, prestando, ainda,
as informagdes que lhe forem solicitadas;

nfio realizar operagées fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais e regulamentares
em vigor;

notificar ¢ Agente Fiducidrio sobre qualquer condenacfio em decisfio transitada em julgado decorrente de

processo Judwla! que afete, de forma relevante e adversa, 2 Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir

suas obrigacies nos termos desta Eseritura de Emissio, ro prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data em que
a Emissora tomar conhecimento do transito em julgado do respectivo processo;

manter as condigGes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias nos
negdcios da Emissora, devendo notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducirio sobre qualquer
alteragio relevante ou sobre quaisquer eventos ou situagSes que possam afefar negativamente, impossibilitar ou
dificultar, de forma relevante, o pontual cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagSes decorrentes desta
Escritura de Emiss#o e das Debéntures, no todo ou em parte;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da Emissora;
niip praiicar qualguer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura de Emissfio, em

especizl os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacies assumidas perante os Debenturistas;
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cumprir as obrigagdes que lhes s#o aplicdveis nos termos da legislagio ¢ regulamentacio vigentes,
diligenciando para que suas alividades atendam as deferminagdes dos Orgfios Municipais, Estaduais & Federais;

respeifar a legislagio e regulamentagfo relacionadas 4 satide e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, e ndo
incentivar a prostituigfio, tampouco utilizar ou incentivar mio-de-obra infanti! e/ou em condigio andloga & de
eseravo ou que de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nZo se fimitando, ao
direito sobre as dreas de ocupaglo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

cumprir o disposto na legislagfio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conama - Consetho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagBes e regulamentagBes ambientais
suplelivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizande-se, \inica
e exclusivamente, pela destinagfio dos recursos financeiros abtidos com a Emissfio;

cumprir todas as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfio, inclusive no que se refere 4
destinago dos recursos captados por meio da Oferta;

manter contralado durante o prazo de vigéneia das Debéntures, o Agente Liguidante, Escriturador, o Agente
Fiduciério, a CETIP ou qualquer outro prestador de servico de sistema de negociagfio das Debiuntures no
mercado secunddrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessdrias
para proteger os direitos, interesses ¢ prerrogativas dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios ¢ outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham = incidir sobre 2 Emissio
e que sefam de responsabilidade da Emissora;

manter vdlidas e regulares, durente o prazo de vigéneia das Debéntures e desde que haja Debéntures em
Circulagfio, as declaragSes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissfio e no Contrato de Distribuigio,
no que for aplicavel,

notificar os Debenturistas € o Agente Fiduciirio, em até 1 (um) Dia Util, caso quaisquer das declaragfes
prestadas na presente Escritura tornem-se tofal ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

cumprir todas as obrigag8es dispostas no Contrato de Distribuigdo e nesta Escritura de Emissio;

incluir em suas demonstragBes financeiras disposi¢io expressa dando ciéncia das Debéntures e de seus termos
¢ condigdies, em especial da existéneia desta Escritura de Emissfo; e

encaminhar 2o Agente Fiducidrio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento da citagio, copia
de pedido de faléncia, recuperagfio judicial ou extrajudicial ou evento equivalente apresentado por terceiros
contra si,

As despesas a que se referem as alineas do item (5.1 acirna compreenderdo, entre outras, as seguinfes:

publicagiio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo, e outras que
vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

despesas com conference calls ¢ contatos telefénicos;

extraclo de certiddes;

locomagdes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, alimentagdo, quando necessirias ao

desempenho das fungdes e devidamente comprovadas;
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(e) despesas de viagem, compreendendo alimentagfio, transporte e estadias, quando estas sejam necessdrias ao

desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, sendo que qualquer despesa em valor individual ou agregado
superior a R¥ 5.000,00 {cinco mii reais) devera ser, sempre que possivel, previamente aprovado pela Emissora; e

{f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser comprovadamente necessarios, se
ocorrerem omiss@es e/ou obscuridades nas informages perfinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,
sempre que possivel, previamente aprovados pela Emissora.

5.3, Sem prejuizo de outras obrigagSes expressamente previstas na regulameniagio em vigor e nesta Escritura de
Emissfio, a Emissora obriga-se a, nos termos do arliga 17 da Instrugiio CVM 476:

(a) preparar suas demonstrages financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonsiragdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agies;

(b} submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
{c) divulgar suas demonstragies financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, en1 sua pagina na rede mundial de computadores dentro de 3 (tr€s) meses contados do

encerramento do exercicio social;

d manter os decumentos mencionados na alinea “c* acima em sua pigina na rede mundial de computadores, por
g p
um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢fes da Instrugfio CVM n.° 358, de 3 de Janeiro de 2002 (“Instrucio CVM _358™), no que se
refere a dever de sigilo ¢ vedages 3 negociagio;

6] divulgar em sua pAgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme
definido no artigo 2° da Instruglio CYM 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider e a0 Agente Fiduciario; e

(g fornecer todas as informagdes solicitadas, pelo Agente Fiducidrio, pela CVM, ANBIMA ¢/ou pela CETIP.

=}

CLAUSULA VI
[0 AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, a Cliveira Trust, acima qualificada, que, por
meio deste ato, aceita tal nomeacdio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio, declara sob as penas da lei, que:

(a) conhece ¢ aceita a fungHo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislagiio especifica e nesta Escritura de Emisséio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss#io, todas as suas Clausulas e condicBes;

{c) estd devidamente avtorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todes os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(d} a celebragiio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(e) niio tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por
AgBes, para exercer a fungio que Ihe é conferida;
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(H nfo se encontra em nenhuma das sittagBes de conflifo de interesse previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;
(g) nfio tem qualquer ligagfio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

{h) est4 ciente das disposigfes da Cireular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de (990, conforme alterada;
(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Eseritura de Emisso; ¢

i o representante legal que assina esta Escritura de Emissfio tem poderes eslatudrios efou delegados para assumiir,
erm seu nome, as obrigagBes ora eslabelecidas e, sendo mandatdrio, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em plene vigor, conforme disposic@ies do respectivo Estaluto Social,

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungSes a parlir da data de assinatura desta Escritura de Emissiio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Beb8ntures ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora inadimplidas apds a Data de Vencimento, alé que todas as obrigagfies da Emissora relacionadas a esta Escritura
de Emissiio sejam cumpridas ou, ainda, até sua efetiva substituiciio,

6.4. A titulo de honordrios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagfo
aplicdveis e desta Escritura de Emissdo, até a liquidagfio integral das Debéntures, sera devide pelo Coordernador Lider ao
Agente Fiducidrio remuneragiio correspondente a parcelas anuais de R$ 10.0060,00 (dez mil veais) cada uma, seado &
primeira parcela devida 5 (cinco) dias apés a data de assinatura desta Escritura de Emissfio e as demais nas mesmas datas
de aniversario subsequentes, até a liquidagdo integral das Debéntures.

6.4.1. A remuneragiio prevista acima serd devida mesmo apds ¢ vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
ainda csteja afuando na cobranga de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagfio das condigdes das Debéntures
apés a Emissdo, cu da participacio em reunifes ou confergncias telefénicas, bem como atendimento a solicitagfes
extracrdinarias, serfio devidos ac Agente Fidueidrio, adicionatmente, o valor de RS 500.00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) execugSo das garantias, (ji) verificagiio de covenants ndo
financeiros, (iii) comparecimento em reunides formais com a Emissora efou com Debenturistas; e (iv) implementac#o das
comsequentes decisbes tomadas em tais eventos, pagos 5 (cinco) dias apds comprovaglo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de “relatério de horas” ao Coordenador Lider. Entende-se por reestruturagiio das condigGes das Debénfures os
eventos relacionados a alieragiio (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento ¢ (jii} condigSes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionades 2 amortizagfio das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagio das condigties das
Debéntures.

6.4.3. No caso de celebragiio de aditamentos & Escritura de Emiss8o, bem como nas horas externas ao escritério do
Agente TFiducidrio, ressalvados agueles jd previamente previstos nesta Escritura de Emiss#o, serfo cobrados,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

6.4.4. As parcelas referides nos itens acima serfio atualizadas pela variagio acumulada do indice Geral de Pregos,
divulgade pela Fundagiio Getilio Vargas (“IGP-M/EGV™) ou, na sua falta, pelo indice oficial que venba a substitui-lo, a
partir da Data de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro raia die se necessério,

6.4.5. Além disso, as parcelas previstas nos itens acima serfio acrescidas dos tributos vigentes a época do pagamento, tais
como Imposte Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS), Contribuigdo para o Programa de Integragfio Social (PIS),
Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social {COFINS), Contribui¢do Sacial sobre o Lucro (CSLL), Impaosto
de Renda Retida na Fonte (IRRF) e quaisquer outros tributos que venham a incidir na remuneragfio do Agente Fiducidrio,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneragio,

6.4.6. Os servicos do Agente Riducirio previstos nesta Escritura de Emissfio séo agueles descritos na Instragio CVM n®
28 e Lei das Sociedades por AgGes.

6.4.7. As remuneragBes nfo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio necessarias ao exercicio
da funcio do Agente Fiducidrio, durante ou ap6s a implantagiio do servigo, a serem cobertas pela Coordenador Lider,
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apés prévia aprovagio. Nio estfo inciuidas igualmente, ¢ serfio arcadas pela Coorderador Lider, despesas com
especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento da Emissfo. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagGes, decorrentes de agBes intentadas contra o Agente
Fiducidrio decorrenle do exercicio de sua funcfio ou da sua atuago em defesa da estrufura da operagiio, serfio suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defese do Agente Fiducidrio ¢ deverfio ser
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pelo Coordenador Lider,

6.4.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agenie Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturis(as, previstas nos itens (6.4.2), (6.4.3) e (6.4.7) acima, deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelo Coordenador Lider e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas incluem os
gastos com honoririos advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagles, custas ¢ taxas judicidtias de agdes
propostas pefo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas & solugic da inadimpléncia, enquanto represenfante dos
Debenturistas, As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia em acdes judiciais serfio
igualmente suporiadas pelos Debenturisias, bemn come a remuneragio e as desposas reembolsaveis do Agente Fiducidrio,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um periodo superior a 10
{dez) dias corridos.

6.4.9. No caso de alteragfio nas caracteristicas da Emissio ou cm eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiducidrio,
fica facultada ao Agente Fiducidrio a revisfio dos honordrios propostos.

6.4.10.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragiio ora proposta, ©s
débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nfio compensatéria de 2% (dois
por cento} sobre o valor devido, ficando o valor do débite em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caleulado pro rafa die.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constifuem deveres &
atribuigBes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia
que tado homem ativo e probo costurma empregar na administragio dos seus proprios bens;

(b) renunciar 4 fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptidio; :
(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de

suas funcdes;

6)) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(3] promover, caso a Emissora nfo o faca, o registro desta Escritura de Emisséo e de eventuais aditamentos na
JUCESC e nos Cartérios de Titulos e Documentos competentes, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informacdes e documentos necessérios ao referido registro;

H acompanhar 2 observancia da periodicidade na prestagio das informagles obrigatrias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissies ou inverdades constantes de fais informagoes;

(&) solicitar, quando julgar pecessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidSes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Poblica do Foro da sede da Emissora, bern como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

() solicitar, quando considerar necessario de forma justificada, auditoria extraordindria na Emissora, s expensas
desta;
6)] convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio publicado, pele menos 3
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(trés) vezes, nos drgdos de imprensa previsios no item (4.18 acima;
comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacOes que the forem solicitadas;

elaborar relatéries destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo primeiro, alinea (b), da Lei
das Sociedades por A¢Ges, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, ac menos, as
informacgdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a informar e enviar o organograma do grupo
socictdrio da Emissora, contendo inclusive, os controladores, as Coniroladas, o controle comum, as coligadas
inlegrantes de bleco de controle, bem como todos os dados financeiros e atos societirios, necessdrios 3
realizacdo do relatdrio acima, que venham a ser solicilados pelo Agente Fiduciaric, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 ((rinta) dias antes do encerramento de prazo para

disponibilizagio na CVM:

(i} eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atrase na obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

(in alteragfes estatutarias da Emissora ocorridas no perfodo;

(i) comentirios sobre as demonstraces financeiras da Emissora, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posi¢io da distribuigiio ou colocacfo das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigag@es assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;

(vi) declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercende a fungo de agente fiducidrio da Emissdo;

(vii) declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das Debéntures;

(viiil)  pagamentos da Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢fies e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(ix) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por ineio da Emissfo;

=) relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua administragio efou
prepostos;

(xi) realizar todo & qualquer ato ou procedimento solicjtado pelo Agente Fiducidrio relacionado 4 Escritura
de Emissiio; e

(xii)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora cu por

sociedade coligada, Controlada, controladora cu integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado come agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo
12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior no prazo miximo de 4 (quatro} meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

{i) na sede da Emissora;

(i)  nasede do Agente Fiduciario;
(iif) na CETIP;

(ivy naCVM;e
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(v)  nasede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprense em que a Emissora deva efetuar suas publicacGes
legais, antneio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual se encontra & disposicio nos locais
indicados na alinea antesior;

() manter atualizada a relagfio dos Debenturisias e seus enderecos, mediante, inclusive, solicitagiio de informag@es
junto 4 Emissora, ao Agente Liguidante e Esoriturador ¢ & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposlo neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢lio ¢ integralizagdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde jd, o Agente Liquidante e Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
selicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrie, inclusive, referente & divulgagfo, a qualquer memento, da posigio de
Debenluristas ¢ seus respectivos titulares;

(o) (iscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emisséio ¢ todas aquelas impositivas de
obrigagGes de fazer ¢ nio fazer;

{0} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze méximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data
da ciénefa da ocorréneia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes
assumidas nesta Eseritura de Emissdo, indicando o lacal em que fornecera aos interessados maiores infonmages.
Comunicagio de igual teor devera ser enviada 4 CVM e & CETIP, em observdncia aos prazos exigidos por cada

qual;

(q) acompanhar com o Agente Liquidante e Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora em relagio as Debéntures, conforme estipulado nesta Escritura de
Emissdo;

{r emitir parecer sobre a suficiéneia das informagBes constantes de eventuais propostas de modificaces nas

condices das Debéntures; e

(s) verificar o célculo do Valor Nominal Unitério das Debéntures feite pela Emissora, disponibilizando-o aos
Debenturistas & aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento efou do site:
www.oliveiratrust.com.br.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item (4.14 acima, o Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhZo dos Debenturistas na realizagéo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(2) observados os termos ¢ condigBes previstos nesta Escritura de Emissgo, declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios, observadas as condig@es desta Escritura de Emisséo, incluindo
executar as garantias associadas s Debéntures;

(b) requerer a faléncia dz Emissora, nos termos da legislacio aplicdvel;
(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagio dos créditos des Debenturistas; ¢
{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou exfrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nas
alineas (a), (b), (c) e (d) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio
da maioria das Debéntures em Circulagfo.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidagfio, dissolugiio ou extingio, ou
qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiduciario da Emisso, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30
(trinta) dias contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissfo, a qual podera ser convocada pelo préprie Agente Fiduciario a ser substifuide, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdio, ou pela CVM. Na
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hipétese de a convocagio ndo ocorrer até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora
efetud-la, sendo certo que 2 CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituigio ndo implicard em remuneragio ao novo agente fiducidrio superior a
ora avencada.

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas fungSes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar imediatamente o fato 2 Emissora e aos Debenturistas,
solicitando suva substituicio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e integralizacfio da totalidade das
Debéntures, proceder & substitui¢io do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma remuneragio recebida pelo
Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfo como agente fiduciario da Emissio. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicago prévia 4 CVM e 2 sua
manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo $° da Instrucio CVM 28 e em eventuais normas
posteriores,

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento i Escritura de
Emissdo, que deveré ser registrado na JUCESC e nos Cartérios de Titulos e Documentos Competentes junto com a
presente.

6.7.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacio, comunici-la aos Debenturistas em
forma de aviso nos termos do item (4.18 acima.

6.7.5.2. O agente fiduciario substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for celebrado o correspondente
aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigacGes
contempladas nesta Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.  Aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito promulgados
por atos da CVM.

CLAUSULA VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderéio, a qualquer tempo, reunirem-se em Assembleia Geral para deliberar sobre matérias de
interesse da comunhdo dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes
(“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM, conforme
previsto no artigo 71, § 1° da Lei das Sociedades por Acfes.

73. Aplicar-se-d 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes a
respeito das assembleias gerais de acionistas.

74.  As Assemblejas Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias contados
da publicagiio do edital de convocagéio em primeira convocagio e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda
convocagdo. A convocaglio da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante amincio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos drgdos de imprensa previstos no item (4.18) acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio
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de antncio de convocacio de assembleins gerais conslantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiio
aplicdvel e desta Escritura de Emissic.

7.5. Nos termos do pardgrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Agfes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagiio, com a presenga de Deben(uristas que representem, no minimo,
metade das Debéntures em Circulagio 2, em segunda convocagio, com qualquer plimero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por AgSes e nesia Escritura de Emisséo,
ser4 considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.

7.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designado pela CVM.

7.7. Cada Debénture em Circulagiio conferira a seu titular ¢ direito a um voto nas Assembleias Gernis de
Debenturistas, cujas deliberagies, ressalvados guora especificos estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serfio tomadas,
em primeira convocagic, por Debenturistas que representems, no minimo, a muaioria simples das Debéntures em
Circulagiio e, em segunda convocagio, por Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes, sendo admitida a constituigio de mandatirios, Debenturistas ou née.

7.7.1.  Sem prejuizo do disposto no item (7.7 acima, somente os Debenturistas que representem a totalidade das
Debéntures em Circulagiio, em primeira ou segunda convocagdo, poderfio aprovar alteragbes propostas pela Emissora
sobre as seguintes matérias;

() qualquer alteragdo no prazo de vigéncia, na Remuneragio e/ou na Data de Vencimento das Debéntures;

(b) nos critérios e procedimentos para cilculo & pagamento da Remuneragio e/ou nas Datas de Pagamento da
Remuneracio;

() na espécie das Debéntures;

(d) desta Clausula VI e seus procedimentos € quora;

(e} nos guora de deliberagio, ordindrios ou qualificados, das Assembleias Gerais de Debenturistas; e/ou

{fH qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos no item (4.14 acima.

7.8.  As deliberages tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observada a devida
competéncia legal ¢ os guora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, seréio existentes, validas ¢ eficazes perante a
Emissora e obrigario a todos os Debenturistas, independentemente de terem compatecido & Assembleis Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9.  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.
7.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para presiar aos Debenturistas as
informagdes que the forem solicitadas.

CLAUSULA VIII

DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora e a Garantidora neste ato deciaram, na Data de Emissdo e na data de subscrig@o e integralizagio das
Debéntures, que:

(a} sio sociedades por agfies devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de companhia fechada
e de companhia aberta, respectivamente, de acordo com as leis brasileiras;
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estéo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizagSes, inclusive as societdrias necessarias 2
prestacdo da Fianga, & celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuigio, 4 emissiio das
Debéntures, a realizaggo da Oferta e ao cumprimento de suas obriga¢ées previstas nos referidos documentos,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios necessarios para tanto;

0s representantes fegais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutdrios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a Escritura de Emisséo e o Contrato de Distribuigic e as obrigagBes aqui e ali previstas constituem obrigagdes
licitas, vélidas e vinculativas da Emissora e da Garantidora, exequiveis de acordo com os seus ternios e
condigbes, com forga de titulo executivo exirajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro;

a Emissora encontra-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigages previstas nesta Escritura de
Emisso, no Contrato de Distribui¢fio e seus respectivos anexos;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuigfo e o cumprimento de suas respectivas
obrigagdes aqui e ali previstos, assim como a Emissdo ¢ a Oferta ndo infringem ou contrariam, (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Garantidora seja(m) parte(s) ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagiio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora e/ou da Garantidora; ou (z) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer
let, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou a Garantidora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou a Garantidora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

1ém, assim como suas Controladas, fodas as autorizagGes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées dos érgdos governamentais, autarquias ou
tribunais;

as demonstra¢cdes financeiras da Emissora e da Garantidora relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, representam corretamente a posigio financeira da Emissora e da
Garantidora naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade vigentes no Brasil 4 época em que foram preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora e da Garantidora de forma consolidada;

as informages piblicas sobre a Emissora e sobre a Garantidora constituem informag@es relevantes e necessarias
para que os investidores & seus consultores tenham condicfes de fazer uma analise correta e suficiente com
relagio ao investimento nas Debéntures, ndo contendo declaracdes falsas ou omissées de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragfes foram dadas;

ndo omitiram ao Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

néo produziram material de divulgag3o, venda ou propaganda das Debéntures de qualquer natureza;

inexiste, em seu conhecimento (a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipe de investigagio governamental que possa vir a causar Efeito

Adverso Relevante;

as declaracdes prestadas pela Emissora e pela Garantidora nesta Escritura de Emissfo e no Contrato de
Distribui¢fio s&o e permanecem nesta data integralmente verdadeiras, corretas e completas;
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nZo ha qualquer ligacfo entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamentie suas fungdes;

cumprirdo todas as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuico,
incluindo mas néo se limitando a obrigago de destinar os recursos obtidos com a Oferta aos fins previstos no
item (3.5) desta Escritura de Emissio;

t&m plena ciéncia de que, nos terinos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora nfio podera realizar outra
oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contado da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da Taxa DI, divulgada pela
CETIP, e que a forma de cileulo da Remuneragio foi acordada por livre vontade da Emissora, em observineia
ao principio da boa-fé;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagfo, licenca, ordem de, ou qualificagio perante qualquer
autoridade governamental ou ¢rgdo regulatério, € exigido para o cumprimento, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséio e do Contrato de Distribuigio, ou para a
realizagia da Emissfo, exceto (i} a inscrigfio desta Escritura de Emissdo, da ata da RCA da Emissora e da ata da
RCA na JUCESC, (ii} o registro desta Escritura de Emissdo nos Cartérios de Titulos e Documentos competentes;
(iii) o registro das Debéntures na CETIP, e (d) a publicagfo das atas de RCA da Emissora e de RCA. nios jomnais
competentes;

as suas situagdes econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, n3o sofreram qualquer alteracio significativa
que possa afetar de maneira adversa sua capacidade de cumprir com as cbrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissio;

estdo cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugfio de seus negécios e que sejam relevantes para a
execugio das suas atividades, inclusive com o disposto na legislagio e regulamentagiio ambiental, adotando as
medidas e agSes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eveniuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que de boa f&, esteja
discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial;

mantém fodos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme priticas usualmente adotadas pela
Emissora;

cumprer, em todos 0s aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis
(inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagfio, aqueles relativos a
salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, satide, seguranca;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a) as operagdes sfio
executadas de acordo com as autorizagBes gerais e especificas de sua administragio; e (b) as operagdes sdo
registradas conforme exigido para permitir a elaboracdo das demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contdbeis adotadas em sua jurisdicdo e para manter contabilidade de seus ativos;

todas as informagBes (consideradas como um todo) prestadas ao Coordenador Lider anteriormente, ou
concomitantemente, 4 presente data, para fins de andlise e aprovagio da emissio das Debéntures, sio suficientes,
corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informacies foram
prestadas e nfio omitem qualquer fato relevante necessdrio para fazer com que referidas informagdes
(consideradas como um todo) nfio sejam enganosas em referido tempo 4 luz das circunstincias nas quais foram
prestadas; ¢

seus bens nfio possuem qualquer imunidade em relacio 4 competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou no
exterior ou em relagio a qualquer ato judicial {quer por meio de citagdo ou notificagio, penhora antes da decisfo,
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penhora em garantia de execugo da decisfio judicial, quer de oulra forma) nos tennos das leis da jurisdigdio de
sua conslituicdo,

3.2. Para fins desta Cldusula, “Efeito Adverso Relevante™ significa qualquer circunstincia ou fato, atwal ou
contingente, ou alteracfio ou efeilo sobre a Emissora efou sobre a Garantidora, considerados em conjunto, que, a critério
fandamentado e de boa (¢ dos Debenturistas, modifique adversamente a condigiic econdmica, financeira, jurfdica ou de
qualquer outra natureza, da Emissora efou da Garantidora, de modo a afetar a capacidade da Emissora efou da
Garantidora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes dos duocumentos da Oferla, da Emissiic e/ou da Oferta.

CLAUSULA IX
DAS NOTIFICACOLS

9.1, Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre [eitos por escrito, assim como os meios fisicos
que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissfio deverdo ser encamtinbados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CELESC DISTRIBUICAQ S.A.

Avenida Itamarati, n° 160, Bairro lacorubi
83034-900 — Floriandpolis, SC

At Sr. José Carlos Oneda

Tel:  (48)3231-6011

Fax: (48) 3231-6019

E-mail: oneda@celesc.com.br

Para a Garantidora:

CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CATARINA S.A.
Avenida Itamarati, n° 160, Bairro [tacorubi
83034-900 — Florianépolis, 8C

Al Sr. José Carlos Oneda

Tel.:  (48)3231-6011

Fax: (48) 3231-6019

E-mail: onedadeelesc.com.br

Para o Acgente Fidugidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A.
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupoe 205, Barra da Tijuca
22640-100 — Rio de Janeiro, R]

At Sr. Antonio Amaro / Maria Carclina Vieira Abrantes

Tel.:  (21)3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: agente(@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Escriturador: ‘

QLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
22640-100 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Henrique Noronha e Sr. Higor Barbosa

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Ti-mail: sqescrituracaci@oliveiratrust.com.br

Para o Asente Liguidante:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULQS E VALORES MOBILYARIOS S.4.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupe 205, Barra da Tijuca
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22640-100 ~ Ric de Janeiro, RT

At Sr. Robson Fernandes ¢ Sr. Luis Braga
Tel:  {21)3514-0000

Fax: (21)3514-0099

E-mail: sqeuslodip@oliveiratrust,com.by

Para o Coprdenador Lider:

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Rua Leapoldo Couto de Magalhdes Jr., 700, 10° andar
04542-000 — Sdo Paulo, SP

At Departamento Juridico

Tel.: {11)3701-8050

Fax: (11)3701-6911

E-mail: list.cshg-lesal@credit-suisse.com

9.2. As comunicag@es referentes a esta Escrifura de Ennissio serfio consideradas entregues quando recebidas sob
prolocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pele correio ou por telegrama, nos enderegos acima, As
comunicagdes {eitas por meio de fax ou correio eletrénice serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibe emitido pela médquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
{cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

9.3. A mudancn de qualquer dos enderegos acima ou das pessoas responséveis pelo recebimento das comunicagées
devera ser comunicada 4 outra Parte pela parte que tiver seu enderego alterado ou a pesson responsavel peto recebimento
das comunicagdes, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

0.4, Eventuais prejuizos decorrentes da néo observincia do disposto no item (9.3 acima serfio arcados pela Parle
inadimplente.

CLAUSULA X
DAS DISPOSICOES GERATS

10.1.  Nao se presume a remincia 2 qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum
atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
efou 20s Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das cbrigagdes da Emissora, prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou seré interpretado como uma renincia aos MEsMOs ou concordincia com tal inadimplemento,
nem constituird novagiio ou modificagio de quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissfo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atrasc.

10.2. A presente Escritura de Emissfio ¢ firmada em cariter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si & seus
sucessores, salvo na hipétese de niio atendimento dos requisitos relacionados na Cléusula I acima.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevatecerdo todas as demais disposigSes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituir a disposigfio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao ¢ as Debéntures constituem titulo executive extrajudicial, nos fermos do artigo
585, incisos I ¢ Il do Cédigo de Processo Civil, ¢ as obrigagdes nela contidas estio sujeitas & execucio especifica, de
acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducirio, o Agente Fiducidrio assumird que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n#io foram
objeto de fraude ou adulteragio. Nio serd ainda, sob qualquer hipotese, responsdvel pela claboragfio de documentos
socictirios da Emissora, que permanecero sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da
legislagio aplicavel.
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10.6. Sem prejuizo do disposto na Instrugio CVM 28, o Agente Fiducidrio néo serd obrigado a efetuar nenhuma
verificagiio de veracidade ou completude das informag@es técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que
the seja enviade com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes presentes nesta
Escritura de Emissfio, bem coma nas deliberagBes societdrias ¢ em atos da adminisiragiio da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por {erceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsavel pela elaboragiio desses documentos, que
permanecerio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagiio aplicavel.

£0.7. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os Debenturistas efou
exonerarem lerceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissiio, somente serdo vilidos quande previamente assim deliberado pelos
Debenturisias reunidos em Assembleia Geral,

10.8. O Agente Fiducidrio niio emilird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo sobre a orientacfio acerca de
qualquer falo da emissfio que seja de competéncia de defini¢iio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a
agiv em conformidade com as instrugBes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorcentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréneia disto aos
Debentutistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugiic CVM 28 e dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional gue ndo tenha decarrido da legislaciio aplicdvel.
CLAUSULA XI
Do Foro

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as questdes porventura ortundas
desta Bscritura de Emisso, com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contraladas, firmam g presente Tscritura de Emissio a Emissora, a Garantidora ¢ o Agente
Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testernunhas abaixo

assinadas.

Sao Paulo, 03 de seteinbro de 2013,
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Pagina de assinaturas da Escritura Partieular da 27 (Segunda) Emissiio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdies, em Série Unica, da Fspéeie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Piblica com Esforgos
Restritos de Colocogdo, da CELESC Distribuicdo 5.4, (1/3)

1 CELESCIDISTRIBUICAD S.A.

(‘fﬂv t’\f)

3 - [ . .
23:11;: Cleverson Slewert E‘:rmg José Carlos Ofeda
Argo: Diretor presidente 4rgo: Diretor de Finangas e
Rejagles com Tnv =st|dores
jTRAES }"LLI‘ 1CAS wc.& FARINA S.A.
Nome: Nome: José Garlos OTL
Cargo: Cleverson Siewert Cargo:  Diretof de Finat ga e

Diretor Presidente Relagdeq com 1nves7 ores
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Pdgina de assinaturas da Escritura Particulor da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os
Restrifos de Colovacdo, da CELESC Distribui¢do S.A. (2/3)

OLIVIIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo: Leonardo Caires P. Moreira

Procrador
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Pdgina de assinaturas da Escrimra Pardcidar da 2" (Segunda) Emissdo de Debénfures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espéeie Quirograftria, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢@o Publica com Esforgos
Resiritos de Colocagdo, da CELESC Distribuigga S.A. (3/3)

stermunhas:

2
Nome! e

CPIe

Ranan gs Paula Vasconoelles
RE. 256901707 [ 8BR-5P
ouEe 225 440.58801
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