INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA §* (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE I'JNICA, PARA DlSTRlBUle\O PUBLICA COM ESFORCOS

RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CREMER S.A.

entre

CREMER S.A.,

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

CREMER ADMINISTRADORA DE BENS LTDA,,
como Garantidora

DENTAL CREMER PRODUTOS ODONTOLOGICOS S.A.,
como Garantidora

EMBRAMED INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS HOSPITALARES LTDA.
como Garantidora

Datado de
30 de outubro de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CREMER S.A.

Pelo presente instrumento particular,
I Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo),

CREMER S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilirios (*CVM”), categoria A, com sede na Cidade de Blumenau, Estado de Santa
Catarina, na Rua lguagu, n.° 291/363, CEP 89030-030, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o n° 82.641.325/0001-18 e na Junta Comercial
do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) sob o NIRE 42.300.016.438, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™ ou “Companhia™); e

1. Na qualidade de agente fiduciario representando a comunhéo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
a¢des com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente

Fiduciario™);
Il Na qualidade de Garantidores:

CREMER ADMINISTRADORA DE BENS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede
na Cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina, na Rua Iguacu, n° 444, sala 03, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.980.235/0001-76, neste ato representada na forma de seu contrato

social (“Cremer Administradora™);

DENTAL CREMER PRODUTOS ODONTOLOGICOS S.A., sociedade por agdes de capital fechado,
com sede na Cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina, na Rua Iguagu, n° 444, sala 03,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.190.675/0001-55, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Dental Cremer”);

EMBRAMED INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS HOSPITALARES LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Agostino Togneri, n° 399, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.383.338/0001-00, neste ato
representada na forma de seu contrato social, (“Embramed”, e em conjunto com a Cremer

Administradora e com a Dental Cremer, “Garantidoras™)
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vém por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 5° (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica
com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, da Cremer S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e
condigoes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1 Autorizacdes Societarias da Emissora. A presente Escritura e o “Contrato de Coordenagdo,

Colocacdo e Distribui¢do da 5° (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribui¢dio Publica com Esfor¢os Restrilos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, da
Cremer S.A.” (“Contrato de Distribuicdo™), a ser celebrado entre a Emissora € o Coordenador Lider
(conforme definido abaixo) sdo celebrados com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 30 de outubro de 2015 (“RCA da
Emissora”™), na qual foram deliberadas e aprovadas, entre outros: (a) a realizagdo da Emissdo
(conforme definido abaixo) e da Oferta Restrita (conforme definido abaixo), bem como de seus
termos e condicdes; (b) a celebragdo desta Escritura e de todos os demais documentos da Oferta
Restrita, inclusive eventuais aditamentos a esta Escritura e demais documentos da Oferta Restrita; e

(c) a autorizagdo para outorga de Fianga (conforme abaixo definido) pelas Garantidoras, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™) e do estatuto social da Emissora.

1.2. Outras Autorizacdes. A outorga da Fianga (conforme abaixo definido) pelas Garantidoras e
a celebragdo desta Escritura, inclusive eventuais aditamentos a esta Escritura, foram aprovadas por

meio (i) da Reunido de Socios da Cremer Administradora realizada em 30 de outubro de 2015
(“Reunidio_de Socios — Cremer Administradora™); (ii) da Assembleia Geral Extraordinaria da
Dental Cremer realizada em 30 de outubro de 2015 (“AGE — Dental Cremer”); e (iii) da Reunido
de Sécios da Embramed realizada em 30 de outubro de 2015 (“Reunido de Sécios — Embramed”™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 5% (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussoria, em série Gnica, da Emissora, para distribui¢do piblica com
esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da Instrugo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugio CVM 476”), e desta Escritura (“Debéntures”, “Emissdo” e “Oferta
Restrita”, respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.  Registro na CVM e na ANBIMA - Associacfio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

21.1. A Emissio sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribui¢do perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, sendo obrigatério, ndio obstante, o envio dos comunicados de inicio e de
encerramento da Oferta Restrita 8 CVM nos termos dos artigos 7°- A e 8° da Instrugdo CVM 476,

respectivamente.

2.12. A Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do §1°, inciso 1, e do §2°, ambos do
artigo 1° do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisigdo de Valores Mobiliarios atualmente em vigor, desde que sejam expedidas
as diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para o
cumprimento desta obrigagdo, até o envio, 8 CVM, da comunicagdo de encerramento da Oferta

Restrita.
2.2.  Arquivamento e Publicacio

221 A ata da RCA da Emissora sera arquivada na JUCESC e sera publicada no Diario Oficial
do Estado de Santa Catarina, no Jornal de Santa Catarina, conforme disposto no artigo 62, I, da Lei

das Sociedades por Agdes (“Jornais da Emissora™).
222 A atada Reunido de Sécios — Cremer Administradora sera arquivada na JUCESC.

293 A ata da AGE — Dental Cremer sera arquivada na JUCESC e publicada nos termos da Lei
das Sociedades por Ag¢des.

224 A ata da Reunido de Sécios — Embramed sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP™).

2.3.  Registro e Inscri¢io da Escritura na JUCESC

23.1 Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo arquivados na JUCESC,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, sendo
certo que a Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura e eventuais Aditamentos, devidamente registrados na JUCESC, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data de obtengdo dos referidos registros.

232 Em virtude da Fianga, a presente Escritura serd registrada nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos (i) na Cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina (“Cartdrio
de Blumenau™); (ii) na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartdrio do Rio de
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Janeiro™); e (iii) na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartério de Sdo Paulo” e, em
conjunto com o Cartério de Blumenau e o Cartorio do Rio de Janeiro, “Cartérios™), sendo certo que
a Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura e
eventuais Aditamentos, devidamente registrados nos Cartorios, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da data de obtencao dos referidos registros.

2.4.  Registro para Distribuicio Negociagiio e Custodia Eletronica
2.4.1  As Debéntures serdo depositadas para:

i. distribuigdo phblica no mercado primario por meio do MDA — Maddulo de Distribuigdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

ii. negociagdo no mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 ~ Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2 Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) entre Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido), e (ii) depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada
subscri¢io ou aquisi¢io por Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos), conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento, pela
Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instruggo CVM 476, sendo que a negociagdo
das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social a exploragdo da
industria e do comércio de produtos para salide, instrumentos e materiais para uso médico,
cirirgicos, hospitalares e de laboratorios, produtos téxteis (tecidos e néo tecidos), adesivos
cirirgicos e fitas adesivas industriais, cosméticos, de perfumaria e higiene, comércio de
medicamentos, de saneantes e de produtos de uso veterinario, produtos alimenticios em geral, além
de atividades florestais, agropastoris, de informatica, imobiliarias (administragdo, aluguel, compra

e venda de bens imoveis proprios) e de prestagdo de servigos.
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3.2 Niimero da Emissao

3.2.1 A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a 5* (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora.

33 Valor Total da Emissdo
3.3.1 O valor total da Emissdo é de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) na Data

de Emissdo (conforme abaixo definido), a serem distribuidos sob o regime de garantia firme de
subscricdo, nos termos do Contrato de Distribui¢do (““Valor Total da Emissdo”).

3.4 Numero de Séries

3.4.1 A Emissdo seré realizada em uma Unica série.

3.5 Colocacio e Procedimento de Distribuicio

351 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuigdo,

sob regime de garantia firme de subscrigdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo
de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider™),

nos termos do Contrato de Distribuigo.

3.52 O plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano_de Distribui¢@o™). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até no maximo 75

(setenta € cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.5.2.1 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas
ao publico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 2°, § dnico, da
Instru¢do CVM 476.

3522 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia atil imediatamente subsequente a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita.

3.5.2.3 Para fins da Oferta Restrita, serio considerados (i) “Investidores
Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9-A da Instrucéo CVM n° 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugdo CVM 539”); e (ii) “Investidores
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Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 9-B da Instrugdo da CVM 539,
sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da Instru¢do da CVM 539, os regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social. Adicionalmente fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um unico investidor para os fins dos limites previstos acima,
conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

3.5.3 A Companhia ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra
oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro junto a CVM.

3.5.4 No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM e podera ser registrada junto 8 ANBIMA nos termos da Clausula 2.1.2 acima; (ii)
as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociago previstas na regulamentagdo aplicavel e
nesta Escritura; (iii) e efetuou sua propria analise com relagdo & qualidade e riscos das Debéntures e

da Emissora.
3.6 Banco Liquidante e Escriturador
3.6.1 O banco liquidante e o escriturador da Emisséo serd o Banco Bradesco S.A., institui¢do

financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo
denominado Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12
(“Banco Liguidante” e “Escriturador™), cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢do que venha a

suceder o atual Escriturador e Banco Liquidante na prestagdo dos servigos previstos neste item.
3.7 Destinaciio dos Recursos

3.7.1  Os recursos liquidos captados pela Emissora com a integralizagdo das Debéntures serdo
destinados ao resgate antecipado das notas promissérias comercias da 2? (segunda) emissdo da

Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

411 Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures
sera o dia 06 de novembro de 2015 (“Data de Emissdo™).
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4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em ag¢des da Emissora, ¢ serdo emitidas sob a forma escritural e nominativa, sem emissdo de
cautelas e certificados.

4.1.3  Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria.
4.1.4 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 24 (vinte e

quatro) meses contados da Data de Emissdo, com vencimento final em 06 de novembro de 2017
(“Data_de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado € Resgate

Antecipado Total, previstas nesta Escritura.

4.1.4.1 Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagéo das Debéntures, pelo
Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) acrescido da Remuneragio (conforme abaixo
definido).

4.1.5 Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.5.1 Atualizagio. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado

monetariamente.

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 75 (setenta e cinco) Debéntures, as

quais serdo colocadas sob o regime de garantia firme de subscrigdo.
4.2, Remuneracio

42.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios estabelecidos com base na
variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas “Taxas DI over extragrupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa™ e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneragdo™), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitéario de cada Debénture,
desde a Data de Integralizagio ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo, ¢ pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, de acordo com a formula descrita no item 4.2.2

abaixo.

4.2.1.1 Fardio jus ao recebimento da Remuneragdo aqueles que forem titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento da Remuneragdo. O pagamento da
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Remuneragdo sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e
procedimentos da CETIP.

42.2. Formula de Calculo da Remuneragéo. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte

formula:

onde:

VNe

FatorDI

onde:

TDIk

onde:

DIk

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagio das
Debéntures, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo

das Debéntures, sendo "n" um niimero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, :(I—)Lk Jrl)”2 -1
100

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;
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FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorSpread = (spread + 1)252
100

onde:
spread 1,5000;

DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma.

Se na data de pagamento da Remuneragdo ndo houver apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa
DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuragdo de TDIk a Gltima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias, aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas 4.2.5 a
4.2.8 abaixo quanto a definigdo do novo pardmetro de Remuneraggo.

423 Para fins de calculo da Remuneragdo, define-se “Periodo de Capitalizagdo™ como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos
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demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade.

42.4. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegdo feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais. Quando a indica¢do de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se
que o prazo é contado em dias corridos.

42.5. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
da data esperada para sua divulgagdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de

sua extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por imposigdo legal ou determinago judicial, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da data de extingdo ou de impossibilidade de aplica¢do da Taxa
DI as Debéntures, conforme o caso, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido) (no modo e prazos estipulados nesta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes), para a deliberagdo, pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, do
novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragdo, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragido em vigor. Tal Assembleia Geral de
Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 23 (vinte e trés) dias contados do Gltimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data de impossibilidade de aplicagdo da
Taxa DI por imposigao legal ou determinagdo judicial, conforme o caso. Até a deliberagao do novo
parmetro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura
em relacio aos Debenturistas, a {ltima Taxa DI divulgada pela CETIP até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

426 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagdo, passara a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragao, permanecendo a ultima Taxa DI

conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo.

42.7. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substituta entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizagdo da Assembleia Geral de

Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre as abaixo:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelara
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, exceto pelo pagamento previsto na Clausula 6.1.8, no prazo de 30 (trinta)
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dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
além de eventuais Encargos Moratorios (conforme definido abaixo) incidentes nos
termos desta Escritura. Nesta hipotese, para calculo da Remuneragdo a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a {ltima Taxa DI divulgada
pela CETIP até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas; ou

(ii) a Emissora devera apresentar um novo cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures, o qual nio excedera a Data de Vencimento. Durante o novo cronograma
de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até
a amortizagio integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa substituta a ser definida
por Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo
com o estabelecido na Clausula VIII abaixo, sendo que a taxa substituta definida na
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulago. Caso a respectiva taxa substituta seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.
Na hipotese de ndo haver consenso entre os Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio quanto a taxa substituta
durante o cronograma de amortizagdo indicado nessa alternativa, a Emissora devera,

obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa (i) acima.
4.3.  Pagamento da Remuneragio

43.1 Os valores relativos 2 Remuneragdo das Debéntures deverdo ser pagos semestralmente, a
partir da Data da Emissdo, em maio e novembro, nas datas indicadas abaixo, sendo o primeiro
pagamento devido em 06 de maio de 2016 ¢ o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
(cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo™):

Data de Pagamento da Remuneragio
06 de maio de 2016
04 de novembro de 2016
05 de maio de 2017
06 de novembro de 2017
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4.4, Amortizacio

4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em uma tnica parcela, na Data
de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e de Resgate Antecipado
Total, previstas nesta Escritura:

4.5. Local de Pagamento

45.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: os procedimentos adotados (i) pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

4.6.1 Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util,
considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes a0 cumprimento de qualquer
obrigagio prevista ou decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes (inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do pre¢o de subscri¢do das Debéntures), até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo ou incidéncia de qualquer outro
Encargo Moratdrio, aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em que a referida prorrogagéo de prazo somente ocorrera
caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

47.  Encargos Moratorios

4.7.1  Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos 4 multa moratoria
convencional fixa de 2,0% (dois por cento) e juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més,
calculado pro rata temporis, desde a data de inadimplemento da obrigagdo pecuniaria até a data do
efetivo pagamento, ambos calculados pelo Agente Fiduciario, sobre os valores em atraso, encargos
moratorios, observados os prazos de cura aqui previstos, independentemente de aviso, notificagdo

ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o néo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratorios, se houver, relativos ao periodo em

questao.

&7

0



4.9, Forma de Subscricio e Integralizacido

49.1 A integralizagio das Debéntures serd realizada a vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional, pelo Prego de Subscrigdo das Debéntures (conforme abaixo definido), em uma
anica data, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da CETIP (“Data de

Integralizagdo™).
4.10. Preco de Subscric¢do

4.10.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, na Data de Integralizacdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario (“Prego de Subscrico”), de acordo as normais de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da CETIP.

4.11. Repactuacio
4.11.1 Nio havera repactuagdo das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1 Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos ¢ decisdes que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, (A) (i) na forma de aviso, nos Jornais da Emissora; ou (ii) envio de notifica¢do a
todos os Debenturistas e (B) por meio da pagina na rede mundial de computadores da Emissora
(hitp://www.cremer.com.br/ri), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por

Agdes, as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta piblica
das Debéntures ¢ os prazos legais aplicaveis. A Emissora podera alterar os jornais de publicagdo
por outro jornal de grande circulagdo, mediante (A) comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario
e (B) (i) a publicagiio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, ou (ii) envio de notificagdo a
todos os Debenturistas, observando sempre os prazos legais aplicaveis. A Emissora devera
comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, da realizagdo de qualquer
publicagdo, ou em prazo especifico menor, conforme previsto nesta Escritura. Os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecerdo ao disposto na legislagdo em
vigor, nesta Escritura ou, na falta de disposi¢do expressa, deverdo ser de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da publicagdo do aviso aos Debenturistas.

4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente. sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando estiverem custodiadas

eletronicamente na CETIP.



4.14. Liquidez e Estabiliza¢io

4.14.1 Nio sera constituido fundo de manutengo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar a Emissora, com c6pia ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.15.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de sua condigdo de
imunidade ou isengfio tributaria, nos termos da Clausula 4.15.1 acima, e que tiver essa condi¢do
alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa condigiio questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, 4 Emissora, com copia ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pela Emissora, pelo Banco
Liquidante e Escriturador.

4.15.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida no item 4.15.1. acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora e/ou ao Banco Liquidante e
Escriturador depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributagio que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatoria contra a
Emissora e/ou o Banco Liquidante e Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.16. Garantia Fidejussoria

4.16.1 As Garantidoras, neste ato, obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, perante os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio como fiadores e principais pagadores,
solidariamente responsdveis com a Emissora, pelo pagamento integral das Debéntures, que
compreende seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo e todos os seus acessorios, ai
incluidos, mas ndo se limitando, os Encargos Moratdrios, os valores devidos no ambito da Clausula
6.1.8 abaixo e outros acréscimos, inclusive eventuais custos comprovadamente incorridos pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios & salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as Debéntures, € a
execucdo da Fianga, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Fianga™, “Obrigac¢des Garantidas”, “Valor Garantido” e “Codigo Civil”, respectivamente)

4.16.2. Observado o disposto na Clausula 4.16.1 acima, as Garantidoras expressamente renunciam

aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exonera¢do de qualquer natureza previstos nos
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artigos 277, 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do
Codigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (*Cddigo de Processo
Civil™).

4.16.3. Nenhuma obje¢io ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelas
Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4,16.4 Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas néo se limitando, as
Obrigagdes Garantidas, serdo devidos e deverdo ser pagos pelas Garantidoras no prazo de até 05
(cinco) dias corridos, contados do recebimento da respectiva comunicagéo escrita enviada pelo
Agente Fiduciario informando-os sobre a falta de pagamento ou declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

4.16.5 As Fiancas entrardo em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo vélidas
em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas. As Garantidoras
desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do
pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura.

4.16.6 Todo e qualquer pagamento realizado pelas Garantidoras em relagdo a Fianga ora prestada
sera efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, e devera ser realizado fora do ambito da CETIP.

4.16.7 As Garantidoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.16, observado, entretanto, que as Garantidoras
desde ja concordam e obrigam-se a exigir, compensar e/ou demandar a Emissora por qualquer
valor honrado pelas Garantidoras nos termos da Fianga somente apos os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.16.8 As Garantidoras concordam e se obrigam a, caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura
antes da integral quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos das Debéntures
e/ou desta Escritura, repassar tal valor ao Agente Fiducidrio, no prazo de 1 (um) Dia Util contado
da data de seu recebimento, independentemente de qualquer notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, para pagamento aos Debenturistas.

4.16.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem

necessarias até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.



4.16.10 As Fiangas prestados nos termos nesta Clausula 4.16 vinculam as Garantidoras, bem como
suas sucessoras a qualquer titulo, devendo suas respectivas sucessoras, a qualquer titulo, assumir
prontamente a Fianca prestada nos termos desta Escritura. Nessa hipdtese, a presente Escritura
devera ser aditada para que constem os dados das sucessoras das Garantidoras e registrados nos
Cartorios nos termos da Clausula 2.3.2.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.  Resgate Antecipado Total

5.1.1.  Resgate Antecipado Total. A Emissora poderd, a partir do dia 08 de maio de 2017,
inclusive realizar o resgate antecipado total das Debéntures, mediante o pagamento (i) do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragiio, devida desde a Data de Integralizagdo (ou a data do
altimo pagamento da Remuneragdo) até a data do efetivo resgate e (i) de prémio a ser proposto, em
termos usuais de mercado para este tipo de operagdo, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, limitado ao valor que seria pago pela Emissora nos termos da Clausula 6.1.8 abaixo
(“Prémio™), a ser convocada nos termos da Clausula VIII abaixo. Caso a Emissora e os
Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto ao Prémio, a Emissora ndo podera realizar o
Resgate Antecipado Total ou podera realizé-lo mediante o pagamento do Prémio proposto pelos
Debenturistas, de acordo com os seguintes procedimentos (“Resgate Antecipado Total™):

(a) mediante comunicagdo prévia, por escrito, enviada por meio de notificagdo a todos
os Debenturistas ou publicada por pelo menos 3 (trés) vezes nos orgdos de imprensa
previstos na Clausula 4.12.1, contendo a data, o local de realizagiio e o procedimento
de resgate e o valor a ser resgatado, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis da data que devera ocorrer o Resgate Antecipado Total (“Comunicado de

Resgate Antecipado Total”), enderegada ao Agente Fiduciario, a CETIP e aos

Debenturistas;

(b) o valor a ser pago do total a titulo de Resgate Antecipado Total sera equivalente ao
Valor Nominal Unitéario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagio ou a data do tltimo pagamento da Remuneragao até a
data em que as Debéntures forem resgatadas, e do Prémio indicado acima, conforme
previsto no Comunicado de Resgate Antecipado Total;

(c) o Resgate Antecipado Total devera ser realizado, (i) com relagdo as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos adotados pela
CETIP; e/ou (ii) com relagio as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os

procedimentos do Escriturador, conforme aplicavel; e
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(d) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Total aqui previsto
serdo integralmente incorridos pela Emissora.

5.12 No caso do Resgate Antecipado Total, as Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas.
5.2.  Aquisi¢do Facultativa

52.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes: (a) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM.

522  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no

mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2 a 6.1.8 abaixo, o Agente Fiducidrio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes desta Escritura e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo, ou da data do Gltimo
pagamento da Remunerago, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial na ocorréncia dos seguintes eventos (cada

evento, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) falta de pagamento, pela Emissora, por periodo superior a 1 (um) Dia Util, de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura na data de seu respectivo vencimento;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura que ndo seja regularizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da

ocorréncia do respectivo descumprimento;

(c) falsidade ou incorregdo comprovadas, em qualquer aspecto relevante, das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura e relativas a esta Emissdo;

(d) vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagdes pecuniarias da Emissora ou
de qualquer de suas Coligadas (conforme abaixo definido) ou Controladas Relevantes
(conforme abaixo definido), sem prejuizo dos prazos para sua regularizagdo previstos nos

respectivos instrumentos, cujo  valor individual ou agregado seja superior a
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(e)

()

(2)

(h)

(i)

R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais), corrigidos pela variagio do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo ~ IPCA (“IPCA”) desde a Data de Emissdo (ou na sua falta
ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo), sem a devida

contestacdo ou comprovagio de cumprimento da respectiva obrigagdo considerada
inadimplida;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, com
valor unitario ou agregado superior a R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais), corrigidos
pela variagdo do IPCA desde a Data de Emissdo (ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo), salvo se (i) tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou (ii) for
cancelado ou sustado dentro do prazo legal;

condenagdo da Emissora, em uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado e ndo cumpridas, que, em conjunto ou isoladamente, resulte em
obrigagdo de pagamento para a Emissora de valor unitario ou agregado superior a
R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais), corrigidos pela variagdo do IPCA desde a Data
de Emissdo (ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo);

autuagdes pelos oOrgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a R$12.000.000,00
(doze milhdes de reais), corrigidos pela variagdo do IPCA desde a Data de Emissdo (ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo), salvo
as hipoteses nas quais as autuagdes governamentais supra estejam sendo discutidas ou
venham a ser, no prazo legal, de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativas e

judiciais competentes;

cisdo, fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extingdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, que impliquem
alteragdo no controle acionario da Emissora, durante o prazo da operagdo, sem a prévia e
expressa aprovagio dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto (i) pela alteragdo de participagdo
societaria pelo controlador da Emissora, desde que permanega na qualidade de controlador
(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
ou (ii) pela venda de ativos imobilidrios e/ou contribuigdo de ativos para novas sociedades
a serem constituidas pela Emissora, figurando esta como socia ou acionista de tais
sociedades, desde que as atividades de tais sociedades sejam relacionadas ao objeto social
da Emissora conforme atualmente disposto em seu Estatuto Social;

ocorréncia de alteragdes no controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora, excetuando-se
(i) os casos em que a transferéncia de controle ocorrer entre empresas do mesmo grupo
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econdmico dos atuais controladores diretos e/ou indiretos da Emissora, conforme aplicavel;
ou (ii) houver o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

1)) reducdo do capital social da Emissora sem a prévia e expressa aprovagio dos Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo;

(k) alteragdo do objeto social da Emissora que modifique substancialmente as atividades

atualmente por ela praticadas;

h transformag¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220, 221 e 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

(m)  apresentagdo de proposta de recuperagio judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou ainda, de qualquer procedimento analogo
que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora ou por
qualquer de suas Coligadas (conforme abaixo definido) ou Controladas Relevantes

(conforme abaixo definido);

(n) extingdo (exceto por incorporagio), liquidagéo ou decretagfio de faléncia da Emissora ou de
qualquer de suas Coligadas (conforme abaixo definido) ou Controladas Relevantes

(conforme abaixo definido);

(0) realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir compulsoriamente
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das a¢des do capital social da

Emissora;

(p) se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora,
ressalvadas as obriga¢des que gozem de preferéncia por forga de disposicdo legal;

(q) transferéncia, alienagdo ou disposigdo, por qualquer outra forma, de quaisquer ativos
registrados no balango da Emissora como ativo imobilizado, ativo intangivel € na rubrica
investimentos (que inclui participagdes societarias), cujo valor apurado nas demonstragdes
financeiras auditadas mais recentes em relagdo a respectiva data da transferéncia, alienagdo
ou disposigo, conforme o caso, seja superior a 20% (vinte por cento) do valor do ativo
total da Emissora, conforme apurado nessas mesmas demonstragdes financeiras, sem a
prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta

e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;
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(s)

(t)

(w)

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

constituigdo de penhor, caugdo, alienagdio ou cessdo fiduciaria, usufruto, garantia flutuante
ouﬂqualquer outro dnus, gravame, vinculagdo, onerago ou direito de garantia equivalente
(“Onus™), sobre quaisquer ativos (inclusive recebiveis) da Emissora, sem a anuéncia prévia
dos Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ficando desde ja excetuados os (i) Onus constituidos em
decorréncia de expressa determinagdo legal; (ii) Onus existentes na Data de Emissao: (iii)
Onus que sejam constituidos sobre ativos financiados através de modalidades de crédito
concedidas por agencias de fomento ou desenvolvimento, no Brasil ou no exterior; (iv)
Onus que sejam constituidos em decorréncia de modalidades de crédito concedidas pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES; (v) Onus que sejam
constituidos em favor de qualquer institui¢do financeira que atue como agente do Governo
Federal em operagdes de financiamento qualificadas como Empréstimos do Governo
Federal — EGF; ou outra operagdo de natureza correspondente que venha substituir as
operagdes qualificadas como Empréstimos do Governo Federal — EGF; ou (vi) Onus que
sejam constituidos em quaisquer contratos que constituam obrigagéo de pagamento, pela
Emissora, durante o periodo de vigéncia das Debéntures, em montante individual ou
agregado inferior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) corrigido pela
variagio do IPCA desde a Data de Emissdo (ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo). Para os efeitos deste item, nao serdo
considerados Onus as fiangas prestadas pela Emissora em contratos de locagio de imoveis
ou em contratos de fornecimento de energia elétrica, bem como operagdes de cessdo de
recebiveis presentes e futuros da Emissora, com ou sem coobrigag&o ou direito de regresso
contra a Emissora, firmados no curso regular dos negécios da Emissora e que, em qualquer

hipétese, ndo constituam uma garantia;

caso, cumulativamente, (i) a Emissora efetue a distribuicdo de dividendos acima do
dividendo minimo obrigatorio previsto em seu estatuto social ¢ (ii) o resultado da divisdo
da Divida Liquida pelo EBITDA calculada nos termos da alinea “u” abaixo seja maior que
3,00. Para fins deste item sera considerada a apuragio do indice Financeiro do trimestre
imediatamente anterior a data da efetiva da distribui¢io de dividendos;

descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, dos seguintes indices e
limites financeiros (“Indices Financeiros™), os quais serio acompanhados trimestralmente
pelo Agente Fiduciario com base nas dltimas demonstragoes financeiras trimestrais
revisadas e consolidadas da Emissora e nas demonstragdes financeiras anuais auditadas ¢
consolidadas da Emissora. A apuragdo dos indices Financeiros sera realizada em até 15
(quinze) dias corridos apds a divulgagdo 4 CVM das respectivas demonstragdes financeiras
da Emissora, sendo que a primeira apuragdo dos indices Financeiros sera realizada com

base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas de 31 de dezembro de 2015:



(@) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) devera ser menor ou igual a 3,5; e

(b) o indice obtido pela divisdo da Gerag¢do de Caixa pelo Servigo da Divida
(conforme definidos abaixo) devera ser igual ou maior a 1,30.

Onde:

e “Divida Liquida” significara o resultado da seguinte formula: empréstimos e
financiamentos bancarios de curto e longo prazos (+) leasing financeiro (+) Debéntures
em Circulagdo (-) disponibilidades de caixa (-) aplica¢des financeiras.

o “EBITDA” significara o resultado da seguinte formula, calculada em relagdo aos
12 (doze) meses anteriores & data de apuragdo: lucro liquido (+) despesa/receita

financeira liquida (+) provisdo para IRPJ/CS (+) depreciagdes/amortizagdes.

e  Geracglo de Caixa significara o resultado da seguinte formula: disponibilidade de

caixa e aplicagdes financeiras apuradas no final do periodo anterior (+) EBITDA
(conforme definido acima) (-) imposto de renda dos dltimos 12 (doze) meses (-)
contribui¢do social dos ultimos 12 (doze) meses.

e Servico da Divida significard o resultado da seguinte formula: amortizacdo de
principal da Divida Liquida (conforme definido acima) (+) pagamento de juros da

Divida Liquida (conforme definido acima).

(v) inadimplemento de quaisquer dividas e/ou obrigagdes pecuniarias da Emissora ou de
qualquer de suas Coligadas (conforme abaixo definido) ou Controladas Relevantes
(conforme abaixo definido), ndo sanado no periodo de cura previsto no respectivo
instrumento, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais), corrigidos pela variagdo do IPCA desde a Data de Emiss&o (ou na sua
falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo).

6.1.1. Para fins do disposto nesta Escritura, entendem-se por “Coligadas ou Controladas
Relevantes™: (i) as Garantidoras; e/ou (ii) as sociedades coligadas ou controladas, conforme o caso,
da Emissora, cuja respectiva receita liquida apurada nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas anuais auditadas mais recentes, multiplicada pela participag@o societaria detida pela
Emissora, na data do respectivo evento, na respectiva coligada ou controlada, conforme o caso, seja
igual ou superior a 15% (quinze por cento) da receita liquida consolidada da Emissora conforme

apurada nas suas demonstragdes financeiras consolidas anuais auditadas mais recentes.

6.1.2 A Emissora devera informar o Agente Fiduciario quanto a ocorréncia de qualquer Evento

de Inadimplemento, na mesma data de sua ocorréncia.
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6.1.3. O Agente Fiduciario, tomando ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento indicados nos itens (a), (d) (e), (f), (g), (h), (i), (), (k), (1), (m) (n), (0), (q), (r) e (s)
acima poderd declarar o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Caso ocorra
vencimento antecipado automatico, o Agente Fiduciario enviara comunicado 4 Emissora acerca da
ocorréncia de um evento de vencimento antecipado automatico e a Emissora, por sua vez, devera
realizar o pagamento em até 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de tal comunicado.

6.1.4. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados no paragrafo
imediatamente acima (eventos de inadimplemento ndo autométicos), o Agente Fiduciario ou a
Emissora (caso o Agente Fiduciario ndo o faga) no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures (conforme regras ¢
quorum estabelecidos abaixo). O vencimento antecipado sera formalizado na prépria assembleia, e
a Emissora devera ser notificada do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario no Dia Util
imediatamente subsequente a data da referida assembleia, na qual devera constar o prazo de até 3
(trés) Dias Uteis para a realizagdo do(s) respectivo(s) pagamento(s), contados da data de
recebimento da notificagdo pela Emissora.

6.1.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VIII abaixo, os Debenturistas
poderdo optar, por deliberagdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.6. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima
por falta de quérum em segunda convocagdo; (ii) ndo convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas pelo Agente Fiducidrio e/ou pela Emissora no prazo mencionado acima; ou (iii) de
ndo ser aprovado o exercicio da faculdade de ndo declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, prevista acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das

Debéntures.

6.1.7. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado automatico ou ndo automatico das
Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragdo devida e ndo paga, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagdio, ou da data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.8
abaixo, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura incluindo, mas néo se limitando aos Encargos Moratdrios, se aplicaveis.

6.1.8 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado automatico ou ndo automatico das
Debéntures, nos termos desta Clausula VI, bem como da auséncia de acordo sobre a taxa substituta
entre a Emissora e os Debenturistas, nos termos da Clausula 4.2.7 acima, a Emissora obriga-se a
indenizar o Debenturista por qualquer prejuizo, custo e/ou despesa decorrente deste pagamento



antecipado, incluindo-se, mas nfo se limitando, o valor de eventuais custos e/ou emolumentos a
serem cobrados pelas respectivas cAmaras de compensagéo locais e internacionais relacionados aos
itens abaixo, somente quando aplicavel, somado a diferenca entre:

(1) o valor presente da Remuneragdo que seria recebida pelo Debenturista entre a data do
efetivo pagamento das Debéntures (inclusive) até a Data de Vencimento inicialmente prevista nesta
Escritura (exclusive) (“VPi”). O VPi sera calculado de acordo com a formula abaixo:

: (Yyeo) TR
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Onde:
VNe= Valor Nominal Unitario.

TDIf = Taxa DI Futura divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, interpolada, para o prazo compreendido entre a data do efetivo
pagamento das Debéntures (inclusive) e a Data de Vencimento inicialmente prevista nesta
Escritura (exclusive). Sera utilizara a Taxa DI Futura do Dia Util imediatamente anterior &

data do efetivo pagamento das Debéntures.
Spread: tem o significado da sobretaxa atribuido na Clausula 4.2.1 acima.

n = namero de Dias Uteis do prazo compreendido entre a data do efetivo pagamento das
Debentures (inclusive) e a Data de Vencimento inicialmente prevista nesta Escritura

(exclusive).

(i1) o valor presente do montante total de juros que o respectivo Debenturista seria remunerado
caso o Valor Nominal Unitario das Debéntures por ele detidas fosse investido, entre a data do
efetivo pagamento das Debéntures (inclusive) e a Data de Vencimento inicialmente prevista nesta
Escritura (exclusive), em ativo livre de risco de inadimplemento com viés de risco soberano e/ou
risco de corre¢io monetaria (“Ativo Livre de Risco™) que apresente a melhor remuneragdo no Dia
Util imediatamente anterior & data do efetivo pagamento tanto no mercado financeiro local e/ou
quanto no mercado financeiro internacional (“VPii”). O valor presente do montante total de juros
sera calculado com base na remuneragio do Ativo Livre de Risco disponivel no dia util
imediatamente anterior 4 data do efetivo pagamento das Debéntures (“Remuneragdo Livre de

Risco™).
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Onde:
VNe= Valor Nominal Unitario.
RemALR = Remuneragio do Ativo Livre de Risco.

n = numero de Dias Uteis do prazo compreendido entre a data do efetivo pagamento das
Debentures (inclusive) e a Data de Vencimento inicialmente prevista nesta Escritura
(exclusive).

IndALR = indexador subjacente ao Ativo Livre de Risco.
6.1.8.1 Na ocorréncia dos eventos descritos na Clausula 6.1.8 acima, os debenturistas deverdo

elaborar a memoria de calculo para pagamento dos custos previstos acima e envia-los para a
Emissora em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia dos eventos descritos na Clausula

6.1.8 acima.
CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1.  Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura e sem prejuizo de outras

obrigagdes expressamente previstas na legislagio e na regulamentagio aplicdveis, a Emissora

obriga-se, conforme o caso, a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento do
exercicio social: (i) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas relativas ao exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, conforme aplicavel,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer de auditoria dos auditores
independentes, caso ndo estejam disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; (ii) relatorio especifico de apuragdo dos indices Financeiros,
elaborado pela Emissora, contendo a memdria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre o cumprimento dos indices Financeiros, a ser verificado
pelo Agente Fiduciario, sob pena de impossibilidade de verificagdo pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes

todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (iii)
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(i1f)

(iv)

(vi)

(vi)

declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das disposi¢Bes constantes desta Escritura; e (iii) copia do
organograma atualizado do grupo societario da Emissora, incluindo as empresas
Coligadas e Controladas Relevantes em 31 de dezembro do exercicio anterior,
acompanhado de declaragéo a respeito da ndo ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Inadimplemento ;

dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos do término de cada
trimestre do exercicio social, e ndo antes da divulgagdo ao mercado: (i) copia de suas
informagdes financeiras relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de relatorio
de revisdo especial dos auditores independentes e do relatorio da administragdo, caso
ndo estejam disponiveis no site da CVM na internet; (ii) relatorio especifico de
apuragdo dos Indices Financeiros, elaborado pela Emissora, contendo a memoéria de
caleulo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento dos indices
Financeiros, a ser verificado pelo Agente Fiducidrio, sob pena de impossibilidade de
verificagdo pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (iii) declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura;

copias das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrug¢do CVM 4807), nos prazos
ali previstos, caso ndo estejam disponiveis no site da CVM na internet;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugdo CVM
n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358, assim
como atas de assembleias gerais da Emissora, caso ndo estejam disponiveis na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido) publicadas ou, se ndo forem publicadas, da data

em que forem realizadas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, qualquer
informagdo relacionada com a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada de
forma razoavel e justificada pelo Agente Fiducidrio;

confirmagdo, por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigagdes principais € acessorias, nos

termos estabelecidos nesta Escritura; e

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, na
mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia.
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(b)

®

&)

(k)

@

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes

financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo
17 da Instrugio CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des e
com as regras da CVM;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da CETIP, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes,
€ com as regras emitidas pela CVM;

enquanto for companhia aberta, manter sempre atualizado o seu registro de companhia
aberta junto 8 CVM, nos termos da Instrugdo CVM 480,

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicSes autorizadas a prestar este

servigo;

manter as Debéntures registradas para negociagdo na CETIP durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condigdes (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigages principais

e acessorias decorrentes desta Escritura;
manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de atuagéo da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagSes principais e acessorias assumidas perante os titulares de

Debéntures;
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comunicar o Agente Fiducidrio de qualquer ocorréncia que importe em modificag¢do da
utilizagdo dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.7.1 acima;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias ao regular
funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes
cuja perda, revogagdio ou cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso relevante
para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas
as Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragdo
substancial na natureza de seus negocios, conforme conduzidos nesta data;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador e Banco
Liquidante e a CETIP;

divulgar em sua pagina na internet a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no
artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente o Coordenador Lider e o

Agente Fiduciario;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, inclusive no tocante a dever de sigilo ¢
vedagdes 4 negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na internet a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando

imediatamente o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, e manté-las disponiveis em sua pagina na rede mundial

de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdigdo na qual realize negocios ou possua ativos, exceto no que
se referir a leis, regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em

honrar as obrigacdes relativas as Debéntures;
efetuar o pagamento de todas as despesas despendidas pelo Agente Fiducidrio que venham

a ser comprovadamente necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras

4



despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura;

(w) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no
que for aplicavel;

(x) manter lista disponibilizada pelo Coordenador Lider contendo as seguintes informagdes
dos Investidores Profissionais: (a) nome; (b) CPF ou CNPJ; (c) data em que foram
procurados; e (d) sua decisdo com relagio a Oferta Restrita;

) manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos
e informagdes exigidos pela Instrugdo CVM 476. Os documentos e informagdes aqui
referidos podem ser mantidos em meios fisicos ou eletronico, admitindo-se a substituigdo
de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas; e

(z) cumprir com todas as obrigagdes dispostas na Instrugdo CVM 476, em especial as previstas
em seu artigo 17.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades

por Ag¢des.
8.1. Convocagio
8.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela

Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em

Circulagdo ou pela CVM.

8.1.2. Em qualquer caso de convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas, a convocagdo se
dara mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgdos de imprensa nos quais a
Emissora efetua suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio
de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagdo aplicavel e desta Escritura. Caso a convocagdo seja realizada pelos Debenturistas,

estes deverdo notificar a Emissora por meio de carta.

8.1.3. A primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com no
minimo 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contados da data do primeiro anuncio da
primeira convocagdo. A segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser
feita com no minimo 8 (oito) dias corridos de antecedéncia, contados da data marcada para a

instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.
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(a) Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
b

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administra¢do
de seus proprios negécios;

(b) Renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(c) Conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) Verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento;

(e) Promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

£ Acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informag¢des obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(g) Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(h) Solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessério para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Phblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou de outras

comarcas que entender necessario;

(1) Solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario, e desde que permitido

pela legislagdo aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

) Convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de

Debenturistas;

(k) Comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe

forem solicitadas;

D Elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao menos, as seguintes

informagoes:

7.



I.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

.2) alterag3es estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora com relagio aos
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:

.5) constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizag¢do de debéntures, quando for o

€aso;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste instrumento,
inclusive quanto a manuten¢do dos indices financeiros previstos na Clausula

6.1(u);

1.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente

Fiduciario;

1.9) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamentos de Remuneragio
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora; e

1.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrugdo CVM 28;

(m)  Disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo maximo de

04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos

seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
m.2) no seu escritdrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;

m.3) na CVM;
m.4) na CETIP; e
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10.5.

m.5) na sede do Coordenador Lider.

Publicar, as expensas da Emissora, nos érgios da imprensa estabelecidos na Clausula
4.12.1 acima, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio de que trata o inciso

bclaw

se encontra a sua disposigdo nos locais indicados na alinea “m” acima;

Manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador e 4 CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive, referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de
Debenturistas;

Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

Notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 2 (dois) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

q.1)aCVM;
q.2) aCETIP; e
q.3) a Emissora;

Acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

assegurar, nos termos do §1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a
todos os debenturistas das emissOes de debéntures indicadas no Anexo | a presente

Escritura, bem como aos Debenturistas desta Emisséo; e

Verificar o calculo da Remuneragdio providenciado pela Emissora e divulga-lo aos

Debenturistas ou 8 CETIP sempre que solicitado.

Atribui¢des Especificas

10.5.1. O Agente Fiducirio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a prote¢io e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizagdo de seus

créditos, devendo, em caso de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta Escritura:



Declarar, observadas as deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas e as condi¢des

da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

Tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagéo dos créditos dos Debenturistas;
b

Requerer a faléncia da Emissora; e

Representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

10.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela néio adogio das medidas
contempladas nas alineas “c” e “d” acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta

assim o autorizar por deliberagéo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco

por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.6.

Remuneracéo do Agente Fiduciario

10.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe

competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragéo a ser paga da seguinte forma:

(@)

(b)

©

(d)

Parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo devida a primeira parcela 5 (cinco)
dias apos a data de assinatura da presente Escritura, e as demais na mesma data dos anos
subsequentes. As parcelas anuais serdo devidas até a liquidacdo integral das Debéntures,

caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento;

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condi¢des das Debéntures apds a emissdo destas, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado & (i) execugdo das garantias, caso sejam concedidas; (ii) comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovagao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” & Emissora. Entende-se por
reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados a alteragio (a) da espécie da
presente Emissdo; (ii) dos prazos de pagamento; e (iii) das condigdes relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo

considerados reestruturagdo das Debéntures;

No caso de celebragio de Aditamentos, serio devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho

dedicado a tais alteragdes;

As parcelas dos itens acima serdio atualizadas pelo IGP-M a partir da Data de Emissdo;



(b

0

(k)

Os impostos vigentes a época do pagamento serfio acrescidos a remunerac¢do devida ao
Agente Fiducidrio, nas respectivas datas de pagamento;

Os servigos previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 e na Lei
das Sociedades por A¢des;

O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranca da remuneragio a Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que, se a
Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo
estardo sujeitos a multas ou penalidades;

As remuneragdes ndo incluem as despesas razoaveis e usuais com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante
ou ap0s a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagio.
Nio estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas razoaveis e usuais
com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas a0 empréstimo e assessoria
legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais, bem como indenizag¢des, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua fung¢do ou da sua atuagdo em defesa da estrutura
da operagdo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos

Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis e usuais em que 0
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo

superior a 10 (dez) dias corridos;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)

ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetéria; e

Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario ou alteragdo nas caracteristicas de

Emissdo facultardo o Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios propostos.
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10.7. Despesas

[0.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que

tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos.

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis,
apos a realizagfio da respectiva prestagio de contas a Emissora.

10.7.3. No caso de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta Escritura, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios,
depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agOes intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢#o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.7.4. As despesas a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas

com:

(a) Publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras

que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel;
(b) Extragdo de certiddes;

(c) Locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao

desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos

estritos interesses dos Debenturistas.
10.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas
Clausulas 10.7.1 e 10.7.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora, preferindo a estas na ordem
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de pagamento.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicag¢des

I1.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora;:

Cremer S.A.

Rua Iguagu, n.° 291/363

Blumenau, SC - CEP 89030-030

At.: Sr. Daniel Gushi

Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores
Tel.: (11) 2102-8067

Fax: (47) 2123-8100

E-mail: acionistas(@cremer.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13-C, Grupo 205

CEP 22640-100, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

e-mail: Antonio Amaro / ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, SP - CEP 06029-900

At.: BarrosSr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Tel.: (11)3684-7911 /(11) 3864-2852

Fax: (11)3684-2714
e-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 401 0.custodiarf@bradesco.com.br /

4010 tomoda bradesco.com.br




Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Séo Paulo, SP - CEP 01452-001

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1559

Correio Eletronico: valores.mobilidrios@@cetip.com.br

I1.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax, por telegrama ou
por e-mail nos enderegos acima.

I1.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

[1.1.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 11.1.3 acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

11.2. Reniincia e Independéncia das Clausulas

11.2.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como uma renuncia a estes ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2.2. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz. prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida

do possivel, produza o mesmo efeito.

11.3. Titulo Executivo

11.3.1 A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos 1 e Il do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo
sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo
Civil.



11.4.  Custos de Registro

I1.4.1 Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus eventuais
Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Prazos

11.5.1 A ndo ser que de outra forma disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, excluindo-se o
dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

11.6. Integralidade

11.6.1 Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposi¢cdes sobre a Emissdo,
revogando e substituindo toda e qualquer oferta, material, informag@o, proposta, negociagdo ou
entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato de Distribui¢do, da proposta de
prestagdo de servicos do Agente Fiduciario e outros documentos correlatos mencionados nesta
Escritura ¢ no Contrato de Distribui¢do, incluindo as declaragdes de investidores e publicagdes

previstas na Instrugdo CVM 476.
11.7. Irrevogabilidade e Irretratabilidade.

I1.7.1 A presente Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e

seus sucessores a qualquer titulo.
11.8. Lei Aplicavel

11.8.1 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

11.9.1 Fica eleito o foro da Cidade de SAo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as partes firmam o presente instrumento em 5 (cinco) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 30 de outubro de 2015.

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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INFORMACOES SOBRE OUTRAS EMISSOES

Nos termos do §2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciério declara que, além desta

Emisséo, atua nas seguintes emissdes de debéntures:

A) Quarta Emissio de Debéntures da Cremer S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

20.000

Espécie:

Quirografaria

Prazo de Vencimento das Debéntures:

15 de abril de 2020

Tipo e Valor das Garantias e
denominagéo das Garantidoras:;

Nio aplicavel

Eventos de Resgate, Amortizagdo,
Conversdo, Repactuagdo €
Inadimplemento no periodo:

Nio aplicavel
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