INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A., sociedade andnima sem registro de capital aberto
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Avenida Marcos Penteado Ulhda
Rodrigues, n? 690, 12 andar, sala 11, Condominio Empresarial Business Center Tamboré, Bairro do
Tamboré, na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, CEP 06460-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n2 09.387.725/0001-59,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200,
Bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 17.343.682/0001-38neste ato representada nos termos de seu estatuto social, representando a
comunh3o dos titulares das debéntures da 42 (quarta) emiss3o piblica de debéntures simples, ndo;
conversiveis em acdes, em série Unica, da Emissora (“Debenturistas”), nos termos da Lei n? 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agen
Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

E, ainda,

CCR S.A,, sociedade por a¢des de capital aberto com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo

Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B, 52 andar, Vila Olimpia, CEP 04551-065, mscrltarhg
CNPJ/MF sob o n2 02.846.056/0001-97, neste ato representada nos termos de seu estatuto som&'!
(“Fiadora” ou “CCR"); o -4
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Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissdo de Debéntures Sm@? ’

N3o Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria Adlcmnalﬁm
Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigio, da Concessionaria do
Rodoanel Oeste S.A. (“Debéntures” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), nos termos e
condicbes abaixo.

1. AUTORIZAGAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissdo”) e a oferta publica de distribuigdo das Debéntures
com esforgos restritos de distribuicio (“Oferta”), nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), serdo realizadas com base na
deliberacdo da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de abril de 2015




(“AGE”), nos termos do §12 do artigo 59 da Lei das Sociedades por AgBes e do estatuto social da
Emissora.

1.2. A Fianca {conforme abaixo definido) foi devidamente aprovada por meio da Reunido do
Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em 14 de abril de 2015 (“RCA Fiadora”).

2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberages

2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo {“JUCESP”) e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e
no jornal “O Dia” nos termos do artigo 62, inciso |, artigo 142, parigrafo 12 e artigo 289 da Lei das
Sociedades por AcGes.

2.1.1.2. A ata da RCA da Fiadora de que trata a Cldusula 1.2 acima serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da\r
Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.2. Arquivamento da Escritura de Emissdo

2.1.2.1.Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na

JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e seu §3%, da Lei das Sociedades pgﬁ
Acbes, bem como registrados nos cartérios de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeirg %
Estado do Rio de Janeiro, na cidade de Barueri e na cidade de S3o Paulo, estas duas tltimas ambds =
do Estado de S3o Paulo (“RTDs”), devendo a respectiva Escritura de Emissdo e seus eventualy g

. . . . . i
aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP e registrados nos RTDs, serem enviadas: ™

tempestivamente pela Emissora ao Agente Fiducirio.
2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 62 da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios
com esforgos restritos de distribuicdo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados {“CETIP”}
2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdo publica no mercado primario por

meio do MDA ~ Mddulo de Distribuigcdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociag¢do,




observado o disposto nas Clausulas 3.6.2 e 3.6.4 abaixo, no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. Nos termos do artigo 12, § 12 do "Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de
fevereiro de 2014 (“Codigo ANBIMA”), a Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela
ANBIMA. N3o obstante, a Oferta sera registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio de
dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 12, §22, do Cddigo
ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro dever3 ser feito até
o encerramento da Oferta Restrita.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora tem por objeto social especifico e exclusivo realizar, sob o regime de

concessdo, a exploracdo do Sistema Rodovidrio constituido pela malha rodovidria estadual do
trecho Oeste do Rodoanel Mdrio Covas, abrangendo os Municipios de Embu, Cotia, Osasco,

/
Carapicuiba, Barueri, Santana do Parnaiba e S3o Paulo, tendo inicio no km 0+000 na Avenida - \39

Raimundo Pereira de Magalhdes (km 24 da Estrada Vetha de Campinas — SP-322) e terminando na
altura do km 278+800 da Rodovia Régis Bittencourt (BR-116), incluido o dispositivo de |ntersecgap =
com a Rodovia Régis Bittencourt, correspondente ao Lote 24 do Programa de Concessoesf
Rodoviarias compreendendo: (i) a execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servicos delegados; (ii) o ™
apoio na execugdo dos servicos ndo delegados; (iii) a gestdo dos servigos complementares, na
forma do Regulamento da Concessdo; e (iv) atos correlatos necessdrios ao cumprimento do
objeto, nos termos do Contrato de Concessdo celebrado com o Estado de Sdo Paulo, por
intermédio da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado derSgon
Paulo — ARTESP, em decorréncia da Concorréncia Publica Internacional ne 001/2008, relativé’?ﬁa%

denominado Lote 24 do Programa de Concessdes Rodoviarias (“Contrato de Concessédo”). % E
3.2.  Numero da Emissdo % 3

3.2.1. Esta é a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3.  Montante da Emissdo

3.3.1. O montante total da emissdo serd de R$550.000.000,00 {quinhentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).
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3.4. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.4.1. O Itau Unibanco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04 atuara como banco liquidante (“Banco Liguidante”) e a ltad
Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar, inscrita no -CNPJ/MF sob o
n? 61.194.353/0001-64 atuard como escriturador mandatdrio das Debéntures (“Escriturador
Mandatério”).

3.5. Destinacdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio desta Emiss3o serdo destinados para o refinanciamento de
divida e recomposicdo de caixa.

3.6.  Registro para Distribuigdo, Negociagdo e Custddia Eletronica

3.6.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribui¢do no mercado primario por meio do
MDA, e (ii) para negociagdo em mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a liquidagdo financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 14
da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da referida -
instrugdo. Observado o disposto no artigo 49, incisos | e I, da Instrugdo CVM 476, somente o
PR

g

investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos da definigdo da Instrugdo da =
CVM n2409, de 18de agostode 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), pode@& ?; <
subscrever ou adquirir as Deb@ntures, nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, ressalvadg'gb%
disposto no § 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476. %
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3.6.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sdo Investidores Qualiﬁca%e;.
(i) instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitaliza;@’;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas = "~
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e

que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo

proprio; {v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em

relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela

Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

h)

3.6.4. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores

;55/




ndo qualificados; e {(ii} as pessoas naturais e juridicas, previstas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugdo CVM 408, que investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou adquirir, no &mbito da
Oferta, Debé&ntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.7.  Colocagdo e Procedimento de Distribui¢io

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do puiblica, com esforgos restritos de distribuicdo,
sob o regime de garantia firme de subscrigdo para a totalidade das Debéntures, com
intermediacdo de instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (i} somente serd permitida a
procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados; e
(i) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 476.

3.7.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta nio foi registrada
perante a CVM nem perante a ANBIMA, observado o disposto na cldusula 2.1.5 acima; e (i) as
Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta
Escritura de Emissdo.

3.7.4. N3o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de

liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debentures "

no mercado secundario.
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3.7.5. A colocagdo das Dehéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e;f;\

com o plano de distribuicdo descrito nesta Escritura de Emissdo. . o

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

MYENSES 3
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4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 {dez mil reais) na Da
Emissdo (conforme definida abaixo) {(“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 55.000 (cinquenta e cinco mil) Debé&ntures.




4.1.3. Numero de Séries
4.1.3.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.
4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 4 de maio de
2015 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures
serd de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 4 de
maio de 2018 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
previstas na Clausula 5.3 abaixo, de Resgate Antecipado, em conformidade com a Clausula 5.2, ou
de um eventual resgate nos termos da Clausula 4.5.1.5 abaixo.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo d
certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serad comprovada pelo extrato
da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera pry
5 P )
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP e;nm M
nome do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP. 5; g e
% = P
4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade ?% gz ~

“W;{)”

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes.
4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografiria e com garantia fidejusséria adicional, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢oes.

4.1.10. Garantia Fidejusséria

4.1.10.1. Fianca. A Fiadora, por meio desta Escritura de Emissdo, obriga-se e declara-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e /
solidariamente responsavel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 da Lei n? /



10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagfes pecunidrias principais e acessérias assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, renunciando neste ato expressamente aos
beneficios de ordem, novagio, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos
nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil Brasileiro, e nos artigos 77 e
595 da Lei n2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), sub-
rogando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio (conforme abaixo definido), conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido) e, se aplicavel, dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido),
bem como de todos quaisquer valores, principais ou acessoérios, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, incluindo, quando houver, gastos com honorarios advocaticios,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agbes judiciais e medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio (“Valor Garantido” e “Fianc¢a”, respectivamente).

4,1.10.2.Nenhuma objeg&o ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.1.10.3.A Fianca é prestada pela Fiadora, em carater irrevogavel e irretratdvel, e vigera até o
integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo.

4.1.10.4.Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme funcdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessdrios, devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissdo, quantas vezes forem necessarios até a integral liquidagdo do Valor
Garantido.

4.1.10.5.A Fianga serd paga pela Fiadora no prazo maximo de 3 (trés) dias Gteis contados do
recebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos

Debenturistas a titulo de principal, remuneracdo ou encargos de qualquer natureza, exceto e j?; =
caso de recuperacdo judicial, decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissorg, /

quando o valor serd pago em 2 (dois) dias Uteis da referida notificagdo, em qualquer hipéte
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a
ter ou exercer em relagdo as suas obrigacbes sob as Debéntures. Tal notificagdo deverd ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia de falta de pagamento pela ‘%
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo

)

procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

R
ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. T =
. i
. . , . . Mm@ o )
4.1.10.6.0 pagamento citado na Clausula 4.1.10.5. acima devera ser realizado pela Fiadora fo Ky /
dmbito da CETIP e de acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiduciario e coré z v




4.1.10.7.A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora, por
qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apds os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.1.10.8.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo
ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.2.  Subscrigdo

4.2.1. Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados da data de inicio de
distribui¢do das Debéntures, na forma do artigo 7-A da Instrugio CVM 476/09.

y
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4.3. Preco de Subscrigdo, Integralizacdo e Forma de Pagamento

4 50 WD
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4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo (“Data de Integralizacdo”),
em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscricdo”), de acordo com
as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP

SOMIEIE

4.4.  Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal
4.4.1. Nio havera atualizagdo monetéria do Valor Nominal das Debéntures.

4.5, Remuneragdo

4.5.1, Juros Remuneratdrios. Sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures (conforme abaixo definido), conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variacdo acumulada de 108,00% (cento e oito inteiros por cento) das taxasris
médias didrias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma;%
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadasg
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na lnternet§
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e “Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratdrios das <=
Debéntures serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis ;
decorridos desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios = =
{conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do respectivo
pagamento dos Juros Remuneratérios, de acordo com os critérios definidos no caderno de

formulas da CETIP para as Debéntures, disponivel para consulta na pagina da CETIP na Internet
{(http://www.cetip.com.br), de acordo com a seguinte férmula:

0l €

]
i

5
VuLSIoR
AARE

78/

e




J =VNe x {(FatorD/ - 1)

onde:

“J” corresponde ao valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), inclusive, até a data do pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme abaixo definido) (data de célculo), exclusive,
calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, x ig_o)

k=1 \

onde:

“® . n

n” corresponde ao niimero total de Taxas DI, sendo “n” um namero inteiro;

“w.n

p” corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 {(duas) casas decimais,
equivalente a 108,00 (cento e oito inteiros).

&«
“TDI" corresponde a Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, co &
arredondamento, da seguinte forma: o
T
X
DI, Y2 &
TDI, =] —=+1| -1 w
100 N
=
onde: g}r«% &5
Mm@ o
e N . - N _— oy L~
DIK” corresponde a Taxa D! divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utth%da«g O
com 2 (duas) casas decimais. o § PJ
Z A,
4.5.1.1, Para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios previstos na Cldusula 4.5.1.acima: E

(1 +TDI, X -P-—J
(i) o fator resultante da expressdo
casas decimais sem arredondamento;

serd considerado com 16 (dezesseis)



[1 +TDI, x L)

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios 100, , sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.5.1.2, Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitaliza¢do” corresponde ao intervalo
de tempo que se inicia na Data de Integraliza¢do no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento de Juros -
Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizag3o sucede o ;;’f %
anterior sem solugdo de continuidade. Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de 5;
Capitaliza¢do serdo devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.8. abaixo. . i

4.5.1.3.Se na data de pagamento de quaisquer obrigagBes pecuniarias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragdo de TDIx a Gltima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se- o disposto nas Clausulas 4.5.1.4, 4.5.1.5 e 4.5.1.6 abaixo.?:
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4.5.1.4. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacio por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis apésog
data esperada para sua apuragiio e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo p

5
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imposigao legal ou determinagdo judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI deverd se€3;"

substituida pelo substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. N
caso de ndo haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no prazo- T i
maximo de 2 (dois) dias Uteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo} (na forma e nos prazos estipuiados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo), para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, observado o disposto na Cladusula 4.5.1.5
abaixo. Até a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa

DI conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
conforme o caso, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI aplicével.

4.5.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)




das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 10 (dez) dias Gteis a contar a partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral

de Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre: (i) resgatar a totalidade das Debéntures, no [_ =~ ;o =
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de W'::'
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio (conforme ; y%
abaixo definido), conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do - £ < §
efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da respectiva = % g
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta e C‘g
alternativa, para calculo dos Juros Remuneratdrios com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, :s
sera utilizado para a apuragdo de TDIk o valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas “@,

SADOC BIN
e

ainda as demais disposicdes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de célculo dos Juros
Remuneratdrios; ou (ii) apresentar o cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures, o
qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures. Durante o prazo de amortiza¢do das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara

'm\‘h!l.slyf)ii’é
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sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizacdo integral //’: e
das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida a exclus;v -‘?}?/“""
critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com ; o / §
estabelecido na Cldusula 8 abaixo, sendo que a taxa de remuneracdo substituta definida x;\& i

o

Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares, @\
existentes a época e aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das \\' K

Debéntures em Circulacdo. Caso a taxa substituta dos Juros Remuneratoérios seja referenciada em o
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, essa taxa devera ser ajustada de A
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis utilizada pela Taxa DI. Caso a =
Emissora ndo aprove a taxa substituta dos juros Remuneratdrios nos termos deste :temﬁ?gﬁ =
aplicar-se-do os procedimentos previstos no item (i) acima. ? = iﬂ

= P~

4.5.1.6. N3o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiz "g
da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia geral ndo serd mais realizada e a% :

, a partir de sua divulgacgdo, passara a ser utilizada para o célculo dos Juros Remunerato%s
permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacos-

4.5.1.7.Para efeitos de fixacdo de quorum desta Emissdo, consideram-se, “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a} empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b)controladoras {ou grupo de controle) da Emissora e
{c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.6. Repactuagdo

4.6.1. Nao havera repactuacdo das Debéntures.




4.7.  Pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitério

4.7.1. O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, sendo a primeira
parcela em 4 de maio de 2017 (inclusive) e a segunda e Ultima na Data de Vencimento, conforme
cronograma abaixo (“Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures”):

Percentual da Amortizaciio do Valor Nominal
Unitario Atualizado

4 de maio de 2017 50,00%

4 de maio de 2018 Saldo do Valor Nominal Unitdrio

Datas de Amortizacdo

4.8. Pagamento dos Juros Remuneratdérios

Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo pagos em parcelas semestrais, a partir da Data de
Emissdo, nos meses de novembro e maio, ocorrendo o primeiro pagamento em 4 de novembro de

2015 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures (cada data, uma "Data de Pagamento dos(
Juros Remuneratdrios”). Q

=
=
o

4.9. Condigdes de Pagamento

4.9.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

20
4.9.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissorg%"ts r_(}ﬁ_i
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadg c_’?g
eletronicamente na CETIP; ou (ii)na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadgs
eletronicamente na CETIP: (a)na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatério; @

(b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim. W

4.9.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, com c6pia para a Emissora,
no prazo minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.9.2. Prorrogagéo dos Prazos

4.9.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigac¢do por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obrigagdo ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hiptese em que somente havera prorrogacdo quando a

15/\{




data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sadbado, domingo ou feriado declarado
nacional.

' e
4.9.3. Encargos Moratdrios R T
T BE ocgy
H - sl
s =9 ze
4.9.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela IEPATRIS - ;5'
: s s . « iZtrge i@
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo %'+ 3 § b ';%‘
EN o .3
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata ! ‘ 2 § né—;
. . . . . 1 T H 9 3ol
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa & 32 E
~ - . . , 9 wm oo
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, ‘2 202 13
io - a w
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”). " g3 sg ‘
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4.9.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos BS G|

4.9.4.1.5Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da . 60‘5
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pelax ’)/
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargégg
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados AS{‘,
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento dos Juros Remuneratérios.

4.10. Publicidade

o)
-r
. —
4.10.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decis6es decorrentes desta Emissdo queﬂ,g% g
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no josn <1
de grande circulacdo no qual a Emissora realiza suas publicagbes, sendo certo que, caso ela aﬁ;grﬁ I~
seus jornais de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera publicar, nos jornais anteriorm t—' ~o
utilizados, aviso aos debenturistas informando o novo veiculo, conforme estabelecido no a g
289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, observadas as limitagdes impostas pela instrugao CVI
em relagdo a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente,.
Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualguer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto no pardgrafo 3¢ do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo
da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cléusuia, se e quando
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recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratorios das demais Deb&ntures em
Circulagdo.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente, no todo ou em
parte, as Debéntures, a qualquer tempo a partir da Data de Emissdo, mediante notificagdo prévia
aos Debenturistas ou mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas nos termos da Cldusula
410.1 acima, com copia para o Agente Fiducidrio, CETIP e Banco Lliquidante com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias da data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado Facultativo” e

“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente).

5.2.2. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar (a) a data e o
procedimento de Resgate Antecipado Facultativo, observada a legislacdo pertinente, bem como os
termos e condi¢Bes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) se o resgate sera total ou parcial,
sendo que neste Gltimo caso devera ser indicado que o procedimento para resgate parcial das
Debéntures serd realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio; (c) mengio

ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, conforme disposto na Cldusula 5.2.3. abaixo; e =

(d) as demais informagBes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas. ;

5.2.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures corresponderd ao Valor
Nominal Unitério das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das=
Debéntures, ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntuéé%,cﬁ;

g
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conforme o caso, bem como demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emlssga;"b,ﬂ
quando aplicaveis. 3:3 E
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5.2.4. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora na dat
Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate serdo
liquidadas em uma (nica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverdo
ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

5.2.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera feito {i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
e/ou (i) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Ligquidante, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

5.2.6. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, para as Debéntures custodiadas na
CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado conforme procedimentos adotados




pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como apuragdo, habilitagdo,
qualificacdo e quantidade, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

5.2.7. N3o serda devido qualguer prémio ou remuneragdo adicional em caso de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures.

5.3. Vencimento Antecipado

5.3.1. O Agente Fiduciério deverd, observado o disposto nas Cldusulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo,”™
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o -

imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Integralizagdo ou da L’lltimaif:’ .
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de2
quaisquer dos seguintes eventos {“Eventos de Inadimplemento”):

(a) ndo pagamento pela Emissora, na respectiva data de vencimento, das obngagoes
pecuniarias devidas aos Debenturistas, n3o sanada pela Emissora ou pela Fiadora, nos—-— —_
termos da Fianga prevista nesta Escritura de Emissdo, por periodo superior a 2 (dois) dias
(teis contados da data do respectivo vencimento;

{b) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniéria prey;
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados®
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

{c) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer %
das declaragdes prestadas pela Emissara no ambito da Emissdo, que afetem de forma ——
adversa as Debéntures; zg%

(d) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, q | uer p_y
das declaragOes prestadas pela Fiadora no dmbito da Emissdo, que afetem B» ma ™~
adversa a Fianga, desde que tal incorre¢do ou falsidade ndo seja sanada ou a figfica hao
seja substituida por garantia bancdria de banco de primeira linha, no prazo de %@«UCQ), o
dias Uteis contados da data em que a Emissora ou a Fiadora tomar conhecimento do
evento;

Bﬁ’am

(e) ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigacdo financeira da Emissora em montante unitdrio ou agregado superior a
R$74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, (sendo que este valor deverd ser atualizado mensalmente pelo Indice Geral de
Precos-Mercado divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”) a partir da Data de
Emissdo), obrigagcdo financeira essa decorrente de captagdo de recursos realizada pela i
Emissora no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo se a




(f)

(8)

(h)

Emissora comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco} dias Uteis contados da data do n3o
pagamento, ou até o final do periodo de cura aplicivel (se o periodo for superior ao
referido prazo de 5 dias Gteis), que referido ndo pagamento: (i) foi sanado, ou (ii) teve seus
efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicével, de qualquer
obrigacdo financeira da Fiadora em montante unitdrio ou agregado superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
(sendo que este valor devera ser atualizado mensalmente pelo IGP-M a partir da Data de
Emissdo), obrigagdo financeira essa no ambito de divida contraida por meio de captagdo
de recursos realizada pela Fiadora no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no
exterior, e cujo ndo pagamento tenha resultado no vencimento antec’ipado da referida
divida; salvo se a Fiadora comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
data do ndo pagamento, ou até o final do periodo de cura aplicivel (se o periodo for
superior ao referido prazo de 5 dias Uteis), que referido ndo pagamento: (i) foi sanado, ou CA—
(i) teve seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

Ty
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descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou senten¢a judicial
transitada em julgado, proferida contra a Emissora, que condene a Emissora ao/:;
pagamento de valor, individual ou agregado, superior a R$74.000.000,00 (setenta e quatrc{ =
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado @
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, exceto se no prazo de 30 (trinta) N
dias contado a partir da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenc¢a forem '
suspensos por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enguanto assim
permanecerem;

R
protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor n3o pago, individual ou agrega{gog
ultrapasse R$74.000.000,00 {setenta e quatro milhdes de reais), ou o equivalente ¢ 4
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Em'lsghi
pelo IGP-M, exceto se: (i) no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da da@f?"
intimacdo do protesto, a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidame#ie
efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (i) a -
Emissora ou a Fiadora prestarem garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo

Poder Judiciario;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societdria da Emissora que resulte na
transferéncia, pela Fiadora, do controle acionério da Emissora, sem prévia e expressa
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, manifestada em assembleia especialmente convocada para
este fim. Entende-se por “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes;




(i)

(k)

(o)

(p)

(a)

apresentagdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia
pela Emissora ou pela Fiadora ou pedido de faléncia n3o elidido ou contestado no prazo
legal efou decretagiio de faléncia, liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora ou da
Fiadora;

transformacgdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que restrinja
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

término antecipado do Contrato de Concessdo;

pagamento de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos desta
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, e 0s juros sobre capital
préprio imputados ao dividendos obrigatérios;

reducdo do capital social da Emissora, que represente mais de 10% (dez por cento) do se }}
patrimdnio liquido (conforme tltima demonstracdo financeira auditada da Emissora) se
que haja prévia anuéncia de Debenturistas representando ao menos a maioria simples da
Debéntures em Circulacdo, manifestada em assembleia especialmente convocada para
esse fim;

se a Fianca prestada pela Fiadora: (a) for objeto de questionamento legitimo pela Emissora
ou pela Fiadora; (b) for anulada, considerada nula, ou invélida; ou (c) de qualquer for

deixar de existir ou for rescindida; desde que em qualquer das hipéteses, tal evento ’F;%@
seja sanado ou a Fianga n3o seja substituida por garantia bancaria de banco de prin{é}_rﬁ
linha, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da aprovagdo da referida substituigéé’%i%
fianga pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convo@_ﬂfv
especificamente para este fim; b

ndo observancia, por dois trimestres consecutivos, de indice obtido por meio da (iiviséo
Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado inferior ou igual a 4 (“indice Financeiro”), a ser
apurado trimestralmente, com base nas demonstragbes financeiras consolidadas da
Garantidora, feita a atualizagdo, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em
questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores.

Para os fins deste item entende-se por:

“Divida Liguida” a somatéria dos valores correspondentes a (1) empréstimos
bancarios de curto prazo; (2) debéntures no curto prazo; (3) empréstimos

"



bancarios de longo prazo; (4) debéntures no longo prazo e, ainda, (5)
empréstimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou
administradores, menos disponibilidades, caixa e titulos de valores
mobiliarios;

“EBITDA Ajustado” para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do
resultado financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagdo e amortizagdo, incluindo a
amortizagdo do direito de concessdo; (b) provisdo de manutengdo; e (c)
apropriagdo de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA Ajustado
devera ser calculado com base nos Ultimos 12 (doze) meses; e

“Divida Liguida/EBITDA Ajustado” a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado.

b
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5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (e),
(i), (k), (m) e (n) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

5.3.1.2.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na
Clausula 5.3.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados | -
da data em que tomar conhecimento do referido evento, ou do fim do periodo de cura, conforme |
o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o ndo vencimento
antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente ndo sera declarado caso assim
seja deliberado na referida assembleia por Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd env ‘g;;?%
imediatamente carta protocolada a Emissora, com cépia a CETIP, informando tal evento, para que &5
a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitagip
das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro r@a;
temporis, desde a Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento de J
Remuneratérios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) dlas
Gteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a”
Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula, além
dos respectivos Juros Remuneratérios devidos serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitério ou ao
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, os Encargos Moratdrios,

incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo

19:

pagamento.

5.3.3. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.3 vir
a ocorrer, além da comunicacdo de que trata a Clausula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures custodiadas na CETIP, para que a realizacdo do pagamento ali referido ocorra por
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meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 {(dois) dias Uteis de
antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo,
adicionalmente se obriga a: ;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social:
(i) copia de suas demonstragGes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (ii) declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da )
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas Lﬁ.
as disposicGes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer
das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; (c) cumprimento da obrigacao At
de manutengdo do departamento de atendimento aos debenturistas, por meio dei;f e .

£
e

sua controladora CCR S.A; e (d) que n3o foram praticados atos, no dmbito déégff

b
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Emissdo, em desacordo com o estatuto; f}_\
>
" [
(b) {i) informacdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer \\“’

obrigacdo ndo pecuniaria decorrente desta Emissdo, sobre qualquer ato ou fato F-
que possa causar interrupgdo ou suspensdo de suas atividades no prazo de até 3 Aot
(trés) dias Gteis contados da data em que a Emissora tomar conhecimento do fato; i’%
(i) informagdes sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemé}gtm Z;

previstos nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) dias uteis cont:a:g S~
da data em que a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso, tom% ~J
conhecimento do fato, devendo ainda a Emissora ou a Fiadora, conforme o o
fornecerem ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 {dez) dias Uteis, as inform%;§"

adicionais que este possa solicitar sobre a falta de cumprimento em calsa, Lk

incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Emissora ou Fiadora com’o = st
fim de sanar a falta de cumprimento em questdo; e

(c) informar ou enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Instru¢o CVM n2 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"}, que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido
organograma de grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

{xiii)

controladores, as controladas, o controcle comum, as coligadas e integrantes do
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

<

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por AgGes e pela regulamentag¢do da CVM;

S prauey
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atender integralmente as obrigacbes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

manter em vigor a estrutura de contratos e demals acordos existentes necessarios para
viabilizar a operacdo e funcionamento de suas atividades;

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores conforme
termos do artigo 17 da Instru¢do CVM 476; (b) documentos e informacgdes exigidas por
esta entidade no prazo solicitado;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os “")
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; 12’-

GLAIDZ

Al
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias (90
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula

8 abaixo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos desta Escritura de Emissdo, mas

ndo o faga;

¢
x

{
P

X}

g

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestang;m
as informagdes que lhe forem solicitadas;
ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigGes estatutari
legais e regulamentares em vigor;

NYuN03
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manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas™ ¢
pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emiss&o, seus eventuais aditamentos e
os atos societarios da Emissora; e (c) das despesas com a contratagdo e atuac¢do do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a

incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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(xiv)  manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissdo, no que for aplicdvel, exceto com relacdo aquelas que fazem referéncia a uma
data especifica em que sdo prestadas;

{xv)  contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, agéncia de classificagdo de risco para
realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-la
anualmente, a partir da data de emissdo do primeiro relatério definitivo até a Data de
Vencimento das Debéntures; (b)entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; observado que,
caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacido dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio,
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch ou a

Moody's; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de ..

Debenturistas, para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta; ; -

i
(xvi) ndo realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo\\
£

de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, A ”’M

a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

(xvii) cumprir todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com+at

Emissdo aos fins previstos nesta Escritura de Emissdo. f{{ o
D o
o =i
6.2. A Fiadora se obriga a fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagd §
2= A,
{i) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (a) cBpia

de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social:*
encerrado, acompanhadas do relatério da administragdo e de parecer dos auditores
independentes; (b) relatdrio consolidado da meméria de cédlculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo do Indice Financeiro devidamente auditado pelos
auditores independentes contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Fiadora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (c) declaragio dos representantes da CCR, na forma do seu estatuto social,
atestando a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora e da Fiadora perante os
Debenturistas;




(ii) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre social,
(a) copia de suas informagdes trimestrais completas relativas ao respectivo trimestre social
encerrado acompanhadas do relatério de administracdo e de parecer dos auditores
independentes; e {b) relatdrio consolidado da meméria de calculo compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obtencdo do Indice Financeiro devidamente revisado pelos
auditores independentes contratados pela Fiadora, sob pena de in%possibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Fiadora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(iii) informagBes sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento causado pela
Fiadora, no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados da data em que a Fiadora tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Fiadora fornecer ao Agente Fiducidrio, tdo
depressa quanto possivel, as informag6es adicionais que este possa solicitar sobre a falta
de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Fiadora
com o fim de sanar a falta de cumprimento em questio; e

(iv) caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigacGes decorrentes desta Emissdo,
quaisquer informagbes razodveis que o Agente Fiducidrio solicitar, necessdrias ao
cumprimento, por parte da Fiadora, das suas obriga¢fes estabelecidas na Clausula 4.1.10.
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento
da notifica¢do enviada pelo Agente Fiduciario.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores:
Mobilidrios como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagdo parai‘
nos termos da legislagdo atualmente em vigor e desta Escritura de Emissdo, representar
comunhdo de debenturistas perante a Emissora.

"
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7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

HINVHTR

(i) nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuictes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(iii)

aceitar integralmente esta Escritura de Emiss3o e todas as suas Clausulas e condigdes;

(iv)

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

SCMISHOEY 0 %




(v)

(vi)

(vii}

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigac¢des previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢bes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigactes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a veracidade das informacgbes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento; '

bastantes para tanto; e

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, para os fins do disposto na alinea K, inciso XVIl, artigo 12 da Instrugdo CVM
28, o Agente Fiduciario declara que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintgs. =
emissdes: (i) 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, co@ g
garantia adicional fidejusséria, em trés séries da Emissora, no. valor total &8 %
R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais), com a emissdo
180.000 (cento e oitenta mil) debéntures, em 05 de maio de 2011, sendo que a data 3,
vencimento das debéntures da 12, 22 e 32 série sdo, respectivamente 5 de maio de 2055/ 1
5 de maio de 2015 e, 5 de maio de 2016. Referida emissdo foi garantida por fianga
prestada pela Fiadora e pela Encalso Construgdes Ltda. (“Encalso”), no montante total de
100% (cem por cento) do valor da emissdo, sendo 95% (noventa e cinco por cento)
garantido por fianga da Fiadora e 5% (cinco por cento) garantido por fianga da Encalso.
Adicionalmente, as debéntures da 32 série contardo com fianga de 5% {cinco por cento) do
valor total da série, qual seja R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
prestada por Alberto Bagdade e Maério Mucio Eugénio Damha. Até a p‘resente data n3o
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva
escritura de emissdo; (i) 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em Unica série da Emissora, no valor
total de R$560.000.000,00 {quinhentos e sessenta milhdes de reais), com a emissdo de
56.000 {cinquenta e seis mil) debéntures, em 15 de abril de 2014, sendo que a data de
vencimento das debéntures é 15 de abril de 2017. Referida emissdo foi garantida por
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fianga prestada pela Fiadora. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo; (iii) 62
(sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da
Fiadora, no valor total de R$520.000.000,00 (quinhentos e vinte milhdes de reais), com a
emissdo de 52.000 (cinquenta e dois mil) debéntures em 25 de abril de 2013, sendo que a
data de vencimento das debéntures é 25 de abril de 2016. A emissdo ndo conta com
nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagio facultativa ou resgate das debéntures, conforme
previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo; e (iv) 72 (sétima) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, para distribuicdo
plblica com esforcos restritos de colocagdo, da Fiadora, no valor total de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), com a emiss3o de 20.000 (vinte mil)
debéntures em 25 de abril de 2013, sendo 10.000 (dez mil) debéntures na primeira série
com data de vencimento em 15 de outubro de 2015, e 10.000 {dez mil) debéntures na
segunda série com data de vencimento em 15 de outubro 2016. A emissdo ndo conta com,
nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de madlmplementd,;,
conversdo, repactuacdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, conform% o
previsto nos termos da respectiva escritura de emissdo.

b ‘.r

7.2. A Emissora, por sua vez, declara n3o ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renincia, lntervenéﬁ;%ﬁ
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, serd reallza“’mﬁ?,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia G

de Debenturistas {conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a g
podera ser convocada pelo préoprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,.g
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circula

ou pela CVM.

e

7.3.1. Na hip6tese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fung¢bes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.
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7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de. distribuigio das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo} especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita
esta Escritura de Emiss3o.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcbes a partir da data de celebragdo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas
suas obrigac¢des sob esta Escritura de Emissdo e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢bes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢do o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo
de seus préprios bens;

(i) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualqugr %?; ;;
G} '3

outra modalidade de inaptidao; @2 & .

e ;g ~J

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da !eguslag@ ; Ped
vigente; ‘gé ;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis et
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

{vi) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscrigdo desta Escritura
de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porv?ntura




neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagbes e documentos necessarios;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informag@es obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes;
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{viii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificages nas condi¢bes das Debéntures, se for o caso;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida
abaixo), mediante antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula

4,10.1 acimg; ¢
=
(xii) comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagBes que lhe forem solicitadas; : g §
¢ T
(xiii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parégrafo E & .
alinea b, da Lei das Sociedades por Acbes, o qual devera conter, no minimo, as seguinég P~
informacdes: % = ™9
€T
- . . =
(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas

informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatodria prestagdo de informagdes pela Emissora;

{(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario, pagamento e repactuagio, se o caso, dos
os respectivos Juros Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

4
}
|
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{xiv)

(xv)

(xvi)

f acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(8} relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissao; 72
5
(i) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente .~
f5
Fiduciario; i
i
3
?Q
{i) existéncia de outras emissbes de deb&ntures, plblicas ou privadas, realizadas pela {3

Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do (. .
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes, nos termos do artlgo 12, inciso
XVIi, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28; e

(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agentéi |
fiduciario. y

colocar o relatério de que trata o item (xiii} acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

Y

(a) na sede da Emissora; E;
2a

(b) no seu escritério; 2 §
Z 50,
£

{c) naCvM; e @5
{d) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antncio
comunicando aos Debenturistas de que o relatério de que trata o item (xiii) acima se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item {xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestbes junto a Emissora, ao Banco liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a
qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos titulares;




(xvii)

(xviii)

(xix)

7.5.

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que imp&em obrigagbes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias,
da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacfes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais, sendo certo que comunicagdo de igual teor devers ser enviada
aCVM e aCETIP; e

disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website, o célculo do Valor Nominal Unitério e

dos Juros Remuneratdrios das Debéntures a ser realizado pela Emissora.

0 Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protec¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da realizagdo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta, 6;3
Escritura de Emissdo:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

7.5.1.

declarar, observadas as condi¢Bes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencida
as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios correspondentes e
demais Encargos Moratérios devidos nas condicBes especificadas;

3

requerer a faléncia da Emissora;

93S
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tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos Debenturist

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extraju@a?f

e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso. -

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas

contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta o autorizar por deliberag3o da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Porém, quando a
matéria disser respeito ao disposto na alinea {iv) da Clausula 7.5. acima, bastara a deliberagdo da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo. '

7.6.

Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des

que [he competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo,
correspondentes a uma remuneragdo anual de RS 3.500,00 {trés mil e quinhentos reais), pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) dia Gtil contado da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate

It

total das Debéntures




7.6.1. Na hipdtese de ocorrer o vencimento antecipado o Resgate Antecipado das Debéntures,
conforme previstos nesta Escritura de Emissdo, antes da Data de Vencimento das Debéntures, fica
estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver a parcela proporcional da remuneracio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a dltima data de pagamento até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo da totalidade
das Debéntures, & Emissora.

7.6.2. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.6.3. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.6 acima sera
atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Cldusula 7.6 acima, até as datas de pagamento
de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

7.6.4. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragéo do
Agente Fiducidrio: (i) 1SS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢io ao
Programa de Integracfo Social); (i) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social); e {iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o
IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagio de lucro / Gl
real pelas institui¢des financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais ’)/’
valores indicados nesta Escritura de Emissdo correspondem a valores liquidos destes trlbutosﬁ‘{
incidentes sobre a prestacdo de servicos de agente fiduciario pelas instituigtes financeiras. i m

7.6.5. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o \*\ R

substituido deverd devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente F

recebida sem a contrapartida do servico prestado, caiculada pro rata temporis, desde a data de hd

pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigdo. - =
7 5

¢ TT8
7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia;%g fgz
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um&s; 3
cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, fican ~
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M, incidente desde a datga" )
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento. o -
T i
7.6.7. Caso sejam alteradas as condi¢cbes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragSes nos servigos ora descritos visando a
alteracdo da remuneracdo do Agente Fiduciario.

7.6.8. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures quando tratar-se de adog¢do, pelo Agente Fiduciario, dos
H
i

/30




procedimentos elencados em lei ou na Escritura de Emissdo, como conﬁguradores de vencimento
antecipado.

7.6.9. A remuneragdo descrita na Clausula 7.6 acima serd devida mesmo apés a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permane¢a atuando na cobranga de
cumprimento de obrigag¢des da Emissora.

7.6.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se
recuse a pagar, as despesas poderdo ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas, taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio e quaisquer outras despesas decorrentes da atuagdo deste,
enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas. Os honorérios de sucumbéncia em
acbes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar / 'lg.
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia. h
7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha\fﬁo
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio deveréo ser, sempre
que possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o Agente Fiduciario enviar todos os
comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastos.

o &

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima sera efetuado em até 5 (cinco) ‘,dgag

Uteis ap0s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora % .|
o~
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7.8. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de suﬁciewa;
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras const

em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagBes presentes na Escritura de Emissdo e nos demais documentos
relacionados & Oferta, bem como nas delibera¢des societdrias e em atos da administracdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisGes, exceto por aqueles ja previstos na Escritura de Emissdo. Ndo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.9.  Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem.responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢Bes assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas que representap%do 80%




(oitenta por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocadas para esse fim.

7.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orienta¢gdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia dé definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrucbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resuitado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagBes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo n2 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura de Emissdo e
dos artigos aplicéveis da Lei das Sociedades por A¢bes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
e/ou desta Escritura de Emiss3o.

7.11. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do ndice Financeiro.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS ié;'i
8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”). '

8.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto nestams
Escritura da Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geraﬁﬁig
. ) &a
acionistas. g
5

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduci
{ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo
Debéntures em Circulagio; ou (iv) pela CVM.

058

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo
e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.



8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberda a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagdes, incluindo de
alteragdo nas clausulas ou condigbes aqui previstas, serdo tomadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e mais 1 (uma)
Debénture.

8.9. A renlncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, tal como prevista na
Cldusula 5.3.1.2, dependera de aprovagio de Debenturistas que representem no minimo 2/3 {dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo e a exclusdo de hipétese de vencimento antecipado ou
alteracdo nas cldusulas ou condigGes de vencimento antecipado das Debéntures, dependerdo de
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo.

8.10. As alteracbes de prazos, valor e forma das Debéntures, a redug¢do dos Juros
Remuneratdrios, bem como a amortizagio e/ou resgate (além do previsto nesta Escritura de

Emissdo) dependerdo da aprovacdo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.11. Nas deliberagées da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de

Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns e termos “k '
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissorae ! é:»;
obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia !g
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia. ﬁ '
9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA 5
9.1.  AEmissora declara e garante que:

Pt

(i) é sociedade por a¢bes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situacdo”
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhd%’;‘
as atividades descritas em seu objeto social; _ |
\.;:23
(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas .
as obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios, $

contratuais e estatutérios necessarios para tanto;

(iii) a celebracdo dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emissdo S,e?%
cumprimento das obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer o rigé@%%
anteriormente assumida pela Emissora; &=
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagbes legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil;

a celebragdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem seu
estatuto social ou qualquer disposicdo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral vigente nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a)vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

além dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagao,
licenga, ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo
regulatério, é exigido nesta data para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes
nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao,
exceto a inscricdo da ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo e da Escritura de Emissdo
na JUCESP e do registro das Debé&ntures na CETIP;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo é
feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia; :

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures
foi determinada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

a demonstragdo financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2014, represen'qagf”
corretamente a posicio patrimonial e financeira da Emissora naquela data e ?}:
devidamente elaborada em conformidade com os principios fundamentais -
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e.contingéncias da\ @ =
Emissora. Desde a data das demonstracdes financeiras relativas ao periodo encerrado em R
31 de dezembro de 2014 e até a presente data ndo houve nenhum impacto adverso g
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve
qualquer operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negécios,nq\l%
seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumen
substancial do endividamento da Emissora, bem como a Emissora ndo contratou ng}g;
dividas; e 7 P % =




(xi)

9.2,

9.3.

9.4,

(ii)

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinagdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou cujo
descumprimento ndo impacte sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, estd cumprindo nesta data todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus negocios e que sejam relevantes
para a execu¢do das suas atividades, inclusive com o disposto na legisiagdo e
regulamenta¢do ambiental, adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social.

A CCR declara e garante que:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obriga¢Bes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iii) a Fianca ora prestada constitui nesta data uma obrigacdo legal, vélida e vinculante da

Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condices; e

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e a prestacdo da Fianca aqui estabelecida n3o

infringem nesta data qualquer disposicdo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa
ou judicial vigente nesta data, contrato ou instrumento do qual a CCR seja parte, nem ird
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (b} criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da Fiadora ou de qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos.

Validade das DeclaragBes. As declaragbes e garantias prestadas pela Companhia e pela’
CCR nesta Escritura de Emissdo deverdo ser validas e subsistir até o cumprimento integr I
das obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, ficando os declarantes responsaveISx

por eventuais prejuizos que decorram da inveracidade ou inexatiddo destas declaragdes, N

sem prejuizo do direito do Agente Fiducidrio de declarar vencidas antecipadamente todas
as obrigacOes objeto desta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 5.3 acima.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que*as‘x
operacdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas buﬁsm
préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a r'ntatena'»*fj 7 !
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10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
Avenida Marcos Penteado Ulhda Rodrigues, n? 690, 1¢ andar, sala 11, Condominio Empresarial
Business Center Tamboré, Bairro do Tamboré
Barueri, SP

CEP 06460-040 -
At.: Sr. Eduardo Sigueira Moraes Camargo (Diretor Presidente) / Sr. Marcelo Bandeira Ferreira
Boaventura (Diretor)

Telefone: (11) 2664-6000

Fax: (11) 2664-6121

e-mail: eduardo.camargo@grupoccr.com.br / marcelo.bandeira@grupoccr.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n2 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para a Fiadora:

CCRS.A,

Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B, 52 andar, Vila Olimpia

Sdo Paulo, SP

CEP 04.551-065

At.: Sr. Arthur Piotto {Diretor Financeiro e de Relagfes com Investidores)
Telefone: (11) 3048-5948

Fax: (11) 3048-6379

e-mail:diretoria.financeira@grupoccr.com.br / priscila.huttenlocher@grupoccr.com.br
(iv) Para o Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.




Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador Mandatdrio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar
S3o Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A.~ MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1,663, 42 andar
S@o Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

vHN93s 3
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10.1.1. As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou c% oS
£
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderec¢os acim®:

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao Banco Liquidante,
ao Escriturador Mandatério e ao Agente Fiducidrio pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados degé;larados




& .

nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “dia til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

SirwuE

10.4. Caso qualquer das disposi¢es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢tes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde /
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos§
termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢bes
dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

10.7. Esta Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as

Partes por si e seus sucessores. e 20
10.8. Fica eleito o foro da Comarca de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisqu‘ég f_{'ﬁ
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a qualquer outro, p% §
mais privilegiado que seja. = b

x

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco) vias -~
de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, 14 de abril de 2015.

{Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de assinatura.)
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