T

. - L T N o)
Secretaria da Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Replblica ta nmprmal)

Secretaria de Racionalizag8o e Simplificaggo
Departamento de Registro Empresarial e Integragéo jUCEMG SEDE - BELG HORIZONTE

R"R-EV(’dai;ﬁde Oﬂi;"lﬁrﬂ:aﬂdit; ? sede for o outra UF) .?\?r?;?:?ada Natureza - : ‘E:uxilia?gu Can-uéﬂc::‘f ,"I,,'I, ’,I I I 1mmois m
. 31300036375 . 2038 l""" ’ 'I " m

1 1 REQUERIMEN_T__O _ et e e e 40 679-
- ILMe SR. PRESIDENTE DA JUNTA COMERGIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS |
E NOME: COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG

{ da Empresa ou do Agente Auxifiar do Comeércio )

{ requer a V., $* o deferimento do seguinte ato: f

' NeDE CODIGO CODIGO
' ovias DO ATO DOEVENTO  OTDE DESCRICAC DO ATO / EVENTO :
{1 es0 |

‘ | ESCRITURA DE EMISSAQ DE DEBENTURES

" Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comeércio:

BELO HORIZONTE Nome: DR. PEDRO E. SCAPQ

Local - T Tt T T T
Assinatura:
10 DE AGOSTO DE 2015
Data Telefone de Contato;
'2-USODA JUNTACOMERCIAL .
DECISAQ SINGULAR y DECISAO COLEGIADA
Nome(s} Erﬁprééaria.l(ais) ‘lgu'éi (ais) ou semelhante(s): ' ' ' S o
L *L SIM EE-TTY) Proc?sso em QOrdem
Lt e e T . : : A decisdo
| .
| Y '
| Y W L
, : Dala .
. 'NAO __/_ _/ NAO _ /¢ i ALuysto
; 5 Lata . RacnnancAiveal — vaia Responsavel ) %‘i\
: DECISAO SINGULAR @ JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS \ncia E"'Qenc'a
! .-, Processo em exigéncia. ::Rﬂaﬁgac: ;EGISTRO S08 0 NRO:ED. 000 219-4/000 ' -
it { Vide despacho em folha ¢ #CON'PANHIA DE SANEAMENTL DE MINAS GERAIS coms.e. MGR
' bP deferido. Publi K - : ¢
L rocesso deferido. Publiqu PROTOCOLO:  15/540.879.5 AR
; ' i Processo indelerido. Publit #H1681807 Responsavel
' DECISAO COLEGIADA o rgeinea . incia 54 Exigéncia
~  Processo em exigéncia. e s ooy -

i
{ ... {Vide despacho em folha anexa } : S S '
f

XProcesso deferido. Publique-se e

1 . \ Aleggpdrgiole T BEMaTE- ,
{ " Dam Vogal -
| Presndente da Tyma =~ :
1 OBSERVAGOES !
I ;

.tfi;*c; Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Eﬁ %g'_ Certifico registro sob o n° 5562874 em 12/08/2015 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
~ 31300036375 e protocolo 155406795 - 11/08/2015. Autenticagéo: 9EE4ADFE2DODD9696E92229FF632BD26868EF732. Marinely de Paula Bomfim -
Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/540.679-5 e o cédigo de seguranga

hwrl Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada em 18/08/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral

NTID o)
MARINELY EPAULA
SEGRETARIA GERA

pag. 1/56



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA COMPANHIA DE

SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

entre

COMPANMHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Fiduciario

04 de agosto de 2015

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Pelo presente instrumenta particular, as partes abaixe qualificadas:

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG, sociedade de economia mista por
acbes, com registro de companhia aberta na CVM na categoria A, inscrita no CNPJ/MF sob o
ng 17.281.106/0001-03, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Mar
de Espanha, n2 525, Santo Antdnio, CEP 30330-270, neste ato representada na forma de seu
estatuto social;

e,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4200, Bloco
8, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita ho CNPJ/MF sob
ne 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, representando a
comunhio dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n? 6.404/76,

v&m, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 92 Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Especie
Quirograféria, em até Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo,
da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, mediante as seguintes cldusulas e
condigdes:
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)

Este glossdrio é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 9¢ Emissfo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para
Distribuicdio Publica com Esforgos Restritos de Colocagiio, da Companhia de Saneamento de Minas

Gerais — COPASA MG”.

AGD
AGD da 12 Série
AGD da 22 Série

AGE

Agéncia Classificadora de Risco

Agente Fiducidrio

ANBIMA
Atualizagdo Monetéria das
Debéntures da 22 Série

Banco Liquidante

CETIP

CETIP21

CNPJ/MF

GLOSSARIO
Assembleia Geral de Debenturistas.
Assembleia Geral dos Debenturistas da 12 série.
Assembleia Geral dos Debenturistas da 22 série,

Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 12
de julho de 2015, que aprovou, dentre outros assuntos, a
Emiss3o.

Moody’'s América Latina Ltda., sociedade limitada com sede
na cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n? 12.551, 162 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 02.101.919/0001-05.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4200,
Bloco 8, Ala B8, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
n% 17.343.682/0001-38.

ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Conforme definida na Clausula 5.10.2.1 desta Escritura.
Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n?, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob
n2 60.746.948/0001-12.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.
s
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Cadigo Civil Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Coordenador Lider e Coordenadores  Instituiges  financeiras  integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, a serem contratadas pela
Emissora para coordenar a oferta puablica das Debéntures,
com esforgos restritos de distribuicdo, sendo a instituigdo
intermediaria lider denominada Coordenador Lider.

Contrato de Colocagdo “Instrumento Particular de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuigde Pablica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcBes, em até Duas Séries, da Espécie
Quirograféria, com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, sob
Regime de Garantia Firme de Subscrigdo, da 92 Emissdo da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG”,
celebrado entre Emissora e os Coordenadores,

CVvM Comissao de Valores Mobilidrios.

Data de Emissdo 15 de agosto de 2015.

Data de Integralizacdo Significa a data da primeira integralizacdo das Debéntures.

Data de Vencimento da 12 Série 15 de agosto de 2020, ressalvados os eventos de resgate e
vencimento antecipado previstos nas Clausulas VI e VIl desta
Escritura.

Data de Vencimento da 22 Série 15 de agosto de 2021, ressalvados os eventos de resgate e
vencimento antecipado previstos nas Cldusulas VI e VIl desta
Escritura.

Debéntures As 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures simples, ndo

conversiveis em acBes, da espécie quirografiria, da
92 emissdo da Emissora, consideradas em conjunto.

Debéntures da 12 Série As Debéntures integrantes da 12 série, cujo volume serd
definido apds o Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures da 22 Série As Debéntures integrantes da 12 série, cujo volume serd
definido apos o Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures em Circulagdo Para efeito da constituigio de todos os quéruns de instalagdo
' e/ou deliberagio em AGD, sio consideradas debéntures em

circulacio todas as Debéntures subscritas e integralizadas da

presente Emissdio, excluidas aquelas mantidas em tesouraria

pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas

ou coligadas pela Emissora {diretas ou indiretas),

JS 1936
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controladoras (ou grupo de controle} sociedades sob
controle comum ou administradores da Emissora, incluindo,
mas nio se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Debéntures da 12 Série em CirculacSo Para efeito de constituicdo de qudrum, todas as Debéntures
da 12 Série subscritas e integralizadas da presente Emissdo,
excluidas aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as
de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras {ou grupo de
controle) sociedades sob controfe comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Debéntures da 22 Série em Circulac3o Para efeito de constituicdo de quérum, todas as Debéntures
da 28 Série subscritas e integralizadas da presente Emissdo,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as
de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle) sociedades sob  controle  comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualguer das pessoas anteriormente mencionadas.

Debenturistas Em conjunto, os titulares das Debéntures da 12 série e os
titulares das Deb&ntures da 22 série.

Debenturistas da 12 série Os titulares das Debéntures da 12 série.
Debenturistas da 22 série Os titulares das Debéntures da 22 série.
Dia Util Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

declarado nacional.

Divida Liquida Corresponde ao total da  divida (empréstimos,
financiamentos e debéntures) de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado
da Emissora, subtraido do montante de caixa e equivalentes

de caixa.
DOEMG Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.
EBITDA Representa a geragio de caixa obtida pela Emissora

decorrente da receita liquida de vendas efou servigos,
deduzidos os custos dos servigos prestados, as despesas
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.é?g% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

%% Zaab Certifico registro sob o n°® 5562874 em 12/08/2015 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire

“~ 31300036375 e protocolo 155406795 - 11/08/2015. Autenticacdo: 9EEADFE2DODD9696E92229FF632BD26868EF732. Marinely de Paula Bor'nfim -
Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/540.679-5 e o c6digo de seguranca

hwrl Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 18/08/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. :

R -
SE RETAR:& pag. 6/56



comerciais, as despesas administrativas, e outras despesas
operacionais, somado a reversdo de depreciagbes e
amortizaces e desconsiderando-se as receitas e despesas de
construgdo, que passaram a ser contabilizadas a partir da
adocic dos pronunciamentos técnicos do Comité de
Pronunciamento Contabil emitidos até 31/12/2009 em
convergéncia para o International Financial Reporting
Standards, bem como todas as demais receitas/despesas que
nio possuem efeito caixa.

Emissdo 92 (nona) emissdo de debéntures da Emissora.

Emissora ou Companhia Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG,
sociedade de economia mista por acdes, com registro de
companhia aberta na CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 17.281.106/0001-03, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Mar de Espanha,
n? 525, Santo Anténio, CEP 30330-270.

Encargos Moratorios Encargos moratérios previstos na Cldusula 563 desta
Escritura.
Escritura O presente Instrumento Particular de Escritura da 92 Emissdo

de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirpgrafaria, em até Duas Séries, para Distribuigdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG.

Escriturador Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de $30 Paulo, no Nicleo Cidade de
Deus, s/n?, Vila Yara, inscrita no CNPYMF sob
n? 60.746.948/0001-12.

Impacto Substancial e Adverso Significa: (i} qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacio (financeira ou de outra natureza), negdcio, bens,
resultados operacionais efou perspectivas da Emissora;
(ii) qualquer efeito adverso nos poderes ou capacidade
juridica efou econémico-financeira da Emissora de cumprir
com suas obrigacBes decorrentes desta Escritura;
(iii) qualquer efeito adverso que afete ou que possa afetar a
constituicdo, validade e/ou exequibilidade desta Escritura,
ou, de gualquer outra forma, afete o cumprimento das
obrigaces neles assumidas; ou (iv) qualquer evento ou
condicdo que, apds o decurso de prazo ou envio de
notificacdo, ou ambos, resulte em um evento de
inadimplemento.

&5‘% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

: ?‘_ Certifico registro sob o n°® 5562874 em 12/08/2015 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
“= 31300036375 e protocolo 155406795 - 11/08/2015. Autenticacdo: 9EE4DFE2D0ODD9696E92229FF632BD26868EF732. Marinely de Paula Bomfim -

Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/540.679-5 e o cddigo de seguranga

hwrl Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 18/08/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

&;Q%; Nw  pAg. 7/56




fndices Financeiros Aqueles previstos na Cldusula 7.1, item (xi).

Instrugcdo CVM ne 28/83 Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conférme
alterada.

Instrugiio CVM n2 358/02 Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrucdo CVM ne 409/04 Instrugdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Instrugio CVM n2 476/09 Instrucdo CVM ne 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo CVIM n2 480/09 Instrucdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instru¢do CVM n? 539/13 Instrugio CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada.

Instrugdo CviM n? 481/09 Instrucio CVM n2 481, de 17 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Investidores Significa aqueles investidores que tenham subscrito as
Debéntures, até: (a) 30 de setembro de 2015 (inclusive),
investidores Qualificados; e (b} a partir de 12 de outubro de
2015 {inclusive}, Investidores Profissionais.

Investidores Qualificados Sjo aqueles investidores que tenham subscrito as
Debéntures: {a) até 30 de setembro de 2015 (inclusive):
definidos no artigo 109 da Instrucdo CVM n2 409/04,
observado, para efeito do disposto na Instrugdo CVM
n2476/09 e na presente Escritura, que: (i} todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores gqualificados,
mesmo que se destinem a investidores ndo-qualificados; e
{ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV
do art. 109 da Instrucio CVM n2 409/04 deverdo subscrever
ou adquirir, no dmbito da Oferta, valores mobilidrios no
montante minimo de R$1.000.000,00 {um milhdo de reais); e
(b) a partir de 12 de outubro de 2015 {inclusive), definidos no
artigo 99-B da Instrugio CVM n2 539/13: (i} investidores
profissionais; (ii} pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos  financeiros em  valor  superior a
RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B; (iii} as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
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qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
recursos préprios; e clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Investidores Profissionais Sao aqueles definidos no artigo 92-A da Instrugdo CVM
n? 539/13: (i) institui¢des financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizag3o;
(i} entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; {iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 9-A; {v) fundos de investimento; {vi) ciubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii} agentes autdonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos préprios; e (viii} investidores ndo residentes.

IPCA [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.

JUCEMG Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Juros Remuneratérios das Conforme definido na Cldusula 5.10.2.2 desta Escritura.

Debéntures da 22 Série

Lei Anticorrupgao Lei n2 12.846, de 01 de agosto de 2013.

Lei n2 6.385/76 Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n2 6.404/76 Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
MDA MDA — Mddule de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP.

NTN-B Notas do Tesouro Nacional do Brasil Série B, com
vencimento em 15 de agosto de 2022.
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Notas Promissdrias

Oferta

Oferta de Resgate Antecipado
Representantes

Partes

Perfodo de Capitalizacdo

Procedimento de Bookbuilding

Prémio

Remuneragado

Remuneragdo das Debéntures da 1?
Série

Remuneracio das Debéntures da 22
Série

Resgate Facuftativo Total

RCA

Servico da Divida

Notas promissdrias comercias da 22 emissio da Emissora, no
valor nomina! de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
totalizando R$140.000.000,00 {cento e quarenta milhdes de
reais),

A oferta publica de distribuicdo das Debé&ntures com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM
n2 476/09.

Conforme definida na Cldusula 6.1.2 desta Escritura.
Diretores, membros do conselho de administracdo,
assessores ou prestadores de servigo agindo em seus
respectivos beneficios.

SHo partes desta Escritura a Emissora e o Agente Fiduciario.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista para o pagamento da Remunerag¢do imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo e
termina na data prevista do efetivo pagamento da
Remunerac3o. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimentoe ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso.

Procedimento de coleta de intengBes de investimentos a ser
conduzido pelos Coordenadores da Oferta.

Conforme definido na Clausula 6.1 desta Escritura.

Remuneracdo das Debéntures da 12 Série ou Remuneracéo
das Debé&ntures da 22 Série, conforme o caso.

Conforme previsto na Clausula 5.9.3 desta Escritura.
Conforme previsto na Cldusula 5.10.2 desta Escritura.

Conforme definido na Clausula 6.1 desta Escritura.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora,

realizada em 28 de julho de 2015, que deliberou ¢s termos e

condi¢des da Emissdo.

E o somatério dos pagamentos das amortizacbes das dividas
o r S
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provenientes de contratos de financiamentos, de
empréstimos e debéntures, acrescidos dos respectivos
pagamentos das despesas financeiras, desconsiderandc o
servico da divida n3o recorrente efou ndo acobertado pela
geracdo de caixa da Emissora.

Taxa DI Taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros de 1 (um)
dia, DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela CET!P, no Informativo
Didrio dispanivel em sua pagina na
Internet {http://www.cetip.com.br).

Taxa SELIC Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica
Monetdria (COPOM) do Banco Central do Brasil que
remunera os investidores no negécio de compra e venda de
titulos publicos.

Valor Nominal ou Valor Nominal O valor nominal unitdrio de cada Debénture, que equivale a
Unitario R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao.
Valor Noeminal Unitéric Atualizado Valor Nominal Unitério ou saido do Valor Nominal Unitério,

conforme o caso, das Debéntures da 22 Série atualizado a
partir da Data de Integralizagdo, pela variagdo do IPCA,
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o
produto incorporado ac Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 22 Série e, imediatamente apds a primeira
data de amortizagio, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série.

@
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CtAusuLA|
TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras maiusculas,
no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossario que precede esta Escritura.

CLAUSULA 1|
AUTORIZACOES

2.1, A Emissdo e a Oferta s3o realizadas, bem como a presente Escritura é firmada, com base nas
deliberagdes da AGE e da RCA.

CLAUSULA 111
REQUISITOS

3.1 Nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09, a Emissio serad realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

3.1.1. Dispensa de Registro na CVM e Registra na ANBIMA

3.1.1.1 A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuigdo, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo pablica de que trata o artigo 19, coput, da Lei n? 6.385%76.

3.1.1.2 A Oferta serd registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 12, §29, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de
fevereiro de 2014. Entretanto, condicionado o cumprimento da obrigagdo a expedi¢do de
regulamentacgdo especifica do Conselho de Regula¢do e Melhores Priticas da ANBIMA, nos termos
do artigo 99, §12, do referido Cddigo, desde que expedidas até a comunicagio do encerramento da

Oferta a CVM.
3.1.2. Arquivamento e Publicagdo da ata de AGE e da ata de RCA

3.1.2.1. A AGE na qual foram deliberadas: {a) a aprovacdo da Emissdo e da Oferta, bem como de
seus termos e condi¢des; e (b} a autorizacdo para que a Diretoria da Companhia pratique todos os
atos, ratifique os atos ja praticados, tome todas as providéncias e adote todas as medidas
necessdrias a formalizag8o, efetivacdo e administragdo das deliberagcties da AGE, objetivando a
Emissdo e a realizacio da Oferta, cuja ata foi arquivada na JUCEMG em 13 de julho de 2015 sob o
n2 5543142 e foi publicada no DOEMG e no jornal “Didrio do Comércio”, no dia 03 de julho de 2015,

nos termos da Lei n2 6.404/76.

3.1.2.2. ARCA na qual foram deliberadas: (a) a propositura para deliberagcdo em Assembleia Geral da
Companhia sobre a Emissdo; (b} a aprovagdo dos termos e condigbes da emissdo das Debéntures; e
{c) a autorizacdo para que a Diretoria da Companhia pratique todos os atos, ratifique os atos ja
praticados, tome todas as providéncias e adote todas as medidas necessarias 2 formalizacdo,
efetivagdo e administracdo das deliberacdes da RCA, objetivando a Emissdo e a realizagdo da Oferta,
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cuja ata seréd arquivada na }UCEMG e publicada no DOEMG e no jornal “Didrio do Comércio”, nos
termos da Lei n2 6.404/76.

3.1.3. Inscrigdo e Registro desta Escritura

3.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdio inscritos na JUCEMG, conforme o disposto
no artigo 62, inciso il, e §32 do mesmao artigo, da Lei n2 6.404/76, devendo ser levados a registro,
pela Emissora, em até 2 {dois) Dias Uteis contados de sua(s) assinatura(s) pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio. Apds o registro desta Escritura e de seus eventuais aditamentos, a Emissora
devera disponibilizar ao Agente Fiduciario 1 {uma) cépia com certificado eletrénico da Escritura e de
eventuais aditamentos registrados na MUCEMG, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da
data de seu registro.

3.1.4. Registro para Distribuigdo Negociagdo e Depdsito

3.1.4.1. As Debé&ntures ser3o registradas para: {(a) distribui¢o pablica no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meic da CETIP; e (b} negociagio, observado o disposto nas Cldusulas 4.6.2
4.6.4 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP.

3.1.4.2. NJo obstante o descrito na Clausula 3.1.4.1 acima, conforme o disposto no artigo 13 da
Instrucio CVM ne 476/09, e respeitadas as demais disposi¢des legais aplicdveis, as Debéntures
somente poderdio ser negociadas entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 15, §1¢, da
Instrugio CVM n¢ 476/09, depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisicdo
pelo investidor, e observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 do mesmo dispositivo legal.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1, Objete Sociaf da Emissora

4.1.1. De acordo com o artigo 12 do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto social planejar,
executar, ampliar, remodelar e explorar servicos pablicos de saneamento basico.

4.2, Numero da Emissdo
4.2.1. A presente Emiss3o constitui a 92 {(nona) emissdo de debéntures da Emissora.
4.3, Valor Total da Emissao

4.3.1. O valor total da emissdo é de R$350.000.000,00 {trezentos e cinquenta mithdes de reais}, na
Data de Emiss#o.

12
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4.4, Nimero de Séries
4.4.1. A Emissio sera realizada em até 2 (duas) séries.
4.5. Quantidade de Debéntures

4.5.1. Serdo emitidas 35.000 {trinta e cinco mil) Debéntures, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser emitida para cada uma das séries serd definida em sistema de “vasos
comunicantes” apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ressaivado que 1 (uma) das
séries podera nio ser emitida, a depender do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de
Debéntures alocada em cada série sera objeto de aditamento a presente Escritura, ficando desde ja
a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem a
necessidade de aprovac3o societdria e/ou dos Debenturistas.

4.6, Colocacio e Procedimento de Distribuigdo

4.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de distribuicdo,
sob o regime de garantia firme de colocagdo, com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos
e condigBes estabelecidos no Contrato de Colocagdo.

4.6.2. Sem prejuizo do disposto acima, o plano de distribuicdo publica seguird o procedimento
descrito na tnstrugdo CVM n2 476/09. Para tanto, no ambito da Emissdo, os Coordenadores:
(i) somente poderdo procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores; e (ii) as Debéntures
somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores.

4.6.3. Cada Investidor assinard declaracio atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i} a
Oferta Restrita n3o foi registrada perante a CVM; e (i) as Debé&ntures estdo sujeitas a restrigdes de
negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura.

4.6.4. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica, sendo que © Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard Plano de Distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09,
tendo cemo publico alvo Investidores.

4.6.5. Nio sers constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no
mercado secundario.

4.6.7. A Emissdo ndo podera ser aumentada em nenhuma hipétese.
4.7 Banco Liquidante e Escriturador

4.7.1. O Banco Liquidante e o Escriturador da Emisséo serd o Banco Bradesco S.A.
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4.8, Destinagdo dos Recursos

4.8.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados: (i} a8 quitacdo
das Notas Promissdrias, na data de seu vencimento ou antecipadamente; e (ii} o remanescente do
montante captado serd destinado para investimento na implementagio de reestruturagdo
administrativa e operacionat da Emissora.

4.8.2. Para fins de comprovagio da destinacdo dos recursos da Emissdo, a Emissora enviara ao
Agente Fiducidrio uma declaragdo, assinada pelos seus representantes legais, atestando o
cumprimento do disposto na Cldusula 4.8.1 acima, nos termos do Anexo | & presente Escritura, em
até 05 {cinco) Dias Uteis contados da realizagdo da referida quitagdo das Notas Promissorias,

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1, Caracteristicas Basicas das Debé&ntures

5.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos tegais, a data de emissdo das Debéntures serd
15 de agosto de 2015.

5.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora, escriturais e nominativas, sem emisséo de cautelas e certificados.

5.1.3. Espécie. As Debéntures serfo da espécie quirograféria, nos termos da Lei n? 6.404/76, sem
garantias adicionais.

5.1.4. Volor Nominal Unitdrig. O valor nominal unitario das Debé&ntures seréd de R$10.000,00 (dez
mil reais} na Data de Emissdo.

5.2, Subscrigdo

5.2.1. Prazo de Subscricdo. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribuicio, observado o disposto no artigo 82 da Instrucdo CViM n2 476/09.

5.2.2. Preco de Integralizacio. As Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série serdo
subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitdrio, podendo ser colocadas com agio ou desagio,
a ser definido, se for o caso, na ato de subscrigdo das Debé&ntures da 12 Série e das Debéntures da
22 Série, em qualquer caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temporis, desde
a Data de Integralizacio até a data da efetiva integralizagdo de cada debénture.

5.3. integralizagdo e Forma de Pagamento

5.3,1. As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP.

F
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5.4. Direito de Preferéncia

5.4.1. N3o ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

5.5 Repactuagdo

5.5.1. N3#o haver4 repactua¢do das Debéntures.

5.6. Condig¢Ges de Pagamento

5.6.1. local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados pela
Emissora: {i} utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP; ou (i) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem depositadas

eletronicamente na CETIP; (a) na sede da Emissora ou do Banco Liquidante e Escriturador; ou
{b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim,

5.6.2. Prorrogaciio dos Prazos. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo por gquaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se
a data de vencimento da respectiva obrigac3o coincidir com sébado, domingo ou feriado declarado
nacional, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

56.3. Encargos Morgtdrios. Sem prejuizo da Remuneragdio, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratdria, ndo compensatdria, de 2% {dois por cento) sobre o valor devido e juros
de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de
1% (um por cento} ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

5 6.4. Decadéncia dos Direitos gos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 5.6.1 a
5.6.3 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo he dard direito ao recebimento de remuneracio efou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adguiridos até a data do respectivo vencimento.

5.7. Publicidade

5.7.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualqguer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverfio ser obrigatoriamente publicados no
DOEMG, na forma de aviso e quando exigido pela legislagdo, e em jornal de grande circulagdo
indicado no Formuldrio de Referéncia da Emissora, bem como na pdagina da Emissora na rede
mundial de computadores — internet {www.copasa.com.br), observado o estabelecido no artigo 289
da Lei n€ 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugiio CVM n? 476/09 em relacdo & publicidade
da oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de quatquer publicacdo na data da sua realizagdo. Caso a
Emissora altere seu jornal de publicagio apés a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao
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Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso
aos Debenturistas informando ¢ novo veiculo.

5.8. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

5.8.1. A Emissora n3o emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do debenturista, quando estes titulos
estiverem depositados eletronicamente na CETIP.

5.9. Caracteristicas das Debéntures da 12 Série

59.1. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures da 12 Série ocorrerd ao término
do prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de
2020, ressalvadas as hipoteses de resgate e Vencimento Antecipado. Na Data de Vencimento da
12 Série, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 12 Série pelo seu saldo
do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio das Debéntures da 12 Série, calculada na
forma prevista nesta Escritura.

5.9.2. Atualizacio Monetdria_do_Valor Nominal. N3o haverd atualizacdo monetdria do Valor
Nominal das Debéntures da 12 Série. '

5.9.3. Remuneracdo das Debéntures da 12 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série incidirdo juros
remuneratérios, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, calculados a
partir da Data de Integralizagdo, limitados ao percentual maximo de 118,90% (cento e dezoito
inteiros e novernta centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI. A Remuneragdo da 12
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o salda do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
13 Série apurado em conformidade com esta Escritura, desde a Data de Integralizag8o ou da data de
pagamento de Remunera¢io da 12 Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a
data prevista para o seu pagamento, e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo. Apods a
realizagio do Procedimento de Bookbuilding, a definigdo da Remuneracio das Debéntures da 12
Série, desde que respeitados os limites maximos definidos nesta Clausula, sera objeto de
aditamento a esta Escritura, ficando desde jé a diretoria da Emissora e o Agente Fiduciario
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de qualguer aprovagio
sacietaria e/ou dos Debenturistas.

5.9.3.1. A Remuneracgdo da 12 Série serd paga trimestralmente, nos meses de fevereiro, maio,
agosto e novembro, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragdo da 12 Série serd devida em
15 de novembro de 2015 e o ditimo sera devido na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série,
conforme a tabela abaixc e observada a Cldusula 5.6.2 acima:

e
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Datas de Pagamento da
Remuneragdo da 12 Série
15 de novembro de 2015

15 de fevereiro de 20156
15 de maio de 2016
15 de agosto de 2016
15 de novembro de 2016
15 de fevereiro de 2017
15 de maio de 2017
15 de agosto de 2017
15 de novembro de 2017
15 de fevereiro de 2018
15 de maio de 2018
15 de agosto de 2018
15 de novembro de 2018
15 de fevereiro de 2019
15 de maio de 2019
15 de agosto de 2012
15 de novembro de 2019
15 de fevereiro de 2020
15 de maio de 2020
15 de agosto de 2020

5.9.3.2. A Remuneracio da 12 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
J =VNe x {FatorDI - 1), onde:

“3” corresponde ao valor unitério da Remuneragio da 12 Série devida no final de cada Pericdo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 12 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorD|” corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitaliza¢do, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, X —"—J
i 100
onde:

17
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k — Namero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (umj até n;

[

n - Namero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizacio, sendo “n” um
ndmero inteiro.

P - taxa apurada em procedimento de Bookbuilding aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas
casas decimais.

TDI, - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DI, :(?015 + 1)2” 1

onde:
DIy - Taxa Di, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas} casas decimais.

5.0.3.3. O calculo da Remuneracdo da 12 Série acima estd sujeito as seguintes observagdes:

A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
drgdo responsével pelo seu céleulo.

O fator resultante da expressdo [1 +TDI, x P ]

& considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios, (1 +TDl xT;ia]
sendo gue a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préxima fator digrio, e assim por diante até o iltimo considerado.

e Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante do produtério “Fator
DI com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

5.9.3.4. Observado o quanto estabelecido na Clausula 5.9.3.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigaco pecuniaria prevista nesta
Escritura, seré utilizada, em sua substituigdio, para a apuragdo de TDIx a Uitima Taxa DI divulgada até
a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissara quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

5.9.3,5. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa Di &5 Debéntures da 12 Série por proibicdo legal ou judicial, o
Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5 {cinco) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa Dl ou de impossibilidade de aplicagao da
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Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas
da 12 Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentacio
aplicavel, sobre o novo parametro de remunerac3o das Debé&ntures da 12 Série a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Até a deliberagdo
desse novo pardmetro de remuneragio das Debé&ntures da 12 Série, quando do célculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da 12 Série previstas nesta Escritura, serd utilizado,
para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da
deliberagdo do novo pard@metro de remuneragdo para as Debéntures da 12 Série.

5.9.36.Caso a TaxaDi volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas da 12 Série prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas da 12 Série ndo
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passard a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagBes pecuniarias relativas as Debéntures da 12 Série
previstas nesta Escritura.

5.9.3.7. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da 12 Série prevista acima, ndo haja acordo
sobre a nova remuneragdo das Debéntures da 12 Série entre a Companhia e Pebenturistas da
12 Série representando, no minimo, 2/3 {dois tercos} das Debéntures da 12 Série em Circulagdo, a
Companhia se obriga, desde j&, a resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo
da assembleia geral de Debenturistas da 12 Série prevista acima ou na Data de Vencimento da 12
Série, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
12 Série, acrescido da Remuneracdo da 12 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragdo da 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de guaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures da 12 Série previstas nesta Escritura, serd utilizado,
para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente & Gitima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.9.4. AmortizacSo das Debéntures da 12 Série. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da 12 Série serda amortizado em parcelas trimestrais, iguais e
consecutivas, a partir do 272 (vigésimo sétimo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, nos
meses de fevereiro, maio agosto e novembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de novembro de
2017, conforme tabela abaixo:

Parcela Data da Amortizacdo Percentual
Ameortizado do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da

12 Série
1 15 de novembro de 2017 8,3333%
2 15 de fevereiro de 2018 8,3333%
3 15 de maio de 2018 8,3333%
4 15 de agosto de 2018 8,3333%
5 15 de novembro de 2018 8,3333%
6 15 de fevereiro de 2019 8,3333%

-
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7 15 de maio de 2019 8,3333%

15 de agosto de 2019 " 8,3333%

15 de novembro de 2019 8,3333%

10 15 de fevereiro de 2020 8,3333%

11 15 de maio de 2020 8,3333%
12 15 de agosto de 2020 Saldo

5.10. Caracteristicas das Debéntures da 22 Série

5.10.1. Prazo e Data de Vencimento. Q vencimento das Debéntures da 22 Série ocorrerd ao término
do prazo de 6 (seis) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de
2021, ressalvadas as hipoteses de resgate e Vencimento Antecipado. Na Data de Vencimento da
23 Série, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 22 Série pelo seu Valor
Nominal Unitarie, ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da 22
Série, calculada na forma prevista nesta Escritura.

5 10.2. Remuneraciio das Debéntures da 22 Série. As Debéntures da 22 Série fardo jus a um
rendimento a ser definido de acordo com © Procedimento de Bookbuilding, correspondente a
Atualizacdo Monetdria da 22 Série, conforme a Clausula 5.10.2.1 abaixo, acrescida dos Juros
Remuneratérios da 22 Série indicados na Clausula 5.10.2.2 abaixo. Apds a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, a definicio da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, desde que
respeitados os limites maximos definidos na Clausula 5.10.2.2. abaixo, sera objeto de aditamento a
esta Escritura, ficando desde ja a diretoria da Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados
a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de qualquer aprovagao societaria e/ou dos
Debenturistas.

5.10.2.1. Atualizacdo Monetdria_do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2 Serie. As
Debé&ntures da 22 Série terdo seu Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitéario,
conforme o caso, atualizado a partir da Data de Integralizag8o, pela variagdo acumulada do IPCA,
calculado de forma pra rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 22 Série e, imediatamente apds a primeira data de
amortizacdo, ao saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22 Série, segundo a
seguinte formula:

FNag=VNex(C

Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 [oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série,
informado / calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacBes mensais do IPCA, calcutado com 8 (oito} casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:
f— ™
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dup

n | NI, Ydut
C=T] _k]
k= [N’k—1

onde:

n = ndmero total de indices considerados na atualizagdo monetaria das Debéntures da 22 Série,
sendo “n” um namero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao respectivo més de atualizagdo, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da 22 Série.
Apés a data de aniversario, valor do numero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

Nlya = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més K,

dup = nUmerc de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou Gltima data de aniversdrio das
Debéntures da 22 Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
nimero-indice do IPCA sendo “dup” um nimero inteiro;

dut= namero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e préxima data de aniversario das Debéntures
da 22 Série, sendo “dut” um namero inteiro.

5.10.2.1.1. O nGmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nuomero de
casas decimais daguele divulgado pelo IBGE.

5.10.2.1.2. A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste 3 Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.20.2.1.3. Caso, no més de atualizacio, o ndmero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera
utilizada a ultima variaco disponivel do indice de precos em questao.

5.10.2.1.4. Os fatores resultantes das expressdes [(NI{k)/NI(k-1})dup/dut] sdo considerados com
8 casas decimais, sem arredondamento.

5.10.2.1.5. O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

510.2.1.6. Na hipctese de extingdo, limitagio e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgagio, o Agente Fiduciario
deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo do IPCA, convocar assembleia geral de Debenturistas da 22
Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagio aplicével,
sobre 0 novo pardmetro de Atualizagio Monetdria da 22 Série a ser aplicado, que deverd ser aquele
que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Até a delibera¢do desse novo
parametro de Atualizagdo Monetaria da 22 Série, quando do célculo de quaisquer obrigagGes
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pecunidrias relativas as Debéntures da 22 Série previstas nesta Escritura, sera utilizado, para
apuracdo do IPCA, o percentual correspondente ao tltimo indice IPCA divulgado oficialmente, nao
sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da
deliberagdo do novo indice para a Atualizagdo Monetéaria da 22 Série.

5.10.2.1.7. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas da 22 Série prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas da 22 Série ndo
serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagiio, passard a ser novamente utilizado
para o calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da 22 Série previstas
nesta Escritura.

5.10.2.1.8. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da 22 Série prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova Atualizacio Monetéria da 22 Série entre a Companhia e Debenturistas da 22
Série representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures da 22 Série em Circulagdo, a
Companhia se obriga, desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures da 22 Série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo
da assembleia geral de Debenturistas da 22 Série prevista acima ou na Data de Vencimento da 28
Série], o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Atualizado de cada uma das
Debéntures da 22 Série, acrescido da Remuneragdo da 22 Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragdo da 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de
guaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures da 22 Série previstas nesta Escritura, serd

utilizado, para apuragéo do IPCA, a dltima variagdo disponivel do indice de precos em questdo
divulgada oficialmente.

5.10.2.1.9. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.
Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal compreendido entre 2 {duas) datas de
aniversarios consecutivas,

5.10.2.2. Juras Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da 22 Série, conforme o caso, atualizado pela
Atualizacio Monetéria da 22 Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados, correspondentes a um
percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, de NTN-B, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada pela média aritmética das negociagfes das NTN-B nos 5 {cinco} dias imediatamente
anteriores 3 data de inicio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de um spread ou sobretaxa
limitada a 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)} ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série ou sobre saldo do Valor
Nominal Unitaric Atualizado das Debéntures da 22 Série, conforme aplicavel, a partir da Data de
Integralizagdo, ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios da 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures da
22 Série, calculado em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
de acordo com a férmula abaixo:

J =VNa x (FatorJuros — 1)

22
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onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada data de calculo dos Juros Remuneratérios da 22 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamentos;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado pela Atualizagdo Monetdria da 22 $érie ou saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22 Série calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fatorluros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

1 252
Fatorjuros =|{ —- -1
(100 )

onde:

i = taxa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 {quatro) casas
decimais; e

n = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizac3o ou data do dltimo pagamento de juros
Remuneratérios da 22 Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um nimero inteiro.

5.10.3. Os Juros Remuneratérios da 22 Série serdo pagos trimestralmente, nos meses de fevereiro,
maio, agosto e novembro, sendo que o primeiro pagamento dos luros Remuneratdrios da 22 Série
serd devido em 15 de novembro de 2015 e ¢ Gltimo serd devido na Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série, conforme a tabela abaixo e observada a Cldusula 5.6.2 acima:

Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da 22
Série
15 de novembro de 2015

15 de fevereire de 2016
15 de maio de 2016
15 de agosto de 2016
15 de novembro de 2016
15 de fevereiro de 2017
1S de maio de 2017
15 de agosto de 2017
15 de novembro de 2017
15 de fevereiro de 2018
15 de maio de 2018
15 de agosto de 2018

A
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15 de novembro de 2018
15 de fevereiro de 2019
15 de maio de 2019
15 de agosto de 2019
15 de novembro de 2019
15 de fevereiro de 2020
15 de maio de 2020
15 de agosto de 2020
15 de novembro de 2020
15 de fevereiro de 2021
15 de maio de 2021
15 de agosto de 2021

5.10.4. Amortizacio dos Debéntures do 29 Série. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da 22 Série sera amortizado em parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, a partir do
512 (quinquagésimo primeiro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, nos meses de fevereiro,
maio, agosto e novembro, conforme tabela abaixo:

Parcela | Data da Amortiza¢do Percentual
Amortizado do Valor
Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 22 Série
1 15 de novembro de 2019 12,5000%
2 15 de fevereiro de 2020 12,5000%
3 15 de maio de 2020 12,5000%
4 15 de agosto de 2020 12,5000%
5 15 de novembro de 2020 12,5000%
6 15 de fevereiro de 2021 12,5000%
7 15 de maio de 2021 12,5000%
8 15 de agosto de 2021 Saldo

5.11. Imunidade ou Isengido de Debenturistas

5.11.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debé&ntures, documentagéo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributéria.

: 24
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5.12. Classificagcio de Risco

5.12.1. Foi contratada, como Agéncia Classificadora de Risco da Oferta, a Moody’s América Latina
Ltda., que atribuirad rating 3s Debéntures, a qual podera, a quaiquer momento, ser substituida pela
Emissora, pelas Standard & Poor’s ou Fitch Ratings, sem necessidade de aprovagdo prévia dos
Debenturistas.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAOQ FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado e Oferta de Resgate Antecipado

6.1.1. A Emissora podera realizar o resgate facultativo total da Emissdo, a partir de 16 de agosto de
2017 (inclusive), com incidéncia de prémio de pré pagamento (flat), conforme tabela abaixo,
aplicavel sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o Valor Nominal Unitdrio atualizado (ou sobre o
saldo devedor das Deb&ntures, conforme aplicdvel), acrescide da Remuneragdo ¢alculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo {ou desde a data de Pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a Data do Resgate Facultativo Total:

Data do Resgate Facultativo Total Prémio

16 de agosto de 2017 (inclusive} até 15 de 0.80%
agosto de 2018 (inclusive) ’
16 de agosto de 2018 f(inclusive) até 15 de

. . 0,60%
agosto de 2019 (inclusive)
16 de agosto de 2019 (inclusive) até 15 de

R . 0,40%
agosto de 2020 (inclusive)
16 de agosto de 2020 (inclusive) até 14 de

. . 0,20%
agosto de 2021 (inclusive)

6.1.1.1. A Emissora realizarad o Resgate Facultativo Total por meio de envio de comunicagdo escrita
aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio e & CETIP com no minimo 20 {(vinte) dias de
antecedéncia A data Resgate Facultativo Total, a qual deverd descrever os termos e condigBes do
Resgate Facultativo Total, incluindo: {i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas: e {ii) demais informagdes necessdrias para a realizagdo do Resgate Facultativo
Total.

6.1.1.2. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo do Resgate Facultativo Total sera equivalente
ao saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, atualizado pela Atualizagdo Monetaria,
conforme o caso, acrescida: (i} dos Juros Remuneratérios devidos e ainda ndo pagos até a data de
resgate antecipado; e (ii) do Prémio a ser pago aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 6.1.1.

6.1.2. A Emissora poderd, mediante deliberagdo do seu drgdo competente, nos termos de seu
estatuto social, realizar a oferta de resgate antecipado das Debéntures enderegada a todos os
Debenturistas sem distinc8o, sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigbes
para aceitar o resgate das Debéntures de sua titularidade. A Oferta de Resgate Antecipado sera

realizada da seguinte forma:
m 25
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6.1.2.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de: (a) envio de comunicagdo
escrita aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio, com no minimo 20 (vinte) dias de
antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) publicagdo nos jornais em que a Emissora
realiza suas publicagdes habituais, com a descri¢do dos termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado, com no minimo 20 (vinte} dias de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado,
inciuindo: (i) se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures ou se sera parcial e, neste
caso, deverd ter o sorteio, nos termos da Cldusula 6.1.2.2 abaixo, a ser coordenado pelo Agente
Fiductdrio, caso a demanda dos investidores pelo resgate das debéntures seja maior que a
quantidade de debéntures que a Emissora pretende resgatar; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (iii) forma de manifestagiio do Debenturista 3 Emissora que aceitar a oferta de resgate;
{iv) data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (v} demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo dos Debenturistas; e {vi} percentuai minimo para
vinculagdo a Oferta de Resgate Antecipado, se aplicdvel.

6.1.2.2. Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesfio & referida oferta terfo que se manifestar diretamente a Emissora, fora do
ambito da CETIP, por meio de comunicacio por escrito enderegada & Emissora, nos termos da
Clausula 12.1 desta Escritura, no prazo disposto no edital de Oferta de Resgate Antecipado
mencionado na Cldusula 6.1.2.1 acima, o qual n3o podera ser inferior a 10 {dez) Dias Uteis. Ao fina!
desse prazo, a Emissora terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder 2 liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo
resgatadas em uma Gnica data. Fica definido que para as Debéntures depositadas na CETIP, o
resgate antecipado parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas
as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificag3o, sorteio, apuracio,
defini¢io do rateic e de validacdio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. A CETIP devera ser comunicada com, Ro
minimo, 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.1.2.3. A Emissora poderd condicionar o resgate antecipado a aceitacdo deste por um percentual
minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual devera estar estiputado no editai de Oferta de Resgate Antecipado
mencionado na Clausula 6.1.2.1 acima.

6.1.2.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao
saldo do Valer Nominal Unitario das Debéntures, acrescidos da Atualizacdo Monetaria, conforme o
caso e acrescido: (i} dos Juros Remuneratdrios, devidos e ainda ndo pagos até a data de resgate
antecipado; e (ii} de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora.

6.1.3. O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP,

6.1.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.

er
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6.2. Aquisicdo Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restri¢des de
negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM n2 476/09 e o disposto no paragrafo 32 do artigo 55
da Lei n? 6.404/76, adquirir as Debéntures: {i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescide da atualizacio monetaria, conforme aplicavel,
acrescido da Remuneracio da respectiva Série, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da atualizagio monetaria conforme aplicavel,
acrescido da Remuneracdo da respectiva Série, desde que observe as regras expedidas pela CVM, as
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas
no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 3 mesma Remuneragio das demais Debéntures, de acordo com a série a que

pertencer.
CLAUSULA VIl
VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. O Agente Fiducidrio deverd, automaticamente, independentemente de aviso, notificagdo ou

interpelacdo judicial ou extrajudicial 3 Emissora, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagBes constantes desta Escritura, notificando o fato a todos os Debenturistas, no prazo 2 (dois)
bias Uteis contados a partir de sua ciéncia e exigird da Emissora o imediato pagamento integral do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescidos da Atualizacdo Monetaria, conforme o caso, acrescido
da Remuneracio da respectiva Série, devidos pro rata temporis, desde a Data de Integralizac&o ou a
data do uitimo pagamentc da Remuneragio da respectiva Série, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas nas respectivas Séries, dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures
ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo vencimento;

(i} ocorréncia de: (a) hquidagdo, dissolugio ou decretagdo de faléncia da Emissora ou suas
afiliadas; (b} pedido de autofaléncia da Companhia ou suas afiliadas; {c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora ou suas afiliadas e néo devidamente elidido
por esta no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora ou por quaisquer afiliadas, de plano
de recuperacio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido plano; ou (e} ingresso pela
Emissora ou suas afiliadas em julzo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdc ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

(iii) transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
ne 6.404/76;

e
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{iv} decretacio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Emissora, de
carater financeiro, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente
ou de forma agregada, a R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outra moeda;

{v} extingdo de guaisquer das concessdes ou intervengdo pelo poder concedente, por qualquer
motivo, na prestacdo dos servicos de distribuigdo e tratamento de &gua por parte da
Emissora ou das sociedades controladas pela Emissora, que represente, separadamente ou
em conjunto, valor igual ou superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita
operacional liquida da Emissara constante de suas ultimas demonstra¢des financeiras
consolidadas;

{vi) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta mithdes de reais) ou seu equivalente em outra moeda, salvo se
o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que comprovado pela
Emissora, ou se for suspenso ou cancelado, ou for prestada garantia aceita em juizo, no
valor da(s) protesto(s), em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo protesto;

{vii) descumprimento pela Emissora de qualquer obriga¢do nfo pecuniéria relacionada: (a) as
Debéntures, nio sanado no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do referido
descumprimento; efou (b) a quaiquer indice ou limite financeiro estabelecido em qualquer
outro instrumento de endividamento da Emissora;

(viif)  inadimplemento de gqualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora seja parte como mutuéria ou garantidora,
ou a falta de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais)
ou seu equivalente em outra moeda;

(ix) realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com objetive de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da
Emissora, incluindo acBes ou quotas de emissio de sociedades controladas pela Emissaora;

(x) alteracdo do objeto social da Companhia ou de qualquer controlada, conforme disposto em
seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto
se: {a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta
por cento} das Debéntures em Circulacdo; ou (b) ndo resultar em alteragdo da atividade
principal da Companhia;

{xi) qualquer reorganizaco societdria {redugiioc do capital social, incorporagdo (inclusive de
acdes), fusdo, cisdo ou qualquer outra operagdo com efeito similar) envolvendo a
Companhia, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas, exceto:

{a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,

80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo; ou
s
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(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da Companbhia, se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagdo das atas dos atos societarios relativos a operagdo, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento; ou

{c) por incorporacdes realizadas, pela Companhia, de qualquer controlada e/ou de
qualguer subsididria integral existente na Data de Emissio, e desde que, nessas hipdteses, a
Companhia obtenha as necessarias autorizagdes regulatérias e/ou de terceiros;

{xii} alteracdo ou transferéncia do controle acionério (conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou indireto, da Companhia, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por
cento} das Debéntures em Circulag8o;

(xiii) ndo observincia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em Circulacio, de qualquer
dos seguintes indices e limites financeiros a serem calculados anualmente, com base nas
demonstra¢des financeiras datadas de 31 de dezembro, pela Emissora e acompanhados pelo
Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiducidrio, de todas as informacgdes necessdrias para a conferéncia dos referidos
indices:

(a) razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA deverd ser sempre igual ou inferior a
4,0 (quatro); e

{b} razdo entre o EBITDA e o Servi¢o da Divida devera ser sempre igual ou superior a
1,2 {um inteiro e dois décimaos),

(xiv) destinacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa a prevista
na Clausula 4.8; e

{xv) comprovada atuagdo da Emissora, controladoras, controladas ou coligadas e seus
funcionarios, a partir da Data de Emissdo, em desconformidade com as disposigbes da Lei
Anticorrupgdo.

7.2. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos subitens (i}, (ii), (iii}, {xit} e {xiii}) da
Clausula 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, observando-se o disposto na Cldusula 7.4 abaixo.

7.3. Na ocorréncia dos demais eventos listados na Cldusula 7.1 acima, excetuados os
mencionados na Cldusula 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar uma AGD, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos
listados abaixo, para deliberar a respeito da ndo declaracio de vencimento antecipado das
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Debéntures. Casc a AGD mencionada nesta Cldusula n3o seja instalada por falta de quérum, em
primeira e segunda convocacio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Uma vez instalada a AGD prevista nesta Cldusula, serd necessario o gqudérum de
Debenturistas representando mais de 2/3 {(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo para aprovar a
nao declaracio do vencimento antecipado das Debéntures. O vencimenteo antecipado somente néo
serd declarado caso assim seja deliberado na referida AGD, tendo tal decisdo cardter irrevogavel e
irretratavel.

7.4. Uma vez declarado o vencimento antecipado, o Agente Fiduciario exigird da Emissora o
imediato pagamento integra! do Valor Nominal Unitério, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, se
for o caso, acrescido da respectiva Remuneracio, devidos pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneragdo da respectiva Série, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas nas respectivas Séries,
dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura.

7.4.1. Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada: (a) 4 Emissora, com cdpia para CETIP; e (b) ao Banco
Liguidante.

7.4.2. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate deverd ser efetuado em
até 3 (trés) Dias Uteis, contados do protocolo da carta mencionada na Cldusula 7.4.1 acima, sob

pena do disposto na Cldusula 7.4.3 abaixo. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado
aconteca através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo 2 {dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

7.43 Caso a Emissora nio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Clausula
7.4.2 acima, além da respectiva Remuneracdo devida, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da atualizacdo monetdria conforme o caso,
incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo
pagamento.

7.5. Caso haja alteragdo na legislagdo e/ou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboracdo das
demonstracdes financeiras da Emissora que possa: (i) alterar as definigBes aqui estipuladas; efou
(i) o resultado do célculo de tais defini¢des e/ou dos fndices Financeiros, 8 Emissora devera:
{a) comunicar o Agente Fiducidrio sobre a referida alteragdo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da publicagio oficial da nova regra ou prédtica contabil apficavel, e
{b} concomitantemente, sugerir ao Agente Fiducidrio novos ndices Financeiros efou definicBes.
Nessa hipGtese, o Agente Fiducidrio devera convocar AGD de todas as Séries para discutir e deliberar
sobre a proposta de alteracdo dos indices Financeiros e/ou definicdes a luz das novas regras ou
praticas contdbeis, que devera ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.6 A Emissora obriga-se a, tio logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos descritos na
Cldusula 7.1 acima, comunicar na mesma data o Agente Fiducidrio para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndc impedird o Agente
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Fiduciario efou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos neste instrumento.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONASS DA EMISSORA

8.1 Sem prejuizo das demais cbrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as
obrigagbes a seguir mencionadas:

0] fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado:

{(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apods o término de cada exercicio social ou
na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, a copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo periodo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e acompanhadas de relatorio demonstrando a
apuracdo dos Indices Financeiros devidamente auditados pelos auditores
independentes explicitando as rubricas necessarias 2 sua aprovaggo, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos respectivos (ndices Financeiros pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais escliarecimentos adicionais que se fagam necessdrios, bem como
de declaracio dos administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que razoavelmente the venha a
ser solicitada exclusivamente para o fim de prote¢gdo dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrioc {ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contdbeis, bem como a qualquer informacdo relevante para a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada;

(c) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 7.1 acima no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua ocorréncia;

{d) cépia de relatério de avaliacio da Agéncia Classificadora de Risco da Emissora efou
das Debéntures, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua divulgagéo;

{e) informar e enviar todos os dados financeiros, atos societdrios e o organograma de seu
grupo societdario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informagdes necessarias & realizagdo do relatdrio anual, conforme
Instrugdo CVM ne 28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os
quais, se possivel, deverfo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até

30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do do mesmo na

CVM.
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{ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado
na CVM;
(ii} preparar demonstrages financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n? 6.404/76, e com as regras
emitidas pela CVM;

(iv) proceder & adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos termos
da Lei n? 6.404/76 e da regulamentacdo aplicdve;

{v} manter ‘seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com a Instrugdo CVM n? 480/09;

(vi} cumprir integralmente com as obrigagBes de envio a CVYM de informacdes periddicas e
eventuais e de divulgacio e colocagdo de tais informagdes a disposigdo dos investidores
nos termos da Instrugdo CVM n2 480/09;

(vii) observar as disposicbes da Instrugdo CVM n2 358/02, em especial no tocante aos deveres de
divulgacio e o uso de informagBes sobre ato ou fato relevante, de divulgagdo de
informacdes na negociagdo de valores mabilidrios de emissdo da Emissora;

{viit) convocar, quando for o caso, nos termos da Clausula X desta Escritura, AGD para deliberar
sobre gualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emiss8o, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas hdo o
faga;

(ix) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, se for o caso, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia efou pela CETIP;

{x) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo nas condicdes
{financeiras ou outras) ou nos negbcios da Emissora que impossibilite ou dificulte, de
forma relevante, 0 cumprimento, pela Emissora, de suas ohbrigacfes decorrentes desta
Escritura e das Debéntures;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e esta Escritura;

(xii) comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que importe em modificagdo da
destinacio dos recursos, conforme a Cldusula 4.8.1 desta Escritura;

{xiii} manter vélidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovages necessdrias 30 regular
funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes
cuja perda, revogac¢do ou cancelamento ndo possa resultar em Impacto Substancial e
Adverso;

{xiv) manter, e fazer com que as controladas mantenham, sempre vilidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concesses, autorizacdes, permissdes e alvaras,

o
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inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

(xv) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual, Distrital ou Municipal;

{xvi)  guardar, pelo prazo de 5 {cinco) anos contados da presente data, toda a documentagio
relativa & Emissdo;

(xvii} enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar altera¢do no objeto social
disposto no estatuto social da Emissora, que modifique as principais atividades atualmente
por elais) praticadas;

{xviii) contratar e manter contratados, 35 suas expensas, 05 prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, a Agéncia Classificadora
de Risco, o Banco Liguidante, o Escriturador e a CETIP;

{xix) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na
qual realize negdcios ou possua ativos;

(xx) notificar em até S (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaracBes aqui prestadas tornem-se total ou parciaimente inveridicas, incompletas
ou incorretas;

{xxi) informar em até 1 {um) Dia Otil, por escrito, o Agente Fiduciario detathes de qualquer
violagio relativa as Obrigagdes Anticorrupgdo {conforme definido abaixo) que
eventualmente venha a ocorrer pela Emissora e/ou por seus respectivos Representantes;

{xxii)  (a) cumprir e fazer com que as controladoras, controladas ou coligadas e seus funcionarios
cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgio e atos lesives contra a
administragio publica, na forma da Lei Anticorrupgdo, {b) manter politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (c) dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito desta Escritura; {d) abster-se de
praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administra¢do publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n3o; (&) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato gue viole aludidas normas, comunicara
prontamente ac Agente Fiducidrio, que poderéd tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (f) realizard eventuais pagamentos devidos no @mbito deste instrumento
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria; e

(xxiii} contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificacdo
de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para
realizar a classificagio de risco {rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a
pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco: {a) atualizar a classificacdo de
risco (rating) das Debéntures anualmente, tendo como base a data de emissdo do primeiro
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relatério, até a Data de Vencimento das Debéntures; {b) divulgar ou permitir que a agéncia
de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as sumulas
das classificaces de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificacdo
de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e {d) comunicar, na mesma
data, ao Agente Fiducidrio qualquer alteragéio e o inicio de qualquer processo de revisdo da
classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
a classificacSo de risco das Debéntures, a Companhia devera: (i} contratar outra agéncia de
classificac3o de risco sem necessidade de aprovag¢do dos Debenturistas, bastando notificar
o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a8 Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (i} notificar o Agente Fiducidrio e convocar
assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de
risco substituta.

8.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogave! e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes gue venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas prdticas de
mercado, com plena e perfeita observdncia das normas aplicAveis & matéria, isentando o Agente
Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagao do Agente Fiducidrio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagdo

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo a Pentdgono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificado no predmbulc desta Escritura, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita @ nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar a comunhdo dos Debenturistas.

9.2, Declara¢ao

5.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as

penas da lei:

(i) ndo ter qualguer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafo 32, da Llei
ne 6.404/76, e do artigo 10 da Instrugio CVM n2 28/83, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

{ii) aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;
{iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicges;

(iv) nio ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
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{v) estar ciente da regulamentacio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

(vi) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acardo com as leis brasileiras;

(wii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagbes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios
para tanto;

(viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacio aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obriga¢do legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(x) que a celebra¢io desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas ndo
infringem obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura baseado nas
informagbes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu
nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apresentadas; e

(xii) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto.
9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia justificada e feita em
virtude de disposigio de lei ou desta Escritura, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta)
dias, contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo Agente Fiduciério, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enguanto ndo se consumar o processo de escolha de novo Agente Fiduciario. A
remuneracdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndc poder continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocaciio de AGD, solicitando sua substituicao.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substitui¢do do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.
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9.3.4, A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario: (i) fica sujeita a comunicagdo
prévia 3 CVM e a sua manifestacfo acerca do atendimentc aos requisitos previstos no artigo 92 da
Instrugdo CVM n2 28/83; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmao
ser arquivado na JUCEMG.

9.3.5. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebra¢do da

presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagdo das Debéntures ou até sua
efetiva substituicdo, a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condices, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rota
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do com agente fiducigrio. Esta
remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM,

9.4, Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;
{b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao, o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo
de seus préprios negocios;

(c) renunciar a fungdo, na hipdtese de supetrveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(d) custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugio dos seus servigos, incluindo todos os
tributos, municipais, estaduais, distritais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execucdo dos seus servicos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

(e) conservar em boa pguarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

f) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;
Vo 2dNE
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(e} promover, nas competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;
neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagbes e documentos necessarios, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimenta de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora;

(h) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes abrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a ter
conhecimento, constantes de tais informagdes;

{i) emitir parecer sobre a suficidncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

] solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas func¢les, certidSes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora, bem comeo das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades;

{k) solicitar, quando considerar necessdrio e de forma justificada, auditoria extraordindria na
Emissora, as expensas desta;

() convocar, guando necessério, AGD, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa referidos nesta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publica¢do constantes da Lei n? 6.404/76 e desta Escritura;

{m) comparecer as AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forrem solicitadas;

(n) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 63, paragrafo 12,
alinea {b), da Lei n? 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(i) aventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestacio de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

{(iii) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

{iv) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(v} amortizacio do Valor Nominal, pagamento e repactuagio, se for o caso, de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicfes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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fvi) acompanhamento da destina¢iio dos recursas captados através da Emissdo, de acordo
com os dados abtidos junto aos administradores da Emissora;

{vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

{vili} cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
guanto 3 ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Cldusula 7.1 acima, de acordo
com as informacgdes prestadas pela Emissora;

(ix) declaracdo sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio;
e

{x} existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissbes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea {k},
itens 1 a 7, da Instrugdo CVM n2 28/83.

{o) disponibilizar o relatério de que trata a alinea (n) acima aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos
nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

{ii) no seu escritdrio;

{iii) na CVM;

{(iv) na CETIP; e

(v} na sede do Caordenador lider.

{p} publicar, em conjunto com a Emissora, nos orgdos da imprensa referidos na Clausula 5.7
acima, as expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere a alinea {n) acima se encontra a sua disposigdo nos locais indicados na alinea
(o) acima;

(q) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, & CETIP e ao Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ac
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim gue subscrever, integralizar ou
adquirir as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posigio de Debenturistas e seus respectivos titulares;

(r} coordenar o resgate parcial das Debéntures de acordo com o previsto nesta Escritura;
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(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

{t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 5 {cinco)
Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidric tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagdo discriminard as providéncias judiciais efou extrajudiciais que o
Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo de
Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

{i} aCvM; e
(i) a CETIP;
{u) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cldusula VIi acima;
(v disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado em sua central de
atendimentc efou em sua pagina na rede mundial de computadores

(http://www.pentagonotrustee.com.br) o calculo da Remuneragdo das Debéntures, a ser
calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; e

(w) acompanhar com o Banco Liguidante de Emissdo e Escriturador, em cada Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos
pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura.

9.5. Atribui¢des Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

03] declarar, observadas as condicBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratdrios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigbes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e
{iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial

ou liquidacgdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nSo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (i} a (iii) da Clausula 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a
decisdo do Agente Fiducidrio, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagso,
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bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circula¢do, quando tal
hipétese disser respeito ao disposto na alinea{iv} da Cldusula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio,ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢cBes que the competem,
nos termos da lei e desta Escritura, a seguinte remunera¢do: parcelas anuais de R$2.500,00 (dois mil
e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util apds data de
assinatura desta Escritura e as seguintes no mesmo Dia Util do ano subsequente.

9.6.2. As parcelas citadas na Cldusula 9.6.1 acima serdo reajustadas pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

9.6.3. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento} sobre o valor do débito, bem como
a juros moratérios de 1% {urn por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rota die.

9.6.5. As parcelas citadas nas Cldusulas acima, serc acrescidas dos seguintes tributos:
ISS {Impostc Sobre Servigos de Qualquer Natureza}, PIS {Contribuigdo ao Programa de Integracdo
Social}, COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
{Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.6. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente Fiduciério, o
substituido devera devolver 3 Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicfo.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
sendo que todas as despesas deverdo ser previamente comprovadas e autorizadas pela Emissora,
sempre que possivel, despesas estas que compreenderdo: publicagbes em geral, notificagbes,
extracdo de certiddes, viagens, alimentagdo, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos,
despesas com conference colls e contatos telefdnicos, transportes e estadias, com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.7.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
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que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiducidric na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacio ao pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.7.3. O Agente Fiducidrio fica desde jd ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso ndc tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discorddncia com:
(i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; e
(i) a funcdo fiducidria que lhe € inerente,

9.7.3. Q ressarcimento a que se refere a Cldusula 9.7.1 acima serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis,
ap06s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

a.8. Cumprimento do artigo 12, inciso XVil, alinea {k), itens 1 a 7, da Instru¢do CVM n? 28/83

9.8.1. Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiduciario na: 72 (sétima)
emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie quirografiria, em duas
séries, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora (“72 Emissdo da
Emissora”), com vencimento em 15 de abril de 2019, para as 13.000 (treze mil) debéntures da
primeira série e em 15 de abril de 2021 para as 12.000 (doze mil) debéntures da segunda série,
totalizando 25.000 {vinte e cinco mil) debéntures na data de emissdo, no valor de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de reais). Até a presente data néo foi verificado
qualquer evento de resgate, amortizagdo, repactuagdo, conversdo, inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 72 Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na
escritura de emissio.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD da 12 Série e 3 AGD da 22 Série {todas em conjuntos referidas simplesmente com AGD)
aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei n? 6.404/76.

10.1. Convocagio

10.1.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poder3o, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, a
fim de deliberarem scbre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da respectiva série,
sendo que devera ser realizada uma AGD comum as duas Séries para os temas que de interesse a

ambas as séries.

10.1.2. A AGD de cada Série pode ser convocada: {i} pelo Agente Fiducidrio; (ii} pela Emissora;
(iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
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Circulag3o de cada Série; ou (iv) pela CVM. Para deliberagdes em AGD das quais deverdo participar
os.Debenturistas da 12 Série e os Debenturistas da 22 Série, nos termos desta Escritura e da
regulamentacdo aplicdvel, a convocagdo poderd ser feita: (i) pelo Agente Fiducidrio; (i) pela
Emissora; {iii} por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacao; ou (iv) pela CVM.

10.1.3. A convocacio das AGD de cada Série se dard mediante andncio publicado, pelo menaos
3 {trés) vezes no jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgagao de seus atos,
conforme previsto nesta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagdo de anincio
de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei n? 6.404/76, da regulamentagio aplicivel e
desta Escritura.

10.1.4. Qualquer AGD devera ser realizada em prazo mihimo de 15 (quinze) dias, contados da data
da primeira publicacio da convocagdo. Qualquer AGD em segunda convocagdo somente poderd ser
realizada em, na minimo, 8 {oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da AGD em primeira
convocacao.

10.1.5. Ser3o consideradas regulares as AGD de cada série a que comparecerem 05 Debenturistas
titulares de todas as Debéntures em Circulacio da série, independentemente de publicagdes efou
avisos.

10.2. Quorum de Instalagdo

10.2.1. A AGD de cada Série se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas
de cada Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da respectiva Série em
Circulacdo e, em segunda convocagdo, com gualquer quorum, sendo que em caso de AGD cormum as
duas séries, para fins de calculo de quorum de instalagdo serd considerada a totalidade das
Debéntures em Circulacdo, independentemente da série a que pertenca.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD de cada Série caberd ao eleito pelos titulares das Debéntures de cada
Série ou Aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagdo

10.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a
constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo.

10.4.2. Exceto peic disposto na Clusula 10.4.2.1, todas as deliberagdes a serem tomadas em AGD
dependerio de aprovacao de Debenturistas representando, mais de 50% {cinquenta por cento} das
Debéntures em Circulagdo.

10.4.2.1. _ N3o estdo incluidos no quorum mencionados na Clausula 10.4.2 acima:

(i) quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura;
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(i} alteracdes s regras relacionadas as AGD previstas nesta Escritura, que dependerdo
da aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debé&ntures em
Circulagdo, seja em primeira convocagdo ou em qualguer convocagdo subsequente, e deverdo ser
aprovadas pela Emissora; e

(iii) as alteracghes relativas a: (a) Remuneragdo das Debé&ntures; (b} prazo de vencimento
das Debéntures; (c) eventos de inadimplemento das Debé&ntures listados na Cldusula 7.1 acima,
inclusive no caso de renincia ou perddo temporario; {d) alteragio de quoruns previstos nesta
Escritura; (e} criacdo de eventos de repactuagio; e (f) alteracdo do resgate antecipado e amortiza¢io
antecipada e extraordinaria deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocacdo ou em qualquer
convocacio subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulacao, sendo que as alteragdes relativas ao item (a) serdo deliberadas somente
pela série objeto da modificacdo.

10.4.3. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas de cada Série, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vdlidas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Série, independentemente de terem comparecido & AGD da Série ou do voto proferido na respectiva
AGD.

10.5. Outras disposicdes Relativas a AGD

10.5.1. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD convocadas pela
Emissora, enquanto que nas assembieias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
a presenca dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a nio ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatoria.

10.5.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as AGD e prestar aos Debenturistas as
informagées que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-4 as AGD, no que couber, o disposto na Lei n2 6.404/76 sobre a assembleia geral
de acionistas e na Instrugdo CVM ne 481/09, inclusive para fins de representacéo.

CLAUSULA Xi
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora decitara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,

que:

{i} & saciedade por acdes devidamente constituida com existéncia vélida e em situac3o regular
segundo as leis do Brasii, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto sacial;

(1) ests devidamente registrada como companhia aberta, categoria “A”, perante a CVM,

estando em dia com todas as obrigacées aplicaveis as companhias abertas nos termos da

legislac3o e regulamentacdo aplicaveis;
[CGE/ 3
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{iti} a versio 4.0 do ano de 2015 do Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM n2 480/09, estd atualizado e todas as informagdes nele contidas
atendem ao disposto na Instrucio CVM n2 480/09, em especial acs artigos 14 a 19, e o
conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, precisoc e completo da
situacio econdmico-financeira da Emissora e dos riscos inerentes as suas atividades e dos

valores mobilidrios por ela emitidos;

(iv} todas as informacdes fornecidas pela Emissora no dmbito da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para os investidores, que permitem aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagGes
previstas nesta Escritura, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vi} os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tem plenos poderes
estatutarios para representar a Emissora na assun¢do das obrigagdes dispostas nesta
Escritura;

{vii) a celebragio desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigagbes previstas nela, ndo
infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
resultardo em: {a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; ou (b) rescisio de qualguer desses contratos ou
instrumentos;

(viii) as obrigagBes assumidas nesta Escritura constituem obrigages legalmente vdlidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condi¢des, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

{ix) vem cumprindo e cumprira a legislagdo ambiental federal, estaduat e municipal nos aspectos
relevantes para o exercicio de suas atividades;

(x) tem todas as autorizacdes (societérias e regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais, distritais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas;

{xi) estda cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢@es dos 6rgdos

governamentais, autarguias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios;

(xii) as demonstracdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posi¢do financeira
nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis aceitos no Brasil;

{xdii) nio tem conhecimento da existéncia de qualquer ag¢io judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar

Impacto Substancial e Adverso;
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(xiv) mantera em vigor tada a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condigBes atuais de operagio e
funcionamento;

(xv) 0os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes
necessérias para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informag&es sobre as transacdes relevantes da Emissora, bem como sobre
os direitos e obrigagdes delas decorrentes;

(xvi) n3o omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Impacto Substancial e Adverso em prejuizo dos Debenturistas;

(xvi) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungées em relacio a esta Escritura & ndo tem conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungfes, nos termos da Lei n? 6.404/76 e
demais normas aplicaveis;

{xviii}) estd adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura;

(xix) até a presente data, nem a Emissora e nem seus respectivos diretores, membros de
conselho de administragdo, bem como quaisquer terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de servigo agindo em beneficio de tais sociedades incorreram nas seguintes
hipéteses, tendo ciéncia de que a sua pratica € vedada para a Emissora e seus respectivos
Representantes: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de
contribuices, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer ocutra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos {incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii} ter realizado ou realizar
acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como
ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualguer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualguer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
qualguer pessoa agindo na fun¢do de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer ag¢do politica ou obter uma vantagem indevida com
violagdo da lei aplicdvel; {iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para cbter ou manter
qualquer negdcio, transagio ou vantagem comercial indevida; {v) ter realizado ou realizar
qualquer pagamento ou tomar qualquer a¢do que viole gualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo piblica,
incluindo, sem limitacdo, a Lei Anticorrupgio, e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
conforme aplicavel; {vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como infiuenciar o pagamento de qualquer valor indevido.
A Emissora declara e garante o pleno conhecimento das leis anticorrupgdo a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua

atuacdo no ambito deste documento;
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(xx} tem conduzido seus negédcios em confoarmidade com a legislagdo anticorrupgdo aplicavel a
qual pode estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a continuar a
manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com
referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos (conjuntamente
denominadas “ObrigacBes Anticorrupcio”); '

(xxi}  da pleno conhecimento das Obrigacdes Anticorrupcdo a todos os profissionais que venham a
se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no dmbito desta
Escritura; e

{xxii} estd em dia com o pagamento de todas as obrigagfes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagfes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial.

CLAUSULA X1I
DISPOSICHES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) para a Emissora:

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS -~ COPASA MG
Rua Mar de Espanha, n2 525, Santo Antdnio

CEP 30330-270, Belo Horizonte/MG

At.: Sr. Edson Machado Monteiro

Telefone: (31) 3250-2015

Fax: {31} 3250-1664

Correio Eletrdnico: dfi@copasa.com,br

(i) para o Agente Fiduciério:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n2 4200, Bloco 8, Aia B, Salas 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeirc/RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr, Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: operacional @ pentagonotrustee.com.br

(iit) para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A,

Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara
QOsasco/SP, CEP: D6029-900

At.: Srs. Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo
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Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fac-simile: {11) 3684-5645

Correio Eletrdnico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

(iv) para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42 andar
Jardim Paulistana, Sdo Paulo/SP

At.: Geréncia de Valores Maobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile; {11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarics@cetip.com.br

12.1.2. As comunicacdes serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por correio
eletrénico nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimento seja confirmade por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos
enviados por fac-simile ou correio eletrénico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

12.2. Renuncia

12.2.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédioc que caiba a quaisquer das Partes em raziio de qualquer inadimplemento da outra Parte
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de guaisquer outras obrigaces assumidas nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualguer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. A Emissora arcara, direta ou indiretamente, com todos os custos relativos & Emissdo e a
Oferta, incluindo sem limitagio, despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio, assessores legais,
Banco Liquidante e Escriturador, Agéncia Classificadora de Risco, agéncia de publicidade, e demais
prestadores de servigos necessdrios para a realizagdo da Emissdo, além de registros de documentos,
gque sejam expressamente aprovados pela Emissora.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

12.4.1. Esta Escritura e as Debé&ntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisos | e i, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer cutras medidas cabiveis, as obrigacfes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 461, 632
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e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposicdes Gerais

12.5.1. Esta Escritura & celebrada em carater irrevogdvel e irretratével, obrigando as partes e seus
sucessores a gualquer titulo.

12.5.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre véalidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as partes desde j4 se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicio & cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada
ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociac¢io da clausula invalidada
ou nula e o contexto em gue se insere.

12.5.3 O Agente Fiduciario n3o emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualguer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducigrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurldicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM n® 28/8 e dos artigos aplicaveis da Lei n® 6.404/76,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional que
nio tenha decorrido da legisiacdo aplicavel.

12.5.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumird que os documentos
originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese,
responsédvel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, cuja elaboracao permanecera
sob a obrigago legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacio aplicavel.

12.5.5 O Agente Fiducidrio ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informag&es desta Escritura e dos demais documentos da operacdo.

12.5.6 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, gue criarem responsabilidade para
os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacBes para com eles, bem como aqueles
relacionados ac devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

12.5.7. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como ©0s demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
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Debenturistas, sempre que e somente: {i) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (ii) em virtude da atualizacé‘p dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracio na razdo social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.5.8. Esta Escritura serd regida e interpretada de acordo com as leis do Brasil.

12.6. Foro

12.6.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Minas Gerais, com rendncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte, 04 de agosto de 2015,

{Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.
As gssingturas seguem nas pdginas seguintes.)
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ANEXO |

MODELO DE DECLARACAO DA EMISSORA ATESTANDO O CUMPRIMENTO DA
DESTINAGAQ DOS RECURSOS PREVISTA NO ITEM 4.8.1

Minas Gerais, [¢] de [¢] de [e].

A

Pentigono $.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n2 4.200, bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Fazemos referéncia ac “Instrumento Particular de Escritura da 92 Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuicdo Pdblica,
com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA
MG”, celebrado em 04 de agosto de 2015, entre Companhia de Saneamento de Minas Gerais —
COPASA MG, na qualidade de emissora e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, na qualidade de agente fiducidrio e representante dos debenturistas (“Escritura de
Emissio”).

Os termos grafados em letra maidscula, a menos que definidos de outra maneira neste instrumento,
ter3o os significados estabelecidos na Escritura de Emiss3o.

Nos termos da Cliusula 4.8 da Escritura de Emissdo, os representantes legais da Emissora declaram,
neste ato, de forma irrevogéavel e irretratdvel que: {i) estdo devidamente autorizados a emitir a
presente declaragdio; e {ii) parte dos recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures foram
destinados 3 realiza¢do do pagamento da seguinte divida:

Empresa Banco Contrato Valor da Divida valor Pago

[e] (o] (o] [e] [o]

As declaragBes prestadas pela Emissora no dmbito da Escritura de Emissdo permanecem
integralmente validas e verdadeiras na presente data. A Emissora declara, ainda, que ndo esté em
curse nenhum dos eventos de vencimento antecipado previstos na Escritura de Emiss&o.

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Cartorio Jagquarao
2° Tabelionato de Notas
Republica Federativa do Brasil

Belo Horizonte - Estade de Minas Gerais

LIVRO - 1862P
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). AUTRNTICAGAG
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‘-ocuracﬂo que faz Companhia de Saneamento de
Minas Gerais - Copasa MG

2% TABELIONATO DE NOTAS DE BELO HORIZONTE / MG
TABELAQ - JOAD CARLOS NUNES JUNIOR
Aun da Bahix, 1000 - Centro - BH - (31} 16144600 - E-mail; cartorla @canonin{nguaras com by

AUTENTICACAO

Confere com o original apresentado, dou f8,
Pelo Horizonte, 53!@?:’2015

EMGL . GR$4,02 T.F.2:R81,75 Total:R$5,27

. % E(lbﬂm quantos este piblico instrumento virem que, do ano de nascimento de

Nosso Senhor Jesus Cristo, de dois mil e quinze (2015), aos 23 (vinte ¢ trés)dias do més de julho nesta
cidade de Belo Horizonte, Capital do Estado de Minas Gerais, Repiiblica Federativa do Brasil, no 29
Tabelionato de Motas, situado na Rua da Bahia n° 1000, perante mim, Diégenes Régis Ferreira Fernandes,
Escrevente Autorizado, compareceu como Outorgante: Companhia de Saneamento de Minas Gerais -
Copasa MG, com sede na Rua Mar de Espanha, n® 525, 3° Andar, bairro Santo Anténio em Belo
Horizonte, Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n° 17.281.106/0001-03, neste ato, por sua
Diretora-Presidente Sinara Indcio Meireles Chenna, brasileira, casada, engenheira civil e sanitarista, CPF
n® 596.478.926-91, Carteira de ldentidade n® MG-3.762.439 SSP/MG e por seu Diretor de Gestdo
Corporativa Francisco Eduarde de Queiroz Cangado, brasileiro, casado, advogado, CPF n°
445.427.126-72, Carteira de Identidade n°® MG-2.785.331 SSP/MG, residentes e domiciliados nesta Capital;
os presentes reconhecidos e identificados como os préprios e de cuja capacidade juridica dou fé, e por ela,
através de seus representantes, me foi dito que nomeia e constitui seus bastantes procuradores: Pedro
Eustiquio Scapolatempore, brasileiro, casado, advogado, inscrito na QAB-MG sob o n° 35.323, CPF n°.
251.586.516-04, Adlei Duarte de Carvalho, brasileiro, casado, advogado, inscritoc na OAB-MG sob o n°
72.958, CPF n.° 764.776.146-34, Alessandra Guimaries Rocha, brasileira, casada, advogada, inscrito na
QAB-MG sob o n°® 90.498, CPF n° 038.521.516-94, Celson Alencar Soares Teixeira, brasileiro, casado,
advogado, inscrito na QAB-MG, sob o n® 43.406, CPF n° 131.197.376-15, Gusttavo Reis Aragio
Rodrigues, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/MG sob ¢ n° 72,567, CPF n® 773.597.716-68,
todos com endereco comercial na Rua Mar de Espanha, 525, aos quais confere os poderes da cldusula “ad
Jjudicia” e “et extra” para o foro em geral € os especiais, para, em conjunto ou separadamente, representar a
Outorgante perante todos os Juizos e Tribunais, nos processos em que a Qutorgante comparega como
autora, ré, assistente, opoente, denunciada & lide, nomeada a autoria ou chamada ao processo, podendo, os

Outorgadas, receber citagdes, notificagdes ¢ intimagdes judicinis, renunciar, desistir, rcceber e dar quitagdo,

Rua da Bahia, 1000 - Centro - CEP 36160-011
PABX: (31) 3014-4600 - www.cartoriojaguarao.com.br
I_‘“ Tabelifo Titular - Jodo Carlos Nunes Junior
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firmar acordos e compromissos, recorrer, formular exce¢des, assinar carta de preposigdo, fazer
levantamento de alvard judicial e/ou depdsitos judiciais, propor, contestar, transigir, recorrer em ago
rescisdria, bem como agir na defesa de seus interesses perante repartigbes publicas ¢ fazendarias federais,
estaduais € municipais, inclusive da administragdio indireta, entidades paraestatais, agéncias executivas,
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, Junta Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG,
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, Trip'unal de Contas do Estado de Minas Gerais — TCEMG,
podendo, também, interper impugnago, manifestagdo de inconformidade e recurso perante a Receita
Federal do Brasil (Secretaria da Receita Federal e Secretaria da Receita Previdenciaria), consultar dados da
OQutorgante, inclusive os protegidos por sigilo fiscal referidos -no artigo 3° da Portaria da Receita Federal do
Brasil n°® 1.860, de 11/10/2010, tirar copias xerogrificas de documentos, ter vistas ¢ relirar processos com
carga da Secretaria da Receita Federal, solicitar certiddes, documentos e obter informagdes relativas &
regularidade fiscal, dados e valores de débitos, créditos, dividas e pendéncias diversas, relatdrio de
restrigies de tributos previdencidrios, protocolizar documentos ¢ requerer certiddo negativa de débito,
podendo, enfim, praticar todos os demais atos necessdrios ao desempenho deste mandato e ainda,
substabelecer em parte ou no todo, mas com reserva, os poderes que lhes foram conferidos. Protocolo n®,
16353/2015. Valores referentes a esta Procuracdio: Emolumentos: R$ 73.73 - RECOMPE R$ 4.42; Taxa de

Fisc. Judicidria: RS 24.56; Total: R$ 102.71. Valores referentes a Arquivamento de: 0 folbas: Emolumentos:

R$ 0.00; Taxa de Fisc. Judicidria: R$ 0.00; Total: R$ 0.00. Assim disse e me pediu este instrumento, que
lido e achado conforme, aceita e assina dispensada a presenga de testemunhas, nos termos da Lei Federal
n®. 6.952 de 06 de novembro de 1981, do que dou fé. Eu Didgenes Régis Ferreira Fernandes, Escrevente
Autorizado, a escrevi. Dou fé. Eu, Mirian Bomfd Santos Alves, Tabelid Substituta, a subscrevi. Sinara
feiroz Cangado- TRASLADADA EM SEGUIDA.

, tabeliio, a subscrevo e
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