JUGESP PROTOGOLO
0.002.108/15-3

AL

ESCRITURA PARTICULAR DA B¢ EMISSAQO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACGES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
COMPANHIA STDERURGICA NACIONAL

Lo

Por cste instrumento, as partes abaixo qualificadas:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, sociedade andnima de capital aberto com sede na
cidade de 540 Paulo, Estadn de 340 Pauio, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 192 ¢
20¢ andares, [taim Bibi, inscrita no CNP) sab o n? 33.042.730/0001-04 & na junta Comercial
do Estado de 580 Paulo sob o NIRE 353003360910, neste ate representada na forma de seu
eslaluto social, doravante designada "Emissora”; e

PENTAGONO 5.4>— DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, cam sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeirg, na Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303
e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNP] sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada
na forma de seu estaluto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei das
saciedades por Acdes, conforme alterada, para representar, perante a Cmissora, a comunhda
dos interesses dos debenturistas da presente emissio, doravante denominada simplesmente
"Agente Fiduciario™ &, em conjunta com a Emissora, “Partes”:

celebram 2 presente “Escritura Particular da 82 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuicdo Pliblica
com Esforgos Restritos de Distribuigdio, da Companhia Siderirgica Nacional”, doravante
deneminada simplesmente “Escritura”, nos termos e condigdes abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1. 0z termos definidas adotados nesta Escritura, iniciados em letras maitsculas,
o singular ou no plural, terdo o significadno a eles atribuide abaixo.

Apente Fidugidrin Fentdgone S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores
Maobiliarios
AMBINMA AssoclacBo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais
Azsembleia Gerat Assembleia geral de Debenturistas

Eancoe Liguidante Itail Unibanco 5.A.




CETIP CETIP 5.A. - Mercados Organizadas

CETiFZ1 Madulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarioes,
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP

CNP) Cadastro Nacional da Pessoa Juridica <o Ministério da
Fazenda

Cadigo de Processoe Civil Lei n® 5869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada

Contrato de Colocagan “Instrumento Particular de Colocagao Phablica cam

Esforcos Restritus de Debéntures Simples, Nao
Conversivels em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacde, da 82 Emissdo da Companbia Siderirgica
MNacional”, celebrado entre 2 Emissora ¢ o
Coordenador Lider

Controlada Relevante Qualquer sociedade controlada da Emissora, na quat a
participagda proporcional da Emissora (Incluindo
eventuais participacdes indiretas por mcio de outras
sociedades  controladas)  nos  alives  totais
consolidados da Controlada (apos exclusdes por conta
da consolidagio) exceda 10% (dez por cento) das
ativos tatais consolidados da Emissora ao final do
Gitima exercicio social encerrade, nos ternos das
praticas contdbeis adetadas no Brasil

Coordenador Lider BE - Banco de [nvestimenta 5.4, instituicio financeira
inteprante do sistema de distribuicda de valores
mohitiarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n®
105, 36¢ andar, inscrita no CNP] soh o n®
24.933.830/0003-30

CVM Comissdn de Valores Mobiliarios
Data de 12 Inkeeralizacio 4 data da primeira integralizacdo de Debéntures da
Emiszan.




Data de Emizsdo
Data de Vencimentao

DebEntures

Nebhanturistas

Dia Util

Emissio
Emissora

Escritura

Escriturador Mandatario

Hipateses de Vencimenko Antecipado

IGP-DI

IGP-M

instrugao CVM n2 25/83

Instrucio CVM n2 358/02

9 de janeiro de 2015, para todos os fins € efeitos legais
O de janeirn de 2022

As 10000 (dex wil) debéntures simples, nio
conversiveis em aches, da espécie guirogralaria, da 8%
{pitava) emissao da Emissora

Titulares das Debéntures

{ualquer dia da semana, exceto sabado, domingos £
feriados declarados nacionais,

32 [oitava) emissdo de debéntures da Emissora
Companbia Siderdrgica Nacianal

A presente “Escritura Particular da 8° Emissdo de
Oebéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, cm
Gérie  Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuigio Pablica com  Esforgns Restritos  de
Dhistribuicdo, da Companhia Siderirgica Macional”

ltatl Corretora de Valores S.A.

Cventos que poderde gerar o vencimento antecipada
das Debéntures, previsios no item 6.3 desta Escritura

indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna,
calculado e divulzado peta Fundagae Getilio Vargas

indice Geral de Precos do MWercade, calculads o
divulgado pela Fundagia Getdlio Vargas

[nstrugde CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983,
confarme alterada

Instrugio CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada

Lad




Instrucdo CVM n® 400/03

Instrugdo CVM n? 476/09

Investidares Qualificadus

JUCESP

juros Remuneratsrios

Let das Sociedades por Acdes

MDA

Oferta Restrita

Feriodo de Capitalizacao

Resgare Antecipado Facultative

Tazxa DI

Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

tnstrugdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada

tnvestidores gualificados, conforme definidos no
artigu 109 da [nstrugdo CVIM n2 409, de 18 de agosto
de 2004, observade o disposto no artign 4® {a
[nstrugao CVM n2 476/09

lunta Comercial do Estado de $30 Paulo

Qs juros remuncratirios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Deb&ntures, calculados nos
termos do item 3.6 ahaixg

Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada

Médulo de Distribuigio de Atives, administrado e
operacionalizado pela CETIP

{ferta das Debéntures, ronfarme definida no item
3.1.3 desta Escritura

Intervalo de tempo que se inicia na Data de 1%
[ntegralizacdo, no caso do primeiro Perdodo de
Capitalizagdo, ou na data de pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, no case dos
demais Periodos de Capitalizacio, e termina nz data
prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo carrente. Cada Perfodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucio de
continuidade até a Dara de Vencimento

Resgate antecipado facultativo das Debéntures, total
ou parcial, gue poderd ser realizada, a critéric da

Emissora, nos termos do item 6.2 desta Escritura

Taxa media didria dos depdsitos interfinanceiros - DI




de um dia, aver extra-grupo, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, no informative  didvio

disponivel  em  sua pagina ma intermet
(e velip.ogimbr)
Valor Nominal Unitario O valor nowminal unitirio das Debéntures, equivalente

a R510.000,00 (dez mil reaiz), na Data de Emissdn
2, AUTORIZACAD

2.1 A presente Escritura € firmada rom base em autorizagio do Consclho de
Administragio da Emissora, deliberads em reunido realizada em 30 de dezembro de 2014,

3. DOS REQUISITOS

a1 A Emiissdo serd realizada com abservancia dos seguintes requisitas:

311 Arguivamento e Publicacio do Ato Societirio

3111 A ara da Reuniao do Conselho de Administracio da Emissora que deliberou

sabre a presente Emissao sera devidamente arguivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial
do Estado de S&0 Paula e ne jornal "Valor Econdmica®, conforme o artigo 62, inciso [ da Lei das
Sociedades por Acdes.

3.1.2. [nscri¢io e Registro da Escritura

3.1.2.1, Esta Escritura e seus eventuats aditamentos deverdo sor inscritos na JUCESE,
conforme disposto do artigo 62, inciso 11 e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acfies.

3.1.3. Dispensa de Registro na CVM

3131 A distribuigdo publica das Debéntures serd realizada nos termos da Tnstrucio
CVM n" 476/09 e das demais disposicdes legais e repulamentares aplicaveis, estando,
partante, automalicamente dispensada do registro de distribuicio perante a CVM de que trata
0 ariign 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ["Oferta Restrita”).

3.1.4. Registro na ANBIMA

3.1.4.1. A Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA apenas para fins de envio de
informagdes 4 Base de Dados ANBIMA, de acordo com os procedimentos que vierem a ser
definidos pela referida entidade, por se tratar de oferta pablica com esforgos restritos de

LM
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distribuicdo, nos termos do artigo 19, §22, do "Cédige ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Priticas para as Ofertas Pdablicas de Distribuigie e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, desde
que as diretrizes respectivas sejam expedidas até o envio da comunicagdo de encerramento da
{ferla Restrita. '

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1. A Emissora temn por objeto social a fabricagdo, transformacds, comercializacda,

inclusive a importacio e exportacio de produtos siderargicos e dos suhpredutos derivados da
atividade siderirgiva, bem como a exploracio de quaisquer outras atividades correlatas e
afins, que direta ou indiretarmnente digam respeito as finalidades da Emissora, tais comd:
indistrias de mineracdo, de cimento e de carhnguimicos, fabricacdo e montagenm de
estruluras metalicas, construgao, transporte, navegacin, atividades portudrias,

4.2 Moamero da Emissao ]
421, Esta € a 82 (aitava) emissao de debéntures da Emissora.

43. Nimero de Séries

43.1. A Emissiio serd realizada em série (tica.

44, Montaote da Emissio

4.4.1. 0 montante total da Emissiio sera de RS 100.000.000,00 (cem milhdes do

reais), na [lata de Emissdo.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1. Serfo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.

4.6, Banco Liguidante e Escriturador Mandatirio

4.6.1, ¢ Banco Liquidante serd o Itatl Unibanco S A insttuicdo financeira com sede

na cidade de Sio Paulo, Estado de Sic Pauio, na Avenida Engenheirg Armando de Arruda

Pareira, 707, 10% andar, inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190,/0001-04. X




462, O Escriturador Mandatario serd a Ttan Cn::_rremra de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de S3e Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeirn Faria
Lima, n® 5,400, 102 andar, inscrita no CNF) =ob o n? 61.194.353/0001-64,

47, Destinacdo dos Recursos

4.7.1. 05 recursos liquidos captados por meio da Emissdo, cam objetiva de atender
ans negocios de gestio ordindria da Emissora, serdo integralmente destinados a liguidagio
antecipada de parte das dividas da Emissara representadas por debéntures da 12 (primeira)
serie de sua 62 (sexta) emissdo, vbservadas as formas previstas na respectiva escritura de

eMmissau.
4.8. Registro para Distribuicdo, Negociagido e Custoédia Eletrémica
481, As Debéntures serfio registradas para distribuicio no MDA e para nesociacio

sccundaria na CETIPZ], sendo a liguidacda Bnanceira e o custodia eletrdnica das debéntures
realizada através da CETIR.

482 Somente Investidores Qualificades poderio subscrever as Bebéntures,
conforme determing o artigo 22 da Instrugie CVM a2 476/09,

4.8.3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados
tle valores mahiltdrios depois de decorvidas 90 {noventa) dias de sua subscrigdo au aquisicdo
pelos investidores qualificados, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucda CVM n?
476/09, observado ainda o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida Instrucio

45 Colocacio e Plano de Distribuicao

441 As Deléntures serdo objeto de distribuicdo pablica, com esforgos restritos de
distrtliuighe. sob o regime de garantia firme de cotocacio, prestada pelo Coordenador Lider,
nos termos da nstrugae CVM n2 476/09 e do Contrato de Colocagio.

4,92 As Debéntures serda distribuldas por meio do MDA, de acordo com o plang de
distribuicdo previsto nesta cliusula, e destinadas exclusivamente a4 subscrigde por, no
maximo, 50 (cinguenta) Investidores Qualificados, apés a procura de, no méximao, 75 (setenta
e cinco} [nvestidores Qualificades. nos termos de artigo 32 da Instrugdo CVM n2 476,09,

4073 0 pablice alvo da Oferta Restrita serdo Investidores Qualificadns. Nos lermos
da [nstrugio CVM n? 476/09 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente clausula; (e}
todes o5 fundos de investimento serfo considerados [nvestidores Qualificados, ainda que s
destinem a investidores n3o qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas consideradas




Investidores Qualificados deverio subscrever ou adguirir, no dmbite da Qterta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.9.4. No ato de subscrigico e integralizacdo das Debéntures, cada [nvestidor
Qualificado assinard declaracaoe atestando, dentre outros, estar ciente de gue {a) a Oferta
Restrita ndo fil registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas a restricoes de
negociacio previstas nesta Escritura, no Contrato de Colucagio e na regulamentacdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragiio, manifestar sua concorddncia expressa com tadas
o5 termas e cnndices das Debéntures £ da Oferta Restrita.

4035, Nio serd concedido qualgquer Lipo de descento aos interessados em adquirir
Dehéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como o existirBo reservas antecipadas, nem
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem eronoldgica.

4.9.6, Nio sera constituido fundo de sustentaraae de liguider, tampouca serd :
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado, ainda,
contrato de estabilizagdo do preco das Debéntures ne mercado secandaria.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Caracteristicas Basicas

5.1.1. Valor Wominal Unftdric

5.1.1.1 O Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera de R$ 10,000,080 (dex mil reais),

na Data de Emissdo.

512 Némoero de Séries

5121, A Emiss3o serd realizada em 1 (uma) dnica série.

5.1.3, Ouantidacle de Debréntures

5131 Serdo emitidas 10.000 {dez mil) Debéntures.

514 Datua de Ewissda

5.1.4.1, Para todos os fins e efeitos legals, a data de emissio das Debéntures serd 9 de §<
janeiro de 2015,
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5.1.5, Vencimento

ER AR As Debénlures vencerdao em 9 de janeire de 2022, ressalvada a possibilidade
de resgate antecipade e de vencimento antecipado nos termos provistos nesta Escritura.

G152, Na ocasido do vencimento, a Emissara obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures peto salde de sew Valar Nominal Unitdrio, acrescidoe dos Joros Remuneratdrios
devidos, caleulados na forma prevista nesta Escritura,

3. 1.6 Farmo e Dmissdo de Certificados

261 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, som 3 emissda
de cirtalas au vertificados. '

x|

A7 Compravacda de Titwlaridede das Debéntures

5171 Para todas os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da vonta de deposite das Debéntures emitide pelo Eseriturador Mandatdrio.
Adicionalmente, para as Debéntures cusiodiadas eletronicamente na CETIP, sera emitido
extrato em nome do titular das Debéntures pela CETIP, gue servird igualmente de
cothproavante de titularidade.

218 Conversitilidade e Tipo

5181 As Debéntures serdo simples, nde conversiveis em aghes de emissdo da
Emissora.

19 Espécie

5191, As Debéntures serdo da espécie quiroprafaria, nos termos de artige 58 da Lei

das Sociedades por Agdes, e ndo contario com qualquer preferdncia ou garantia,

5.2, Subscricio
h.2l Praza de Subscricdo
5.2.1.1 Ag Debéntures poderfo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

infio da Oferta Restrita, dentra do prazo de distribuicioe miblica, que observard o disposto na
Instrugda C¥M n¥ 476,09 £ no Cantrato de Colocacio.




522 Preco de Subscrigtio

5.2.2.1. 0 preco de subscricde das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrie,
acrestido de Juros Remuncratérios, calcutados pro rato temporfy desde o Data de 12
Integralizacio até a data da efetiva subserigao ¢ integralizacdo.

5.3. Infegralizacio e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serio integralizadas  vista, em moeda corrente nacional, ne ato
de subscricio, de acarde com as normas de liquidagdo da CETIP.

5.4, Direite de Preferéncia

541 N3n ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

5.5, Atnalizacio do Valar Nominal das Debéntures

5.5.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao serd atualizado monetariamente,
5.6, Juras Remuneratdrios das Debéntures

561 Sobre o Walar Neminal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures incidiro [uros Remuneratorios correspondentes a 113,70% (cento e treze
inteiros e setenta centésimos por cento) da variagGo acumulada da Taxa DI, expressa na fornia
percentuzal ao ano, com base em 252 [duzentos e cinquenta e dois) Dias Oteis. 05 Jures
Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rato tempaords por
Dias Uleis decorrides, incidentes desde a Data de 12 Integralizacio ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, 2 que ocarrer por (timo, inclusive, até a
tlata de seu efetive pagamento.

5611 Os [uros Remuneratdrios serdo pagos em 14 (quatorze) parcelas semestiais,
de acordo com a tahela abaixe, ressalvada a pussibilidade de Resgate Antecipado Facultativo e
de vencimento antecipade, nos termos previstos nesta Escritura:

DaTa Di PAGAMENTO Parcma
T T e nihade 2855 ) % parcel
Qg jancira de 2038 . 28 parvel o
9 dejulho de 2036 N 32 parcela
9 de jancire de 2017 . 48 pareis
_ G iz fulha de 2017 . BE parveia
e janetrn de 2018 b® parveid
I S de juili de 2014 . Tparcela
§ dz janeiro de 2019 i B parcela
9 dejulbe de 2019 . 04 parcels




T de Sanciro de 2020 ) i Z0? pareel:
! U e julbe de 2020 _ _ 112 parvela ;
' T de jansiro de 2021 127 parcels
Adojalho de 2021 132 parcela
[ ) 9 de janeira de 20272 ) : . La= parcala
5.6 1.2 0 caleula dos Juros Remuneratorios das Debéntures serd realizade de acardo

com as frmuolas abaixo:
F=VN, x (Fator DI — 1), onde:

J = valor dos Jures Remuneratérios, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao,
ralculada com B [oitu] casas decimais, sem arredondamento;

Wiy, = Valor Nominal Unitdrio ou salde do Valor Nominal Unitdrio das Bebéntures,
caleutade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondaments; ¢

Fator Df = produkirio das Taxas DI com uso do percentual aplicade, da Data de 12
[ntegralizagda ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, 4 que ocorrer por Gltimao, inctusive, aié a data de cdleula, exclusive, com 8
{0itn] casas decimais, com arredondamento, apurade conforme a férmula:

e
Ty ? :
Faror Df = n [1 + (TDI;L mu)],ande.
k=1
np; = niniera total de Taxas DL, sendn "ng,” um nimero inteiro;
k = mimere de ordem da Taxa DI, variando de 1 {um] ate np,.

1= 113,70 {centn e treze inteiras e setenta centésimos); e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com § {oito) casas decimais, com
arredondamento, calculada a partir da férmula abaixo:

i

. b FXF]
Tﬂfﬁ: = (“ﬁj‘i‘l) — 1, ande:

D, = Taxa D1 divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimals,

5.2 Para ns calcufos descritos no item 5.6.1 acima, a3 Taxa DI devera ser utilizada
considerando idéntico mimern de casas decimats divulgado pela CETIF.

11
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3.6.2.1. O fator resultante da expressio {I + (TDIR ® lpﬁ)]. conforme o item 56,12

acima, ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5622 Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (Tﬂfk XTEEJ] sendo gue, a

vada fatar didrio acumulado, considera-se seu resuitado com 16 {dezosseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gitima
considerade,

5.6.2.3 Uma ver os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultants
“Fator M7 com 8 (aite} casas decimajs, com arredondamenta.

5.6.3. Fardo jus aos Juros Remuneratirios das Debéntures agueles que sefam
titulares de Debéntures ao final do Dia Thil imediatamente anterinir 3 data de pazamento da
remuneracia,

564 Caso a Taxa DI nio esteja disponivel na data de cdlcule dos Juros
Remuneratorios, serd utilizada a Oltima Taxa DI dispanivel, nio sendo devidas quaisiuer
compensagdes [inanceiras entre a Emissora e o5 Debenturistas guande da divubgacdo
posterior da Taxa DI gue seria aplicdvel.

641 Na caso de {a) auséncia de apuracio efou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutives apds a data esperada para sua apuracio e/uu
divulgacao; (b) extingic da Taxa DT; ou (¢) impossibilidade de aplicacdn da Taxa DI pur
imposicdo legal ou judicial, a Taxa DI serd substituida pela taxa substituta determinada
legalmende para tanto ou, em sua falta, pela taxa que for adotada pela CETIP como substituta
da Taxa M.

5642 NEo existindo taxa substituta da Taxa DI, 0 Agente Fiduciario devers, no prazo
maxime de 5 (cinco) dias contados {g) da data de término du prazo de 10 (dez) dias
consecutivos; (b) da data de extingdo da Taxa Di; ou [c) da data em que foi verificadsa a
inipossibitidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo lecal ou judicial, nos termos do item
5.6.4.1 agima, convocar Assembleia Geral para deliberar, em comum acordo com 3 Emissara,
sobre o nove pardmetro de remuneragio das Debéntures, observada a regulamentacio
aplicavet, Até a deliberagdo desse nove pardmetro de remuneraciv das Debéntures, serd
utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer CHMPensagoes
entre a Emissora e o5 Debenturistas quandoe da definicdo do novo pardmetre de remuneracio
das Debéntures,

L6434 Na hipdtese de ndo instalagio da Assembieia Geral ou, case instalada, ndo haja
acordo sobie o novo parAmetro de remuneracio das Dehéntures entre a Emissora e




Dehenturistas representando no minimoe 75% (setenta e cince por centa) das Debéntures em
circulagdo, a Taxa DI deverd ser substituida pela taxa de juros média ponderada pele volume
das operacies de financiamento por um dia, lastreadas em titulos piiblicos federals, spuradas
pelo Sistema Especial de Liquidag&o e Custodia - SELIC.

3.6.4.4. Niu ohstante o disposto acima, caso a Taxa Di venha a ser divulgada antes da
realizacdo da Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada e a Taxz
N1 entae divolgada, a partir da respectiva data de divulgacao, serd utilizada para o caleule dos
Juras Remuneratorios.

5.7 Repactracao

571 Nio haverd repactuacio das Debéntures,

5.8 Amortizacao de Principal

581 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizade em 3 (Cincn)

parcelas anuais, de acordo com a tabela abratxo:

DaTa BEAMORTEZACAD | % po VALCR NoMIva. UNITARIG
Yde janeire do 2018 } 20,00%,
9de juneire de 2014 . Z0,00%
9 de janeiro de 2020 20.00%: }
o 9 3¢ faneiro de 2021 | Z0.80%
4 de janeiro de 2022 ' salda .
5.0 Condi¢hes de Pagamento
59.1. Locul de Pagamento e fimunidade Tributdria
5811 Os pagamentns a que fazem fus os Debenturistas serao efetuados pela

Emissora {a} utilizando-se us procedimentus adotados pela CETIP; au {13} na hipdrese de as
Debfntures nide estarerm custodiadas eletronicamente na CETIF, (1) na sede da Emissora ¢u
dn Escriturador Mandatdrio; ou (23 pela institnigdo financeira eventualmente contratada para
este fim,

5.53.1.2. (0 Debenturista gue gozar de imunidade, isencdo, ndo incidéncia ou aliquota
cerp de tributos relacionades ao investimente ou ag recebimento de guaisquer valores
refacivnados as Debéntures deverd encaminhar ao Banco Liguidente, com cépia para a
Emissora, na data em gue subscrever ou adquirir Debéntures, declaragio devidamenle
fundamentada em que informe tal condicde, indicande a espécie do tributo de cujo
recolhimentn estd dispensado e o diplema legal que estabelece a imunidade, isencio, nao
incidéncia ou aliqueta zero, bem como gue atende a todas as condigdes o requisiens




porventura estabelecidos para a fruicdoe do respective heneficio fiscal. Do contraria, terd
descontade dos seus rendimentos, decorrentes do pagamenta das Debéntures de sua
titulartdade, os valores que seriam devidos per aqueles que, nas termos da legislacio
tributiria em vigor, nde gozem de tal desoneracdo fiscal

59.1.2.1. 0 Debenturista que tenha prestado declaracio sobre sua condicio de
Imunidade, isencdo, nao incidéncia ou aliquota zero de tributos, nas termos do item acima, e
que tiver essa condicdo alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitas porventura prescritos no dispositivo lepal aplicavel, au ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ac Banco Liguidante, com copia paraa
Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pele Banco Ligquidante gu pela Emissora.

n0122. Mesmao que tenha recebido a declaracio referida no item 5.9.1.2 acima, & desde
gue tenha fundamento jegal para tanto, fica facultado & Emissora depusitar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados is Debéntures a tributacio que entender devida,
sem gue esse fato possa gerar pretensdo indenizatdria contra a Ermissora ou o Banco
Liquidante por parte de qualguer Debenturista ou terceiro,

2592 Prorrogecia dos Prozos

Lozl Lonsiderar-se-8o0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagfio tratada nesta Escritura, até o primeire Dia Utif subsequente, se a data de
vencimentn da respectiva obrigagio coinvidir com dia em que ndo houver expodients
camercial ou hancaria na cidade de Sda Paulo, Estado de 530 Paule, sem qualquer acréscimn
avs valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
alravis da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacao guando a data de pagamentn
da respectiva abrigacie coincidir com sabado, demingo ou feriado declarado nacienal,

593 Encargos Moralarios

5431 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no
pagamenin pela Emissora de quaisquer obrigaches pecunidrias relativas 35 Debéntures, as
débitos vencidos e ndu pagos serdio acrescidos de juros de mora de 1% [um par CENEn) an més,
calcutados pro rata temporis, desde a dara de inadimplemento até a data do efetive
pagameito, bem come de multa compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacde ou interpelacao judicial ou extrajudicial.
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3.09.4. Necadéncie dos Diveitos oos Acrdscimos

59.4.1 Sem prejufzo do disposto no item 5.9.3.1 acima, 0 ndo comparecimento di
Debenturisia para receber o valor correspundente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou e comunicado publicado pela Emissara, ndo
lhe dard direito ap recebimento de remuneraciio efou encarges aratorios no periodo
relativa ao 2lraso na recelimento, senda-lhe, todavia, assegurados os direitos adgquiridos até a
data do respectivo vencimento pelo prazo estabelecido emn Lel.

5.14. Publicidade

5.10.1. Todas os anGnegios, avisos e demais atos e decisbes relacionados a esta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Bebenturisias € que decorram de
exigéncia legal, serdo publicados no Didrie Gficial do Estado de Sao Paulo e no jurnal “Valor
Econdmico”, conforme estabelecide no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a
Emissara comunivar o Agente Fiducidrio e 4 CETIP a respeito de qualquer publicagao na data
da sua realizacan. As demais publicaciies que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dns Debenturistas, mas nao decarram de exigéncia legal, poderdo ser veiculadas somcale no
jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional. A Emissora podera alterar os jornais actina por
jornal de grande circulagio e de edi¢do nacional que seja adotado para suas publicacdes
sucietdrias, mediante comanicacio por escrito ao Agente Fiducidrio e publicagao, sa forma de
avisa, nn jornal a ser substituido,

6. DA AQUISICAQ FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADC FACULTATIVO
E DO VENCIMENTO ANTECIPADG

6.1, Aquisicao Facultativa

f.1.1, A Bmissora poderd, a qualquer tempo, adquiric Debéntures no meccado,
ohservadas as restric@ies de neaociacio e prazo previstas na Instrugao CVM n® 476/0%, por
valor igual ou inferior as seu valor nominal, devende tal fato constar do relatérie da
administracdno e das demonstragdes financeiras da Emissora, nos termos do artigo 55, 3%, 1,
da Lei das Sociedades por Agdes.

G.1.2. As Debéntures ohjeto deste procedimento poderde (a) ser canceladas: {b)
permanecer gm tesnuraria da Emissora; ou ] ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termas deste
itemm, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracdo das demais
Debidntures,
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6.2 Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1, A Emissora poders, a gualquer momento, a partic do 372 {trigésima sélima)
més a contar da Data de Emissao, a seu exclusive critério, mediante comunicacio 4 totalidade
dos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou via publicacio de aviso aos
Debenturistas, na forma do item 5.16.1 acima, promever a Resgate Antecipado Facultativo,
total vu parcial, das Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos na Lei das
Soviedades por Agdes,

6.2.2. 0 Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante ¢ pagaments (a) da
Valor Nominal Unitario ou dn satdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do
Resgate Antecipade Facultativo, acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes,
calculados pro rata temparis desde a Data de 12 Integralizago ou a data de pagamento dos
Juras Remuneratérios imediatamente anterior, a que ocorrer por itimo, inclusive, at® a data
de efetive Resgate Antecipado Facultarive; (b} dos eventuais encarpos devitos: e {c] de
prémio, incidente sobre 0 somatdério dos valores mencionados nas subitens “a” e “b" acima, de
acordo com as taxas flat previstas na tabela abaixo:

PERIDDO (A CONTAR A DATA DE EMISS30} ' PREMIO ”
i 77° a0 487 més 0,60% ’
i 459 20 50° més 0,500
61° 20 72° mis 0,30% -
T73% 20 84% mas B 0,2 0% i
6.2.3 Case as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o Respate

Antecipado Facultativo sera operacionalizade de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIR.

6.2.4. Na hipdtese de Resgate Antecipade Facultativo parcial, adotar-se-3 o critério
de sorteio para identificacio das Debéntures que serdo resgatadas, a ser coordanado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artige 55, §28, da Lei das Sociedades por Acdes.

6.2.4.1, 0 Resgate Antecipado Facultativo parcial, caso ocorra, seguird os
procedimentos aperacionais da CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIF, sendo que todas as etapas desse processo, tais come habilitacio dos Debenturisias,
gualificacao, sortein, apuracdo, rateio e validac3n da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas, serdo realizadas fora do dmbite da CETIP. Qs Bebenturistas dever3o adatar todos
os procedimentos funto & CETIP sab pena de ndo terem suas Debéntures cletivamente
respatadas. .




6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1. As Debéntures deverdn ser declaradas antecipadamente vencidas, ohservada o
previsto no item 6.3.3 abaixo, exigindo-se o imediato pagamento, pela Emissors, do valor
Nominal Enitidrio ou do salde do Valor Nominal Unitaric, 2crescido dos [uros Remuneratorins
correspondentes, caleulados pro rata temporis desde a Data de 12 [ntegralizacio au a data de
pagamento das Jurus Remuneratérios imediatamente anterior, o que vcorrer por tltime,
inclusive, até a data de seu efetive pagamento, além dos demais encargos eventualmente
devidos, na acorréncia de quaisquer das seguintes Hipoteses de Vencimento Antecipado:

aj inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanado em até 3 (trés) Dias Oteis contados da respectiva data de
vencimentao,

k] inadimplentents pela Emissora de qualquer ebripacio ndo pecunidria prevista nesta
Es¢ritura, que ndo seja sanado no praze de até 30 {trinta] dias contados da data de
recebimento pela Emissora de Comunicacdo por escrito neste sentide do Agente
Fidudiario ou de qualquer dos Debenturistas;

Lyl decretacdo de venctmento antecipado de qualguer dlvida financeira {endividamentn}
da Emissoura e/ou gualquer de suas Controladas Relevantes, inclusive no exterjor, cujo
valor individuat seja igual ou superior ao equivalente em moeda corrente nacional a
LS$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estadas Unidos da América):

d} se @ Emissora sofrer protesto de titulos, cujo valor somatério seja equivalente em
moeda corrente nacional a US$120.000.000,00 {rento e trinta tilhdes de délares dos
Estados Unidos da América), salvo se, no praze maxime de 30 (trinta) dias contados
da data do protestu, tiver sido camprovado ao Agente Fiduciirio que: {1] o protesta foi
efetuade por erro ou ma-fé de terceiro: (£} & protesto fui cancelado; au (3] o valor dog
titulos protestados [ol depositado em jufzo;

el inaditmplementu de decisfio judicial transitada em julgade ou decisdo arbitral
definitiva e da qual nio caiba qualguer tipo de recurso, que represente obrigacio
liquida & certa de pagaments, proferida contra a Emissora, cuja valor individual seja
igual ou superior ao equivalente em moeda corrente nacional a USF 30.000.000,00
(¢inquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), desde que ndo sanado
na prazo de até 30 (trinca) dias contados da data determinada para pagamento de
referida condenarcin;

i) {1] decretaciv de faléncia da Emissora e/ou de qualyuer Controlada Relevante: (2}
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por gualguer Controlada




Relevante: (3] pedido de faléncia da Emissorae/ou de qualquer Controlada Relevante,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (4) pedide de recuperasan
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora gfou de gualguer Controlada
Relevante, independentemente do deferimenta do respectivo pedido;

a} {usdn, incorporagao (aplicivel quando a Emissara for a incovporada) ou cisde da
Emissora, exceto se: (17 a operaglo tiver sido previamente aprovada por tilulares de,
a0 minima, 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em circalagdo ou de, no
minime, a maioria das Debéntures em circulagan guando se tragar de fusdo ou
incorporagio da Emissora na Vicunha siderurgia S.A. Vicunha Acos S.A. ou Vicunla
Steel 5.A. ou outra empresa do mesmo gruepo econfimica da Emissora; ou (2] tiver sido
assegurado ags Debenturistas que o desejarem, durante o praza minimo de & {seis)
meses contados da data da publicacdo da(s) ata(s) da(s) assermbleia(s) geral{is]
relativals] & operagio, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titwlares,
pelo Valor Nominal Unitario ou pelo salde do Valor Nominal Unitarie, acrescido das
[uros Remuneratirios, calculadas pro rotu temparis desde a Data de 12 Intesralizacio
pu da data de pagamento dos Juras Remuneratorios imediatamente anterior, o gue
ocorrar par altimo, sem nue seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a
Emissora incorra em quaiquer penalidade pelo referido resgate antecipado;

) caso a Emissora deixe de ter por objeto a exploragéo de atividade siderdrgica ¢ suas
atividades correlatas, e desde gue 4] alteracdio afele adversamente a rapacidade da
Cinissara de cumprir suas obrigagdes previstas nesta Ezcritura; ou

i transtormacio da Emissora em sociedade limitada, nos tenmos dos artigus 220 ¢ 222
da Let das Sociedades por A¢hes.

6.3.2. Ocorrendo qualguer das Hipéteses de Vencimento Antecipado previstas tas
dlineas “T" e " acima, as Dehénlures tornar-se-30  sutomaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou nutificacdo, judicial ou extrajudicial, Ainda assini, © Agente
Fiduciario, assim gue ciente, chriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento
antecipado (3} 2 Emissora por meio de comunicacio escrita; e (h) os Dehenturistas por meio
de (1) comunicagdn esorita; ou {2] a critério do Agente Fiduciario, publicagao de anangio, nos
drgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes.

6.3.3. Ocorrendo qualquer das demais Hipdteses de Vencimento Antecipado, ©
Apente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 {dois] Dias teis rla data em que temar ciéncla
da ocorréneia de referida hiptese, Assembleia Geral para deliberar sobre a ndo declaracao do
vencimento antecipado das obrigagfies decorrentes das (rebéntures.

gt}




6.3.3.1. Se, na Assembleia Geral referida acima, os Debenturistas detentores de, no
minieo, 3 mainria das Deb&ntures em circulacie determinarem 2o Agente Fiduciario que nao
declare a vencimenta antecipado das Debéntures ou, ainda, em caso de suspensio dos
traballos para deliberagio em data posterior, o Agente Fiduciario ndo dectarard o vencimento
antecipado das Dehéntures.

6.3.3.2 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral, o qudrum referido no item 6.3.3.1
nan seja atingido, ou caso nao haja instalagio da Assembleia Geral, em segunda convacacia,
por fatta de guérum, o Agente Fiducidrio deverd declarar ¢ vencimento antecipade das
Dehéntures e deverd enviar imediatamente 3 Emissora e 3 CETIP comunicagio escrita
informanda tal acontecimento,

6.3.4. Havende o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora ohriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitdrie ou o saldo do Valor Nominal Unitarig, acrescido dos jures
Remuneratdrios correspondentes, calculados pro rote temporis desde a Data de 12
ntepralizagdo nu a data de pagamertto dos juros Remuneratirios imediatamente anterior, a
fue peorrer por dlfime, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos dests Escritura, em até 2 {trés) Dias Uteis contades do
recehimento pela Emissora da comunicacan informande o vencimento antecipado, referida no
item 6.3.3.2 acima, sob pena de incidéncia dos encargos moratirios previstos nesta Escritura.

7. DAS UBRIG&CE’IES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora obripa-se adicionalmente a:
a) manier validas e eficazes todas as autorizacies necessarias 3 assinatura dests

Escritura e do Contrate de Colucag3o, e an cumprimente de todas as obrigagies agui e
ali previstas;

I} [ornecer ao Agente Fiduriario;

1) no prazo de até 10 (des) Dias Tteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, ou em prazo inferior, de acorde com eventual
determinagdo judicial ou administrativa, informacies e/ou documentos E]UE:
venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

2] no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da respectiva

celebracdo, vdpia do protocolo de apresentacdo desta Escritura e de seus
adilamentos perante a JUCESE;
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d)

g

h]

3) no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigo na
JUCESP, uma via original desta Eseritura e de seus aditamentos; e

4] declaragde anual assinada por representantes da Emissora, atestando o
cinprimento das ohrigagbes previstas na presenke Escritura, para fins de
elaboracio do relatéric a que se refere o artige 68, §12 "b", da Lei das
Sociedades por Aches, caso solicitada pelo Agente Fiducidrio;

informar o Agente Fiducidrio, o Banco Liguidante & a CETIP sobre a realizagdo de
gualguer Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, cam anteced@ncia de, no
minime, 5 (cince) Dias Uteis da data prevista para o respectivo resgate anlecipade;

manter livras de registre contabeis adequados, nos guais langamentos campletos ¢
corretos sejam feitos de todas as negociaches e aperagdes relativas a seus respectivos
negdcios e atividades;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundirio perante o
CETIP21, arcandn com os respectivos custos;

cantratar ¢ manter contratados, 35 suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes &s obrigacfes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, v
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP,;

efetuar (1) o pagamento da remuneracio do Agente Fidugiario e dos demais
prestadores de service da Emissdo; e (2] desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagaments das despesas devidamente comprovadas incerridas pelo
Apente Fiducidrio, nas termos previstos nesta Escritura;

notificar, no mesmo dia, o Apente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora, de
gualguer Assembleia Geral;

convocar, imediatamente, a Assembleia Geral para deliberar sohre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, nos termuos da lepislagdo aplicavel
3 Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termes da presente Escritura, mas
nao o faca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerals, sempre que
solicitada;




abster-se de negociar valeres mobiliarios de sua emissio, até o protocolo da
comuticagdo de encerramento da Oferta Restrita perante a CVM, salvo nas hipdteses
previstas no artign 48, inciso I, da Instrugio CVM n® 400/03; e

sem prefuizo das demais ohrigaches previstas acima ou de outras obrigacdes
EXPressamente provistas na regulamentacio em vigor e nesta Eseritura, nos termos da
(nstrucdo CVII 02 476,/09, exclusivamente com relac8o 4 Emissora:

1)

Z}

3)

4)

6)

8)

9

preparar as demonstraches financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agfies e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter ag demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicie social & auditoria por auditor independente registrado na CVM;

na prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
gocial, divulzar em sua pdgina na imternet as demonstragbes financeiras
consalidadas da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhacdas de
nofas explicativas e do parecer de auditores independentes;

por win prazoe de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os
documentos mencinnados o subitem "3 acima em sua pagina na internet;

observar as disposicfies da Instrugdo CVM n® 353,/02, no que se refere a dever
de sigiio ¢ 3s vedagdes a negociacin;

divulgar, ern sua pagina na /nternet, a ocorréncia de qualquer fara relevants,
conforme definida ne artigo 2% da Instrucio CVM n® 358/02;

nao divelgar ao publico informacdes referentes & Emissura e 4 Emissio em
desacorde com o disposto na regulamentacio aplicdvel, incluindeo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instrugio CVM n? 476 /09 e no artigo 48 da Instrucia
CVM 02 400, de 29 de derembro de 2003,

cumpric com todas as obrigacdes constante desta Escritura, especialmiente
ayuelas relactonadas 4 Instrugdo CVM n? 476/09, incluindo o artigo 17, e ao
dispasto ne artigo 48 da Instrugds CVM n2 400 /03;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela ANBIMA ¢ pela
CETIP; e
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10] utilizar os recurses oriundes da Emissic conforme descriio nesta Escritura,
encaminhande o comprovanie ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias lteis
contados da Data de 12 Integratizacao.

Para fins do disposto no item 7.1, alinea “1)", subitem “10)" acima, entende-ge

par camprovante (a) documento emitide (1) peta CETIP; (2] pele Banco Liquidante; ou [3]
pelo Escriturador Mandataric; ou ainda (b} declaragfio (1) dos debenturistas da 18 (primeira}
série da 62 {sexta) emissio da Emissora ou (2) da Emissora, sende que, em qualguer caso
previsto nas alineas [a) e (b}, o referido documenta deverd conter as informacdes necessirias
para confinnar o atendimento ao disposte na Cldusula 4.7 acima.

.

8.1

b)

d}

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
Na data da assinatura da presente Escritura, a Emissora dectara ¢ garante que:

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
pir aghes, de acordo corm as leis brasileiras;

estd devidamente autarizadas e obteve todas as autorizaches societarias efou
regulatdrias necessarias 3 assinatura da presente Escritura, ao cumprimento de todas
as obrigacBes aqui previstas e 4 realizagdio da Emissdo, tendo sido plenamente
salisfeitos todos os requisiios legais e societarios necessarios para tanto,

us representantes legais da Imissora que assinam esta Escritura tém poderes
sorigtarias gfou delesados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes
previstas ¢, sende mandatirios, tiveram os pederes legitimamente autargados,
estande os respectivos mandatos em pleno vigor;

a presente Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagbes licitas,
vakidas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequivels de acordo com seus lermos e
condicéies;

estd adimplente com o cumprimento das obrigages constantes desta Lscritura ¢ nio
GCaTrEU B nA0 eSta em curso qualquer Hipotese de Vencimente Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a ferma de divalgagée « apuracio da
Tawa DI, e a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi estabelecida por livre

vontade da Emissora, em observincia ao principio de boa-fe;

todas as informaches escritas, fornecidas até a Data de Emissao, pela Emissara ao
Apente Fiducidrio e 208 Debenturistas, para fins da ou em relagao a presente Escritura,
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nio contém gualguer informagdo falsa ou cnganasa em qualquer aspecto relevante ou
deixam de informar qualquer fato relevante necessério para fazer com que as
informagbes nela contidas, em vista das circunstancias em que foram prestadas, ndo
sejam enganosas, estando entendide, para fins desta alinea, gue projeqdes quantoe a
acontecimentos futuras ndo devem ser consideradas declaragdes de fato; e

k) as informacies prestadas e fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciario efou ans
Debenturistas sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
inveslidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita.

o, 0 AGENTE FIDUCIARID

a1 A Emissora constitui e nomeia a Pentigono S.A. - Distribuidora de Titulos
Valores Maobiliarios como agente fiducidric desta Emissdo, que expressamente aceila a
nomeacdo para, nos termos da legislagdo e da presente Escritura, representar ¢omunhao de
Debenturistas peranle a Emissora.

9.1 Na data de assinatura da presente Escritura, conforme informagics
unicarmente encaminhadas pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigas
de agente fduciario, nas seguintes emissdes: (a) 47 (quarta) emissan de debé&ntures simnples,
nEn conversiveis em acbes, em série Onica, da espécie com garantia futuante, para
distribuicas piiblica com esfor¢os restritos de colocaciio, da MRS Logistica 8.4, ("MRS"), com
vencimentn em 12 de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil)
debéntures, na data de sua emissio, no valor de R$300.000.000.00 (trezentos milhfes de
reais): até a presente data, foram verificados eventos de amortizacan, conforme previsdo na
escritura de emissdo e nao foi verificadu qualquer evento de resgate antecipade, conversao,
repactuaciv efou inadimplemento; na data da emissao, as debéntures da MRS possuiam
garantias fluluantes, conforme previsto na respectiva eseritura de emissdo; (b) 52 (quinta)
emjssao de debntures simples, ndo conversivels em aghes, emn série tinica, da espécie
guiroprafaria, para distrihuicio publica com esforgos restritos de colocacdo, da MRS Logistica
S ("MRS 27, com vencimento em 18 de julho de 2018, em gue foram emitidas 300.004G
{trezentas mil) debé&ntures, na data de sua emissao, na valor de R3300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais]; até a presente data, ndo foi verificado qualquer eventn de resgate
anlecipada, amorlizagio, conversao, repactuagdo efou inadimplementio; na data da emissio,
45 debéntures da MRS 2 nio possulam garaptias, conforme previsto na respectiva escritura de
pmissio; [¢) 67 (sexta) emissda de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em série
{nica, da cspécie quirografaria, para distribuicio publica com esforgos restritos de colocacan
da MRS Logistica S.4. ("MRS 3"), com vencimento em 10 de dezembro de 2019, em gue foram
emitidas  30.000 (trinta mil} debéntures, na data de sua emissdo, no valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de veais); até a presente data, néo fol verificado
qualquer evenlo de resgate antecipade, amortizacdn, conversao, repactuacio  efou
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inadimplemento; na data da emissao, as debéntures da MRS 3 nio possuiam garanlias,
conforme previsto na respectiva escritura de ernissdo; (d) 62 {sexta) cmissio de debéntures
simples, ndao conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirografaria, para
distribuicae piblica com esforgos restritos de colocacio, da Emissora ("Debé&ntures da 62
Emissao”}, com vencimentu final em 30 de marce de 2015, no caso da 12 Série, & 06 de
setembra de 2015, no caso da 2 série, em que foram emitidas 156,500 (centa e cinquenta ¢
sety mil e quinhentas) Dehéntures da 62 Emissio, na data de sua emissdo, no vaior de RS
1.565.000,00 {um bilhao, guinhentos e sessenta e ¢inco milhées de redis); alé 4 presente data,
foram verificados eventos de amortizacdn, conforme previsdo na escritura de emissio e nao
foi wverilicade quaiguer evento de resgate antecipado, conversio, repactuacio gfou
inadimplemente; na data da emissdo, as Dehéntures da 67 Emissio nio possuiam garanltias,
conforme previste na respectiva escritura de emissio; e [e] 74 {s&tima} emissdo de
debéntures simples, nflo conversiveis em agdes, em séries Unica, da especie quircgrafaria,
para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora ["Dehéntures da 72
Emjssio”), com vencimento final em 28 de margo de 2021, em que foram emitidas 40,000
{(quarenta mil) Debéntures da 72 Emissio, na data de sua emissdo, no valor de RS
400.000.000,00 {guatrocentos milhbes de reais); até a presente data, ndo foi verificado
qualguer eventn de resgate antecipado, amortizacio, conversio, repactuagaa efou
inadimplemento; na data da emissdo, as Debdntures da 7* Emissdo ndo possuiam garantias,
conforme previsdo na respectiva escritura de emissio.

9.z. Nas hipiteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengda,
liquidagdo, [aléncia ou qualquer cotro motive de vacdncia do Agente Fiducidrin, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral para a escolha de novo agente fiduciirio, a gual padera ser convocada pelo
proprie Agente Fiducidrio a ser substitufde, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no ménime, das Debéntures em virculacio, ou pela CVM.

92.1. Na hipdtese de a convocardo ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias anteriores ao
término do prazo referido no item 9.2 acima, caberd 3 Emissora efetus-la

922 A CVM poderd nomear substituto provisirio para o Agente Fiduciarie
elyuAnto ndn 8¢ consumar o pracesso de escolha do novo agente fiduciario.

0.2.5. Na hipdlese de o Agente Fiducidrio n3o poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstidncias supervenienies a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente
o fata & Emissora e ans Debenturistas, mediante convocario de Assembleia Geral, solicitando
sua substituicdo.
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B2 £ facultado aos Debenturistas, apss ¢ encerramente do prazo de distribuigdo
das Nebéntures, proceder 4 substituicdo do Agente Fiducidrie e a indicacdo de seu evenlual
substitute, em assembleia especialimente convecada para esse fim.

4.2.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia a C¥VM e a
sua manifestagin acerca do atendimento aos requisitos previstos ne artigo 82 da [nstrucio
CVM n2 28/63 e eventuais normas posteriores.

9.2.6. A substituicde, em cardter permanente, do Agerte Fiduciario devera ser objeto
de aditamento & presente Escritura.

927 {+ Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de
celebracdo da presente Eseritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitiigdo,
devendo permanccer no exercicio de suas fungies atd a sua efetiva substituicde ow
cumprimento de todas suas obrigacdes soh esia Escritura e a legislacio em vigor.

02,8, Aplicam-se &s hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitas da CVM.

5.3 Constituem deveres e atribuicies do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de nutros
previstes na legislacdo ou regutamentagio aplicaveis:

a) proteger ns direitos e interesses dos Debenturistas, empregande no exercicio da
funcdo o cuidade & a diligéncia que toda possea ativa e proba costuma empregar 04
administracio de seus proprios bens;

b renunciar 3 fungdo na hipdtese de superveniéncia de condlito de ipteresses ou de
gualguer outra medalidade de inapkidao;

) coaservar em boa guarda toda a escrituracde, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicia de suas fungdes;

i} verificar, no momento de aceitar a funciia, a veracidade das informagtes contidas
nesta Escritura, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as oimissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conbecimento;

e} promover, nog competentes drgdas, case a Emissora nde o faga, a inscricdo desta
Escritura e respectivas aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a Emissora para que esta
lhe forneca as informacies e documentos necessarios;
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acompanhar a observancia dos prazos previstos nesta Escritura para a prestacdo das
informacies obrigatérias, alertando os Dehenturistas acerca de eventuais omisstes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

enitir parecer sohie a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificactes nas condirbes das Debéntures, se for o casno;

solicitar, quande julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidfes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pithlica da lecalidade da sede
ida Emissara;

salicitar, apresentando os fundamentos de tal solicitaggo, auditeria extraosrdinaria na
Emissors;

convoear, quando necessario, Assembleia Geral, nos tertnos previstos nesta Eseritura;

comparecer & Assemblefa Geral a fim de prestar as informagdes que The forem
sificitadas;

glaborar relatério destinade acs Debenturistas, nos termes do arligo 68, §1%, alinea b,

da Lel das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes

informagoes:

1} evential omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atrasao
na obrigatoria prestagio de informacies pela Emissara;

2] alteracfies estatutarias ocarridas no periodo;

3] comentarios sobre as demonstractes financeiras da Emissora, com focn nos
indicadares ecandmices e financeiros e na estrutura de capital adotada:

4] pasicao da distribuicfio das Deblntures no mercado;
5] resgate, amortizacac do Valor Nominal Unitario e pagamento de s
Hemuneratdrios das Debé&ntures realizados no perioda, bem como aguisiches ¢

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destinacdo dos recurses capkados por meie da Emissén,

de acordo com os dades oblides junte aos administradores da Emissara; W
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7] relacio dos bens ¢ valores entregues 4 sua administraci,
g] curnprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

2] declarario sohre sua aptidao para centinuar exercende a funcio de Agente
Fiduciario; e

1) existincia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedades controladoras, cantroladas, cofigadas ou
integrantes 4o mesmo grupo da Emissora em que tenha atuada coma agente
liducidrio, bem como os dados sobre rais emissfes, conforme previstos na
[nstrucan CVM n* 28/83;

calcular, na data da 1* [primeira] subscrigac e integralicacdo e nas datas de
pagamento das Deb&ntures, em conjunto corm a Ermissaora, o Valor Mominal Unitdria
tlas Debéntieres;

disponibilizar o Valor Mominal Unitario ¢ os Jures Remuneratdrios das Deb&ntures
diariamente aps Bebenturistas, 8 Cmissora e aos participantes do mercades, por meio
de sua central de atendimentn e/ou de seu wehsite;

celocar o relatdrio de gue trada o ilemm 1" acima 3 disposicdo doz Delenturistas no
praze maximo de 4 (quatre) meses, a conlar do encerramento do exercicio sacial da
Emissora, a0 mends nos seguinkes locais:

1] na sede da Emissora;

2] NG seu escritdrig;

ey na CETIP;

41 na CVD; e

5 ha sede do Coordenador Lider;

publicar, nos drgdas da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagies,

anincin comunicando aos Behenturistas gue o relatdrio se enconkra disponivel nos
lucais indicados no subitem acima;
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3 manter atvalizada a relagao des Debenturistas e seus enderecas, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Ligquidante, an Escriturador Mandatdrio e 3 CETIP,
sende que, para fins de atendimentoe ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde j&, o Banco Liquidante, o Eseriturador Mandatdrio e a
CETIP 2 divalgarem ac Agente Fiducidrio, a gualguer momento, a posicio das
Debéntures, bem coma relacio dos Debenturistas;

r} cnordenar o sorteic das Debéntures a serem objete de Resgate Antecipade Facultativo
de farma parciak;

5] fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialments
daguelas que impéem obrigacies de fazer e de nfn fazer e

t] sen prejuizo dos prazos especificos  previstos nesta Escritura, notificar oz
Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maxime de 90 (noventa) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em gue finnecerda aos interessados mais
esclarecimentns, devendo comunicacdo de igual teor ser enviada 3 CVM e a CETIP.

9.4, (} Agente Fiducidric usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudicials contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhia dos
Bebenturistas e para a realizac3o de seus crédites, devendo, em caso de inadimplemento da
Emigsora, observados os kermos desta Escritura:

a) declarar, ohservadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal & acessoring nas condictes especificadas;

) tomar qualquer providéocia necessdria para a realizacie dos  créditos  dos
Debenturistas:

) requerer a laléneia da Emissora; ¢

d] representar 05 Debenturistas em processo de faléncia, recuperago judicial e
extrajudicial e ou liguidacia extrajudiciat da Emissora.

9.5 0 Azenie Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela néo adogio
day medidaz contempladas no item 94 “a]" a "¢)" acima, se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o determinar, por deliberacao da unanimidade dos titulares das Debéntures em
circulagao, Na hipdtese do ttem 9.4 "d])" acima, sera suficiente a deliberacio por maiaria das
titulares das Debénlures em circulagio,
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2.6 {0 Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efctuar nenhuma verificacio da
veracidade das deliberacies sacietdrias e atos da administracin da Emissora ou, ainda, de
gualguer documenta ou registre que considers auténtico e que fhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedide, para basear suas decisbes, nos temos da presente
Escritura,

8.7 Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de henorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que the compefem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura,
remuneracio a ser paga na forma prevista nas itens abaixo.

071 A remuneracido do Agente Fiducidrio serd devida pela Emissara em parcelas
anuais de R¥ 175000 (mil setecentos e cinquenta reais), sendo a primeira devida no 102
{déeimo) Dia Util apos a data de assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data dos
anng subsequenies.

9.7.1.1. 4 remuneracio serd devida, pro refu die, mesmoe apds o vencimento das
Deléntures, case o Apente Fiducidrie ainda esteja ateande na cobranga de inadimpléncias ndop
sanadas pela Emissora,

9712 A remuneragdo prevista no item 9.7.1 acima sera atualizada anualmente com
base na variagAo percentual acumulada do 1GP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagéo, peio indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela referida no item 9.7.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subseguente,
catculada pro rata die, se necessario.

072, Ma hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiducidrio fara jus somente a remunerac8o calculada pro robe temparis
pele periods da eletiva prestacdo dos servicos, devendo restituir 8 Emissora a diferenca entroe
a remuneracao recebida e aguela a que fez jus, se assim solicitado pela Emissara, em até 10
(dez) Das Uteis contados da data da solicitagdo.

973 0 pagamenta da remuneracie do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito
na conla correnle gquo serd indicada pelo Agenke Fidaciario.

9.7.4. Fica estabelecidn que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela propaorcional da remuneracino inicialmente
recehida sem a contrapartida do secvico prestade, calculada pro rata temporss, desde a data de
pagamenta da remuneracio até a data da efetiva substiteicao, a Emissora. O agente fiduciario
substitule f2rd jus 3 mesma remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, calculada
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proparclanalimente as tempo de prestacac de servigo restante, exceto se deliberade de forma
diversa pela Assembleia Geral.

375 A remuneraciio nao inclul despesas consideradas necessarias ac exercicio da
funcds de agente fiduciario, durante a implantagdo e vipéncia do servigo, as quais serzo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos compravantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso: publicacties em geral, despesas com conference coff & despesas telefGnicas,
notificagdes, fotoctpias, digitalizactes, envie de documentas, extracao de certiddes, viagens,
transportes, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais comno auditoria efou
tscalizacdo, entre outros. ou assessoria legal acs Debenturistas.

0.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida peta Emissara aq

Agente Fiduciario, os débitos em atrasp estarao sujeitos a multa contratual de 2% {dois por

cento} sohre o valor do débito, bem como a jurss maoratérios de 1% (um por cental ao més, ,
ficando o valor do débito em atrase swjeito a atualizagdo monetdrvia pelo [GP-M, incidente

desde a data da inadimpléncia até a data do efetive pagamento, calcubtada pro rate die.

0.8, O Agente Fiduciario ndo emitird opinido ou fard qualquer juizo sobre fato
relacionado & Emissde cuja definigao seja de competdncia exclusiva dos Debenturiseas,
comprometendo-se, tao somente, a agir em conformidade com as ovientacdes que Hhe forem
transmitidas pelos Debenturistas, O Agente Fiducidrio nde passul qualguer responsabilidacie
salbire o resultade ou os efeitos juridicos decerrentes do estrite cumprimento das orientagdes
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causadas. 4 atuagao do Agente
Fidugiario limita-se ao escope previsto na Instrugdo CVM n® 28/83, na Lei das Sociedades por
Acbes & ag previsto nesta Escritura.

9.0, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrin, o Agente Fiducidria
assumird que os documentos criginais ou copias autenticadas de dacumentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a sen pedide ndo foram objeto de frande o adulteracdo. Nao
serd ainda, sob gualguer hipdtese, responsavel pela elaboracao de documentos societarios da
Ernizsora, que permanecerino sob obrigaciio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termios da lepislagdo aplicavel.

214, Os atos ou manifestacdes por parke do Agente Fiduciario, qgue criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiras de abrigacbes para cam
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das ebrigaciies assumidas neste
instruments, somente  serae  vdlidos quando  previamente assim  deliberade  pelos

Rebenturistas revunidos em Assembleia Geral,
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4.11. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de Lodas as despesas em que tenha
comprovadamente incarrido para proleger os direites e interesses dos Debenturistas ou para
cealizar seus créditos. O ressarcimento serd efetuado em até 30 (trinta) dias contados da
realizacdo da respectiva prestagio de contas a Emissora.

9111 Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiduciario ndo forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiduciario fica desde ji ciente e concorda que a Emissora
reembolsara os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso € razaabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciats do género; e {h) a fungde fiducidria que lhe €
inercnle.

3172 Ko caso de imadimplemento da Emissora, todas  as ilespesas  com
pracedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venba a
incarrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas,
se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
posteriormenle, conforme previsto na legislagioe aplicavel, ressarcidas peta Emissora, desde
que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a sercil adiantadas pelos
Debenturistas incluen também os gastos com honorarios advocalicios de terceiros, depdsitns,
cuskas e taxas judicidrias relativas a acdes propostas pela Agente Fiduciario ou decorrentes de
acdes ajuizadas contra o Agente Fiduciario no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou viscos financeiros, enguanto represcntante da comunhio dos
Debenturistas.

9.11.3. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes  da
sucumbéncia em acdes judiciais serfo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como
a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduriario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio an pagamento destas por um pertodo superior a
30} (trinta} dias, pedendo o Agente Fiduciério solicitar aos Debenturistas garantia prévia para
cobertura dn risco da sucumbéncia.

9114, Ohservado o disposte nos itens 9.11 e seguintes acima, ¢ crédito do Agente
Fiduciaria por despesas incorridas para proteger direitos e inferesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma cra estabelecida serd acrescido a divida
da Emtissora, e tera preferdncia sobre as Nebéntures na ardent de pagamento.
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k)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

U Agente Fiducidrio declara e garante que:
nac tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lef, conforme disposte no
artige 66, § 39, da Lei das Sociedades por Acdies, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n?

28/83, para exercer a fungio que the é conferida;

nan s encontra em nephuma das situacdes de conflito de interesses previsias na
{nstrucdo CVM n® 28/83.

aceila a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente as deveres e
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escrituea;

acelta integralmente a presente Eseritura e todas as suas clausulas e condigdes;
estd devidamente autorizado a colebrar esta Escritura e a cumpriy com suas
obrigagies previstas neste instrumento, tendo side satisfeitos tados os requisitns

legais, regulamentares e estatutirios necessirios para tanto:

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agante Fiduriario, nos
termos da regulamentacio aplicavel vigente;

esta Escritura constitui obrigacio legal, valida, vinculante e eficaz do Apgents
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

4 pessod (Ue 0 representa na assinatura desta Escritura tem poderes hastantes para
tanto;

a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigacdes agui previstas ndq
infringern gualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

vertficau, no momento de aceitar a fungan, a veracidade das informacdes contidas
nasta Escritura, diligenciando no sentido de gue fossem sanadas as omissées, falhas

au defeitos de que tivesse conhecimento; e

estd ciente da regulamentagio aplicivel as Debéntures e 3 Emissao.




11. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. ()5 Debepturistas poderdo, a gualquer tempo, reunir-se ent Assembleia Geral,
nos termos do arttgo 71 da Lej das Sociedades por Acies, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Dabenturistas.

11.2. A Assembleia Geral podevd ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiducidrio ou por Debenturistas que represenienm, no minime, 10% (der por cento) das
Deléntures em circulagio.

11.3. A presidéncia da Assembleia Geral caberd aos representantes do Agente
Fiducidrio ou queles nue forem designados pela CVM.

114, A ronvocacio da Assembleia Geral dar-se-a mediante anincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 5.10 acima, respeitadas outras regras refacionadas a
puhlicacdo de anincio de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das Saciedades
par Avbes, da regulamentacio aplicave! ¢ desta Escritura, com antecedéncia minima de 15
{yuinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (pito] dias para a segunda convoracao.
[ndependentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura, serd considerada
resularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecem W0dos 65 Debenturistas.

11.5. A Assembleia Geral se instalard, em primeira convocagdo, Com a presenga dos
Debenturistas que detenham, pelo menos, a metade das Debéntures em circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer nimero.

ila. Toda e gualguer alteracao nas clausulas ou condices estabelecidas nesta
Fseritura ou matéria sujeita 3 deliberagiio dos Debenturistas, nas respectivas Assembleias
Gorais, nos termos aqui estabelecidos, exceto as natérias sujeitas a quirum de deliberacan
especifico, dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem, no misimo, 7 5%
[setenta e cinco por centn) das Debéntures em circlilacao.

11.6.1. As alteraghes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venliam a
ser propostas pela Emissora, como, por exemplo, {3} aos Juros Remuperatarios, excelo ni
acerréncia de qualguer das hipdteses previstas ne item 5.6.4 g seus subitens acinma; (h) a data
de pagamente dos Jurds Remuneraltdrias; (¢] & Data de Vencimenta; ou (d) as Hipoteses de
Venciments Antecipado, dependerio da aprovagac por Debenturistas que representem pelo
menos 90% [noventa per cento) das Debéntures em circulagda.

11.7 A eada Debénture correspandera um voto, sende admiti da a constituigao de
mandatirins.
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118 Para eleito da constituicio do quorum de instalagio &/ou deliberacio da
Assembleia Geral, serfo consideradas Debéntures em circuiagao todas as Debéntures em
circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures gue sejam de titularidade da Emissara ou de
seus arionistas controladores e sociedades controladas, caligadas € sob controle comum, bem
comao dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cdnjuges. Para efeitos de
quorum de deliberacdo ndo serde computados, ainda, o5 votos e branco.

1149 ) Agente Fiducidrio deverd comparecer 4s Assembieias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informaroes que ihe forem solicitadas.

i1.10. Aplicar-se-d 2 Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assemblelas gerais de acionistas.

12. DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

al rara a Emissora:
COMPANHIA SIDERURGICA NACTONAL

Avenida Brigadetra Faria Litna, n? 3.400, 192 ¢ 20° andares
AL: 51 Ubiratan Paes / Sra. Rosana Padua

Telefone: (11) 3049-7170

Fax: (11 3049-7480

Iy} para o Agente Fiduciario;

PENTAGONO $.A. - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? £.204, Bloce B, Ala B, Salas 303 304,

22640-10Z - Rig dc Janeiro ~ R]

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro e Marcelle Motta Sarttoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefore: (21) 3385-4565

Fax: (21] 3383-4046

E-mail: ﬂ')ii':It'.iiIHZ-’.Ilft"'j]ﬂ_‘L.”-.":'I‘__‘l?II[JLE'LIHT.‘.‘:L!.L'[MlI.h}_'
c} parz o Banco Liguigante:
ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheirg Armando de Arruda Pereira, 707, 102 andar
04309-010 - Sao Pauln - 5P

AL Sr.Luiz Andre Negrin Petito

Telelone: (11) 2737-4441

Fax: {11} 2797-3140
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E-mail: luiz petito@itau-unibance.com.r

d} para 0 Escrituradar Mandatario:

[TAL) CORRETORA DE VALORES S.A,

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n 3.400, 102 andar
04538-152 - Sao Paulo - 5P

At 51 Luiz Andre Negrin Petito

Telefone: (11] 2797-4441

Fax: {11} 2797-3140

E-mail: ]uiz,petitu@il:au-unihanccr,com.br

&) para a CETIE:

CETIP §.A - MERCADOS DRGANIZADOS
Av. Repiibiica do Chile, 230, 112 andar
20031-919 - Rio de |aneiro - R]
Telefone: (21) 2276-7474

Fasx: [21) 2252-4308/2262-5481

[1u

Rua Avenida Brigadeire Faria Lima, 1.663, 1# andar
01452-001 - Sd0 Paulo = 5P

At Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11] 3117-1596

Fax: {(11)3111-1563

12.1.1, As comunicagdes serdo constderadas cniregues gquando recehidas seb
protocole ou com “aviso de recebimento” expedido pela correie ou ainda por telegrana
enviado aos enderepns acima.

12.1.2. As comunicacies [eitas por fax ou corTeid eletrénico serio consideradas
recebidas na dala de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmade através de
indicativo [recibo emitida pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.3. A mudanca de quatquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
partes por aquela que tiver seu endereco alterado.

14.2. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura nao vier
acompanhada da indicagdo de "Dia 1itil". entende-se gue o prazo & contado em dias corridos.

12.3. Nio se prosume a rentncia a gualquer dos direilos decorrentes da presente
Forritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba avs Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da

L2
L9}




Emissora prejudicard o exercicio de tal direitn ou faculdade, ou sers interpretado como
rentncia, nem  constituirg HOVACA0 U precedente no tocante a gualjuer autro
iradimplemento ou atraso,

12.4, Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegat,
tovalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nio afetadas por 1al
julgamento, comprometendo-se as Parees, em boa-f8, a substituirem as disposiciies afetadas
poroutra gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

125 Esta Escritura e as Debéntures constituem ttulos executives extrajudicials, nos
termos dos incisos | 11 do artigo 585 do Codige de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde j3 que, independentemente de quaisguer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assunidas nos termos desta Escritura comportam. execugdo especifica e se submetem s
disposiciies dos artigos 632 e Seguintes do Codigo de Processa Civil, sem prefuizo do direito
de declarar o vencimento antecipade das Debéntures, nos tevtnos desta Escrityra,

124, Esta Escritura € firmada em cardrer Irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

12.7. Tades e quaisquer custos incorridos em raziv do registro desta Escritura e
U eventiais aditamentos, e dos atos societarios refacionados a esta Emissio, nos registros
competantes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,

13. FORG

13.1. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Pauls, Estado de Sdg Paule, para dirtmir
quaisquer duvidas ou controvérsias ariundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outra,

por mais privilegiado que sefa.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 4
{quatra) vias de igual teor & forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas,

340 Paula, 30 de dezembro de 2014
(ossinoturas na proxima pdgina)

(0 restante dest pdginag foi deixada intencionaimente em brance)
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