ESCRITURA PARTICULAR DA 93 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAD
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAD, DA
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, sociedade andnima de capital aberto com sede na
cidade de 530 Paulo, Estado de 3o Paulo, na Avenida Brigadeire Faria Lima, n® 3.400, 197 ¢
20% andares, [taim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n? 33.042.730/0001-04 e pa Junta Comercial
do Estado de 530 Paulo sob o NIRE 35300396090, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, doravante designada "Emissora™; e

PENTAGONO SA. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institulglo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303
@ 304, CEP 22640-102, inscrita no CNP| sob o n® 17.343,682/0001-38, neste ato representada
na forma de seu estatuto social, nomeada neste Instrumento, nos termos da Lei das
socledades por Agdes, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhio
dos interesses dos debenturistas da presente emissio, doravante denominada simplesmente
“Agente Fiducidrio® e, em conjunto com a Emissora, “Partes™

celebram a presente "Escritura Particular da 97 Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Agies, em Série Unica, da Espécic Quirografiria, para Distribuigio Piblica
com Esforcos Restritos de Distribuigio, da Companhia Siderirgica Nacional®, doravaste
denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condigdes abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos definidos adotados nesta Escritura, iniciados em letras maifisculas,
no singular ou no plural, terdo e significado a eles atribuido abaixo.

Apente Fiducidrio Pentigono 5.A. - Distribuldora de Titulos e Valores
Mobillidrios
ANBIMA Associagido Brasilelra das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais
Assembleia Geral Assembleia peral de Debenturistas

Banco Liquidante [tad Unibanco S.A.



CETIP CETIP 5.A. - Mercados Orpanizados

CETIPZ1 Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliirios,
administrado e operacionalizado pela CETIP

CNP] Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda

Cédigo de Processo Civil Lei n? 5.869, de 11 de janeire de 1973, conforme
alterada

Contrato de Colocagio “Instrumento Particular de Colocagio Pdblica com

Esforgos Restritos de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em
Série Unica, sob Regime de Garartia Firme de
Caolocagdo, da 9° Emissdo da Companhia Siderdrgica
Wacional®, celebrade entre a Emissora e o
Coordenador Lider

Cantrolada Relevante Qualquer sociedade controlada da Emissera, na qual a
participagdo proporcional da Emissora (incluindo
ewentuais participagdes indiretas por meio de outras
sociedades  controladas) nos  ativos  totais
consolidados da Controlada (apds exclusies por conta
da consolidagio) exceda 1096 (dez por cento) dos
ativos totais consolidados da Emissora ao final do
Glimo exercicio social encerrado, nos termos das
priticas contibels adotadas no Brasil

Coordenador Lider BB - Banco de Investimento S.A, Instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicio de wvalores
mohilidrios, com sede na cidade do Rie de |aneiro,
Estado do Rio de Janeire, na Rua Senador Dantas, n?
105, 36% andar, inscrita no CNP] sob o ot
24.933.830/0001-30

CYM Comissdo de Valores Mobiliirios
Data de Integralizagio A data de integralizagio das Debéntures da Emissio.
2




Data de Emissio

Data de Yencimento

Debéntures

Debenturistas

Dia Uil

Emlssio

Emissora

Escritura

Escriturador Mandatirio

Hipdteses de Vencimento Antecipado

[GP-M

[nstrucio CVM n* 28/83

Instrugdo CVM n? 358/02

Instrugdo CVM n® 400,703

Instrucho CVM n® 476/09

25 de junho de 2015, para todos os fins ¢ efeitos legais
30 de margo de 2022

As 10000 [dez mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, em série unica, da espécie
quirografiria, da 9% [nona) emissdo da Emlssora

Titulares das Debéntures

Qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e
feriados declarados nacienais.

9% (nona) emissdo de debéntures da Emissora
Companhia Siderirgica Nacional

A presente “Escritura Particular da 9 Emissio de
Debéntures Simples, Kio Conversivels em Acdes, em
Série  Unica, da Espécie  Quirografiria, para
Distribuledo Pdblica com Esforgos Restritos  de
Distribuigio, da Companhia Siderirgica Nacional”

[tad Corretora de Valores S.A.

Eventos gque poderio gerar o vencimento antecipado
das Debéntures, previstos no item 6.3 desta Escritura

[ndice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagio Getilio Yargas

Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada

Instrugio CWVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada

Instrugdo CWVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrucdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,




Investidores Qualificados

JUCESP

Juros Remuneratdrios

Lei das Sociedades por Apdes

MDA

Oferta Restrita

Periodo de Capitalizacio

Resgate Antecipado Facultative

Taxa D]

conforme alterada

Investidores qualificades, conforme definidos no
artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto
de 2004, observado o disposto no artigo 49 da
Instrucdo CVM n® 476/09

Junta Cormercial do Estado de $3o Paulo

(s juros remunecatorios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, calculados nos
termos do item 5.6 abaixo

Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conlorme
alterada

Médule de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP

Oferta das Debéntures, conforme definida no item
3.1.3 desta Escritura

Intervalo de tempo que se inicla na Data de
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio, ou na data de pagamento dos [uros
Remuneratdrios imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizaglo, e termina na data
prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios
correspondente ao periode corrente, Cada Perfodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de
continuidade até a Data de Vencimento, ressalvadas
as hipiteses de wvencimento antecipado das
Debéntures ou de Resgate Antecipado Facultativo
total

Resgate antecipado facultativo das Debéntures, total
ou parcial, que podera ser realizado, a critério da
Emissora, nos termos do item 6.2 desta Escritura

Taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros = DI
de um dia, ever extra-grupo, calculada e divulgada




diariamente pela CETIP, com base em um ano de 252
(duzentos e clngquenta e dois) Dias Uteis, no
informative didrio disponivel em sua pigina na
imtermet (www.cetip.com.br)

Valor Nominal Unitirio O valor nominal unitirio das Deb&ntures, equivalente
a R$10.000,00 {dez mil reais), na Data de Emissio

2, AUTORIZACAD

2.1. A presente Escritura & firmada com base em autorizacio do Conselho de
Administragldo da Emissora, deliberada em reuniio realizada em 09 de junho de 2015,

3. DOS REQUISITOS

2.1, A Emissio serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

3.1.1. Arquivamento e Publicagio do Ato Socletirio

3111 A ata da Reunido do Conselho de Administragio da Emissora que deliberou

sobre a presente Emissio serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial
do Estado de 5o Paulo e no jornal "Valor Ecanémico”, conforme o artigo 62, inciso [ da Lei das
Soctedades por Agdes.

3.1.2. Inscricido e Registro da Escritura

31.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP,
conforme disposto do artigo 62, incizo 11 e pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Acées.

3.1.3. Dispensa de Registro na CVM

3.1.3.1. A distribuigio piblica das Debéntures serd realizada nos termos da Instrugio
CVM n® 476/09 e das demais disposigdes legais e repulamentares apliciveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribulgdo perante a CVM de que trata
oartigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ["0ferta Restrita®),

3.14. Registro na ANBIMA
3.1.4.1, A Oferta Restrita serd reglstrada na ANBIMA apenas para fins de envio de

informagdes 4 Base de Dados ANBIMA, de acordo com os procedimentos gue vierem a ser
definidos pela referida entidade, por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos de
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distribuigio, nos termos do artigo 19, §29 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Priticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, apds a
expediio de diretrizes especificas nesse sentido.

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
+.1. Objeto Social da Emlssora
4.1.1. A Emissora tem por objeto social a fabricagio, transformagio, comercializagio,

inclusive a importaglo e exportagio de produtos siderirgicos e dos subprodutos derivados da
atividade siderirgica, bem como a exploragio de quaisquer outras atividades carrelatas e
afins, que direta ou indiretamente digam respeito ds finalidades da Emissora, tais como:
industrias de mineragio, de cimento e de carboquimicos, fabricagio ¢ montagem de
estruturas metilicas, construgdo, transporte, navegagio, atividades portuirias.,

4.2, Nimero da Emlssio

4.2.1. Esta & a 99 [nona) emissio de debéntures da Emissora,

4.3. Namero de Sérles

43.1. A Emissio serd realizada em série dnica.

4.4 Montante da Emlissio

d.4.1. 0 montante total da Emissio serd de RS 100.000.000,00 {cem milhiies de
reais], na DMata de Emiss3o.

4.5, Quantidade de Debéntures

4.5.1. serdo emitidas 10.000 (dez mil) Deb&ntures.

4.6 Banco Liguidante e Escriturader Mandatirio

4.6.1, 0 Banco Liguidante serd o [tad Unibanco S.A, instituicao financeira com sede

na cidade de 53o Paulo, Estado de S3o Paule, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Fereira, 707, 10% andar, inscrita no CNP] sob o n? 60.701.19 040001-04.

4.6.2. O Escriturador Mandatdrio serd a ltad Corretora de Valores S.A., instituigio
financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.400, 10? andar, inscrita no CNP] sob o n® 61.194.353,/0001-64,

-
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4.7. Destinagio dos Recursos

4.7.1. 0s recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo e da Oferta
Restrita, com objetive de atender aos negficios de gestio ordinira, serdo integralmente
destinados ao resgate antecipado das notas promissdrias comerciais da 27 (segunda) emissio
da Emissora, o gual deverd ocorrer na data em que for realizada a integralizagio das
Debéntures.

4.8, Registro para Distribuigio, Negoclagio ¢ Custddia Eletrdnica

48.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no MDA e para negociagio
secundaria no CETIP21, sendo a liquidagio financeira e a custodia eletrénica das Debéntures
realizadas através da CETIP.

4.8.2. Somente [nvestidores Qualificados poderio subscrever as Debéntures,
conforme determina o artigo 2° da [nstrugio CVM n® 476,09,

83, As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercados regulamentados
de valores mohbilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigio ou
dquisican pelos Investidores Qualificados, observado o disposto mos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM n® 476/09, observado ainda o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da
referida Instrugdo

4.9 Colocagio e Plano de Distribulcio

4.9.1, As Debéntures serdo objeto de distribuigio pidblica, com esforgos restritos de
distribuigdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo, prestada pelo Coordenador Lider,
nos termos da Instrugio CVM n® 476/09 e do Contrato de Colocacio.

492, As Debéntures serdo distribuidas por meio do MDA, de acordo com o plano de
distribuicio previsto nesta cliusula, e destinadas exclusivamente 3§ subscrigio por, no
miximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, apds a procura de, no miximao, 75 [setenta
¢ cinco) Investidores Qualificados, nos termos do artigo 32 da Instrugio CVM n® 476,09,

4.9.3. O piblico alve da Oferta Restrita serdo Investidores Qualificados. Nos termos
da Instrugio CVM n? 476/09 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente cliusula: (a)
todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores nlo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas consideradas
Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhioe de reais).




4.9.4. No ato de subscrigio e integralizagio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragio atestando, dentre outros, estar ciente de que (a] a Oferta
Restrita nio foi registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures estio sujeitas a restrigies de
negociagdo previstas nesta Escritura, no Contrato de Colocagio e na regulamentacio aplicivel,
devendo, ainda, por melo de tal declaragio, manifestar sua concordincia expressa com todos
0s termos e condigdes das Debéntures e da Oferta Restrita,

4.9.5, Nio serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como nlo existirdo reservas antecipadas, nem
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cranolégica.

496, Nio serda constituldo fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco serd
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda,
contrato de estabilizagdo do prego das Debéntures no mercado secundirio,

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

a1 Caracteristicas Bdisicas

51.1. Valor Neminal Unitdrio

5.1.1.1. 0 Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emiss3o.

5.1.2. Nimero de Séries

8.1.2.1, A Emissdo serd realizada em 1 [uma) Gnica série.

5.1.3. Quantidade de Debéntures

3.1.3.1L Serdo emitidas 10,000 (dez mil) Debéntures.

a.1.4. Dota de Emizsdo

5.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 25 de
junho de 2015,

]
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L5 Vencimento

5.1.5.1. As Debéntures vencerdo em 30 de margo de 2022, ressalvada a possibilidade

de Resgate Antecipado Facultativo total e de vencimento antecipado nos termos previstos
resta Escritura.

5152 Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em drculagio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitirio,
acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura,

5.1.6. Forma ¢ Emissdo de Certificados

R.1.6.1, As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio
de cirtulas ou certificados.

5.1.7. Comprovagdo de Titwlaridade das Debéntures

5.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatirio.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd emitido
extrato em nome do titular das Debéntures pela CETIP, que servird ipualmente de
comprovante de titularidade.

a.1.8. Conversibilidade & Tipo

5.18.1. As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agies de emissio da
Emissora.

5.1.9. Espécie

5.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por Agdes, e nio contario com qualquer preferéncia ou garantia.

5.2. Subscrigio
5.2.1. Prozo de Subscripdo
5.2.1.1, As Debéntures poderio ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

Infeio da Dferta Restrita, dentro do prazo de distribuigdo pablica, que observard o disposto na
[nstrugio CVM n? 476/09 e no Contrato de Colocacio.

Qaan
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522 Prego de Subscrigdo

5221, 0 pre¢o de subscrigio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario,
53, Integralizacdo ¢ Forma de Pagamento
5.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, em

uma finica data, no ato de subserigio, de acordo com as normas de liquidagdo da CETIP.

54, Direito de Preferéncia

54.1. Nio hd direito de preferéneia na subscricio das Debéntures,

5.5, Atualizagio do Valor Nominal das Debéntures

55.1. 0 Valor Nominal Unltdrio das Debéntures nio serd atualizado monetariamente.
5.6, Juros Remuneratdrios das Debéntures

5.6.1. Sebre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das

Debéntures incidirdo Juros Remuneratdrios correspondentes a 113,70% (cento e treze
inteiros e setenta centésimos por cento) da variagio acumulada da Taxa D, expressa na forma
percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) Dias Uteis. Os Juros
Remuneratérios serio calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterier, a que ocorrer por dltimo, inclusive, até a data
de seu efetivo pagamento.

5.6.1.1. Os Juros Remuneratdrios serdo pages em 14 [quatorze) parcelas semestrais, a
partir de 30 de setembro de 2015, de acordo com a tabela abaixo, ressalvada a possibilidade
de Resgate Antecipado Facultativo total e de vencimento antecipade, nos termos previstos
nesta Escritura;

DATA DE PACAMENTD ! o PARCELY
30 de setemnbro de 2015 1¥ parcela
A0 de margo de 2016 2% parcela
A0 de setembro de 2014 3¥ parcela
30 de marco de 2017 Fe ] parcela
A0 de setembrn de 2017 5% parcela
30 de marcnde 2018 5% parcela
A0 de setembro de 2014 7# parcela
30 de margo de 2019 8* parcela
A0 de seternbro de 2019 99 pareeld
A0 de margo de 2020 10 parcels
10
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30 de setembro de 2020 | 114 parcels
30 de margo de 2021 | 129 parcela
20 de setembro de 2021 134 sarcela
30 de margo de 2022 | 14* parcela
5.6.1.2. 0 cileulo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures serd realizado de acorda

com as formulas abaixe:
f=VN, = (Fator I — 1), onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios, devidos no final de cada Periedo de Capitalizagio,
calculado com 8 [olto] casas decimais, sem arredondamento:

¥N, = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
calculado com 8 [pito] casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de
Integralizacio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratirios imediatamente
anterior, a que ocorrer por Gltimo, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, com 8
(oito] casas decimals, com arredondamento, apurado conforme a fdrmula:

npp

Fator D] = r[ [l + [Tﬂ]’k X lj;ﬁ}] cande:
k=1

np; = nimera total de Taxas DI, seado “np,” um nimero inteiro:
k = nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 {um) até np;
p=11370 (cento e treze inteiros e setenta centésimos); e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 [oite) casas decimais, com
arredondamento, calculada a partir da férmula abaixo:

1

TDI —(m‘ 1)‘1” 1,onde:
k= m+ Jonde:

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimats.

5.6.2. Para os cdlculos descritos no item 5.6.1 aclma, a Taxa DI deverd ser utilizada
considerando idéntico nimero de casas decimals divulgade pela CETIP.

11
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36.2.1. O fator resultante da expressio [1 + [Tﬂft xl’ﬁ]], conforme o ltem 5.6.1.2
acima, & considerado com 16 [dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.6.2.2. Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + [:Tﬂl'k xtfﬁ}]. sendo que, a

cada fator didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o priximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado.

5.6.23. Uma vez os fatores estando acumulades, considera-se o fator resultante
"Fator N” com B [0ito] casas decimais, com arredondamento,

5.6.3, Fardo jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento dos
Juros Remuneratdrios.

5.6.4. Caso a Taxa DI nio esteja disponivel na data de cilculo dos Juros
Remuneratérios, serd utilizada a ultima Taxa DI disponlvel, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quande da divulgagio
posterior da Taxa DI que seria aplicivel.

a2.6.4.1. No caso de [a) auséncia de apuragio efou divulgacio da Taxa D] por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutives apds a data esperada para sua apuragio efou
divulgagio; (b) extingdo da Taxa DI; ou (c) impossibilidade de aplicaglo da Taxa DN por
imposigio legal ou judicial, a Taxa DI serd substituida pela taxa substituta determinada
legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa que for adotada pela CETIP como substituta
da Taxa DI.

2.6.4.2. Nao existindo taxa substituta da Taxa DI, o Agente Fiduciirio deverd, no prazo
miximo de 5 (cinco) dias contados [a) da data de término do praze de 10 [dez) dias
consecutivos; (b) da data de extingdo da Taxa DI; ou {c) da data em que fol verificada a
impossihilidade de aplicagio da Taxa DI por imposicdo legal ou judicial, nos termos do item
5.6.4.1 acima, convocar Assemblela Geral para deliberar, em comum acordo com a Emissora,
sobre o nove pardmetro de remuneragio das Debéntures, observada a regulamentacio
aplicavel. Até a deliberaglo desse movo pardmetro de remuneragio das Debéntures, serd
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensacies
entre a Emissora e os Debenturistas quando da definicdo do novo pardmetro de remuneragio
das Debéntures.

5.6.4.3, Wa hipdtese de ndo instalagdo em sepunda convocagio da Assembleia Geral ou,

caso instalada, ndo haja acordo sobre o novo parimetro de remuneragio das Debéntures

S




entre a Emissora e Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagio, a Taxa Dl deverd ser substituida pela taxa de juros média
ponderada pelo volume das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
piblicos federais, apurados pelo Ststema Especial de Liguidagdo e Custddia - SELIC,

S.64.4. Mio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada ow vaolte a
ser aplicivel ds Debéntures, conforme o caso, antes da realizagio da Assembleia Geral, a
referida Assembleia Geral nio serd mals realizada e a Taxa D] entdo divulgada, a partir da
respectiva data de divulgagdo, serd utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratdrios.

5.7, Repactuacio

5.7.1. MNio haverd repactuagio programada das Debéntures.

5.8, Amortizacio do Principal

581, 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em & (seis) parcelas

anuais, sendo o primeiro pagamento em 30 de margo de 2017, de acordo com a tabela abaixo:

DATA DE ARORTIZACAD B DO VALOR NOMINAL UNITARIO
30 de margo de 2017 16,6667%
A0 de margo de 2018 16,6667
10 de marga de 2019 16,6667%
10 de margo de 2020 16,6667 %
10 de margode 2021 16,6667 H
A0 de margo de 2022 Saldo
2.9, Condigdes de Pagamento
a1, Local de Pagomento e Imunidade Tributdria
5.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas serdo efetuados pela

Emissora (a) utilizanda-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou [b) na hipdtese de as
Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (1) na sede da Emissora; (2]
conforme os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante; ou (3) pela instituigdo
financeira eventualmente contratada para este fim,

5.49.1.2. 0 Debenturista que gozar de imunidade, isengdo, ndo incidéncia ou allquota
zero de tributos relacionades ao investimento ou ao recebimento de quaisquer valores
relacionados s Debéntures deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com copla para a
Emissora, na data em que subserever ou adquirle Debéntures, declaragio devidamente
fundamentada em que informe tal condigdo, indicando a espécie do tributo de cujo
recolhimento estd dispensado e o diploma legal que estabelece a imunidade, senglo, ndo
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Incidéncia ou allquota zero, hem como que atende a todas as condipdes e requisitos
porventura estabelecidos para a fruicio do respectivo beneficio fiscal. Do contrdrio, terd
descontado dos seus rendimentos, decorrentes dos pagamentos relativos as Debéntures de
sua titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles gue, nos termos da legislagio
tributiria em vigor, nio gozem de tal desonera rdo fiscal.

59.1.2.1. 0 Debenturista que tenha prestado declaragio sobre sua condiglo de
imunidade, (sencdo, ndo incidéncia ou aliguota zero de tributos, nos termos do item acima, e
que tiver essa condigio alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa
condigio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devers
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional em relacio a0 tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liguidante ou pela Emissora.

3.9.1.2.2, Mesmo que tenha recebido a declara fdo referida no item 5.9.1.2 acima, ¢ desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 3 Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados is Debéntures a tributagio que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensio Indenizatéria contra a Emissora ou o Banco
Liguidante por parte de qualquer Debenturista oy te reeiro,

5.0.2, Prorrogagde dos Prozos

5.9.2.1, Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamenta de
qualquer obrigacio tratada nesta Escritura, até o primeiro Dia Ot subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacio coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancirio na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipdtese em que somente havers prorrogacde quando a data de pagamento
da respectiva obrigagio colneidic com s3ba do, domingo ou feriado deelarado naclonal,

593, Encargos Moratdries

59.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagies pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e nio pagos serdo acrescidos de luros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rate temporis, desde a data de Inadimplemento até a data do efetivo
pagamente, bem como de multa compensatiria de 29 (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

—
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Ro4. Decadéneio dog Direitas ans Aerdseimos

5.9.4.1, Sem prejuizo do disposto no item 59.3.1 acima, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualsquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dard direito ao recebimento de remuneracio efou encargos moratdérios no periodo
relativo an atraso no recehimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos atéa
data do respectivo vencimento pelo prazo estabelecido em Led.

510, Publicidade

10,1, Todos os andncios, avisos e demais atos e decisdes relacionados a esta Emissdo
que, de qualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas e que decorram de
exigéncia legal serdo publicados no Didro Oficdal do Estado de 530 Paulo ¢ no jornal *Valor
Econdmico®, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Socledades por Apies, devendo o
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de gualquer publicagio na data da sua
realizacdo. As demais publicagdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, mas nio decorram de exigéncia legal, poderdo ser velculadas somente no
jornal *Valor Econdmico®, edigdo nacional. A Emissora poderd alterar os jornais acima por
jornal de grande circulagio e de edigio nacional que seja adotado para suas publicagdes
societirias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e publicacio, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
E DO VEKNCIMENTO ANTECIPADO

6.1, Aquisicio Facultativa

G.1.1. A Emisgora poderd, a qualquer tempo, adquiric Debéntures no mercado,
ohservadas as restrigdes de negociacio e prazo previstas na Instrugio CVM n® 476709, por
valor igual ou inferior ao seu Valor Nominal Unitirio, devendo tal fate constar do relatério da
administragio e das demonstragies financeiras da Emissora, nos termos do artigo 55, 3% 1,
da Lei das Sociedades por Agdes.

6.1.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo [a) ser canceladas; [b)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou [c) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncla em tesouraria, nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.




6.2, Resgate Antecipado Facultativo

621, & Emissora poderd, a gualquer momento, a partir de 01 de maio de 2019, a seu
exclusivo critério, mediante comunicacio a totalidade dos Debenturistas, com cipla para o
Agente Fiducidrio, ou via publicagio de aviso aos Debenturistas, na forma do item 5.10.1
acima, promover o Resgate Antecipado Facultative, total ou parcial, das Debéntures, de
acordo com os precedimentos previstos na Lei das Socledades por Agoes.

6.2.2. 0 Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante o pagamento (a) do
Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultative, acrescido dos Jures Remuneratorios
correspondentes, caleulados pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratbrios imediatamente anterior, a gue oCorrer por ultimao,
inclusive, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultative; (b) dos eventuals encargos
devidos; e {¢] de prémio, incidente sobre o somatério dos valores mencionados nos subitens
*a" ¢ "b" acima, de acordo com as taxas flat previstas na tabela abaixo:

DATA DO RESGATE ANTECIPADD FACULTATIVG PriMI0
Entre 01 de erate de 2019 (inclusive) e 30 de margo 0.E0%
de 2020 {inclusive) :
Entre 31 de marco de 2020 [inclusive) e 28 de 0.60%
fevereiro de 2021 (inclusive) )
Entre 01 de marge de 2021 [leclusive] o 30 de agosto
T
de 2021 [inclusive)
Entre 31 de agosto de 2021 [ioclusive) ¢ 29 de margo 0.20%
de 2022 {inclusive] :
6.2.3. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIF, o Resgate

Antecipado Facultative serd operacionalizado de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.

.24, Ma hipétese de Resgate Antecipado Facultativo parcial, adotar-se-d o Critério
de sorteio para identificagio das Debéntures que serdo resgatadas, a ser coardenado pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, §29, da Lei das Sociedades por Apbes.

6.2.4.1, O Resgate Antecipade Facultative parcial, caso  0C0rT3, seguird os
procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacio dos Debenturistas, qualificagio, seortelo, apuragdo, rateio e wvalidaglo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP. Os
Debenturistas deverio adotar todos os procedimentos junto & CETIF sob pena de nio terem
suas Debéntures efetivamente resgatadas,
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6.3,

6.3.1.

Venclmento Antecipado

As Debéntures deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas, observado o

previste no item 6.3.3 abaixo, exigindo-se o imedfato pagamento, pela Emissora, do Valor
Mominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros Remuneratérins
correspondentes, calculados pro rote temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo,
inclusive, até a data de seu efetive pagamento, além dos demais encargos eventualmente
devidos, na ocorréncia de quaisquer das seguintes Hipoteses de Vencimento Antecipado:

(a)

(k)

(c)

(d)

(e)

0]

inadimplementoe pela Emissora de qualquer obrigagio pecunliria prevista nesta
Escritura, nic sanado em até 3 (trés) Dias Utels contados da respectiva data de
vencimento;

inadimplemento pela Emissora de qualguer obrigagdo ndo pecuniiria prevista nesta
Escritura, que nio seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
recehimento pela Emissora de comunicagio por escrito neste sentido do Agente
Fiduciirio ou de qualquer dos Debenturistas;

decretagio de vencimento antecipado de qualquer divida financeira (endividamento)
da Emissora efou qualguer de suas Controladas Relevantes, inclusive no exterior, cujo
valor individual seja igual ou superior ao equivalente em moeda corrente nacional a
Us$ 50.000.000,00 [cinguenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América);

se a Emissora sofrer protesto de titulos cujo somatdrie seja equivalente em moeda
corrente nacional a US$130.000.000,00 [cento e trinta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América), salve se, no prazo maxime de 30 {trinta) dias contados da data do
protesto, tiver sido comprovade ao Agente Fiducidrio que: (1) o protesto foi efetuado
por erre ou ma-fé de tercelro; (2] o protesto foi cancelado; ou (3) o valor dos titulos
protestados foi depositado em juizo;

inadimplemento de decisio judictal transitada em julgado ou decisio arbitral
definitiva e da gual nio caiba qualquer tipo de recurso, que represente obrigagio
liquida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora, cujo valor individual sefa
igual ou superior ao equivalente em moeda corrente nacional a US$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), desde que nio sanado
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data determinada para pagamento de
referida condenagio;

(1) decretagio de faléncia da Emissora efou de qualquer Controlada Relevante; (2)
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora efou por qualquer Controlada




Relevante; [3] pedido de faléncia da Emissora efou de qualquer Controlada Relevante,
formulado por terceiros, nio elidido no prazo legal; ou (4) pedido de recuperagio
judictal ou de recuperacio extrajudicial da Emissora efou de gqualquer Controlada
Relevante, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(g) fusio, incorporagio (aplicivel quando a Emissora for a incorporada) ou cisio da
Emissora, exceto se: (1) a operagdo Hver sido previamente aprovada por titulares de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio ou de, no
minime, a maloria das Debéntures em drculagio quande se tratar de [usdo ou
incorporagio da Emissora na Vicunha Siderurgia 5.A., Vicunha Agos 5.A. ou Vicunha
Steel 5.A, ou outra empresa do mesmo prupo econdmico da Emissora; ou (2] tiver sido
asseguradao aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contades da data da publicagdo dafs) atals) dais) assembleia(s] geral(ls]
relativa(s) & operacio, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Neminal Unitirio, conflorme o caso)
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pra rata temporis desde a Data de
Intepralizacio ou data de pagamento dos Jures Remuneratorios imediatamente
anterior, o que ocorrer por ultimo, sem que seja devido qualquer prémio pela
Emissora e sem gue a Emissora incorra em gualquer penalidade pelo refenido resgate
antecipado;

[(h)  caso a Emissora deixe de ter por objeto a exploragio de atividade sidenirgica e suas
atividades correlatas, e desde que tal alteragio afete adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagbes previstas nesta Escritura; ou

(i} transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 222
da Lein? 6,404 /76.

6.3.2 Ocorrendo qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado previstas nas
alineas " e "i" acima, as Debéntures tormar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente
Fidudiario, assim gue ciente, obriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento
antecipado (a) a Emissora, por meio de comunicagio escrita; e (h] os Debenturistas, por meio
de [1] comunicagio escrita; ou (2] a critério do Agente Fiducldrio, publicagdo de andncio, nos

orgios da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicages.

G6.3.3. Ocorrendo  qualquer das demals Hipdteses de Vencimento Antecipado, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar cléncia
da ocorréncia de referida hipitese, Assembleia Geral para deliberar sobre a nio declaragio do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.




6.3.3.1. Se, na Assembleia Geral referida acima, os Debenturistas detentores de, na
minimo, a maioria simples das Debéntures em circulagio determinarem ao Agente Fiducidrio
gue ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures ou, ainda, em caso de suspensio
dos trabalkos para deliberagio em data posterior, o Agente Fiducidrio nio declarari o
vencimento antecipado das Debéntures.

6332, Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral, o quérum referido no item 6.3.3.1
nde seja atingide, ou ¢aso nio haja instalagio da Assemblela Geral, em segunda convocagio,
por falta de quérum, o Agente Fiduciirio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e deverd enviar imediatamente 3 Emissora e & CETIP comunicagio escrita
infermando tal acontecimento.

6.34. Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratérios correspondentes, caleulados pro roto temporis desde a Data de Integralizagio
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imedlatamente anterior, a que ocarrer por
altimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da
eemunicagio informando o vencimento antecipado, referida no item 6.3.3.2 acima, sob pena
de incidéncia dos encargos moratérios previstos nesta Escritura.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora obriga-se adicionalmente a:
a) manter vidlidas e eficazes todas as autorizacdes necessdrias A assinatura desta

Escritura e do Contrato de Colocagio, e a0 cumprimento de todas as obrigagies agui e
ali previstas;

b) fornecer ao Agente Fiducidrio:

1) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagho, ou em prazo inferior, de acordo com eventual
determinagio judicial ou administrativa, informagbes efou documentos que
venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiductirio;

2} no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da respectiva

celebragdo, copia eletrdnica do protocoelo de apresentacio desta Escritura e de
seus aditamentos perante a [UCESP;
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d)

€)

g

h)

il

k)

3) no prazo de até 10 (dez) Dias Utels contados da data da respectiva inscrigio na
JUCESP, uma via original desta Escritura e de seus aditamentos; e

4] declaragio anual assinada por representantes da Emissora, atestando o
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura, para fins de
elaboragio do relatério a que se refere o artigo 68, §19, “b", da Lei das
Seciedades por Agles, caso solicitada pelo Agente Fiducidrio;

infermar o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e a CETIP sobre a realizacio de
qualquer Resgate Antecipado Facultative das Debéntures, com antecedéncia de, no
minimo, 5 {cinco) Dias Uteis da data prevista para o respectivo resgate antecipado;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais langamentos completos e
corretos sefam feitos de todas as negociagdes e operagdes relativas a seus respectivos
negocios e atividades;

manter as Debéntures registradas para negoclacio no mercado secundirio perante o
CETIP21, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados, 35 suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciirio, o
Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante e a CETIP:

efetuar [1) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio e dos demais
prestadores de servico da Emissio; e (2) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciirio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos previstos nesta Escritura;

notificar, no mesmo dia, o Agente Fiduclirio da convocagio, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral:

convocar, imediatamente, a Assembleia Geral para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, nos termos da legislagio aplicivel
a4 Emissdo, caso o Agente Fiduclirio ndo o faga no prazo aplicivel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerals, sempre que
solicitada;

abster-se de negociar valores mobilldrios de swa emissio, até o protocole da
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita perante a CVM, salvo nas hipdteses
previstas no artigo 48, inciso I, da Instrugio CVM n® 400/03; e




1)

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras oh rigagies
expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura, nos termos da
Instrugdo CVM n® 476,09, exclusivamente com relagio 3 Emissora:

1)

2]

3)

)

3}

6)

7)

8)

9)

preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social & auditoria por auditor independente registrado na CVM;

ne prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pdgina na internet as demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer de auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, manter os
documentos mencionados no subitem "3 acima em sua pigina na internet;

observar as disposi¢des da Instrugio CVM n® 358/02, no que se refere a dever
de sigilo e as vedagdes i negociacio;

divulgar, em sua pigina na internet, a ocorréncia de qualguer fato relevante,
conforme definido no artige 22 da Instrugio CVM n* 358/02, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider;

nio divulgar ao piblico informagdes referentes 4 Emissora e 4 Emissio em
desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo, mas nio se
limitando, ao disposto na Instrugio CVM n? 476/09 e no artipo 48 da Instrugio
CVM n? 400,/03);

cumprir com todas as obrigagdes constante desta Eseritura, especialmente
aquelas relacionadas A Instrugho CVM n® 476/09, incluindo o artigo 17, e ao
disposto no artigo 48 da Instrugio CVM n? 400,/03;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela ANBIMA ¢ pela
CETIP; e
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10]  utilizar os recursos oriundos da Emissio conforme descrito nesta Escritura,
encaminhando o comprovante ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Utels
contados da Data de Integralizagio,

Para fins do disposto no item 7.1, alinea "I)", subitem "10)" acima, entende-se

por comprovante (a) decumento emitido (1) pela CETIP; (2) pele Banco Liguidante: ou [3)
pelo Escriturador Mandatirio; ou ainda (b) declaracio (1) dos titulares das notas
promissarias comerciais da 22 (segunda) emissio da Emissora eu (2) da Emissora, sendo gue,
em qualquer caso previsto nas alineas (a) e (b), o referido documento deverd conter as
Informagdes necessirias para confirmar o atendimento ao disposto na Cliusula 4.7 acima.

8.

8.1.

a)

b)

c)

d)

gl

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
Na data da assinatura da presente Escritura, a Emissora declara e pArante que:

¢ sociedade devidamente organizada, constitufda e existente sob a forma de socledade
por a¢des, de acordo com as leis brasileiras:

esti devidamente autorizada e obteve todas as autorizacies socletirias ejfou
regulatérias necessirias 3 assinatura da presente Escritura, ao cu mprimento de todas
as obriga¢des aqui previstas e i realizagio da Emissio, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societirios necessdrios para tanta;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
societirios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes
previstas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgades,
estando os respectivos mandatos em plena vigor;

a presente Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obripacdes licitas,
vilidas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura e nio
ocorreu e nio estd em eurso qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracio da
Taxa DL e a forma de cilculo dos Juros Remuneratérios foi estabelecida por livre
vontade da Emissora, em observincia ao principio de boa-fé;

todas as inlormagdes escritas, fornecidas até a Data de Emissdo, pela Emissora ao
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, para fins da ou em relagio 3 presente Escritura,
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nio contém qualquer informacio falsa ou enganosa em qualquer aspecto relevante ou
deixam de informar qualquer fato relevante necessirio para fazer com que as
informagdes nela contidas, em vista das circunstincias em que foram prestadas, nio
sejam enganosas, estando entendido, para fins desta alinea, que projecdes quanto a
acontecimentos futuros ndo devem ser consideradas declarapies de fato: e

h) as informagdes prestadas e fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciirio efou aos
Debenturistas sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficlentes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita,

9. DO AGENTE FIDUCIARIO

o.1. A Emissora constitul @ nomeia a Pentdgono 5A. = Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios como agente fiducidrio desta Emissio, que expressamente aceita a
nomeagdo para, nos termos da legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhio de
Debenturistas perante a Emissora,

9.1.1. Ma data de ossinatura da presente Escotura, conforme |nformagdes
unicamente encaminhadas pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos
de agente fiducidrio, nas seguintes emissdes: (a) 4® [quarta) emissdo de debéntures simples,
nio conversivels em agdes, em série lnica, da espécie com pgarantia flutuante, para
distribuigio publica com esforpos restritos de colocagio, da MRS Logistica 5.4 ("MRS™), com
vencimento em 1% de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 30,000 [trinta mil)
debéntures, na data de sua emissio, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais); até a presente data, foram verificados eventos de amortizagio, conforme previsio na
escritura de emissdo e ndo foi verificado qualguer evento de resgate antecipado, conversio,
repactuacdio ¢fou inadimplements; na data da emissdo, as debéntures da 42 emissio da MRS
possulam garantias flutvantes, conforme previsto na respectiva escritura de emissdn; (h) 52
(guinta) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, em série Umica, da
espécie guirografiria, para distrbulgdo pablica com esforcos restritos de colocacdio, da MRS,
com vencimento em 18 de julho de 2018, em que foram emitidas 300.000 (trezentas mil)
debéntures, na data de sua emissdo, no valor de RS300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais); até a presente data, nio foi verificado qualguer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversio, repactuacdo efou inadimplemento; na data da emissio, as
debéntures da 5% emissio da MRS nio possuiam garantias, conforme previsto na respectiva
escritura de emissdo; (c) 6? [sexta) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em
apdes, em série dnica, da espéele quirografiria, para distribulclo paéblica com esforgos
restritos de colocagio da MRS, com vencimento em 10 de dezembro de 2019, em gue foram
emitidas 30,000 (trinta mil) debéntures, na data de sua emissio, no valor de
R3300.000.000,00 [trezentos milhdes de reals); até a presente data, ndo foi verificada
qualquer evente de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagio efou
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inadimplemento; na data da emissio, as debéntures da 6* emissio da MRS ndo possuiam
garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emissio; (d) 7¢ (sétima) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirografiria, para
distribuicio piblica com esforgos restrites de colocagdo da MRS, com vencimento em 15 de
fevereire de 2022 para as debéntures da 1! série e em 15 de fevereiro de 2025 para as
debéntures da 2° série, em que foram emitidas 550726 [quinhentas e cinguenta mil,
setecentas e vinte e seis) debéntures, sendo 336,340 [trezentas e trinta e sels mil, trezentas e
quarenta) debéntures da 1? série e 214,386 (duzentas e quaterze mil, trezentas e oitenta ¢
seis) debéntures da 22 série, na data de sua emisslo, no valor de R3550.726.000,00
[quinhentos e cinquenta milhdes, setecentos e vinte e seis mil reais); até a presente data, ndo
fol verificado gualquer cvente de resgate antecipado, amortizagde, conversio, repactuagio
e/ou inadimplemento; na data da emissdo, as debntures da 72 emissio da MRS ndo possulam
garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emisso; (e) 6° (sexta) emissio de
dehéntures simples, nlo conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirograldria, para
distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocagio, da Emissora ("Debéntures da 6%
Emissin®), com vencimento final em 30 de margo de 2015, no caso da 12 Série, ¢ 06 de
setembro de 2015, no caso da 24 série, em que foram emitidas 156.500 [cento e cinquenta e
seis mil e guinhentas) Debéntures da 6® Emissio, na data de sua emissio, no valor de RS
1.565.000,00 [um bilhie, quinhentos e sessenta e cinco milhdes de reais); até a presente data,
foram verificados eventos de amortizagio, conforme previsio na escritura de emissio e nio
foi wverificade qualquer evento de resgate antecipado, conversio, repactuagio efou
inadimplemento; na data da emissio, as Debéntures da 6% Emissio nio possuiam garantias,
conforme previsto na respectiva escritura de emissio; (f) 72 (sétima) emissio de debéntures
simples, nio conversiveis em agdes, em séries (nica, da espécie guirografiria, para
distribuigio pablica com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora ("Debéntures da 7¢
Emissio"), com vencimento final em 28 de margo de 2021, em que foram emitidas 40.000
(quarenta mil] Debéntures da 7% Emissio, na data de sua emissdo, no valor de R$
400.000,000,00 [guatrocentos milhdes de reais); até a presente data, ndo fol verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversio, repactuagio cfou
inadimplemento; na data da emissiio, as Debéntures da 7¢ Emissdo ndo possulam garantias,
conforme previsdo na respectiva escritura de emissio; e (g) 8* (oitava) emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séries dnica, da espécie quirograliria,
para distribuigdo pitblica com esforgos restritos de colocagio, da Emissora ("Debéntures da B2
Emissio”), com vencimento final em 9 de janeiro de 2022, em que foram emitidas 10.000 [dez
mil] Debéntures da B Emissio, na data de sua emissdo, no valor de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); até a presente data, ndo foi verificado qualquer evento de resgate
anteeipade, amortizagio, conversio, repactuagio efou inadimplemento; na data da emiss3o,
as Debéntures da 8 Emissio nio possulam garantias, conforme previsio na respectiva
escritura de emissdo.

r_ﬁ-



9.2, Mas hipateses de auséncia e impedimentos tempaoririos, rentincia, intervencio,
liquidagio, faléncia ou gqualguer outro motive de vacincla do Agente Fidudidrio, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral para a escolha de novo agente fiduclirio, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM,

9.2.1. Na hipdtese de a convocagio nio ecorrer em até 15 (quinze) dias anteriores ao
término do prazo referido no item 9.2 acima, caberd 3 Emissora efetud-la,

922. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Apgente Fiduclirio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiductirio.

9.2.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciirio ndo poder continuar a exercer as suas
[ungdes por circunstincias supervenientes a esta Eseritura, deverd comunicar imediatamente

o fato i Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio de Assemblela Geral, solicitando
sua substituicio,

924, E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribulglo
das Debéntures, proceder & substituigio do Apente Fiduclirio e & indicacdo de seu eventual
substituto, em assemblefa especialmente convocada para esse fim.

9.2.5. A substituicio do Agente Fiducldrio fica sujeita  comunicagio prévia ACVM e 3
sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8% da Instrucdo
CVM n® 28/83 e eventuais normas posteriores.

9.2.6. A substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiduciirio deverd ser ohjeto
de aditamento & presente Escritura,

9.2.7. 0 Agente Fiduciirio entrard no exereicio de suas fungdes a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de eventual aditamento relative & sua substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas funpdes até a sua efetiva substituigio ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

9.2.8. Aplicam-se is hipdteses de substituiglo do Agente Fiduclirlo as normas e
preceitos da CVM,

.3, Constituem deveres e atribuigdes do Agente Flducidrio, sem prejuizo de outros
previstos na legislagdo ou regulamentagio apliciveis:




a)

b}

€

d)

e]

h)

L)

)]

K]

proteger o5 direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligincia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administraglo de seus proprios bens;

renunciar 3 funcio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de ina ptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fun¢bes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a Inscrigio desta
Escritura e respectives aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes: neste caso, o oficial do registro notificari a Emissora para que esta
lhe fornega as informagbes e documentos necessdrios;

acompanhar a ohservincia dos prazos previstos nesta Escritura para a prestagdo das
informacdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissies ou
inverdades constantes de tals informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificactes nas condigdes das Debéntures, se for o caso,

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungies, certidoes
atualizadas dos distribuidores civels, das varas da Fazenda Piablica, cartdrios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede
da Emissora;

solicitar, apresentando os fundamentos de tal solicitagio, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral, nos termos previstos nesta Escritura;

comparecer 3 Assemblela Geral a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;




elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §179, alinea b,

da Lei das Socledades por Acdes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informacdes:

1)

2)

3)

4]

5]

6)

7)
8)

9]

10]

eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

alteragies estatutirias ocorridas no periodo;

comentirios sobre as demonstragies financeiras da Emissora, com foco nos
indicadores econdmicos e financeiros e na estrutura de capital adotada;

posigdo da distribuigio das Deb&ntures no mercado;

resgate, amortizagdo do Valor Nominal Unitirio e pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures realizadoes no perfodo, bem como aquisigies e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinaglo dos recursos captados por meio da Emissiio,
de acordo com os dades obtidos junto aos administradores da Emissora:

relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio;
cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a lungio de Agente
Fiducidrio; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedades controladoras, controladas, coligadas ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciirio, bem como os dados sobre tais emissdes, conforme previstos na
[mstrugdio CVM n® 28/83;

calcular, nas datas de pagamento das Debéntures, em conjunto com a Emissora, o
Valor Nominal Unitirio das Debéntures;




n)

o)

P)

5)

i)

dispenibilizar o Valor Nominal Unitirio e os Juros Remuneratdrios das Debéntures
diariamente aos Debenturistas, 3 Emissora e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento efou de seu website:

colocar o relatério de que trata o item *1" acima & disposicio dos Debenturistas no
prazo mdximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, an menos nos seguintes locais:

1] na sede da Emissora;

2] no 5ey escritdrio;

3)  naCETIP;

4] naCVM: e

5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos drglos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes,
anincie comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra disponivel nos
locais indicados no subitem acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatirie e 3 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde jd, e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem au adquirirem as Debéntures, expressamente autorizacio o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a CETIP a divulgarem ao Agente Fiducidrio, a
qualquer momento, a posigio das Debéntures, bem como relagio dos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem objeto de Resgate Antecipado Facultativo
de forma parcial;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daguelas gue impdem ebrigagdes de fazer e de ndo fazer; e

sem  prejuize dos prazos especificos previstos nesta Escritura, notificar os
Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90 (noventa) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagies assumidas na
presente Escritura, indicande o local em que formecerd aos interessados mais
esclarecimentos, devendo comunicagdo de ipual teor ser enviada 3 CVM e A CETIP,




9.4. 0 Apgente Fiduciirio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e para a reallzagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Eseritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessarios nas condigdes especificadas;

b) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas:

c) requerer a faléncia da Emissora; e

d} representar o5 Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e

extrajudicial e ou liguidagdo extrajudicial da Emissora.

2.5, 0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio
das medidas contempladas no item 9.4 "a)" a "c)” acima se, convocada a Assembleia Geral, esta
assim o determinar, por deliberagio da unanimidade des titulares das Debéntures em

circulagio, Na hipdtese do item 9.4 "d)" acima, serd suficiente a deliberagio por maloria dos
titulares das Debéntures em circulacio,

9.6. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a efetwar nenhuma verificagio da
veracidade das deliberagdes societirias e atos da admiristragio da Emissora ou, ainda, de
qualquer documento ou reglstro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisies, nos temos da presente
Escritura.

9.7 Serd devida ao Agente Flduclirio, a titulo de honordrios pelo desempenha dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
remuneragdo a ser paga na forma prevista nos itens abalxo.

2.7.1. A remuneragdo do Agente Fidudirio serd devida pela Emissora em parcelas
anuais de RS 1.750,00 (mil, setecentos e cinquenta reals), sendo a primeira devida no 40¢
{quadragésimo) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data
dos anos subsequentes.

2.7.1.1. A remuneragio serd devida, pro rata die, mesmo apds o vencimento das
Debintures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimplincias nde
sanadas pela Emissora.




9.7.1.2 A remuneéragdo prevista no item 9.7.1 acima serd atualizada anualmente com
base ma variagdo percentual acumulada do [GP-M, ou ra sua falta ou impossibilidade de
aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela referida no item 9.7.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente,
calculada pro rata die, se necessario.

9.7.2. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiduciirio fard jus somente & remuneragio calculada pro rata temparis
pelo periodo da efetiva prestacio dos servigos, devendo restituir 3 Emissora a diferenca entre
a remuneragio recebida e aquela a que fez jus, se assim solicitado pela Emissora, em até 10
[dez) Dias Uteis contados da data da solicitagio,

9.7.3. 0 pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito
na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fidudirio,

9.7.4. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciirio, o substitulde deverd repassar a parcela proporcional da remuneracio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata tempaoris, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigdo, & Emissora. O agente fiducidrio
substitute fard jus & mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciirio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagio de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral, em conjunte eom a Emissora.

9.7.5. A remuneragio ndo inclul despesas consideradas necessirias ao exercicio da
fungio de agente fiducidrio, em valores razodveis de mercado e devidamente comprovadas,
durante a implantagio e vigéncia do servigo, as quals serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacio, sempre
que possivel: publicages em geral, despesas com conference call e despesas telefdnicas
relacionadas & Emissio, notificagbes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, extragio
de certiddes, viagens, alimentagio e estadlas, despesas cartordrias, despesas com

especialistas, tals como auditoria efou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria lepal aos
Debenturistas.

9.7.6, Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida pela Emissora ao
Agente Fiducidrio, os diébitos em atraso estario sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% [um por cento] ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeite a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die,
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9.8. 0 Agente Fiduciirio ndo emitird opinide ou fard qualguer jufzo sobre fato
relacionado 4 Emissdo cuja definigio seja de competéncia exelusiva dos Debenturistas,
comprometendo-se, tio somente, a agir em conformidade com as orientagdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. 0 Agente Fiduciirio ndo possul gualquer responsabilidade
sobre o resultado ou os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejulzos que venham a ser causados. A atu agdo do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo previsto na Instrugio CVM n? 28/83, na Lei das Sociedades por
Agies e ao previsto nesta Escritura,

9.9, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciirio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteracio. Nio
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsivel pela elaboragio de documentos societirios da
Emissora, que permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos
termos da legislagio aplicivel

.10, Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagies assumidas neste
instrumento, somente serdo vilidos quande previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assemblela Geral.

.11, A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e Interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. O ressarcimento serd efetuado em até 30 [trinta) dias contados da
realizagio da respectiva prestagio de contas 3 Emissora.

9.11.1 Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiduciirio nlo forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiducidrio fica desde ji ciente ¢ concorda que a Emlissora
reembolsard os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso ¢ razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do pénero; e (b] a funcio fiducidria que lhe &
inerente.

2.11.2. No caso de Inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em gque o Agente Fiduclirio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas,
se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus crédites, e
posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicivel, ressarcidas pela Emissora, desde
que razodveis e devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depésitos,
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custas e taxas judiciarias relativas a apbes propostas pelo Agente Fiducidrio no exercicio de
sua fungio, enguanto representante da comunhio dos Debenturistas.

9.11.3. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judicials serio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como
a remuneragdo ¢ as despesas reembolsdvels do Agente Fiducidrio, na hipitese de a Emissora
permanecer em inadimpléneia com relagio ao pagamento destas per um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar aos Debenturistas garantia prévia para
cobertura do risco da sucumbéncia.

9.11.4. Observado o disposto nos itens 9.11 e seguintes acima, o crédito do Agente
Fiduciirio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido 3 divida
da Emissora, e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento,

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARID
10.1. 0 Apente Fiducidrio declara e garante que:
a) nio tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme disposto no

artigo 66, § 3%, da Lei das Sociedades por Agdies, e no artigo 10 da Instrucio CVM n?
28/83, para exercer a fungdo que |he é conferida;

b nle se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas na
Imstrugdo CYM n® 28/83.
£] aceita a fungio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigfes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura:

d) aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas cliusulas e condigdes;

e) esta devidamente autorizado a celebrar esta Eseritura e a cumprir com suas
obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legals, regulamentares e estatutdrios necessirios para tanto;

f) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduclirio, nos
termos da regulamentagio aplicivel vigente;

£l esta Escritura constitui obrigagio legal, wdlida, vinculante e eficaz do Agente
Fiducdiario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;
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h}) A pess0a que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto;

i} a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

i verificou, no momente de aceitar a funglo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentide de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento: e

k) estd ciente da regulamentagio aplicdvel is Debéntures e 3 Emissio.
11. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assemblela Geral,

nos termos do artigo 71 da Lei das Socledades por Agdes, a fim de deliberarem sobhre matéria
de interesse da comunhio dos Debenturistas,

11.2. A Assembleia Geral poderd ser convecada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciirio ou por Debenturistas que representem, no minime, 10% [dez por centn) das
Debéntures em circulacho.

11.3. A presidéncia da Assembleia Geral caberd aos representantes do Apente
Fiduciirio ou aqueles que forem designados pela CVM,

114, A convocagio da Assembleia Geral dar-se-d mediante andncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 5.10 acima, respeitadas outras regras relacionadas
publicagio de antincio de convecagio de assembleias gerals constantes da Lei das Sociedades
por Agdes, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura, com antecedéncla mintma de 15
(quinze] dias para a primeira convocagio e B (oito) dias para a segunda convocagio.
Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura, serd considerada
regularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecem todos os Debenturistas,

11.5. A Aszembleia Geral se instalard, em primeira convecagiio, com a presenca dos
Debenturistas que detenham, pelo menos, a metade das Debéntures em circulagio e, em
segunda convocagdo, com qualguer nimero.

11.6. Toda e qualguer alteragio nas cliusulas ou condigdes estabelecidas nesta
Escritura ow matéria sujeita 3 deliberagdo dos Debenturistas, nas respectivas Assembleias
Gerais, incluindo pedidos de liberagdo de cumprimento de obrigagdes (waivers), nos termos
aqui estabelecidos, exceto as matérias sujeltas a quérum de deliberagio especifico, dependerd
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da aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Dehéntures em circulacio.

1161, As alteragdes relativas s seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, dependerio da aprovagio por Debenturistas que
representem pelo menos 90% [noventa por cento) das Debéntures em circulagio: (a) aos
Juras Remuneratdrios, exceto na ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no item 5.6.4
¢ seus subitens acima; (b) & data de pagamento dos Juros Remuneratérios: [c) 4 Data de
Vencimento; ou (d) as Hipoteses de Vencimento Antecipado,

11.7. A cada Debénture corresponderd um voto, sendo admitida a constitulgio de
mandatirios,
11.8, Para efeito da constitui¢io do quérum de instalagio efou deliberagio da

Assembleia Geral, serdo consideradas Debéntures em circulagio todas as Debéntures em
circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de titularidade da Emissora ou de
seus acionistas controladores e sociedades controladas, coligadas e sob controle comum, bem
comoe dos respectivos diretores ou conselheiros e respectives conjupes. Para efeitos de
guorum de deliberacdo ndo serio computados, ainda, os votos em branco.

11.49. 0 Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que [he forem solicitadas,

11.10. Aplicar-se-i 3 Assemblela Geral, no que couber, o disposto na Lei das
Seciedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

12. DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. As comunicagies a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes endereqos:

a) para a Emissora:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 199 e 20 andares
At.: Gustavo Henrique Santos de Sousa (Diretor Executive)
Telefone: [11] 3049-7445

E-mail: gustavo.sousaf@csn com br

Marcos Redrigues Themudo Lessa (Diretor Jurldico Consultivo)
Telefone: (11) 3049-7584

E-mail: marcos lessa@®esn comobr
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1)} para o Agente Fiduciirio:

PENTAGOND S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304,

22640102 - Rio de Janeiro = R]

At.: 5ras. Nathalia Machado Loureiro e Marcelle Motta Santoro e 5r. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: [21] 23854565

Fax: [21) 33B5-1046

E-mail: pprracipnal@pentaponotrustes com.be

c] para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO 5.A.

Avenida Engenhelro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar
04309-010 - 530 Paulo - 5P

AL: 8Sr. Luiz Andre Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fax: [11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

d) para o Escriturador Mandatdrio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10% andar
04538-152 - Sdp Paulo - 5P

Atz 5r Luiz Andre Negrin Petito

Telefone: [11] 27974441

Fax:[11) 2797-3140

E-mail: [uiz.petito@itau-untbanco.com.br

e} para a CETIP:

CETIP 5.A - MERCADOS ORGANIZADOS
Av, Bepablica do Chile, 230, 112 andar
Z0031-919 - Rio de Janeiro - R
Telefone: [21] 2276-7473

Fax: [21) 2252-4308/2262-5481

QL

Avenida Brigadeiro Fara Lima, 1.663, 12 andar
01452-001 - 5d0 Paulo - 5P

At Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-159%64
Fax:[11)3111-1563
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12.1.1, As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento® expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima,

12.1.2 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebldas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente).

12.13. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada s demais
partes por aquela que tiver seu enderego alterado.

12.2. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura nio vier
acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contade em dias corridos.

1213, Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atrase, omissio ou liberalldade no exercicio de qualguer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer Inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ow atraso,

124, Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demals disposigies ndo afetadas por tal
julgamente, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5, As Partes concordam que a presente Escritura poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovagio dos Debenturistas, sempre que e somente (i) guande tal
alteracio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagio
a normas legals, regulamentares ou a exiglnetas da CVM, ANBIMA, BM&FBovespa 5.A. - Haolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros ou CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digltagde ou aritmético; ou ainda (iii] em virtude da atualizagio dos dados
cadastrals das Partes, tais como alteragdo na razio social, endereco e telefone, entre outros,
desde que nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12,6, Esta Eseritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos | e Il do artige 5B5 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica e se submetem 3s
disposigies dos artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.
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12.7, Esta Escritura & firmada em cardter irrevogivel e irretrativel, obrigando as
Fartes por si e seus sucessares,

12.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Excritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13. FOROD

13.1. Fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de 530 Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias eriundas desta Escritura, com renincia a gualquer outro,

por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 2 (duas)
vias de igual teor e forma, na presena de 2 [duas) testemunhas.

53o Paulo, 10 de junho de 2015,
(assinaturas na praxima pdging)

(o restante desta pdgina fof deixado intencionalmente em branco)
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