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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA CASA & VIDEO
RIO DE JANEIRO S.A.

ENTRE

CAsA & VIDEO RIO DE JANEIRO S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

DATADO DE
10 DE ABRRIL DE 2015
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INSTRUMENTQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA CASA & VIDEO RIO DE JANEIRO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

A. CASA & VIDEO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comiss@o de Valores Mobilidrios (“CVM?"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Riachuelo, n° 243, 3® andar, Parte, Centro, CEP 20230-011, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n°
11.114.284/0001-63, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0029.179-2 perante a
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social (“Emissera’™);

Como agente fiducirio representando a comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da
presente 6° (sexta) emissfo de debéntures simples, nfo conversiveis em ag¢des, em série Gnica, da

espécie com garantia real (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), que serd objeto de
distribuic&o piblica com esforgos restritos de distribuigio (“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente,
podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta™), nos termos da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, ¢ da Instrugio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aces” e “Instruciio CVM 476, respectivamente):

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304 — Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE
33.3.00014373 perante a JUCERJA, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
(“Agente Fiducidrio” que, em conjunto com a Emissora, as “Partes™ ou, individualmente, “Parte™);

Vém por esta € na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
6" (sexta) Emiss@o Pidblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuiciio Pdblica com Esforgos Restrites de Distribuigio, da
Casa & Video Rio de Janeiro S.A.” (“Escritura de Emisséio™), que serd regido pelas seguintes
cldusulas e condigdes:
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Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAQ 4 :/

1.1. A Oferta e a celebrag@io da presente Escritura de Emissdo serdo realizadas com base naﬁ
deliberagdes da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 10 de abril de 2015
(“AGE™), na qual foram deliberadas (a) a aprovagio da Oferta, bem como de seus termos e
condigdes; (b) a concessdo da Garantia (conforme definido abaixo) pela Emissora em favor dos
Debenturistas, no dmbito da Emissdo; e (¢) a autorizagfio 4 Diretoria da Emissora para praticar todos

0s atos necessdrios a efetivagio das deliberagoes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agses.

Cldusula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A Oferta serd realizada com observéncia dos requisitos abaixo:
2.1.1. Arquivamento e Publicacio
2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima ser4 arquivada na JUCERIJA e publicada no
(a) Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, e (b) no jornal Didrio Comercial, nos termos dos
artigos 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.
2.1.2. Inscrigiio e Registro da Escritura de Emissiio
2.1.2.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverfo ser inscritos na JUCERJA,
de acordo com o disposto no inciso II e pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes,
devendo a Emissora enviar 1 (uma} via original da Escritura de Emisséo e, conforme seja o caso, de
seus eventuais aditamentos, ao Agente Fiducidrio ap6s suas respectivas inscriges na JUCERJA em
até 5 (cinco) Dias Uteis {conforme definido abaixo) contados da data de obtenc¢io do registro.
2.1.3. Constituicio da Garantia
2.1.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes, e da Cldusula 4.10
abaixo, a Garantia (conforme definido abaixo) serd devidamente constituida previamente 2
subscrigdo das Debéntures, nos competentes Caridrios de Titulos ¢ Documentos da localidade de

cada uma das partes, nos termos do Contrato de Garantia (conforme definido abaixo),

2.1.4. Dispensa de Registro na CVM
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2.1.4.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugd
CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribui¢do com esforgos restritos de distribuigio.

2.1.5. Registro na ANBIMA - Associacfio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA*’)

2.1.5.1. Nos termos do artigo 1°, pardgrafos 1° e 2° do “Cdédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuiciio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios™ atualmente em
vigor (“Cdédigo ANBIMA”), a Oferta ser4 registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio

de informagdes & sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulag@o e Melhores Priticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse sentido até o
encerramento da Oferta perante a CVM.

2.1.6. Registro para Distribui¢io, Negociacio e Custédia Eletrénica

2.1.6.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo piblica com esforgos restritos no
mercado primério por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagio, observado o disposto na Clausula
3.8.6 abaixo, no mercado secundidrio por meio do CETIP21 — Titulos € Valores Mobilidrios
(“CETIP217), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Cldusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social o comércio de méveis, estruturas metdlicas e mesas para
eletrodomésticos e afins, ventiladores de teto, eletrodomésticos, jogos e aparelhos eletrdnicos,
representacdo comercial de produtos de terceiros, distribui¢do de produtos préprios e de terceiros,
agenciamento de servigos executados por terceiros, comercializacio e/ou servigos de locacio de
Jjogos, brinquedos, video games, discos, fitas, aparelhos de comunicagio, aparelhos de reprodugio de
som, bebidas, imagens e programas, compra ¢ venda de produtos usados, constantes do objetivo
social da Emissora, comércio de artigos de esporte ¢ camping, perfumaria, bazar, bomboniére,
produtos de decoragdo, prestacio de servigos de informdtica, coméreio de produtos de informdtica,
computadores e periféricos, softwares e hardwares, artigos para estética e beleza, produtos dietéticos,
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utilidades e produtos embalados, jogos recreativos, assisténcia técnica dos produtos comercializados
pela Emissora, instalagdo de aparelhos eletrcdomésticos e comércio de pegas de reposigiio utilizadas
na assisténcia técnica, compra, venda e locagfio de iméveis préprios, prestagdo de servigos de suporte
€ assessoria nas freas administrativa, comercial, financeira e propaganda e publicidade, loja de
departamentos, manutengfio e assisténcia técnica de aparelhos de telecomunicacdo, montagem e
instalagdo de mdquinas, aparelhos e equipamentos, reparagio de miquinas, aparelhos domésticos,
comércio de aparelhos médico-hospitalares, livraria, agente credenciada de telefonia celular,
agenciamento de servigos fotogrificos, gravagdes sonoras, agente credenciada de telefonia fixa, atuar
na intermediagio comercial, atuar como estipulante de seguros em geral, produtos vitaminicos,
suplementos alimentares, bebidas, xaropes concentrados, sucos, refrigerantes, dguas, oficinas de
reparagdo para usc exclusivo da prépria Emissora, depdsito para uso exclusivo da prépria Emissora e
de servigos de cobranga e fabricagdo de produtes derivados de cacau e de chocolates.

3.2. Niimero da Emissio

3.2.1.  Paratodos os fins, esta € a 6 (sexta) emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3. Niimero de Séries

3.3.1. A Emissfo serd realizada em série tinica.

34. Montante Total da Emissio

34.1. O montante total da Emissio serd de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

3.5, Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 25 (vinte e cinco) Debéntures.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.61. O banco liquidante da presente Emiss@o serd o Itad Unibanco S.A., instituiciio financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de $do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 1° ao 3° (parte), e 4° e 5° andares, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco

Liguidante™) e o escriturador mandatirio das Debéntures serd a Itadi Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida
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Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatério™). O Banco Liquidante e o Escriturador Mandatdric poderdo ser
substituidos, a qualquer tempo, por meio de delibera¢io dos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) e respectivo aditamento a presente Escritura de Emissdo.

3.7. Destinacio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissido serdo destinados:
(a) a realizacfio de investimentos relacionados & expansdo do nimero de lojas da Emissora; e (b) &
melhoria da tecnologia utilizada pela Emissora para a consecugio do seu objeto social.

3.8. Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1.  As Debéntures serfio objeto de oferta piiblica, com esforcos restritos de distribuigio, sob o
regime de garantia firme de subscricdo da totalidade das Debéntures, com intermediagdo de
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagio, Colocacio e Distribui¢do Piblica
com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme de Subscri¢do, da 6° (Sexta) Emissdo da
Casa & Video Rio de Janeiro 5.A.” (“Contrato de Distribuicdo™), tendo como piblico alvo
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

3.8.2. Somente investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrucio
da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugiic CVM 409) e do artigo 4°
da Instrugio CVM 476 (em conjunto, “Investidores Qualificados™), poderio adquirir Debéntures,
ressalvado o disposto no pardgrafo 1°, do artigo 15, da Instrugio CVM 476.

3.8.3. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Emissdo: (a) todos os fundos de
investimento serdio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores nio
gualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugdo CVM 408 deverdo subscrever ou adquirir, no 4mbitc da Emisséo, Deb&ntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.84. O planc de distribuigiio das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM
476 (“Plano de Distribuicio™). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar, no méximo, 75

{setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrig@o ou aquisigiio das Debéntures
por, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.
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3.8.5. No ato de subscricho e integralizacio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragio atestando estar cientes de que (a) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM, (b)
a Emiss#o serd registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de informagdes 4 sua base
de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagio ¢ Melhores
Préticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse sentido até o encerramento da Oferta perante
CVM, (c) as Debéntures estio sujeitas a restri¢gdes de negociagiio previstas na regulamentaci
aplicdvel, nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribui¢iio, e (d) concorda expressamente
com todos os termos e condigdes da Emissdo, conforme descritos nesta Escritura.

3.8.6. As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balciio organizado depois
de decorrides 90 (noventa) dias contados de cada subscricio ou aquisi¢do pelos Investidores
Qualificados, nos termos dos artigos 13 ¢ 14 da Instrugio CVM 476, e observado o cumprimento,
pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

3.8.7. A Emissora nfio poder4 realizar, nos termos do artigo 9° da Instruciio CVM 476, outra oferta
piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

3.8.8. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritfrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagiio de servigos ptiblicos de
comunicagiio, como a imprensa, o rddio, a televisdo e pdginas abertas ac ptblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.8.0. A Emissora obriga-se a: () nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; ¢ (b) informar ao
Coordenader Lider, até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-
se, desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia em relagéio aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.8.10. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagiio de lotes minimos ou méximos para a

Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizars o
Plano de Distribuigfo nos termos da Instrugio CVM 476 e desta Escritura de Emissao.
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3.8.11. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.8.12. Nio serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco serd celebrado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado, ainda, contrato de estabilizacdo de preco
das Debéntures no mercado secunddrio.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na
Data de Emissio (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unit4rio”).

4.1.2.  Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséio das Debéntures & 13 de abril de 2015
(*‘Data de Emissido™).

4.1.3.  Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 4 (quatro) anos
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 13 de abril de 2019 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures e as demais
hipéteses de resgate antecipado total previstas nesta Escritura de Emiss3o, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissfo. Na ocasido de vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo Saldo do Valor Nominal Unitirio (conforme definido abaixo) das Debéntures,
acrescido da Remuneracéo (conforme definido abaixo) e, se for o caso, dos Encargos Moratérios e
Multa (conforme definido abaixo), ambos calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

4.14.  Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautelas
ou certificados.
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. ”
4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures
4.1.5.1. Paratodos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, serd
reconhecido como cemprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na \
CETIP, extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.
4.1.6.  Conversibilidade
4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissiic da Emissora.
4.1.7. Espécie
4.1.7.1. As Debéntures serio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, conforme garantia descrita na Cldusula 4.10 abaixo.
4.1.8.  Participagdo nos Lucros
4.1.8.1. As Debéntures néo fardo jus 2 participago nos lucros da Emissora.
4.2, Subscric¢io e Direito de Preferéncia
4.2.1. Observado o disposto nos artigos 7-A e 8°, pardgrafo 2° da Instrugio CVM 476, as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir do inicio de sua distribuiggo, pelo seu Valor
Nominal Unitdrie acrescido da Remuneragio, calculada pre rata femporis desde a Data de Emissdo
até a data da efetiva integralizagdo (“Preco de Subscric@io™). As Debéntures poderdo ser subscritas, a
partir da data de infcio da distribuigfo até o término do prazo de colocacéio, em observincia ao Plano
de DistribuicBo previamente acordado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, conforme
estabelecido no Contrato de Distribui¢@io, bem como as disposi¢des da Instrugio CVM 476.
4.2.2.  Nao hé direito de preferéncia na subscri¢io das Debéntures.
4.3. Integraliza¢fio e Forma de Pagamento
4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricfio (“Data de Integralizacfio™), de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis 3 CETIP.
9 # TEXT_SP 9658002v2 5043731
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44, Atualizacio do Valor Nominal

4.4.1. Nio haverd atualizagdo monetéria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

4.5, Remuneracio
4.5.1. Juros Remuneratérios

4.5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitdric
(conforme definido abaixo) das Debéntures, conforme aplicdvel, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento)} das taxas médias didrias do DI —
Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo™, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em suwa pigina na Internet
(hitp://www.cetip.com.br) (*“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread de
3,00% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracag™).

4.5.1.2. A Remunera¢do serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragio
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ltimo, até a data do seu
efetivo pagamento, que ird ocorrer ao final de cada Perfodo de Capitalizagio (conforme definido
abaixo).

4.5.1.3. A Remuneracio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNex(FatorJuros—1)

onde:

J valor unitirio da Remuneragio devida no final de cada Periodo de
Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredendamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
no inicio de cada Periodo de Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo par@metro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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FatorJuros = FatorDI x FatorSpread ( T%

onde:
FatorDI produtdrio das Taxas DI-Over , da data de inicio do Periodo de Capitalizacio

até a data de cdlculo da Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [J(1+TDL,)

k=1
onde:
n ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagio, sendo "n" um ndmero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
S
252
TDIkz(DIk +1| -1
100
onde:
DI, Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um)
Dia Util {overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
bp
FatorSpread = (sp read + 1]252
100
onde:
spread 3,0000 (trés inteiros ),
Dp E o niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de

Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro;

.
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O fator resultante da expressio (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais%

sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (I + TDL), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢ préximo
fator didrio, € assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

{oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 {(nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nidmero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

4.5.1.4. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagfo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, serd utilizada, em sua substituicio, a dltima
Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagies financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DI.

4.5.1.5. Na auséncia de apuragio e¢/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias
Oteis da data esperada para sua divulgag@o, ou, ainda, no caso de sua extin¢dio ou impossibilidade de
sua aplicacdo por imposi¢do legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio deversd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), para definir, de comum acordo com
a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio sobre o novo parimetro a ser
utilizado, para o célculo do valor de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissio, serd
utilizada a dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando da
divulgagio posterior da Taxa DI,

4.5.1.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipétese de impossibilidade de sua aplicagio por imposiciio legal ou

determinagiio judicial, referida assembleia nfo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacfo, passard a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragio das Debéntures, permanecendo,
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77

como fator de corregiio das Debéntures, a dltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até
data da divulgacio.

4.5.1.7. Caso nac haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, a
Emissora optaré, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-
se a comunicar por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data
de realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas:

(a) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures, sem qualquer tipo de 6nus, sobretaxa pelo resgate antecipado,
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da
realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitério ou
o Saldo do Valor Nominal Unitdrio nos termos da Escritura de Emissdo, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizacio em questdo
{conforme definido abaixo) eventuais Encargos Moratérics e Multa, conforme apliciveis.
Nesta hipétese, para célculo da Remuneragio aplicdvel s Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente;

(b) a Emissora dever4 apresentar um cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures, o
qual nio excederd a Data de Vencimento e o prazo de amortizagiio previsto nesta Escritura de
Emiss&o. Durante o prazo de amortiza¢do das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneragio continuari sendo aquela estabelecida nesta Escritura de
Emissdo, observado que, até a amortizago integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa
de remuneragdo substituta a ser definida dentre trés indices utilizados ne mercado financeiro
para remuneragdo do investimento em renda fixa, se houver, ou a exclusivo critério dos
Debenturistas, caso nio haja parimetro para a nova remuneragio, por deliberacdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na
Cldusula Sétima desta Escritura de Emissfio, prevalecendo a taxa que tiver o maior nimero
de votos dos Debenturistas presentes. A taxa de remuneragio substituta definida na
Assembleia Geral de Debenturistas deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneracdo em vigor. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneracio seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada
pela Taxa DI
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4.5.1.8. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emissdo,
entende-se por “Dia Util" qualguer dia da semana, exceto sibados, domingos e feriados declarados
nacionais. Quando a indicag8o de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo ndio vier
acompanhada da indicagfio de “Dia Util”, entende-se¢ que o prazo & contado em dias corridos.

4.5.1.9. Fardo jus 2 Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao.

4.5.2.  Perfodo de Capitalizacdo

4.5.2.1. Define-se perfodo de capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, no case do primeiro Periodo de Capitalizag@o, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracgio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, ¢ termina na
data de pagamento da Remuneragio correspondente ao perfodo em questdo (“Periodo de
Capitalizagfo™). Cada Periodo de Capitaliza¢fo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.53.  Saldo do Valor Nominal Unitdrio

4.5.3.1. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitiric” como o Valor Nominal Unitdrio
remanescente apds a realizacfio de amortiza¢des do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emissio.

4.5.4. Pagamento da Remuneragdo

4.5.4.1. Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures e das demais hipéteses
de resgate antecipado total previstas nesta Escritura de Emissfo, a Remuneragdo serd paga

mensalmente pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido em 13 de maio de 2015 e, o dltimo, na Data de Vencimento (cada data de pagamento, uma

“Data de Pagamento da Remuneracdo™).
4.6, Repactuagao
4.6.1. Nio haverd repactuacio das Debéntures.

4.7. Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario
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47.1. O Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 37 (trinta e sete)
parcelas mensais iguais € consecutivas, a partir do 12° (décimo segundo) més (inclusive) contado da
Data de Emissio, sendo o primeirc pagamento em 13 de abril de 2016, conforme detalhamento feito
na tabela abaixo, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures e das demais hipdteses de resgate antecipado total previstas nesta Escritura de Emissdo:

[Nyda Parcela ) Data,da’Amortizacio das Debénturesy
1 | 13deabrilde 2016 | 27027%
2 13 de maio de 2016 2,7027%
3 13 de junho de 2016 2,7027%
4 13 de julho de 2016 2,7027%
5 13 de agosto de 2016 2,7027%
6 13 de setembro de 2016 2,7027%
7 13 de outubro de 2016 2,7027%
8 13 de novembro de 2016 2,7027%
9 13 de dezembro de 2016 2,7027%
10 13 de janeiro de 2017 2,7027%
11 13 de fevereiro de 2017 2,7027%
12 13 de marc¢o de 2017 2,7027%
13 13 de abril de 2017 2,7027%
14 13 de maio de 2017 2,7027%
15 13 de junho de 2017 2,7027%
16 13 de julho de 2017 2,7027%
17 13 de agosto de 2017 2,7027%
18 13 de setembro de 2017 2,7027%
19 13 de outubro de 2017 2,7027%
20 13 de novembro de 2017 2,7027%
21 13 de dezembro de 2017 2,7027%
22 13 de janeiro de 2018 2,7027%
23 13 de fevereiro de 2018 2,7027%
24 13 de margo de 2018 2,7027%
25 13 de abril de 2018 2,7027%
26 13 de maio de 2018 2,7027%
27 13 de junho de 2018 2,7027%
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28 13 de julho de 2018 2,7027% ﬂ&
29 13 de agosto de 2018 2,71027% Z
30 13 de setembro de 2018 2,7027%

31 13 de outubro de 2018 2,7027%

32 13 de novembro de 2018 2,7027%

33 13 de dezembro de 2018 2,7027%

34 13 de janeiro de 2019 2.7027%

35 13 de fevereiro de 2019 2,7027%

36 13 de margo de 2019 2,7027%

37 Data de Vencimento Saldo Devedor

4.8. Condigoes de Pagamento
4.8.1.  Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora: (a)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (b) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP;
(i) na sede da Emissora ou do Banco Liquidante; ou (ii) conforme o caso, pela instituigio financeira
contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria, este
deverd encaminhar aoc Banco Liquidante até 15 (quinze) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes
da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos #s Debéntures, documentaciio
comprobatdria dessa imunidade ou isen¢Ao tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos
termos da legislaggo tributdria em vigor.

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentago comprobatéria de sua condigfo de
imunidade ou isen¢io tributiria, nos termos da Cldusula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condi¢io
alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informagfo adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador Mandatdrio e/ou pela Emissora.
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4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentacio referida na Cldusula 4.8.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 2 Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagiio que entender devida, sem que esse fato
possa gerar pretensfio indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ocu o Escriturador

Mandatdrio por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.
4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagio
coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

483, Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo da Remuneragio e independente dos prazos de cura mencionados na Cldusula
4.13.1, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagles pecunidrias
relativas as Deb&ntures, os débitos vencidos e nfo pagos serfio acrescidos de (a) juros de mora de 1%
{(um por cento) a0 més, calculados pro rara temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {em conjunto,
“Encargos Moratérios ¢ Multa™).

484, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o nido comparecimento dc
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe
dari direito ac recebimento da Remuneragio efou Encargos Moratérios e Multa no perfodo relativo
ao atrasc no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo pagamento.
4.9, Publicidade
4.9.1.  Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de

qualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicades no DOERJ e no jornal
Didrio Comercial, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, observadas
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as limitagSes impostas pela Instrugio CVM 476 em relacdo 3 publicidade da Oferta € os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio de qualquer publicag@o na data da sua

realizagdo.

492 Casc a Emissora altere seu jornal de publicacfio apés a Data de Emiss@o, deverd enviar
notificagéo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de alteracfio do jornal de publicacio.

4.10. Garantia

4.10.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e qualquer cbrigag#o, principal
ou acesséria, presente ou futura, relativa as Debéntures, devida pela Emissora aos Debenturistas, a
Emissora transferird, em cessdo fiducidria em garantia, em cardter irrevogdvel e irretrativel, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade resolivel e a posse indireta,
em conformidade com o disposto no Artigo 1.361 ¢ seguintes do Cédigo Civil e nos termos do artigo
66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada: (a) da parcela dos direitos
creditérios de titularidade da Emissora, principais e acessérios, presentes e futuros, decorrentes de
operages financeiras com cartio de crédito e débito da bandeira Visa e Visa Electron referentes a
aquisi¢des performadas de bens e/ou servigos da Emissora identificadas no Contrato de Garantia
(conforme termo definido abaixo) (“Direitos Creditérios™); ¢ (b) da parcela dos direitos creditérios

da Emissora decorrentes da titularidade da conta vinculada em que serdo depositados os Direitos
Creditérios, ndo movimentdvel pela Emissora, mantida junto ao Itad Unibanco S.A., bem como de
todos os recursos, investimentos ¢ aplicagdes financeiras decorrentes de, ou vinculados 3, referida
conta vinculada, observado que o valor dos Direitos Creditérios performados deveré corresponder,
durante toda a existéncia das Debéntures, a 43% (quarenta e trés por cento) do saldo devedor das
Debéntures (“Garantia™).

4.10.2  Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, neste ato declaram-se cientes e
concordam que referido 6nus real serd estruturado e constituido de forma complementar ao 6nus real
Jj4 existente sobre determinados direitos creditérios de titularidade da Emissora decorrentes de
operagdes financeiras com cartfo de crédito e débito da bandeira Visa e Visa Electron, nos termos do
“Instrumento Particular de Cess#io Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia (Recebiveis de
Cartao de Crédito)” celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Itai BBA S.A.em 5
de agosto de 2013 e aditado em 6 de setembro de 2013, no dmbito da 4* (quarta) emissio piblica de
debéntures da Emissora (“Contrato de Garantia Original™), mediante a celebragio de um aditamento

ao Contrato de Garantia Original (“Aditamento ao Contrato de Garantia Original” e, em conjunto

com o Centrato de Garantia Original, simplesmente “Contrato de Garantia™), no gual passario a
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constar as novas obrigagdes garantidas nos termos desta Escritura de Emiss@o e o fluxo minjgno de
Direitos Creditdrios que, somade ao fluxo ji existente no Contrato de Garantia Original, deverd ser

T

mantido e observado durante toda a existéncia das Debéntures.
4.11. Aquisicao Facultativa

4.11.1. E facultado 3 Emissora, observada a restri¢iio para negociagio das Debéntures prevista na
Cl4usula 3.8.6 acima, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, observadas as regras expedidas
pela CVM nesse sentido, bem como o disposto no pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades
por Agdes, acrescido da Remuneragio e dos Encargos Moratérios e Multa, se for o caso. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (c) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora, nos
termos desta Cldusula 4.11.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracdo
das demais Debé&ntures que ainda estiverem em circulagio.

412, Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortiza¢iio Extraordiniria e Oferta de
Resgate Antecipado

4.12.1. As Debéntures poderfio, a qualquer tempo, ser amortizadas extraordinariamente
parcialmente (“Amortizagio Extraordindria™), ou facultativamente resgatadas em sua totalidade

(“Resgate Antecipado Facultativo Total™), a critério da Emissora, mediante Comunicagiio de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagdo Extraordiniria (conforme definido na Cldusula
4.12.5 abaixo).

4.12.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Ameortizagio Extraordinéria,
conforme aplicdvel, devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitdric das
Debéntures, ou ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel, acrescido
(i) da Remuneraciio das Debéntures, calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizacio em
questio; (ii) dos demais encargos devidos e nfio pagos até a data do Resgate Antecipado Facultative
Total ou da Amortizagio Extraordindria, conforme o caso; e (iii) de prémio incidente sobre o Valor
Nominal Unitério ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicavel, objeto
do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordindria, conforme o caso, de
acordo com a tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Valor da
Amortizagdo Extraordindria”) subtraindo do Valor Nominal Unit4rio ou do Saldo do Valor Nominal

Unitério, conforme aplicdvel, sobre o qual incidird o prémio, o valor da parcela da amortizagio
programada prevista na Cldusula 4.7 acima, quando o resgate ou amortizagio for realizado em uma
data de amortizagio programada:
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I P o rio d o T | CE R DG

- Data de Emissdo a 12 de abril de 2016 1,19% /
(um inteiro e dezenove centésimos por

cento)
13 de abril de 2016 a 12 de abril de 2017 1,14%
(um inteiro e quatorze centésimos por cento)
13 de abril de 2017 a 12 de abril de 2018 1,12%
{um inteiro e doze centésimos por cento)
13 de abril de 2018 a 12 de abril de 2019 1,08%

(um inteiro e oito centésimos por cento)

4.123. A CETIP deveri ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com a ciéncia do Agente Fiduciario, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou da Amortizacdo Extraordindria, conforme o caso, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia.
4,124, As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

4.12.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordindria, conforme o
caso, deverd ser realizado mediante comunicag@o pela Emissora a totalidade dos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiducidrio ou mediante publicagido de aviso aos Debenturistas, nos termos da
Cldusula 4.9.1 acima, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal
comunicacdic ou aviso, conforme © caso, devera informar (a) a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordindria, conforme o caso, (b) mengdo ao Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou o Valor da Amortizagio Extraordinéria, conforme o caso,
incluindo o prémio que incidird, {c) o procedimento a ser adotado para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordindria, conforme o caso, e (d} quaisquer
outras informacdes necessdrias & operacionalizagido do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da

Amortizaggo Extraordindria (“Comunicacdo de Respate Antecipado Facultativo Total ou de
Amortizacdo Extraordingria™).

4.12.6. Fica, desde ja, certo e ajustade que qualquer Amortizagio Extraordindria em valor igual ou
superior a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo poderi ser
realizada, devendo ser substituida por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.
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4.12.7. A Emissora poderd, ainda, a seu exclusivo critéric e a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada
a todos os titulares de Debéntures, sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas igualdade de

condigdes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, desde que observados os
procedimentos a seguir {“Oferta de Resgate Antecipado™):

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo a totalidade
dos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduci4rio, ou mediante publicagdo de aviso acs
Debenturistas, nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia (“Notificacio de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever os
termos e condi¢bes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (i) o procedimento para o
resgate; (ii) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada 2 aceitag&o desta por uma
quantidade minima de Debenturistas; (iii) o valor a ser pago a titulo de resgate antecipado,
incluindo-se o valor do prémio de resgate, caso exista; (iv) data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (v) a forma ¢ o prazo de manifestagdo dos
Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta de Resgate Antecipado; e (vi} demais
informagdes necessérias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e & operacionalizagdo do
resgate das Debéntures;

(b) apds a publicagic da Notificagic de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado deverfio se manifestar nesse sentido i
Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido na Notificagio de Oferta de Resgate
Antecipado. Ap6s esse prazo, a Emissora terd até 5 (cinco) Dias Uteis para proceder
liguidagio da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma tinica data;

{c) sem prejuizo ao disposte ne jtem (a) desta Cldusula 4.12.7, a Emissora poderd também
realizar a Oferta de Resgate Antecipado no imbito de uma Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que esta conte com a presenga e aprovagio de Debenturistas que
representem 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagio. Nesse caso, (i) a Emissora
deverd fornecer aos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas, todas as
informages indicadas nos itens acima, e (ii) a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
ndo ficari condicionada & publicagio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado; e

d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antedipado serd
equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures objeto do resgate, acrescido

(i) da Remuneragio das Debéntures, calculado pro rata temporis no Perfodo de Capitalizagao
em questdo; (ii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate; e (iii)
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de prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou o Saldo do Valor Nominal Unitérig,
das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, caso exista.

4.127.1. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com a ciéncia do Agente Fiducidrio, da realiza¢fo da Oferta de Resgate Antecipado com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da sua liquidacgéo.

4.13. VYencimento Antecipado

4.13.1. O Agente Fiducidrio, nos termos previstos na presente Cliusula 4.13.1, deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigactes objeto desta Escritura de Emissao e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido da Remuneragido e dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados
pro rata temporis no Periodo de Capitalizacio em questo, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer das
hipé6teses previstas nas Cldusulas 4.13.1.1e4.13.1.2.

4.13.1.1 Eventos de Inadimplemento Automdtico: Qbservados os prazos de cura, quando aplicdveis, a
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.13.1.1 acarretarf o vencimento
antecipado automitico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelagdo judicial, notificagdo, judicial ou extrajudicial (“Eventos de Inadimplemento
Automdtico™):

(a) extingdo, insolvéncia, pedido ou decretacéio de faléncia, dissolugio efou liquidagdo, pedido
de autofaléncia, de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou de suas
controladas, controladoras efou subsididrias, se aplicdvel, e/ou qualquer outro evento andlogo
que venha a ser criado pela legislacio falimentar em substituicdo ou complementagfio a estes,
nio elidido, contestado, suspenso e/ou cujo pagamento néo tenha sido comprovado pela
Emissora no prazo legal, se aplicdvel;

(b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢gdo pecunidria relativa is Debéntures,
independente de aviso extrajudicial ou interpelagfo judicial, nio sanado em até I (um) Dia
Util da respectiva data de vencimento;

(c) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora
contraida junto a institui¢Ges financeiras, bem como de qualquer obrigagdo por ela assumida
no ambito de emissdes de valores mobilidrios, em ambos os casos, no mercado local ou
internacional, em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhio de reais), cu o equivalente em
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outras moedas. O valor mencionado acima devera ser atualizado pela variagdo positiva
Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado ¢ divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA") a partir da Data de Emissao;

(d) realizagdo de redugiio do capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a absorgdo
de prejuizos, apds a data de liquidag@o da Oferta, sem a prévia autorizagio de Debenturistas
que representem, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

© ocorréncia de qualquer alteragao na composi¢éo do controle (conforme defini¢do prevista no
artigo 116, caput, alineas “a” e “b”da Lei das Sociedades por Ac¢des) aciondrio, direto ou
indireto, da Emissora, sem a prévia autorizagio de Debenturistas que representem, ao menos,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéio reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para este fim, exceto nas alteragbes na
composigio do controle aciondrio realizadas dentro do mesmo grupo econdmico da Emissora
e desde que o acionista Fabio Soares de Miranda Carvalho (i) mantenha participagdo minima,
direta ou indireta, de 25% (vinte e cinco por cento) na Emissora, e (ii) ndo perca quaisquer
dos direitos a ele conferidos no acordo, vigente na presente data, que regula os direitos e
obrigacGes dos acionistas da Emissora (“Acordo de Acionistas™).

(63 ocorréncia de cisdo, fusdo, alienagdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagio
societdria, incluindo incorporagido de agdes, envolvendo a Emissora e/ou suas controladas,
controladoras e/ou subsididrias, se aplicdvel, exceto (i) se previamente autorizado por
Debenturistas que representem, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagfo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) se tal cisfo, fusio,
alienagdo, incorporagdo ou reorganizagdio societdria ocorrer entre (1) controladas,
controladoras efou subsididrias da Emissora, ou (2) a Emissora e sueas controladas,
controladoras e/ou subsidiarias;

() caso os direitos cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures nos termos do Contrato
de Garantia tornem-se insuficientes, sejam anulados, considerados nulos, tornem-se
invilidos, inexequfveis, de qualquer forma deixem de existir, sejam rescindidos efou
transferidos, exceto se houver a substitui¢io ou c refor¢o de tais direitos nos termos do
Contrato de Garantia;

(h) questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme definigsio de

controle prevista no artigo 116, caput, alfneas “a” e “b”, da Lei das Sociedades por A¢des,
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incluindo fundes de investimento), direta ou indireta, da Emissora (“Controladora”) e/cu por
qualquer coligada (conforme definigio de coligada prevista no artigo 243 da Lei ‘das

Sociedades por A¢des) da Emissora (“Coligada™), desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Garantia e/ou de qualquer dos demais documentos relacionados & Oferta; ou

(6] cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Garantia e/ou de qualquer dos demais
documentos relacionados a Oferta Restrita, sem a prévia anuéncia, por escrito, de
Debenturistas representando a totalidade das Debé&ntures em circulago.

4.13.1.2 Eventos de Inadimplemento Ndo Automdtico: Observados os prazos de cura, quando
aplicdveis, na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.13.1.2 o Agente Fiducidrio
deverd convocar, assim que ciente, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar sobre o
ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula Sétima desta
Escritura de Emiss@io.(“Eventos de Inadimplemento Nfo Automdtico” e, em conjunto com 0s
Eventos de Inadimplemento Automético, “Eventos de Inadimplemento™):

{a) ocorréncia de legitimo protesto de titulos contra a Emissora em valor agregado, igual ou
superior, a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo
se no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da ciéncia da respectiva ocorréncia (i) o protesto seja
cancelado ou sustado ou (ii) seja validamente comprovado pela Emissora que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros. O valor mencionado acima dever4 ser atualizado pela
variagdo positiva do IPCA a partir da Data de Emissao;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo nfo pecunidria decorrente da Oferta e
das Debéntures, incluindo aquelas previstas nesta Escritura de Emissio e no Contrato de
Garantia, nio sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento desse descumprimento ou do recebimento da notificagio do Agente Fiduciério
4 Emissora sobre o referido descumprimento, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo
previsto neste inciso nfio se aplica as obrigaches para as quais tenha sido estipulado prazo de

cura especifico;
(c) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagic pecunidria contraida junto a
institui¢Ges financeiras, bem como de qualquer obrigagdo por ela assumida no dmbito de

emissdes de valores mobilidrios, em ambos os casos, no mercado local ou internacional, em
valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
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@

(e)

89

(g

(h)

2

moedas,. O valor mencionado acima devera ser atualizado pela variagdo positiva do TPCA a
partir da Data de Emissao;

caso as declaragSes feitas pela Emissora nos documentos que instruem a Oferta, incluindo
esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Garantia e/ou qualquer dos demais documentos
relacionados & Oferta, de qualquer forma, no curso das andlises que instruiram a decis@o de
investimento, sejam comprovadamente falsas ou enganosas, ou ainda, sejam incorretas ou
inconsistentes ou incompletas;

disposicdo, transferéncia, cessao, promessa de cessao, alienagio ou constituigdo de qualquer
outro 6nus sobre os bens e direitos objetos da Garantia ou permissdo ou promessa que
qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita
ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de
pessoza do mesmoe grupo econémico;

distribui¢do de dividendos acima dos dividendos obrigat6rios previstos no Artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ac¢tes, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacio de
quaisquer outros pagamentos e/ou distribuigbes de lucros a seus acionistas, caso 2 Emissora:
(i) esteja em mora com qualquer das suas obriga¢des pecunidrias relacionadas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emisséo e/ou no Contrato de Garantia; (ii) ndo observe os fndices
Financeiros (conforme definido abaixo) previstos no item (o) abaixo; efou (iii} tenha
ocorride algum Evento de Inadimplemento Fica desde j4 estabelecido que a Emissora apenas
poder4 distribuir dividendos acima dos dividendos cbrigatérios previstos no artigo 202 da lei
de Sociedades por Ag¢des, caso esteja plenamente adimplente com suas obrigagBes nos termos
desta Escritura de Emissio e do Contrato de Garantia ¢ caso os Indices Financeiros
{conforme definido abaixo) sejam plenamente cumpridos;

existéncia de qualquer decisfio judicial transitada em julgado certa, liquida e exigivel,
sentencas arbitrais definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a
Emissora em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas. O valor mencionade acima deverd ser atualizado pela variagdo positiva do
IPCA a partir da Data de Emisséo;

aplicag@io dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita na
Clausula 3.7 desta Escritura de Emisséo;

p
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®

®

(k)

m

(m)

(n)

(o)

Z&

decisdo judicial ou administrativa em qualquer instincia de declaracio de invalidade,
nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao;

decisfio judicial ou administrativa em qualquer instincia de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade do Contrato de Garantia e/ou qualquer dos demais documentos relacionados
& Oferta (e/ou de qualquer de suas respectivas disposi¢des), exceto se (i) dentro do prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia de tal evento, a Emissora submeta A aprovagio da
Assembleia Geral de Debenturistas uma garantia substituta, (ii) referida garantia substituta
seja aprovada pelos Debenturistas, e (iii) essa garantia substituta seja validamente constituida
e formalizada (inclusive com registros nos cartérios pertinentes) no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da deliberaciio da Assembleia Geral de Debenturistas que a aproveu;

alteracao cu modificagiio do objeto social da Emissora conforme disposto no seu estatuto
social vigente na Data de Emissdo que possa alterar ou modificar substancialmente as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora, sem a prévia autorizagio de
Debenturistas que representem, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulago reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
este fim; '

cessdo, venda, alienagdo efou qualquer forma de transferéncia {que, para evitar ddvidas, ndo
inclui locagfo no curso normal de seus negéeios), desapropriagfo, confisco ou qualquer outra
medida e/ou evento que implique na perda de quaisquer de seus ativos (sejam eles fixos ou
permanentes) pela Emissora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, que, conjunta
ou individualmente, representam valor superior a R$5.000.000,00 {(cinco milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas. O valor mencionado acima devera ser atualizado pela
variagAo positiva do IPCA a partir da Data de Emisséo;

arresto, sequestro ou penhora de bens essenciais para a Emissora que possuam valor igual ou
superior, em montante individual ou agregado, equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhoes
de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tal arresto, sequestro ou penhora
estiver sendo questionado de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial;

transformacg@o da forma societdria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma sociedade
por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢bes; ou

ndo observincia, pela Emissora, de qualquer dos seguintes fndices e limites financeiros
(“Indices Financeiros™, conforme acompanhados semestralmente pelo Agente Fiduciério a
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Z

partir da Data de Emissio, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora, em até 05 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento da meméria de cédlculo prevista
nas alineas (a) e (b) do item (i) da Cldusula 5.1 abaixo, nos exercicios indicados na tabela
abaixo, sendo a primeira verificag8o feita com base nas demonstragbes financeiras
consolidadas da Emissora referentes ac perfodo encerrade em 30 de junho de 2015:

63 EBITDA / Resultade Financeiro maior ou igual a 2,0 (dois inteiros);

(ii) Divida Liquida / EBITDA menor ou igua! a 2,5 (dois inteiros e cinco
décimos); ou

(iii) Divida Liquida / Recebiveis de Cartdes menor ou igual a 1,7 (um inteiro e
sete décimos), nos meses de dezembro de cada ano, e menor ou igual a 3,0
{trés inteiros), nos meses de junho de cada ano,

Para os fins deste item (0):

“Divida Liquida” significa o montante de Divida deduzido do saldo em Caixa e
Aplicagdes Financeiras.

“Divida” significa a soma das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer
pessoas juridicas, incluindo, mas ndo se limitando as operacbes mercantis, leasing
financeiro, empréstimos e financiamentos com terceiros, incluindo os titulos
descontados com terceiros com regresso, avais, fiancas e garantias fidejussorias
prestados pela Emissora em beneficio de terceiros, emissio de titulos de renda fixa,
conversiveis ou n#io, no mercado de capitais local e/ou internacional, liquido do
saldo a receber e saldos lfquidos a pagar decorrentes de instrumentos financeiros
derivativos, bem como operagdes de securitizagio de direitos creditérios de
titularidade de uma pessoa conforme registradas no balango de tal pessoa conferme
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil. Ndo se considera divida para o
calculo desse indicador, os saldos acumulados na conta de fornecedores, bem como
0s parcelamentos de tributos mantidos na Emissora.

“Caixa_e Aplicacbes Financeiras” significa caixa e aplica¢Bes financeiras de

liquidez imediata.
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“Resultado Financeiro™ significa o somatério, relativo aos 12 meses antcriorc[ a
data de apuragdo, dos juros sobre aplicacOes financeiras, sobre empréstimos e

miituos ativos, variagbes monetirias e cambiais ativas, receitas relacionadas a

hedge/derivativos.

“EBITDA" significa, de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil e em bases consolidadas, o somatério (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos
os impostos, outros tributos, contribui¢cdes e participagbes minoritdrias, (ii) das
despesas de depreciagio e amortizagio e (iii) das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras e do resultado ndo operacional.

“Recebiveis de Cartdes” significa o somatério do saldo a receber, pela Emissora,

decorrente de compras realizadas por seus clientes com utilizagdo de cartdo de
crédito.

4.13.1.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar sobre o nio vencimento
antecipado das Debéntures instalada em primeira convocacgio, os Debenturistas poderao optar, por
deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagio, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Ndo havendo aprovagdo
quanto a nido declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagfio, os Debenturistas poderio optar por nfio declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures por deliberag@io de titulares que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em circulagio

4.13.1.4. Na hip6tese (a) de nac instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cldusula 4.13.1.3. acima por falta de quérum, apés segunda convocagio, cu (b) de ndo ser alcangado
o quérum minimo para deliberacfo acerca da ndo declaragio de vencimento antecipado, o Agente
Fiducidrio dever4 declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debé&ntures nos termos da Cldusula 4.13.1.3 ou
da Cldusula 4.13.1.4 acima, o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente carta com aviso de
recebimentc 4 Emissora ou comunicag¢fo por correio eletrdnico, com cépia para o Banco Liquidante
e Escriturador Mandatério, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor
Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicavel,
acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questio, no
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prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiducidrio.

4.13.3. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questiic, na
forma estipulada na Cléusula 4.13.2 acima, serdo também acrescidos ao Valor Nominal Unitério ou
ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel, os Encargos Moratérios e
Multa incidentes desde a data da impontualidade no pagamento das obrigacdes pecunidrias da
Emissora, ou da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo
pagamento, conforme Cldusula 4.8.3 acima.

4.13.4. A CETIP dever4 ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do
pagamento referido na Cléusula 4.13.2 acima.

Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1 Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislagfio aplicdvel, bem como nesta
Escritura de Emissfio, a Emissora obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdoes:

(a) dentro de, no médximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social
ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro {i) cdpia de suas
demonstracdes financeiras auditadas completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (ii) memdria de cdlculo, elaborada pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencgio dos indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar 4 Emissora efou aos seus auditores
independentes, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessdrios; e (iii) declaragdo assinada pelos representantes legais da
Emisscra, na forma de seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem
vélidas as disposi¢bes contidas na Escritura de Emissao; (b) ndo ecorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas ¢ o
Agente Fiducidrio; {c) que nfo foram praticados atos em desacordo com o
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S

estatuto social; e (d) que os bens da Emissora foram mantidos devidamentg

assegurados;

(b) dentro de, no mdéximo, 3 (tr8s) meses contados apds o término do 1°
(primeiro) semestre relativo a cada exercicio social cu na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro (i) cépia de suas demonstragdes
financeiras relativas ao 1° (primeiro) semestre do respectivo exercicio social
revisadas pelos auditores independentes contratados pela Emissora; (ii)
memdria de cdlculo, elaborada pela Emissora, compreendendo todas as
rubricas necessdrias para a obtengio dos fndices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar 4 Emissora efou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios; e (iii) declaragdo
assinada pelos representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto
social, atestando (a) que permanecem vilidas as disposigSes contidas na
Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimente de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; (c) que nio foram
praticades atos em desacordo com o estatuto social; e {(d) que os bens da
Emissora foram mantidos devidamente assegurados;

(© informag@es a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cliusula 4.13.1
acima em até 1 {um) Dia Util apds o seu conhecimento; e

(d avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugio
CVM n.” 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugic CVM
358”), assim como atas de assembleias gerais e reuniGes do conselho de
administragiio da Emissora que, de alguma forma, possam influir de modo
ponderével o interesse dos Debenturistas, no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao
forem publicados, da data em que forem realizados.

(ii) proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a publicacdo das suas

demonstragbes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugiio CVM 476;
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=

(iii) atender integralmente &s obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,

abaixo transcritas:

(a)

()]

©

(d)

(e

(®

(g)

(iv)

4%

7
preparar demonstragdes financeiras de encerramente de exercicio da Emissora

¢, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentagio da CVM;

submeter suas demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio a
auditoria, por auditor registrado na CVM, e encaminhar tais informacgdes ao
Agente Fiducidrio na data da respectiva publicagio;

divulgar suas demonstrages financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pigina na rede mundial de computadores, dentre de 3 (trés) meses
contados do encerramente do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pidgina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢Bes da Instruco da CVM 358 no tocante ao dever de
sigilo e vedagdes 3 negociagio;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,

comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar & CETIP: (a) as informagbes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagses
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento
de notificagdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais
obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009:

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xd)

(xii)

(xiii)

(xtv)

=
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer 5
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Oferta, nos
termos da Cldusula Sétima desta Escritura de Emissio, caso o Agente Fiducidrio
deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nio o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com e envio de documentos €, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, cu contratar institui¢bes financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servigo;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupgdo ou suspensido das atividades da Emissora, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento,
previstos na Cldusula 4,13.1 acima;

manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme préticas
usualmente adotadas pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes: {a) da Oferta e da distribuigio das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicacdo dos atos necessdrios & Oferta, tais como esta Escritura de
Emissfo, seus eventuais aditamentos e os atos societirios da Emissora; (¢) de
registro do Contrato de Garantia no Registro de Titulos e Documentos aplicavel;
e (d) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam ocu

venham a incidir sobre a Oferta e que sejam de responsabilidade legal da
Emissora;
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{xv)} ndo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital préprio caso
esteja em mora com relagio as Debéntures, exceto pelo dividendo obrigatério
exigido na Lei das Sociedades por A¢bes;

(xvi) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagio, as declaragfes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicdvel, comprometendo-
se a notificar em até¢ 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio, por escrito, caso
qualquer das declaragBes aqui previstas e/ou as informagSes fomecidas pela
Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em
relagdo & data em que foram prestadas;

(xvii) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, 3s suas expensas, o
Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio e os sistemas
de negociagdo das Debéntures no mercado secunddrio (CETIP21), mantendo as
Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, no CETIP21;

(xviii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e
previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Emissora, inclusive honorarios
advocaticios e cutras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio;

(xix) manter sempre vigentes as subvengdes, alvaris, autorizagdes e licengas, inclusive
ambientais, relevantes para a boa condugio dos negécios da Emissora;

(xx) enviar o organograma societirio, dados financeiros e atos societdrios necessirios
a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo da CVM n® 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacio do relatério anual na CVM. O organograma do grupec
societario da Emissora devera conter os controladores, as controladas, o controle
comum, as ccligadas, e informacoes sobre o bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social;
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(xxi)

{xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxVv)

(xxvi)

{(xxvii)

comunicar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer fato
relevante que seja do seu conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho
financeiro ou operacional da Emissora;

nio ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigagdes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio dos
Debenturistas;

comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de

Emissio;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Cléusula 3.7,

manter, cu fazer com que sejam mantidas, vdlidas e regulares as licengas ou
aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento da
Emissora, exceto com rela¢io as licengas ou aprovagdes cuja perda, revogagio
ou cancelamento venham a ser contestados, pela Emissora, pelos meios legais ou
administrativos apropriados e de boa-fé¢;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas e determinages dos &rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sfo aplicdveis em qualquer
jurisdicioc na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto c¢aso ©
descumprimento de leis, regulamentos, normas e determinagdes dos &rglos
governamentais, autarquias ou tribunais venha a ser contestado, pela Emissora,
pelos meios legais ou administrativos apropriados € de boa-f€;

obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societérias e

governamentais, exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e
(b) para o fiel, pontual e integral cumprimento das cbrigagdes decorrentes das
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(xxviii)arquivar a ata da AGE na JUCERJA e publicd-la no (a) DOERJ e (b) no jorna

Didrio Comercial, em cenformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das

Sociedades por A¢des;

(xxix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxx) ndo divulgar informacdes referentes & Emissora, & Oferta ou as Debéntures em
desacordo com o disposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo, mas nédo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugiio CVM
n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400™);

(xxxi) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicagio de

Encerramento™), salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da
Instrugio CVM 400; e

(xxxii) abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento & CVM, de (i) revelar
informacdes relativas & Oferta, exceto o que for necessdrio & consecugiio de seus
objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informagidc
transmitida e (ii) utilizar as informac¢&es referentes a4 Oferta Restrita, exceto para

fins estritamente relacionados com a sua preparagio.

5.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogével e irretratdvel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas priticas de
mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicdveis & matéria, isentando o Agente
Fiducidrio de toda e qualguer responsabilidade por reclamagGes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o nfdo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiducidrio.

Cléusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiduciario da Emisséio, a qual expressamente aceita a
nomeagio para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissio,

representar a comunh&o de Debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiduciario declara;
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6] ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
pardgrafo 3, da Lei das Sociedades por Ac¢les, e artigo 10 da Instrugio CVM 28 ¢
demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(ii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigcGes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfo e todas as suas Cldusulas e
condig¢des;

(iv) nfo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obrigaghes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos

termos da regulamentagfo aplicdvel vigente;

(vii) que esta Escritura de Emissfio constitui obrigagfo legal, vilida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii) aceitar a obrigaciio de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das hipéteses de
vencimento antecipado descritas na Cldusula 4.13.1 desta Escritura de Emissio;

(ix) que a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes
nela previstas nao infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio;

(x} a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissfio tem poderes
bastantes para tanto;

(xi) estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990, conforme alterada;

(xii) verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
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Data de Emissdo; e

(x1ii) verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugio CVM 28, a
regularidade da constitui¢iio da garantia descrita na Clédusula 4.10, bem como sua

suficiéncia e exequibilidade.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungoes.

6.3. Nas hipéteses de auséneia e impedimentos tempordrios, rendncia, intervengéio, liquidagéo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
méiximo de 30 (irinta) Dias Uteis contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM. Na hipé6tese da convocagio ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo referido nesta Cldusula 6.3, caberd A Emissora
efetud-la.

6.3.1. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

6.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo peder continuar a exercer as suas fungSes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora, solicitando sua substituigio.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo da distribuigio, proceder a

substituicic do Apgente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de

Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia A CVM e A sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de

aditamento A presente Escritura de Emissfo, que deverd ser averbade na JUCERIJA, onde serd
inscrita a presente Escritura de Emissio,

i
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6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substitui¢io ou cumprimento de todas suas obrigages sob esta Escritura de Emissdo e a legislagio

em vigor.

6.3.7. Aplicam-se 3s hipdteses de substituigho do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

6.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢tes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de
seus préprios bens;

(b) renunciar & fun¢fio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emiss3o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas informagdes prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verifica¢io independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o
qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordo;

(e) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigie desta Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio ndo pecunidria pela
Emissora. Neste caso, ¢ oficial do registro notificard a administragiio da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessérios;
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(h)

(i)

@

(k)

o

(m)

7

acompanhar a observidncia da periodicidade na prestacio das informacgSes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de

modificages nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigdo da Garantia, bem como do valor dessa garantia,
observando a manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungfes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piiblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, is expensas
desta;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9.1 desta Escritura de Emisséo,

as expensas da Emissora,

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea
b, da Lei das Sociedades por Ag¢les, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes
informagdes:

() eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacdo de informagdes pela Emissora;

(i) altera¢des estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econSmicos, financeiros e a estrutura de.capital da Emissora;
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(iv) posicdo da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado; %%
(v) amortiza¢io do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitério,
se aplicdvel, e pagamento da Remuneracio das Debéntures realizados no periodo, bem

como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi} acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Oferta Restrita,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relagio dos bens ¢ valores entregues & sua administracio;

(viii) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo e demais documentos da Oferta;

(ix} declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio;
x) declarac¢do sobre a suficiéncia e exequibilidade da Garantia, prestada nos termos

da Clausula 4.10 acima;

(xi) relagiio dos bens ¢ valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administraciio e/ou prepostos; e

(xii} existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuade como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28.
Para tanto, a Emissora devera disponibilizar c6pia do organograma atualizade do seu grupo
societdrio, contendo, inclusive controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

(n) colocar o relatério de que trata o item (m) acima & disposi¢io dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo

menos nos seguintes locais:

) na sede da Emissora;

2
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(i1) no seu escritério;

(iii) ~ naCVM; LL& )/
(iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lider;

(o) publicar, nos érgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagGes, a
expensas da Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relat6rio se encontra a
disposi¢@o nos locais indicados no inciso anterior;

(p} manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto A Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério, ao Agente Fiducidrio e &
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas,
nos termos e nos limites previstos nesta Escritura de Emisséo;

(q) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma parcial antecipadamente, se
for o caso;
() fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, conforme informacgdes disponiveis
e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma desta Escritura de Emisséo,
inclusive com relagio & obrigagfio relativa & observéincia dos Indices Financeiros, informando

prontamente acs Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacBes assumidas na
presente Escritura de Emissfo, indicando o local em que fornecerd aos interessados

esclarecimentos adicionais. Comunicacfo de igual teor devera ser enviada 8 CVM e 4 CETIP;

t) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos participantes de mercado, através de sua
central de atendimento efou do site www.pentagonotrustee.com br, ¢ Valor Nominal Unitdrio
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das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures) e a Remuneragio , gie
serao calculados pela Emissora; e '

(a) acompanhar junto 2 Emissora e ao Banco Liguidante, em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo.

6.5. O Agente Fiducidrio usari de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizagio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura de Emissao:

(a) declarar, observadas as condigbGes da presente Escritura de Emissdio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar ¢ Valor Nominal Unitdrio (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitério), acrescido da Remuneragio correspondente e demais encargos devidos nas

condigbes especificadas;

®) executar a Garantia, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagiio e regulamentagic aplicdveis, da
Emissora;

(d) tomar todas as providéncias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

() representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial

efou liquidacdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

6.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nao adogéo das medidas
contempladas na Cldusula 6.5 (a) a {(d) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar, por deliberacio da unanimidade das Debéntures em circulagéo, bastando,

porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagic quando tal hipdtese se referir ao
disposto na Clausula 6.5 (e) acima.

6.7. Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honorérios pelo desempenho dos deveres
e atribuicbes que lThe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissio,
correspondentes a uma remuneracio anual de R$6.500,00 (seis mil ¢ quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os
demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.
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6.7.1. A remuneracio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Impost
sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social); (iii!)
COFINS (Contribuigfio para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv) de quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto sobre a Renda), nas aliquotas vigentes correspondentes ao pagamento.

6.7.2. A remuneraciio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 6.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do fndice Geral de Pregos do
Mercado — IGP-M (“IGP-M™), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela de que trata a Cldusula 6.7 acima, até as despesas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério.

6.7.3. A remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora,

6.7.4. A remuneragdo do Agente Fiducidrio n#o inclui as despesas razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fun¢io de Agente Fiducidrio, conforme sejam
comprovadamente necessdrias para o exercicio de referida fungio, tais como, notificagdes, extragdo
de certiddes, fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos, conference calls, contatos telefonicos,
despesas com viagens, alimentagdo, transporte ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como,
auditoria e /ou fiscalizagdo, entre outras. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde j4 ciente e
concorda com o risco de n#o ter tais despesas reembolsadas pela Emissora caso estas tenham sido
realizadas em discordincia com (a) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagtes comerciais do género ou (b) a fungdo fiducidria que lhe é inerente.

6.7.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e {b) multa nfioc compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.6. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve develver, no prazo méiximo de 72
(setenta e duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da
remuneracdc inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rara
temporis, desde a data de pagamento da remuneragéo até a data do efetivo cancelamento ou resgate
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da totalidade, & Emissora. Em caso de mora na devolugéio, a parcela da remuneracio em atraso ficari |
sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ¢ (b) multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrerd a partir da notificagfo da
Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.7.7.  Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver & Emissora, no prazo méximo de 72 (setenta ¢ duas horas), desde que
notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcicnal da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituicio. Em caso de mora na devolugio, a
parcela da remunerag8o em atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ac més €
(b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de
mora ocorreri a partir da notificagio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.7.8. Caso sejam alteradas as condigSes da Emiss@io, a Emissora ¢ o Agente Fiducidric
comprometem-se a avaliar os impactos destas alteracBes nos servigos ora descritos visando a
alteragdo da remuneragio do Agente Fiducidrio.

6.8. A Emissora ressarcirdi o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos.

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o©
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e arcadas pela Emissora, mediante a apresentagiio
de cépia da respectiva nota fiscal. O ressarcimento a que se refere a Cléusula 6.8 acima seré efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a realizagdo da respectiva prestacio de contas 3 Emissora,

6.8.2. Tais despesas a serem pagas pela Emissora incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de ag¢Bes judiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢8es intentadas contra ele no exercicio de sua funcfo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas,

6.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
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pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislac3o aplicdvel, ressarcidas pela
Emissora.

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento destas por um perfodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente
Fiduci4rio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.8.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd
acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.8.6.  Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio (a) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacBes para com os Debenturistas; efou (b)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissao ou na
Garantia, somente serfio vélidas mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.7. Nenhuma atribuicio ou obrigacio ticita serd interpretada nesta Escritura de Emissio contra o
Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado efou vinculado pelas disposighes de
qualquer outro contrato no qual o Agente Fiducidrio nfio figure como parte e/ou interveniente.

6.8.8. Nadata de assinatura da presente Escritura de Emissiio, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio na 3°
(terceira) emissiio de debéntures simples, nio conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real,
em série tnica, para distribuicio piblica com esforgos restritos de colocagdo da Emissora (“3°
Emissfio da Emissora™), com vencimento em 15 de margo de 2017, em que foram emitidas 70
(setenta} debéntures, perfazendo o montante total de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na
data de emissdo. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagiio, conversio, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da 3*
Emiss3o da Emissora eram garantidas por cessfo fiducidria de parcela dos direitos creditérios de
titularidade da Emissora, bem como de parcela dos direitos creditérios da Emissora decorrentes da
titularidade de determinada conta vinculada, conforme previsto na escritura de emiss#o.

Cldusula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com ©
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhfo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagio ou pela CVM.

7.3. A convocagio das Assembleias Gerals de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas
4 publicagio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agodes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emisséo.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagio, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacio e, em segunda
convocagdo, com qualquer guorwm. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a
convocagdo ¢ instalagio de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

71.5. Nas deliberactes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulag@o
caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Cldusula 7.5.1 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerao de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio.

7.5.1. Nio se aplica o quorum a que se refere & Cldusula 7.5 acima:

(a) aos casos em que haja quorum expressamente previsto em outras cldusulas desta Escritura de
Emissdo; e

{b) as alteracdes de disposi¢des constantes desta Escritura de Emisso referentes (i) ao quorum e

~

as regras aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; (ii) & Remuneracio; (iif) a
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo
devidos aos Debenturistas; (iv) ao prazo de vigéncia das Debéntures; (v) & espécie das
Debéntures; (vi) a criagio de evento de repactuacdo; (vii) a qualquer Evento de

Inadimplemento, inclusive no caso de renincia ou perdio tempordrio e (viii) as condictes da
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garantia prevista na Cldusula 4.10, as quais deverfio ser aprovadas por Debenturistas /
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo.

7.6. Para os fins de célculo do guorum de instalacio e de delibera¢fio nos termos desta Escritura
de Emissfio, “Debéntures em circulacfio” significa todas as Debéntures subscritas ¢ nio resgatadas,

excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora ou a qualquer controladora
ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

7.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas,
7.8. O Agente Fiducidrico deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar

as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no qie couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

7.11. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no
Ambito de swa competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emisséo, vincularéio a
Emissora e 6brigar§0 todos os titulares de Debéntures em circulagfio, independentemente de terem
comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

Cl4usula QOitava - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

3.1 Sem prejuizo das demais declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora
declara e garante que:

(a) € sociedade por ac¢des devidamente constituida, com existéncia vilida e em situagic regular
segundo as leis do Brasil, bem como estid devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(b estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséio ¢ a cumprir com todas as
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(c)

(@

(e}

()

(g)

(h)

)

obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutirios necessirios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento das obriga¢c8es aqui previstas nédo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao t&ém poderes bastantes
para tanto;

nz data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, sua celebragio e a colocagido das
Debéntures nfo infringem qualquer disposigio legal, ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, incluinde indices financeiros, conforme aplicdvel, nem ird resultar em:
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) criagdc de qualguer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles j4 existentes nesta data ou decorrentes da celebracio desta Escritura de
Emissiio e da colocacio das Debéntures; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; ‘

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagéo, licenga, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou &rgdc regulatdrio, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emisséo e das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissfo, exceto (i) a inscricio desta Escritura de
Emissao e da ata da AGE na JUCERIJA, (ii} o registro das Debéntures na CETIP, ¢ (iii) o
registro do Aditamento ao Contrato de Garantia Original nos competentes Cartérios de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rie de Janeiro, e da Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo;

a sua situagiio econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu qualquer alteragé@o
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2014, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 representam corretamente a posigdo
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)

(k)

m

(m)

(n)

()]

§2)]

patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem

corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprird todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo,
mas nao se limitando, 4 cbrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos na Cldusula 3.7 desta Escritura de Emiss@o;

tem todas as autorizacBes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas,
exceto com relacdio aquelas autorizages ou licengas que estejam em processo de
regularizagfio ou cuja perda ou cancelamento esteja sendo contestada pelos meios legais ou
administrativos apropriados e de boa-fé;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducgio de seus negécios,
inclusive com o disposto na legislagio e regulamentagio ambiental, adotando as medidas e
agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salve nos casos em
que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais descumprimento esteja sendo discutido

pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé;

mantém todos seus bens adequadamente segurados, conforme préticas coerentes usualmente
adotadas pela Emissora, nos termos de sua politica de seguros;

néo realizard outra oferta piablica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

nio hd qualquer ligagio entre a Emissora e 0 Agente Fiducidric que impeca o Agente

Fiducidrio de exercer plenamente suas fungSes previstas nesta Escritura de Emisséo;
declarou e pagou todos os tributos e contribui¢Ses previdencidrias, juntamente com todos os

juros e penalidades quando aplicdveis, outros que n3o o pagamento de tributos e
contribuigBes previdencidrias exceto aqueles que estejam sendo contestados de boa-fé pelos
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meios adequados e para os quais a Emissora, tenha feito reservas apropriadas de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

@ cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicdveis (inclusive
dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limita¢do, aqueles
relativos a saldrios, jornada de trabatho, priticas trabalhistas equitativas, sadde, seguranca,
exceto na medida em que o eventual descumprimento dessas leis e regulamentos estejam

sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados;

® nio h4 agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitacéo,
civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si, que poderiam, individual ou
conjuntamente, afetar a capacidade de pagamento das Debéntures;

{s) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (i) as operagSes sejam executadas de acordo com as autorizagdes gerais e
especificas de sua administragfio; e (i) as operagdes sejam registradas conforme necessdrio
para permitir a elaboragio das demonstragdes financeiras de acordo com as préiticas contdbeis
adotadas em sua jurisdigdo € para manter contabilidade de seus ativos;

(t) ndo omitiu do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que seja relevante para a emissio das Debéntures € a realizaciio da Oferta;

(u) todas as informacdes (consideradas como um todo) prestadas ao Coordenador Lider
anteriormente, ou concomitantemente, 3 presente data, para fins de andlise e aprovacgado da
emissdo das Debéntures, incluindo, mas sem qualquer limitaglo, aquelas referentes aos
termos e condigdes do Acordo de Acionistas, sdo corretas e verdadeiras na data na qual
referidas informacSes foram prestadas e n&o omitem qualquer fato necessério para fazer com
que referidas informacdes (consideradas como um todo) ndc sejam enganosas em referido
tempo 4 luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

{v) seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo & competéncia de qualquer tribunal
no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer por meio de citagao ou
notificagio, penhora antes da decisfio, penhora em garantia de execugio da decisfio judicial,
quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigdo de sua constituigo; e

(w) ndo hé quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido apresentados
q q p
para protesto ou que tenham sido protestados e ndo pagos, excetc com relagiio aqueles
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protestos contestados, nos prazos e pelos meios legais ou administrativos apropriados e de
boa-fé.

Clausula Nona - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora

Casa & Video Rio de Janeiro S.A,

Rua do Riachuelo, 243 — Bairre de Fatima

20130-011, Rioc de Janeiro, Rio de Janeiro

At.; Sr. Haroldo Lorena e Sr. Thiago de Oliveira Nascimento

Tel: + 55 (21) 2132-1298

Fax: + 55 (21) 2508-1936

E-mail: hlorena@ casaevideo.com.br / tinascimento@casaevideo.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304

22640-102, Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marce Aurélio
Ferreira

Tel: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

e-mail: operacional @ pentagonotrustee.com.br

(ii1) Para o Banco Liquidante:

Itai Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sdo Paulo, Sdo Paulo

At.: Luiz Petito

TFel: +55 (11) 2797-4441

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br
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(iv) Para o Escriturador Mandatdrio:

Itati Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Paulo/SP f
At.: Luiz Petito

Tel: + 55 (11) 2797-4441

e-mails: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(vii) Para a CETIP:

CETIP 8.A. —Mercados Organizados

Av. Repiiblica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
Tel: + 55 (21} 2276-7474

Fax: + 55 (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - SZo Paulo, SP
Tel: + 55 (11) 3111-1596

Fax: + 55 (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

e-mail: yalores. mobilidrios@cetip.com.br

9.2. As comunicacbes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo cu com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

9.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
méiquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os

enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

94. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente comunicada as
demais partes.
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9.5. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdio. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de gualquer inadimplemento da Emissora
prejudicari o exercicio de tal direito ou faculdade, ou ser4 interpretado como reniincia ao mesmo,
nem constituird novagfio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.6. Caso qualquer das disposi¢es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢es nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Bes afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

9.7. Esta Escritura de Emissio € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.8. Esta Escritura de Emisséo € as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos
desta Escritura de Emiss3o comportam execugdo especifica ¢ se submetem as disposigdes dos artigos
632 ¢ seguintes do Cé6digo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de ‘declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss@o. -

9.9 Esta Escritura de Emisséio € firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
partes por si € seus sucessores.

9.10. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissdo, bem
como de seus eventuais aditamentos, dos atos societdrios relacionados a esta Emissio ¢ do Contrato
de Garantia, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.11. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nio ser4 ainda, sob qualquer hipétese, responsivel
pela elaboragio destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora de elabori-los, nos termos da legislagfo aplicdvel.

9.12. O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientacic acerca

de qualquer fato da Oferta que seja de competéneia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
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.transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagGes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nio decorra da legislacio aplicavel.

9.13. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora para acompanhar o atendimento dos fndices Financeiros.

0.14. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisso serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do
vencimento, exceto (a) se de outra forma estiver expressamente previsto nesta Escritura de Emissdo,

ou (b) com relagdo aos prazos calculados e operacionalizados pela CETIP, os quais incluem o dia do

comego e excluem o dia do vencimento.

Clausula Décima - FORQ
10.1. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissao, em 3
(teés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 10 de abril de 2015.

[remanescente intencionalmente deixado em branco]
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[pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 6 (sexta) Emissdo Piiblica de
Debéntures Simples, nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuigdo Piblica com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Casa & Video Rio de Janeiro
S.A., celebrado em 10 de abril de 2015.]

- /QJ A

Casa & VmEo RIO DE JANEIRO S.A.

Por: Fx\ya’ .b&:«ﬁ.;u,;zﬂa mwmiq/CAWqﬂL/Por P\mcbu, FUU'!MCA P.ﬁ-&_)(dz‘/g
Cargo: Daul Qrﬂ\*m Cargo: bm&ﬂb\d.ﬂ O%w&/)

&
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[pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 6° (sexta) Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Casa & Video Rio de Janeiro
S.A., celebrado em 10 de abril de 2015.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Por:

Cargo:
Marcelle Santoro
Diretora
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[pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 6° {(sexta} Emissdo Piiblica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Casa & Video Rio de Janeiro
S.A., celebrado em 10 de abril de 2015.]

TESTEMUNHAS:

2 J/ﬂé%ﬁ

1.
Nore: Jo2¢ Qhale 5 Jue. @m:/ho Nome: duciomacy P\, H
RG: 2383926nb -3 RG: /fjﬁ»Zé’f/ £
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