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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA

REAL DA ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S.A.

ENTRE

ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S.A.,
COMO EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, .
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADO DE
13 DE ABRIL DE 2015

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A
v ]/ Nire: 33300314326
Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015
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Pelo presente instrumento particular,

(a)

(b)

ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS 8.A., sociedade por agdes,
sem regisiro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rico de Janeiro, na Avenida Jodo
XXIII, s/n® (parte), Santa Cruz, CEP 23.500-352, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"™) sob o n° 21.467.016/0001-89,

neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora"); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304,
Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.343.682/0001-38, na
qualidade de agente fiduciario, representando a comunhio dos debenturistas titulares
das Debéntures, conforme definido no item 3.1 abaixo, neste ato representada na forma

de seu contrato social ("Agente Fiduciario™);

- vém, na melhor forma de direito, celebrar ¢ presente Instrumento Particular de Escritura

da 1? (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real da Ecosteel Gestio de Efluentes Industriais S.A.

("Escritura de Emissio"), em observéincia as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA 1 - DEFINICOES

1.1.

Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emissio, os termos a seguir
séo utilizados nesta Escritura de Emissio, tanto no singular quanto no plural, com o
significado estabelecido nesta Clausula 1, conforme segue:

1.1.1. "Acionistas": possui o significado atribuido no item 2.4;

L.1.2, "Agdes": possui o significado atribuido no item 5.9.1.3;

1.1.3. "AGE da Emissora": possui o significado atribuido no item 2.1;

1.1.4. "Agente Fiducidrio": possui o significado atribuido no item (b) do preadmbulo;

1.1.5. "Amortizagio Extraordinaria": possui o significado atribuido no item 5.14.1;

»n?

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A

Nire: 33300314326

Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/04/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 0C79EFF17CB61BA8AB50718264F9B80B14B8EOC56971DF8CI91FOFCB5A2D15148

Arquivamento: ED33000616-000/1




1.1.6. "ANBIMA": possui o significado atnibuido no item 3.5.1;

1.1.7. "Anexo I": possui o significado atribuido no item 5.7.3;

1.1.8. "Amexo II": possui o significado atribuido no item 5.8.1;

1.1.9. "Anexo III": possui o sigmficado atribuido na alinea (bb) do item 6.1.1;

1.1.10. "Assembleia Geral de Debenturistas": possui o significado atribuido no item

10.1.1;

1.1.11. "Banco Depositario”: possui o significado atribuido no item 5.9.1.1;

1.1.12, "Banco Liquidante de Emissao": possui o significado atribuido no item 11.2;

1.1.13. "CCB Finame": possui o significado atribuido no item 5.9.3;

1.1.14. "CETIP": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

1.1.15. "CNPJ/MF": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;

1.1.16. "Conta Centralizadora”: possui o significado atribuido no inciso (ii) do item
5.9.1.1;

1.1.17. "Conta Reserva': possui o significado no inciso (i) do item 5.9.1.2;

1.1.18. "Contrato de Aliena¢do Fiducidria": possui o significado atribuido no item
5.9.1.3;

1.1.19. "Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios": possui o

significado atribuido no item 5.9.1.1;

1.1.20. "Contrato de Cessdo Fiduciiria de Conta Reserva": possui o significado

atribuido no item 5.9.1.2;
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1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

@@
"Contrato de Compartilhamento": possui o significado atribuido no item %
5.9.3;

"Contrato de Distribui¢io": possui o significado atribuido no item 4.6.1;

"Contrato de Fornecimento": possui o significado atribuido no inciso (i) do

item 5.9.1.1;

"Contrato de Suporte”: possui o significado atribuido no item 5.10.1;
"Contratos de Garantia”: possui o significado atribuido no item 5.9.2;
"Controlada": possui o significado atribuido na alinea (j) do item 6.1.1;
"Controle": possui o significado atribuido na alinea (j) do item 6.1.1;
"Coordenador Lider": possui o significado atribuido no item 4.6.1;
"CVM": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;
"Data de Emissdo™: possui o significade atribuido no item 5.1.8; °

"Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios": possui o significado no

item 5.7.3;

"Data de Pagamento dos Juros Remuneratéorios Mensais": possui o

significado no item 5.7.2;

"Data de Pagamentio dos Juros Remuneratdrios Trimestrais": possui o

significado no item 5.7.1;
"Data de Vencimento™: possui o significado atribuido no item 5.1.9;
"Datas de Amortizagio": possui o significado atribuido no item 5.8.1;

"Debéntures": possui o significado atribuido no item 3.1;
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1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

"Debéntures em Circulagdo": possui o significado atribuido no item 10.2.2;
"Debenturistas”: possui o significado atribuido no item 5.1.5;

"Dia Util": possui o significado atribuido no item 12.8.2;

"Emissfio": possui o significado atribuido no item 3.1;

"Emissora’: possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;
"Escritura de Emissdo": significa o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1? (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real da Ecosteel Gestao
de Efluentes Industriais S.A ;

"Escriturador Mandatario": possui o significado atribuido ne item 11.1;

"Evento de Vencimento Antecipado': possui o significado atribuido no item
6.1.1;

"Fato Relevante": possui o significado atribuido na alinea (f) do inciso (i) do

item 7.1.1;
"Garantias": possui o significado atribuido no item 5.9.1;
"IGP-M/FGV": possui o significado atribuido no item 9.2.6;

"Indices Financeiros": possui o significado atribuido na alinea (bb) do item

6.1.1;

"Instru¢io CVM 28": possui o significado atribuido no inciso (xxxi) item

7.1.1;

"Instru¢iio CVM 358": possui o significado atribuido na alinea (¢) do inciso (i)
do item 7.1.1;

o
4

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A

Nire: 33300314326

Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/04/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 0C79EFF17CB61BA8AB50718264F9B80B14B8EOC56971DF8CI91FOFCB5A2D15148

Arquivamento: ED33000616-000/1




4
74

1.1.51. "Imnstrugio CVM 400": possui o significado atribuido do inciso (xvi) do item 7
7.1.1;

1.1.52. "Instrugio CVM 476": possui o significado atribuido no item 3.4.1;
1.1.53. "Investidores Qualificados": possui o significado atribuido no item 4.6.2;

1.1.54, "Investimentos Permitidos da Conta Centralizadora": possui o significado

atribuido no inciso (iii) do item 5.9.1.1;

1.1.55. "Investimentos Permitidos da Conta Reserva": possut o significado atribuido

ne inciso (i1) do item 5.9.1.2;
1.1.56. "IPCA": possui o significado atribuido no item 6.1.8;
1.1.57. "JUCERJA": possui o significado atribuido no item 3.2.1;

1.1.58. "Jornais de Publicaciio da Emissora": possui o significado atribuido no item

3.2.1;
1.1.59. "Juros Remuneratorios": possui o significado atribuido no item 5.6.1;

1.1.60. "Legislagcao Socioambiental”: possui o significado atribuido na alinea (n) do

item 6.1.1;
1.1.61. "Lei das Sociedades por A¢des": possui o significado atribuido no item 2.1;
1.1.62. "Lei n® 4.728/65": possui o significado atribuido no item 5.9.1.1;
1.1.63. "MDA": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

1.1.64. "Mudanga Adversa Relevante": possui o significado atribuido no inciso (ix)

do item 8.1;

1.1.65. "Notificacao de Resgate Antecipado ou Amortizacio Extraordinaria™

possui o significado atribuido no item 5.14.6;
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1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

Vi

"Odebrecht S.A." : possui o significado atribuido na alinea (j} do item 6.1.1; %
"Oferta Restrita": possui o significado atribuido no item 3.4.1;

"OIP": possui o significado atribuido no item 2.4;

"OU": possul o significado atribuide no item 2.3;

"Periodo de Capitaliza¢io": possui o significado atribuido no item 5.6.1.1;

"Periodo de Caréncia": possui o significado atribuido no item 5.8.1;

"Prémio": possui o significado atribuido no item 5.14.4;

"Projeto": possui o significado atribuido no item 4.2.1;

"Quorum Qualificado": possui o significado atribuido no item 5.6.6;

"RD da Emissora': possui o significado atribuido no item 2.1;

"Resgate Antecipado”: possui o significado atribuido no item 5.14.1;

"Sob Controle Comum"; possui o significado atribuido na alinea (j) do item
6.1.1;

"Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.6.1;

"Taxa Substitutiva™: possui o significado atribuido no item 5.6 4;

"TKCSA": possui o significado atribuido no item 4.1.1;

"Valor Nominal Unitario": possui o significado atribuido no item 5.1.1.

CLAUSULA II - AUTORIZACOES

2.1. Esta Escritura de Emiss3o é celebrada de acordo com a delibera¢io tomada em Reunido

de Diretoria da Emissora, realizada em 10 de abril de 2015 ("RD da Emissora"), e em
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2.2

2.3.

24.

Assembleia Geral Extraordiniria de Acionistas da Emissora, realizada em 10 de abril de
2015 ("AGE da Emissora"), nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 ¢ alteragbes posteriores ("Lei das Socicdades por Agies") ¢ do

estatuto social da Emissora.

A celebragao do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, conforme
definido no item 5.9.1.1 abaixo, e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva,
conforme definido no item 5.9.1.2 abaixo, € realizada de acordo com as deliberages

tomadas em RD da Emissora ¢ AGE da Emissora.

A celebragiao do Contrato de Alienacio Fiducidnia, conforme definido no item 5.9.1.3
abaixo, pela Odebrecht Utilities S.A. ("OU") é realizada de acordo com a deliberagéo
tomada em Reunido do Consetho de Administragio da OU a ser realizada anteriormente

a Data de Emisséo.

A celebragio do Contrato de Alienacio Fiducidria pela Odebrecht Utilities -
Investimentos e Participagbes S.A. ("OIP" e, em conjunto com a OU, as "Acionistas") é
realizada de acordo com a deliberagéio a ser tomada em Reunido de Diretoria da OIP,

anteriormente A Data de Emissao.

CLAUSULA III - REQUISITOS

3.1.

3.2.

33.

A 1° (primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em
série uinica, da espécie com garantia real da Emissora ("Emissio” e "Debéntures",
respectivamente) serd realizada em observincia ao disposto na Lei das Sociedades por

AcgGes, de acordo com 0s requisitos a seguir.

Arquivamento e Publicacio da Ata

3.2.1. A ata da AGE da Emissora que deliberou sobre a Emissdo sera devidamente: (i)
arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA"); e (ii) publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e
no Diadrio Mercantil ("Jornais de Publica¢iio da Emissora™}, nos termos do

inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

Arquivamento da Escritura de Emissiio ¢ de Eventuais Aditamentos
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34,

3.5.

3.6.

3.3.1.

A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serio registrados na
JUCERIJA, nos termos do inciso Il € paragrafo terceiro do arligo 62, da Lei das
Sociedades por Ag¢des. A presente Escritira de Emissio e eventuais
aditamentos serdo levados a registro na JUCERJA pela Emissora em até 2
(dois) Dias Uteis da data da respectiva assinatura por todas as partes. A
Emissora entregard, tempestivamente, ao Agente Fiducidrio uma via original,
devidamente registrada na JUCERIJA, da presente Escritura de Emissdo e de

cada eventual aditamento apés os respectivos registros na JUCERJA.

Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios

3.4.1.

3.4.2.

As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos, nos
termos da Instrugcio CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009 e alteragdes
posteriores ("Oferta Restrita" e "Instrucio CVM 476", respectivamente), e

das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

A Emissdc estd automaticamente dispensada de registro de distribuigiio na
CVM, de que trata o artigo 19, caput, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976 e altera¢des posteriores, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476,

por se tratar de oferta ptiblica com esforgos restritos de distribuigio.

Registro na ANBIMA

3.5.1.

A Oferta Restrita serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA'"), exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476 e nos termos do paragrafo
primeiro, inciso I, e paragrafo segundo, ambos do artigo 1° do "Cédigo
ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de
Distribuiciio e Aquisicio de Valores Mobiliarios", condicionada a obrigac¢io de
registro na ANBIMA 2 expedicio de diretrizes especificas mediante
comunicagiio ao mercado por referido érgio, até o encerramento da Oferta

Restrita.

Registro para Distribuicéio, Negociacio e Custédia Eletrdnica
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3.60.L

3.6.2.

As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuigdo primaria através do MDA
— Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA™); e (ii) negociagdo secundéria no
Médulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo
a distribuigdo e as negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP.

Nio obstante o descrito no item 3.6.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, entre os
Investidores Qualificados, conforme definido no item 4.6.2 abaixo, depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigiio ou aquisi¢do pelos Investidores
Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476,

condicionado & verificacdo do cumprimento, pela Emissora, das obrigacgdes

constantes no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1,

4.2

4.3.

Objeto Social da Emissora

4.1.1.

A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacio de servigos de tratamento de
efluentes industriais e esgoto sanitario gerados nas instalagdes do Complexo
Siderirgico da ThyssenKrupp Companhia Siderurgica do Atlintico
("TKCSA"), localizado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
e (ii) construgiio, operagio ¢ manutencgio de Estagio de Tratamento de Efluentes

Industriais de Esgoto Sanitario.

Destinacio dos Recursos da Emisséo

4.2.1.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissdo serdo utilizados exciusivamente pela
Emissora para a construgdo, operagdo € manutengio de Estacdo de Tratamento
de Efluentes Industriais e de Esgoto Sanitario ("ETE"), a ser implementada nas
instalagées da TKCSA, nos termos do contrato de prestagio de servigo na
modalidade take-or-pay (Service Agreement Relating to Treatment of Raw
Effluents) celebrado entre a Emissora e a TKCSA ("Projeto").

Niimero da Emissio

=
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4.4.

4.5.

4.6.

4.3.1.

As Debéntures representam a 1? (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

4.4.1.

A Emissio sera realizada em série unica.

Valor Total da Emissfio

4.5.1.

O wvalor total da Emissdo ¢é de R$32.450.000,00 (trninta e dois milhdes,
quatrocentos € cinquenta mil reais) na Data de Emissdo, conforme definido no

item 5.1.8. abaixo.

Colocacio, Procedimento e Registro de Distribuicio

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

As Debéntures serio objeto de distribuigio publica com esforgos restritos, com
intermediacio de instituigdo financeira integrante do sisterna de distribuigfo de
valores mobilidrios ("Coordenador Lider"), sob regime de garantia firme de
colocagido para a totalidade das Debéntures, nos termos ¢ condigdes a serem
estabelecidos no "Contrato de Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, de
Debéntures Simples, No Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real da 1* (Primeira) Emissfio da Ecosteel Gestio de Efluentes
Industriais S.A.", celebrado entre o Coordenador Lider ¢ a Emissora ("Contrato

de Distribuigcido™).

O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004 e alteragdes posteriores, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados™). Nos termos do artigo 4° da
Instru¢do CVM 476 e para fins da Oferta Restrita: (a) todos os fundos de
investimentce serdo considerados Investidores Qualificados, mesmo que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b} as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00

(um milhdo de reais).

No ambito da Oferta Restrita: (i) sera permitida a procura de, no maximo, 75

(setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures deverdo ser

3’{,_
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4.6.4.

4.6.5.

4.6.6.

4.6.7.

4.6.8.

4.6.9.

4.6.10.

subscritas ou adquiridas por, nc maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugio CVM
476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como tinico investidor para os

fins dos limites previstos nos incisos (i) e (it) do presente item.

No ato de subscrigio ¢ integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragio atestando, no minimo, estar ciente de que: (i) a
Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo
sujeitas a restrigdes de negociacdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na
Instrugdo CVM 476; ¢ (iii) realizou sua propria anélise com relagdo 23
capacidade de pagamento da Emissora ¢ sobre a constituigdo, suficiéncia e

exequibilidade das Garantias, conforme definido no item 5.9.1. abaixo.

Niac serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no ambito da
Oferta Restrita, bem como n#o existirdo reservas antecipadas, nem fixacido de

lotes méximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

A colocacio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da

CETIP, e com o plano de distribuigio previsto no Contrato de Distribuic3o.

A Emissdo e a Oferta Restrita nio poderfo ter seu valor e quantidade

aumentados em hipétese alguma.

O Coordenador Lider e a Emissora ndo realizario a busca de investidores por
meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publice, ou com a
utiliza¢dio de servicos piblicos de comunicac¢fio, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos

termos da Instrugao CVM 476,

Naio sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere esta Clausula 4.6, as

Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
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distribuigdo da Oferta Restrita, observado o disposto no artigo 7°-A e no

paragrafo segundo do artigo 8° da Instrugao CVM 476.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1,

5.1.2.

5.1.4.

5.1.6.

Valor Nominal Unitario. O wvalor nominal unitirio das Debéntures é de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitario").
Nos termos da alinea (b) do item 4.6.2 acima, os Investidores Qualificados que
sejam pessoas naturais € juridicas deverdo subscrever ou adquirir, no Ambito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minime de R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais).

Atualizacio do Valor Nominal Unitdrio: Nio havera atualizagio monetaria do

Valor Nominal Unitério.

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 3.245 (trés mil, duzentas e quarenta e

cinco) Debéntures.
Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, nos termos do paragrafe segundo do artigo

63 da Lei das Sociedades por Agdes.

Comprovacio de Titularidade. A Emissora nfo emitird certificados de

Debéntures. Para todos os fins, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pele extrato da conta de depdsito das Debéntures, emitido pelo Escriturador
Mandatéario, conforme definido no item 11.1 abaixo, onde serfio inscritos os
nomes dos respectivos titulares das Debéntures ("Debenturistas™).
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo sua
titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela
CETIP.

Classe. As Debéntures serdo simples e nio conversiveis em a¢des de emissio da

Emissora.

S
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52.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.1.7. Espécie. As Debéntures serdio da espécie com garantia real, nos termos do artigo

58 da Lei das Sociedades por Agdes.

5.1.8. Data de Emissio. Para todos os fins e efeitos, a data da emissio das Debéntures

sera 15 de abril de 2015 ("Data de Emissao").

5.1.9. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término

do prazo de 144 (cento e quarenta e quatro) meses contado da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2027 ("Data de Vencimento"),
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado das

Debéntures.

Condi¢des para Subscriciio e Integralizacio das Debéntures

5.2.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas por Investidores Qualificados.
A integralizag#io serd a vista, em moeda corrente nacional, em qualquer data no
ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis da CETIP.
QO preco de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures serd correspondente ao
Valor Nominal Unitario acrescido de Juros Remuneratérios, calculados pro rata
femporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscrigio e
integralizag&o, com duas casas decimais, de acordo com o disposto no item 5.6
abaixo. Para esse fim, a data de subscrigio sera também a data de

integralizagZo.

Direito de Preferéncia

5.3.1. Nio hé direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

Participacio nos Lucros

5.4.1. As Debéntures nio fardo jus a participagio nos lucros da Emissora.

Prémio de Reembolso

5.5.1. As Debéntures ndo fardo jus a prémio de reembolso.

Remuneracio das Debéntures
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5.6.1.

Juros Remuneratérios: As Debéntures. fardo jus ao pagamento de juros

remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI, "over extra-grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois)
Dias Uteis, conforme definido no item 12.8.2 abaixo, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pégina na
internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa ou
spread de 3,35% (trés inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
desde a [Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneraténos,
conforme definido no item 5.6.1 abaixo, imediatamente anterior, conforme o
caso, até a respectiva data de pagamento, aplicando-se a formula descrita no
item 5.6.2 abaixo ("Juros Remuneratorios"). Adicienalmente, nos termos do
1tem 5.1.2 acima, ndo havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.
Para fins do célculo dos Juros Remuneratérios, mesmo que o respectivo
pagamento nio seja feito via CETIP, devera ser utilizada como defini¢ao de Dia
Util qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e feriados declarados

nacionais.

5.6.1.1. Define-se como "Periodo de Capitalizacio": {i) para o primeiro periodo de

5.6.2.

capitaliza¢do, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao e
termina na primeira Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios; e (ii)
para os demais periodos de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior e
termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios subsequente, ou na
data de resgate antecipado das Debéntures, o que ocorrer primeirc. Cada

Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

"J" corresponde ao valor unitario dos Juros Remmnerat6rios devide no final do Pericdo de

Capitalizagfo, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

15
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"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario,

informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

"Fator de Juros" é composto pelo parametro de flutuagfo acrescido de spread, calculado com 9

{nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte féormula:
Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread, cnde:

"FatorDI" corresponde ao produtdrio das Taxas DI da data de inicio de Periodo de
Capitalizacio, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1+TDI,)

k=1

onde:

"k" corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um niimero inteiro;

wo.n

n" corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacgéo, sende

"n" um nimero inteiro;

"TDL" corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

TDI, =(?§5 + 1)252 -1

onde:

"DI" corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

"FatorSpread” corresponde i sobretaxa de juros fixoes, calculada com ¢ (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

FatorSpread = (spread + 1)252
100

"spread” sera de 3,3500 (trés inteiros e trinta € cinco centésimos);

"DP" ¢ o numero de Dias Uteis entre a data do inicio do Periodo de Capitalizagio e a data de

calculo, sendo "DP" um niimero inteiro;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela

CETIP.

Observages:

1) o fator resultante da expressido (1 + TDIL) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que, a cada fator diario
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI", com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressidc (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove)

casas decimais, com amedondamento; e

5.6.3. Caso a Taxa DI nio estgja disponivel quando da apuragdo dos Juros
Remuneratérios, na referida data, serd aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel
divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto pela
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI

disponivel.
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5.6.4.

5.6.5.

5.6.6.

Na auséncia de apuragiio ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uleis contados da data esperada para apuragio ou divulgagio ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposigdc
legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicac¢dio da Taxa DI por imposigdo legal ou determinacio judicial, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, conforme definido no item
10.1.1 abaixo, (na forma e nos prazes estipulados nesta Escritura de Emissdo),
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacac
aplicdvel, o novo parimetrc de remuneragio a ser aplicado ("Taxa
Substitutiva™). Até a deliberagio desse novo pardmetro de remuneragio, a
ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo dos Juros Remuneratcrios,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento dos Juros Remuneratérios até a

data de deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 5.6.4 acima e ndo haja disposi¢éio legal ou
determinagiio judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas nio serd mais realizada e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o célculo dos Juros
Remuneratérios, sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI nos
termos deste item 5.6.5, a Gltima Taxa DI divulgada ser4 utilizada para o calculo

de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Entissora e
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido no item 10.2.2 abaixo,
("Quorum Qualificado™), a Emissora deverd resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures ne prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro
prazo que venha a ser definido na referida assembleia, pelo Valor Nominal
Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata femporis, a partir da Data de Emissfo ou da ultima Data de Pagamento dos

Juros Remuneratdérios, ¢ que ocorrer por tltimo.
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5.7.

5.8.

5.6.7.

5.6.8.

As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos do item 5.6.6 acima
serio canceladas pela Emissora. Neste caso, para o calculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a tltima Taxa

DI divulgada oficialmente.

Fardo jus aos pagamentos dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares
de Debéntures no final do Dia Util anterior 4 Data de Pagamento dos Juros

Remuneratorios.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

5.7.1.

5.7.2.

5.7.3.

A partir da Data de Emissdo e durante o Periodo de Caréncia, conforme
definido no item 5.8.1 abaixo, os Juros Remuneratérios serdo pagos em parcelas
trimestrais e consecutivas, no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro,, ou no primeiro Dia Util subsequente, caso o mesmo n#o seja Dia Util,
sendo que o primeiro pagamento dos Juros Remuneratérics sera devido em 15
de julho de 2015 e o nltimo pagamento dos Juros Remuneratérios no Periodo de
Caréncia serd devido em 15 de abril de 2017, ressalvadas as hipoéteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado das Debéntures ("Data de

Pagamento dos Juros Remuneratdrios Trimestrais").

Apobs o Periodo de Caréncia, os Juros Remuneratdrios serdo pagos em parcelas
mensais ¢ consecutivas, no dia 15 de cada més, ou no primeiro Dia Util
subsequente, caso o mesmo nio seja Dia Util, sendo que o primeiro pagamento
dos Juros Remuneratérios apds o Periodo de Caréncia sera devido em 15 de
maio de 2017 e o Gltimo pagamento dos Juros Remuneratérios serd devido na
Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de
resgate antecipado das Debéntures ("Data de Pagamento dos Juros

Remuneratérios Mensais").

Qualquer Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios Trimestrais ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios Mensais correspondera a uma "Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios”, conforme descritas no anexo I &

presente Escritura de Emissio ("Anexo I").

Amortizacio das Debéntures

J]
7

>t

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A

Nire: 33300314326

Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/04/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticacdo: 0C79EFF17CB61BA8AB50718264F9B80B14B8EOC56971DF8C91FOFCB5A2D15148
Arquivamento: ED33000616-000/1




5.8.1.

O Valor Nominal Unitario sera amortizado em parcelas mensais € consecutivas,
sempre no dia 15 de cada més, sendo a primeira parcela devida no 24°
(vigésimo quarto) més (inclusive), contado da Data de Emissao ("Periodo de
Caréncia"), ou secia, em 15 de abril de 2017 ("Datas de Amortizagdo"),
conforme descrito na tabela indicada no anexo II a4 presente Escritura de

Emissio ("Anexo I1").

59, Garantias

5.9.1.

Em garantia do correto, fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigaghes principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no ambito desta
Escritura de Emissdo ou em relagdo as Debéntures, incluindo, sem limitagio, os
valores devidos com relagéio as Debéntures a titule de principal e remuneragao,
todos os encargos moratorios, multas decorrentes de eventual atraso no
cumprimento das obriga¢des pecuniarias relacionadas as Debéntures e todos os
eventuais tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relagio as
Debéntures, incluindo, gastos com honordrios advocaticios, depdsitos, verbas
indenizatérias, custas e taxas judiciarias ou extrajudiciais, as Debéntures

contardo com as seguintes garantias {em conjunto, as "Garantias"):

5.9.1.1. Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios. As Debéntures s@o garantidas por

cessdo fiducidria em garantia, nos termos do pardgrafo terceiro do artigo 66-
B da Lei n" 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei n° 4.728/65"), conforme
redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004 e
alteragdes posteriores, artipos 18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de
1997 e alteragbes posteriores, no que for aplicavel, dos artipos 1.361 e
seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e alteragGes posteriores
("Cédigo Civil") e nos termos do "Contrato de Cessdo Fiduciaria em
Garantia de Direitos Creditérios ¢ Outras Avencas”, celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio € o Banco Itaii Unibanco S.A., na qualidade
de banco depositario ("Bance Depositario” e "Contrato de Cessio

Fiduciaria de Direitos Creditérios”, respectivamente):

(i) dos direitos creditdrios, de que a Emissora & titular, decorrentes do

contrato de prestagiio de servigo na modalidade take-or-pay (Service

W v

20
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A
v ]/ Nire: 33300314326
Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015
Bernardo F. S. Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/04/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretario Geral Autenticacdo: 0C79EFF17CB61BA8AB50718264F9B80B14B8EOC56971DF8C91FOFCB5A2D15148

Arquivamento: ED33000616-000/1




(i)

i)

Agreement Relating to Treatment of Raw Effluents) celebrado entre a
Emissora ¢ a TKCSA em 31 de margo de 2015 ("Contrato de
Fornecimento"), inclusive enquante em transito ou em processo de

compensagdo bancdria;

de todos e quaisquer recursos depositados e que venham a ser
depositados ¢ mantidos na conta corrente n® 8541, agéncia n® 22476-5,
mantida pela Emissora junto ao Banco Depositario, destinada
exclusivamente para receber todos os recursos decorrentes do Contrato

de Fornecimento ("Conta Centralizadora"); ¢

de eventuais aplica¢des e investimentos realizados com os recursos da
Conta Centralizadora, incluindo todos os juros, atualizagio monetaria,
demais produtos, frutos e rendimentos ("Investimentos Permitidos da
Conta Centralizadora™), bem como recursos resultantes das
amortizagdes ¢ resgates dos Investimentos Permitidos da Conta

Centralizadora.

5.9.1.2, Cessdo Fiducidria de Conta Reserva. As Debéntures sdio garantidas por

(i

cessao fiduciaria em garantia, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 66-
B da Lei n® 4.728/65, conforme redagio dada pelo artigo 55 da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004 ¢ alteragSes posteriores, artigos 18 a 20 da
Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997 e alteragdes posteriores, €, nc que
for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil e nos termos do
"Contrato de Cessdo Fiduciaria em Garantia de Conta Reserva ¢ Outras
Avencas", celebrado entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o Banco
Depositario ("Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva") sobre a
propriedade fiduciaria, o dominio resolavel e a posse indireta dos direites

creditorios de que a Emissora € titular, decorrentes:;

de todos e quaisquer recursos depositados e que venham a ser
depositados € mantidos na conta corrente n°® 8541, agéncia n® 22477-3,
mantida pela Emissora junto ao Banco Depositario, destinada
exclusivamente para a constituigo e manutengdo de conta reserva
("Conta Reserva™ no valor minimo equivalente ao total de: a (i) 3
(trés) parcelas vincendas de amortizagdo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures e dos Juros Remuneratdrios; e (ii) 3 (trés) parcelas

x ¥
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vincendas de principal e juros remuneratérios devidos pela Emissora
nos termos das CCB Finame, conforme definido abaixc ("Saldo

Integral da Conta Reserva”); e

(i;) eventuais aplicagbes ¢ Investimentos realizados com os recursos da
Conta Reserva, incluindo todos os jures, atualizagdo monetaria, demais
produtos, frutos e rendimentos ("Investimentos Permitidos da Conta
Reserva™), bem como recursos resultantes das amortizagdes e resgates

dos Investimentos Permitidos da Conta Reserva.

5.9.1.3. Alienacdo Fiducidria de Ac¢des. As Debéntures sio garantidas por alienagio

5.9.2.

5.9.3.

fiducidria em garantia, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65, dos
artigos 40, 100, inciso I e 113 da Lei das Sociedades por A¢des e nos termos
do "Contrato de Alienagdo Fiducidria em Garantia de Agdes e QOutras
Avencas", celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, as Aciocnistas,
Itaun Unibance S.A., na qualidade de credor da Emissora em razdo da CCB
Finame ("Contrato de Alienag¢do Fiduciaria"), sobre a propriedade
fiduciéria, o dominio resoluvel e a posse indireta de 1.000 {mil) agdes de
emissdo da Emissora representando 100% (cem por cento) do capital social
da Emissora, na data de Emissdo ("A¢des™). A alienagio fiduciana, objeto
do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, compreende todos os direitos,
existentes e futuros, decorrentes das agdes represeniando o capital social da

Emissora.

O Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios, o Contrato de Cessio
Fiduciaria de Conta Reserva e o Contrato de Alienagio Fiduciaria sdo referidos,

em conjunte, como "Contratos de Garantia".

A cessio fiducidria de direitos creditérios descrita no item 5.9.1.1 acima e a
alienagio fiduciaria de A¢des descrita no item 5.9.1.3 acima serdo constituidas e
compartilhadas com o Itai Unibanco S.A., na qualidade de credor e agente
financeiro, em decorréncia da: (i) Cédula de Crédito Bancdrio n°
000050004065800; (ii) Cédula de Crédito Bancario n® 000050004062600; (iii)
Cédula de Crédito Bancario n® 000050004072000; e (iv) Cédula de Crédito
Bancdario n® 000050004072500, no valor total de principal de R$2.548.515,76
(dois milhdes, quinhentos e quarenta e oito mil, quinhentos e quinze reais e

setenta e seis centavos), emitidas pela Emissora, em 26 de dezembro de 2014
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5.10.

(em conjunto, "CCB Finame"), de acordo com o0s termos e condigdes do
"Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas" celebrado
entre o Itatt Unibanco S.A., o Agente Fiducidrio e a Emissora ("Contrato de

Compartilhamento").

Suporte de Acionista

5.10.1.

5.10.2.

A QU obriga-se, nos termos do "Contrato de Suporte de Acionista e Outras
Avengas", celebrado entre a OU, a Emissora e o Agente Fiducidrie ("Contratoe
de Suporte"), a aportar recursos financeiros na Emissora, ou providenciar que
0s mesmos sejam aportados na Emissora, necessarios para que a mesma utilize
tais recursos na ETE de maneira que este sgja concluido conforme o custe ¢
prazo inicialmente previstos pela Emissora, nos termos do Contrato de Suporte.
Adicionalmente, nos termos do Contrato de Suporte, a OU obriga-se a aportar
na Emissora os recursos necessarios para que a Emissora cumpra pontualiente
toda e qualquer obrigagdo pecunidria ou penalidade prevista no Contrato de
Fornecimento, relacionada a atrasos ou nio conformidades na conclusio da
ETE Projeto, bem como ao ndo atendimento de cronograma até o inicio da
prestagio do servigo € comprovagido do primeiro pagamento devido pela
TKCSA no ambito do Contrato de Fornecimento. A obrigagiio descrita neste
item somente serd valida e permanecerd em vigor da data de assinatura do
Contrato de Suporte até : (i) a emissdo do certificado de conclusdo operacional,
ou Certificate of Operacional Release ("COR"), de acordo com os termos ¢
condigbes da clausula 6.3.1. do Contrato de Fornecimento; bem como (if) a
ocorréncia do pagamento do primeiro valor mensal fixo, ou Monthly Fixed Fee,
a ser realizado pela TKCSA a Interveniente nos termos da clausuta 7.1.1. do

Contrate de Formnecimento.

Nos termos do Contrato de Suporte € respeitadas suas condi¢des, a OU obriga-
se, ainda, a realizar aportes, na Emissora, de recursos necessarios para a
cobertura de quaisquer insuficiéncias para pagamento de todas as obrigagdes
financeiras, vincendas ou vencidas, principais, acessdrias, moratorias,
assumidas ou que venham a ser assumidas com relagfo as Debéntures e as CCB
Finame, nos termos da CCB Finame ¢ da presente Escritura de Emissdo e
observados os respectivos prazos de cura, incluindo, sem limitagdo, os valores
devidos a titulo de principal e remuneragio, todos os encargos moratérios,

multas, comissdes, penalidades e quaisquer outros encargos, inclusive para
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5.12.

pagamenio decorrente do vencimento antecipado das Debéntures e da CCB
Finame. A eficacia da obrigagdo de aporte prevista neste item 5.10.2 esta
subordinada a efetiva ocorréncia das hipoteses elencadas no Contrato de

Suporte,

Os Contratos de Garantia e o Contrato de Compartilhamento serdo registrados nos
competentes Cartérios de Titulos € Documentos da cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo e da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos prazos ¢ formas

previstos nos respectivos instrumentos.

Condicoes de Pagamento

S5.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados conforme o

disposto nos itens a seguir.

5.12.1.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio realizados pela
Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na
CETIP: (a) na sede da Emissora; ou (b) por meio do Escriturador

Mandatario.

5.12.1.2.0correndo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela
Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso, independentemente da
incidéncia dos Juros Remuneratdrios, ficardo sujeitos a: (i) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndc compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e néo pago; e (ii) juros de mora calculados desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplementc até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacgio judicial

ou extrajudicial.

5.12.2. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualguer ouiro encargo moratério
aos valores a serem pagos, as datas para pagamento de qualquer obrigacdo
prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissiio, quande ndo

coincidirem com Dia Util.

3t
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5.13.

5.14.

5.12.3.

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo nado lhe dara direito ao recebimento de Juros
Remuneratorios ou dos encargos moratorios apliciaveis no periodo relativo ac
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direites adquiridos

até a data do respectivo vencimento.

Repactuacio

5.13.1.

Nio havera repactuagdo das Debéntures.

Resgate Antecipado e Amortizacio Extraordiniria

5.14.1.

5.14.2.

5.14.3.

5.14.4.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a contar da Data de Emisso, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou a amortizagio
extraordinaria das Debéntures, nos termos da legislagdo aplicivel, de acordo
com o procedimento descritc abaixo ("Resgate Antecipado” e "Amortizagiao

Extraordinaria", respectivamente).

O Resgate Antecipado das Debéntures sera realizado pela Emissora mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data
do pagamento do Resgate Antecipado, acrescido do Prémio, conforme definido

no item 5.14.4 abaixo;

A Amortizagio Extraordinéria sera realizada pelo pagamento do percentual do
Valor Nominal Unitéric ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou saldo
do WValor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a

Data da Amortizagdo Extraordinaria, acrescido do Prémio.

O valer do Resgate Antecipado ou da Amortizagio Extraordinaria, conforme

previstos respectivamente nos itens 5.14.2 e 5.14.3 acima, sera acrescido de um
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prémio sobre o valor resgatado cu amortizado, conforme o caso ("Prémio™), de
acordo com a tabela abaixo, e demais encargos devidos € ndo pagos até a data
do efetivo Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme o

caso:

Data do Resgate ou Amortizacio | Prémio flas
Extraordinaria (contada a partir a

Data de Emissio}

entre 15 de abril de 2015 e 14 de | 0,56%
outubro de 2015

entre 15 de outubro de 2015 e 14 de | 0,53%
abril de 2016

entre 15 de abril de 2016 e 14 de | 0,52%
outubro de 2016

entre 15 de outubro de 2016 e 14 de | 0,52%
abril de 2017

entre 15 de abril de 2017 ¢ 14 de | 0,52%
outubro de 2017

entre 15 de outubro de 2017 ¢ 14 de | 0,52%
abril de 2018

entre 15 de abril de 2018 e 14 de | 0,52%
outubro de 2018

entre 15 de outubro de 2018 e 14 de | 0,51%
abril de 2019

entre 15 de abril de 2019 e 14 de | 0,50%

outubro de 2019

entre 15 de outubro de 2019 e 14 de | 0,48%
abril de 2020

entre 15 de abril de 2020 e 14 de | 0,47%
outubro de 2020

entre 15 de outubro de 2020 e 14 de | 0,45%
abril de 2021

entre 15 de abril de 2021 e 14 de | 0,44%
outubro de 2021

entre 15 de outubro de 2021 e 14 de | 0,41%
abril de 2022
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entre 15 de abril de 2022 ¢ 14 de | 0,39%
outubro de 2022
entre 15 de outubro de 2022 a 14 de | 0,38%
abril de 2023
entre 15 de abril de 2023 ¢ 14 de | 0,36%
outubro de 2023
entre 15 de outubro de 2023 e 14 de | 0,32%
abril de 2024
entre 15 de abril de 2024 e 14 de | 0,29%
outubro de 2024
entre 15 de outubro de 2024 e 14 de | 0,27%
abril de 2025 '
entre 15 de abril de 2025 e 14 de | 0,22%
outubro de 2025
entre 15 de outubro de 2025 ¢ 14 de | 0,18%
abril de 2026
entre 15 de abril de 2026 ¢ 14 de | 0,13%
outubro de 2026
enire 15 de outubro de 2026 e 14 de | 0,09%
abril de 2027

5.14.5. A Notificagdo de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindaria (conforme
definido abaixo} devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i} a data
cfetiva para o Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria das
Debéntures; (ii) parcela do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, a ser amortizado, em caso de Amortizagdo Extraordinaria ou o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a ser pago no caso de
Resgate Antecipado; (iii) o percentual do Prémio a ser aplicado; e (iv) quaisquer
outras informagdes necessarias 4 operacionalizagio do Resgate Antecipado ou

Amortizagdo Extraordinaria.

5.14.6. O Resgate Antecipado ou a Amortizagie Extraordiniria devera ser realizado
mediante: (i) comunicagio aos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiducidrio, & CETIP, ao Escriturador Mandatirio ¢ ao Banco Liquidante de
Emissdo, conforme definido no item 11.2 abaixo; ou (ii) publicacio de aviso

aos Debenturistas, nos termos do item 12.6.1 abaixo, com, ne minimo, 5 (cinco)
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5.14.7.

5.14.8.

Dias Uteis de antecedéncia ("Netificagio de Resgate Antecipado ou

Amortizacio Extraordinaria").

O pagamento das Debéntures resgatadas ou amortizadas antecipadamente sera
feito: (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) para as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente no referido modulo, na sede da Emissora
ou em conformidade com os procedimentos do Escnturador Mandatério,

conforme aplicével.

As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas pela

Emuissora.

5.15. Agquisi¢io Antecipada Facultativa

5.15.1.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artige 13 da
Instrugdo CVM 476, adquirir no mercado as Debéntures: (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da
administragic € das demonstra¢des financeiras da Emissora; ou (ii} por valor
superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM, conforme disposto no paragrafo terceiro do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderio: (a)
ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (¢) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos Juros Remunerat6rios, nos termos desta Escritura de

Emissio, assim como as Debéntures que ainda estiverem em circulagio.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado

6.1.1.

Observado o disposto neste item 6.1, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas, observados os prazos de cura, independente de
aviso, notifica¢do ou interpelagéio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagtes
decorrentes das Debéntures e constantes desta Escritura de Emiss@o e exigir o

imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de notificacio contendo

P
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as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitario, ou do

saldo do Valor Nominal Unitano, conforme o caso, das Debéntures, acrescido

dos Juros Remuneratorios € demais encargos devidos e nio pagos pela

Emissora, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da dltima

Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do

seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada

um, um "Evento de Vencimento Antecipado™):

(a)

(b)

(c)

(@

(e)

H

liquidagio, dissolugio ou extingdo da Emissora, decretacio de faléncia
da Emissora; pedide de autofaléncia da Emissora; pedido de faléncia da
Emissora, formulado por terceiros, em valor individual ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), e ndo contestado
devidamente nos termos do artigo 98 da Lei 11.101, no referido prazo
legal; ou pedido, pela Emissora, de recuperagdo judicial ou

extrajudicial, independentemente do deferimento de tal pedido;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debentures nos termos desta Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia ou das obrigagdes pecuniarias de aporte do
Contrato de Suporte, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias

Uteis contado do vencimento original;

descumprimento pela Emissora ou pela OU, conforme o caso, de
quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias descritas nesta Escritura de
Emissac, nos Contratos de Garantia ou no Contrato de Suporte, nio
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado da data do

respectivo descumprimento,
qualquer incorre¢io ou omissio substancial ou falsidade, nas
declaragdes prestadas pela Emissora nos documentos da Emissio, da

Oferta Restrita ou em qualquer notificagio ao Agente Fiduciario;

cessagdo pela Emissora de suas atividades empresariais ou adogio de

medidas societarias voltadas 4 sua liquidacdo ou dissolugdo;

se a presente Escritura de Emissdc ou qualquer dos Contratos de

Garantia ou o Contrato de Suporte, ou qualquer uma de suas
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disposi¢des substanciais forem revogadas, rescindidas, se tomarem

nulas, inexequiveis ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor;
(@) rescisdo do Contrato de Fornecimento;

(h) alteragio ou modificagdo do Contrato de Fornecimento, sem o prévio e
expresso consentimento dos Debenturistas, com o objetivo de modificar
ou excluir a previsio de volumes minimos de tratamento de efluentes,
pre¢o minimo, as condigdes de pagamento, o prazo de vigéncia e/ou

natureza take-or-pay da prestacio de servigos;

1) cisdo, fusdo ou incorporagio, inclusive incorporagio de acdes, da
Emissora, exceto se: (a) previamente aprovado pelos Debenturistas; (b)
se as sociedades resultantes da cisido, fusio ou incorporagiio da
Emissora permanecerem dentro do grupo econémico da Emissora; ou
(¢) se assegurado aos Debenturistas o direito de resgate previsto no
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes. Na excecgio disposta na
alinea (b) deste item, referida cisfio, fusie ou incorporagio, inclusive
incorporagdo de ag¢des somente serd permitida desde que ndo
comprometa a validade ou a exequibilidade do Contrato de
Fornecimento ou o cumprimento das obrigagdes, pela Emissora,
decorrentes do Contrato de Fornecimento perante a TKCSA, condi¢des
essas a serem evidenciadas por meio de declaragiio da Emissora enviada
ao Agente Fiduciario, cujo teor se encontra nos termos do Anexo IV a

presente;

(1)) mudanga e/ou transferéncia de Controle da Emissora efou das
Controladas, (i) por meio da qual a Odebrecht S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 17.382.530/0001-44 ("Odebrecht 8.A."), deixe de
deter, direta ou indiretamente, o Controle da Emissora, ou (ii) cuja
mudanca ou transferéncia de Controle comprometa o cumprimento do
Contato de Fornecimento pela Emissora perante a TKCSA. Para fins da
presente Escritura de Emissdo, considera-se "Controle" a defini¢do
dada pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, aplicando-se a

mesma defini¢io para "Controlada" ou "Sob Controle Comum"”;
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Y]

U]

(m)

n)

(0)

inadimplemento de obrigagdes pecunidrias da Emissora que nio as
descritas na alinea (b) deste item 6.1.1, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes ¢
quinhentos mil reais), desde que respeitados os prazos de cura previstos
nos respectivos contratos, salvo se no prazo maximo de 1 (um) Dia Uil
da data da ocorréncia do respectivo inadimplemento, for comprovado,

pela Emissora, que tal inadimplemento ocorreu indevidamente;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras decorrentes
de operagdes de captagio de recursos realizada no mercado financeiro
ou de capitais, no mercado local ou internacional: (i) pela Emissora e/ou
suas Controladas em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais); ou (i) pela QU,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00

(trinta milhdes de reais);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou Controladas, cujo
valor, unitirio ou agregado, seja superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), salvo se, no prazo de até 10 (dez} Dias Uteis contado
da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (i)
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii} o protesto foi
cancelado ou sustado; (iii) o valor dos titulos protestados foi depositado
em juizo; ou (iv) o protesio ocorreu no ambito de autos de infragdes ou
certiddes de divida ativa decorrentes de discussdes tributarias ou

previdenciarias conduzidas de boa fé pela Emissora;

inobservéncia da legislagio socioambiental e das condicionantes das
licengas e autorizagbes socioambientais da Emissora. Para fins desta
Escritura de Emissdo, "Legislacio Socioambiental” significa a
legislagdio e a regulamentagdo ambiental e trabalhista relativas a sadde e
segurancga ocupacional aplicaveis a Emissora, inclusive no que se refere

a inexisténcia de trabalho escravo e infantil;
existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado relativamente

a pratica de atos, pela Emissora, que importem em crime contra o meio

ambiente ou crimes relacionados ao incentivo & prostituigio;
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®)

(q)

)

6]

®

(u)

ndo obten¢do, ndo renovacdo, cancelamento, revogacio, intervencio,
extingdo ou suspensdo das autorizagdes, licengas e outorgas, inclusive
as ambientais, exigidas para operar e manter as operagdes do Projeto, de

acordo com o seu estagio de desenvolvimento, e da Emissora;

concessio de medida liminar que inviabilize ou gere a paralisagdo das
atividades da Emissora, desde que tal medida liminar ndo seja revertida
em até 30 (trinta) dias corridos, e desde que ndo gere rescisdo do

Contrato de Fornecimento;

a inscri¢io da Emissora, ou das demais partes a elas subordinadas,
assim entendidas como representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servigos que atuem a mando ou em favor da
Emissora no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢des andlogas & de escravo, instituido pela
Portaria Interministerial n° 2, de 12 de maio de 2012, do Ministério do

Trabalho e do Emprego e da Secretaria de Direitos Humanos;

existéncia de qualquer decisfio judicial transitada em julgado,
independente do valor, de natureza condenatoria contra a Emissora ou
contra qualquer de suas Controladas que verse sobre Legislagdo

Socioambiental, conforme definido no item (n) acima;

existéncia de qualquer decisdo judicial, excetuando-se as decisdes
mencionadas na alinea {s) acima, que tenham sido transitada em
julgado, de natureza condenatéria contra a Emissora ou contra qualqguer
de suas Controladas com valor, individual ou agregado, igual ou
superior, a R$15.000.000,00 {(quinze milhdes de reais), ou seu valor

equivalente em outras moedas;

pagamento pela Emissora de dividendos ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatdrios por lei € os juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios, nos termos da

Lei das Sociedades por Agdes;
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) venda ou alienagdo, a qualquer titulo, ou criagiio de dnus ou gravame
sobre ativos atuais de titularidade da Emissora, cujo valor, individual ou

agregado, exceda R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais);

(w) contratacio de novas dividas sem a prévia e expressa concordancia dos

Debenturistas, exceto: (i) dividas para reposi¢ic de ativos fixos no

montante, individual ou agregado, de R$5.000.000,00 {cinco milhdes de
reais); (ii) dividas para capital de giro no montante, individual ou
agregado, de R$7.500.000,00 (sete milhdes ¢ quinhentos mil reais); (iif)
mituos com partes relacionadas ou adiantamento para futuro aumento
de capital ("AFAC"), desde que o0s recursos provenientes de tais matuos
ou AFAC: (iii.1) sejam utilizados pela Emissora exclusivamente na
construgdo da ETE; e (iii.2) sejam no valor maximo, individual ou
agregado, de até R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e (iv)
quaisquer outras dividas ou AFAC emitidos ou realizados para fins de
Aporte (conforme definido no Contrato de Suporte), de acordo com os
termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Suporte.
Considerando os 2 (dois) limites mencionados nos subitens (i) e (ii}

desta alinea, a Emissora podera onerar os ativos fixos novos adquiridos;

(x) redugdo de capital social da Emissora, sem a prévia aprovagiio dos
Debenturistas, exceto se comprovado pela Emissora, por meio do envio
ao Agente Fiduciario de cépia das respectivas atas de assembleia geral
de acionistas da Emissora, que tal redugdo de capital tenha sido para
compensar prejuizos acumulados e que nfio implicou em retirada de

caixa da Emissora;

) destinagio pela Emissora dos recursos liquides captados com a Emissio
das Debéntures em desacordo com o previsto no item 4.2.1 desta

Escritura de Emissfio;

@) alteragfio do objeto social da Emissora de maneira que sejam excluidas
ou substancialmente reduzidas as principais atividades atualmente

praticadas e os ramos de negocios explorados pela Emissora;
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6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

(aa) questionamento judicial, pela Emissora ou por sua(s) Controlada(s) de
quaisquer termos desta Escritura de Emissio ou dos Contratos de

Garantia ou do Contrato de Suporte;

(bh) ndo observincia dos Indices Financeiros calculados de acordo com o
Anexo III desta Escritura, a serem acompanhados anualmente pelo
Agente Fiducidrio, nos termos previstos no Anexo III desta Escritura

("Indices Financeiros™);

(cc) ocorréncia de vencimento antecipado das CCB Finame, de acordo com

0§ Seus respectivos termos; ou

(dd) ndo substituicdo ou refor¢o das garantias objeto dos Contratos de
Garantia, de modo a recompd-las integralmente, de acordo com os
respectivos termos e condigdes estabelecidos nos Contratos de Garantia
ou nulidade ou perda de eficicia ou anulagiio da obrigagio de aporte

objeto do Contrato de Suporte.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipadc devera ser
prontamente comunicada, pela Emisscra, ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois)
Dias Uteis da sua ciéncia pela Emissora. Sem prejuizo disso, o Agente
Fiduciério deverd, a partir de sua ciéncia por qualquer meio, exercer seus

deveres descritos neste item 6.1.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (e}, (g), (i),
G, (K, (O, (@), (), (W), (x) e (cc) acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, sendo que qualquer Debenturista poderd exigir o pagamento de
todos e quaisquer valcres devidos, incluindo, sem limitagdo, o Valor Nominal
Unitério, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos e nio pagos, encargos e honorarios advocaticios,
se aplicdveis. Assim que ciente da ocorréncia de qualquer vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario formalizard tal vencimento

antecipado por meio de notificagio encaminhada 2 Emissora.

Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas

do item 6.1.3 acima, o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas deverio convocar,
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6.1.5.

6.1.6,

6.1.7.

em até 5 {cinco) Dias Uteis da data da ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado, uma Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar acerca do ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme
deliberagiio de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das
Debéntures em Circulagio. A Assembleia Geral de Debenturisias de que trata
este pardgrafo devera ser realizada no prazo de: (i) 8 (oito) dias, a contar da
primeira convocagdo; ou (ii) 5 (cinco) dias, a contar da segunda convocagéo, se
aplicavel. A ndo instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por
falta de guérum serd interpretada como uma opgdo dos Debenturistas em

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo, observadas as condigdes e os procedimentos
descritos nos itens acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitarie, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissiio, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
com relagdo as Debéntures. O pagamento de que trata este paragrafo devera ser
realizado pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
recebimento da notificaggo acerca do vencimento antecipado das Debéntures,
conforme descrito acima, sob pena de, em ndo o faiendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratorios descritos no item 5.12.1.2 da presente

Escritura de Emisséo.

Na hipétese de: (i} nfio instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 6.1.4 acima por falta de quorum, mesmo apds segunda
convocagdo; ou (ii) ndo ser alcancado © quérum minimo indicado para
deliberagfio acerca do n#o vencimento antecipado das Debéntures, conforme
item 6.1.4, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, mediante envio de notificagio & Emissora neste sentido.
O Agente Fiduciério devera comunicar 4 CETIP sobre o vencimento antecipado

das Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do

seu pagamento.
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6.1.8. Todos os valores previstos nas alineas (k), (1), (m), (s), (v) e (w) do item 6.1.1
acima deverdo ser atualizados anualmemte pelo Indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo — IPCA ("IPCA").

CLAUSULA VII - OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1, Obrigacies Adicionais da Emissora

7.1.1. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na legislagio e na
regulamentagiio apliciveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucio

CVM 476:

) cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente
Escritura de Emissdo e na regulamentagio em vigor pertinente a
matéria, em especial as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio

CVM 476, quais sejam:

(2) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, e com as

regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por

auditor registrado na CVM;

(<) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independenies, em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, enviando
a0 Agente Fiducidrio na mesma data prevista acima: (c.i) as
respectivas  demonstragdes financeiras; {c.ii) declaragdo
assinada pelo(s) diretor{es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (A) que permanccem validas as
disposi¢des contidas na Escritura de Emissio; (B) nio
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado
das Debéntures ¢ inexisténcia de descumprimento de obrigagGes

da Emissora perante os Debenturistas; ¢ (C) que nfio foram
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praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (C.iii)
memoria de calculo compreendendoe todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos referidos
Indices Financeiros, elaborada pela Emissora ou pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, conforme o caso, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar # Emissora ou aos auditores independentes contratados
pela Emissora, conforme o caso, todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios;

(d) manter os documentos mencionados no subitem (¢} acima em
sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3

(trés) anos;

(e) observar as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n® 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugio CVM 358", no

tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

n divuigar em sua pigina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de "Fato Relevante", conforme definido no artigo 2°
da Instrug¢do CVM 358, comunicando imediatamente 3
institui¢do intermedidria lider da Oferta Restrita € ao Agente

Fiduciario; e

) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

(i) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante de Emissio, o
Agente Fiduciario, a CETIP ¢ todas e quaisquer outras providéncias
necessérias para a manutengio das Debéntures, arcando com os custos

devidos;

(iti) apresentar em até¢ 2 (dois) Dias Uteis ao publico as decisdes tomadas
pela Emissora com relagio a seus resultados operacionais, atividades
comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos

da regulamentagio expedida pela CVM;

37
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A
v ]/ Nire: 33300314326
Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015
Bernardo F. S. Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/04/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretario Geral Autenticacdo: 0C79EFF17CB61BA8AB50718264F9B80B14B8EOC56971DF8C91FOFCB5A2D15148

Arquivamento: ED33000616-000/1

N

¥




(iv) comunicar ac Agente Fiduciaric e autoridades cabiveis, em até 2 (dois)
Dias Uteis da data de ciéncia de quaisquer eventos ou situagdes que
sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou

em parte, assumidas perante os Debenturistas;

v) comunicar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, bem como de qualquer inadimplemento
quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigagdes referentes as
Debéntures. Tal comunicagio devera ser feita na forma e no prazo

estipulados no item 6.1.2 da presente Escritura de Emissio;

(vi) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario, com relagio a
ciséio, fusdio ou incorporagio, de agdes, inclusive, da Emissora nas
quais, ap6s sua implementacdo, a Emissora continue fazendo parte do

grupe econémico da Odebrecht S.A;

(vii) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis, com relagiio a operagdes que
impliquem na mudanga ou transferéncia de Controle da Emissora ou de
suas Controladas, nos casos em que a Odebrecht S.A. mantenha, direta
ou indiretamente, o Controle da Emissora, declarando, ainda, que tal
operagdo ndo compromete o cumprimento do Contrato de

Fornecimento;

(viii) ndo conceder qualquer espécie de empréstimo, garantia ou efetuar
qualquer tipo de pagamento a empresas ligadas que exceda, no
montante individual ou agregado, R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) por ano, atualizado pelo IPCA desde a Data de Emissio, sem
prévia e expressa concordancia dos Debenturistas. Para fins deste item,
"empresa ligada" significa a Odebrecht Ambiental S.A. e suas

Controladas;

(ix) cumprir ¢ fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados,
prestadores de servigos que atuermn a mando ou em favor da Emissora,

sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia da Escritura

3ty
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de Emissdo, a Legislagdo Socioambiental, bem como as demais leis,
normas e regulamentos necessarios ao regular funcionamento de suas

atividades;

(x) informar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, da data em
que vier a tomar ciéncia (a) da ocorréncia de qualquer irregularidade ou
evento, relacionado 4 Emissora, que possa levar os drgios competentes
a considerar descumprida qualquer norma da Legislagdo
Socioambiental, que possa afetar a condugio das atividades da
Emissora; ou (b) de obrigagéo de indenizar qualquer dano ambiental ou

trabalhista relativo a saide e seguranga ocupacional;

(xi) possuir as licengas e outorgas, inclusive as ambientais, que estejam a
cargo da Emissora e exigidas para operacdo do Projeto de acordo com o
estagio de desenvolvimento do Projeto e, quando solicitado,
disponibilizar copias das referidas licengas e outorgas, em até 5 (cinco)

Dias Uteis do respectivo pedido, ao Agente Fiduciario;

(xii}  sem prejuizo do disposto no item (xi) acima, quando solicitado pelo
Agente Fiduciario, requerer a emissio ou a obtengio, conforme o caso,
em até 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo pedido, de todos os
documentos, tais como, laudos, estudos, relatorios, etc. previstos na
Legisla¢do Socioambiental, bem como a informar ao Agente Fiduciario,
em até 5 (cinco) Dias Utels, a existéncia de manifestaciio desfavoravel
de qualquer autoridade sobre referido requerimento, sendo certo que os
documentos indicados neste item deverdo ser enviados ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtengio da

Emissora dos referidos documentos;

(xiii)  independente de culpa, ressarcir os Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio,
conforme o caso, de qualquer quantia que esse comprovadamente seja
compelido a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista relativo a
saude e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade
entenda estar relacionado 4 Emissora, assim como deveré indenizar os
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, ou este nltimo, por

qualquer perda ou dane que venha a experimentar em decorréncia de
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dano socicambiental ou trabalhista, em todo caso desde que decorrente
de sentenga judicial transitada em julgado ou decisio administrativa da
qual ndo caiba recurso. O Agente Fiduciario, representando os
Debenturistas, se compromete a imediatamente informar a Emissora
caso seja compelido a pagar qualquer valor por conta de dano ambiental
ou trabalhista relativo a salide e seguranga ocupacional ou por conta de
qualquer dano socioambiental ou trabalhista que, de qualquer forma, a
autoridade entenda estar relacionado a4 Emissora, devendo contratar um
assessor juridico de primeira linha para representar os Debenturistas € o
Agente Fiduciario e conduzir o processo em boa fé ¢ no melhor

interesse dos Debenturistas ¢ do Agente Fiduciario;

(xiv)  comunicar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de
sua ciéncia de qualquer alteragio relevante em sua condigdo financeira,
societdria e/ou operacicnal que possa afetar a decisdo, por parte dos

investidores, de adquirir as Debéntures;

(xv) na hipdtese de ocorrer qualquer alteragdo ao Contrato de Fornecimento,
diferente daquelas definidas na alinea (h) do item 6.1.1, a Emissora
deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua ciéncia: (i) enviar
comunicagio ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, informando-os
sobre a referida alteragéio ao Contrato de Fornecimento; e (ii) apresentar
ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias uteis da alteragfio que trata
o item (i) acima, declaracio de que a referida alteragfio ndo prejudica a
capacidade operacional da Emissora, bem como de que os novos

paramnetros € obrigagdes sdo plenamente por ¢la atingiveis;

(xvi) ndo divulgar ao publico informag¢ées referentes 4 Emissora, 4 Emissio
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio
aplicével, incluindo, mas nio se limitande, ao disposto na Instrugfio da
CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio da CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, e alteragSes posteriores ("Instrugio CVM 400");

(xvii} abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissio, até o envio da
comunicagdo de encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso II
do artigo 48 da Instrugio CVM 400, observadas as disposi¢des previstas

na regulamenta¢do aplicavel;
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(xviii) abster-se, até o envio da comunicagio de encerramento &4 CVM, de: (a)
revelar informagdes relativas a Emissfio, exceto se permitido por lei,
regulamento ou por decisdo, sentenga administrativa, judicial ou
arbitral, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacéo transmitida; e (b) utilizar as informacdes referentes a
Emissiio, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagio

da Emissdo;

(xix) manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os

custos do referido registro;

(xx) néo transferir ou de qualquer outra forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros quaisquer de suas obrigagdes relacionadas as Debéntures, sem
a prévia e expressa aprovacio da totalidade dos Debenturistas titulares

de Debéntures em Circulacio;

(xxi) n#o praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social, com
esta Escritura de Emissdo ou com os Contratos de Garantia, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimente das obrigagdes assumidas perante os

Debenturistas;

(xxii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de

responsabilidade da Emissora;

(xxiii) manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
€ desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes prestadas

nos documentos da Emissdo e Oferta Restrita;

(xxiv) manter seguradas as instalagdes da Emissora, conforme as praticas de

mercado em seu setor de atuagio;

(xxv)  obter e manter validas e eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor

todas as autorizagdes, incluindo societérias e governamentais, exigidas:
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(a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; ¢ (b) para o fiel,
pontual e integral cumprimento das obrigagbes decorrentes das

Debéntures;

(xxvi) ndo realizar mudanga ou transferéncia de Controle da Emissora ou das
Controladas, exceto se a Odebrecht S.A. mantiver, direta ou
indiretamente, o Controle da Emisscra e desde que nio comprometa a

capacidade de cumprimento do Contrato de Fernecimento,

(xxvii) cumprir todas as determina¢des da CVM e da CETIP aplicéveis a esta
Emissdo, inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando

as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xxviii} efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro

e manutengio das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xxix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que

solicitada;

(xxx) oferecer informacgdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(xxxi) encaminhar copia do organograma, de todas as informagdes financeiras
€ atos societarios necessarios a realizacio, pelo Agente Fiduciario, do
relatdrio anual previsto na alinea "b" do paragrafo primeiro do artigo 68
da Lei das Sociedades por Agdes e no inciso XVII do artigo 12 da
Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 ¢ alteragBes
posteriores ("Instrugiio CVM 28"}, que venham a ser expressamente
solicitados pelo Agente Fiduciario. As informa¢8es financeiras, atos
societdrios € organograma previstos neste item deverdo ser
encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatorio
acima destacado na CVM. O referide organograma do grupo societario
da Emissora devera conter Controladores, Controladas, Sob Controle
Comum, coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento

de cada exercicio social; e
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iii)

(iv)

™

(vi)

(vii)

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss@o tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

obteve todas as licengas, consentimentos, aprovacdes € autorizagdes necessarias
a celebracio desta Escritura de Emisséo, bem como a Emissio e ao
cumprimento de suas respectivas obrigagbes previstas nesta Escritura de

Emissdo e nos demais documentos de Emissio;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgéio regulatorio é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, ou para a realizacio da
Emissdo, exceto: (a) o registro da ata AGE da Emissora perante a JUCERJA;
(b) o registro das Debéntures na CETIP; e (c) o registro dos Contratos de
Garantia nos competentes Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos, de

acordo com 05 seus respectivos termos;

a celebrag@io da presente Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures, a
celebragdo dos Contratos de Garantia, a cutorga das Garantias e 0 cumprimento
das obrigacdes aqui previstas foram devidamente autorizadas pelos seus érgdos
societédrios competentes e ndo infringem, na data de assinatura desta Escritura
de Emissdo: {(a) o estatuto social da Emissora; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora esteja sujeita; (c) ordem, decisdo, sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou (d) qualquer
obrigagic anteriormente assumida pela Emissora em quaisquer contratos,
inclusive financeiros, nem resultario em: (A) vencimento antecipado dec
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(B) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ja existentes nesta data e aquelas decorrentes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantias; ou (C) rescisio de qualquer desses

contratos ou instrumentos;

todas as declaragSes e garantias relacionadas & Emissora que constam desta

Escritura de Emissdo sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo,

s
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes, nos termos do artigo 11 da

Instruggo CVM 476;

todas as informagdes prestadas pela Emissora e no dmbito da presente Oferta
Restrita sdo corretas e verdadeiras na data na qual referidas informagdes foram
prestadas € nic omitem qualquer Fato Relevante necessario para fazer com que
referidas informagdes n3o sejam enganosas, nos termos do artige 11 da
Instrucdo CVM 476;

as informac¢des financeiras da Emissora e da Fiadora foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, ndo houve qualquer Mudanga Adversa Relevante, ndo
houve qualquer operagio envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negdcios, bem como ndo houve qualquer alteragio no capital social cu aumento
substancial do endividamento da Emissora. Para os fins desta Escritura de
Emisséo, “Mudanca Adversa Relevante” significa qualquer alteracio: (a) nas
condigdes de operagdo, performance, financeira ou socicambientais da
Emissora, gue possa prejudicar materialmente as atividades da Emissora; ou (b)
que impega o cumprimento, pela Emissora, de suas respectivas obrigagdes
decorrentes dos documentos da Emissio ¢ Oferta Restrita e do Contrato de
Fornecimento, conforme o caso, nos termos e condigdes definidos nos

respectivos instrumentos juridicos;

possui todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) necessarias
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o
exercicio de suas atividades e o desenvolvimento do Projeto. Com relagiio a
licenca de instalagdo, considerando que o Projeio é desenvolvido nas instalacdes
do Complexo Siderurgico da TKCSA localizada em Santa Cruz, Estado do Rio
de Janeiro, referida licenga sera obtida pela TKCSA, nos termos do Terme de
Ajustamento de Conduta firmado pela TKCSA, a Secretaria de Estado do
Ambiente, a Comissiao Estadual de Controle Ambiental e o Instituto Estadual do
Ambiente, em 30 de margo de 2012 e conforme declaragio da Emissora de 26

de dezembro de 2014 enderegada ao Coordenador Lider;

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,

regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo
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todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis ao estagio em que se
encontra os seus negocios, inclusive com o disposto na Legislacio
Socioambiental, adotando as medidas e ag¢des preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social ou do desenvolvimento

do Projeto;

{xii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora, em

observancia ao principio da boa f&;

(xiii) ndo realizara outra oferta publica de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Emissfo, a menos que a nova oferta

seja submetida a registro na CVM;

(xiv)  esta Escritura de Emissfio, os Contratos de Garantia e as obrigagbes aqui e ali
previstas constituem obrigagdes legalmente vilidas e vinculantes da Emissora,

exigiveis de acordo com os seus termos € condigdes; e

(xv) ndo omitiu nenhum Fato Relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento na Data de Emissao € que possa resultar em alteragiio substancial
adversa de sua situagio econdmico financeira, juridica ou de suas atividades ou
do cumprimento de suas obrigagdes no ambito da Oferta Restrita, em prejuizo

dos Debenturistas.
8.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas € o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas na presente
Escritura de Emissdo tornarem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou

incorretas.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Agente Fiduciario

=
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9.1.1.

A Emissora neste ato constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, como Agente Fiduciario da Emissdio, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de

Emissao, representar os Debenturistas perante a Emissora.

9.2, Substituicfio

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia
do Agente Fiduciério, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que
a determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha de novo agente fiducidrio. Na hipdtese da convocagio nfo ocorrer até
15 {quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 3 Emissora
realiza-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocacio e de 5
(cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario. A remuneragio do novo agente fiduciario serd a mesma que a

do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.2.6 abaixo.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive
no caso do inciso (ii) do item 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduciirio devera
comunicar imediatamenfe o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante

convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas pedindo sua substituigio.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substitui¢io do
Agente Fiducidrio e 4 indica¢do de seu substituto, em condigdes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas devendo a deliberagio que aprova a

referida substituigdo observar o quérum estabelecido no item 10.4.2 abaixo.

A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCERIJA, nos termos do

item 3.3.1 desta Escritura de Emissio.

Lt
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9.3.

9.2.5.

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, no caso de agente fiduciario substitute, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a efetiva substituicio ou até o cumprimento de
todas as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao e da legislagéo

em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidnio, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remunerag@o nicialmente recebida sem a contrapartida
do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de
pagamento até a data da efetiva substitui¢do, 3 Emissora. O valor a ser pago ao
agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado a partir da
data do efetivo recebimento da remuneragio, pela variagdo acumutada do Indice
Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-
M/FGV").

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos deste item 9.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a
disposigio da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis antes de sua efetiva substituigiio, copia digitalizada de todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagGes sobre a Emissdo e
sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissfic ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execucgdo de suas
fun¢des, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdio de
continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiducidrio substituido, nos

termos desta Escritura de Emissio.

Em qualquer hipotese, a substituicio do Agente Fiduciaric ficard sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas

normas e preceitos aplicaveis da CVM,

Deveres
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Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

9.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissio, constituem

deveres e atribui¢ées do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

vD)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e

proba costuma empregar na administragio de seus proprios bens;

renunciar & fungio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de

interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragéio, correspondéncia ¢ demais

papeis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

promover, nos competentes oérgdos, as expensas da Emissora, caso essa
ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissio e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio

nfo pecuniaria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das

propostas de medificagbes nas condicdes das Debéntures;

calcular, em conjunto com a Emissora, os Juros Remuneratorios e da

amortizagdo das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua

suficiéncia e exequibilidade;
cxaminar proposta de substitui¢io dos bens dados em garantia,
conforme previsto nos Contratos de Garantia, manifestando a sua

expressa ¢ justificada concordancia;

intimar a Emissora a refor¢ar as Garantias, na hipétese de sua

deterioragio ou depreciagio;
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(x) solicitar, quando julgar estritamente necessario para o fiel desempenho
de suas fungdes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora;

(xi) convocar, quando aplicavel, a Assembleia Geral de Debenturistas,
através de anuncio publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos 6rgios

de imprensa onde a Emissora deve realizar suas publicagdes;

(xii) elaborar o relatério anual, nos termos da alinea "b" do paragrafo
primeiro do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd

conter, ao menos, as informagdes abaixo:

(a) eventual omissdc ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informac¢des divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de

informacdées pela Emissora;

(b) alteragdes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

(©) comentdrios sobre as demonstra¢gdes financeiras da Emissora,
enfocande os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura

de capital da Emissora;

(@) acompanhamento da destinago dos recursos captados através
da Emissic de Debéntures, de acordo com os dados obtidos

junto aos administradores da Emissora;

() posigdo da distribuiciio ou colocagic das Debéntures no
mercado;
(D resgate, amortizagdo, repactuacio ¢ pagamento dos Juros

Remuneratérios realizados no periodo, bem como aquisigbes e

vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;
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(2 relagdc de bens e valores entregues a sua administragio;

) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora

nesta Escritura de Emissao;

@) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por suas afiliadas ou por
companhias integrantes do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio, bem como demais
informagdes exigidas pela regulamentagédo aplicavel a respeito

de tais emissdes, caso aplicavel; e

(k) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de Agente Fiducidario;

(xiii)  colocar o relatério de que trata o inciso (xii) acima & disposi¢do dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quairo) meses a contar do
encerramente do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais: {a) na sede da Emissora; (b) no seu escritdrio; (¢) na CVM,; e (d)

na sede do Coordenador Lider;

(xiv)  publicar, nos orgios da imprensa onde a Emissora deva realizar suas
publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se

encontra a sua disposig@o nos locais indicados no inciso (xiii) acima;

{(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura
de Emissdo, especialmente daqueles que impdem obrigacdes de fazer e

de nio fazer;

(xvi) comunicar a Emissora acerca da declaragio de vencimento antecipado

das Debéntures;
(xvii) solicitar, de forma justificada, inclusive se requisitadc pelos

Debenturistas, auditoria extraordiniria na Emissora, 4s expensas da

mesma;
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(xviii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;

(xix) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a FEmissora, ao Escriturador
Mandatdrio, aoc Banco Liquidante de Emissio e & CETIP, ¢ os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures expressamente autorizam, desde ji, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante de Emissio ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicita¢des feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
4 divulgac@io, 2 qualquer momento, da posigdo de Debéntures e dos

Debenturistas;

(xx) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de cbrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, inclusive as hipoteses previstas
nos incisos do item 6.1.1 desta Escritura de Emissédo, indicando ¢ local
em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que

comunicag¢io de igual teor deverd ser enviada 8 CVM;

(xxi)  divulgar as informagdes referidas na alinea (j) do inciso (xii) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha

conhecimenio;

(xxii) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes, falsidades, incorregdes ou inexatidGes constantes de

tais informagdes;

(xxiii) encaminhar aos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
recebimento, qualquer informacio relacionada com a Emissio que lhe

venha a ser por ele solicitada; e

(xxiv) disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a ser calculado

pelo Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, aos Debenturistas
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e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de

atendimento ou do seu website.

g4, Atribuicées Especificas

9.4.1.

9.4.2.

9.4.3.

Observadas as disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protegao ¢ defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagéo de
seus créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo:

(i declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal

e acessorios, conforme disposto nesta Escritura de Emissio;

(ii) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou

proporcional, aos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais;

(iv) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos

dos Debenturistas; e

¥) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéio
judicial ou extrajudicial, interven¢do ou liquidagic extrajudicial da

Emissora ou em processo similar aplicivel & Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio
das medidas contempladas nos incisos (i) a (iv) do item 9.4.1 acima se,
convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagio. Na hipdtese do
inciso (v) do item 9.4.1 acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das

Debéntures em Circulagio.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de

fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipotese,
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9.4.4.

responsavel peia elaboragio de documentos societirios da Emissora, a qual
permanecera sob obrigagfio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da

legislagdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia
de defini¢io pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentide, ¢ Agente Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por
Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio

aplicavel.

9.4.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.
9.5. Declaracdes do Agente Fiduciario

9.5.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara, sob as

penas da lei:

(i) nio ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo terceiro do
artigo 66 da Lei das Scciedades por Ag¢des e o artigo 10 da Instrugio
CVM 28, para exercer a fun¢do que lhe € conferida;

(i) nio ter nenhuma ligacéio com a Emissora que o impega de exercer suas

fungdes;

4
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(iii) ‘estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos

0s requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(iv) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

v) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiducidrio, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

(vi) que a presente Escritura de Emissio constitui uma obrigagdo legal,
valida, vinculante e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo

com os seus termos e condigdes;

(vii) que a celebragio desta Escritura de Emiss3o ¢ o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualguer obrigagéo

anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(viii) que verificou, no momento de aceitar a fun¢fio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento;
(ix) inexistem outras emissées de debéntures, piiblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario

no periodo, nos termos da Instrugio CVM 28; ¢

(x} 4 pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem

poderes bastantes para tanto.

9.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, comrespondentes a parcelas anuais de R$7.000,00 (sete

mil reais), devidas pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5°
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9.6.2.

9.6.3.

9.6.4.

9.6.5.

9.6.6.

(quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura de Emissio e as demais

parcelas na mesma data dos anos subsequentes.

O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito

na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 9.6.1 acima
sera atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-
M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, até as datas

de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento de gualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento} ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pele IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die.

As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: (i)
Imposto Sobre Servigo de Qualquer Natureza (ISS); (ii) Contribuigio ao
Programa de Integragdo Social (PIS); (iii) Contribuigio para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de

Renda (IR), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A remunerag¢do prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na

cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

9.7. Despesas

9.7.1.

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos € interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel

previamente aprovadas pela Emissora.

$
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9.7.2.

9.7.3.

O ressarcimento pela Emissora a que se refere o itern 9.7.1 acima sera realizado
em 5 {cinco) Dias Uteis apés a realizagio da respectiva prestagdo de contas &

Emissora.

N3o obstante o disposto no item 9.7.1 acima, os Debenturistas poderdo, desde
que, sempre que possivel, previamente aprovadas, adiantar, ao Agente
Fiduciario, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
adninistrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislacio

aplicavel, tais despesas deverao ser ressarcidas pela Emissora.

9.7.3.1. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os

gastos com honcrarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciaric ou decorrentes de
agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo

dos Debenturistas.

9.7.3.2. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da

9.7.4.

sucumbéncia em ag¢des judiciais ser@o igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragiio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para

cobertura do risco da sucumbéncia.

As despesas a que se refere esie item 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas

incorridas com:

0 publicagio de relatorios, avisos e notificagSes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicéveis;

(i) extragao de certidbes, fotocopias, digitalizagdes e envio de documentos;

(iii) despesas com ligagdes e conferéncias telefonicas;
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(iv) locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens,
alimentagdo e transportes, quando necessarios ao desempenho das

fungdes e devidamente comprovadas; e

) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.4.1. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nio ter

9.7.5.

tais despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e
realizadas em discordédncia com: (o) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; e (b) a fungio

fiduciaria que lhe ¢ inerente.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido pago ou
reembolsado na forma ora estabelecida sera acrescido 4 divida da Emissora e

tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.

Assembleia Geral de Debenturistas

10.1.1.

10.1.2.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos

Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas™).

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiducidrio ou por Debenturistas que representem, no minimo, a
titularidade de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo da
Emissora ¢ nos prazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes, ou pela

CVM.

58

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S A

Nire: 33300314326

Protocolo: 0020151239797 - 22/04/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/04/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticacdo: 0C79EFF17CB61BA8AB50718264F9B80B14B8EOC56971DF8C91FOFCB5A2D15148
Arquivamento: ED33000616-000/1




10.1.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, além do
disposto na presente Escritura de Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por

Agdes para assembleia geral de acionistas.

10.1.4. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito)
dias contados da primeira convocagio ou, caso néo se verifique quérum para
realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias

contados da segunda convocagio.

10.1.5. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de
Emissdo para convocagiio, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em

Circulagio.

10.1.6. As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de
terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido

na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagao,
com a presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das

Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagiio, com qualquer numero.

10.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, considera-se "Debéntures em Circulacio”" todas as Debéntures
subscritas, excluidas as Debéntures que sejam de propriedade da Emissora ou de
seus Controladores, diretos ou indiretos, ¢ sociedades Controladas, coligadas ou
sob Contrele comum, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cdnjuges. Para efeitos de qudérum de deliberagio nfo serdo

computados, ainda, os votos em branco.

<

¥
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10.3.

10.4.

10.2.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista

eleito pela metade dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas

10.4.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture em
Circulagio conferira a seu titular 1 (um) voto, sendo admitida a constituigéo de

mandatarios, Debenturistas ou nio.

10.4.2. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de EmissZo, todas as demais
deliberagdes, incluindo acerca das matérias previstas no item 10.4.3 abaixo,
serdo tomadas, em primeira convocacdo ou em qualquer convocagdo
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, a metade das

Debéntures em Circulagio.

10.4.3. As matérias relativas & autorizagio, pelos Debenturistas, para: (i) a oneragio ou
realizag@o, pela Emissora, de qualquer tipo de negocio tendo por objeto, direta
ou indiretamente, os direitos creditorios cedidos fiduciariamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios ou do Contrato de Cessao
Fiducidria de Conta Reserva; (ii}) a substituigio da Emissora como fiel
depositaria dos documentos comprobatérios nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditorios ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta
Reserva; ou (iii) a cessdo ou alienagdo fiduciaria de novos ativos para fins de
reforco de garantia, pela Emissora, nos termos de cada um dos Contratos de
Garantia serdo tomadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocagio
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, a metade das

Debéntures em Circulagio.

10.4.4. Alteragdes: (i) nas datas de pagamento de principal e juros das Debéntures; (ii)
nos Juros Remuneratérios; (iii) na Data de Vencimento das Debéntures, (iv) nas
hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de renincia

ou perdio temporario; ou (v) nos quéruns de deliberagio, deverfio contar com
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aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdio, seja em primeira convocagio da Assembleia

Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio subsequente.

10.45. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem

solicitadas.

CLAUSULA XI - ESCRITURADOR MANDATARIO E BANCO LIQUIDANTE DE
EMISSAO

11.1. O Itaa Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sio
Paule, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.194.353/0001-64, sera o escriturador
mandatario desta Emiss#o, responsavel também pela custédia da Escritura de Emissdo

e dos demais documentos associados 4 Emisséo ("Escriturador Mandatario™).

11.2. O Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setabal,
inscrita no CNPY/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, sera o banco liquidante de emissio

da Emissido ("Banco Liquidante de Emissdo").

CLAUSULA X1 - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Reniuincia

12.1.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direilo, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario
ou aos Debenturistas, em razio de qualquer inadimplemento da Emissora,
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou sera
interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordéancia com
tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento cu atraso.

12.2.  Custos de Registro
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12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.2.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de
Emissio, bem como seus eventuais aditamentos, e dos ates societirios
relacicnados @ Emissido nos registros competentes serdo de responsabilidade

exclusiva da Emissora.

Irrevogabilidade

12.3.1. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel ¢ irretratavel,

obrigando as partes € seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicies da Escritura de Emissio e Interpretacio dos

Titulos das Clausulas e dos Itens

12.4.1. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a disposigdo

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.2. Os titulos das clausulas e itens desta Escritura de Emiss3o sdo ilustrativos e para
referéncia e nio terdo nenhum efeito para a interpretagio desta Escritura de

Emissao.

Titulo Executivo Extrajudicial

12.5.1. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes por forga desta Escritura
de Emissiio podera ser cobrada via processo de execugio, viste que as partes,
desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente
a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do
inciso II do artigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 e alteragdes

posteriores (Codigo de Processo Civil).
Publicidade
12.6.1. Todos os atos, decisdes relevantes e convocagdes a serem efetuados decorrentes

desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos

Debenturistas, a critério razoivel de Emissora, deverfio ser obrigatoriamente
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12.7.

comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagio da Emissora, bem
como na péagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.odebrechtambiental.com/investidores/demonstrativos-financeiros/),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. A
publicagio dos referidos atos poderda ser substituida por correspondéncia
registrada, ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, entregue pela Emissora a todos os titulares das Debéntures com copia
ac Agente Fiducidrio ¢ 4 CETIP, sendo certo que, caso a Emissora altere os
Jornais de Publicagio da Emissora apds a Data de Emissdo, deverad enviar

notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

Comunicacdes

12.7.1. Todas as notificagdes, solicitagdes e outras comunicagdes previstas mnesta
Escritura de Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente feitas por escrito ¢ serio entregues
em mdos, enviadas por meio certificado ou registrado, com aviso de
recebimento, ou entregue por portador, e-mail ou fac-simile, para os seguintes

enderegos:
) Se para o Agente Fiduciario ou para os Debenturistas:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A,
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304, Barra da

Tijuca
Rio de Janeiro, R], 22.640-102
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr.

Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 33854565

e-mail: operacional @pentagonotrustee.com.br
(ii) Se para a Emissora:
ECOSTEEL GESTAO DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S.A.

Avenida Jodo XXIIE, s/n° (parte), Santa Cruz
Rio de Janeiro, RJ, 23.560-352 }
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At Sr. Marcos Tadeu de Castro Macedo / Sra. Mariana Reis
Coutinho
Telefone: (21) 3528-4294/ (21) 3528-8911

e-mail: marcosmacedo@odebrecht.com / meourtinho2odebrecht.com

(iii) Se para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo, SP, 01.452-001

At.:  Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11)3111-1596

(iv}) Se para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
CEP 04538-132 S3c Paulo - SP

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11)2794-2596

Fac-simile: (11) 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itan-unibanco.com.br

(v)  Se para o Banco Liquidante de Emissao:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setiibal
CEP 04344-902 Sao Paulo - SP

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2794-2596

Fac-simile: (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@itan-unibanco.com.br

12.7.2, As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunica¢des feitas por fac-simile ou

correio eletrdnico serdio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
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seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo tal como recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até S (cinco} Dias Uteis apos o

envio da mensagem.

12.7.3. A mudanca dos enderecos acima deverad ser comunicada, de imediato, por cada

uma das partes, conforme aplicavel.

12.8. Prorrogacio dos Prazos

12.8.1. Considerar-se-fio prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obriga¢80 por quaisquer das paries, inclusive pelos Debenturistas, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da obrigagdo nio
coincidir com Dia Util ou dias em que, por qualquer motive, nio houver
expediente bancaric na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem

nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos

pagamentos, devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriados

declarados nacionais, sdbados ou domingos.

12.8.2. Considera-se "Dia Util" qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados nacionais. Para fins do célculo dos Juros Remuneratérios,
mesmo que o pagamento nio seja feito via CETIP, devera ser utilizada o como
definigio de Dia Util qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e

feriados declarados nacionais.

12.9. Verificaciio de Veracidade

12.9.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos
diretos, perdas, custos cu despesas, incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios, incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
de quaisquer das suas respectivas declaragbes prestadas nesta Escritura de

Emissao.
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12.9.2. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vélidos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas.

12.10. Lei Aplicavel

12.10.1. Esta Escritura de Emiss@#o ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do

Brasil.

12.11. Eleicao de Foro

12.11.1. Fica eleito o foro central da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
renincia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para dirimir

qualquer questdo decorrente desta Escritura de Emisséo.
E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3

(tr&s) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo

presentes.

S#o Paulo, 13 de abril de 2015

¥
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i

Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de /
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia /

Real da Ecosteel Gestdo de Efluentes Industriais S.A.

ECOSTEEL DE EFLUENTES INDUSTRIAIS S.A.

na qualidade de Emissora

-

Nome:  pafael Negrdo Rossi Nome: ——Brino Nej
Cargo: Diretor -~ Cargo:
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia

Real da Ecosteel Gestdo de Efluentes Industriais S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

na qualidade de Agente Fiduciario e representante dos Debenturistas

7

ome:
Kelson Thales Cruzeiro Prates
Cargo: Procurador
Testemunhas:

/ ;'ﬁi

x
Neme: =" . pisho sa me: uésémiﬁéﬁmseca

No
RG: RG 42.123.795-8 SSP -3P RG: :128.695.413-8 SSP-SP

CPF 218.10 759 : \‘gp\;;zn.gm.aoa-w
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ANEXO1

DATAS DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

Numero da Parcela de Juros Datas de Pagamento dos Juros

Remuneratorios Remuneratérios
1* parcela 15-julho-15
27 Parcela 15-outubro-15
3% parcela 15-janciro-16
4° parcela 15-abril-16
5° parcela 15-julho-16
&° parcela 15-outubro-16
77 parcela 15-janeiro-17
8* parcela 15-abril-17
92 parcela 15-maio-17
10 parcela 15-junho-17
11° parcela 15-julho-17
12° parcela 15-agosto-17
137 parcela 15-setembro-17
14* parcela 15-outubro-17
15% parcela 15-novembro-17
16" parcela 15-dezembro-17
17° parcela 15-janeirc-18
18 parcela 15-fevereiro-18
19° parcela 15-margo-18
20 parcela 15-abril-18
217 parcela 15-maio-18
227 parcela 15-junho-18
23" parcela 15-julho-18
24 parcela 15-agosto-18
25" parcela 15-setembro-18
26° parcela 15-outubro-18
277 parcela 15-novembro-18
28? parcela 15-dezembro-18
29* parcela 15-janeiro-19
30 parcela 15-fevereiro-19
31* Parcela 15-margo-19
32* parcela 15-abril-19
33® parcela 15-maio-19
347 parcela 15-junho-19
35 parcela 15-julho-19
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16 parcela 15-agosto-19
37 parcela 15-setembro-19
38" parcela 15-outubro-19
39° parcela 15-novembro-19
40" parcela 15-dezembro-19
41° parcela 15-janeiro-20
42 parcela 15-fevereiro-20
43" parcela 15-margo-20
44° parcela 15-abril-20
45" parcela 15-maio-20
46" parcela 15-junho-20
47* parcela 15-julho-20
48" parcela 15-agosto-20
46 parcela 15-setembro-20
50" parcela 15-outubro-20
51* parcela 15-novembro-20
52" parcela 15-dezembro-20
537 parcela 15-janeiro-21
547 parcela 15-fevereire-21
55° parcela 15-margo-21
56" parcela 15-abril-21
57 parcela 15-maio-21
58° parcela 15-junho-21
597 parcela 15-julho-21
60" parcela 15-agosto-21
617 parcela 15-setembro-21
62" parcela 15-outubro-21
63" parcela 15-novembro-21
64° parcela 15-dezembro-21
65" parcela 15-janeiro-22
66" parcela 15-fevereiro-22
67" parcela 15-margo-22
68° parcela 15-abril-22
69 parcela 15-maio-22
70" parcela 15-junho-22
71? parcela 15-julho-22
72* parcela 15-agosto-22
73° parcela 15-setembro-22
74° parcela 15-outubro-22
75° parcela 15-novembro-22
76" parcela 15-dezembro-22
77" parcela 15-janeiro-23
78° parcela 15-fevereiro-23
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79* parcela 15-margo-23
80° parcela 15-abril-23
81° parcela 15-maio-23
82" parcela 15-junho-23
83" parcela 15-julho-23
84" parcela 15-agosto-23
85 parcela 15-setembro-23
86" parcela 15-outubro-23
87 parcela 15-novembro-23
887 parcela [5-dezembro-23
89 parcela 15-janeiro-24
90° parcela 15-fevereiro-24
91? parcela 15-margo-24
92? parcela 15-abril-24
93? parcela 15-maio-24
64" parcela 15-junho-24
95" parcela 15-julho-24
96 parcela 15-agosto-24
97 parcela 15-setembro-24
98" parcela 15-outubro-24
99° parcela 15-novembro-24
100" parcela 15-dezembro-24
101* parcela 15-janeiro-25
102® parcela 15-fevereiro-25
103® parcela 15-margo-25
104" parcela 15-abril-25
105 parcela I5-maio-25
106* parcela 15-junho-25
107° parcela 15-julho-25
108" parcela 15-agosto-25
109? parcela 15-setembro-25
1107 parcela 15-outubro-25
111* parcela 15-novembro-25
112" parcela 15-dezembro-25
113" parcela 15-janeiro-26
114% parcela 15-fevereiro-26
115" parcela 15-margo-26
116* parcela 15-abril-26
117° parcela 15-maio-26
118° parcela 15-junho-26
119" parcela 15-julho-26
120" parcela 15-agosto-26
121" parcela 15-setembro-26
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1227 parcela 15-cutubro-26
123" parcela 15-novembro-26
124 parcela 15-dezembro-26
125 parcela 15-janeiro-27
126" parcela 1 5-fevereiro-27
127" parcela 15-margo-27
128* parcela 15-abril-27

N
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ANEXO II

DATAS DE AMORTIZACAO

Niimero da Parcela de Data de Pagamento da Percentual do Principal
Amortizagio Parcela de Amortizagdo a ser Amortizado

1? parcela 15-abril-17 0,4114%
22 parcela 15-maio-17 0,4158%
3? parcela 15-junho-17 0,4202%
47 parcela 15-julho-17 0,4246%
5% parcela 15-agosto-17 0,4644%
6* parcela 15-setembro-17 0,4687%
7* parcela 15-outubro-17 0,4732%
§? parcela 15-novembro-17 0,4776%
9* parcela 15-dezembro-17 0,4821%
10 parcela 15-janeiro-18 0,4867%
117 parcela 15-fevereiro-18 0,4912%
12° parcela 15-margo-18 0,4959%
13? parcela 15-abril-18 0,5005%
14? parcela 15-maio-18 0,5052%
15° parcela 15-junho-18 0,5100%
16° parcela 15-julho-18 0,5148%
17° parcela 15-agosto-18 0,5197%
18 parcela 15-setembro-18 0,5245%
19* parcela 15-outubro-18 0,5295%
20" parcela 15-novembro-18 0,5345%
21° parcela 15-dezembro-18 0,5395%
22% parcela 15-janeiro-19 0,5446%
23" parcela 15-fevereiro-19 0,5497%
24° parcela 15-margo-19 0,5549%
25% parcela 15-abril-19 0,5601%
26" parcela 15-maio-19 0,5654%
27* parcela 15-junho-19 . 0,5707%
28* parcela 15-julho-19 0,5761%
29" parcela 15-agosto-19 0,5815%
30" parcela 15-setembro-19 0,5870%
31° parcela 15-outubro-19 0,5925%
32° parcela 15-novembro-19 0,5981%
33% parcela 15-dezembro-19 0,6037%
34* parcela 15-janeiro-20 0,6094%
357 parcela 15-fevereiro-20 0,6151%
36" parcela 15-margo-20 0,6209%
37 parcela 15-abril-20 0,6268%
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38° parcela 15-maio-20 0,6327%
39® parcela 15-junho-20 0,6386%
40 parcela 15-julho-20 0,6447%
41 parcela 15-agosto-20 0,6507%
42* parcela 15-setembro-20 0,6569%
43? parcela 15-outubro-20 0,6630%
44” parcela 15-novembro-20 0,6693%
45" parcela 15-dezembro-20 0,6756%
46" parcela 15-janeiro-21 0,6819%
47" parcela 15-fevereiro-21 0,6884%
48" parcela 15-margo-21 0,6949%
49" parcela 15-abril-21 0,7014%
50° parcela 15-maio-21 0,7080%
51* parcela 15-junho-21 0,7147%
52" parcela 15-julho-21 0,7214%
53° parcela 15-agosto-21 0,7282%
54" parcela 15-setembro-21 0,7350%
55* parcela 15-outubro-21 0,7420%
56" parcela 15-novembro-21 0,7490%
57" parcela 15-dezembro-21 0,7560%
58" parcela 15-janeiro-22 0,7631%
59" parcela 15-fevereiro-22 0,7703%
60? parcela 15-margo-22 0,7776%
61° parcela 15-abril-22 0,7849%
62° parcela 15-maio-22 0,7923%
63" parcela 15-junho-22 0,7997%
64" parcela 15-julho-22 0,8073%
65" parcela 15-agosto-22 0,8149%
66" parcela 15-setembro-22 0,8225%
67 parcela 15-outubro-22 0,8303%
68" parcela 15-novembro-22 0,8381%
69" parcela 15-dezembro-22 0,8460%
707 parcela 15-janeiro-23 0,8540%
71* parcela 15-fevereiro-23 0,8620%
72" parcela 15-margo-23 0,8701%
73® parcela 15-abril-23 0,8783%
74" parcela 15-maio-23 0,8866%
75" parcela 15-junho-23 0,8949%
76° parcela 15-julho-23 0,9034%
77° parcela 15-agosto-23 0,9119%
78 parcela 15-setembro-23 0,9205%
79" parcela 15-outubro-23 0,9251%
80" parcela 15-novembro-23 0,9379%
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81° parcela 15-dezembro-23 0,9467%
827 parcela 15-janeiro-24 0.9556%
§3? parcela 15-fevereiro-24 0,9646%
84" parcela 15-mar¢o-24 0,9737%
85" parcela 15-abril-24 0,9829%
86" parcela 15-maio-24 0,9921%
87° parcela 15-junho-24 1,0015%
88° parcela ' 15-julho-24 1,0109%
89° parcela 15-agosto-24 1,0204%
90> parcela 1 5-setembro-24 1,0300%
91° parcela 15-outubro-24 1,0397%
92" parcela 15-novembro-24 1,0495%
93* parcela 15-dezembro-24 1,0594%
94° parcela 15-janeciro-25 1,0694%,
95" parcela 15-fevereiro-25 1,0794%
96" parcela 15-margo-25 1,0896%
97" parcela 15-abril-25 1,0999%,
98* parcela 15-maio-25 1,1102%
99* parcela 15-junho-25 1,1207%
100* parcela 15-julho-25 1,1312%
1017 parcela 15-agosto-25 1,1419%
102® parcela 15-setembro-25 1,1526%
103° parcela 1 5-outubro-25 1,1635%
104 parcela 15-novembro-25 1,1744%
105° parcela 15-dezembro-25 1,1855%
106 parcela 15-janeiro-26 1,1967%
107 parcela 15-fevereiro-26 1,2079%
108" parcela 15-margo-26 1,2193%
109 parcela 15-abril-26 1,2308%
110" parcela 15-maio-26 1,2424%
111* parcela 15-junho-26 1,2541%
112" parcela 15-julho-26 1,2659%
113* parcela 15-agosto-26 1,2778%
114° parcela 15-setembro-26 1,2898%
115® parcela 15-outubro-26 1,3020%
116° parcela 15-novembro-26 1,3142%
117 parcela 15-dezembro-26 1,3266%
118° parcela 15-janeiro-27 1,3391%
119° parcela 15-fevereiro-27 1.3517%
1207 parcela 15-margo-27 1,3644%
121" parcela 15-abril-27 Saldo do Valor Nominal
Unitario
Total 100,0000%
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ANEXO HI /
iNDICES FINANCEIROS

1) O Agente Fiduciario acompanhara anualmente, com base nas informagdes a serem
apresentadas pela Emissora, no prazo e forma estabelecidos nesta Escritura de Emissao, ¢
auditadas por auditor independente registrado na CVM, com base nas demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio social consolidadas da Emissora, o atendimento,
pela Emissora, dos seguintes Indices Financeiros, considerando que a primeira
verificagdo devera ser realizada com as informag¢des financeiras com data base de 31 de

dezembro de 2017.

INDICE 1
indice de Cobertura do Servi¢o da Divida sem Caixa (conforme abaixo definido): igual ou

superior a 1,20x.

INDICE 2

Nio tomada de novas dividas pela Emissora, exceto: (i) dividas de reposig¢io de ativos fixos, no
montante igual ou agregado, de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); (ii) dividas para
capital de giro, no montante igual ou agregado, de R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos
mil reais); (iii} mutuos com partes relacionadas ou adiantamento para futuro aumento de capital
("AFAC™), desde que os recursos provenientes de tais mutuos ou AFAC: (iil.1) sejam utilizados
pela Emissora exclusivamente na construgdo da ETE; e (iii.2) sejam no valor méximo,
individual ou agregado, de até R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e (iv) quaisquer
outras dividas ou AFAC emitidos ou realizados para fins de Aporte, conforme definido no
Contrato de Suporte), de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Contrato de
Suporte. Considerando os 2 {dois) limites mencionados nos subitens (i) e (ii), a Emissora podera

onerar ativos fixos novos adquiridos.
DEFINICOES:

"fndice de Cobertura do Servico da Divida sem Caixa" ou "ICSD": calculado com base nos
12 (doze) meses anteriores ao fechamento das demonstragGes financeiras da Emissora, anuais
auditadas, com a primeira data de céalculo ocorrendo no exercicio findo no primeiro 31 de
dezembro, apds o vencimento de, pelo menos, 12 (doze) parcelas de amortizagdo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures ¢ de toda e qualquer divida, financiamento ou obrigagdo

¢

onerosa da Emissora, com base na formula abaixo:

ps
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ICSD = Geragio de Caixa da Atividade/Servigo da Divida, sendo que:

"Geraciao de Caixa da Atividade": significa o EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses,
subtraidas as quantias devidas a titulo de Imposto de Renda de Pessoa Juridica ("IR") e
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL") no mesmo periodo, e adicicnada a

Variagdo de Capital de Giro (conforme abaixo definido);

"EBITDA": resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores & data de apuragdo, antes do
imposto de renda e contribuigio social, da depreciacio e amortizagio, do resultado financeiro,
do Resultado Nio Operacional’, da equivaléncia patrimonial e da participagio de acionistas

minoritarios.

"Varia¢do de Capital de Giro": significa a diferenga entre a Necessidade de Capital de Giro
(conforme abaixo definido) apurada ao final do ano em questdo ¢ a Necessidade de Capital de

Giro (conforme abaixo definido) apurada ao final do ano anterior;

"Necessidade de Capital de Giro": significa a diferenga entre: (i) o ativo circulante, deduzido o
somatdrio das aplicagfes financeiras de curto prazo e/cu caixa disponivel da Emissora; e (ii) o
passivo circulante menos o somatorio, em uma determinada data, de todas as Obrigacdes

Onerosas (conforme definido abaixo) da Emissora com terceiros;

"Servigo da Divida": significa a soma do valor de juros ¢ de amortizagdo de principal de todas

as Obrigag¢des Onerosas da Emissora.

"Obrigacies Onerosas": todos os empréstimos, financiamentos, ¢ qualquer instrumento de

mercado de capitais;

"Divida Liquida": todas as Obrigagdes Onerosas deduzido o somatéric das aplicagdes
financeiras e investimentos de curto prazo, saldo disponivel em Conta Reserva e/ou caixa

disponivel da Emissora;

“Saldo de Caixa e Equivalentes™: significa a posi¢do de caixa (excluindo o saldo em Conta

Reserva) e equivalentes contidas nas demonstragdes financeiras da Emissora.

! Entende-se como "Resultado Ndo Operacional”: venda de ativos; provisdes / reversdes de

contingéncias sem efeito caixa no curto prazo; impairment e despesas pontuais de reestruturagio ¢ dos

b

ganhos por valor justo e/ou atualizagio de ativos sem efeito caixa.

3t
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2)

(i)

Caso o ICSD deixe de ser atingido, conforme determinado acima, e desde que as
condi¢des descritas no item 3 abaixo sejam verificadas de forma cumulativa, os
Debenturistas deverio, conforme decisio tomada em Assembleia Geral de Debenturistas,

optar por:

incluir o caixa no calculo do ICSD (“ICSD com Caixa™), sendo a nova férmula do

indice:

ICSD com Caixa = (Geragio de Caixa da Atividade +Saldo de Caixa e Equivalentes — Aporte

de Capital/Muatuo) /Servigo da Divida; ou

(i)

permitir a amortizagdo parcial da divida decorrente das Debéntures na medida

necessdria para reestabelecer o ICSD pactuado acima e¢ desde que tal valor nido exceda

R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais), apurados de forma individual ou agregada

durante o prazo de vigéncia das Debéntures.
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35)

Em caso de eventual descumprimento do ICSD, os Debenturistas optardo, em Assembleia
Geral de Debenturistas, acerca dos procedimentos descritos no item 2 acima, somente se:
(a) a Emissora detiver caixa superior ou igual a R$800.000,00 (oitocentos mil reais); (b) o
descumprimento do ICSD pela Emissora néo tenha ocorrido por 3 (trés) periodos de
apuracio consecutivos; € (¢) o descumprimento do ICSD pela Emissora ndo tenha
ocorrido por mais de 3 (trés) periodos de apuragiio durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, independentemente da periodicidade de apuragdo. Se as condig¢ées descritas
neste item 3 niio forem verificadas, de forma cumulativa, o eventual descumprimento do
ICSD implicara na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado descrito na alinea

(bb) da clausula 6.1.1 desta Escritura de Emisséao.

Caso ndo haja decisio tomada em Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 2
acima, ou ainda se tal Assembleia Geral de Debenturistas ndo for realizada, em primeira
ou segunda convocagio, fica desde ja certo e ajustado que serd aplicada a opgdc (ii) do

item 2 acima, ou seja, a amortizago parcial da divida decorrente das Debéntures.
Para todos os fins e efeitos, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, nos termos desta

Escritura de Emiss#io, a Emissora deve manter o ICSD e/ou o ICSD com Caixa igual ou

superior a 1,20x para que nfo seja caracterizada a ocorréncia de Evento de Vencimento

b
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Antecipado descrito na alinea (bb) da cliusula 6.1.1 desta Escritura de Emisséo.
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ANEXO 1V

MODELO DE DECLARACAO DA EMISSORA (ITEM 6.1.1(i))

[DATA]

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real da Ecosteel Gestio de Efluentes Industriais S.A.", celebrado em 13 de abril de
2015, entre Ecosteel Gestao de Efluentes Industriais S.A., na qualidade de emissora
("Emissora™), Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de

agente fiduciario e representante dos debenturistas ("Escritura de Emissao").

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel
e irretratavel: (i) que estdo devidamente autorizados a emitir a presente declaragdo; e (ii} que a
[cisdo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporagio de a¢des] da Emissora ocorrida. em [-] de
[-] de [-] ndo compromete a validade cu a exequibilidade do contrato de prestagdo de servi¢o na
medalidade take-or-pay (Service Agreement Relating to Treatment of Raw Effluents) celebrado
entre a Emissora e a TKCSA em 31 de margo de 2015 ("Contrato de Fornecimento™) ou o
cumprimento das obrigagdes da Emissora, decorrentes no Contrato de Fornecimento, perante a
TKCSA.

Rio de Janeiro, [-] de [-] de 201[-]

Ecosteel Gestio de Efluentes Industriais S.A.

Nome:

Cargo:
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