o

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

Entre

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.
como Emissora

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
como Fiadora
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

datado de 26 de margo de 2015




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE DUAS
SERIES. PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE

DISTRIBUICAO, DA ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.
Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.. sociedade por agdes com registro de
companhia aberta na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, conjuntos 31/32, CEP 04547-005, Vila
Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
o 1° 04.149.454/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Companhia™ ou
“Emissora”);

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por agGes com registro de
companhia aberta na CVM, com sede na Rodovia dos [migrantes, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro
Alvarenga, CEP 09845-000, na Cidade de Sio Bernardo do Campo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°08.873.873/0001-10, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Fiadora” ou “Ecorodovias Concessdes™); €

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n.° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304 — Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste
instrumento para representar a comunhdo dos titulares das debéntures da 1* (primeira) emiss&o publica
de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”), nos termos da Lein®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes™) (“Agente
Fiduciario”, e em conjunto com a Emissora e com a Fiadora, “Partes™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissao de Debéntures Simples, Néo C onversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em até Duas Séries, para Distribuig@o Piblica, com Esforgos Restritos
de Distribui¢do, da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.” (“Escritura™), que serd 1ggido PEIAS, - erran
seguintes clausulas e condigdes: ¥ sio }\j ARDO DO CARMPO-SP
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CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo da Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 26 de margo de 2015 ("RCA Emissora”), na qual foram
deliberadas: (i) a aprovagio da Emissdo, bem como de seus termos e condigdes; (ii) a autorizacdo a
Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios 4 Emissdo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, conforme disposto no
§1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no estatuto social da Emissora; e (iii) a ratificagdo &

de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia relacionados a Oferta.

1.2. A constitui¢io da fianga, conforme descrita na Clausula 4.15 abaixo, foi aprovada pela Fiadora,
com base na deliberagiio da Reunigo do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em 26 de
margo de 2015 (“RCA Fiadora™).
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2.1. A presente 1" (primeira) emissdo de debéntures simples, ndio conversiveis em agoes, da espécie
quirograféria, com garantia adicional fidejussoria, em até duas séries, da Emissora (“Debéntures” e
“Emissio”), para distribui¢do publica com esforgos restritos de distribui¢iio nos termos da Instrugdo da
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instruggio CVM 476",

-~

respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Registro na CVM e na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”)

2.1.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro prévio de distribuicgio publica perante a CVM.

2.1.1.2. A Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA. nos termos do artigo 1°, §1° inciso I e §2°, do “Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiligrios” vigente desde
3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o cumprimento da obrigagéo fica condicionado a expedigdo de
regulamentagdo especifica do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do
artigo 9°, §1°, do referido Codigo, até o encerramento da Oferta.

2.1.2. Arquivamento e Publicacio das atas de RCA

7.1.2.1. As atas da RCA Emissora e da RCA Fiadora serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de
S0 Paulo (“JUCESP”) e serdo publicadas: (i) no Diario Oficial do Estado de So Paulo; e (ii) no jornal
Valor Econdmico, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag0es.

2.1.3. Inscriciio e Registro desta Escritura e seus aditamentos

2.1.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso IT e §3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

51.3.2. Em virtude da fianga de que trata a Clausula 4.15 abaixo, a presente Escritura e seus eventuais

_aditamentos serfio registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos na
Cidade de Sgo Paulo, Estado de S&o Paulo, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, bem
como na Cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, devendo a Emissora enviar 1 (uma)
via original devidamente registrada da presente Escritura e seus eventuais aditamentos ao Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do respectivo registro.

2.1.4. Registro para Distribui¢o, Negociag¢io e Custodia Eletronica

21.4.1 As Debéntures serfio registradas para: (a) distribuigdo plblica no mercado primério por meio
do MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativos (‘“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente através da
CETIP; e (b) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por ,
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela

CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente

na CETIP.
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2.1.4.2 Nio obstante o descrito na Cl4usula 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigéo ou aquisi¢do pelos investidores, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento pela Emissora das obrigagoes
previstas no artigo 17 da Instrugio CVYM 476, sendo que a negociagio deverd respeitar as disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. Conforme o estatuto social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (i) a exploragdo, direta
ou indireta, de negécios de concessao de obras e servigos publicos, especificamente a prestagdo de
servicos de execugdo, gestdo € fiscalizagdio de atividades relacionadas A operagiio, conservagao,
melhoramento, ampliagdo e recuperagio de rodovias ou estradas de rodagem € negoeios afins; (i) a
exploragio de negdcios de logfstica, tais como retrodreas, armazéns alfandegados, centros de
distribuicdio, terminais portudrios, infraestrutura aeroportudria, dentre Outros; (iii) a prestagdo de
servigos de consultoria, assisténcia técnica e administragio de empresas quando relacionados ao0s
negocios referidos no item anterior; (iv) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto
social, direta ou indiretamente, inclusive importag8io e exportagdo; ¢ (v) a participagdo como socia,
acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas.

3.2, Numero da Emissio
3.2.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao %

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissiio serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de séries a ser emitida
serd definida apos a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimentos a ser
conduzido pelo Coordenador Lider, conforme abaixo definido (“Procedimento de Bookbuilding”),
ressalvado que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdio emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
emitida para cada uma das séries sera definida em sistema de *“vasos comunicantes”, apos a concluséo
do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de Debéntures alocada em cada série € a quantidade

de séries sera objeto de aditamento a presente Escritura, ficando desde ja as Partes autorizadas €

obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovagao societaria.
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3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serio objeto de distribuigao pliblica, com esforgos restritos dé distribuicao; sob——-
o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, ndo solidaria, com
intermediagio de instituigoes financeiras integrantes do sistema de distribui¢éio de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider” e “Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenagao, Colocagio e
Distribuigio Plblica com Esforgos Restritos, sob Regime de Garantia Firme, da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em até Duas Séries. da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.” (“Contrato de
Distribui¢io™), a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores.

3.6.2. Sem prejuizo do disposto acima, 0 plano de distribui¢io publica seguird o procedimento
descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuicdio”). Para tanto, no ambito da Emissdo, os
Coordenadores: (i) somente poderdio procurar, no méximo, 75 (setenta ¢ cinco) Investidores
Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados.

3.6.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ¢ no artigo
109 da Instrugiio da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409”),
observado que: (a) todos os fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados, ainda
que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no
inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

3.6.4. Cada Investidor Qualificado assinara declarag@o atestando estar ciente, entre outras coisas, de
que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM ¢ podera ser registrada na ANBIMA, conforme
disposto na Cléusula 2.1.1; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagfo previstas na
regulamentagdo aplicdvel; e (iii) efetuou sua propria andlise com relagdo 4 capacidade de pagamento da
Emissora.

3.6.5. Adicionalmente, a Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo
CVM 476, outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

3.6.6. A colocagiio das debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de distribui¢do estabelecido
pela Instrugio CVM 476, considerando para tal o anancio de inicio conforme o artigo 7-A da referida
instrugdo, e no Contrato de Distribui¢do. O Coordenador Lider deverd comunicar o encerramento da
Oferta na forma e prazo previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 476.

3.6.7 O investimento nas Debéntures ndo € adequado aos investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagio ou que nao tenham acesso & consultoria especializada;
e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagio
de Debéntures no mercado secundario brasileiro ¢ restrita.

3.7 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
3.7.1. O banco liquidante e escriturador mandatério da presente Emissio sera o Banco Bradesco S.A.,

institui¢o financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no niicleo administrativo
denominado Cidade de Deus, s/n° inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
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Liquidante” e “Escriturador Mandatério”), cujas defini¢Ses incluem qualquer outra instifwigBoque -
venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario na prestagio dos servigos relativos as
Debéntures.

3.8. Destinagio dos Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados para pagamento
integral da divida representada pela quinta emissio de notas promissérias comerciais da Emissora com
vencimento previsto para 27 de abril de 2015 ¢ 0 excedente, se houver, para investimentos em novos
negécios e reforgo de caixa da Emissora.

CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15
de abril de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a
emissdo de cautela, simples, ndo conversiveis em agoes de emissio da Emissora. N&o serdo emitidos
certificados representativos das Debéntures.

4.1.3. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria,
conforme disposto na Clausula 4.15 abaixo.

4.1.4. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

42. Prazo de Subscricio e Prego de Integralizagiio

42.1. Prazo de Subscricdo. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data
de inicio de distribuigfio, observado o disposto na Instru¢do CVM 476.

422, Preco de Integralizacio. As Debéntures integrantes da primeira série (“Debéntures da 1°
Série™) e as Debéntures integrantes da segunda série (“Debéntures da 2° Série™) serdo integralizadas
pelo seu Valor Nominal Unitério. Caso ocorra a integralizagio das Debéntures em mais de uma data, 0
preco de integralizagdo para as Debéntures que foram integralizadas apds a primeira integralizagio serd
o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo das Debéntures calculado pro rata temporis
desde a data da primeira integralizagdo (*Data de Integralizagio”) até a data da respectiva
integralizagio. As Debéntures poderdo ser colocadas com 4gio ou deségio, a ser definido, se for o caso,
no ato de subscri¢do das Debéntures.

4.3. Subscri¢do Forma de Pagamento

43.1. As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de sua
subscri¢do, podendo ser colocadas com é&gio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscrigdo das Debéntures.
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4.5. Repactuagio

4.5.1. Nzo havera repactuagio das Debéntures.

4.6. Condig¢des de Pagamento

4.6.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP
terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatério ou,

conforme o caso, pela instituigio financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da Companhia,
se for o caso.

4.6.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista e decorrente desta Escritura até o primeiro Dia Util
subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que néo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que
somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo. Define-se “Dia Util” como sendo qualquer dia da semana, exceto sabados,
domingos e feriados declarados nacionais ou, ainda. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na
presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagéo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado
em dias corridos.

4.63. Mulia e Juros Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragio das
Debéntures, conforme definida abaixo, ficaro, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial:
(i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii)a juros
moratorios 4 razio de 1% (um por cento) ao més.

4.6.4. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.6.3 acima, o
n3io comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento a partir da data em que tais recursos tornaram-se disponiveis aos Debenturistas, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até referida data.

4.7. Publicidade

4.7.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal Valor Econdmico, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da
publicagdo, na mesma data de sua publicagdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores no seguinte enderego: www.ecorodovias.com.br/ri. Caso a Emissora altere seu jornal de
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publicagéo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo
veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

4.8. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

48.1. Paratodos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pela instituigo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, o extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.9. Imunidade de Debenturistas

4.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.10. Liquidez e Estabilizacéo

4.10.1. Ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.11. Fundo de amortizagio
4.11.1. N#o sera constituido fundo de amortizag#o para a presente Emiss&o.
4.12. Classificagiio de Risco

4.12.1.A Emissora contratou como a agéncia de risco de classificagio da Oferta a Moody’s América
Latina Ltda.

4.13. Caracteristicas das Debéntures da 1? Série

4.13.1. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures da 1* Série ocorreré ao término do
prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Fmissido. vencendo-se, portanto em 15 de abril de 2018
(“Data_de Vencimento da 1* Série™), ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo,
eventual adesdo dos Debenturistas & Oferta de Resgate Obrigatoria e Eventos de Inadimplemento, nos
termos das Clausulas 5.1, 5.2 e 6.1 adiante. Na Data de Vencimento da 1* Série, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures da 1* Série em Circulagdo pelo saldo do Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneragio das Debéntures da 1° Série, calculada na forma prevista nesta
Escritura.

4.13.2. Atualizacdo Monetdria_do Valor Nominal. N&o havera atualizacdo monetaria do Valor
Nominal das Debéntures da 1* Série.

4.13.3. Remuneracdo das Debéntures da 1 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros
DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

'
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dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em
sua péagina da internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) equivalente a um determinado percentual ao ano a ser definida de acordo com 0
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a até 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) a0 ano (“Remuneracdo da 1” Série”). A Remuneragiio da 1* Série serd calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1" Série
apurado em conformidade com esta Escritura, desde a Data de Integralizago ou da data de pagamento
de Remuneracdo da 1* Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Giltimo, até a data prevista para o
seu pagamento, e sera paga conforme o disposto na Clausula 4.13.3.1 abaixo. Apods a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, a definigdo da Remunerago das Debéntures da 1* Série, desde que
respeitados os limites maximos definidos nesta Clausula, serd objeto de aditamento a esta Escritura,
ficando desde j a diretoria da Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar tal
aditamento, sem a necessidade de qualquer aprovagio societéria, conforme aprovado na RCA Emissora
e na RCA Fiadora.

4.13.3.1. A Remuneragiio da 1* Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
conforme a tabela abaixo e observada a Clausula 4.6.2 acima:

’_Datas de Pagamento da
Remuneragio da 1° Série
15/10/2015
15/04/2016
15/10/2016
15/04/2017
15/10/2017
15/04/2018

4.13.3.2. A Remuneragéo da 1° Série devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:
J =VNe x (FatorDI - 1)
onde:

«J” corresponde ao valor unitario da Remuneragdo da 17 Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“YNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
12 Série, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” fator composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
“FatorDI” corresponde ao produtorio das Taxas DI da Data de Integralizagio ou da data de pagamento
de Remuneragio da 1* Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de

pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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Fator DI = ]‘[ [1+(71DI1, )]
onde: k=1

k — Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;
np - Numero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do FatorDI, sendo “npr” um nimero inteiro; e

TDI, - Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = 2 1] 1
100
onde:

DI, - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

FatorSpread = (6'[?’?:;({;51’ +1)252 ]{

spread —percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a até
1,3000 (um inteiro e trinta centésimos), informado com 4 (quatro) casas decimais; e

onde:

n — ntimero de dias Gteis entre a Data de Integralizago ou da data de pagamento de Remuneragio da1?

Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo “n” um
nimero inteiro.

4.13.33. O célculo da Remuneragéo da 1* Série acima esté sujeito as seguintes observagdes:

° A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais divulgado pelo
-6rgdo responsavel pelo seu calculo.

° O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.
° Efetua-se o produtério dos fatores diérios (1 + TDI), sendo que a cada fator disrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o proximo
fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado.

e Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

o O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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° A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela

CETIP.

4.13.3.4. Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagio da Taxa DI,
serd aplicada para apuragdo de TDIK a Gltima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer

compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

4.13.3.5. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI"), ser4 aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, o pardmetro
legal que vier a ser determinado, se houver.

4.13.3.6. Caso a Taxa DI seja extinta, haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a esta
Escritura ou ndo haja um parmetro legal substituto para a Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia da Taxa DI, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas (“AGD”) da 1* Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro
de Remuneragdo das Debéntures da 1* Série a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.13.3.7
abaixo. Até a deliberagio desse pardmetro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura, a Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da AGD da 1° Série,
ndio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da 1* Série, quando da divulgagdo da Taxa DI

4.13.3./7. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragio da 1* Série entre a Emissora € 08 Debenturistas da 1? Série representando, no minimo
2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1" Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir, estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizag@o da respectiva AGD

da 17 Série, qual a alternativa escolhida entre:

€) resgatar antecipadamente €, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da 1°
Série em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizagio da respectiva AGD da 1" Série, ou em prazo a ser definido
pelos Debenturistas representados no minimo por 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1* Série
em circulacgio, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo
do Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerago das Debéntures da 1* Série devido até
a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizag@io ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 1?* Série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragao das Debéntures da 1* Série a
serem resgatadas, serd utilizado para a apuragéo de TDIk o valor da Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas na Clausula4.13.3 e seguintes
desta Escritura para fins de célculo da Remuneragao das Debéntures da 1" Série: ou

(ii) apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série. Durante o
prazo de amortizagdo das Debentures da 1* Série pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo da 1" Série continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures da 12 Série, serd utilizada uma taxa
de remuneracdo substituta a ser definida em comum acordo entre a Emissora e 0s
Debenturistas reunidos em AGD da 1* Série, de acordo com o estabelecido na Clausula
4.13.3.6 acima, que aprovard, ainda, o cronograma de amortizagdo apresentado pela
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Emissora, sendo que a taxa de remunerago substituta definida na AGD da 1* Série deverd
refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e aprovada por
debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1" Série em
circulagdio. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragio Debéntures da 1° Série seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos € cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa
dever4 ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
utilizada pela Taxa DI. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta
hipétese, a Emissora serd obri gada a efetuar o procedimento descrito no item (i) acima.

4.13.3.8. Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
respectiva AGD da 1° Série, ressalvadas a hipotese da impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a
esta Escritura, a referida AGD ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo, passard a
ser utilizada para cdlculo da Remuneragdo da 1* Série, permanecendo a tltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagéo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os Debenturistas da 1? Série.

4.13.4. Amortizacio das Debéntures da 1° Série. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1" Série serd integralmente amortizado em uma Ginica parcela, na
Data de Vencimento da 1* Série, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizagio Extraordindria Parcial, eventual adesio dos Debenturistas a Oferta de Resgate Obrigatoria
e Eventos de Inadimplemento, nos termos das Clausulas 5.1, 5.2 e 6.1 adiante.

4.14. Caracteristicas das Debéntures da 2? Série

4.14.1. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures da 2* Série ocorrerd ao término do
prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020
(“Data_de Vencimento da 2 Série”), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo,
eventual adesdo dos Debenturistas a Oferta de Resgate Obrigatéria e Eventos de Inadimplemento, nos
termos das Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 6.1 adiante. Na Data de Vencimento da 2* Série, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures da 2* Série em Circulagdo pelo seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remunerago da 22 Série, calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.14.2. Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2° Série. Ndo havera
atualizacdio monetéria do Valor Nominal das Debéntures da 2* Série.

4.14.3. Remuneracdo das Debéntures da 2° Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da 2° Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a um
determinado percentual ao ano a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding €, em
qualquer caso, limitada a até 1.60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento a0 ano (“Remuneragdo
da 2" Série” e, em conjunto com a Remuneragdo da 1° Série, “Remuneragio das Debéntures”). A
Remuneragio da 2" Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série apurado em conformidade com esta Escritura, desde a Data de
Integralizagdio ou da data de pagamento de Remuneracgo da 2* Série imediatamente anterior, o que
ocorrer por tltimo, até a data prevista para o seu pagamento, © serd paga conforme o disposto na
Clausula 4.14.3.1 abaixo. Apos a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a definigdo da
Remuneragdo das Debéntures da 2° Série, desde que respeitados os limites maximos definidos nesta
Cl4usula, serd objeto de aditamento a esta Escritura, ficando desde ja a diretoria da Emissora e o Agente
Fiducirio autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de qualquer aprovagio
societéria, conforme aprovado na RCA Emissora e na RCA Fiadora.
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4.14.3.1. A Remuneragdo da 2° Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo, conforme
a tabela abaixo e observada a Clausula 4.6.2 acima:

Datas de Pagamento da

| Remuneragfo da 2* Série
15/10/2015
15/04/2016
15/10/2016
15/04/2017
15/10/2017
15/04/2018
15/10/2018
15/04/2019
15/10/2019
15/04/2020

4.14.3.2. A Remuneragdo da 2* Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:

«J» corresponde ao valor unitrio da Remuneragio da 2* Série devida no final de cada Perfodo de
Capitalizagfo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

«“yNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
22 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” fator composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de spread, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI da Data de Integralizagdo ou da data de pagamento
de Remuneragio da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de

pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = 1‘[ l1+(7D1, )]
k=1
onde:

Kk — Ntmero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

np - Namero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do FatorDI, sendo “npy” um ndmero inteiro; €
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TDI, - Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

o1
TDI, =(RI£ t 1]15“ =1
100

onde:

DI, - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

FatorSpread = I spread +1 ”
1 100

onde:

spread — percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
até 1,6000 (um inteiro e sessenta centésimos), informado com 4 (quatro) casas decimais; €

n — niimero de dias uteis entre a Data de Integralizagfo ou da data de pagamento de Remuneragdo da 2°
Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, ¢ a data atual, exclusive, sendo “n” um
numero inteiro.

4.143.3. O célculo da Remuneragdo da 2 Série acima estd sujeito as seguintes observagdes:

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
6rgio responsével pelo seu calculo.

° O fator resultante da expressédo (1 +TDI, Xl%oj ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

° Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se 0 proximo
fator dirio, e assim por diante at¢ o Gltimo considerado.

° Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

° O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

° A Taxa DI dever ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pela
CETIP.

4.14.3.4. Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagdo da Taxa DI,
serd aplicada para apuragdo de TDIk a Gltima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria
aplicével.
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4.14.3.5. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior ao Perfodo de Auséncia da Taxa DI,
seré aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, 0 parametro legal que vier a ser determinado, se
houver.

4.14.3.6. Caso a Taxa DI seja extinta, haja a impossibilidade legal de aplicag@io da Taxa DI a esta
Escritura ou nfio haja um pardmetro legal substituto para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia da Taxa DI, convocar AGD da 2° Série (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura), para
definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro de Remuneragio das Debéntures da 2% Série a
ser aplicado, observado o disposto na Cléusula 4.14.3.7 abaixo. Até a deliberagdo desse pardmetro serd
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a (ltima Taxa DI
conhecida até a data da deliberagiio da AGD da 2" Série, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 2* Série, quando da divulgagdo
da Taxa DI.

4.14.3.7. Caso ndo haja acordo sobre o novo parémetro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneragfio da 2* Série entre a Emissora e os Debenturistas da 22 Série representando, no minimo
2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2° Série em circulago, a Emissora optara, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir, estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciério, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizag@o da respectiva AGD
da 2 Série, qual a alternativa escolhida entre:

1) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da
22 Série em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizacfio da respectiva AGD da 2° Série, ou em prazo a ser definido
pelos Debenturistas representados no minimo por 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2* Série
em circulagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo
do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragiio das Debéntures da 2 Série devido até
a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 2® Série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures da2® Sériea
serem resgatadas, seré utilizado para a apuragdo de TDIk o valor da Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposigdes previstas na Clausula 4.14.3 e seguintes
desta Escritura para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures da 2* Série; ou

(ii) apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da 2° Série em

: circulagdo, o qual nfio excedera a Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série. Durante o
prazo de amortizagio das Debéntures da 2 Série pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remunerag&o da 2° Série continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizag&o integral das Debéntures da 2° Série, sera utilizada uma taxa
de remuneragfio substituta a ser definida em comum acordo entre a Emissora e os
Debenturistas reunidos em AGD da 2* Série, de acordo com o estabelecido na Cléausula
4.14.3.6 acima, que aprovard, ainda, o cronograma de amortizagdo apresentado pela
Emissora, sendo que a taxa de remuneragfio substituta definida na AGD da 2° Série devera
refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e aprovada por
debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2" Série em
circulagfio. Caso a respectiva taxa substituta da Remunerag¢io Debéntures da 2° Série seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa
dever4 ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
utilizada pela Taxa DI. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta
hipétese, a Emissora serd obrigada a efetuar o procedimento descrito no item (i) acima.
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4.14.3.8. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
respectiva AGD da 2" Série, ressalvadas a hipétese da impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI a
esta Escritura, a referida AGD nio serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a
ser utilizada para cdlculo da Remuneragio da 2° Série, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagdo, néo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os Debenturistas da 2 Série.

4.14.4. Amortizacdo das Debéntures da 2°Série. O Valor Nominal U nitario das Debéntures da 2° Série
ser4 amortizado anualmente, em duas parcelas consecutivas, sendo que a primeira parcela equivalente a
50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2" Série serd paga ao
final do 4° (quarto) ano a contar da Data de Emissdo, isto &, no dia 15 de abril de 2019 e a Gltima parcela,
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série, serd amortizada na Data de
Vencimento das Debéntures da 2" Série, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizagio Extraordinéria Parcial, eventual adesdo dos Debenturistas a Oferta de Resgate Obrigatoria
e Eventos de Inadimplemento, nos termos das Cl4usulas 5.1, 5.2 € 6.1 adiante.

4.15. Garantia Fidejussoria

4.15.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes pecunidrias, principal e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora nesta
Escritura, a Fiadora presta fianga (“Fianga™) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a
Emissora. dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos ¢ condi¢des abaixo.

4.15.2. A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsavel, do valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures
desta Emissdo, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 e 822 da Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“C bdigo Civil”).

4.15.3. O valor da Fianga & limitado ao valor total das obrigagdes inerentes & Emissdo garantidos pela
Fiadora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures ¢, se aplicavel, dos encargos moratorios previstos na
Cléusula 4.6.3 acima calculados nos termos desta Escritura; bem como (ii) quaisquer valores, principais
ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, quando houver, gastos com
honorérios advocaticios arbitrados judicialmente, depositos, custas € taxas judiciarias nas acdes
Jjudiciais e medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario (“Valor Garantido™).

4.15.4. O Valor Garantido ser4 pago pela Fiadora em até 02 (dois) Dias Uteis ap6s recebimento de
notificagio por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora, com copia para a Emissora, constatando a mora
da Emissora de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora, nos
termos desta Escritura, que deverd ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas
incorridas. Tal notificagio devera ser emitida pelo Agente Fid uciario em até 1 (um) Dia Util contado da
verificacdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nos termos desta Escritura,
observado o prazo de cura da Cléusula 6.1 (a) abaixo. O pagamento devera ser realizado, fora do dmbito
da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

4.15.5. Caso a Fiadora, uma vez demandada, ndo efetue o pagamento nos termos da Clausula 4.15.4
acima, cabera ao Agente Fiduciério requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme
fungdo que lhe € atribuida, independente de notificaggo, quantas vezes forem necessarios até a integral
liquidaggio do Valor Garantido.
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4.15.6. Fica facultado a Fiadora efetuar pagamento de obrigagdo pecuniaria, principal ou acessoria,
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagio do Agente Fiduciario,
inclusive. durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipotese em que 0
inadimplemento da Emissora serd sanado pela Fiadora,

4.15.7. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, novagdo, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333 paragrafo unico, 366, 821, 827, 834, 835,
837, 838 e seus incisos ¢ 839 do Codigo Civil e artigos 77, inciso I, e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de
janeiro de 1973 (“Cddigo de Processo Civil™).

4.15.8. Nenhuma objegdio ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.15.9. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.15, até o limite da parcela da divida efetivamente
honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apos os
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.15.10. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos
os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura.

4.15.11. A Fiadora declara e garante que: (i) a prestagio desta FFianca foi devidamente
autorizada por seus respectivos Orgaos societdrios competentes; (ii) reconhece como prazo
determinado, a data do pagamento integral do Valor Garantido, ainda que em data posterior 4 Data de
Vencimento; e (iii) todas as autorizagdes necessarias para prestagio desta Fianga foram obtidas e se
encontram em pleno vigor.

4.15.12. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

CLAUSULA QUINTA i )
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
PARCIAL, OFERTA DE RESGATE OBRIGATORIA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.  Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordinaria Parcial

5.1.1. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de abril de 2018, inclusive, o
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™), ou a
amortizagdo extraordindria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacio Extraordindria Parcial”™),
mediante o pagamento de prémio de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano (“Prémio”),
calculado com base na seguinte formula:

d/252 * 0,0025 * VN * Fator de Resgate

Onde:
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VN = Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragfo das Debéntures devida até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortizagdo Extraordinéria Parcial, conforme aplicavel, calculada nos termos desta Escritura
de Emissio;

d =quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data de realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo ou da Amortizagdo Extraordindria Parcial ¢ a Data de Vencimento da respectiva
série; e

Fator de Resgate = No caso de Resgate Antecipado Facultativo, igual a 1; e no caso de
Amortizacdio Extraordinaria Parcial, correspondente ao percentual do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo ou a Amortizagdo Extraordindria Parcial deverd ser
precedido de notificagdo por escrito aos Debenturistas, ao Agente Fiduciarioe a CETIP, ou a critério da
Companhia, publicagéo de aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.7.1 acima, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis 4 realizagio do pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo ou da Amortizagio Extraordinaria Parcial (“Notificacio”). A Notificagdo devera conter:
(i)a data para o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagio Extraordinaria
Parcial; (ii) a série objeto do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Extraordinaria Parcial,
e (iii) que o valor objeto do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizacio Extraordinaria Parcial
ser4 caleulado conforme Cléusula 5.1.4 abaixo.

5.1.3. O pagamento das Debéntures resgatadas ou amortizadas serd feito pela Emissora, por meio dos

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas
demais hipéteses. por meio do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario.

5.1.4. O valor a ser pago aos Debenturistas em razio do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizagio Extraordinaria Parcial devera ser equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario a ser resgatado ou a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitério a ser amortizado, conforme o caso, acrescido: (i) da Remunerag@o as Debéntures e
dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.6.3 acima, se for o caso, calculados pro rata femporis
desde a Data de Integralizagdo, ou da data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo
Extraordinéria Parcial; e (ii) do Prémio.

'51.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serfio obrigatoriamente canceladas.
Niio serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.6. A realizagio da Amortizacdo Extraordinaria deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagio de 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitério das Debéntures.

5.2. Oferta de Resgate Obrigatoria

5.2.1. Casoa Emissora pretenda realizar quaisquer das operagdes excetuadas no subitem (ii) da alinea
(0) ou na alinea (p) da Clausula 6.1 desta Escritura de Emisséo, a Emissora devera realizar a oferta de
resgate obrigatéria das Debéntures enderegada a todos os Debenturistas sem distingdo (“Oferta de
Resgate Obrigatoria”), sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o
eventual resgate das Debéntures de sua titularidade. Fica desde ja certo e ajustado que a pretensdo ou
realizagdo da hipotese prevista no subitem (i) da alfnea (o) da Clausula 6.1 desta Escritura de Emissao

\,r!sk/ )
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ndo ensejard Oferta de Resgate Obrigat6ria nem qualquer outra formalidade, nos termos da Clausula
6.7 abaixo.

522, A Emissora realizara a Oferta de Resgate Obrigatéria por meio de envio de notificaglo por
escrito aos Debenturistas € ao Agente Fiducidrio, ou ainda, a critério da Companhia, mediante
publicagdio de aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.7.1 acima, em até 30 (trinta) dias antes
da realizagdo do eventual resgate derivado da Oferta de Resgate Obrigatoria. A notificagéo ou o aviso
aos Debenturistas mencionados acima deverdo conter: (i) a descrigdio clara da operagdo pretendida;
(ii) forma de manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Obrigatoria; (iii) data
efetiva para o eventual resgate derivado da Oferta de Resgate Obrigatoria e pagamento aos
Debenturistas; ¢ (iv) demais informagdes necessérias para tomada de decisdo dos Debenturistas.

52.3. Os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar diretamente
3 Emissora, fora do &mbito da CETIP, em até 20 (vinte) dias contados do envio da notificagdo ou da

publicagéo do aviso aos Debenturistas mencionados na Clausula 5.2.2 acima (“Prazo para Opgdo de
Resgate”).

5.2.4. Apbs o decurso do Prazo para Opgio de Resgate, a Emissora decidird, a seu exclusivo critério:
(i) pela desisténcia da realizacdo da operagdo pretendida e, consequentemente, do resgate derivado da
Oferta de Resgate Obrigatoria, permanecendo as Debéntures em vigor tal qual como se encontrem; ou
(i) por prosseguir com a realizaciio da operagdo pretendida e, desta forma, resgatar a totalidade das
debéntures de titularidade dos Debenturistas que assim optarem, nos termos da Clausula 5.2.3 acima,
anteriormente & realizagdo da operagao pretendida. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do
Prazo para Opgdo de Resgate, a Emissora comunicaré sua decisao por escrito aos Debenturistas e ao
Agente Fiducidrio, ou ainda, a seu critério, mediante publicag@o de aviso aos Debenturistas nos termos
da Clausula 4.7.1 acima. Na hipotese do item (ii) acima, o resgate derivado da Oferta de Resgate
Obrigatoria serd efetuado mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido: (a) da Remuneragfio as Debéntures e dos encargos moratorios previstos
na Clausula 4.6.3 acima, se for 0 caso, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizag@o, ou
da data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, até a data do resgate
antecipado derivado da Oferta de Resgate Obrigatoria; e (b) do Prémio, calculado nos termos da
Clausula 5.1. acima.

5.2.5. O resgate antecipado derivado da Oferta de Resgate Obrigatéria seguird os procedimentos de
pagamento e cancelamento descritos na Clausula 5.1. acima.

53,  Aquisicio Antecipada Facultativa

531. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no §3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, incluindo as restrigoes de
negociagio e prazo previsto na Instrugiio CVM 476, adquirir as Debéntures em Circulagdo: (i) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,
acrescido da Remuneragio da respectiva série, ou (ii) por valor superior a0 Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragdo da respectiva série,
desde que observe as regras expedidas pela CVM, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatorio da administragiio e das demonstragdes financeiras da
Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragao das demais Debéntures

em Circulaco, de acordo com a série a que pertencer.
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CLAUSULA SEXTA
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Observado o disposto nas Clausulas 6.2 ¢ 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera, observado o
disposto nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
constantes das Debéntures e desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicével, acrescido da Remuneragdo
das Debéntures, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a
data do Gltimo pagamento da Remuneragéo das Debéntures, conforme aplicdvel, até a data do efetivo
pagamento das Debéntures declaradas vencidas na respectiva série, na ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hip6teses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagfio pecunidria
relacionada as Debéntures, ndo sanado no perfodo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas e/ou problemas
operacionais com relagdo a CETIP e/ou ao Banco Liquidante, os quais sejam justificados pela
Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipétese a Emissora possuird 1 (um) Dia Util
adicional de prazo de cura;

() ocorréncia das hipoteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cadigo Civil;

(c) se a Emissora e ou a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que
representem individualmente 25% (vinte e cinco por cento) ou mais da receita bruta
consolidada da Emissora, calculados de forma acumulada com base nas informagoes
financeiras auditadas e/ou com revisdo limitada disponibilizadas pela Emissora nos Gltimos 4
(quatro) trimestres (“Controladas Relevantes™): (i) tiverem requerido faléncia, incluindo sem
limitagdo o pedido de autofaléncia, ndo elidido no prazo legal; (ii) tiverem decretada sua
faléncia; (iii) forem dissolvidas, neste caso exceto s¢ decorrer de quaisquer operagdes
enquadradas na forma dos itens (p) e (q) abaixo; ou (iv) na hipétese de pedido de faléncia da
Emissora formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;

(d) propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas diretas ou indiretas, de
plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologag@o judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela
Emissora pela Fiadora e/ou por qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, em juizo, de
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagiio ou de sua concessio por juizo competente;

(e) declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo financeira da
Emissora, Fiadora e/ou de suas Controladas Relevantes, respeitados os prazos de cura previstos
nos respectivos contratos, em valor unitario ou agregado igual ou superior a
R$35.000.000,00(trinta e cinco milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou
seu contravalor em outras moedas;

® distribuicdio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou realizagdo de

quaisquer outros pagamentos a Seus acionistas, caso a Emissora esteja inadimplente com
relagdio ao pagamento de principal e/ou juros relativos as Debéntures, nos termos previstos

S
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nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(2 mudanga ou alteragio do objeto social: (i) da Emissora, exceto se a sua atividade preponderante
mantiver-se no setor de infraestrutura de transportes; e/ou (i) da Fiadora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia em relagfio s atividades atualmente desenvolvidas pela
Fiadora;

) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢o societaria da Emissora, exceto nos ¢asos em
que a Emissora se mantenha listada no segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA;

) protestos de titulos contra a Emissora e/ou Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais), salvo se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario
que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado; ou
(iii) foram prestadas e aceitas garantias em juizo;

G falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigages ndo-pecunirias
previstas nesta Escritura, que ndo sejam sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente F iduciario, sendo que o prazo de cura
mencionado neste item ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico nesta Escritura;

k) se a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes inadimplir qualquer
obrigagfo financeira em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta
e cinco milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
positiva do IPCA, ou seu contravalor em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura
previstos nos contratos, salvo se o ndo pagamento da obrigagdo financeira na data de seu
respectivo vencimento tiver a concordéncia do credor correspondente;

Q) ndo cumprimento, pela Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes,
de qualquer decis@o arbitral final ou sentenga judicial de natureza condenatoria transitada em
julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, para a
qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de Emissdo, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variago positiva do I[PCA (ou seu equivalente
em outras moedas), ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado da data estipulada
para pagamento na respectiva deciséo;

(m) ndo renovagdio, cancelamento, revogagdo ou suspensdio das autorizagdes, concessoes,
subvengdes, alvards ou licengas da Emissora, da Fiadora e/ou de suas Controladas Relevantes,
inclusive as ambientais, exigidas pelos érgdos competentes para o exercicio de suas atividades
que afete de maneira relevante o regular exercicio das atividades por elas desenvolvidas, exceto
se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagdo,
cancelamento, revogagio ou suspensdo, a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovagio ou obtengdo da referida licenea, alvard ou autorizag@o;
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(n) se as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no 4mbito da Emissdo
provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas ou insuficientes na data em que forem prestadas;

(0) se a Emissora e/ou a Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou
parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacdes que adquirird e assumird nos documentos
relativos as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo
2/3 (dois tergos) das Debéntures, exceto (i) se tal transferéncia, cessdo ou promessa de cessio
for realizada da Emissora para a Fiadora, atingindo a totalidade das Debéntures, mediante a
substituicdo do detentor da posigio contratual de emissor das Debéntures e/ou assungao de
divida representada pelas Debéntures; ou (ii) se tal transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo
for realizada para controlada direta da Emissora, com registro de companhia aberta perante a
CVM, mediante a substituigdo do detentor da posigao contratual de emissor das Debéntures
e/ou assuncdo da divida representada pelas Debéntures (“Cessiondria™), e desde que: (ii.a) o
capital social da Cessionéria seja 100% (cem por cento) detido pela Emissora; (ii.b) a
Cessionaria detenha sob seu controle, na mesma participagao societdria detida pela Emissora
no momento anterior a criagdo da Cessiondria, as controladas diretas e indiretas de atuagdo no
setor de concessio de rodovias, detidas pela Emissora antes de tal operagdo, observado o item
5.2. desta Escritura de Emissdo; e (iii.c) as Debéntures continuem sendo garantidas pelo Fiador
e a Emissora passe a ser fiadora solidéria das Debéntures, conforme o disposto na Clausula 4.15
desta Escritura. Caso a Cessiondria venha a ser posteriormente incorporada pela Fiadora, ndo
serd aplicavel o disposto na alinea (p) abaixo;

)] cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagao
societaria da Emissora e/ou Fiadora, sem a prévia e expressa autorizagio dos Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures, com excegiio A incorporagio da
Fiadora, pela Emissora e desde que, apos a realizagdo da incorporagao: (i) a sociedade
resultante de tal incorporagdo seja a Emissora, e (ii) que ndo seja alterada a participagdo
societaria ou o controle da Emissora nas suas controladas diretas e indiretas, conforme
verificado no momento anterior a realizagdo da operagéo, observado o item 5.2. desta Escritura

de Emissdo;

@ cisdo, fusdo, incorporagio ou incorpora¢o de acdes ou qualquer forma de reorganizagdo
societdria das Controladas Relevantes, exceto pela Fiadora, para a qual se aplica o disposto no
item (p) acima, sem a prévia e expressa autorizagio dos Debenturistas representando, no
minimo. 2/3 (dois tergos) das Debéntures;

(1) redugio do capital social da Emissora sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas
representando, no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, exceto eventual
redugdo do capital social da Emissora decorrente de quaisquer operagdes enquadradas na forma
dos itens (p) e (q) acima;

(s) transformagio da Emissora em outro tipo societario diverso da sociedade an6nima;
Q) se a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar

ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigagdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transagdo Ou em uma série de
transagdes, relacionadas ou néo;

() desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que
resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos, pela Emissora e/ou por qualquer de

-
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suas Controladas Relevantes, desde que tal desapropriagéo, confisco ou outra medida que
resulte em redugdo maior do que 25% (vinte por cento) do EBITDA, conforme definido
adiante;

) extingfio, por qualquer motivo exceto pelo término de prazo contratual, de concessdo detida por
qualquer das Controladas Relevantes;

(w) constituicio, pela Emissora, de quaisquer 6nus ou gravames sobre seus bens méveis ou imoveis
que representem mais de 10% (dez por cento) dos ativos totais, de acordo com suas ultimas
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis, sem aprovagdo prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, exceto no caso de
serem objeto: (a) de penhor ou deposito para garantir direitos e obrigagdes trabalhistas, fiscais
ou judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de sua constituigdo; (b) de eventuais 6nus
ou gravames existentes na Data de Emissdo; ou (c) de dnus ou gravames sobre as propriedades,
ativos ou receitas para fins de constitui¢do de garantias, Unica e exclusivamente, para a
participagdo da Emissora em futuras licitagBes ou para implementar as obrigagdes dos contratos
oriundos de tais licitagdes;

x) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com esta Emiss&o estritamente nos
termos da Clausula 3.8 acima; e

) ndo atendimento, pela Ecorodovias Concessdes, do fndice financeiro relacionado a seguir, a ser
acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a partir da Data de Emissdo, com base
nas demonstragdes financeiras auditadas preparadas de acordo com as praticas contabeis
brasileiras vigentes na Data de Emissgo, baseadas nos Gltimos 12 (doze) meses, sendo que a
primeira apuragfio do indice financeiro se dard com base no segundo trimestre de 2015: Divida
Liquida/ EBITDA <3,75x.

Para efeitos desta Escritura:

“EBITDA” significa o lucro (prejuizo) liquido para determinado periodo, antes do imposto de
renda e contribui¢do social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciagéo €
amortizacio e da provis@io para manutengao; €

“Divida Liquida” significa: (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
titulos de renda fixa emitidos no mercado local (debéntures, notas promissorias) ou
internacional (bonds, eurobonds, short term notes), assim como os encargos financeiros
provisionados e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes de derivativos,
registrados no passivo circulante e no néo circulante, bem como avais, fiangas e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas nfio consolidadas nas demonstragdes financeiras;
(b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de aplicagdes financeiras registrados
no ativo circulante, bem como titulos e valores mobilidrios vinculados ao pagamento de juros €
principal de debéntures ou juros e principal de financiamento do BNDES, sejam esses ultimos
contabilizados no ativo circulante ou no ndo circulante.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (d), (&), (), (h), (), (1),
(0), (p), (@), (r), ou (s) da Clausula 6.1 acima acarretara o vencimento antecipado automético das
Debeéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou notificagdo neste sentido a
Emissora.
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6.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 6.1 acCiF)rLr)la que ndo aqueles
expressamente indicados na Clausula 6.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 02 (dois)
Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do evento, uma AGD, sendo certo que nesta
AGD, uma vez instalada de acordo com o quorum previsto na Clausula Sétima abaixo, a ndo declaragio
de vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduci4rio somente ocorrerd mediante
aprovagiio por deliberagdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagfo;

6.4.  Unicas e exclusivamente nas hipdteses: (i) de ndo instalagdo da AGD mencionada na Cléusula
6.2 acima por falta de quorum apos a segunda convocagéo; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade dos Debenturistas, conforme previsto na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos indicados na Clausula 6.1. acima.

6.5. Em caso de declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, se for o caso, acrescido da Remuneragio das Debéntures, devidos pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio da respectiva série, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura: (i) em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da efetiva declaragdio do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio, no caso de
declaragdio de vencimento antecipado automatico; ou (ii) da data da realizagdo da AGD acima
mencionada, conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratérios previstos na Clausula 4.6.3 acima.

6.6. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd con}unicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata a Clausula 6.5 acima com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

6.7. Observado o disposto na Clausula 5.2.1 acima, os Debenturistas, considerados para fins desta
Cl4usula 6.7 tanto os que houverem integralizado as Debéntures no mercado primario quanto eventuais
adquirentes das Debéntures no mercado secundario, desde j4, de forma irrevogavel e irretratavel, se
declaram cientes e aprovam quaisquer alteragdes derivadas das hipoteses previstas nos itens (o), (p) €
(q) da Clausula 6.1 acima, ndo sendo necesséria a realizagdo de tal aprovagdo por meio de AGD, salvo
se em decorréncia de exigéncia legal ou caso assim solicitado pela CETIP, ocasiio em que oS
Debenturistas comprometem-se a comparecer na referida AGD exclusivamente para formalizar suas
aprovagdes, sem qualquer multa ou penalidade para a Emissora e/ou para a Fiadora.

) CLAUSULA SETIMA
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. Sem prejuizo de outras obriga¢Oes expressamente previstas na legislagio e na regulamentagdo
aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 476, a Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrugio CVM 480”) e demais normas relativas s companhias abertas, a
Emissora obriga-se a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciério, em até 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social
ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragoes
financeiras completas relativas e auditadas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatério da administragdo da Emissora e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos
auditores independentes; e (ii) como declaragdo assinada por qualquer dos Diretores da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as




(b)

(c)

(d)

(e)
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disposigdes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante
os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que néio foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social; ¢ (d) que os bens da Emissora foram mantidos devidamente segurados

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 02 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia: (i) avisos aos
Debenturistas; e (ii) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 02 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Inadimplemento;

manter, durante o prazo das Debéntures, seu regular registro de companhia aberta perante a
CVM;

cumprir com suas obrigagdes de companhia aberta, enviando periodicamente 8 CVM: (i) o
formuldrio cadastral; (ii) o formulario de referéncia; (iii) as demonstragdes financeiras; (iv)o
formulario de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP; (v) o formuldrio de informagdes
trimestrais — ITR; e (vi) as demais informag®es previstas no artigo 21 da Instrugdo CVM 480;

nio revelar informagdes relativas & Oferta, exceto aquilo que for necessario & consecugao de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carter reservado da informag3o transmitida
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, mas ndo se limitando, ao disposto
na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugiio CVM 4007), bem como abster-se, até o envio da comunicagéo de
encerramento da Oferta 3 CVM, de utilizar as informagdes referentes & Oferta, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagéo da Oferta;

comunicar em até 05 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis sobre a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo
ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo,
fornecer resposta a eventuais davidas do Agente Fiducidrio e/ou dos Debenturistas, bem como
da CVM e da CETIP, sobre qualquer informag#o que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,
salvo se houver determinagfo legal ou administrativa para que referidas informagdes sejam
fornecidas em prazo diverso;

enviar 2 CVM informagdes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas €
suficientes e que nfio induzam o investidor a erro, nos termos da Instruggdo CVM 480, bem
como observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 358”), conforme aplicdvel, apresentando nos prazos legais ao
publico as decisdes tomadas pela Emissora com relagdio a seus resultados operacionais,
atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagdo expedida pela CVM;

comunicar, até 01 (um) Dia Util 4 CVM e ao Agente Fiduciério qualquer inadimpléncia quanto
ao cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;
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k) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes e com a
regulamentagio da CVM;

Q) abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento, com valores mobilidrios de

sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, conforme definido abaixo, salvo nas hipéteses
previstas no inciso II do artigo 48 da Instrugio CVM 400;

(m) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundério durante o seu
respectivo prazo de vigéncia, arcando com 0s custos dos referidos registros;

(n) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(0) cumprir todas as determinagoes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos €, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

)] manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

() contratar ¢ manter contratados os prestadores de servicos necessarios, incluindo o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, agéncia classificadora de risco, o Escriturador Mandatrio e a
CETIP;

(s) efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures, exceto

por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

) manter vélidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas
Relevantes;

(w guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagéo relativa &
Emisséo;

(v) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos Orgdos

governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis & condugdo de seus negocios,
cujo descumprimento gere: (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo financeira, nos
negécios, nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora ou de suas Controladas
Relevantes; ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura (“Efeito_Adverso Relevante”), exceto por aquelas
questionadas de boa fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial;

(w) notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela Companhia, de qualquer
AGD;

63 convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emiss&o, ndo o faga no prazo aplicdvel;
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) comparecer, por meio de seus representantes, as AGDs, sempre que solicitada;

(z) enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual
devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do relatorio citado na alinea (k) da
Clausula 8.5 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea (1) da Clausula 8.5 abaixo;

(aa)  contratar e manter contratada, as suas expensas, a Moody’s América Latina Ltda., para realizar
a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda: (a) atualizar a classificagio de
risco (rating) das Debéntures anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagao de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as
samulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar, na mesma
data, a0 Agente Fiduciario qualquer alteragdo € 0 inicio de qualquer processo de revisdo da
classificagéo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Companhia deveré: (i) contratar outra agéncia de
classificacdio de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a Standard & Poor’s, ou
a Fitch Ratings: ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar AGD para que estes definam a
agéncia de classificagfio de risco substituta;

(bb)  fornecer ao Agente Fiduciario, comprovagdo do pagamento integral da quinta emissdo de notas
promissoérias comerciais da Emissora, em até 05 (cinco) dias apos sua efetiva quitagéo;

(cc)  atender integralmente as obrigagdes emanadas pela CVM, especialmente as previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo transcritas:

(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrag¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes € com a
regulamentagio da CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagdo;

O
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(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

7.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicdveis 4 matéria, isentando o Agente
Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que O ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagfio do Agente Fiduciéario.

7.2.  Sem prejuizo de outras obrigagSes expressamente previstas na legislagdo e na regulamentagdo
aplicdveis, em especial a Instru¢io CVM 476, a Instrugiio da CVM 480 e demais normas relativas as
companhias abertas, a Fiadora obriga-se a:

) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (no venta) dias apds o término de cada exercicio social
ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragoes
financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social, bem como
declaragio assinada por qualquer dos Diretores da Fiadora atestando o cumprimento das
disposigdes constantes desta Escritura; e (ii) memoria de cdlculo elaborada pela Fiadora com
todas as rubricas necessarias que demonstrem O cumprimento do indice financeiro
contemplado na alinea “y” da Clausula 6.1 desta Escritura, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciério, podendo este solicitar & Fiadora, a Emissora e/ou aos
auditores independentes da Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(i1) fornecer informagdes sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento causado pela
Fiadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Fiadora tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Fiadora fornecer ao Agente Fiduciério, em até 2 (dois)
Dias Uteis ap6s solicitado, as informagdes adicionais sobre a falta de cumprimento em causa,
incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Fiadora com o fim de sanar a falta de
cumprimento em questo;

(iii)  caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura, no prazo
de até § (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo, fornecer
resposta a eventuais dividas do Agente Fiducirio e/ou dos Debenturistas, bem como da CVM
¢ da CETIP, sobre qualquer informagao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se
houver determinag#o legal ou administrativa para que referidas informagdes sejam fornecidas
em menor prazo;

(iv)  cumprir integralmente as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no que se
refere & Fianca prevista nesta Escritura;

(v) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a condugdo de seus negécios,
cujo descumprimento gere: (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo financeira, nos
negocios, nos bens ou nos seus resultados operacionais; ou (ii) qualquer Efeito Adverso
Relevante, exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou
judicial;
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(vi)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)  ndo realizar operages fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

(viii) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme préaticas usualmente adotadas pela Fiadora; e

(ix)  manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacOes
necessérias a celebragdo desta Escritura e outorga da Fianga.

CLAUSULA OITAVA
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagfio para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunh#o dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara:
(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades

por Agdes, € o artigo 10 da Instrugéo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugiio CVM 28”) para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigOes
previstos na legislago especifica e nesta Escritura;

(©) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(d) ngo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(e) esté ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990;

® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(2) nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;
h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da

regulamentagfo aplicével vigente;

@) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos € condi¢des;
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34) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;
&) que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura, por meio das informagdes
e documentos fornecidos pela Emissora; €
Q) que presta servicos de agente fiduciario a que presta servicos de agente fiduciario a: (i) 2°

(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejusséria, para distribuicsio publica com esforgos restritos de
colocagdio, da ELOG S.A. (“2° Emisséo da ELOG”), com vencimento em 20 de fevereiro de
2020, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na data de emissdo. Até a presente data foram verificados eventos
de amortizagdo, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo, ndo tendo sido
verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdio, repactuagdo e/ou
inadimplemento. Na data da emiss&o, as debéntures da 22 Emissio da ELOG s#o integralmente
garantidas por garantia fidejussoria da Emissora, Ecopatio Logistica Cubatio Ltda., Elog
Logistica Sul Ltda. e Elog Sudeste S.A., conforme previsto na respectiva escritura de emissao;
(ii) 3* (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos
restritos de colocagdo, da ELOG S.A. (“3" Emisséo da ELOG”), com vencimento em 15 de
agosto de 2016, em que foram emitidas 6.000 (seis mil) debéntures, no valor de
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na data de emiss&o. Até a presente data néo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizag@o, conversio, repactuagéo e/ou
inadimplemento. Na data da emissgo, as debéntures da 3° Emissdo da ELOG s#o integralmente
garantidas por garantia fidejussoria da Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo; (iii) 2¢ (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“2*_Emissdo da
Ecovias™), em que foram emitidas 881.000 (oitocentas e oitenta € uma mil) debéntures, sendo
200.000 (duzentas mil) debéntures para a 1* série com vencimento em 20 de fevereiro de 2020
e 681.000 (seiscentos ¢ oitenta e uma mil) debéntures para a 22 série com vencimento em 15 de
abril de 2024, no valor de R$881.000.000,00 (oitocentos € oitenta € um milhdes de reais), na
data de emiss&o. Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de amortizag8o, resgate
antecipado, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da
2% Emissio da Ecovias nfo possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo; e (iv) 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real com garantia adicional fidejussoria, em série Gnica, da Ecoporto
Santos S.A. (sucessora da Ecoporto Holding S.A.) (“1* Emissio da Ecoporto Santos™), com
vencimento em 15 de junho de 2019, em que foram emitidas 600 (seiscentas) debéntures, no
valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de emisséo. Até a presente
data foi verificado evento de amortizagiio, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo, ndo endo sido verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo,
repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 1° Emissdo da
Ecoporto Santos sdo integralmente garantidas por garantia fidejussoria da Emissora, por
alienacdo fiduciaria de agdes de emisséo da Ecoporto Santos € da Ecoporto Transportes Lida.
(antiga denominag#io da Termlog Transporte e Logistica Ltda.), cujo valor das agdes oferecidas
em garantia, na data de emisso, era de R$720.564.000,00, conforme previsto na respectiva
escritura de emisséo.

83. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento da 2* Série ou até sua

efetiva substituiggo.
30
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Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduci4rio, a titulo de honoréarios pelos deveres €

atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura, a
seguinte remuneragao:

(a)

(®)

©

(d)

(e)

(f)

(2)

a titulo de honordrios pelo servigo de Agente Fiduciario serdo devidas parcelas anuais de
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias tteis
apbs a data de assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes. As parcelas anuais serdo devidas mesmo ap6s a Data de Vencimento da 2* Série,
caso o Agente Fiducidrio esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela

Emissora;

as parcelas acima seréo atualizadas pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario;

as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragéo Social),
COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os débitos em
atraso ficarfio sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia at¢ a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

os servigos previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 ¢ na Lei das
Sociedades por Ac¢des;

a remuneragio ndo inclui as despesas com publicagdes em geral, notificagdes, custos incorridos
em contatos telefonicos relacionados a emissdo, extragdo de certiddes, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, estadias e transporte necessérias ao exercicio da
funcdio do Agente Fiducidrio, durante ou apo6s a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo. Nio estdo incluidas igualmente, €
serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducirio em caso de inadimplemento
do empréstimo;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciério venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagdes, custas € taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo € as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagéio ao pagamento destas por um perfodo superior a 10 (dez) dias
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corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de Debéntures para
cobertura do risco de sucumbéncia; e

no caso de eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio, ou ainda no caso de alteragéo
nas caracteristicas da Emisséo, ficard facultada a revisdo dos honorarios propostos.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem

deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

®

(2

(h)

M

)
(k)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragéo dos
seus proprios bens;

renunciar 4 fungfio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢o, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura e respectivos Aditamentos na
JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagio néio pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que estejam
dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi¢a Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, as quais deverdio ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagfo;

solicitar, quando considerar necessério, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD, mediante antincio publicado, pelo menos trés vezes, nos
6rgiios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagGes que lhe forem solicitadas;
elaborar relatrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do

artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0s
quais deverdo conter, a0 menos, as informagdes abaixo.

e
e

&




)

(ii)
(iii)

@iv)

)
(vi)

eventual omissio ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informag@es pela Emissora;

alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de seu capital;

posicio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
constituigdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o caso;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(vii) declaragdo sobre sua aptiddio para continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da

Emisséo;

(viii) pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de

(ix)
()
(xi)

M

(1)
(i1)
(iif)
(iv)
(v)
(m)

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinag#o dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures;
relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, pblicas ou privadas, feitas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
denominagfio da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas;
espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagao, conversdo, repactuagdo €
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas no prazo méximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatorio devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

no seu escritdrio;

na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar

suas publicagBes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposi¢io nos locais indicados no item anterior;
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(n) manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo

de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatério e 3 CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e 0s Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatério e a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem
como relagdo dos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e todas aquelas impositivas
de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados na Clausula 4.7 acima, no prazo méaximo de 05 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a
CETIP;

Q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures; e

6] disponibilizar o valor unitario das Debéntures aos investidores e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou se seu website. O valor unitario das Debéntures
disponibilizado pelo Agente Fiducidrio sera calculado pela Emissora.

8.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunh@o dos Debenturistas na realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
(©) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e
(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,

intervengdo ou liquidagio da Emissora.

8.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula Sexta desta Escritura, somente se
eximir4 da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) acima, se
assim autorizado pela unanimidade dos Debenturistas. Na hipotese da alinea (d), bastara a aprovagéo de
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em C irculag@o.

8.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagéo, dissolugéo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdio de agente fiducirio da Emiss&o, sera realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo
certo que a C VM podera nomear substituto provis6rio, enquanto ndo se consumar 0 processo de escolha
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do novo agente fiduciario da Emiss&o. A substituicdo néo implicara em remuneragio ao novo Agente
Fiducidrio superior & ora avencada.

8.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstncias supervenientes a esta Escritura, devera este comunicar imediatamente o fato 4 Emissora,
pedindo sua substitui¢o.

8.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigo e integralizagdo
da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

8.7.3. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungfio como agente fiduciario da Emisso. Esta remunerag@o podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
AGD.

8.7.4. Em qualquer hip6tese, a substitui¢do do Agente Fiducidrio ficar sujeita a comunicagdo prévia
4 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.

8.7.5. A substitui¢do do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura, que dever4 ser registrado nos termos da Clausula 4.16 acima.

8.7.5.1. O Agente Fiduciério substituto deverd, imediatamente apos sua nomeagdo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 4.7 acima.

8.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA NONA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos Debenturistas da
respectiva série ou, caso possuam a mesma ordem do dia, poderd ser realizada uma AGD comum as
duas séries.

9.1. Convocag¢io

9.1.1. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo das respectivas séries, ou
pela CVM.

9.1.2. A convocago da respectiva série se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos érgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicag3es, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagéo de antncio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.




9.1.3. As AGDs das respectivas séries deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagio da convocagio. A AGD da respectiva série em segunda
convocacdo somente poderé ser realizada em, no minimo, 08 (oito) dias apds a data marcada para a
instalagdo da AGD em primeira convocagdo.

9.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da respectiva série, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo da respectiva
série, independentemente de terem comparecido 8 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

9.2.  Quorum de Instalagfo

9.2.1. A AGD de cada série se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas de
cada série que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulago da respectiva scrie e,
em segunda convocago, com qualquer quorum, sendo que em caso de AGD comum as duas séries,
para fins de calculo de quorum de instalagdo serd considerada a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, independentemente da série a que pertenga.

9.2.2. Para efeito da constitui¢io do quorum de instalagdo e/ou deliberagfio a que se refere esta
Cl4usula Nona, bem como demais disposi¢des aplicéveis desta Escritura, serfio consideradas
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures
que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores, dos seus
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo néo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for
designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberagao

9.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, Debenturista ou nfo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as deliberagdes em
AGD serfio tomadas pela maioria dos presentes a AGD.

9.4.2. Nas deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, quais
sejam: (i) Remuneragfio das Debéntures; (ii) as datas de pagamento da Remuneragéio das Debéntures;
(iii) os valores e as datas de amortizagdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento da 1* Série ou a Data
de Vencimento da 2? Série, conforme o caso; (v) quoruns de deliberagdo de AGD previstos nesta
Clausula Nona; (vi) condigdes da garantia; e (vii) Eventos de Inadimplemento, conforme previstas na
Cl4usula Sexta, deverio ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das
Debéntures em Circulagio. O quorum previsto para alterar os Eventos de Inadimplemento néo guarda
qualquer relagio com o quorum para declaragdio de vencimento antecipado estabelecida na Clausula
Sexta acima.

9.4.3. As deliberacdes que digam respeito a quaisquer caracteristicas das Debéntures ndo incluidas na
Clausula 9.4.2 acima, inclusive no caso de rentincia ou perddo temporario, deverdo ser aprovadas, seja
em primeira convocagio da AGD ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que
representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulag&o.
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9.5. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura.

9.6.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

9.7. O Agente Fiduciario devera comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as informages que
lhe forem solicitadas.

9.8. As alteragdes aos termos e condigdes das Debéntures somente poderdio ser levadas para
deliberagiio em AGD por meio de proposta feita pela Emissora pelos Debenturistas, e desde que
acordado por ambos, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

i CLAUSULA DECIMA
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:
(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as obriga¢des
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

© as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

(d) esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas, constituem obrigages licitas, validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) os documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos ao Agente Fiduciério e
aos Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a
data em que foram fornecidos;

® a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura: (1) néo infringem seus documentos
societdrios; (2) ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagdes assumidas nesta
Escritura; (3) néo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora que afete, de maneira adversa e material, as obrigagSes assumidas
nesta Escritura, desde que a Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) néo
resultario em: (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigagéo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua
geracfo de caixa; ou (ii) criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

(2) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagBes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, est4 cumprindo as leis,
os regulamentos, as normas administrativas e as determinagBes dos 6rgéos governamentais,
autarquias ou tribunais, que sejam relevantes e aplicdveis & condugdo de seus negacios, cujo
descumprimento gere Efeito Adverso Relevante;
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exceto por obrigagBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obriga¢des impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a condugdo de seus
negdbcios, cujo descumprimento gere um Efeito Adverso Relevante;

desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposi¢éo contratual ou legal ou
de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agfo judicial ou procedimento
judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental que
em qualquer dos casos (1) ou (2) acima: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢des nos termos desta Escritura; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura, exceto pelo
informado no seu formuldrio de referéncia disponibilizado na CVM e ao mercado;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungdes;

possui nesta data todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes € alvaras, inclusive
ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, exceto: (i)
no que se referir a licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, cuja perda, revogagio ou cancelamento nfo resulte em Efeito Adverso Relevante, e
(ii) exceto pelo informado no seu formulario de referéncia disponibilizado na CVM e ao
mercado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac#o e apuraggo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragio das Debéntures, inclusive nos
Eventos de Inadimplemento, nos termos desta Escritura, foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-f¢;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2014, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, bem como as correspondentes demonstragdes
financeiras de resultado da Emissora referentes aos exercicios e trimestres a época encerrados,
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informag@es financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde
a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situag#o financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante
para a Emissora, no houve qualquer alterag8o no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora; e

o formuldrio de referéncia da Emissora contém todas as informagdes relevantes em relagdo a
Emissora requeridas nos termos da lei e necessarias para que os Investidores Qualificados
tenham condi¢Bes de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de sua condi¢io financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagfo as
Debéntures, e ndo contém declaragGes falsas, incorretas, inveridicas e/ou enganosas ou omite
fatos relevantes da Emissora, sendo que tais informagdes, fatos e declaragdes que constam do
Formulario de Referéncia da Emissora sdo verdadeiros, consistentes, corretos ¢ suficientes e
sfo dadas de boa fé considerando todas as circunstincias materiais relevantes da Emissora.
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é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as obrigagdes
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas, constituem obrigages licitas, validas e
vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, estd cumprindo as leis,
os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos 6rgios governamentais,
autarquias ou tribunais, que sejam relevantes e aplicaveis & condugéo de seus negdcios, cujo
descumprimento gere Efeito Adverso Relevante;

exceto por obrigagBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagfes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicdveis & condug@o de seus
negécios, cujo descumprimento gere um Efeito Adverso Relevante; e

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura: (1) ndo infringem seus documentos
societdrios; (2) ndo infringem qualquer disposi¢8o legal, contrato ou instrumento do qual a
Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigacSes assumidas nesta
Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Fiadora que afete, de maneira adversa e material, as obrigagdes assumidas
nesta Escritura, desde que a Fiadora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) nfo
resultarfo em: (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua
geracgfo de caixa; ou (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Fiadora;

possui nesta data todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor, exceto (i) no que se referir a licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvars,
inclusive ambientais, cuja perda, revogac8o ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso
relevante para as suas atividades ou situacfo financeira, e (ii) exceto pelo informado no seu
formulario de referéncia disponibilizado na CVM e ao mercado;

os balangos patrimoniais da Fiadora auditados e datados de 31 de dezembro de 2014, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, bem como as correspondentes demonstragdes
financeiras de resultado da Fiadora referentes aos exercicios e trimestres & época encerrados,
apresentam de maneira adequada a situagfio financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informag¢@es financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde
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a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagfio financeira e nos resultados operacionais em questo, ndo houve qualquer
operagfio envolvendo a Fiadora, fora do curso normal de seus negécios, que seja relevante para
a Fiadora, nfo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Fiadora;

) o formulério de Referéncia da Fiadora contém todas as informagdes relevantes em relagdo a
Fiadora requeridas nos termos da lei e necessérias para que os Investidores Qualificados
tenham condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Fiadora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, e ndo contém declaragdes falsas, incorretas, inveridicas e/ou enganosas ou omite
fatos relevantes da Fiadora, sendo que tais informagdes, fatos e declaragdes que constam do
Formulério de Referéncia da Fiadora sfio verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e sdo
dadas de boa fé considerando todas as circunstdncias materiais relevantes da Fiadora; e

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragéo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragéo das Debéntures, inclusive nos
Eventos de Inadimplemento, nos termos desta Escritura, foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observéncia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura dever#o ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, conjuntos 31/32,

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo

At.: Srs. Marcello Guidotti/ Bernadete Castro/ Marcelino Rafart de Seras

Telefone: (11) 3787-2667 / (11) 4359-6006

Fax: (11) 3787-2668

E-mail: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br / bernadete.castro@ecorodovias.com. br

Para a Fiadora:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, conjuntos 31/32,

Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo

At.: Srs. Marcello Guidotti/ Bernadete Castro/ Marcelino Rafart de Seras

Telefone: (11) 3787-2667 / (11) 4359-6006

Fax: (11) 3787-2668

E-mail: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br / bernadete.castro@ecorodovias.com.br /
marcelino.seras@ecorodovias.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ
\kL




At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A.- MERCADOS ORGANIZADOS
Endereco: Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar
Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fac-simile: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
S#o Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1564

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.2.  As comunicages referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serfo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
mAquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até S (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Dessa
forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como
uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
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modificagdo de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuag&o do Agente Fiduciério limita-se ao escopo
da Instrugéo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicéveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislag@o aplicavel.

12.3.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragfio. Nédo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societérios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

12.4. Os atos ou manifestagSes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigagées assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

12.5. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Fiadora para acompanhar o atendimento dos indices financeiros

12.6. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratével, salvo na hipotese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda acima, obrigando as partes por si e
seus sucessores a qualquer titulo.

12.7. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

12.8. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a
execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

12.9. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Os prazos estabelecidos na presente Escritura serfo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA
FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questSes porventura oriundas desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura a Emissora, a Fiadora e o Agente
Fiduciério, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 26 de marco de 2015.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco.
Seguem as pdginas de assinaturas.)




(Pdgina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, da

Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A4.)

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

- Ihathdl2.__

Nome: Nome:

Cargo: Marcelir}’: “?"‘»”tt Uy OLras Cargo: Marcelo Lucon
Diretor Presidente Diretor Juridico
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(Pdgina de assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag0es, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da

Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.)

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

i s UncdH—._

Nome: NS
Cargo: Marcelino Rafart de Seras Cargo: Marosto Luoan
Diretor Presidente Diretor Juridico
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(Pdgina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Nédo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em até Duas Séries, para Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo, da

Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Kosanr Sondio

Nome: Rosane da Sil&/a Basilio
. Procuradora
Cargo: RG: 41.295.392-4

CPF: 421.493.088-60




(Pdgina de assinaturas 4/4 do Instrumento Particular de Escritura du Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Nédo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria,
em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo, da
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.4.)

TESTEMUNHAS:
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}\{2’?"* Bruna Roberta Monea ggpee
RG: 41.094.623-0 SSPISP RG:  Danielle Saula

CPF:
. . 425.516.448-79
CPF: 425.516.44 RG 32530166-9 SSP/SF
CPF 220268408.




