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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2" (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA EOLICA CUi IX S.A.

ENTRE

EOLICA CNUi IX S.A.,
COMO EMISSORA,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
COMO AGENTE FIDUCIARIO,

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS,
COMO FIADORA

DOCS-SP - 316241v4




Pelo presente instrumento particular,

()

(b)

(c)

EOLICA CHUI IX S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Florianopolis, Estado
de Santa Catarina, na Rua Padre Roma, n° 482, sala 206, Centro, CEP 88010-090, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°

19.661.005/0001-93, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora");

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente
fiducidrio, representando a comunhdo dos debenturistas titulares das Debéntures, neste ato

representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"); e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade por agdes,
de economia mista, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade
de Brasilia, Distrito Federal, e escritorio central na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n° 409, 13° andar, Centro, CEP 20071-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.001.180/0001-26, neste ato representada na forma do seu

estatuto social ("Fiadora");

vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da
2* (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, da Eolica Chui IX S.A.

("Escritura de Emissdo"), em observéncia as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I - DEFINICOES

1.1,

Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emissdo, os termos a seguir
sdo utilizados nesta Escritura de Emissdo, tanto no singular quanto no plural, com o

significado estabelecido nesta Clausula I, conforme segue:
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1.1.2. "Agente Fiducidrio": possui o significado atribuido no item (b) do predmbulo;
1.1.3. "Amortizagdo": possui o significado atribuido no item 5.7.1;
1.1.4.

"ANBIMA": possui o significado atribuido no item 3.5.1;

1.1.5.

"Assembleia Geral de Debenturistas”: possui o significado atribuido no item
10.1.1;

1.1.6.

"Banco Liquidante de Emissdo": possui o significado atribuido no item 11.1;
1.1.7.

"CETIP": possui o significado atribuido no item 3.6.1;
1.1.8. "CETIP 21": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

1.1.9.

"Codigo Civil Brasileiro": possui o significado atribuido no item 5.8.2;
1.1.10. "Cédigo de Processo Civil Brasileiro": possui o significado atribuido no item 5.8.2;
1.1.11. "Coordenador Lider": possui o significado atribuido no item 4.6.1;
1.1.12. "Contrato de Distribuigao": possui o significado atribuido no item 4.6.1;
1.1.13. "CVM": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;
1.1.14. "Data de Emissfo": possui o significado atribuido no item 5.1.8;
1.1.15. "Data de Vencimento": possui o significado atribuido no item 5.1.9;

1.1.16. "Debéntures": possui o significado atribuido no item 3.1;

1.1.17. "Debéntures em Circulagido”: possui o significado atribuido no item 10.1.6;
s
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1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22,

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

[.1.31.

1.1.32,
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"Debenturistas": possui o significado atribuido no item 5.1.5; % cf? /
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"Dia Util": possui o significado atribuido no item 12.8.2;

"Emissdo": possui o significado atribuido no item 3.1;

"Emissora": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;

"Escritura de Emissdo": significa o presente Instrumento Particular de Escritura da
2" (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, da Eélica Chui
IX S.A,;

"Escriturador Mandatario": possui o significado atribuido no item 11.2;

"Evento de Inadimplemento": possui o significado atribuido no item 6.1.1;

"Fiadora": possui o significado atribuido no item (¢) do predmbulo;

"Fiang¢a": possui o significado atribuido no item 5.8.1;

"IGP-M/FGV": significa o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela

Fundag&o Getllio Vargas;
“Instru¢do CVM 28": possui o significado atribuido no item 9.2.4;
"Instru¢do CVM 358": possui o significado atribuido no inciso (xviii) do item 7.1.1;
"Instru¢do CVM 476": possui o significado atribuido no item 3.4.1;
"Instru¢iio CVM 400": possui o significado atribuido no inciso (xx) do item 7.1.1;

"Investidores Qualificados": possui o significado atribuido no item 4.6.2;
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1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.
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"Jornais de Publicagdo da Emissora"; possui o significado atribuido no item ﬂlli?(’l G"“‘C\ '

"JUCESC": possui o significado atribuido no item 3.2.1;
"Juros Remuneratorios": possui o significado atribuido no item 5.6.1;
"Lei das Sociedades por Ag¢des": possui o significado atribuido no item 2.1;

"Lei do Mercado de Valores Mobilidarios": possui o significado atribuido no item

3.4.2;
"MDA": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

"Notificacio de Vencimento Antecipado": possui o significado atribuido no item
6.1.3.2;

"Novo Indice": possui o significado atribuido no item 5.6.6;

"Oferta Restrita": possui o significado atribuido no item 3.4.1;

"Periodo de Capitalizagdo": possui o significado atribuido no item 5.6.1.1;
"Potenciais Investidores": possui o significado atribuido no inciso (x) do item 7.1.2;
"Prego de Subscri¢do”: possui o significado atribuido no item 5.2.2;

"Prémio de Resgate Antecipado Facultative": possui o significado atribuido no

item 5.11.4;
"Quorum Qualificado": possui o significado atribuido no item 5.6.6;

"RCA da Fiadora": possui o significado atribuido no item 2.2;
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1.1.49. "Saldo na Data do Evento de Inadimplemento": possui o significado atribuido no
item 6.1.3.3;

1.1.50. "Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.6.1;
1.1.51. "Taxa Substitutiva": possui o significado atribuido no item 5.6.5; e

1.1.52. "Valor Nominal Unitdrio": possui o significado atribuido no item 5.1.1.

CLAUSULA II - AUTORIZACAO

2.1.

2.2.

A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizacdo deliberada em
Reuni&o do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 31 de margo/‘é 2015¢
em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 31 de mar(;é‘/"’/&e 2015
("AGE da Emissora"), nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de

1976 ¢ alteragdes posteriores ("Lei das Sociedades por Agdes").

A prestagdo da Fianga (conforme definido abaixo) e a celebragdo desta Escritura de
Emisséo pela Fiadora sdo realizadas de acordo com a autorizagéio deliberada em Reunio
do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em 29 de abril de 2015 ("RCA da

Fiadora").

CLAUSULA III- REQUISITOS

3.1

3.2.

A 2" (segunda) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em
série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, da Emissora ("Emissao" e
"Debéntures”, respectivamente) serd realizada em observéncia ao disposto na Lei das

Sociedades por Ag¢des, de acordo com os requisitos a seguir.

Arquivamento ¢ Publicacio dos Atos da Emissora e da Fiadora
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3.2.1. A ata da RCA da Emissora e a ata da AGE da Emissora que deliberaraim f;(-,abu a Q/§’x
AT
h‘
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Emissdo serdo devidamente: (i) arquivadas perante a Junta Comercial do I Hinf{kpdt)ﬂ]
Santa Catarina ("JUCESC"); e (ii) publicadas no Diario Oficial do Estado de Santa
Catarina e no Diario Noticias do Dia de Santa Catarina (em conjunto, "Jornais de

Publicac¢io da Emissora").
32.2. A ata da RCA da Fiadora que deliberou sobre a Fianca serd devidamente: (i)
arquivada perante a Junta Comercial do Distrito Federal (JCDF); e (ii) publicada no

Jornal Diario Oficial da Unido e no Jornal "O Globo".

8-3) Arquivamento da Escritura de Emissiio e de Eventuais Aditamentos

3.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESC, nos termos do inciso Il e pardgrafo terceiro do artigo 62, da Lei das
Sociedades por A¢des, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da
respectiva assinatura, sendo certo que o efetivo registro serd condi¢o essencial para
a integralizagdo das Debéntures. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario uma
via original, devidamente registrada, desta Escritura de Emissdo e eventuais

aditamentos no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do respectivo registro.

34, Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

3.4.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdio publica com esforgos restritos, nos
termos da Instrugdo da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, e alteracdes
posteriores ("Oferta Restrita" e "Instru¢dio CVM 476", respectivamente), e das

demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

3.4.2. A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na CVM, de
que trata o artigo 19, caput, da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e alteracGes
posteriores ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), bem como nos termos do
artigo 6° da Instru¢do CVM 476, por se tratar de oferta publica com esforgos

restritos de distribuig#o.




3.5. Registro na ANBIMA

v{ - i1&
3.5.1. A Oferta Restrita serd registrada na Associagdo Brasileira das |_-::-ui.;mdeZ@a§h*
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Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA"), exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476 e nos termos do paragrafo primeiro,
inciso I, e pardgrafo segundo, ambos do artigo 1° do "Codigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribui¢do e Aquisi¢io
de Valores Mobilidrios", condicionado a expedicéo, até a data de comunicagéo de
encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador Lider (conforme definido

abaixo), de diretrizes especificas para o cumprimento da obrigacéo.

3.6. Registro para Distribuiciio, Negociacio e Custédia Eletronica

3.60.1.

3.6.2.

As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuicdo primaria através do MDA -
Moédulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"); e (ii) negociagdo secundaria no
Moédulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP 21"), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuigcdo e as negociagdes liquidadas financeiramente e as

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Nao obstante o descrito no item 3.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, entre Investidores
Quatificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias de
cada subscrigdo ou aquisigdo pelos Investidores Qualificados, ¢ em conformidade
com o disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476, condicionado ao
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes constantes no artigo 17 da mesma

Instrucéo.

3.7. Registro nos Cartorios de Titulos ¢ Documentos

Sl

Em virtude da Fian¢a prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas
(conforme definido abaixo), no prazo de 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contado da data de obtengdo do registro na JUCESC da presente Escritura
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Emissdo e de eventuais aditamentos perante os Cartorios de Registro c@,}nuf’(@e 99 ,5;‘}
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Documentos localizados na Cidade de FlorianGpolis, Estado de Santa C'u[zﬁj&_ﬂ (Mird (&
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, entregando ao Agente Fiduciario uma via original, devidamente registrada,
da Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos tempestivamente apds os

respectivos registros.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Objeto Social da Emissora

411. A Emissora tem como objeto social o desenvolvimento, a implantagdo, a
exploragdo, a operagdo e a manutengdo de empreendimento de produgio,
transmissdo, transformac@o e geragdo de energia elétrica proveniente de fonte
edlica, do parque edlico denominado Chui 09, localizados no Estado do Rio Grande
do Sul; a comercializagdo da energia elétrica gerada em seus empreendimentos; e a
realizagdo de estudos, projetos, comissionamento, testes, operagdo, manutengio,
gerenciamento, supervisdo, aquisi¢do de equipamentos ¢ materiais e a contratacdo

de terceiros para tanto.

Destinacéio dos Recursos da Emissdo

4.2.1. Os recursos captados por meio desta Emissdo serfio integralmente destinados pela
Emissora & construgdo, implantagdo e desenvolvimento do parque edlico

denominado Chui 09..

Nimero da Emissio

4.3.1. As Debéntures representam a 2° (segunda) emiss@o de debéntures da Emissora.

Numero de Séries




4.5.

4.6.
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Valor Total da Emissio

4.5.1. O valor total da Emissdo é de R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais) na Data de

Emissdo (conforme definido abaixo).

Colocacio, Procedimento e Registro de Distribuicio

4.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribui¢do, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugéo
CVM 476 e das demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicdveis, com
intermediagdo do Banco ABC Brasil S.A., na qualidade de institui¢do intermediaria
lider da Oferta Restrita ("Coordenador Lider"), nos termos e condi¢des
estabelecidos no "Contrato de Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, da 2* (Segunda) Emisséo da Edlica Chui
[X S.A.", a ser celebrado entre 0 Coordenador Lider e a Emissora ("Contrato de

Distribui¢fio").

4611 O Coordenador Lider realizard a distribui¢io publica das Debéntures em

regime de garantia firme de subscrigdo.

4.6.2. O publico alvo da Oferta Restrita serfio investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 ¢
altera¢des posteriores, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM
476 ("Investidores Qualificados"). Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM
476 e para fins da Oferta Restrita: (a) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a investidores néo
qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas consideradas Investidores
Qualificados deverdio subscrever ou adquirir, no admbito da Oferta Restrita,

Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).
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4.6.3. No &mbito da Oferta Restrita: (i) serd permitida a precura de, 1o maxinii(»73 Vg *%0g
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(setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures deveriio 'sé{_‘,:?g s ¢ &\
subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.
Nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 3° da Instrugdo CVM 476 e para fins da
Oferta Restrita, fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como tnico investidor para os fins dos limites previstos nos incisos (i)

e (ii) do presente item.

4.64. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que: (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM e poderd ser registrada perante a
ANBIMA, observado o disposto no item 3.5.1 acima; (ii) as Debéntures estfio
sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na
Instrugdo CVM 476; e (iii) realizou sua propria analise com relagdo a capacidade de
pagamento da Emissora ¢ sobre a constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade da

Fianca.

4.6.5. O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores que: (i) nfo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagio de Debéntures no mercado

secundario brasileiro € restrita.

4.6.6. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da
Oferta Restrita, bem como n#o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes

maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.6.7. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da

CETIP e com o plano de distribui¢éo previsto no Contrato de Distribuicao.

4.6.8. A LEmissfo e a Oferta Restrita ndo poderfio ter seu valor ¢ quantidade aumentados

em hipdtese alguma.
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4.6.9. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 111 E!C]lﬁ.ﬁ.:’i}ﬁ Ay S
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Debéntures serdao subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribui¢ao da Oferta Restrita, observado o disposto no artigo 7°-A e no paragrafo

segundo do artigo 8 da Instrugiio CVM 476.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1. Valor Nominal Unitirio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de

R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

5.1.2. Atualizago do Valor Nominal Unitirio: N&o havera atualizagdo monetaria do

Valor Nominal Unitario.

5.1.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 110 (cento e dez) Debéntures.

5.1.4. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, nos termos do paragrafo segundo do artigo 63

da Lei das Sociedades por Agoes.

5.1.5. Comprovacdo de Titularidade. A Emissora nido emitird certificados de Debéntures.

Para todos os fins, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de deposito das Debéntures, emitido pelo Escriturador Mandatario (conforme
definido abaixo), onde serdio inscritos os nomes dos respectivos titulares das
Debéntures ("Debenturistas"). Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP terio sua titularidade comprovada pelo extrato em nome

dos Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6. Classe. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissfo da

Emissora.
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Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirogralaria, nus rermos do .ultg'ﬁ 18 d’
Lei das Sociedades por Agdes, com garantia [idejussoria, nos termos do item. ‘48

abaixo.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, a data da emissdo das Debéntures sera

20 de maio de 2015 ("Data de Emissao").

Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do

prazo de 5 (cinco) meses contado da Data de Emiss8o, vencendo-se, portanto, em
20 de outubro de 2015 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) e de vencimento
antecipado das Debéntures, previstas nos itens 5.11.1 e 6.1.1 desta Escritura de
Emiss@io, ocasidio em que a Emissora obriga-se a realizar o pagamento das
Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios

(conforme definido abaixo) devidos.

Condicdes para Subscricio e Integralizacio das Debéntures

5.2.1.

5.2.2.

As Debéntures poderfio ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio
de distribuicdo por Investidores Qualificados, dentro do prazo de distribuigéo
publica, conforme item 4.6.9 da presente Escritura de Emissdo e observado o

disposto no item 5.2.2 abaixo.

Todas as Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas em uma unica data. A
integralizagdo sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrig¢do, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis da CETIP, em valor correspondente
ao Preco de Subscri¢do, conforme definido a seguir. O prego de subscrigdo de cada
Debénture serd seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios
calculados de acordo com o item 5.6.1 abaixo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento ("Prec¢o de Subscri¢do").

Direito de Preferéncia

5.3.1.

Nio ha direito de preferéncia na subscri¢éo das Debéntures.
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5.4.

5.5.

5.6.
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Participaciio nos Lucros

5.4.1.

As Debéntures ndo fardo jus a participagéo nos lucros da Emissora.

Prémio de Reembolso

5.5.1.

As Debéntures ndo fardo jus a prémio de reembolso.

Remuneracio das Debéntures

5.6.1.

5.6.3.

As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos
Depositos Interfinanceiros DI, "over extra-grupo", expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pdgina na
internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa ou
spread de 3,45% (trés inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario de cada Debénture, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, aplicando-se a formula descrita no item 5.6.3 abaixo ("Juros

Remuneratorios").

5.6.1.1.  Define-se como "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo gue se

inicia na Data de Emiss@o e termina na Data de Vencimento.
O pagamento dos Juros Remuneratdrios serd devido na Data de Vencimento, na
data de vencimento antecipado ou na data do Resgate Antecipado Facultativo, o que

ocorrer primeiro.

Os Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:
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"J" corresponde ao valor unitario dos Juros Remuneratérios devido no final do Periodo de

Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

"Fator de Juros" é composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:
Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread, onde:

"FatorDI" corresponde ao produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizaggo,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1 + TDI, )

k=1

onde:
"k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um numero inteiro;

"n" corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Perfodo de Capitalizagdo, sendo "n"

um namero inteiro;

"TDIi" corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

‘..', -. 1-\\ o
4 i, § 15
<5 10508 0 = i -
[§s) B o

\
i Tarna ;\l y ~
| o g / [ —
> Oficial m/ L/i



(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

"FatorSpread" corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

_be 1
FatorSpreadzJ [SE‘G—:M | r]"“" -
] 100 l

"spread" serd de 3,4500 (trés inteiros e quarenta e cinco centésimos);

"DP" ¢ o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data de calculo, sendo "DP" um nliimero

inteiro;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo

orgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Observagdes:

1)

i)

iif)

o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais

sem arredondamento;

efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que, a cada fator diario
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo

considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI", com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento;

ST O
"DI" corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia ULil
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o fator resultante da expresso (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casitd] An©

decimais, com arredondamento; e

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsavel pelo seu céleulo.

5.64. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo dos Juros
Remuneratorios, na referida data, sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto pela
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI

disponivel.

5.6.5. Na auséncia da apuragdo ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis ou em caso de extingdo da Taxa DI, esta deverd ser substituida pelo
devido substituto legal. No caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), nos termos da Clausula X abaixo, em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do término do periodo de auséncia
da Taxa DI, para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora e
observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operag¢des similares
existentes & época ("Taxa Substitutiva"). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva,
sera utilizada, para o calculo do Fator DI, a mesma taxa produzida pela tltima Taxa
DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os

Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.

5.6.,6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) ("Quorum Qualificado"), reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim, o Agente Fiduciério
dever4, nos termos da Clausula X abaixo, realizar nova convocagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, para que a Emissora e os Debenturistas, de comum acordo,

nomeiem Perito Independente (conforme definido abaixo) para a determinagéo do

’ 00 € PESN 17
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novo indice de atualizagfio, o qual devera refletir a0 maximn a Taxa DI ¢ qde/sc

exclusivo e vinculante & Emissora e aos Debenturistas ("Novo Indice"). Duraité! (ﬂ O

prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento
dos Juros Remuneratérios continuard sendo a estabelecida nesta Escritura de
Emissdo, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizado o

Novo Indice determinado pelo Perito Independente.

56.6.1 Nio obstante o disposto nos itens 5.6.5 e 5.6.6 acima, caso a Taxa DI venha
a ser divulgada antes da realizagio das respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas, as referidas Assembleias Gerais de Debenturistas ndo serdo
mais realizadas, devendo a Taxa DI entdo divulgada ser utilizada para o

calculo dos Juros Remuneratoérios.

Caso a Taxa Substitutiva ou o Novo [ndice, conforme o caso, seja referenciado em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a Taxa Substitutiva
ou o Novo Indice, conforme o caso, devera ser ajustado de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. As despesas com a contratagio do

Perito Independente serdo de responsabilidade da Emissora.

5671 A Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora, desde ja, concordam em
celebrar um aditamento a presente Escritura de Emisséo, para prever neste
instrumento a Taxa Substitutiva ou o Novo indice acordado, conforme o

caso.

Para fins da presente Escritura de Emissgo, considera-se "Perito Independente” a
institui¢do financeira escolhida por Debenturistas representando, no minimo, o
Quorum Qualificado, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, dentre
3 (trés) institui¢Bes financeiras indicadas pela Emissora, que tenham classificagéo
de risco minima, em escala nacional, de AAA, ou em escala global, de BBB-,

conferidas pela Fitch Ratings, Standard & Poor's ou Moody's.

Fardio jus aos pagamentos devidos nesta Escritura de Emissdo aqueles que forem

titulares de Debéntures no final do Dia Util anterior a data de pagamento.

4'1’.-'
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5.7.1. O Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo serd amortizado, integralmente;-ia

Data de Vencimento, na data de vencimento antecipado ou na data do Resgate

Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro ("Amortiza¢ao").

Garantia Fidejusséria

5.8.1. Em garantia do fiel e pontual pagamento de 99,99% (noventa e nove inteiros ¢
noventa e nove centésimos por cento) das obrigagdes principais e acessorias da
Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissfo, a Fiadora, neste
ato, de forma irrevogavel e irretrativel, presta fianga em favor dos Debenturistas,
responsabilizando-se pelo fiel e integral cumprimento de 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das obrigagdes assumidas pela
Emissora, desde que inadimplidas, nos termos deste instrumento. A Fiadora obriga-
se pelo pagamento integral de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) das obrigagdes da Emissora, obrigando-se como garantidora
e principal responsavel pelo pagamento dos valores devidos pela Emissora, nos
termos da presente Escritura de Emissdo e demais documentos da Emisséo,
incluindo, mas ndo se limitando aos encargos moratérios aplicaveis, devidos pela
Emissora, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, incluindo honorarios advocaticios e despesas judiciais,

apurados conforme decis#o judicial transitada em julgado ("Fianga").

5.82. A Fiadora renuncia expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos no pardgrafo (nico do artigo 333, nos
artigos 366, 368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 ¢ alteragdes posteriores ("Codigo Civil Brasileiro") e dos artigos
77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 e alteragdes posteriores

("Cédigo de Processo Civil Brasileiro").
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5.8.3. Os valores devidos aos Debenturistas em decorréncia da i'janga _=.c:1m~_‘ﬁ;;j5cs r}iﬂ\j)
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Fiadora, no prazo de até¢ 5 (cinco) Dias Uteis contado do ru:clni1néﬁ'kh:;}[{pr, R
NGRS

comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora, informando a
falta de pagamento, na Data de Vencimento ou quando tais pagamentos tornarem-se
exigiveis, dos valores devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos montantes devidos aos Debenturistas
a titulo de principal, remuneragfo e encargos de qualquer natureza, observado ainda
o disposto no item 5.8.1 acima. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora fora
do ambito da CETIP, de acordo com as instrugdes apresentadas pelo Agente

Fiduciario, observados os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢Bes perante os

Debenturistas.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
nos termos do item 5.8.3 acima, conforme fungdo que lhe ¢ atribuida, uma vez
verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo. A Fianga podera ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes forem necessérias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as obrigagOes
garantidas, sendo certo que a ndo excussdo da Fianga pelo Agente Fiducidrio ndo
ensejara, em nenhuma hipédtese, perda do direito de excussdo da Fianga pelos

Debenturistas.

A Fianga entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o pagamento integral de todos ¢
quaisquer valores, principais ou acessérios, dentre estes, os Juros Remuneratorios, o
prémio pelo Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel, bem como todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrida pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas, ordindrias ou extraordindrias, dentre estas, em decorréncia de
processos, procedimentos ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios

a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta
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5.9.

Escritura de Emissdo, incluindo honorarios advocaticios ¢ xln,,pn,ms\ 'fm;,lidm(‘ﬁ

apurados conforme decisdo judicial transitada em julgado. ( ?-"? O tc\

s87. A Fianga permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragBes ou quaisquer outras modificagdes nas condi¢des das Debéntures, da

Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emiss&o.
s88. A Fiadora somente podera exigir ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado pela Fiadora, nos termos da Fianga, apos os Debenturistas terem recebido

todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

Condicoes de Pagamento

59.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados conforme o

disposto nos itens a seguir:

5011 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio realizados pela
Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii)
na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na
CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo Escriturador

Mandatario.

s912 Todo vencimento de pagamentos que ocorra em sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive perante a CETIP, sera, para todos os
fins e efeitos desta Escritura de Emissdo, prorrogado para o Dia Util

subsequente.

5913 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela
Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso, independentemente da
incidéncia dos Juros Remuneratérios, ficardo sujeitos a: (i) multa moratoria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido ¢ ndo pago; € (ii) juros de mora calculados
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa

de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, ambos

N 2
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calculados sobre os valores em atraso desde a duta de madlmp]d\m‘lm ulurtr:’? I‘J;\Og -g“:

data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, nOtIllCE[lr,T? ‘0;} - \(,?;

interpelagéo judicial ou extrajudicial.

59.14. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isengfo
tributdria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador Mandatério, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa

imunidade ou isenc@o tributaria.

5915 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento
de Juros Remuneratérios ou dos encargos moratorios aplicaveis no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhes, todavia, assegurados os

direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.10. Repactuacio

5.10.1. N3o havera repactuag@o das Debéntures.

5.11. Resgate Antecipado Facultativo

5.11.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures poderéio ser parcial ou totalmente

resgatadas por iniciativa da Emissora ("Resgate Antecipado Facultativo").

5.11.2. A Emissora notificard a totalidade dos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, no endereco e na forma disposta no item 12.7.1 abaixo ou
alternativamente, a seu exclusivo critério, publicar aviso aos Debenturistas, nos
termos do item 12.6.1 abaixo, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, acerca do
Resgate Antecipado Facultativo, informando: (i) a data da realizagdo do Resgate

Antecipado Facultativo; (ii) a quantidade de Debéntures que serdo resgatadas; (iii)
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5.11.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures pela Emissora, no todo ou em
parte, sera realizado mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos pro rata temporis, desde a Data
de Emissdo até a data do pagamento do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido
do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo),

calculado nos termos do item 5.11.4 abaixo.

5.11.4. O prémio de Resgate Antecipado Facultativo serd calculado com base no prazo a
decorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e a Data de
Vencimento das Debéntures, de acordo com a formula mencionada a seguir,
incidente sobre saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem resgatadas

("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo"):

Pr émio = aaio s PL
T80

e )

Onde;

P = o percentual do prémio, conforme a tabela abaixo:

Prazo decorrido da Data de Emissiao _ Prémio (% ao,ano)
(dias)
1-30 ' 0,27%
31-60 o o 0,21% -
o 61 -90 ' - 0,21%
: 91-120 N 0,18%
121-150 - 0,11% )
151 oumais - O 0,05% o

DU = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
Data de Vencimento; e
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pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do Resgate Anté‘(//ma}}(f \c@ '
Facultativo, bem como de eventuais encargos devidos e nio pagos até a datado

Resgate Antecipado Facultativo.

5.11.5. O Resgate Antecipado Facultativo parcial deverd ser realizado de acordo com os
procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas do processo de
validagdo do Resgate Antecipado Facultativo parcial, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. Para todos os fins e efeitos, o sorteio das
Debéntures, nos termos do paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades

por A¢Bes, sera coordenado pelo Agente Fiduciario.

5.11.6. No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, o pagamento das
Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo sera realizado pelo Banco Liquidante de Emissdo (conforme definido
abaixo), mediante deposito em contas correntes a serem indicadas pelos

Debenturistas.

5.11.7. A data do Resgate Antecipado Facultativo deverd ser, obrigatoriamente, um Dia
util.

5.11.8. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora acerca da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da

data pretendida para a realizag@o do Resgate Antecipado Facultativo.

Aquisicio Antecipada Facultativa

5.12.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugio CVM 476, adquirir no mercado as Debéntures: (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da

administragio ¢ das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
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por A¢des. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (a) ser u;f‘(q’cllg;rg}aa:m
(b) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (¢) ser novamente COI('}L:;;]R“.; no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros
Remuneratdrios, nos termos desta Escritura de Emissfo, assim como as demais

Debéntures.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.

Vencimento Antecipado

6.1.1.

O Agente Fiduciario devera, observado o disposto no item 6.1.3 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da presente Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, do Valor
Nominal Unitério das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
encargos moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes

eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™):

(M) ocorréncia de qualquer uma das situagdes previstas nos artigos 333 e 1.425

do Cédigo Civil Brasileiro;

(i) requerimento de autofaléncia ou pedido de recuperagdo extrajudicial ou
judicial, ou, ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha a ser

criado por lei, formulado pela Emissora;

(iii) extingfio, liquidagdo, dissolugdo, pedido de faléncia, apresentagdo de
proposta de recuperagfo judicial ou extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo, de sua concessdo ou
concordancia, ndo elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da

Emissora;

7¢

O
= 2 ¢
B‘.) S35 "?"3 ra)

e



(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)
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ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria e’x}da aos %

: . P e N
Debenturistas nos termos desta Escritura de [Emissdo, na data em 0
devida, nfo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que

tal obrigagdo deveria ter sido cumprida;

descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo ou nos demais documentos da
Emissdo, respeitado os eventuais prazos de cura, conforme o caso, nédo
sanado no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da data de ocorréncia do
descumprimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagbes para as

quais tenha sido estipulado prazo especifico;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagdes
decorrentes de operagdes realizadas pela Emissora, com qualquer
instituicdo financeira, tais como empréstimos, financiamentos, debéntures,
exceto as Debéntures objeto desta Emissdo, notas promissorias ou qualquer
outro titulo e valor mobilidario da Emissora, no mercado local ou
internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou em valor equivalente em
outras moedas, a ser corrigido anualmente, ou na menor periodicidade
admitida por lei, pela variagdo positiva do IPCA a partir da Data de
Emissdo, salvo se: (a) a cobranga ou exigéncia de pagamento tiver sido
realizada por erro, dolo ou mé fé, desde que validamente comprovada pela
Emissora; ou (b) se for cancelado, sustado ou por qualquer forma,

suspenso, dentro do prazo de 10 (dez) dias da data do devido pagamento;

sem a prévia e cxpressa aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, realiza¢do de cisdo, fusdo, incorporagéo,
venda, incorporagio de agdes ou qualquer outra forma de reorganizagdo

societdria da Emissora;

alteracdo de controle, conforme definido no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Ag¢des, direto ou indireto, da Emissora;
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

L €3

protesto de titulos contra a Emissora ou sua inclusdo em Lfﬁy 'Q:{ lEfc
institui¢des de prote¢do ao crédito, tal como SPC e Serasa, (:Eu..ﬂi‘?i'l‘;‘ilqtg
Emitentes de Cheques sem Fundo — CCF ou Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco Central, cujo valor protestado ou declarado no cadastro
de instituigio de protegdo ao crédito, conforme o caso, seja, no individual
ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
salvo se, dentro de 10 (dez) Dias Uteis: (a) restar validamente comprovado
pela Emissora que o protesto foi realizado por erro ou ma fé de terceiros; ou

(b) o protesto for cancelado ou sustado;

ndo cumprimento de decisdo arbitral, judicial ou administrativa final e
irrecorrivel, mandado de penhora ou processo semelhante ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor, individual ou

agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

existéncia de qualquer demanda judicial ou administrativa que vise, de
qualquer forma, questionar ou invalidar as obrigagbes da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissfio ou dos demais documentos da
Emissdo, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela interposi¢do de
recursos cabiveis no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data de

propositura da referida demanda;

sem a prévia e expressa aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, realiza¢do da redugfo do capital social,

resgate ou amortizagdo de agdes da Emissora;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada ou qualquer outro tipo de
sociedade, nos termos dos artigos 220 e 221 da Lei das Sociedades por

Acdes e sem prejuizo do disposto no artigo 222 da referida lei;

sem a prévia e expressa aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, realizagdo de mudanga ou alteragdo do

objeto social da Emissora, conforme disposto em seus respectivos estatutos
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sociais vigentes na data da presente Escritura de Emisséo, de (% %1 @ als 51r‘£.’f.- m

suas respectivas atividades principais ou agregar a essas atwumd’u(y %(w%s_ o

I..
negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em rdtlcau

as atividades atualmente desenvolvidas;

(xv) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes ou
insuficientes quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo ou nos demais

documentos da Emissdo;

(xvi) aplicago dos recursos decorrentes da Emissdo em destinagdo diversa da

prevista no item 4.2.1 desta Escritura de Emiss&o;

(xviij  se a Escritura de Emiss@o ou a Fianca: (a) forem anuladas em juizo; ou
(b) de qualquer forma, deixarem de existir por comprovada agfo ou

omissdo da Emissora ou da Fiadora;

(xviii) nfo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, subvengdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades da Emissora, exceto se,
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da n#do renovagéo,
cancelamento, revogac@o ou suspensdo, a Emissora comprovar a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a renovagdo ou obtencdo das referidas licengas ou

autorizagdes;

(xix) alienagdo, cessdo, doagdo, contribui¢do ao capital social ou a transferéncia,
por qualquer meio, de bens, ativos ou direitos de propriedade da Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a

R$20.000.000,00 (vinte mithGes de reais);

(xx) constituigdo de qualquer espécie de Onus ou gravames sobre quaisquer

bens, ativos ou direitos de propriedade da Emissora, cujo valor, individual
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6.1.2.

6.1.3.

reais); e

(xxi) celebragio, pela Emissora, de mUtuos, empréstimos ou adiantamentos a

quaisquer afiliadas, seus acionistas ou qualquer outra parte relacionada.

As Debéntures tornar-se-o automaticamente vencidas, independentemente da
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, se ocorrer quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento indicados nos incisos (i), (ii), (iii), (iv), (v) e (vi) do item 6.1.1

acima.

Os Debenturistas poderdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
conforme disposto abaixo, deliberar sobre a eventual declaragdo ou ndo do
vencimento antecipado das Debéntures, na ocorréncia dos Eventos de
Inadimplemento ndo mencionados expressamente no item 6.1.2 acima e observados

0s respectivos prazos de cura.

6131 Na hipotese prevista no item 6.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do
referido Evento de Inadimplemento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da declaragdo ou ndo do vencimento

antecipado das Debéntures.

6132 Caso os Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada
pelo  Agente Fiduciario, decidam, por decisdo de Debenturistas
representando, no minimo, o Quorum Qualificado, pelo vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio notificard a Emissora, em
até 1 (um) Dia Util ("Notifica¢io de Vencimento Antecipado"), acerca da

referida deciséo.

6133 Na data em que a Emissora receber referida comunicagdo serd considerado
o vencimento antecipado das Debéntures ¢, a partir de tal data, a Emissora

terd 5 (cinco) Dias Uteis para pagar o valor correspondente ao Valor
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acrescido de multa e demais encargos moratorios, nos termos. ‘3@1{1}"*

Escritura de Emiss3o ("Saldo na Data do Evento de Inadimplemento"),

6.134. Caso, em sendo realizada a 1* (primeira) convocagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, esta ndo venha a se
realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenturistas se realize e ndo haja,
respeitada a forma de convocagdo, o Quorum Qualificado nos termos do
item 6.1.3.2 acima, o vencimento antecipado das Debéntures ndo sera
decretado até que seja convocada nova Assembleia Geral de Debenturistas

no prazo de até 5 (cinco) dias.

6.14. Caso, em sendo convocada uma 2* (segunda) Assembleia Geral de Debenturistas
pelo Agente Fiducidrio, esta ndo venha a se realizar, ou caso a referida Assembleia
Geral de Debenturistas se realize e ndo haja, respeitada a forma de convocagéo, o

Quorum Qualificado nos termos do item 6.1.3.2 acima, o Agente Fiduciario devera:

(i) declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das

Debéntures; e
(i) enviar a Notificagio de Vencimento Antecipado & Emissora, a fim de exigir

o imediato pagamento, pela Emissora, do Saldo na Data do Evento de

Inadimplemento.

CLAUSULA VII OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1. Obrigacoes Adicionais da Emissora

7.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, até¢ o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir as disposi¢des

abaixo:
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(i) fornecer ao Agente Fiducidrio: (a) qualquer informagio relaciohda A a <09

Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducizirildzﬁjf?‘{_pédm T
(cinco) Dias Uteis; e (b) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
das hipoteses previstas nos incisos do item 6.1.1 desta Escritura de
Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia

de sua ocorréncia;

(i) apresentar aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, conforme solicitado,
em até 15 (quinze) dias contados da data da solicitagdo escrita neste
sentido, relatérios, dados, informagdes, balancetes financeiros ou prestagdes
de contas, instruidos com a documenta¢do comprobatdria, relacionados a

esta Escritura de Emisso;

(iii) apresentar ao Agente Fiduciario, dentro de 90 (noventa) dias ap6s o término
de cada exercicio social: (a) cdpia das demonstragdes financeiras completas
¢ devidamente auditadas por empresa de auditoria cadastrada na CVM,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contdbeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes; e (b) declaragdo
assinada por representante legal da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (b.i) que permanecem validas as disposi¢des contidas na
Escritura de Emissdo; (b.ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (b.iii) que nfo foram praticados atos

em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(iv) apresentar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado, copias de todas as atas das assembleias gerais de acionistas, das
reunides do conselho de administragdo, da diretoria e do conselho fiscal da
Emissora e da Fiadora, conforme o caso, que envolvam os interesses dos

Debenturistas;




)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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fornecer aos Debenturistas e ao Agente Fiduciaio em até ‘=~(Lun1u‘)’,tl b &
ft}q >
Uteis, todas as informagdes corretas, completas e necessarias ;mm{f $€I](ik‘ A&
J =
aos requisitos da Emiss#o, nos termos desta Escritura de Emissao; ™

manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes,
concessdes e aprovagdes essenciais ao desenvolvimento das atividades

preponderantes da Emissora;

cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas licengas,
assim como manter em vigor todos os contratos e demais acordos
relevantes e que representem condigdo fundamental para a consecugio do

seu objeto social e para o seu funcionamento regular;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des

estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

em caso de eventos que venham a caracterizar vencimento antecipado,
ressarcir os Debenturistas, mediante pagamento de valores devidos, nos

termos desta Escritura de Emissdo;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis, em qualquer

jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor. A Emissora obriga-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos orgdos municipais, estaduais ¢ federais que, subsidiariamente, venham

a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das

matérias relacionadas a presente Emissdo, sempre que necessario;

>
|
]
e
A

I[I.

\

/|



(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

convocada, nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condi¢Ses de
funcionamento, todos os bens substanciais, necessarios ou Uteis para a

devida conduc¢do dos negdcios da Emissora;

ndo realizar altera¢fio substancial na natureza de seus negocios, conforme

conduzidos na data desta Escritura de Emisséo;

manter em situacdo regular suas obrigagdes junto a autoridades
governamentais competentes, durante o prazo de vigéncia desta Escritura de

Emissdo;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante de
Emissdo e a CETIP/depositario central, bem como realizar todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengdo das

Debéntures;

apresentar imediatamente ao publico as decisdes tomadas pela Emissora
com relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes, conforme definido no artigo
2° da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janciro de 2002 e alteragBes
posteriores ("Instru¢io CVM 358"), nos termos da Instrugdo CVM 476;

notificar o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis em até 2 (dois) Dias
Uteis sobre qualquer alteragdo substancial nas condigdes, financeiras ou
ndo, ou nos negocios da Emissora que possa impossibilitar ou dificultar o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura

de Emissdo e das Debéntures;



7.1.2.
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(xx) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Eraissora, a | \u‘smn (-ﬁ' ,g?
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ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no dllli_,{) ,;‘gquN
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e alteragBes posteriores
("Instrugao CVM 400"); e

(xxi} enviar os atos societdrios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a
realizag8o do relatério citado no inciso (x) do item 9.3.1 no prazo de até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xi)

do item 9.3.1 abaixo.

Além das obrigagBes gerais acima descritas, sdo obriga¢des especificas da

Emissora, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM,;

(ii) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados no inciso (iii) acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;




v

(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

(x)

(xi)

CLAUSULA VIII

Q

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358 ro rocante al‘rf-;ycr ﬁhs’s?'#}‘.&?(Jg
i - 5, M €y
e vedagdes & negociagio; “, 4 )

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita e ao

Agente Fiduciario;

cumprir com o disposto no artigo 48 da Instrugio CVM 400, ressalvado o

disposto no seu inciso Il1;
fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

enviar imediatamente & CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial

de computadores, nos termos dos incisos (iii) e (vi) deste item;

manter lista contendo as seguintes informagdes, conforme previsto no
paragrafo segundo do artigo 7°-A da Instrugio CVM 476: (i) o nome das
pessoas procuradas no dmbito da Emiss@o ("Potenciais Investidores"); (ii)
o numero do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ou
CNPJ/MF dos Potenciais Investidores; (iii) a data em que os Potenciais
Investidores foram procurados; e (iv) a decisdo dos Potenciais Investidores

em relagdo a Oferta Restrita; e

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagfo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos
os documentos e informagdes exigidos pela Instrugdo CVM 476. Os
documentos e informagdes a que se refere o presente item podem ser
guardados em meios fisico ou eletrdnico, admitindo-se a substitui¢do de

documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

- DECLARACOES E GARANTIAS
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8.1.1. A Emissora e a Fiadora, naquilo que lhes couber e conforme aplicivel, de- o

individual e nfo solidaria, neste ato, declaram e garantem que:

(i) sdo sociedades comerciais devidamente organizadas na forma de sociedade

anbnima, constituidas e existentes de acordo com as leis brasileiras;

(i) estdo devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas as licengas e autorizagdes
necessarias, se for o caso, a celebragio desta Escritura de Emissdo, bem
como & Emisséo e ao cumprimento de suas respectivas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emiss@o, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emisséo
constituem obrigacdo legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora e da
Fiadora, conforme o caso, exequivel de acordo com seus respectivos termos
e condigdes, exceto que sua execucdo poderd estar limitada por leis
relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis similares
afetando a execugfo de direitos de credores em geral, e tais obrigagdes néo
se encontram subordinadas a qualquer outra divida da Emissora, que ndo
aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por for¢a de qualquer

exigéncia prevista em lei;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a Emisséo e a prestagdo da Fianga
pela Fiadora foram devidamente autorizadas pelos seus respectivos orgéos
estatutarios competentes, conforme o caso, e ndo infringem: (a) seu estatuto
social; ou (b) qualguer lei ou qualquer restrigdo contratual que a vincule ou

afete;

V) a celebragio desta Escritura de Emissdo, a prestagdo da Fianga € a Emissdo
ndo infringem qualquer: (a) disposi¢do legal, ordem, sentenga ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou a Fiadora ou

qualquer de seus bens ou propriedades; (b) contrato ou instrumento do qual

Oficial
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antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses

contratos ou instrumentos ou rescisdo de quaisquer desses contratos ou

instrumentos;

(vi) ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato substancial que possa resultar em
alterag@o substancial de suas respectivas situagdes econdémico financeiras

ou juridicas em prejuizo dos Debenturistas;

(vii) seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de
resultado, cujas copias foram fornecidas ao Agente Fiducidrio, apresentam
de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora e da Fiadora, nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora e da Fiadora,

referentes aos periodos encerrados em tais datas;

(vii)  as informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢, desde a data
das demonstragtes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto
adverso substancial na situacdo financeira e nos resultados operacionais em

questdo;

(ix) encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos oOrgdos governamentais,

autarquias, juizos ou tribunais;

(x) detém todas as autorizagdes € licencas necessdrias, inclusive ambientais,
societarias e regulatdrias, exigidas pelas autoridades federais, estaduais €

municipais para o regular exercicio de suas atividades;

(xi) seus respectivos representantes legais que assinam esta Escritura de
Emissdo tém plenos poderes estatutdrios para representar a Emissora € a

Fiadora, conforme o caso, na assung¢do das obrigacdes dispostas nesta

SN 37
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(xii) estdo cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negocios, exceto aquelas questionadas, de

boa fé, no &mbito arbitral ou judicial;

(xiiiy  a Emissora e a Fiadora néo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciério
ou conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, €

demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xivy  estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes nesta

Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emisséo; e

(xv) manterdo em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar 2 Emissora a manutengdo das suas condigdes

atuais de operagdo e funcionamento.

A Emissora e a Fiadora comprometem-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio, caso quaisquer das declaragdes prestadas na
presente Escritura de Emissdio tornem-se total ou parcialmente inveridicas,

incompletas ou incorretas.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Agente Fiduciario

9.1.1.

A Emissora neste ato constitui € nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como

Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,




9.2.

i - . . N o 7,
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os Debenturistas perante a Emissora e a Fiadora. A

Substituiciao

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio,
liquidag@o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do
Agente Fiducidrio, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
de novo agente fiduciario. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora realiza-la,
observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagdo e de 5 (cinco) dias
para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto nfdo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A remuneragéo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente

Fiduciario, observado o disposto no item 9.2.6 abaixo.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, inclusive no caso do
inciso (ii) do item 9.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora, para que esta comunique aos Debenturistas,
mediante convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua

substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituigio do Agente
Fiduciario e a indicag8o de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela

Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagdo préviaa CVM e a
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos no artigo 8° da
Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 e alteragdes posteriores
("Instru¢do CVM 28") e deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESC, nos termos do item 3.3.1 desta
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9.25. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituigdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substitui¢io ou até¢ o cumprimento de todas

as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e da legislagdo em vigor.

9.2.6. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneraggo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data
da efetiva substituicdo, & Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio
substituto, na hipdtese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo

recebimento da remuneragdo, pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV.

9.2.7. O Agente IFiduciério, se substituido nos termos deste item 9.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢do da
institui¢do que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua
efetiva substituigdo, cdpia digitalizada de todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissédo e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo
ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da
execucdo de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem
solugdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiducidrio

substituido, nos termos desta Escritura de Emissdo.
9.28. Em qualquer hip6tese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a

comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas ¢

preceitos aplicaveis da CVM.
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9.3.

Deveres

9.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emisséo, conslitt.nciﬁ-dé&?c@rh-! \$

\/_(

e atribui¢8es do Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéio, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba

costuma empregar na administrag@o de seus préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse

ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituracfo, correspondéncia e demais

papeis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

promover, nos competentes orgaos, as expensas da Emissora, caso essa nédo
o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagfio n#o pecunidria

pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas

de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o célculo e a apuragdo dos Juros Remuneratérios e da

Amortizagdo, nos termos desta Escritura de Emiss&o;

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a

manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes
ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,

Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Varas do Trabalho, Procuradoria da
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(ix) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, através
de anuncio publicado, por pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgéos de

imprensa onde a Emissora deve realizar suas publicacdes;

(x) elaborar o relatorio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro,
alinea "b" da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao

menos, as informagdes abaixo:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes

pela Emissora;
(b) alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora;
(d) posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(¢) resgate, amortizacdo, repactuagdo ¢ pagamento dos Juros
Remuneratdrios realizados no periodo, bem como aquisigdes e

vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

i) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
presente Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

() cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissio;
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(h) declaragéo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga :fj_fz
&

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por suas afiliadas ou por companhias
integrantes do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: (a) denominagdo da companhia ofertante; (b) valor da
emissdo; (¢) quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e)
prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominagdo dos garantidores; e (g) eventos de
resgate, amortizacgéo, conversfo, repactuagdo e inadimplemento no

perfodo; e

) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de

Agente Fiduciario;

(xi) colocar o relatério de que trata o inciso (x) acima & disposicdo dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais: (a) na sede da Emissora; (b) no scu escritério; (¢) na CVM; e (d) na

sede do Coordenador Lider;

(xii) publicar, nos 6rgios da imprensa onde a Emissora deva realizar suas
publicag¢des, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se

encontra a sua disposi¢fo nos locais indicados no inciso (xi) acima;
(xiii) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emisséo, especialmente daqueles que impdem obrigacdes de fazer e de ndo

fazer a3 Emissora;

(xiv) comunicar a Emissora acerca da declaragdo de vencimento antecipado das

Debéntures;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)
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solicitar, quando considerar necesséario, inclusive se requis‘#,;@w “‘r‘:ﬁ"?"‘?«‘*g
Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora; ?f’/ ¢ ¢

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que the forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatario, o Banco
Liquidante de Emissdo e a CETIP, e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante de
Emissdo e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da

posi¢do de Debéntures e dos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma parcial;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 10 (dez) dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento
de Inadimplemento ou de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, inclusive as hipoteses
previstas nos incisos do item 6.1.1 desta Escritura de Emiss&o, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que

comunicacdo de igual teor deverd ser enviada a CVM;

divulgar as informagdes referidas na alinea (i) do inciso (x) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha

conhecimento;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes,

falsidades, incorre¢des ou inexatiddes constantes de tais informagdes;
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presente Escritura de Emisséo e da legislagfo vigente; ( q(} oMt oo

(xxiii) encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
recebimento, qualquer informagdo relacionada com a Emissdo que lhe

venha a ser por ele solicitada; e

(xxiv)  verificar e disponibilizar o célculo do Valor Nominal Unitario e dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, realizado pela Emissora, aos Debenturistas
e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de

seu website.

9.4. Atribuicées Especificas

9.4.1,

Observadas as disposigdes desta Escritura de Emisséo, o Agente Fiducidrio usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protegdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagdo de seus
créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos

e condi¢des desta Escritura de Emisséo:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios, conforme disposto no item 6.1.1 desta Escritura de Emissdo,

(ii) requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizagdo dos Debenturistas;

(iif) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas;

(iv) cobrar o pagamento e o fiel cumprimento da Fianga, observados os termos e
condi¢des desta Escritura de Emissdo, aplicando o respectivo produto na
amortizagio ou liquidacdo integral das Debéntures e das obrigagdes da

Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdo; e




9.4.2.

9.4.3.

9.4.4.
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(v) representar os Debenturistas em processo de falencia, reciipe :\ﬁz« j! |LI'Q}15
ou extrajudicial, intervengdo ou liquidaggo extrajudicial da meni‘{r'pqmn

processo similar aplicadvel & Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos (i), (ii), (iii) e (iv) do item 9.4.1 acima, se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagéo. Na hipotese do inciso

(v), seré suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagdo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo serd, ainda, sob qualquer hipotese,

responsavel pela elaboragdo dos documentos societarios da Emissora.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM
28 ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que n#o tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

Declaracdes do Agente Fiduciario

9.5.1.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissfo, declara, sob as

penas da lei:
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(i) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do urligdfx@_&‘a \E
Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para

exercer a fungdo que the € conferida;

(i) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;
(iii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo ¢ a

cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(iv) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

v) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,

nos termos da regulamentagdo aplicéavel,

(vi) que a presente Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculante e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os scus

termos e condicdes;

(vii) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente

assumida pelo Agente Fiduciario,

(viii) que verificou, no momento de aceitar a fung¢do, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

(ix) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou

que presta servigos de agente fiducidrio na 1* (primeira) emissdo de
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debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, sm s=riz |n*?;. da j_‘lg L}
quirografaria, com garantia fidejusséria, da Emissora ("1" ’_f‘_i_‘i:v}issﬁo da
Emissora"), com vencimento em 20 de outubro de 2015, em‘m{q}"a h
emitidas 250 (duzentas e cinquenta) debéntures, na data de emisséo, no
valor total de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data de
emissdo, as debéntures da 1* Emissdo da Emissora sdo garantidas por

garantia fidejussoria da Fiadora, conforme previsto na escritura de emiss@o;,

e

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem

poderes bastantes para tanto.

Remuneraciio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura
de Emissdo, correspondentes a parcela Gnica de R$1.800,00 (um mil e oitocentos
reais), devida pela Emissora, sendo a parcela devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a
data da assinatura da Escritura de Emissdo. Os honorarios serdo devidos mesmo
ap6s o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora, calculados pro rata die,

se necessario.

9.6.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na

conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.3. A remuneragido devida ao Agente Fiducidrio nos termos do item 9.6.1 acima serd
atualizada anualmente com base na variagfo percentual acumulada do IGP-M/FGV,
ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 1° (primeira) parcela de que trata o item 9.6.1, até as datas de

pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.
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9.7.

9.6.4.

9.6.6.

- |/O' f|-,
Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, cs 'It"ﬂﬂ)’} s oY aw

ficarfio sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valuﬁdgqm'&'d
bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde

a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS
(imposto sobre servigo de qualquer natureza); (ii) PIS (contribui¢@io ao programa de
integragdo social); (iii) COFINS (contribui¢do para o financiamento da seguridade
social); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo
do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento.

A remuneragdo prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apo6s o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

Despesas

9.7.1,

9.7.2.

9.7.3.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel, previamente

aprovadas pela Emissora.

O ressarcimento pela Emissora a que se refere o item 9.7.1 acima serd realizado em

5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

Nio obstante o disposto no item 9.7.1 acima, os Debenturistas poderdo, sempre que
possivel e desde que previamente aprovadas, adiantar, ao Agente Fiduciario, todas
as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
e, posteriormente, conforme previsto na legislagdo aplicavel, tais despesas deverdo

ser ressarcidas pela Emissora.
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973.1. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas nmll..:n.\ﬂq WF#@ 2209 D,

gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, Lll'ihl‘x‘ff:/} 1$

judiciarias de a¢®es propostas pelo Agente Fiducidrio ou cILumme““dL
acdes intentadas contra ele no exercicio de sua funco, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da

comunhio dos Debenturistas.

9732 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas

para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.74. As despesas a que se refere este item 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas

incorridas com:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicaveis;

(i) extrago de certiddes, despesas cartordrias, fotocoOpias, digitalizagBes e

envio de documentos;
(i) despesas com conferéncias telefénicas;

(iv) locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens,
alimentaco e transportes, quando necessarios ao desempenho das fungdes e

devidamente comprovadas; e

V) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
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9.75. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
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interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido pago ou
reembolsado na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera

preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.

Assembleia Geral de Debenturistas

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos

Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas").

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiducidrio ou por Debenturistas que representem, no minimo, a
titularidade de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, em jornais de grande circulagfio e
didrios oficiais e nos prazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes. Na

hipétese de haver apenas um Debenturista, a convocagéo ficara dispensada.

Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por A¢Bes para assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com
a presenga de Debenturistas que representem a titularidade de 50% (cinquenta por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagéo,

com qualquer niimero.

Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de Emisséo
para convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a

que comparecerem os titulares da totalidade das Debéntures em Circulagéo.
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10.1.6.

10.1.7.

10.1.8.

10.1.9.

10.1.10.

10.1.11.
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deliberagdio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, considera-se "Debéntures em Circula¢io" todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora, diretas ou
indiretas, controladoras, ou grupo de controle, sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera

um voto.

Ressalvado o disposto no item 10.1.9 abaixo, toda e qualquer alteragdo nas
clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo dependera da
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum Qualificado,

exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
delibera¢dio favordavel da totalidade dos Debenturistas, aprovar: (i) qualquer
modificagdo nos termos e condi¢des das Debéntures estabelecidos nas seguintes
clausulas desta Escritura de Emissdo: Clausula IV (Caracteristicas da Emiss&o),
Clausula V (Caracteristicas das Debéntures), Clausula VI (Vencimento
Antecipado), item 7.1.1 da Clausula VII (Obrigagdes Adicionais) e Clausula X
(Assembleia Geral de Debenturistas); e (ii) o pedido de dispensa de cumprimento
de obriga¢des assumidas pela Emissora e Fiadora no ambito desta Escritura de

Emissdo (waiver).

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao representante do

Debenturista eleito pelos demais Debenturistas, mediante deliberagdo majoritéria.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo
de 8 (oito) dias, contado da data da primeira publicagdo da convocagfo. A

Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser



10.1.12.
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realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias ap6s a data marcada para (Dm ld"‘?ré‘)ﬁ’\} 3
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo. /’.)(/
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As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos os titulares
das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia

Geral de Debenturistas.

CLAUSULA XI- BANCO LIQUIDANTE DE EMISSAO E ESCRITURADOR
MANDATARIO

11.1. O Itat Unibanco S.A., instituigfo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, serd o banco liquidante de emissdo da

Emissdo ("Banco Liquidante de Emissao").

11.2. A Tta(i Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.194.353/0001-64, serd o escriturador mandatario

desta Emissfo, responsavel também pela custédia da Escritura de Emissdo e dos demais

documentos associados & Emissdo ("Escriturador Mandatario").

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Renuncia

12.1.1.

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario ou aos

Debenturistas, em razo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.
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constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordancia com tal in: |ﬂﬁ;}plmfgmu ('}-9
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nem constituird nova¢do ou modificagdo de quaisquer outras bt:ﬁga@ﬁ e

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a

qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Custos de Registro

12.2.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos e dos atos societdrios
relacionados & Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade

exclusiva da Emissora.

Irrevogabilidade

12.3.1. Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes € seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissio e Interpretacdo dos Titulos

das Clausulas e dos Itens

12.4.1. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a disposi¢éo

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
12.42. Os titulos das clausulas e itens desta Escritura de Emissdo so ilustrativos e para
referéncia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretagdo desta Escritura de

Emisséo.

Titulo Executivo Extraiudicial

12.5.1. Toda ¢ qualquer quantia devida a qualquer das partes por forga desta Escritura de

Emissdo poderd ser cobrada via processo de execugdo especifico, visto que as
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partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida ¢ certe ' ’bl'iifdlhdfaf }9
presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e par x'fx" qb 8‘4'" e
do artigo 585, inciso 11, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta

Escritura de Emissao.
12.6. Publicidade

12.6.1. Observado o disposto no item 5.11.2 acima, todos os atos e decisbes a serem
tomados decorrentes desta Emissfo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados na forma de avisos, nos
Jornais de Publicag@io da Emissora ou outro jornal que venha a ser designado para
tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores no prazo minimo de 3 (trés) Dias
Uteis da ciéncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes e o disposto na Instrugdo CVM 476. Caso a
Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emisséo, a mesma devera
enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo jornal e publicar, nos
Jornais de Publicagdo da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos

Debenturistas informando o novo veiculo.

12.7. Comunicacdes

12.7.1.  Todas as notificagdes, solicitagdes e outras comunicagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente feitas por escrito e seréio entregues em
méos, enviadas por meio certificado ou registrado, com aviso de recebimento, ou

entregue por portador, e-mail ou fac-simile, para os seguintes enderegos:
(i) Se para o Agente Fiduciario ou para os Debenturistas:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS
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Avenida das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 ¢ 31'-4-'/:)[?;-1r"?/(3:}in?f’oy _}h"
Tijuca "\"( ~Za o“gc‘-c\?
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - Rio de Janeiro
At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr.
Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile:  (21) 3385-4046
e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
(ii) Se para a Emissora:

EOLICA CHUI IX S.A.
Rua Padre Roma, n° 482, sala 206, Centro
CEP 88010-090, Florian6polis - Santa Catarina

At.:  Sr. Wilton Braz Pereira
Telefone: (48) 3365-7800
Fac-simile:  (48)3365-7800
E-mail: wilton.pereira@eletrosul.gov.br

(i)  Se para a CETIP:
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

CEP 01452-001, Sdo Paulo - Sdo Paulo

At.:  Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596
Fac-simile: (11)3111-1564

(ivy  Se para o Banco Liquidante de Emisséo:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902, Sdo Paulo - Sdo Paulo

At.: Sr. Luiz Petito



12.7.2.

12.7.3.

Telefone: (11)2794-2596
Fac-simile:  (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

) Se para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
CEP 04538-132, Séo Paulo - Sdo Paulo

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11)2794-2596

Fac-simile:  (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(viy  Se para a Fiadora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Avenida Presidente Vargas, n° 409, 13° andar, Centro

CEP 20071-003, Rio de Janeiro - Rio de Janeiro

At Sr. Armando Casado de Araujo

Telefone: (21) 2514 6435

Fac-simile:  (21)2514 5714

e-mail: df@eletrobras.com
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As comunicagdes serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou

com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob protocolo, ou por

telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio

eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu

recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina

utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para

os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

A mudanga dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada

uma das partes, conforme aplicavel.
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12.8. Prorrogaciio dos Prazos - T Vo “<0g

12.8.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da obrigag¢do coincidir

com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

1282. Considera-se "Dia Util" qualquer dia da semana, exceto sédbados, domingos e

feriados declarados nacionais.

12.9. Cessao

12.9.1. A Emissora ndo poder4 alienar ou ceder esta Escritura de Emisséo, no todo ou em
parte, ou qualquer direito ou obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo,
sem o consentimento prévio da totalidade dos Debenturistas. Os Debenturistas
poderdio alienar ou ceder esta Escritura de Emiss@o, no todo ou em parte, ou
qualquer direito ou obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo sem a

necessidade de obtengdo do consentimento prévio da Emissora.

12.10.  Verificacdo de Veracidade

12.10.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicdveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes €
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por culpa ou dolo do Agente

Fiduciério.

12.102. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos

diretos, perdas, custos ou despesas, incluindo custas judiciais e honoréarios
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de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissao. *

12.10.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario: (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com os Debenturistas; ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora,
das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos

mediante a prévia aprovag@o dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas.
12.11.  Lei Aplicdvel

12.11.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas.Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.12.  Eleicdo de Foro

12.12.1. Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Santa Catarina,
com expressa renincia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam,

para dirimir qualquer questio decorrente desta Escritura de Emisséo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emiss&o, em 4 (quatro)

vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Floriandpolis, 19 de maio de 2015
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Garantia Fidejusséria, da Edlica Chui IX S.A. \0 oM ‘C\Q
EOLICA CHUI IX S.A.

na qualidade de Emissora

Wilton Braz Pereira

Diretor Administrativo Fin\ﬁacciro
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

na qualidade de Agente Fiduciario e representante dos Debenturistas
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